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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION EXTRAORDINARIA N° 547E
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
celebrada el martes 10 de septiembre de 1996

En Santiago de Chile, a 10 de septiembre de 1996, siendo las 16,00 horas,
se retine en sesion extraordinaria el Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia
del subrogante don Jorge Marshall Rivera y con la asistencia de los consejeros sefiora Maria
Elena Ovalle Molina y sefiores Pablo Pifiera Echenique y Alfonso Serrano Spoerer.

Asisten, ademas, los sefores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;

Fiscal Interino y Ministro de Fe, don Jorge Carrasco Vasquez;
Abogado Externo, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Jefe de Prosecretaria, dona Cecilia Navarro Garcia.

Inicia la sesion el Presidente Subrogante, don Jorge Marshall, sefialando que
ésta se ha citado para tratar un proyecto de acuerdo que deja sin efecto algunas
observaciones formuladas en el Acuerdo que aprobd, en principio, el Prospecto del

El Abogado Jefe a través del Memorandum de Fiscalia N° 067592 se refiere al
Acuerdo N° 521E-01-960624, mediante el enal el Conssjo acordd aprobar, en principio, el
Prospecto presentado por el Directorio del para acogerse a la modificacién de
las condiciones de pago de la obligacion Suuvuiuniaua pievista en la Ley N° 19.396.

Sefiala el sefior Carrasco que dicha aprobacién no incluyd, entre otros, la
conformidad del Consejo respecto de ciertos aspectos contenidos en el Prospecto, que decian
relacion con el sistema contemplado en los articulos 11 y 12 de la Ley N° 19.396.

En lo sustantivo, la observacion formulada estaba referida al hecho de que el
procedimiento de venta de las acciones de propiedad de la sociedad matriz y su eventual
dacion en pago al Banco Central, incluso para cubrir los déficit que puedan producirse en la
Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros, no se regia por el sistema previsto en dichos
articulos sino que por aquel establecido en los articulos 28 y 30 de la Ley N° 19.396.

Agrega el Abogado Jefe que en conformidad con el estudio que al efecto ha
realizado nuestra Fiscalia, es posible concluir que el procedimiento previsto en los articulos 11
y 12 de la ley citada es también aplicable en el caso de que exista una sociedad matriz, por
cuanto no es incompatible con aquel que contempla el mencionado articulo 30. De este
modo, y en virtud de lo dispuesto en el articulo 33 de la Ley N° 19.396, no existe

inconveniente para que el Consejo deje sin efecto las observaciones que formulé en este
sentido en su Acuerdo N° 521E-01-960624.
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En mérito de lo expuesto, y teniendo presente que la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras ha solicitado un pronunciamiento sobre la observacion
referida, con el objeto de resolver, en conformidad con el articulo 37 de la Ley N° 19.396,
sobre los acuerdos adoptados por la Junta Extraordinaria de Accionistas del
celebrada el 18 de julio de 1996, el Abogado Jefe propone un Proyecto de Acuerdo mediante
el cual se deja sin efecto las observaciones formuladas en el Acuerdo N° 521E-01-960624, en
lo que dice relacion con la inaplicabilidad de los articulos 11 y 12 de la Ley N° 19.396 a la
venta de acciones de propiedad de la Sociedad Matriz e instruye al sefior Presidente

Subrogante para informar de esto a la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

A continuacion, el sefior Marshall cede la palabra al abogado extemo, don José
Antonio Rodriguez, para que explique este proyecto.

El sefior Rodriguez manifiesta aue con ocasién de la aprobacién, en principio,
del prospecto presentado por el se suscité la duda de si en el caso de la
existencia de una sociedad matriz, ias avuiunice yue debian ser vendidas para cubrir los déficit
producidos en la Cuenta de Excedentes, debian 0 no cumplir con el procedimiento que
establecen los articulos 10, 11 y 12 de la Ley N° 19.396, o con el procedimiento que indica el
articulo 28, en relacion con el articulo 30 de la misma.

Recuerda el sefor Rodriguez que los articulos 10, 11 y 12 permiten a los
bancos acogerse a una modalidad de pago de la obligacion subordinada en cuarenta cuotas,
anuales, iguales y sucesivas. Este es un sistema regulado basicamente por los articulos 10,
11y 12 de la Ley N° 19.396 y constituye un conjunto de disposiciones muy arménicas y muy
reglamentarias que indican, que en caso de que se produzca algun déficit en la Cuenta de
Excedentes, las acciones que tienen que ser vendidas para cubrirlos, deben enajenarse
conforme con un procedimiento reglado, a los accionistas del Banco obligado, a través de una
oferta preferente al precio que el Banco Central determine.

Todas aquellas acciones que no sean tomadas o adquiridas con ocasion de la
primera oferta preferente, vale decir, en definitiva, compradas y pagadas dentro del plazo de
90 dias contado desde que se inicid la oferta preferente, se entregan en pago al Banco
Central de Chile y éste, a su vez, procede a licitarlas. Si como resultado de la licitacion el
precio de las acciones resultare inferior a aquel precio determinado por el Banco Central, con
ocasion de la primera oferta preferente, el Banco Central debe realizar una segunda oferta
preferente a los accionistas a ese precio y las que no tomen o adquieran los accionistas en
esta segunda ocasion, se entregan al proponente de la licitacion.

Ese es el mecanismo que, en sintesis, contemplan los articulos 10, 11 y 12 de
la ley N° 19.396. Ahora bien, cuando un banco acogido al sistema reglamentado por esos
articulos, decide acogerse, ademas, a las disposiciones contenidas en el Parrafo Quinto de la
ley citada - que establecen una forma alternativa de cumplir con el pago de la obligacién
subordinada - el procedimiento aplicable para la venta de las acciones esta referido en el
articulo 28 de la Ley N° 19.396, que determina que dicha venta debe efectuarse conforme con
el sistema contemplado en el articulo 30 de la misma.

Contintia sefialando el sefior Rodriguez que el procedimiento del articulo 30 de
la Ley, esta inserto o dice relacion directa con los aumentos de capital que podria acordar el
Banco que creo la sociedad matriz y, por lo tanto, se refiere a la venta de las acciones u
opciones que determinan dichos aumentos de capital. Este procedimiento indica una primera

oferta y contempla también la realizacién de una segunda oferta preferente que se debe
efectuar en Bolsas de Valores.

Considerando el distinto criterio de los articulos 28 y 30 en relacién a los
articulos 10, 11 y 12, se suscitd, en su oportunidad, la duda acerca de si correspondia o no
realizar una segunda oferta preferente. Dado que el Consejo del Banco Central tenia otra
ocasién para definir el criterio juridico pertinente - como es cuando se pronunciara en definitiva
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sobre el Prospecto - se opté en la Sesion N° 521E por observar la propuesta del

que consistia en acogerse derechamente a lo dispuesto en los articulos 10, 11 y 12, o
sea, a lo referido en el Parrafo Tercero de la Ley N° 19.396. En ese intertanto, esto es, desde
que se adopté ese Acuerdo que fue con fecha 24 de junio de 1996, se empez6 a estudiar el
tema sin la premura que existia anteriormente y en la Fiscalia se resolvié, con la anuencia del
Consejo, encargar ademas un par de informes en derecho que dilucidaran este asunto,
informes que fueron solicitados a los abogados sefores Enrique Alcalde y Marco Antonio
Gonzalez. Estos informes, por distintas vias de interpretacion juridica, llegan a la conclusion
de que el procedimiento contemplado en el Parrafo Quinto no es incompatible, en virtud de lo
dispuesto en el articulo 33 que también estéd inserto en dicho Parrafo Quinto, con las
disposiciones procedimentales de los articulos 10, 11 y 12, con la tnica diferencia que hay que
darle algun efecto o alcance a ese articulo 30. Ese alcance significa que primero se hace una
primera oferta preferente. Si las acciones no son adquiridas en esta primera oferta preferente
por los accionistas, van a la Bolsa con un precio minimo igual al que el Banco Central habia
establecido para la primera oferta preferente y, en el evento de que esas acciones no sean
adquiridas en su totalidad en la Bolsa, se pueden entregar en dacién en pago al Banco Central
a ese precio. Siguiendo con el procedimiento, el Banco Central puede después licitar las
acciones nuevamente en virtud de la dacion en pago.

Toda esta explicacion que parece tan larga, manifiesta el sefior Rodriguez que
en el fondo es bien sencilla porque consistia en ver como se conciliaban ambos
procedimientos. Ahora bien, la tesis referida ha quedado expresada en el proyecto de contrato
que se ha elaborado entre la Comision Técnica de la Fiscalia y la Comisién Técnica del

3n cuya Clausula Undécima estéa practicamente descrito como se va a operar en cada
uno de estos casos. Para este efecto, el sefior Rodriguez entrega a los sefiores Consejeros y
se agregan a los antecedentes de esta Sesion, el proyecto de contrato aludido y los informes
en derecho emitidos por los sefiores Alcalde y Gonzalez.

El Presidente Subrogante consulta sobre cémo va a operar la Superintendencia
de Bancos dado que ha solicitado un pronunciamiento para resolver y el Consejo esta dejando
sin efecto ciertas observaciones y no otras.

El sefior Rodriguez sefnala que el Consejo debiera referirse nuevamente al
Acuerdo que aprobé el prospecto en principio. En lo sustantivo, las observaciones que se
estan proponiendo dejar sin efecto, en esta ocasion, son aquellas que se refieren a los
sistemas de pago de la obligacion en el evento de que deban enajenarse acciones para cubrir
déficits. Las demas observaciones del proyecto de acuerdo se refieren, una, al hecho de que
cuando un Banco obligado se acogia a las disposiciones del Parrafo Quinto debe crear un
nuevo Banco, una sociedad matriz y, eventualmente, una sociedad filial. Esos organismos que
se crean requieren, primero, de la aprobacion de un prospecto en virtud del articulo 23 de la
Ley N° 19.396 por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y, para
que la Superintendencia apruebe los prospectos de la formacion de la sociedad matriz, del
nuevo Banco y, eventualmente, de la sociedad administradora, requiere de un previo Informe
del Banco Central de Chile. Los efectos de la creacion de estas tres instituciones quedan

supeditados al hecho de que se suscriba, en definitiva, el contrato de modificacion de la
obligacién subordinada con el Banco Central.

La otra observacion que existia en el Acuerdo de la aprobacién en principio era
que el Banco Central iba a aprobar, en definitiva, el prospecto presentado por el

una vez que la Superintendencia de Bancos emitiera su resoluciéon respecto de las
modificaciones de los estatutos de estas tres entidades. Por lo tanto, esa observacién sigue
vigente dado que la Superintendencia no ha aprobado lo preceptuado en el Articulo 23. En
ese mismo sentido, también estaba la obligacion de aprobar el prospecto en definitiva una vez

que la Superintendencia se pronunciara sobre el acuerdo de la Junta de Accionistas del
en virtud del Art. 37 de la Ley. Ademas, en el prospecto se enntiena 11n mecanismo
en virtud del cual se podian canjear acciones de la Serie "A" del por otro tipo
de acciones Serie "D" y eso iba a generar unos recursos detertimiauus yue wan a venir al
Banco Central en la forma de prepago, con anterioridad a la celebraciéon del contrato con el
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Banco Central, que modifica las condiciones de pago de la obligacién subordinada. Y la
observacion del Banco Central cuando el Consejo aprobé el Acuerdo en principio, fue que ese
canje de acciones "A" a "D", que significara el ingreso de recursos al Banco Central, debia ser
previamente aprobado por la Superintendencia antes de que el Banco Central aprobara en
definitiva el prospecto y acordara celebrar el contrato, y esa observacion también se mantiene
vigente hasta tanto no sea autorizado el canje por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. Estas eran, en sintesis, las Unicas otras observaciones directamente
relacionadas con el Banco de Chile en la aprobacion en principio.

Enseguida, el Presidente Subrogante consulta sobre cual es el plazo para llevar
las acciones a la Bolsa después que ha terminado el proceso de la primera oferta preferente.

Indica el sefior Rodriguez que se sigue el mismo procedimiento establecido en
los articulos 10, 11 y 12 y el plazo es de 15 dias y para ir a la Bolsa tiene que existir
previamente acuerdo con el Banco Central. En el evento que no exista acuerdo, se indica que

las acciones se llevan a remate en la Bolsa de Comercio de Santiago o la Bolsa Electronica de
Valores.

El Presidente Subrogante comenta que después de pasar por la Bolsa viene la
dacién en pago, por tanto ahi opera el proceso de acumulacién de acciones que puede ocurrir
durante varios periodos, o sea diez afios. En el momento que se hace una licitacion de esas
acciones, consulta el sefior Marshall cudl es el precio que se compara para efectos de hacer
una segunda oferta preferente a los accionistas.

El sefior Rodriguez dice que habria dos elementos: El Banco Central puede
recibir las acciones en pago por un numero inferior a aquel que le sea necesario para elegir un
Director y tendra que licitarlas conforme al procedimiento del articulo 12. Si no vende esas
acciones y el Banco Central decide acumular acciones hasta que pueda elegir un Director, el

procedimiento es el mismo. Vale decir, si ha pasado mas de un afno, el Banco Central puede
cambiar el precio.

Consulta el sefior Marshall si pasado mas de un afo antes de la licitacion, el
Banco Central puede hacer una oferta preferente.

El sefior Rodriguez sefiala que el articulo 12 de la Ley N° 19.396, en su parte
pertinente, dice: Que para los efectos de la nueva opcién preferente, se considerara el tltimo
precio en que las acciones hayan sido valoradas en conformidad al articulo 11 de dicha Ley.
En caso que haya transcurrido un periodo superior a un afio desde esa fecha, el precio podra
ser nuevamente determinado por el Banco Central conforme al procedimiento del Art. 11. Siel
Banco Central determinara un precio inferior al dltimo precio antes indicado debe otorgar una
opcidn preferente a los accionistas del Banco obligado.

Después de lo expuesto por el sefior Rodriguez, el Presidente Subrogante
somete a votacion el proyecto de acuerdo contenido en el Memorandum N° 067592 de
Fiscalia el que se aprueba con el voto a favor de los Consejeros sefiores Jorge Marshall,
Pablo Pifiera y Alfonso Serrano y con la abstencion de la Consejera, sefiora Maria Elena

Ovalle, en virtud de lo dispuesto en el articulo 13 de la Ley Orgénica Constitucional del Banco
Central de Chile.

El Consejo adopta el siguiente acuerdo:
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-01- - Deja sin ef ion | ° 521E-01- 4
- Memor m N° 067592 Fiscalia.

1. Dejar sin efecto las observaciones formuladas en su Acuerdo N° 521E-01-960624 en todo
aquello que dice relacion con la inaplicabilidad de los articulos 11 y 12 de la Ley N° 19.396
a la venta de acciones de propiedad de la Sociedad Matriz, incluida aquella que pueda
realizarse para cubrir eventuales déficit en la Cuenta de Excedentes para Déficit Futuros.

2. Instruir al sefor Presidente Subrogante del Banco Central de Chile en el sentido de que

informe al sefior Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras el acuerdo referido
en el nimero anterior.

Se levanta la Sesion a las 16,30 horas.

ARIA ELENA OVALLE MOLINA ORGE MARSHALL RIVERA :
Consejera

W

ALFONSO SERRANO SPOERER
Consejero

Consejero

ASQUEZ
Ministro de Fe





