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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION EXTRAORDINARIA N° 518E
DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE,
celebrada el miércoles 19 de junio de 1996

En Santiago de Chile, a 19 de junio de 1996, siendo las 11,00 horas, se reune
en sesion extraordinaria el Consejo del Banco Central de Chile bajo la presidencia del titular,
don Roberto Zahler Mayanz, con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall Rivera y
de los consejeros sefora Maria Elena Ovalle Molina y senores Pablo Pinera Echenique y
Alfonso Serrano Spoerer.

Asisten, ademas, los senores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;
Fiscal y Ministro de Fe, don Victor Vial del Rio;
Abogado Jefe, don Jorge Carrasco Vasquez;

Jefe de Prosecretaria, dona Cecilia Navarro Garcia.

Inicia la Sesién el Presidente, don Roberto Zahler, diciendo que corresponde
analizar el texto de la carta con que se responderia la que envié el con fecha
14 de junio.

Recuerda que en la reunion del dia de ayer, menciond en su cuenta que tenia
comentarios de fondo sobre el Prospecto y sobre todo en relacion con la carta que habia
enviado el manifestando su incorporacion a la Ley de Deuda Subordinada,
siempre que se cumplan determinadas condiciones.

El sefior Zahler sefala que en esa reunion no ley6 todos los argumentos que
teniay que creia haber expresado verbalmente los motivos por los cuales le parecia necesario
distinguir claramente lo que era, por un lado, la aprobacién del Prospecto y las negociaciones
a la Ley y, por otro, lo que era el tema de la transaccion.

Agrega que entendid que el Consejo habia acordado que él produjera un
borrador de carta, que envié por mail y que deseaba mandar antes de las 10 de la mafnana de
hoy miércoles, y hace presente que el Vicepresidente le ha planteado que el tenor de esta
carta no refleja la preocupacion que €l manifesto en la sesion del dia de ayer.

Solicita el Presidente que se vea el texto de la carta por si hay algun comentario.

El Consejero don Alfonso Serrano opina que la sesion se ha citado para discutir
Si se envia 0 no se envia la carta que el Presidente ha enviado por mail y propone que esto se
vote sin mayor discusion y de inmediato. Procede a votar en contra.

El Fiscal, don Victor Vial, estima que la presentacion de un prospecto en que se
manifiesta la aprobacién en principio a acogerse a la ley, sujeta a condiciones, va contra la Ley
y contra el Acuerdo de Consejo que reglamento la forma en que los bancos podrian hacer las
opciones, de tal manera que la presentacion del no se ajusta ni a la Ley ni a
Acuerdo del Consejo.
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El Consejero sefor Serrano expresa que no le empece la opinion del Fiscal,
porque aun no se ha citado a reunion para ver el prospecto del y tomar un
acuerdo al respecto. Cuando se tome un acuerdo respecto al se hara
presente qué condicionalidades se aceptan y cuales no se aceptan y se dejara constancia de
que uno no esta dispuesto a aceptarlas si son contrarias a la Ley y al Reglamento. Insiste en

que no desea perder mas tiempo en una discusion indtil y esa carta no la acepta y vota en
contra.

El Fiscal estima que no se puede separar la carta del prospecto. La carta y el
prospecto que ahi se contienen, hace referencia a una sesion del Directorio del
en que se aprobd en principio, sujeto a las condiciones, el prospecto y todo. O sea, el
Consejo no puede soslayar que lo que se le envié es un prospecto sujeto a condiciones,
aprobado en un Directorio y que dice que eso es lo que se va a llevar a Junta.

El Gerente General, don Camilo Carrasco, da su opinion respecto al fondo de la

carta y le parece que la carta respuesta o la proposicion de carta es meridianamente clara y
esta absolutamente de acuerdo con ella.

El Vicepresidente comparte la opinion del Consejero Serrano en el sentido de
que se vote la carta, pero la opinion del Fiscal y la opinién del Gerente General son muy
atendibles y hay canales por los cuales se puede dar. Entonces, dice, la discusion es si el

tenor de la carta es el adecuado o no es el adecuado, o si se envia 0 no se envia la carta, y en
este punto vota que no se envie.

El Presidente difiere de las posiciones tanto del Consejero sefior Serrano como
del Vicepresidente creyendo que no hay discusiones inutiles y agrega que €l de buena fé en el
dia de ayer no ley0 los argumentos que tenia para enviar la carta, los que va a incorporar a la
presente Acta. No los leerda ahora para no perder tiempo. Sin embargo, deja constancia de
que en su opinion, la posicion institucional del Banco Central de Chile, se ve

extraordinariamente debilitada al no responder la carta del respecto de su
eventual incorporacion a la Ley de Deuda Subordinada, por cuanto se incorpora una condicion
que no corresponde a la Ley sino que podria interpretarse como que el en

algin momento, pudiese incorporarse a la Ley presionado por un elemento enteramente
ajeno.

Lo anterior le parece delicado y por consiguiente pide se incorpore a la presente

Acta la carta que envié por mail, para dejar constancia de la responsabilidad de cada uno de
los consejeros.

El otro punto que desea aclarar es que en la sesion de manana, entiende que lo
que se discutira es el Prospecto que dice relacion con la eventual incorporacion del

a la nueva Ley de Obligacion Subordinada y que no se va a discutir ningn elemento
ajeno a dicha incorporacion, como seria la transaccion.

El Vicepresidente entiende que la reunion esta citada para ver el prospecto y la

transaccién con el , de lo contrario solicita una reunién para tratar el tema de la
transaccion.

El senor Zahler considera extremadamente delicado que el propio Consejo del
Banco Central vincule los dos temas en una misma sesion lo que le parece que es atentatorio
a las facultades del Instituto Emisor.

El Vicepresidente, si bien comparte las observaciones que ha hecho el
Presidente, estima que mandar la carta no es conveniente para la negociacion del Banco
Central. Cree que constituiria un error, una senal de debilidad, por tanto comparte la idea de
no mandar la carta, si bien esta de acuerdo con las observaciones preliminares.
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El Consejero don Pablo Pinera también es partidario de no enviar la carta.

Asi se acuerda, con el voto en contra del Presidente.

La Consejera senora Maria Elena Ovalle se abstiene porque posee acciones del
Banco de Chile, 1o que la inhibe de intervenir y votar en conformidad con el inciso primero del
Art. 13 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central.

Se levanta la Sesion a las 11,40 horas.
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