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BANCO CENTRAL DE CHILE

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 503 DEL CONSE
DEL BAN ENTRAL DE CHILE CELEBRADA EL JUEV DE MAYO DE 1

En Santiago de Chile, a 9 de mayo de 1996, siendo las 12,45 horas, se celebra
la Sesion Ordinaria N° 503 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del
titular don Roberto Zahler Mayanz, con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall
Rivera y de los consejeros sefiora Maria Elena Ovalle Molina y sefiores Pablo Pifiera
Echenique y Alfonso Serrano Spoerer. e
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Asistieron, ademas, los senores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;

Fiscal y Ministro de Fe, don Victor Vial del Rio;

Gerente de Division de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales, don Gustavo Diaz Vial;

Gerente de Divisiéon Gestion y Desarrollo, dofia Susana Ledn Millan;
Gerente de Divisién Internacional, don Guillermo Le Fort Varela;
Gerente de Division de Estudios, don Nicolds Eyzaguirre Guzman;
Asesora del Presidente, dofia Paola Assael Montaldo;

Revisor General, don Mario Ulloa Lépez;

Abogado Jefe, don Jorge Carrasco Vasquez;

Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de

Cambios Internacionales, don Jorge Rosenthal Oyarzun;

Jefe de Prosecretaria, dofia Maria Isabel Palacios Lillo.

I Pron iamien r A Ir ndien | ion N° 4 lebr.
|2 ril 1

El Presidente abre la Sesion presentando a los sefiores miembros del Consejo
el proyecto de Acta correspondiente a la Sesion N° 498, celebrada el 25 de abril de
1996, cuya version final se aprueba sin observaciones.

Il.  Ratificacion indi

El Fiscal manifiesta que el Presidente del Banco, don Roberto Zahler, ha
enviado una carta al Sr. Andrénico Luksic, Vicepresidente del
sobre el proyecto de fusion de los bancos por lo que
propone ratificar dicha carta.
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El Consejo ratifica la carta citada, de fecha 3 de mayo de 1996, cuyo texto se
acompana a la presente Acta y forma parte integrante de ella.

Se abstiene la Consejera, sefiora Maria Elena Ovalle M., quien posee acciones

del lo que la inhibe de intervenir en conformidad con el articulo 13°
de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile.

m nocimien lo siguien
1.  Fiscalia

El Fiscal da cuenta para conocimiento del Consejo del Memorandum

Reservado N° 038 de Revisoria General, cuyo texto se transcribe a continuacion:

"A : Presidente del Banco Central de Chile
Sr. Roberto Zahler M.
De : Revisor General
Sr. Mario Ulloa L.

a) En Sesion N° 359, celebrada el 23 de junio de 1994, el Consejo tomo
conocimiento de un analisis de temas relacionados con la metodologia,
relacion con el Consejo e informes de la Revisoria. Este analisis se efectud
sobre la base del Plan Anual de Auditoria 1994 y del Rol de la Revisoria
General.

b) En dicha Sesion se estableci® que la Revisoria tendra al menos cinco
reuniones anuales con el Consejo, en las que se dara cuenta del Plan Anual
y de los cuatro Informes Trimestrales de Auditoria.

c) En relacién con lo anterior, en Memorandum Reservado N° 037 del 19 de
abril de 1996 se envid para conocimiento de los consejeros el Informe del
periodo diciembre 95-febrero 96, el cual fue presentado al Consejo en
reunion del 25 de abril del presente.”

2. Gerencia General

2.1

Memorandum N° 279 que contiene el siguiente informe de las deudas directas
e indirectas con el Banco Central de Chile:

Las deudas indirectas de terceros en que el riesgo de crédito no fue asumido
por las Instituciones intermediarias, al 31 de marzo de este afio alcanzaban a
$ 54.303 millones, representando 0,89% de las deudas totales que mantienen
los sectores publico y privado con esta Institucion. Estas deudas indirectas
corresponden a transportistas, Empresa de Ferrocarriles del Estado y
capitalistas populares (Anexos 1y 2 que se acompaiian a la presente Acta).

El saldo de la linea de crédito a CORFO destinada a refinanciar las deudas
del sector transporte Acdo. N° 1513-21-830525, asciende a $ 212,8
millones (neta de provisiones e incluidos gastos judiciales).

La linea de crédito otorgada al Banco del Estado de Chile para la Empresa
de Ferrocarriles del Estado se encuentra al dia. El saldo es de $ 2.022,2
millones y el proximo vencimiento de capital es el 30 de noviembre de este
ano. Se extingue el 30 de noviembre de 1997,
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- El saldo de las deudas de los capitalistas populares asciende al 31 de
marzo de este afio a $ 52.068 millones.

Los capitalistas populares acogidos a la Ley N° 18.401 registran una
morosidad de 0,13% para el y de 0,38% para el
en tanto que los capitalistas populares de los
se encuentran al dia en sus cuotas.

2.2 En relaciéon a la linea de crédito del sector transporte, Acuerdo N° 1513-21-
830525, CORFO licit6 parte de la cartera en 1993 y el resto el 21 de marzo de
1995. En esta ultima el Banco del Estado de Chile se adjudicé la cartera del
transporte. En enero del afo en curso, CORFO procedié a remitir al Banco
Central de Chile U.F. 21.256 correspondiente al monto recuperado por la
licitacion. Cabe sefalar que mediante Acuerdo N° 472-04-951228, el Consejo
aumentoé la provision al 96% del saldo de la Linea Acuerdo 1513. De esta
manera, el monto de la linea neto de dicha provisién, incluidos gastos
judiciales al 31 de marzo de 1996 asciende a $ 212.844.710, en tanto que el
monto remesado por CORFO en enero alcanza a $ 265.369.331. No se ha
procedido al castigo definitivo de la linea en espera de que las Fiscalias de
CORFQ y del Banco Central redacten la correspondiente escritura publica de
cancelacion.

IV. Temas Tratados:
- Proposicibn de sanciones y reconsideraciones acordadas por la Comisién

Fiscalizadora de Normas de Cambios Internacionales en la Sesion N° 278 de fecha
30 de abril de 1996.

- Renovacién de contrato con la firma de auditores Deloitte & Touche, para efectuar
auditoria a los Estados Financieros y a los créditos de Organismos Internacionales al
31 de diciembre de 1996.

- Solicitud para adquirir divisas en el Mercado Cambiario Formal no afectas a la
obligacion de liquidacion.

- Aprobacion de Manual de Politicas de Inversion.

ncion reconsideraciones - Memorandum N° 226.

El Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de Cambios
Internacionales da cuenta de la proposicion de sanciones y reconsideraciones formuladas por
dicha Comision.

El Consejo tomd nota de las proposiciones de que se trata y acordo lo siguiente:

1° Aplicar las multas cuyos nimeros y montos se indican, a las firmas que se senalan, por
haber informado fuera del plazo establecido sobre el resultado de las operaciones de
exportacion y el destino de las divisas provenientes de las mismas, en las operaciones
amparadas por las Declaraciones de Exportacién que se mencionan:
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Planilla y/o Nombre
Declaracic
292384-4
10296-K
252900-3

290061-5, 290753-9
283801-4

307715-7, 285227-0
119794-5

305321-5

70562-1, 70145-6
286395-7, 285945-3
302746-K

286155-5

308021-2, 308019-0,
120563-8

76329-8
95871-5
285933-K
20168-5, 20187-3,
20462-7, 20463-5
307440-9, 76416-2,
76417-0, 76419-7.
20749-9
24311-3
292238-4, 287700-1,
289360-0, 289672-3,
289750-9, 292069-1,
292239-2, 292240-6,
289403-8.

293178-2

Sesion N° 503
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Multa N° Monto U.T.M.

2-00307 5
2-00308 5.-
2-00309 5.-
200310  10-
2-00311 5.-
200312  10-
2-00313 5.-
2-00314 5.-
2-00815  10.-
2-00316  10-
2-00317 5.-
2-00318 5.-
200319  15.-
2-00320 5.-
2-00321 5.-
2-00322 5.-
200323  20.-
2-00324  20-
2-00325 5.-
2-00326 5.-
2-00327  45.-

2-00328 5.-
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Planilla y/o Nombre Multa N° Monto U.T.M.
Declaracion
307456-5 2-00329 5.-
283578-3 2-00330 5.-
117710-3 2-00331 5.-

76762-5 2-00332 5.-

74508-7 2-00333 5.-

71893-4, 71894-2,

73694-0, 73695-9 2-00334  20.-
275677-8

2-00335 5.-

76713-7 2-00336 5.-

98198-9, 95062-5 2-00337 10.-
282300-9 2-00338 5.-

72247-8 2-00339 5.-
285170-3, 285171-1,

285413-3, 2854141,
285528-8, 285530-K,
286202-0. 2-00340  35.-

24373-3 2-00341 5.-
307269-4 2-00342 5.-
120736-3

2-00343 5.-

24094-7, 241285,

24413-6. 2-00344  15.-
303826-7 2-00345 5.-
286373-6, 286374-4,

286375-2. 2-00346  15.-

002779-8, 002796-8,
002797-6, 002798-4,
002799-2, 002802-6,
002803-4, 002812-3,
002929-4, 076640-8 2-00347 50.-
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282466-8, 284897-4,

284900-8

284477-4

117804-5, 117806-1,
118207-7, 118209-3,
118442-8, 118444-4,
118500-9, 118766-4,
119150-5, 119152-1,
119157-2, 117805-3,
118190-9, 118208-5,
118210-7, 118443-6,
118445-2, 118501-7,
119149-1, 119151-3,

119153-K.

97103-7, 97106-1,
97107-K, 98354-K

308186-3
112307-0
305339-8
94518-4
273889-3
117836-3
285141-K
284131-7
69605-1
002806-9
088617-K
268933-7

109718-5
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Multa N°® Monto U.T.M.
2-00348 5.-
2-00349 5.-
2-00350 15.-
2-00351 5.-
2-00352 105.-
2-00353 20.-
2-00354 5.-
2-00355 5.-
2-00356 5.-
2-00357 5.-
2-00358 5.-
2-00359 5.-
2-00360 5.-
2-00361 5.-
2-00362 5.-
2-00363 5.-
2-00364 5.-
2-00365 5.-
2-00366 5.-
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2° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados que acreditan
que la situacion producida se debi6 a un error en la aplicacion de la documentacion, las
multas cuyos numeros y montos se indican, que les fueran aplicadas a las firmas que se
senalan, por informar fuera del plazo establecido sobre el resultado de las operaciones de
exportacion y el destino de las divisas provenientes de las mismas, en las operaciones
amparadas por las Declaraciones de Exportacion que se mencionan:

R.U.T. Declaracion Nombre Multa N° Monto U.T.M.
292539-1 2-00142 5.-
253349-3, 255963-8

2-00152 10.-

290115-8 2-00111 5.-

290137-9 2-00109 5.-

298768-0, 298777-K 2-00223 10.-
83389-0, 84496-5,

8610-0 2-00112 15.-

3° Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados que acreditan que
el atraso en el retorno y liquidacion de las divisas no es imputable al exportador, las multas
cuyos numeros y montos se indican, que les fueran aplicadas anteriormente a las firmas
que se sefalan, en las operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacion que
se mencionan:

RU.T. Planilla y/o Nombre Multa N° Monto US$
Declaracion sin efecto
102815-9, 102816-7 1-14988 2.545.-

161435-K, 161437-6,
161439-2, 161871-1,
161872-K, 161873-8,
161874-6, 162392-8,
162393-6, 162395-2,
162396-0, 162397-9,
163516-0, 163517-9,
166124-2, 166668-6,
162394-4. 1-13448 91.007.-

4.161.318-1 171242-4, 171613-6 1-13565 16.938.-

4° Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados que acreditan que
el atraso en el retorno y liquidacion de las divisas no es imputable al exportador, la multa N°
1-15400 por US$ 1.348.- que le fuera aplicada anteriormente a
por liquidaciéon extemporanea de divisas, en la operacion amparada por la
Declaracion de Exportacion N° 7673-3.

I
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5° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados, las multas cuyos
numeros y montos se indican, que les fueran aplicadas anteriormente a las firmas que se
sefialan, por no dar cumplimiento a la obligacion de informar sobre el resultado de las
operaciones de exportacion y el destino de las divisas provenientes de las mismas y al no
remitir la pertinente informacion dentro del plazo de 60 dias desde su notificacion, en las
operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacion que se mencionan:

B.LLTS Planilla y{g

Declaracion
088617-K
268933-7

109718-5

Nombre Multa N° Monto US$
sin efecto
1-15297 2.359.-
1-15372  5.079.-
1-15205 1.175.-

6° Rechazar la solicitud de reconsideracion N° 3-02532 de la multa N° 1-15318 por la suma de
US$ 306,00 que le fuera aplicada anteriormente a

por infringir las normas del Capitulo VI del Titulo Il del

Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en la operacion amparada por la
Declaracion de Exportacion N° 440350-1, en atencidn a que no aportan mayores

antecedentes.

7° Rechazar las reconsideraciones a las multas cuyos numeros y montos se indican, que les
fueran aplicadas anteriormente a las firmas que se sefalan, por informar fuera del plazc
establecido sobre el resultado de las operaciones de exportacion y el destino de las divisas
provenientes de las mismas, en las operaciones amparadas por las Declaraciones de
Exportacion que se mencionan, en atencion a que no apaortan mayores antecedentes:

R.U.T. Declaracion
Ex ion
265844-K
290374-6

19567-9

287413-4, 291978-2,
295977-6

112971-0

284840-0

Nombre Multa N° Monto

U.T.M.

2-00125 5.-

(4-00027)

2-00189 5.-

(4-00028)

2-00138 5.-

(4-00029)

2-00241 15.-

(4-00030)

2-00087 5.-

(4-00031)

2-00137 5.-

(4-00032)
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R.U.T. Declaracion Nombre Multa N° Monto
Ex ion U.T.M.
25982-9 2-00143 5.-
(4-00033)
281648-7, 281796-3,
282651-2
2-00084 15.-
(4-00034)
66255-8 2-00188 5.-
(4-00035)
87234-9, 87235-7 2-00182 10.-
(4-00036)
288403-2 2-00208 5.-
(4-00037)
283820-0, 285119-3,
285613-6, 286034-6,
286237-3, 064940-1 2-00128 30.-
(4-00038)
69966-2 2-00190 5.-

El Gerente General sefala que de conformidad con lo dispuesto en el articulo
76° inciso segundo de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, los Estados
Financieros del Banco deben contar con la opinién de auditores externos, designados por el
Consejo de entre aquellos que figuren registrados en la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

Por Acuerdo N° 363-05-940721, se determiné contratar a la empresa de
auditores Deloitte & Touche para efectuar la auditoria a los Estados Financieros del Banco
Central de Chile por los afos terminados al 31 de diciembre de 1994 y 1995 y a los créditos
correspondientes a Organismos Internacionales que requieren de la opinion de auditores
independientes.

Senala el sefor Carrasco que en las bases de licitacion elaboradas para tal
ocasion, se establecié que el Banco contrataria los servicios de auditoria externa por un
periodo de dos anos con la empresa que se adjudicara la licitacion, y que, posteriormente,
podria renovar el contrato de estos servicios por periodos anuales, hasta completar un maximo
de dos anos.
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Los servicios profesionales prestados por Deloitte & Touche durante el periodo
de vigencia del contrato se realizaron de acuerdo con los requerimientos acordados,
resultando satisfactorios para el Banco.

Agrega el Gerente General que en su carta oferta del 26 de abril de 1996, esta
empresa de auditoria estima sus honorarios para 1996 en el equivalente a U.F. 3.750, valor
inferior en U.F. 180 al cobrado por la auditoria correspondiente al afo 1995.

En consideracién a lo anterior, el Consejo acord6 renovar el contrato de
prestacion de servicios profesionales con la empresa Deloitte & Touche para efectuar la
auditoria a los Estados Financieros del Banco Central de Chile y a los créditos
correspondientes a Organismos Internacionales que requieren de la opinion de auditores
independientes, referidos al 31 de diciembre de 1996, con un costo total de U.F. 3.750.

Cambios Internacionales.

El Gerente de Division de Comercio Exterior y Cambios Internacionales somete
a consideracion del Consejo solicitud presentada por Universidad de Santiago de Chile en la
que piden se les libere de la obligacion de liquidar las divisas que adquieran en el Mercado
Cambiario Formal, por los motivos que indican, peticion que ha sido analizada por la Gerencia
de Division de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Consejo acordd autorizar la solicitud de Universidad de Santiago de Chile
para adquirir divisas en el Mercado Cambiario Formal no afectas a la obligacion de liquidacion
que se detalla en Anexo que se acompana a la presente Acta y forma parte integrante de este
Acuerdo.

Division Internacional.

El Gerente de Division Internacional se refiere a las politicas de administracion
de los activos en divisas del Banco Central que se encuentran contenidas en los siguientes
Acuerdos de Consejo: N° 365-01-940728 (ratificacion de politicas vigentes hasta julio de
1994); 382E-02-941027 y 481-04-960208 (politica de intermediarios); 407E-01-950223
(Iimites maximos riesgo soberano); 435E-01-950628 (seleccion de bancos custodios); 441E-
01-950726 (composicion de monedas); = 469-06-951207 (limites por institucion riesgo
bancario); y 469-07-951207 (emisores de papeles comerciales y seleccion de entidades
supranacionales).

Senala el sefor Le Fort que resulta conveniente recopilar en un manual la
totalidad de las politicas de inversion, con el objeto de que éste sirva, por una parte, como una
guia estructurada de los aspectos involucrados en las politicas de inversion sancionadas por el
Consejo (composicion de monedas, duracion y riesgo crediticio), y por otra, como base
integrada sobre la cual realizar futuras modificaciones.

En mérito de lo anterior, el Consejo acordé lo siguiente:
1. Consolidar las politicas de inversién vigentes para la administracion de los activos en

divisas del Banco Central de Chile, en el Manual de Politicas que se acompana a la
presente Acta y que forma parte de este Acuerdo.
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2. Correspondera a la Gerencia de Division Internacional mantener debidamente actualizado
el referido Manual, en base a las modificaciones que sean aprobadas en su oportunidad por
el Consejo.

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la Sesion a las 12,55 horas.

T he 20 //7%

JORGE MARSHALL RIVERA ROBER ZAHLER MAYANZ
e Viceprgsiden resndente
PABLO PINERA ECHENIQUE ARIA ELENA OVALLE MOLINA
Consejero Conseje
V|CTO£ VIAL DEL HIO ALFONS{){ERHANO SPOERER
Ministro de Fe Consejero
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ADMINISTRACION DE LOS ACTIVOS EN DIVISAS DEL BAN ENTRAL
MANUAL DE POLITICAS VIGENTES

z

INTRODUCCION

La administracién de los activos en Divisas del Banco Central la realiza la Gerencia de Division
Internacional, en la cual el Consejo ha delegado facultades de administracién, condicionadas por
politicas generales que limitan los grados de exposicion que pueden asumirse en las inversiones.
La Divisién informa mensualmente al Consejo sobre la administracion del portafolio que
desarrolla y los resultados obtenidos en el dltimo ailo mdvil, y semestralmente sobre el ejercicio
de las facultades delegadas. Al interior de la Divisién Internacional, la Gerencia de Inversiones
Internacionales, por medio de sus Departamentos Mesa Internacional y Tesorerfa Internacional,
efectda la administracién diaria de los recursos, contratando y registrando las operaciones, por su
parte el Departamento Control de Inversiones verifica el cumplimiento de las politicas vigentes y
mide los resultados de la gestion.

Las polfticas aprobadas se refieren a los siguientes aspectos, y deben revisarse a 10 menos una
vez al aio:

» Composicién de monedas.

e Duracién.

» Riesgo Crediticio: Diversificacién por tipo e instrumentos
» Riesgo Crediticio: Emisores.

» Riesgo Crediticio: Instrumentos.

» Riesgo Crediticio: Intermediarios.

» Riesgo Crediticio: Custodia.

Mediante el Acuerdo N° 365-01-940728 el Consejo ratificé las politicas vigentes hasta el 28 de
julio de 1994. Posteriormente se han efectuado modificaciones mediante los siguientes siete
acuerdos, referidos a los temas que se indican entre paréntesis: 382E-02-941027 y 481-04-
960208 (politica de intermediarios); 407E-01-950223 (Iimites mdximos riesgo soberano); 435E-
01-950628 (seleccion de bancos custodios); 441E-01-950726 (composicién de monedas); 469-
06-951207 (Ifmites por institucién riesgo bancario); 469-07-951207 (emisores de papeles
comerciales y seleccién de entidades supranacionales).
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II.

mposicion de mon

La polftica actual establece una composicion de monedas objetivo para las tres dreas
moneltarias principales (d6lar, marco y yen) y rangos de desviacién aceptables. La
composicién vigente fue aprobada el 26 de julio de 1995, mediante el Acuerdo N° 441E-01.
Su desglose es el siguiente:

’

Area Composicién Rangos de Desviacién
Dolar de los Estados Unidos (*) 41% 37% - 45%
Marco alemédn (**) 33% 31% - 35%
Yen 26% 24% - 28%

(*) : Puede incluir d6lares canadienses, en la medida que no representen mds del 0,5% del
total del portafolio.

(**): Autorizaci6n para incluir en el rango las siguientes monedas, siempre que sumadas no
representen méds del 10% del portafolio: Libra Esterlina; Franco Francés; Franco
Belga; Florfn Holandés; Franco Suizo; Chelin Austrfaco; Pesetas; Dolar Australiano;
Corona Sueca; Corona Danesa; Corona Noruega; Marcos Fineses y ECU’s.

La metodologfa para determinar la composiciéon de monedas fue ratificada por el Acuerdo
N° 365-01-940728, y se basa en criterios para proteger el patrimonio del Banco frente a
cambios normales en las paridades de las divisas. Los criterios bdsicos son los siguientes: a)
Mantener un monto total de activos y la correspondiente composiciéon de monedas, similar
al total de pasivos en moneda extranjera que tenga vigente la institucién. b) Diversificar 10s
activos netos en moneda extranjera, atendiendo al criterio de preservar el poder adquisitivo
de éstos medido en funcion de la canasta de monedas vigente en la politica cambiaria.

Duracion

Existe una duracién objetivo para el total de activos en divisas del Banco y rangos de
desviacion aceptables. La duracién vigente para el portafolio total es de 10,9 meses,
permitiéndose desviaciones mdximas de 1,5 meses.

El ejercicio financiero para determinar la duraci6n objetivo, por una parte, replica la
estructura de los pasivos del Banco (el denominado portafolio de calce), y por otra,
diversifica la duracién del excedente de activos netos en base a un modelo de optimizacién
financiera. Dicho enfoque fue ratificado por el Acuerdo N° 365-01-940728:

a) Portafolio de calce. Mantener para esta porcién de los activos una duracién equivalente a
la del total de pasivos en moneda extranjera del Banco.



b) Portafolio de activos netos. Determinar la duracién 6ptima del portafolio de activos netos
de acuerdo a la solucién de un modelo de optimizacién financiera que maximiza la

rentabilidad corregida por el riesgo, representado por dos desviaciones estdndard de los
retornos.

III. Ri iticio: Di ificacion i nstrumen

EV.

Las politicas sobre riesgo crediticio se refieren, por una parte, al grado de diversificacion
permitido entre tipos de riesgos e instrumentos, y por otra, a las normas que establecen las
transacciones que puede efectuar el Banco y la forma de realizarlas.

1
Ti i Miximo permitido
» Riesgo Bancario: 52% del portafolio
« Riesgo Soberano: _ 100% del portafolio
 Supranacionales: US$ 1.200 millones
2
Instrumen % Portafolio
» Depésitos a plazo BIS y Bank of England 1% al 27%
» Notas de Tasa Flotante 2% al 16%

Papeles Oficiales de corto plazo o con garantfa estatal

(Letras del Tesoro de pafses elegibles, Euronotas, Papeles

Comerciales y Europapeles Comerciales) 9% al 43%
» Bonos y Notas de mediano y largo plazo 8% al 34%

En el caso del oro, el limite mdximo de inversién es el monto total de oro de "buena
entrega" mantenido en el exterior.

. .

rediticio; Emisor

Las normas sobre transacciones permitidas y forma de operar, consideran definiciones
respecto de dénde invertir (emisores), en qué invertir (instrumentos), a través de quien
efectuar transacciones en los casos que corresponda (intermediarios) y, por Gltimo, dénde
dejar en el exterior los documentos que corresponden a instrumentos con mercado
secundario (bancos custodios).



N° -01-940728):.

Metodologfa de seleccién de instituciones y asignacién de Ifmites basado en
clasificaciones de riesgo internacional y tamafo de las entidades. Administracién de
criterios delegada en la Gerencia de Division Internacional, debiendo informar
mensualmente al Consejo los cambios efectuados y la lista actualizada correspondiente.

1.1 Requisitos de seleccion:

a) Clasificaciones de instrumentos de largo plazo en categorfa igual o superior a "A-
" en a lo menos dos de las tres Agencias de rating internacional seleccionadas
(IBCA, Moody’s y Standard & Poor’s), utilizando, cuando corresponda, la
homologacién de nomenclaturas segin las convenciones de la Securities
Valuation Office de los Estados Unidos, y

b) Patrimonio mfnimo equivalente a US$ 1.000 millones.

1.2 Asignacion de limites (Acuerdo N° 469-07-951207). Intervalos discretos entre US$
70 millones y US$ 420 millones, segiin la siguiente tabla:

Metodologia
(cifras en US$ millones)
Ratings Patrimonio mayor Patrimonio entre
a4.000 1.000 y 4.000

AAA  Aaa 420 350
AA+  Aal
AA Aa2 280 210
AA-  Aa3

A+ Al

A A2 140 70

A- A3

2 Riesgo soberano (Acuerdo N° 407E-01-950223):

Limites absolutos para 19 pafses basado en: a) Clasificaciones de riesgo de largo plazo de
Moody’s y Standard & Poor’s. b) Tamaiio relativo de los paises.

2.1 Paises. Los 19 pafses son los siguientes: Estados Unidos; Jap6n; Alemania; Francia;
Reino Unido; Holanda; Suiza; Austria; Canadd; Espaia; Australia; Suecia; Bélgica;
Dinamarca; Finlandia; Noruega; Irlanda; Nueva Zelandia; Italia.

2.2 Asignacion de limites. Intervalos discretos entre US$ 325 millones y US$ 5.200
millones, segun la siguiente tabla:



Limi r i millone.

Ratings PIB sobre US$ | PIB entre US$ 1.000 y| PIB entre US$ 500| PIB menor a
3.000 billones 3.000 billones y 1.000 billones | US$ 500 billones

AAA Aaa 5.200 2.600 1.300 1.300
AA+ Aal

AA Aa2 650 650 650 325
AA- Aa3

A+ Al 325 325 325 325

Nota: PNB o PIB dependiendo de disponibilidad de informacion.

3 Riesgo Supranacional o0 Multilateral;

3.1 Requisitos de seleccion (Acuerdo N° 469-07-951207). Entidades supranacionales que
dispongan de clasificaciones de riesgo de largo plazo en Moody's y Standard &
Poor’s iguales o superiores a "AA-". Prima la clasificacién inferior en caso de
discrepancia entre las mencionadas agencias de riesgo. Adicionalmente se considera
el BIS.

3.2 Asignacion de limites (Acuerdo N° 365-01-940728). US$ 1.200 millones, como
méximo, para la suma de las instituciones elegibles.

V. Riesgo Crediticio; Instrumentos Elegibles

El N° 7 del Articulo 38 de la Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile
establece que las inversiones podrdn estar constituidas por monedas extranjeras, oro o tftulos
de crédito y valores o efectos de comercio emitidos o garantizados por estados extranjeros,
bancos centrales o entidades bancarias o financieras extranjeras o internacionales.
Consecuente con lo anterior, los instrumentos elegibles en la actualidad son los siguientes:

ancario (Acuerdos N° -01-940728 y 469-07-9512 Depdsitos a plazo y
Certificados de Depésito incluido oro. Papeles Comerciales. Dep0sitos nocturnos
("overnight") y fin de semana ("week end"). Aceptaciones Bancarias, mantencién de
saldos en cuenta corriente y realizacién de operaciones de cambio (Forex).

2 Riesgo Soberano y Supranacional (Acuerdos N°s 365-01-940728 y 469-07-951207).
Dep6sitos a Plazo en BIS y Bank of England (se incluye en este Gltimo depdsitos en oro
y/o swaps de oro). Notas de Tasa Flotante, Papeles Oficiales de corto plazo con garantia
estatal (Letras del Tesoro de paises elegibles, Euronotas, Papeles Comerciales y
Europapeles Comerciales), Bonos y Notas de mediano y largo plazo.




3 Oturas operaciones elegibles (Acuerdo N° 365-01-940728). Operaciones Repurchase

Agreements (Repo's) y Reverse Repurchase Agreements (Reverse Repo's). Saldo de US$
200 millones por institucién. Facultad de realizar estas operaciones con los bancos
elegibles para inversion y las siguientes entidades: Deutsche Bank Capital Corporation
(New York); Salomon Brothers Inc. (New York); J.P. Morgan Securities Ltd. (New
York); Merrill Lynch, Pierce Finner & Smith (New York) y Kidder Peabody & Co. Inc.

4
mbr Pafs

a. Caisse Nationales de Telecommunications Francia
b. Commonwealth Bank of Australia Australia
c. Credit d’Equipment des Petites et Moyennes Entreprises (CEPME)  Francia
d. Credit National Francia
e. Electricité de France Francia
f. Ente Nazionale per I’Energia Elettrica (ENEL) Italia
g. Societé Nationale de Chemins de Fer Francais Francia
h. Oesterreinchische Kontrollbank Aktiengeseelschaft Austria
i. Red Nacional de los Ferrocarriles Espafioles Espaiia
j. Ferrovie dello Stato Italia
k. The Export Import Bank of Japan Jap6n
. The Japan Development Bank Jap6n
m. Credit Foncier de France Francia

9

mbr Pafs

a. Credit National Francia
b. Export Development Corp. Canadd
c. Japan Development Bank. Jap6n

6 I¢ merciales (Acuerdo N° 469-07-9512

Se consideran elegibles en los mercados domésticos y/o en el euro-mercado, las
emisiones que corresponden a los siguientes emisores:

6.1 EIl gobierno central de los pafses élegibles por riesgo soberano (19 en la actualidad) y
el BIS.

6



6.2 Entidades supranacionales que dispongan de clasificaciones de riesgo de largo plazo
en Moody's y S&P iguales o superiores a "AA-". Prima la clasificacién inferior en
caso de discrepancia entre las mencionadas agencias de riesgo.

6.3 Entidades del sector publico o instituciones controladas por el estado en los pafses
elegibles por riesgo soberano, cuyas emisiones estén garantizadas explicitamente en
un 100% por el gobierno central, y

6.4 Bancos comerciales elegibles para inversién.

Administracién de criterios delegada en la Gerencia de Divisi6n Internacional, debiendo
informar semestralmente al Consejo la lista de emisores autorizados y efectivamente
utilizados.

VI. Riesgo Crediticio: Intermediarios

La intermediacién podrd efectuarse exclusivamente en pafses elegibles por riesgo soberano a
través de (Acuerdo N° 382E-02-941027):

I BIS y bancos que, siendo elegibles para inversién, presten directamente el servicio de
intermediacién, o bien, subsidiarias de estas entidades, en la medida que los
correspondientes bancos matrices, acrediten a lo menos el 90% de la propiedad.

Si las subsidiarias disponen de clasilicaciones de riesgo de largo plazo en a 1o menos dos
de las tres agencias de "rating" internacional seleccionados por el Instituto Emisor,
primardn estas dltimas por sobre las del banco, debiendo cumplirse, en todo caso, con la
categorfa mfnima exigida a la entidad matriz para ser captador de depdésitos.

2 Bancos de inversién (incluyendo subsidiarias con a lo menos un 90% de propiedad de la
matriz), que dispongan de las mismas clasificaciones de riesgo de largo plazo exigidas a
los bancos elegibles para inversién.

Si la subsidiaria posee, directamente, clasificaciones de riesgo internacional en a lo
menos dos de las agencias citadas, primardn éstas dltimas por sobre las de la compaiifa
matriz.

3 Entidades que dispongan de la categorfa de "Dealers Primarios” en los Estados Unidos de
América, el Reino Unido y Francia.

Administracién de criterios delegada en la Gerencia de Divisiéon Internacional, debiendo
informar semestralmente al Consejo la lista de intermediarios efectivamente utilizados
(Acuerdo N° 481-04-960208).



VIIL Riesgo Crediticio: Custodia

1 Facultad otorgada al Gerente de Divisién Internacional (Acuerdo N° 435E-01-950628)
para que, contando con la aprobacién de Fiscalfa en lo referente a los contratos que deba
suscribir, pueda abrir cuentas de custodia bajo la modalidad "contractual settlement” en
las instituciones que cumplan los siguientes requisitos:

1.1 Bancos que presten directamente el servicio de custodia global y que, ademds, estén
clasificados entre las categorfas "AAA" y "AA-", siempre que posean un patrimonio
superior a los US$ 5.000 millones.

Para tales efectos deberd considerarse s6lo a aquellos bancos cuyas emisiones de
deuda de largo plazo en moneda extranjera se encuentren clasificadas en alguna de
las citadas categorfas de "rating", por a lo menos dos agencias internacionales,
aplicdndose la definicién de rating dominante que se utiliza para la seleccién de
bancos contrapartes para la inversion de las reservas internacionales.

1.2 Subsidiaria, con al menos un 90% de propiedad, de los bancos que cumplan los
requisitos de clasificacién de riesgo y patrimonio sefialados en el literal 1.1 anterior,
en la medida que los contratos de custodia global sean avalados por los respectivos
bancos comerciales y que los saldos de caja que generen las inversiones en custodia
sean mantenidos en cuenta corrientes en el banco matriz.

El Gerente de Division Internacional deberd suspender la mantencién de custodia en
aquellas instituciones que dejen de cumplir los requisitos sefialados en los literales 1.1 y
1.2. Estos cambios deberd informarlos al Consejo en el transcurso del mes calendario
inmediatamente posterior al de la fecha de su ocurrencia.

2 Facultad para realizar custodia en el BIS y los siguientes bancos centrales: Bank of
England; Banque de France; Federal Reserve Bank of New York; Bank of Canada y
Bank of Japan. :



GERENCIA DIVISION COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES
GERENCIA COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES
DEPARTAMENTO CAMBIOS INTERNACIONALES

NOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLI
INTERNACIONALES AL CONSEJO DE ESTE BANCO

GACION DE LIQUIDACION , PRESENTADAS POR LA GERENCIA DE DIVISION COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS
CENTRAL DE CHILE PARA SU APROBACION.

L N 64 SESION N° CELEBRADA EL |
EMPRESA CONCEPTO MONTO US$ PORMENORES
ggir:/ﬁe(;Siicéﬂedgh”e Pago Suscripciones US$ 353.320.44 Para pagar a la empresa * Swets & Zeitlinger B.V.", de Holanda, renovacion
9 de suscripciones de revistas académicas para el ano 1996.
IGNACIO KLEIN LATORRE JORGE ROSENTHAL OYARZUN
JEFE DEPARTAMENTO CAMBIOS ERENTE DE COMERCIO EXTERIOR
|NTERNAC!9NALES Y CAMBIOS INTERNACIONALES
) -

*OpOy OXauy

605096-€0-€0S



" VARIOS"
Universidad de
Santiago de Chile

Pago
Suscripciones

US$ 353.320,44

Se autoriza la adquisicion de divisas en el Mercado Cambiario
Formal no afectas a la obligacién de liquidacién, para pagar a
" Swets & Zeitlinger B.V.", de Holanda, por concepto de
renovacién de Suscripciones de revistas para el afio 1996.

Esta cancelacién se efectuard de acuerdo al siguiente Plan de
Pagos:

1 USS$ 117.773,48 15.05.96
USS$ 117.773,48 01.06.96
3 US$ 117.773,48 01.07.96

VALIDEZ: 12.06.96

¢ Solicitud para adquirir divisas
en el M.C.F.no afectas a la
obligacién de liquidacién N°
168897 Bco.O'Higgins.

¢ Facturas de Cobro.



ANEXO N2 1

TIPO DE DEUDAS CON EL BANCO CENTRAL

31.03.96
(millones de $) %
1.- CREDITO INTERNO 6.128.834,6 100%
1.1.- DEUDAS DE TERCEROS 210.143,1 3,43%
1.1.1.- Deudas Directas de Terceros 15,3 0,000%
1.1.2.- Deudas Indirectas de Terceros 210.127,8 3,43%
1.1.2.1.- Deudas de Terceros Con Responsabilidad 155.824,8 2,54%
1.1.2.2.- Deudas de Terceros Sin Responsabilidad 54.303,0 0,89%
1.2.- DEUDAS DE INSTITUCIONES 5.918.691,5 96,57%
1.2.1.- Transferencias Fiscales 3.643.450,3 59,45%
1.2.2.- Obligacién Subordinada 1.797.286,4 29,33%
1.2.8.- Créditos al Fisco 9.157,5 0,15%
1.2.4.- Otros Créditos a Inst.Financieras 468.797,3 7,65%




ANEXO N2 2
DEUDAS INDIRECTAS DE TERCEROS SIN RESPONSABILIDAD DE INSTITUCIONES INTERMEDIARIAS

al 31.03.96
(millones de $) %
VALORES POR RECIBIR CORFO LEYES N2s18.401 Y 18.577 52.068,0 95,9%
LINEA CREDITO SECTOR TRANSPORTE ACDO. N2 1513 190,6 0,4%
GASTOS JUDICIALES Y NOTARIALES AC 1513 22,2 0,0%
REFINANCIAMIENTO AL B.E.CH. PARA FERROCARRILES 2.022,2 3,7%

TOTAL [ 54.303,0] 100,0%]| -






