\NCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA ION ORDINARIA N° 431 DE N
DEL BAN ENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 14 DE IO DE 1995.

En Santiago de Chile, a 14 de junio de 1995, siendo las 16,00 horas, se celebra la
Sesién Ordinaria N° 431 del Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del titular
don Roberto Zahler Mayanz y con la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall Rivera y
de los consejeros sefores Pablo Pifera Echenique, Enrique Seguel Morel y Alfonso Serrano
Spoerer.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal y Ministro de Fe, don Victor Vial del Rio;

Gerente de Division de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales, don Gustavo Diaz Vial;

Gerente de Division Gestion y Desarrollo,

dona Verdnica Montellano Cantuarias;

Gerente de Division Estudios, don Nicolas Eyzaguirre Guzman;
Gerente de Division Internacional, don Juan Foxley Rioseco;
Revisor General, dona Susana Ledn Millan;
Abogado Jefe, don Jorge Carrasco Vasquez;

Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Cambios Internacionales Subrogante, don Miguel Fonseca Escobar;
Jefe de Prosecretaria, dofia Maria Isabel Palacios Lillo.

I, Pronunciamien re P A rr ndien | ion N° lebr: |
1° de juni 1

El Presidente abre la Sesion presentando a los sefiores miembros del Consejo el
proyecto de Acta correspondiente a la Sesion N° 429, celebrada el 1° de junio de 1995,
cuya version final se aprueba sin observaciones.

1. imien lo siquien

Memorandum N° 206 de la Gerencia General que contiene la informacion
trimestral de los déficit producidos en las cuentas corrientes en moneda nacional y en
moneda extranjera que mantienen los bancos y sociedades financieras en el Instituto
Emisor, registrados durante el periodo marzo a mayo de 1995, con indicacion de las tasas
aplicadas en cada oportunidad.

lll.  Temas tratados:

- Proposicion de sanciones y reconsideraciones acordadas por la Comisién Fiscalizadora
de Normas de Cambios Internacionales en la Sesion N° 0233 de fecha 6 de junio de
1995.
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- Modificacion del Capitulo V.B.2 del Compendio de Normas Financieras.

- Solicitudes para adquirir divisas en el Mercado Cambiario Formal no afectas a la
obligacion de liquidacion.

- Emisién de Informe Favorable a solicitud de KAP Resources Ltd. para efectuar inversion
extranjera al amparo del Art. 11 bis D.L. N° 600.

- Régimen general aplicable a los créditos asociados a la inversion de KAP Resources
Ltd.

El Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de Cambios Internacionales
Subrogante da cuenta de las proposiciones de sanciones y reconsideraciones formuladas por
dicha Comision.

El Consejo tomo nota de las proposiciones de que se trata y acordo lo siguiente:

1° Aplicar las multas cuyos nimeros y montos se indican, a las firmas que se senalan, por
haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por
las Declaraciones de Exportacion que se mencionan:

RU.T. Declaracion Nombre Multa N° MontoUS$

Exportacion

76099-0, 75513-K 1-14855 17.510.-
75515-6, 269165-K 1-14856  31.776.-

237193-0 1-14857 16.296.-

265166-6, 265144-5 1-14858 36.298.-

231005-2 1-14859 3.825.-
75646-2

1-14860 5.544.-

100642-2, 100643-0
1-14861 1.010.-

75334-K 1-14862 6.406.-

23741-8 3
1-14863 1.071.-

237908-7
1-14864 1.680.-
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R.U.T. Declaracion Nombre
Exportacion

20435-5, 238204-5,
238205-3, 238206-1,
236962-6.

237622-3

75914-3, 56598-4

20550-5
238509-5
262800-1, 265809-1
53165-6
53338-1
7940-6
75643-8

53204-0, 54295-K,
262634-3

75519-9

54374-3, 265216-6,
264415-5, 264382-5,
264358-2, 264354-K,

262784-6, 262895-8,
266099-1

262431-6

238564-8, 238725-K

238273-8
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Multa N° MontoUS$
1-14865 26.083.-
1-14866 1.050.-
1-14867 36.795.-
1-14868 992.-
1-14869 400.-
1-14870 125.026.-
1-14871 4.295.-
1-14872 4.752.-
1-14873  29.009.-
1-14874 4.187.-
1-14875 10.695.-
1-14876 1.800.-
1-14877 2.074.-
1-14878 2.579.-
1-14879 8.025.-
1-14880 500.-

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos, moneda corriente
nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Organismo, en conformidad con lo dispuesto
en el N° 6 del Capitulo |, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

2° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados, las multas cuyos
nimeros y montos se indican, que les fueran aplicadas anteriormente a las firmas que se
sefalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones
amparadas por las Declaraciones de Exportacion que se mencionan, considerando que

retornaron y liquidaron el 100% de las divisas:
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R.U.T. Declaracion Nombri Multa N° MontoUS$
Ex ion sin efecto

234700-2, 234928-5,
234929-3 1-14778 3.089.-
234154-3, 234155-1 1-14750 2.307.-
261258-K 1-14620 4.032.-
13748-6 1-14584 1.597.-
251686-6, 252001-4 1-14479 1.066.-
58396-8 1-14797 925.-

255844-5

1-14720 21.227.-
258231-1, 258355-5 1-14626  77.750.-

3° Rechazar las reconsideraciones a las multas cuyos numeros y montos se indican, que les
fueran aplicadas anteriormente a las firmas que se sefalan, por haber infringido las normas
del Capitulo VI, Titulo Il del Compendio de Normas de Cambios Internacionales en las
operaciones amparadas por las Planillas y/o Declaraciones de Exportacion que se sefalan:

R.U.T. Planilla y/o Nombr: Multa N° MontoUS$
Declaracion

19907-5, 20477-6,
21299-4, 21538-9,

21926-9 1-14222 1.772.-
(3-02510)

19907-5, 284521-4 1-14500 1.510.-
(3-02511)

El Gerente de Financiamiento Externo expone que a pedido del Gerente General
trae a consideracion del Consejo un Proyecto de Acuerdo referido al Capitulo V.B.2 del
Compendio de Normas Financieras, recordando que en el afio 1982 se permitié a los bancos
liquidar depdsitos a plazo para constituir colocaciones en moneda corriente nacional de acuerdo
con las normas establecidas en el Capitulo V.B.1, esto es, reajustables, nominales y sin pdliza.

Sefala que el Proyecto de Acuerdo que presenta, tiene por objeto reducir el
promedio de los saldos diarios de la Posicion de 1,5 veces a 0,1. Adicionalmente, se eliminaria
la posibilidad de que los margenes no utilizados por la empresa bancaria puedan ser transferidos
a otros bancos y se fija un periodo transitorio, en el cual se ajusta la opcion actual de los bancos
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en dos meses. Asimismo, se elimina el Anexo N° 2-2 que se utiliza para avisar el traslado de
cupos; y, finalmente, se reemplazan las Normas Transitorias del referido Capitulo V.B.2.

El Consejo acordé efectuar las siguientes modificaciones al Capitulo V.B.2 del
Compendio de Normas Financieras:

1. Reemplazar en el texto del N° 4: "1,5" por "0,1".
2. Eliminar el inciso segundo del parrafo N° 4.
3. Eliminar el Anexo N° 2-2.

4. Reemplazar el texto de las Normas Transitorias por el siguiente:

‘A contar del 16 de junio de 1995, las empresas bancarias no podran aumentar el monto de
los depdsitos a plazo, que mantuvieren liquidados en virtud de estas normas, al cierre del 15
de junio de 1995, a menos que ese monto sea inferior al margen establecido en el N° 4 de
este Capitulo, en cuyo caso, sé6lo podra aumentar hasta dicho limite. Asimismo, y con el
objeto que las empresas bancarias dispongan de un plazo para ajustarse al margen a que se
refiere el N° 4 antes citado, éste para el mes de julio préximo sera de 0,7, debiendo ajustarse
a 0,1 en el mes de agosto de 1995."

El Gerente de Division de Comercio Exterior y Cambios Internacionales somete a
consideracion del Consejo solicitudes presentadas por diversas entidades en las que piden se
les libere de la obligacion de liquidar las divisas que adquieran en el Mercado Cambiario Formal,
por los motivos que en cada caso se indican, peticiones que han sido analizadas por la Gerencia
de Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales y cuentan con su conformidad.

El Consejo analizé las referidas peticiones y acord6 autorizar las solicitudes de
adquisicion de divisas en el Mercado Cambiario Formal no afectas a la obligacion de liquidacion
que se detallan en Anexo que se acompana a la presente Acta y forma parte integrante de este
Acuerdo.

El Gerente de Divisién Internacional se refiere al Oficio N° 132 de fecha 7 de junio
de 1995, mediante el cual el Fiscal Subrogante del Comité de Inversiones Extranjeras requiere la
emision del informe a que se refiere la letra b) del N° 3 del articulo 11 bis del D.L. N° 600, y la
fijacion del régimen aplicable a los créditos asociados, en relaciéon con la Solicitud de Inversion
Extranjera N° 1047 de KAP Resources Ltd., presentada ante el Comité de Inversiones
Extranjeras, el 5 de junio de 1995.

De acuerdo con los antecedentes presentados por el inversionista, el objeto de la
inversion, estimada en US$ 72.800.000.-, compuesta por aportes de capital por un monto de
hasta US$ 47.800.000.- y créditos asociados por un monto de US$ 41.000.000.-, es la
explotacion de yacimientos salitrales para la produccion de nitratos naturales de sodio y potasio
(54.000 y 254.000 Ton. anuales, respectivamente), ademas de la produccion de 330 Ton.
anuales de yodo. El proyecto se realizara en la comuna de Tal Tal, || Region.

Conforme con lo establecido en la referida norma legal, para el otorgamiento en el
Contrato de Inversion Extranjera de los regimenes especiales sobre retornos de exportacion y
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sobre indemnizaciones, el Comité de Inversiones Extranjeras debe contar con un Informe
Favorable del Banco Central, el que se esta requiriendo en esta oportunidad.

Finalmente, destaca el sefior Foxley que el acuerdo que se adopte por el Consejo,
debera ser comunicado al Comité de Inversiones Extranjeras, haciendo presente que en el
Contrato se debera reproducir textualmente el Acuerdo del Banco Central de Chile.

El Consejo acordé emitir, en atencion a lo solicitado por el Comité de Inversiones
Extranjeras y a la facultad contenida en la letra b) del N° 3 del articulo 11 bis del D.L. N° 600, de
1974 y sus modificaciones, el siguiente Informe Favorable, para la inversion extranjera de KAP
Resources Ltd., en el cual, para el solo efecto de facilitar sus referencias y comprension, se
contienen ciertos titulos:

Informe letra b), N°3, articulo 11 bis D.L. N° 600, KAP Resources Ltd.

El Comité de Inversiones Extranjeras podra autorizar, en el Contrato de Inversion Extranjera que
el Estado de Chile suscriba con el inversionista extranjero, "KAP Resources Ltd.", en adelante "El
Inversionista", o a quienes lo sucedan legalmente, cuando la sucesion haya sido formalizada en
conformidad con lo convenido con el Estado de Chile, segun conste del respectivo Contrato de
Inversion Extranjera; a receptora de la Inversion Extranjera, que actuara
como exportadora de los bienes producidos por el "Proyecto” a que se refiere el citado Contrato
de Inversion Extranjera, en adelante "La Empresa Receptora" o "El Exportador", o a quienes la
sucedan legalmente, y por el plazo que se indica en el nimero 10 de este Informe, el régimen de
retomo y liquidacion de parte o del total del valor de sus exportaciones, que se indicara, el cual
otorgara irrevocablemente, en los términos y condiciones que se establecen en este Informe, los
derechos que se mencionaran, asumiendo El Inversionista y La Empresa Receptora, por su
parte, las obligaciones que se sefalaran:

1. i lternativo.-

El Exportador, debera cumplir con las obligaciones de retorno y liquidacion del valor de sus
exportaciones de mercaderias producidas por el "Proyecto”, en adelante "Divisas del
Proyecto", establecidas en la Ley del ramo, alternativamente, a su opcion, en una de las
siguientes formas:

(i) en conformidad con las normas y dentro de los plazos contemplados en las
disposiciones legales y reglamentarias del Banco Central de Chile, generalmente
aplicables sobre la materia, que estén vigentes a la fecha del correspondiente
embarque para la exportacion respectiva, 0

(i) en conformidad con el régimen especial de retorno y liquidacion que se establece en
el N° 2 siguiente. Este régimen especial constituira la modalidad especifica de
operacion del mismo en los términos a que se refiere el articulo 11 bis, N° 3 letra b),
inciso segundo, del D.L. N° 600 de 1974 y sus modificaciones.

Las divisas respecto de las cuales el Exportador tiene la opcion de cumplir con las
obligaciones de retorno y liquidacién en conformidad con lo sefialado en el acapite ii)
precedente, no podran representar una proporcion mayor que la que represente la
inversion materializada y vigente en conformidad con el articulo 11 bis del D.L. 600, en
relacion con la inversion total materializada y vigente en el Proyecto.

Se entenderéa por "Inversion materializada y vigente" en conformidad con el Art. 11 bis del
D.L. N° 600, aquélla efectuada en cualesquiera de las formas de inversion contempladas
en el Contrato de Inversion Extranjera a que se refiere este Informe, efectivamente
ingresada al pais y registrada en la Vicepresidencia Ejecutiva del Comité de Inversiones
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Extranjeras, deducidas las repatriaciones de capital, si las hubiera. En el caso de los
créditos asociados se considerara el monto efectivamente desembolsado.

Para efectos de los controles pertinentes, el Exportador debera presentar inicialmente al
Banco Central de Chile, en adelante "el Banco", dentro de los 30 dias siguientes a la fecha
de "Puesta en Marcha del Proyecto", una declaracion certificando la proporciéon a que se
refiere el parrafo ante precedente, determinada para la citada fecha y en lo sucesivo,
dentro de los meses de enero y julio siguientes, de cada ano calendario, una declaracion
certificando la nueva proporcion establecida al cierre de diciembre y junio anteriores. Cada
una de estas proporciones regira hasta la fijacion de la siguiente. Si el Banco no objetare
las proporciones que le comunique el Exportador, dentro de un plazo de 30 dias siguientes
a su recepcion, éstas seran consideradas como validas para el periodo correspondiente.

Para estos efectos se considerara como Puesta en Marcha del Proyecto, la fecha en que
se cumplan copulativamente las siguientes dos condiciones:

a) Inversion extranjera, minima materializada de aquélla a que se refiere el Contrato, por
un monto de US$ 50 millones, y

b)  Haber efectuado la primera exportacion (embarque).
2. Régimen Especial de Retormno.-

En virtud de lo sefialado en el acépite (ii) del N° 1 precedente, el Exportador tendra el
derecho a depositar y mantener la proporcion correspondiente de las Divisas del Proyecto
en La Cuenta a que se refiere el niumero 6 siguiente, mientras se encuentre pendiente el
cumplimiento de su obligacion de retorno y liquidacion de las mismas, y tendra el derecho a
cumplir tales obligaciones mediante giros en La Cuenta, en la forma que se sefala en la
letra a) de este N° 2, o retornando y liquidando efectivamente tales divisas.

En todo caso, la proporcion correspondiente de las Divisas del Proyecto se debera
depositar en La Cuenta antes mencionada, dentro del plazo maximo de retomo
contemplado en las disposiciones legales y reglamentarias del Banco, a que se refiere el
acapite (i) del N°1 precedente.

a) Giros autorizados. El Exportador podréa cumplir con sus obligaciones de retorno y
liquidacion de las Divisas del Proyecto, acreditando pagos efectuados en el exterior,
con Divisas del Proyecto, en conformidad con los acapites i), iii) o v), o acreditando el
derecho a transferir en el exterior Divisas del Proyecto en conformidad con los
acapites ii) o iv), de esta letra a) y los montos asi acreditados se deduciran del saldo
total de Divisas del Proyecto cuya obligacion de retorno y liquidacién se encuentre
pendiente de cumplimiento.

Con el objeto de determinar el saldo en La Cuenta, pendiente de retorno y los montos
de tal deduccion, las Divisas del Proyecto recibidas por el Exportador o los pagos que
efectuare en el exterior en cumplimiento de sus obligaciones de retorno y liquidacion,
en monedas distintas al ddlar de los Estados Unidos de América, se expresaran por
la Empresa Bancaria, en el estado mensual consolidado, en su equivalente en
dolares de los Estados Unidos de América al siguiente tipo de cambio: Los montos en
moneda extranjera de libre convertibilidad distinta a ddlares de los Estados Unidos de
América se expresaran en dolares de los Estados Unidos de América al tipo de
cambio promedio de mercado para la compra de ddlares de los Estados Unidos de
Ameérica con dicha moneda, publicado en la correspondiente pagina Fx del Reuters
Monitor Money Rates Service a las 11:00 A.M., hora Londres, en la fecha en que la
operacion se realice. Si los tipos de cambio de monedas dejaren de ser publicados en
ese informativo, se utilizara aquél otro tipo de cambio de moneda publicado por algin
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otro reconocido servicio de cotizacion internacional independiente, aceptable para tal
efecto para el Banco. Dicho tipo de cambio seré el que esté vigente a la fecha en que
la correspondiente inversién financiera autorizada en el numero 6 siguiente, se realice
o en la fecha en que el pago se reciba o efectie, segun sea el caso. Sin perjuicio de
lo anterior, en el caso que se utilicen dolares de los Estados Unidos de América para
la compra de otra moneda extranjera de libre convertibilidad (conforme a contratos de
entrega y pago inmediato, entrega futura, opcion de compra, intercambio o swap u
otros), el tipo de cambio aplicable sera aquél al cual se adquiera dicha otra moneda
extranjera de libre convertibilidad, en la medida que tales operaciones se convengan
sobre bases comerciales independientes y en términos y condiciones compatibles
con los requerimientos del mercado financiero internacional para operaciones
similares.

i) Pagos de Créditos. Los pagos por concepto de amortizaciones, incluyendo
prepagos de cualquier tipo, servicio de intereses, pagos de intereses

adicionales que se requieran en el evento de aplicarse cualquier impuesto de
retencion, pago de comisiones, honorarios, u otros cargos pagaderos por
concepto de créditos externos en moneda extranjera, incluyendo Créditos
Asociados otorgados al Exportador con posterioridad a la fecha del
correspondiente Contrato de Inversion Extranjera, debidamente registrados en
el Banco, en conformidad con las normas generales del Banco, o tratandose de
Créditos Asociados, en conformidad con los procedimientos y criterios
establecidos en el Anexo N° 1 del Contrato de Inversion Extranjera que se
suscribira, en adelante "Créditos Registrados”, y pagos correspondientes al
cumplimiento de sentencias judiciales obtenidas por los acreedores para el
pago de Créditos Registrados, o por concepto de reembolso a avales o a
terceros que hubieran, a su vez, pagado Créditos Registrados.

Una vez autorizados los créditos por el Banco, en la forma indicada
precedentemente, no se requerira de posteriores autorizaciones ni registros, ni
de solicitudes para los pagos que se efectien en conformidad con este acapite
i), y el Exportador tendra el derecho de modificar o reemplazar tales créditos por
otros créditos externos en la misma moneda, siempre que cada una de las
condiciones financieras respecto a plazos, tasas de interés u otros costos del
nuevo crédito o de reemplazo sea igual o mejor que las del crédito que se
modifique o reemplace. Tales nuevos créditos seran automaticamente
registrados por el Banco a solicitud del Exportador y seran considerados
Créditos Registrados.

Si el nuevo crédito ha sido otorgado en moneda distinta, o tiene condiciones
financieras que no sean iguales o mejores que las del crédito que se modifique
o reemplace, el Banco evaluara tal crédito nuevo y aprobara el registro de tal
crédito, que pasara entonces a ser considerado como un Crédito Registrado, si
sus condiciones financieras en conjunto son iguales o mejores que aquéllas del
crédito que ha sido modificado o reemplazado. Si, en conjunto, las condiciones
financieras de tales créditos nuevos no son iguales o mejores que las del
crédito que se modifica o reemplaza, el Banco procedera a evaluar el crédito
nuevo para su registro, en términos no discriminatorios y acordes con sus
politicas respecto a repactaciones de créditos o al registro de créditos externos
que se encuentren vigentes a la fecha de la correspondiente solicitud y los
créditos asi autorizados, seran considerados Créditos Registrados.

El Exportador podra solicitar que el Banco registre y apruebe las operaciones
de cobertura (hedging) incluyendo contratos de compra a futuro y opciones de
compra y los convenios de intercambio (swap agreements) de monedas o tasas
de interés que efectliie o suscriba con respecto a Créditos Registrados. Tales
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operaciones 0 convenios seran automaticamente registrados y aprobados por el
Banco, a solicitud de El Exportador, si se efectian o suscriben en términos y
condiciones de mercado similares a las que son usuales en el mercado
financiero internacional para operaciones de esa naturaleza. El Banco evaluara
tales operaciones y convenios para su registro y aprobacion y, en el evento que
cualquiera de tales operaciones o0 convenios no cumplan con el criterio
establecido en la frase anterior, tal evaluacion se harda en forma no
discriminatoria y de conformidad con sus politicas que estén vigentes a la fecha
de tal solicitud. Los pagos que efectie El Exportador por concepto de Créditos
Registrados, respecto de los cuales se haya convenido alguna de las
operaciones o convenios antes referidos, se consideraran efectuados, para los
efectos de la obligacién de retorno y liquidacion, por el monto que resulte de
aplicar el tipo de cambio establecido en el parrafo segundo de esta letra a).
Cada vez que se efectien pagos por concepto de Créditos Registrados, El
Exportador debera acreditar al Banco tales pagos, dentro del plazo indicado en
la letra ¢) siguiente, con la documentacidn que corresponda, consistente en
copias de recibos de pagos 0 cualquier otro documento que compruebe que
dichos pagos han sido efectuados, y que sean razonablemente aceptables para
el Banco.

Utilidades. Las utilidades de El Inversionista y/o de la Empresa Receptora,
correspondiente a aquella parte de la inversién acogida al D.L. 600, con
derecho a ser transferidas al exterior, de conformidad con dicho .cuerpo legal y
con el Contrato de Inversién Extranjera que se celebre, deberan ser acreditadas
por El Exportador, o por El Inversionista al Banco, mediante presentacion de la
correspondiente solicitud, acompanada de un certificado emitido por el
Vicepresidente Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras, en cuanto al
monto de las utilidades a remesar.

Pagos de importaciones y servicios. Obligaciones derivadas de importaciones,

incluidas las efectuadas desde Zonas Francas situadas en Chile, para el
Proyecto, de maquinarias, equipos, materiales, repuestos u otros bienes,
excepto aquéllos internados como aporte de capital bajo el D.L. 600,
incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando corresponda, fletes, seguros, comisiones
y todas las cantidades incluyendo reembolsos, honorarios e intereses
pagaderos a los bancos que emitan las correspondientes cartas de crédito en
relacion con dichas importaciones, cuyo pago haya sido autorizado de acuerdo
con los respectivos Informes de Importacion o documentos que los sustituyan
y/o pago de servicios, incluyendo a titulo ilustrativo y cuando corresponda,
servicios de administracion, consultoria, legales, de ingenieria y de
comercializacion u otros gastos incluyendo, a titulo ilustrativo, y cuando
corresponda, reembolsos a los compradores de los productos del Proyecto
conforme a contratos de venta que cuenten con la autorizaciéon que
corresponda en Chile, incurridos en el exterior para el Proyecto, en adelante
"Obligaciones Autorizadas".

Para los efectos de este numero, los pagos que se efectliien en el exterior a
empresas extranjeras, por concepto de servicios contratados en el extranjero
para el Proyecto y prestados en Chile, se consideraran gastos incurridos en el
exterior.

Para efectuar las importaciones, el Exportador debera presentar previamente
los Informes de Importacion correspondientes o documentos que los sustituyan,
sujeto a las normas generales aplicables establecidas por el Banco que se
encuentren vigentes a la fecha de presentacion de los mismos, debiendo
senalar, como forma de pago, Retornos de Exportacién. Con respecto a tales
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Informes de Importacion o documentos que los sustituyan, El Exportador no
tendra acceso al Mercado Cambiario Formal. La cantidad pagada por estas
operaciones se determinara por el monto consignado en las correspondientes
Declaraciones de Importacion emitidas por el Servicio de Aduanas, y debera ser
acreditada por El Exportador al Banco dentro del plazo a que se refiere la letra
¢) siguiente, mediante la entrega de copia de estas ultimas.

El Exportador podra efectuar pagos anticipados con respecto a tales
importaciones, para pagar obligaciones por concepto de comisiones,
honorarios, seguros, transporte y otros gastos relativos a importaciones que
deban pagarse con anterioridad a la emision de los respectivos Informes de
Importacion o documentos que los sustituyan, siempre que el contrato que
requiera dichos pagos anticipados haya sido aprobado previamente por el
Banco. Dentro del plazo previsto en la letra c) siguiente y después de
efectuados dichos anticipos, El Exportador debera acreditar dichos pagos,
proporcionando al Banco un recibo del proveedor u otros documentos que
acrediten que dichos anticipos se han efectuado y que sean razonablemente
aceptables para el Banco. En caso que una importacion respecto de la cual el
Exportador efectuare un pago anticipado no se realizara, se aumentara la
obligacion de retoro y liquidacion de El Exportador en el mismo monto en que
tal pago anticipado la hubiera reducido.

En lo que se refiere al pago de servicios y otros gastos incurridos en el exterior
0 en Zonas Francas situadas en Chile, tales servicios y gastos deberan haber
sido contratados o incurridos para el Proyecto y, en el caso de los servicios, l0s
pagos que se efectien por este concepto daran cumplimiento a la obligacion de
retorno sélo hasta el monto que corresponda a términos comerciales
razonables. Cada vez que se efectie un pago por estos conceptos, El
Exportador debera acreditar al Banco, dentro del plazo mencionado en la letra
¢) siguiente, la efectividad de dicho pago con la documentacion y los
antecedentes que corresponda, documentacion que podra consistir en facturas,
recibos de pago y cualquiera otra que compruebe que dicho pago ha sido
efectuado, que sea razonablemente aceptable para el Banco. Con todo,
respecto de cualquier pago que se efectie por estos conceptos y que exceda
de US$ 250.000.- (Doscientos cincuenta mil délares, moneda de los Estados
Unidos de América), debera acompanarse, ademas, un certificado emitido por
El Exportador que especifique la naturaleza del pago y su relacion con el
Proyecto. '

El Banco aceptara para estos efectos, como cumplimiento de la
correspondiente obligacion de retorno y liquidacion, aquellos pagos en el
exterior o en Zonas Francas situadas en Chile que, a su vez, no sean objetados
por el Servicio de Impuestos Internos como gastos del Proyecto deducibles para
efectos tributarios en Chile. En el evento que la deduccion de alguno de estos
pagos sea objetada por dicho Servicio, El Exportador debera comunicar tal
hecho al Banco y, si dicho pago fuere rechazado definitvamente, una vez
concluidos los procedimientos a que hubiera lugar, lo que también debera ser
comunicado por El Exportador al Banco, éste procedera a anular el retorno y
liquidacion correspondiente a tal pago. En tal caso, se haran nuevamente
exigibles, por ese monto, dichas obligaciones, las cuales El Exportador podra
cumplir en cualquiera de las formas previstas en el N° 1 precedente.

Capital. Los capitales internados que El Inversionista tenga derecho a
transferir al exterior de conformidad con los articulos 4° y 5° del D.L. 600 y del
Contrato de Inversion Extranjera que se celebre, se deberan acreditar por la
Empresa Receptora al Banco, mediante presentacion de la correspondiente
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b)

solicitud, acompafada de un certificado emitido por \a Vicepresidencia
Ejecutiva del Comité de \nversiones Extranjeras, en cuanto al monto de capital
a remesar.

La Vicepresidencia Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, emitira
dicho certificado a solicitud de El Inversionista siempre que se compruebe que
la Inversion de Capital Autorizada ha sido efectivamente materializada, para
cuyo efecto bastara acompanar las respectivas Planillas de Ingreso de
Comercio Invisible de una empresa del Mercado Cambiario Formal, en el caso
de divisas; Informes y Declaracion de Importacion o documentos que los
sustituyan, en el caso de bienes fisicos; el respectivo contrato aprobado por el
Comité de Inversiones Extranjeras, en el caso de tecnologia; y la
documentacion pertinente, en el caso de capitalizacion de créditos o utilidades.
Para acreditar la venta, liquidacion o enajenacion total o parcial de la inversion,
sera suficiente acompanar la documentacién que corresponda, conjuntamente
con un comprobante de recibo de los fondos que seran remesados al exterior
por este concepto y un comprobante de pago de los respectivos impuestos, si
procede.

v) Otros. Pagos por primas de seguros contratados en el pais y servicios
prestados por empresas de transporte maritimo y aéreo con domicilio en Chile.

Sumas destinadas a constituir margenes y para cubrir costos y gastos
derivados de la suscripcion de contratos de derivativos (hedging), relacionados
con la produccion del Proyecto, cuando tales operaciones de cobertura cuenten
con la autorizacion del Banco, de conformidad con las disposiciones del
Capitulo VIII, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
autorizacion que soélo se otorgara en razén de la produccién que sobre la base
de datos técnicos sea justificada, previamente, a la Gerencia de Financiamiento
Extemmo del Banco. Los giros a que se refiere este parrafo no daran
cumplimiento a la obligacion de retorno y liquidacién, la que sélo se considerara
cumplida por los egresos netos realizados por el uso de estos mecanismos de
cobertura.

Pagos en el exterior, de obligaciones diferentes de las anteriores que
correspondan a gastos del Proyecto, aceptables para los efectos de la Ley
sobre Impuesto a la Renta, y que sean autorizadas en cada caso por el Banco,
mediante resolucion especifica del Gerente de Division Internacional.

rér | imi ligacion de r iquidacion. Hasta que se

efectuen los pagos referidos en los acépites i), iii) y v) de la letra a) o las
transferencias a que se refieren los acapites ii) y iv) de la letra a) de este N° 2, o las
Divisas del Proyecto sean efectivamente retomadas y liquidadas, ElI Exportador
debera mantener esas Divisas del Proyecto que no sean retornadas y liquidadas en
la forma que se senala en el acéapite i) del N° 1 anterior, en La Cuenta a que se
refiere el N° 6 siguiente. En tanto tales divisas se mantengan en La Cuenta,
pendiente el cumplimiento de las obligaciones de retorno y liquidacién en alguna de
las formas contempladas en el N° 1 anterior, se entendera automaticamente
prorrogado el plazo generalmente aplicable conforme a las normas del Banco sobre
la materia para el cumplimiento de tales obligaciones. En todo caso, las obligaciones
de retormo y liquidacion se entenderan integra y oportunamente cumplidas al
acreditarse pagos en la forma sefalada en los acapites i), iii) 0 v) de la letra a) de
este N° 2, o el derecho a efectuar transferencias conforme a los acapites ii) 0 iv) de la
misma letra a) de este N° 2, aun cuando, en estos Ultimos casos, los fondos
correspondientes a tales transferencias no hubieran sido girados de La Cuenta y
permanezcan en ella, en cuyo caso, dichos fondos podran girarse en cualquier
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momento’ dq La Cuenta. Ademas, las obligaciones de retorno y liquidacion se
entenderan integra y oportunamente cumplidas por las cantidades de Divisas del
Proyecto efectivamente retornadas y liquidadas.

Comprobacién de giros de La Cuenta. Cada vez que se efectien los pagos o

transferencias sefialados en la letra a) de este N° 2, El Exportador debera presentar
al Banco la documentacion requerida para los primeros, y que acrediten el derecho
en las segundas, dentro del plazo de 60 dias de efectuado el correspondiente pago o
transferencia.

Responsabilidad tributaria. La Empresa Receptora sera responsable, en conformidad
con las normas legales vigentes en su respectiva oportunidad, de la retencion,

declaracion y pago de los impuestos que correspondiere aplicar en Chile, a los pagos
y transferencias que se efectiien en conformidad con este N° 2, lo que debera
acreditar al Banco dentro del plazo sefialado en la letra ¢) precedente. En el evento
que no hubiera impuesto aplicable, ello se acreditara mediante certificado de
auditores externos independientes registrados en la Superintendencia de Valores y
Seguros, y si el Banco lo estima procedente podra obtener, dentro del plazo de 60
dias, un pronunciamiento del Servicio de Impuestos Internos sobre el contenido del
certificado referido.

Las rentas u otros beneficios generados por las Divisas del Proyecto que, en
conformidad con el articulo 11 bis del D.L. N° 600 y del Contrato de Inversiéon
Extranjera que se celebrara, se mantengan en el exterior, seran consideradas para
todos los efectos legales como rentas de fuente chilena.

No obstante, aquella parte de las rentas y otros beneficios generados por las Divisas
del Proyecto que se mantengan en La Cuenta, después de haberse acreditado el
derecho de girarlas de la misma -incluyendo cantidades que hubieran sido
previamente consideradas como remesadas, distribuidas o retiradas de conformidad
con la letra e) de este N° 2- no sera considerada como renta de fuente chilena y para
los efectos sefialados en la letra e) de este N° 2, no se entenderan incluidas en el
saldo de divisas que se mantenga en La Cuenta.

Presuncién de remesa, distribucion o retiro de utilidades. Las utilidades tributables

anuales afectas al Contrato de Inversion Extranjera que se celebrara, que la Empresa
Receptora genere en Chile, de acuerdo al respectivo balance, manteniendo tal
entidad por cualquier concepto divisas en el exterior de acuerdo con lo dispuesto en
la letra b) del N° 3 del articulo 11 bis del D.L. N° 600, se consideraran, para efectos
tributarios -en la medida en que no hayan sido previamente remesadas, distribuidas o
retiradas como utilidades o dividendos provisorios- como remesadas, distribuidas o
retiradas, segun sea el caso, el 31 de diciembre de cada ano, en la parte que
corresponda al saldo de las Divisas del Proyecto mas las rentas y otros beneficios
generados por la inversion de las Divisas del Proyecto (con excepcion de las rentas y
otros beneficios referidos en el parrafo final de la letra d) de este N° 2) que se
mantengan en La Cuenta después de deducir cualesquiera sumas que previamente
hubiesen sido consideradas remesadas, distribuidas o retiradas de conformidad con
esta letra e).

Acceso al Mercado Cambiario Formal. En el evento que El Exportador no utilice el sistema

especial de retomo contemplado en el N° 2 anterior y, de consiguiente, no abra La Cuenta
a que se refiere el N° 6 siguiente, tendra acceso al Mercado Cambiario Formal para el pago
de Obligaciones Autorizadas y Créditos Registrados en conformidad con las normas
generales que, en cada caso, se encuentren vigentes al momento de la respectiva
autorizacion o remesa.
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Si El Exportador utilizare el sistema especial de retorno aludido precedentemente y las
Divisas del Proyecto depositadas en La Cuenta, fueren insuficientes para cubrir los pagos
que deban efectuarse por concepto de Obligaciones Autorizadas y Créditos Registrados,
tendra acceso al Mercado Cambiario Formal para efectuar tales pagos, por los montos
correspondientes a la diferencia que se produzca entre el monto total del pago respectivo y
el monto de la obligacion de retorno y liquidacion de El Exportador que se encontrare
pendiente, en conformidad con las normas generales vigentes al momento de la respectiva
autorizacion o remesa.

4.  Interpretacion menos restrictiva. En ningin caso se podran interpretar las estipulaciones
contenidas en el N° 2 de este Informe, en lo que se refiere a las obligaciones de retoro y
liquidacion de las Divisas del Proyecto derivadas de un embarque, en términos mas
restrictivos que las normas aplicables de acuerdo con la Ley Orgédnica Constitucional del
Banco y con las disposiciones del Instituto Emisor vigentes a la fecha de tal embarque.

5. A rédito In

i) No existira limitacion alguna en relacion con el uso de crédito interno por parte de El
Inversionista o la Empresa Receptora, en el periodo anterior a la puesta en marcha
del proyecto.

Para estos efectos se considerara como puesta en marcha, la fecha en que se
cumplan, copulativamente, las siguientes dos condiciones:

a) Inversion extranjera, minima materializada de aquélla a que se refiere el
respectivo Contrato, por un monto de US$ 50 millones.

b)  Haber efectuado la primera exportacién (Embarque).

i) A contar de la puesta en marcha del proyecto, segun se ha definido en el parrafo
anterior, y hasta el término del plazo de vigencia del régimen especial de retorno que
se autorice, El Inversionista y la Empresa Receptora, en la medida que exista crédito
interno utilizado deberan retomar, bajo el régimen general y respecto de cada
embarque, una proporcién equivalente a la que represente el crédito intero respecto
de la inversion extranjera materializada, al amparo del respectivo contrato D.L.600
art. 11 Bis.

Para efectos del control de la proporcién anterior, se entendera como crédito interno
los créditos, directos o indirectos, y los préstamos para el Proyecto que El Exportador,
o El inversionista obtengan en el sistema financiero chileno o cualesquiera otras
obligaciones crediticias por préstamos para el Proyecto que tuvieren o puedan llegar
a tener con instituciones domiciliadas en Chile, sean o no financieras, o que deriven
de la emisién y venta en Chile de bonos, debentures u otros titulos de crédito cuyo
producto se aplique para el Proyecto, excluyéndose los contratos de leasing.

Asimismo, se entendera como inversion extranjera materializada, aquélla que se
ingrese al pais por concepto de capital o de créditos asociados al Proyecto a que se
refiere el Contrato.

La Empresa Receptora, debera acreditar al Banco, dentro de los diez dias héabiles
bancarios siguientes a la puesta en vigencia del régimen especial de retorno, el saldo
vigente de crédito interno propio y de El inversionista; el monto total de inversion
extranjera materializada al amparo del Contrato; (datos referidos a la fecha de inicio
de la vigencia del citado régimen), y la proporcion del crédito interno total sobre esta
ultima.
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Asimismo, la Empresa Receptora, debera acreditar al Banco, dentro de los diez
primeros dias habiles bancarios de los meses de enero y julio de cada afo, el saldo
promedio diario mensual de crédito intemo propio y de El inversionista, utilizado para
cada uno de los meses del semestre inmediatamente anterior, el monto total de
inversion extranjera materializada al amparo del contrato al cierre del mismo
semestre, y determinar en funcion al promedio de las cifras de crédito interno de los
meses del respectivo semestre, la proporcion que éste represente con respecto al
total de la inversién extranjera materializada al amparo del Contrato.

Los datos anteriormente citados seran comunicados al Banco, por la Empresa
Receptora, mediante certificacion emitida por su gerente o contador, 0 por persona
especialmente facultada al efecto, a través de poder suscrito ante notario.

i) Sin perjuicio de lo anterior, los interesados se obligaran a proporcionar al Banco, a su
solo requerimiento y en el plazo que éste les indique, los antecedentes que dicho
organismo estimare necesarios para verificar la utilizacion de crédito intemo y su
correspondiente proporcion sobre la inversion extranjera materializada.

iv)  Los inversionistas no ampararan, en el régimen de mantencién de divisas en el
exterior, y a contar de la fecha de puesta en marcha del Proyecto, valores que
correspondan a retornos de operaciones de exportacion por un monto equivalente a
la proporcién que represente la relacion crédito interno sobre la inversién extranjera
materializada.

v) Para los efectos de control y establecer las proporciones sefialadas, se utilizara la
relacion dolar observado/unidad de fomento o el valor del ddlar observado que
corresponda a la fecha de suscripcion de los respectivos contratos con acreedores
locales, segun el crédito esté expresado en unidades de fomento o pesos,
respectivamente.

6. Cuenta. El Exportador podra abrir a su nombre o a nombre del trustee 0 agente de los
acreedores del Exportador, una cuenta bancaria en el extranjero ("La Cuenta"), que podra
incluir una 0 mas subcuentas, que para todos los efectos de este Informe y del Contrato de
Inversion Extranjera que se celebrard, se consideraran formar parte de La Cuenta, en la
cual podra depositar y mantener por un plazo de 20 afos contados desde la fecha de
Puesta en Marcha del Proyecto, aquella parte de las Divisas del Proyecto que acogera al
régimen especial sefalado en el acépite ii) del N°1 precedente.

El Exportador, y el trustee o agente de los acreedores del Exportador podran en cualquier
tiempo, abrir dicha Cuenta en una empresa bancaria, de su eleccion, en el extranjero,
aceptada previamente por el Banco, el que no podra negar su aceptacion infundadamente.
El traslado de dicha Cuenta a otra empresa bancaria debera también ser aprobado, en la
misma forma y previamente por el Banco, a menos que dicho traslado se deba a la fusion o
adquisicion de la empresa bancaria respectiva por otra, caso en el cual tal aprobacion no
sera necesaria.

El Exportador, y el trustee o agente de los acreedores del Exportador podran, en cualquier
tiempo, abrir subcuentas en bancos comerciales, de inversiones o mercantiles de
reconocido prestigio internacional a ser elegidos por el Exportador de una lista previamente
aprobada por el Banco. Cada banco en que se mantengan subcuentas suscribira
convenios con la institucion bancaria en que se mantenga La Cuenta, en los cuales
estipulara que los bancos en que se mantengan tales subcuentas suministraran a aquella
institucion bancaria un informe mensual de todos y cada uno de los movimientos de las
respectivas subcuentas.



i6n N° 431

BANCO CENTRAL DE CHILE 14.6.95 15.

SANTIAGDO

El Exportador debera otorgar un mandato irrevocable o cualquier otro documento similar,
mediante el cual se den instrucciones de caracter irrevocable a la empresa bancaria en que
mantenga La Cuenta para los efectos que esta ultima informe, mensualmente, al Banco,
acerca de todos los movimientos de La Cuenta, esto es, depdsitos, giros, abonos y cargos
efectuados en ella (incluyendo, respecto de las subcuentas, la informacion recibida de los
bancos en que se mantengan dichas subcuentas) y, a requerimiento del Banco,
proporcione cualquier otra informacion sobre los fondos depositados, que requiera el Banco
para fiscalizar el cumplimiento de las estipulaciones contenidas en este Informe y en el
Contrato de Inversion Extranjera que se celebrarg, relativas a La Cuenta.

En adiciéon a lo anterior, el Exportador debera informar, mensualmente, al Banco sobre
todos y cada uno de los movimientos de La Cuenta ocurridos en el mes inmediatamente
anterior a dicho Informe. Asimismo, en los meses de enero y julio de cada afo, el
Exportador debera acreditar, con la informacion de respaldo que sea razonablemente
aceptable para el Banco, el cumplimiento de las proporciones que se indican en los N°s 1y
5 de este Informe, respecto de las Divisas del Proyecto producidas durante el respectivo
semestre.

Los fondos depositados en la Cuenta podran:

i) ser convertidos a, 0 mantenerse en, una 0 mas monedas extranjeras de libre
convertibilidad;

i)  ser transferidos entre La Cuenta y diversas subcuentas, las cuales constituyen o
forman parte de La Cuenta;

iy ser invertidos en aquellos instrumentos financieros que se indican en el pérrafo
subsiguiente, y

iv) sujetarse a un Convenio Fiduciario ("Trust") para beneficio directo del o de los
acreedores del Proyecto que esté desarrollando el Exportador y/o de las instituciones
que aseguren o garanticen a tales acreedores.

En cada uno de estos casos, sin necesidad de aviso o aprobacién previa del Banco o de
otra autoridad gubernamental.

Los fondos que se mantengan en La Cuenta podran invertirse en uno o mas de los
siguientes documentos de obligaciones:

a)  Obligaciones con vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor en un plazo no
superior a un afio a contar de la fecha de su adquisicion, y emitidas o garantizadas
por cualquier gobiemo, agencia de gobiemo u organismo multilateral
intergubernamental cuyas obligaciones similares tengan una de las dos
clasificaciones méas altas de una institucion clasificadora de riesgo de prestigio
internacional;

b) Dep6sitos a la vista, depdsitos a plazo, certificados de depésito u otras obligaciones
(incluyendo aceptaciones) con vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor
en un plazo no superior a un afo a contar de la fecha de la inversién o adquisicion,
que sean emitidos, aceptados o garantizados por un banco con fondos de capital y
reservas no inferiores a US$ 1.000.000.000 (mil millones de ddlares, moneda de los
Estados Unidos de América) o su equivalente en otras monedas;
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c) Efectos de comercio, pagarés de sociedades anonimas u otras obligaciones con
vencimiento o que puedan rescatarse por el tenedor en un plazo no superior a un ano
a contar desde la fecha de su adquisicion que:

i) tengan o se encuentren garantizados por una garantia incondicional de una
sociedad an6nima cuyas obligaciones similares tengan una de las dos
clasificaciones mas altas de una institucion clasificadora de riesgo de prestigio
internacional; o

i) sean obligaciones que se encuentren garantizadas por una garantia
incondicional o carta de crédito de cualquiera de los bancos a que se refiere la
letra b) precedente.

d) Obligaciones de pago de un comprador de productos del Proyecto o de cualquier
agencia gubernamental del pais del comprador derivadas de créditos relativos a las
operaciones comerciales en relacion con la venta de tales productos y que tengan
vencimiento dentro del plazo de un ano desde la fecha de origen ("Créditos
Comerciales de Clientes"), en la medida que el total del monto de capital de los
Créditos Comerciales de Clientes pendientes e invertidos desde La Cuenta no
exceda, en ningun momento, del 10% del valor de las exportaciones totales del
Proyecto durante el afio calendario inmediatamente anterior;

e) Operaciones de cobertura (hedging), incluyendo contratos de compra a futuro y
opciones de compra, y los convenios de intercambio (swap agreements) de tasas de
interés y/o monedas, en la medida que tales operaciones se convengan en términos y
condiciones de mercado similares a los que son usuales en el mercado financiero
internacional para operaciones similares, y

f) Cualquier otra obligacion que el Banco autorice.

Sin perjuicio de lo expuesto en los parrafos precedentes, los intereses y otras cantidades
que genere la inversion de los saldos de La Cuenta, deberan mantenerse en dicha Cuenta
y utilizarse para los mismos propésitos que las demas cantidades depositadas en La
Cuenta, debiendo informar detalladamente al Banco, la naturaleza de tales inversiones y la
rentabilidad que ellas produzcan.

7. Indemnizaciones por concepto de seguros y otras causas. El Exportador podra depositar
en la Cuenta las divisas que reciba a titulo de indemnizaciones por concepto de seguro o
por otras causas, relacionadas con el Proyecto, y podra utilizarlas en igual forma que las
Divisas del Proyecto. Si las divisas mencionadas no se depositan en la Cuenta, se regiran
por las normas generales que les sean aplicables. En todo caso, las divisas que reciba por
eventuales indemnizaciones de seguros contratados en Chile con fondos de La Cuenta,
deberan ser depositadas en ésta, para lo cual estaran exentas de la obligacion de
liquidarlas a moneda corriente nacional de acuerdo con lo establecido en el nimero 7 del
Capitulo V, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8. Otros Depositos. Sin perjuicio de lo sefalado en los N°s 6 y 7 anteriores, el Exportador
también podra depositar y mantener en La Cuenta, las divisas que perciba por otros
conceptos relacionados con el Proyecto, cuando asi hubiera sido autorizado, por la
Gerencia de Division Internacional del Banco.
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12.

13.

Igualmente, debera depositar y mantener en La Cuenta, los ingresos netos realizados,
provenientes de la suscripcion de contratos de derivativos (hedging) relacionados con la
produccion del Proyecto, si tales operaciones de cobertura cuentan con la autorizacion del
Banco, de conformidad con las disposiciones del Capitulo VIII, Titulo | del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Balance auditado. Dentro de los cuatro primeros meses siguientes al término de cada
ejercicio, el Exportador debera presentar al Banco un balance de tal gjercicio, debidamente
auditado por una firma auditora independiente, de reconocido prestigio internacional y
registrada en la Superintendencia de Valores y Seguros.

Los derechos que, en virtud del régimen especial de retorno y
liquidacion de las exportaciones sefialado en este Informe, se confieren a El Inversionista
y/o al Exportador, se mantendran vigentes, irrevocablemente, por un plazo de 20 afos,
contados desde la Puesta en Marcha del Proyecto. No obstante lo anterior, dicho régimen
dejara de ser aplicable automaticamente en caso de perder vigencia, en conformidad a sus
términos, el Contrato de Inversion Extranjera que se suscribird con el Estado de Chile.

La obligacion de retorno y liquidacion del Exportador que estuviere pendiente a la fecha de
término de dicho plazo de 20 afios o a la terminacion del Contrato referido de acuerdo con
sus términos, cualquiera que sea anterior, se considerara exigible tan pronto tenga lugar tal
expiracion o terminacion y el Exportador, en tal caso, quedara sujeto, en relacion con el
monto de dicha obligacion de retorno y liquidacion pendiente, a las normas legales sobre
obligaciones de retorno y liquidacion que entonces fueren aplicables en general a los
exportadores. Si El Inversionista pone término en forma definitiva a su participacion en las
operaciones concernientes al Proyecto y procede a la liquidacion total de su inversion en el
mismo, mediante la venta de todas sus acciones o derechos en el Exportador, a personas
que no sean inversionistas extranjeros, el derecho de acceso al Mercado Cambiario Formal
de El Inversionista para remesar el capital y las utilidades del Proyecto, que le corresponda,
se reducira por el monto proporcional de cualquier obligacién de retorno del Exportador que
no haya sido satisfecha a la fecha de tal venta o liquidacién. Para calcular dicha proporcidn,
se estara al porcentaje que los derechos del inversionista que se retira, represente en el
Exportador.

El cumplimiento, por parte del Exportador, de lo dispuesto en este Informe, sera
considerado como cumplimiento integro y oportuno de las obligaciones de retorno vy
liquidacion vigentes a la fecha de cada embarque, que impone a los exportadores la Ley
respectiva o el Banco.

Derechos y obligaciones regulados. El presente régimen especial de retorno y liquidacion

de exportaciones solo regulara los derechos y obligaciones que en él se indican, y
prevalecera, en caso de discrepancia, sobre cualesquiera otras disposiciones que sean
aplicables en relacién con las mismas materias. Cualquier materia relativa al retorno y
liquidacion de las exportaciones no prevista en este Informe, se regira por las disposiciones
de la Ley que regula estas operaciones, y por las normas generales establecidas por el

Banco que sean aplicables.
Correspondera al Banco la fiscalizacion de las normas referidas en este Informe.

La vigencia de este Informe quedara condicionada a que El Inversionista suscriba con el
Estado de Chile, dentro del plazo de 270 dias a contar de esta fecha, el Contrato de
Inversion Extranjera. Por lo tanto, en el evento de no cumplirse esta condicion, este Informe

no entrara en vigencia.
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14. Todas las notificaciones o avisos, para los efectos de este Informe, seran por escrito y

seran entregados por mano, enviados por telex o por carta certificada, en la siguiente
forma:

Si es al Estado de Chile:
Vicepresidencia Ejecutiva del
Comité de Inversiones Extranjeras
Teatinos 120, piso 10,

Telex N°

Fax N° 69894876

Atencién: Secretario Ejecutivo

Si es al Banco Central de Chile:

Banco Central de Chile

Agustinas 1180

Santiago, Chile

Telex N° 240461-441055

Swift BCECCLRM

Atencion: Gerencia de Division Internacional

Si es a KAP Resources Ltd.
Telex N°

Fax:

Atencion:

Siesa
Telex N°
Fax:
Atencion:

Las notificaciones y avisos se tendran por recibidos:

a) cuando sean entregados, si son por mano;

b)  cuando sean enviados, con su respectivo "answerback", si son por telex, y

c) siete dias después de ser enviados por correo, si son por carta certificada.

Cualquiera de las partes podra cambiar su direccién para los fines de las notificaciones
correspondientes, dando aviso a las otras con 15 dias de anticipacion, a lo menos, en la

forma prevista precedentemente.

El Consejo acordd, asimismo, que la fiscalizacion y control del cumplimiento del
presente Acuerdo estara a cargo de la Gerencia de Division Internacional del Banco.

Por otra parte, el Consejo acord6 hacer presente al Vicepresidente Ejecutivo del
Comité de Inversiones Extranjeras que corresponderd, exclusivamente, a esa Vicepresidencia
fiscalizar el cumplimiento de las proporcionalidades y plazos que correspondan en relacién con
las eventuales remesas de utilidades y capital de aquellas inversiones que puedan efectuarse a
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través de la capitalizacion de créditos incluidos en convenios de reestructuracion de la deuda
externa de Chile.

A este efecto también se acordé que esa Vicepresidencia Ejecutiva debera
informar expresamente al Banco, en ocasion de cada eventual remesa de utilidades o capital -
incluso cuando sea pertinente que ellas se debiten de la Cuenta a que se refiere el N° 6 del
Informe referido anteriormente- si las utilidades o capitales corresponden o no a tales créditos
capitalizados.

( Ltd. - Memorandum N° 44 | renci Divisidn Internacional.

El Consejo teniendo presente lo solicitado por la Vicepresidencia Ejecutiva del
Comité de Inversiones Extranjeras, y las facultades que le confiere la letra d) del articulo 2° del
D.L. N° 800, de 1974 y sus modificaciones, acordé fijar el siguiente régimen general aplicable a
los créditos externos asociados a la inversion extranjera de "KAP Resources Ltd.", en adelante
"El Inversionista", o a quienes lo sucedan legalmente, que puede ser incorporado como Anexo al
Contrato de Inversion Extranjera que al efecto celebrara con el Estado de Chile, en conformidad
con los términos del aludido D.L. N° 600.

En virtud de lo anterior, los créditos externos asociados a la Inversion Extranjera
antes referida, segun la definicion que de ellos se dara mas adelante, que contrate

, receptora de la Inversion Extranjera, en adelante "El Exportador', o quien le
suceda legalmente, quedaran amparados por el Contrato de Inversién Extranjera que se
celebrard, en lo sucesivo el "Contrato", y se regiran por las siguientes normas:

1. Los créditos asociados que formen parte de la inversién extranjera, que se autoricen
conforme al Contrato, en adelante "Créditos Asociados", deberan ser registrados por El
Exportador, dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de su contratacién en el exterior, en
el Banco Central de Chile, en adelante "el Banco", en conformidad con las normas generales
que se encuentren vigentes, a través de una empresa bancaria establecida en el pais. Para
estos efectos, se debera remitir el Formulario N° 1 de inscripcién a que se refiere el Anexo

N° 1 del Capitulo XIV, Titulo | del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del
Banco

Dentro de los 30 dias siguientes a la presentacién de dicho Formulario N° 1, el Banco
aprobara tales Créditos Asociados, en la medida que hayan sido contratados en términos y

condiciones concordantes con aquéllos vigentes en el mercado financiero internacional para
tales créditos.

Los Créditos Asociados podran revestir la forma de préstamos, debentures, bonos, pagarés,
aceptaciones bancarias u otros instrumentos financieros (sean obligaciones con o sin
garantia y obligaciones preferentes o subordinadas), y podran obtenerse de instituciones
bancarias o financieras extranjeras o internacionales incluyendo instituciones financieras que
sean filiales de El Inversionista o de otros acreedores externos. Todo lo anterior sujeto a la
aprobacion del Banco.

Dentro del plazo de 45 dias, contado desde la fecha de aprobacion del registro, El
Exportador, debera presentar al Banco, a través de la empresa bancaria interviniente, copia
del correspondiente contrato de crédito, pagaré u otro instrumento en que conste el crédito.

Los Créditos Asociados podran ser modificados o reemplazados por otros créditos externos
asociados que formen parte de la inversién extranjera, los que serdn automaticamente
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registrados por el Banco si cada una de las condiciones financieras respecto de plazos,
tasas de interés u otros costos del nuevo crédito, son iguales 0 mejores que las del crédito
que se modifica o reemplaza.

Si el nuevo crédito ha sido otorgado en moneda distinta, o tiene condiciones financieras que
no sean iguales o mejores que las del crédito que se modifica o reemplaza, el Banco
evaluara tal crédito nuevo y aprobara su registro si sus condiciones financieras, en conjunto,
son iguales o mejores que aquéllas del crédito que se modifica o reemplaza. Si, en conjunto,
las condiciones financieras de tales créditos nuevos no son iguales 0 mejores que las del
crédito que se modifica o reemplaza, el Banco procedera a evaluar el nuevo crédito para su
registro, en términos no discriminatorios y acordes con sus politicas respecto a
repactaciones de créditos o a registros de créditos externos que se encuentren vigentes a la
fecha de la correspondiente solicitud. Los créditos nuevos que se registren en el Banco en
conformidad a estas normas, se consideraran Créditos Asociados.

2. Cada vez que se efectue un desembolso de un Crédito Asociado registrado en el Banco, El
Exportador debera comunicar tal hecho al Banco dentro del plazo de 30 dias, contado desde
la fecha en que dicho desembolso se produzca.

3. El Exportador tendra derecho a recibir todo o parte de los desembolsos de Créditos
Asociados directamente en el exterior y a depositar y mantener tales desembolsos, en las
respectivas monedas, en una o0 mas cuentas bancarias que pueda tener en el exterior.

3.1 Los saldos que existan en estas cuentas, por desembolsos no utilizados, podran ser
objeto de los siguientes actos, sin necesidad de aviso o de aprobacion previa del
Banco u otra autoridad Gubernamental:

a) Ser transferidos entre las cuentas y/o sus subcuentas,

b)  Sujetarse a un Convenio Fiduciario (Trust), en funcioén del Proyecto y sélo para
beneficio directo de los Acreedores o de las instituciones que aseguren o
garanticen a tales acreedores, de El Inversionista y del Exportador, y

c) Serinvertidos en los instrumentos financieros que se describen a continuacion:

i) Depdsitos a la vista, depésitos a plazo, efectos de comercio, pagarés,
certificados de depdsito u otras obligaciones (incluyendo aceptaciones),
con vencimiento a plazos no superiores a un ano, siempre que sean de
facil liquidacion en el mercado secundario, incluyendo especialmente
overnight;

i)  Operaciones de cobertura (hedging), incluyendo contratos de compra a
futuro y opciones de compra, y los convenios de intercambios (swap
agreements) de tasas de interés y/o monedas, en la medida que tales
operaciones se convengan en términos y condiciones de mercado libre,
similares a los que son usuales en el mercado financiero internacional
para operaciones similares;

ii)  Cualquier otra operacion que el Banco autorice.
Los intereses y otras cantidades que generen las inversiones que se efectien

con los saldos de las Cuentas, se deberan acreditar en dichas cuentas y de
ellas se podran girar para los mismos propésitos que el principal.
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Las inversiones realizadas se acreditaran, mensualmente, ante el Banco,
mediante un informe financiero que emitird el Trustee o EI Exportador sobre el
movimiento habido en el mes calendario anterior.

En adicion a lo anterior, El Exportador se obliga a proporcionar al solo
requerimiento del Banco, cualquier informacion adicional sobre todos y cada
uno de los movimientos que originen las inversiones efectuadas con cargo a los
fondos depositados y mantenidos en la o las cuentas externas de los créditos
asociados e informar sobre los costos y rentabilidades que se deriven de tales
inversiones.

Créditos Asociados registrados en el Banco, segun lo establecido en el N° 1

precedente, que no sean liquidados en el pais, podran ser destinados total o

parc

ialmente, por El Exportador, para efectuar directamente en el exterior los

siguientes pagos:

a)

b)

Pagos por concepto de amortizacion (incluyendo prepagos de cualquier
naturaleza), servicio de intereses, pagos de intereses adicionales que se
requieran en el evento de aplicarse cualquier impuesto de retencion,
comisiones, honorarios u otros cargos que deban pagarse por concepto de
créditos asociados u otros créditos externos en moneda extranjera otorgados
para el Proyecto a que se refiere el Contrato, debidamente registrados en el
Banco, y pagos correspondientes a sentencias judiciales obtenidas por los
acreedores o reembolso a avales o terceros que hubieran, a su vez, pagado
tales créditos registrados.

Pagos de obligaciones derivadas de importaciones, incluidas las efectuadas
desde Zonas Francas situadas en Chile, para el Proyecto a que se refiere el
Contrato, de maquinarias, equipos, materiales, repuestos u otros bienes,
excepto aquéllos internados como aporte de capital bajo el D.L. N2 600,
incluyendo a titulo ilustrativo y cuando corresponda, fletes, seguros, honorarios,
comisiones y todas las cantidades (incluyendo reembolsos, honorarios e
intereses pagaderos a los bancos que emitan cartas de crédito en relacion con
dichas importaciones), cuyo pago haya sido autorizado de acuerdo con los
respectivos Informes de Importacion o documentos que los sustituyan, y
anticipos con respecto a tales importaciones para cancelar obligaciones por
concepto de comisiones, honorarios, seguros, transporte y otros gastos
relativos a importaciones que deban pagarse con anterioridad a la emision de
los respectivos Informes de Importacion o documentos que los sustituyan,
siempre que el contrato que requiera tal pago anticipado haya sido aprobado
previamente por el Banco; y

Pagos de servicios (incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando corresponda,
servicios de administracion, consultoria, legales, de ingenieria y de
comercializacion) u otros gastos (incluyendo, a titulo ilustrativo y cuando
corresponda, reembolso a los compradores de productos del Proyecto conforme
con los respectivos contratos de venta, que cuenten con la autorizacion que
corresponda en Chile), que se incurran en el exterior o en Zonas Francas
situadas en Chile, para el Proyecto a que se refiere el Contrato. Los pagos que
se efectien por estos conceptos deberan ajustarse a términos comerciales
razonables. Para los efectos de esta letra c), los pagos que se efectien en el
exterior a empresas extranjeras por concepto de servicios contratados en el
extranjero para el Proyecto a que se refiere el Contrato, y prestados en Chile,
se consideraran gastos incurridos en el exterior.
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Sin perjuicio de lo senalado en el parrafo anterior, El Exportador también podra
d'eposnar y mantener, en la o las Cuentas bancarias que mantenga en el exterior en
virtud del inciso precedente, las divisas que perciba por otros conceptos relacionados
con el Proyecto, las que deberan ser destinadas a los mismos fines que las Divisas
del Proyecto. Asimismo, la receptora podra efectuar giros para pagos por conceptos
distintos a los senalados en el parrafo anterior, siempre que ellos estén relacionados
con el Proyecto. En ambos casos se requerira de la autorizacion de la Gerencia de
Division Internacional del Banco.

4. Los pagos que se efectien en conformidad con estas normas, deberan ser
acreditados por El Exportador, al Banco, dentro del plazo de 60 dias contado desde
la fecha de pago respectivo, en la siguiente forma:

a)

b)

Pagos en el exterior correspondientes a amortizaciones, intereses y otros
costos financieros de créditos registrados en el Banco otorgados al Exportador.
Los pagos correspondientes a créditos registrados en el Banco deberan
acreditarse ante dicha institucién con la presentacion de la documentacion que
corresponda, consistente en copia de recibos de pago del banco o cualquier
otro documento que acredite que tales pagos han sido efectuados, que sean
razonablemente aceptables para el Banco.

Pagos en el exterior 0 en Zonas Francas situadas en Chile, correspondientes a
importaciones. Para efectuar las importaciones, El Exportador debera presentar
previamente los Informes de Importacion correspondientes o documentos que
los sustituyan, sujetos a las normas generalmente aplicables establecidas por el
Banco que se encuentren vigentes a la fecha de presentacion de los mismos,
debiendo senalar, como forma de pago y origen de las divisas, el nimero de
registro y fecha de aprobacion del crédito respectivo, y que se trata de un
"Crédito Asociado" al D.L. N2 600. Con respecto a tales Informes de
Importacion o documentos que los sustituyan, el Exportador no tendré acceso al
Mercado Cambiario Formal. La cantidad pagada por estas importaciones, se
determinara por el monto consignado en las correspondientes Declaraciones de
Importacion emitidas por el Servicio de Aduanas o documentos que las
sustituyan, y debera ser acreditada por El Exportador al Banco, mediante la
entrega de copia de tales Declaraciones de Importacion o documentos que las
sustituyan. El Exportador debera acreditar dichos pagos proporcionando al
Banco un recibo del proveedor o cualquiera otra documentacion que sea
razonablemente aceptable para el Banco.

Pagos en el exterior o en Zonas Francas situadas en Chile, por concepto de
contratacion de servicios. Los pagos por servicios y otros gastos deberan
acreditarse al Banco mediante la presentacion de la correspondiente
documentacion, consistente en facturas o recibos de pago o cualquiera otra
documentacion, que acredite que dichos pagos han sido efectuados y que sean
razonablemente aceptables para el Banco. Con todo, cualquier pago que se
efectie por estos conceptos que exceda de US$ 250.000.- (doscientos
cincuenta mil ddlares, moneda de los Estados Unidos de América), debera
acompanarse, ademas, de un certificado emitido por El Exportador, que
especifique la naturaleza del pago y su relacion con el Proyecto.

5. Para los efectos de este Acuerdo, se entendera que El Inversionista y ElI Exportador,
incluirdn a cualquier empresa que pueda sucederlos legalmente. Para estos efectos,
cualquier entidad o entidades sucesoras en todos los derechos y obligaciones de El
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Inversionista y de El Exportador, se entenderan ser las sucesoras legales de dichas
empresas.

6. Lafiscalizacion y control del cumplimiento del presente Acuerdo estara a cargo del Banco.
7.  Finalmente, el Consejo acord6 que la Unidad del Banco encargada de la fiscalizacion y

control a que se refiere el numero anterior, sera la Gerencia de Division Internacional.

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la Sesion a las 16,15 horas.

e S eg /

ORGE MARSHALL RIVERA R
Vicepresidente

,#.__F\

TO ZAHLER MAYANZ
Presi

ENRIQUE SEGUEL MOREL PABLO PINERA ECHENIQUE
Consejero Consejero
4. %‘M%Wk //“"’"‘"” .
VICTOR VIAL DEL RIO ALFONSO SERRANO SPOERER
Ministro de Fe Consejero

Incl.: Anexo Acuerdo N° 431-03-950614



SOV EA TERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES
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NOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLIGACION DE LIQUIDACION PRESENTADAS POR LA GERENCIA DE DIVISION COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS
INTERNACIONALES AL CONSEJO DE ESTE BANCO CENTRAL DE CHILE PARA SU APROBACION.

N2 20 SESION N2 CELEBRADA EL
EMPRESA CONCEPTO MONTO U PORMENORES

Asistencia Técnica

Contrato de Arriendo

Aporte y Cuotas a Organismos
Internacionales.

Ministerio de Mineria Aportes y Cuotas a Organismos
Internacionales.

TOTAL

US$ 250.000,00

US$ 271.123,00

US$ 51.250,00

US$ 72.983,00

US$ 645.356,00

Fhkkkkhhkhk kA kA Ak kA hdkdk

Para pagar a las firmas " Foster Wheeler Usa Corporation.", de U.S.A., y " Foster Wheeler
Iberia S.A.", de Espana, asistencias técnicas consistentes en la puesta en marcha de la
Planta de Hidrocraking, la cual est4 actualmente en etapa de construccién y montaje, y la
puesta en servicio de distintos hornos de proceso en el &area de Hidrocraking,
respectivamente.

Para pagar a la firma " Northern Mountain Helicopters Inc.”, de Canada, por concepto de
Ferry y hectareas extras de fumigaciones, efectuadas por helicépteros.

Para pagar al " Parlamento Latinoamericano”, con sede en Sao Paulo, Brasil, diferencia de
cuota anual de contribucién por los periodos : 1992, 1993 y 1994.

Para pagar a " International Cooper Study Group ", de Portugal, cuota anual de
contribucién correspondiente a 1995.

AMBIOS INTERNACIONALES SUBROGANTE




"ASISTENCIAS

TECNICAS "
Asistencia Técnica US$ 150.000,00

AT-2063

Asistencia Técnica US$ 100.000,00
AT-2062

Se autoriza la adquisicion de divisas en el M.C.F. no afectas a la obligacion
de liquidacion, para pagar a la firma " Foster Wheeler Usa Corporation.", de
U.S.A., asistencia técnica consistente en la puesta en marcha de la Planta de
Hidrocraking, la cual estd actualmente en etapa de construccién y montaje.

Las remesas al exterior se deberdn efectuar a través de una empresa bancaria o
casa de cambios autorizada, bajo el cédigo 25.26.03, concepto 015,
acompaiiando a la planilla de operacién de cambios respectiva, copia de esta
autorizacion, factura y comprobante de pago del impuesto adicional.

Se hace presente que los gastos por concepto de pasajes, como asimismo, los
de estada en el pais, deben ser pagados en moneda nacional.

VALIDEZ: 31.08.96

Se autoriza la adquisicion de divisas en el M.C.F. no afectas a la obligacién
de liquidacidn, para pagar a la firma " Foster Wheeler Iberia S.A.", de
Espaiia., asistencia técnica consistente en la puesta en servicio de distintos
hornos de proceso en el drea de Hidrocracking.

Las remesas al exterior se deberdn efectuar a través de una empresa bancaria o
casa de cambios autorizada, bajo el cédigo 25.26.03, concepto 015,
acomparnando a la planilla de operacion de cambios respectiva, copia de esta
autorizacion, factura y comprobante de pago del impuesto adicional.

Se hace presente que los gastos por concepto de pasajes, como asimismo, los
de estada en el pais, deben ser pagados en moneda nacional.

VALIDEZ: 30.04.96

-Carta de peticién.
-Contrato.
-Anexo N°2.

-Copia de Contrato.

-Carta de peticién.
-Contrato.
-Anexo N°2.

-Copia de Contrato.



" VARIOS"
Contrato de arriendo

de helicépteros
VA-1170
Cédmara de Aporte y Cuotas a
Diputados de Chile Organismos
Internacionales.

US$ 271.123,00

US$ 51.250,00

Se autoriza la adquisicion de divisas en el Mercado Cambiario Formal no afectas a la
obligacion de liquidacion, para pagar a la firma "Northern Mountain Helicopters Inc.",
de Canadd, por concepto de horas extraordinas de fumigaciones , efectuadas por
helicOpteros, segiin detalle:

Ferry por concepto de fumigaciones:
56,40 horas a US$ 560,00 por hora US$  31.584,00

10.414,76 hectareas extras de fumigacién a US$ 23,00 por ha. US$ 239.539,00
Las remesas al exterior se deberdn efectuar a través de una empresa bancaria o casa de
cambios autorizada, bajo el codigo 25.11.19, concepto 044, acompaiiando a la Planilla
de Operacién de Cambios copia de esta autorizacion y facturas correspondientes.

VALIDEZ : 14.07.95

Se autoriza la adquisicién de divisas en el M.C.F. no afectas a la obligaci6n de
liquidacion, para pagar al " Parlamento Latinoamericano", Sao Paulo, Brasil, diferencia
de cuota anual correspondiente a contribucién por los perfodos : 1992, 1993 y 1994.

VALIDEZ: 19.07.95

-Carta.

-Carpeta VA-1170

-Solicitud para adquirir divisas
en el M.C.F.no afectas a la
obligacion de liquidacién

N° 168364 Bco.del Estado de
Chile

-Carta de peticion.
-Nota de Cobro

-Detalle de Contribucion al
Parlamento Latinoamericano.



"VARIOS™"
Ministerio de
Mineria.

Aporte y Cuotas a
Organismos
Intemacionales.

US$ 72.983,00 Se autoriza la adquisicién de divisas en el M.C.F. no afectas a la obligacién d¢

liquidacion, para pagar a " International Copper Study Group "., de Portugal,
cuota anual de contribucién correspondiente para el periodo 1995.

VALIDEZ: 19.07.95

-Solicitud para adquirir divisas
en el M.C.F.no afectas a la
obligacién de liquidacion

N° 168377 del Bco.del Estado
de Chile.

-Carta de peticion.
-Nota de Cobro

_Detalle de Contribucién por
Ppaises.





