BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGDO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION EXTRAORDINARIA N° 402E DEL CONSEJO
A ENERO DE 1

En Santiago de Chile, a 26 de enero de 1995, siendo las 16,50 horas, se reline en
sesion extraordinaria el Consejo del Banco Central de Chile, bajo la presidencia del titular don
Roberto Zahler Mayanz, con la asistencia del Vicepresidente, don Jorge Marshall Rivera y de los
consejeros senores Pablo Pinera Echenique y Alfonso Serrano Spoerer, con el fin de tratar el
rendimiento de los Activos en divisas a noviembre de 1994 y Portafolio al 23 de enero de 1995.

Asistieron, ademas, los senores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonso;
Fiscal y Ministro de Fe, don Victor Vial del Rio;
Gerente de Division Intermacional, don Juan Foxley Rioseco;
Gerente de Inversiones Internacionales Subrogante,
don Ivan Porras Porras;
Jefe de Prosecretaria, dona Maria Isabel Palacios Lillo.

El Gerente de Division Internacional presenta a continuacion los resultados
acumulados de retornos contables asociados al portafolio de divisas para el periodo enero-
noviembre de 1994, asi como aquellos individuales correspondientes al propio mes de
noviembre. Adicionalmente, incluye los comparadores de rendimiento que definen la medida de
performance conocida por el Consejo en su Sesién Extraordinaria N° 388E del 24 de noviembre
de 1994,

El sefor Foxley destaca que durante el periodo enero-noviembre de 1994 los
resultados contables del portafolio de divisas muestran ingresos acumulados por el equivalente
de US$ 443,05 millones, provenientes en un 96,82% (US$ 428,96 millones) de intereses
percibidos y devengados - incluyendo amortizacion de premios y capitalizacion de descuentos - y
en un 3,18% (US$ 14,09 millones) de ganancias netas de capital por venta de instrumentos.

Los ingresos totales del periodo representan un retorno nominal anualizado de
4,55%, que se descompone en un 4,17% para instrumentos de corto plazo y un 5,69% para
instrumentos de largo plazo.

Indica que el rendimiento acumulado del portafolio total es superior al obtenido en el
mercado relevante (ver Cuadro N° 1 en anexos). El indice de performance total para el periodo
enero-noviembre es 1,022. En corto plazo es 0,993 y en largo plazo es 1,053.

Agrega que el performance total de enero-noviembre es muy similar a lo observado
desde mediados de 1994. En el mes de noviembre, en particular, el indice alcanza a 1,024 para
el portafolio total (ver Cuadro N° 2 en anexos), resultado que es levemente superior al promedio
anual (1,022). Para corto plazo el indice mensual es 1,046 mientras que para largo plazo es
0,933.
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Asimismo, en el mes de noviembre se observé que el rendimiento de los bonos fue
inferior a los retornos referenciales relevantes, resultando, para esta cartera, un indice de
performance mensual de 0,933. Las ganancias de capital por venta de bonos no tienen
incidencia en los resultados de esta cartera en los ultimos 5 meses, a diferencia de lo observado
en 1993 y el primer semestre de 1994. El retorno contable anualizado de los bonos presenta un
moderado crecimiento (5,62% en agosto; 5,69% en septiembre, 5,85% en octubre y 5,91% en
noviembre), mientras los comparadores referenciales aumentan a mayor velocidad.

El sefior Foxley explica que en cuanto a la estrategia seguida, los principales
cambios continian observandose en la cartera de bonos en délares. Hasta abril se acortaron
posiciones, llegando a mantenerse s6lo instrumentos a menos de un ano. Entre mayo y junio se
reinician compras de bonos en ddlares a 7 y 10 anos, lo que se acentia en los meses siguientes.
A fines de noviembre el 69,57% de los bonos en ddlares tienen una madurez entre 7 y 10 anos
(58,1% en octubre).

Tocante a la cartera de corto plazo, por su parte, aun cuando sigue mostrando en
los ultimos meses resultados acumulados por debajo de las tasas utilizadas como comparadores,
evidencia una sistematica evolucion positiva desde el mes de junio. De hecho, los resultados
mensuales de corto plazo desde el mes de junio se han situado por sobre el comparador
referencial promedio, con indices mensuales que han fluctuado entre 1,016 y 1,079.

Senala que lo anterior, pese a la persistencia de la tendencia al alza en la tasa
referencial promedio de corto plazo, liderada por la correspondiente al délar, y la mantencion de
un elevado diferencial de tasas libid en ddlares entre uno, tres y seis meses (ver Anexo N° 1)
comparado con el primer trimestre del ano.

Respecto a la duracion total del portafolio a fines de noviembre era de 11,24 meses,
cumpliendo asi la restriccion vigente de un rango entre 9,4 y 12,4 meses para el portafolio de
divisas (Acuerdo N° 76 del Comité de Politica de Reservas Internacionales del 29 de noviembre
de 1993). Esta duracion total representa una disminucion en relacion a lo observado a fines de
octubre (12,17 meses) y un aumento respecto de fines de septiembre (10,78 meses).

La disminucion de la duracion total en noviembre es explicada, en gran medida, por
el aumento considerable de los niveles caja hacia fin de mes, producto de la venta de divisas por
parte de los bancos nacionales. Estas ventas representaron aproximadamente US$ 8531
millones en noviembre, mientras que en octubre sélo ascendieron a US$ 85,7 millones.

;o Consecuente con lo anterior, la duracién total de las inversiones de corto plazo
disminuy6 desde 3,44 meses en octubre a 3,06 meses a fines de noviembre (Anexo N° 2),

mientras que la correspondiente a las inversiones de corto plazo en dolares disminuyé desde
3,98 meses a 3,24 meses.

La duracion de las inversiones de largo plazo, por su parte, aument6é de 37,40
meses en octubre a 38,26 meses a fines de noviembre.

?n cuanto a la composicion de monedas a fines de noviembre correspondia en un
50.79%_ 'al dqlar, un 29,17% al marco y otras monedas, y un 20,14% al yen, cumpliendo asi, la
restriccion vigente aprobada en la Sesion N° 74 del Comité de Politca de Reservas

Internacionales (rangos para el délar entre 40% y 52%; para el marco y otras monedas entre 29%
y 35%,; para yen entre 19% y 23%).

. .El acuerdo anterior entré en plena vigencia el 4 de marzo de 1994 y significé rebajar
!a participacion del délar de los Estados Unidos de América (66,25% en agosto de 1993
incluyendo 0,31% en ddlar Canadiense) y elevar las participaciones de yen (15% en agosto dé
1993) y marco aleméan (18,75% también en agosto de 1993, incluyendo 11,54% en otras
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monedas del sistema monetario europeo, libra esterlina, lira italiana y franco suizo) al rango
sefalado. La participacion del délar se ha mantenido estable desde la materializacion de dicho
acuerdo.

Finalmente, el sefor Foxley indica que continia realizandose un intensivo uso del
limite de riesgo bancario autorizado (52%), que significo6 que en el mes de noviembre el riesgo
bancario representara el 49,90% del portafolio (50,21% en octubre, 50,54% en septiembre y
50,75% en agosto). Agrega que no hay cambios que informar en la némina de instituciones
elegibles como contraparte.

El Consejo tomé nota de la exposicion efectuada por el Gerente de Division
Internacional.

No habiendo mas temas que tratar, se levanta la sesion a las 16,55 horas.

MARSHALL RIVERA BERTO ZAHLER MAYANZ
Vicepresidente Presidente
,/—/A-‘ ~
ALFONSO SERRANO SPOERER S PABLO PINERA ECHENIQUE
Consejero Consejero
A

VICTOR VIAL DEL RIO
Ministro de Fe

Incl.: Rendimiento de los activos en divisas noviembre de 1994:
Informe (3 hojas);
Cuadro N° 1: Enero - Noviembre 1994
Ingresos nominales del Portafolio en divisas;
Ingresos nominales del Portafolio de corto plazo;
Ingresos nominales del Portafolio de bonos.
Cuadro N° 2: Noviembre 1994
Ingresos nominales del Portafolio de divisas;
Ingresos nominales del Portafolio de corto plazo;
Ingresos nominales del Portafolio de bonos.
Anexo N° 1: Spread Libid promedio mensual - Noviembre 93/94.
Anexo N° 2: Duracién modificada del Portafolio - Noviembre 93/94.
Portafolio de Divisas (13 hojas)

mph
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Se presentan a continuacién los resultados acumulados de retornos contables asociados al
portafolio de divisas para el periodo enero-noviembre de 1994, asi como aquellos
individuales correspondientes al mes de noviembre. Adicionalmente, se incluyen los
comparadores de rendimiento que definen la medida de performance conocida por el
Consejo en su Sesién Extraordinaria N° 388E del 24 de noviembre de 1994.

1. RESULTADOS

Durante el periodo enero-noviembre de 1994 los resultados contables del portafolio de
divisas muestran ingresos acumulados por el equivalente de US$ 443,05 millones,
provenientes en un 96,82% (US$ 428,96 millones) de intereses percibidos y devengados,
incluyendo amortizacién de premios y capitalizacién de descuentos, y en un 3,18% (US$
14,09 millones) de ganancias netas de capital por venta de instrumentos.

Los ingresos totales del periodo representan un retorno nominal anualizado de 4,55%,
que se descompone en un 4,17% para instrumentos de corto plazo y un 5,69% para
instrumentos de largo plazo.

El rendimiento acumulado del portafolio total es superior al obtenido en el mercado
relevante (ver Cuadro N°1 en anexos). El fndice de performance total para el periodo
enero-noviembre es 1,022.- En corto plazo es 0,993 y en largo plazo es 1,053.-

El performance total de enero-noviembre es muy similar a lo observado desde mediados
de 1994, tal como se aprecia en el siguiente grafico:
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En el mes de noviembre, en particular, el indice alcanza a 1,024 para el portafolio total
(ver Cuadro N°2 en anexos), resultado que es levemente superior al promedio anual
(1,022). Para corto plazo el indice mensual es 1,046 mientras que para largo plazo es
0,933.- El siguiente grifico ilustra sobre las tendencias mensuales, durante 1994, en los
indices de performance:

PERFORMANCE MENSUAL 1994

En el mes de noviembre se observé que el rendimiento de los bonos fue inferior a los
retornos referenciales relevantes, resultando, para esta cartera, un indice de performance
mensual de 0,933.- Las ganancias de capital por venta de bonos no tienen incidencia en
los resultados de esta cartera en los dltimos 5 meses, a diferencia de lo observado en
1993 y el primer semestre de 1994. El retorno contable anualizado de los bonos presenta
un moderado crecimiento (5,62% en agosto; 5,69% en septiembre, 5,85% en octubre y
591% en noviembre), mientras los comparadores referenciales aumentan a mayor
velocidad.

En cuanto a la estrategia seguida, los principales cambios contindan observindose en la
cartera de bonos en doélares. Hasta abril se acortaron posiciones, llegando a mantenerse
s6lo instrumentos a menos de un aiio. Entre mayo y junio se reinician compras de bonos
en ddlares a 7 y 10 anos, lo que se acentia en los meses siguientes. A fines de noviembre
el 69,57% de los bonos en délares tienen una madurez entre 7 y 10 anos (58,1% en
octubre).

La cartera de corto plazo, por su parte, atin cuando sigue mostrando en los Gltimos meses
resultados acumulados por debajo de las tasas utilizadas como comparadores, evidencia
una sistemdtica evolucién positiva desde el mes de junio. De hecho, los resultados
mensuales de corto plazo desde el mes de junio se han situado por sobre el comparador
referencial promedio, con indices mensuales que han fluctuado entre 1,016 y 1,079.

Lo anterior, pese a la persistencia de la tendencia al alza en la tasa referencial promedio
de corto plazo, liderada por la correspondiente al délar, y la mantenciéon de un elevado
diferencial dec tasas libid en délares entre uno, tres y seis meses (ver Anexo N°1)
comparado con el primer trimestre del aio.

o



2. DURACION!

La duracion total del portafolio a fines de noviembre era de 11,24 meses, cumpliendo asi
la restriccion vigente de un rango entre 9,4 a 12,4 meses para el portafolio de divisas
(Acuerdo N° 76 del Comité de Politica de Reservas Internacionales del 29 de noviembre
de 1993). Esta duracién total representa una disminucién en relacién a lo observado a
fines de octubre (12,17 meses) y un aumento respecto de fines de septiembre (10,78
meses).

La disminucién de la duracién total en noviembre es explicada en gran medida por el
aumento considerable de los niveles caja, hacia fin de mes, producto de la venta de
divisas por parte de los bancos nacionales. Estas ventas representaron aproximadamente
USS$ 853,1 millones en noviembre, mientras que en octubre s6lo ascendieron a USS$ 85,7
millones.

Consecuente con lo anterior, la duracién total de las inversiones de corto plazo disminuy6
desde 3,44 meses en octubre a 3,06 meses a fines de noviembre (Anexo N°2), mientras
que la correspondiente a las inversiones de corto plazo en délares disminuy6 desde 3,98
meses a 3,24 meses.

La duracién de las inversiones de largo plazo, por su parte, aumenté desde 37,40 meses
en octubre a 38,26 meses a fines de noviembre.

3. MONEDAS

Por su parte, la composicion de monedas a fines de noviembre correspondia en un
50,70% al délar, un 29,17% al marco y otras monedas, y un 20,14% al yen, cumpliendo
asf, la restriccion vigente aprobada en la Sesion N° 74 del Comité de Politica de Reservas
Internacionales (rangos para el délar entre 40% y 52%; para el marco y otras monedas
entre 29% y 35%; para yen entre 19% y 23%).

El acuerdo anterior entré en plena vigencia el 4 de marzo de 1994 y significé rebajar la
participacién del délar de los Estados Unidos (66,25% en agosto de 1993, incluyendo
0,31% en délar Canadiense) y elevar las participaciones de yen (15% en agosto de 1993)
y marco alemdn (18,75% también en agosto de 1993, incluyendo 11,54% en otras
monedas del sistema monetario europeo, libra esterlina, lira italiana y franco suizo) al
rango senalado. La participacion del délar se ha mantenido estable desde la
materializacion de dicho acuerdo.

4. RIESGO BANCARIO

Continda realizdndose un intensivo uso del limite de riesgo bancario autorizado (52%),
que significé que en el mes de noviembre el riesgo bancario representara el 49,90% del
portafolio (50,21% en octubre, 50,54% en septiembre y 50,75% en agosto). No hay
cambios que informar en la némina de instituciones elegibles como contraparte.

B T
o N VW ’:

Juan Foxley R.

! Se utiliza siempre y como es habitual el concepto de Duracion Modificada, no obstante que, siguiendo la
convencién de los administradores de inversiones, se le llama simplemente “duracion”.
3
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CUADRO N° 1

INGRESOS NOMINALES DEL PORTAFOLIO DE DIVISAS. (*)
RETORNO EFECTIVQO VERSUS BENCHMARK
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Gersncia Divisién intemacional.
Depto. Control de Inversiones.

Dec-9¢
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CUADRO N° 2

INGRESOS NOMINALES DEL PORTAFOLIO DE DIVISAS. (*)

RETORNO EFECTIVO VERSUS BENCHMARK
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& Promedc sopie de o€ 23 y £ meses para nesgo Bancane Promedic sepie de tasas Fabs 2 3 meses para nesgo Scberaro v
Supraraconal Rendmentos Sanos sara o pecado &0 s sguertes monedas Senchmark Doar, Marco y Yen ponderadasen e d7% 2%y
27% respacivamente Sesuftact total Coo Placs pondera nesge Bancano y Resio por 2 estuctra Benchrask de Cono Placo, S5.82% nesgo c 3
Barcarcy M 12 % Seso 4 f

e} Promedc ponderado de rendments e ncice de Boncs P Mogan Rendmentos sarcsgaratangos ! - 3 y 3 - § afcsdemaduvecenlas i\
Sguertes monedas Seachmas Dolar Marco y ¥an conderacas en ur 47% 2% y 27% respachvamets J=fe Deptz Cortabicad Joke Bectz Cortol

¥ Pondecaca por estructra Benchmak Coro Plazo 73% v Somos 27%
3 nhuy=T0S SAS Lskas el Teson Fageess Comercaies, Daposacs 2 Paco y 7FAN
=} Fuerte Formatwo Sano Gerenca de Daesor Estucies



Degta. Conrol de nwersores.
Dec-5¢

INGRESOS NOMINALES DEL PORTAFOLIO DE CORTO PLAZO (*)
RETORNO EFECTIVO VERSUS BENCHMARK

{ Novieabre 1938 )

TEw | CONCEPTD: PORCENTAE INTERESES CANADCS & DE CARTAL TOTARL TASA ANUALTAZA = CORTO PLAZD 8
TAS POR VENTAS it WOMNAL o~ = LE0 3y & meses + FISS 3 mwses
[ WONEDAS
LOU‘S s 3503 865 03 a5 xaZL s € neos e : 105¢
MARCOS =z 70008 2 Ton e 4sTes PP = P
o mew 13 sen ] 323 58T 22w - 2% — 1202
. 23 531381 s S5 141 S 36T% :
FRANCDS SU23S sEe s 2217 e T e
FRANCOS FRAMCESES s 6 367 3 S5 987 RF 1S
ICTRAS 2.200% 08 3 105 ESSre
[TOTRL Mo 35 798 430 £13 251 36§17 308 S 2057 1545
TP OF RESCC e - = E
SANCART TIIW 2% 04 53 2 26 214 537 Ls80n e
SOSERAND « SUPRANATIONAL WETN 3587 855 213 451 0,003 18T 5 340 172
TOTAL CORTO PLATO 338 %% 35 798 853 13 451 36 517568 S8 < 348
Prom Actwoase Dwisea = Pazo ussm | ssmarae |
7} Sxcuye oo DSares equvaientes segin IDC 98 cambeo promedo def periodo (Fuerte Formanwo del Depio de Pubicacones del SOCH)
(2] Foerte Saioos o2 oS regsos cortaties del BOCH
=] Imereses Sevencadts contadements 27 & petodo PCuyenos 2amoNTaco™ J8 Sremes [PérScas] y captaicacdn O CesCuenios (Zanancas)
[2) Comesponde 2 garancas netas ssaizacas | micacdes menos péadcas] producio O vertas OF Msumenios e & periodn 5530 25, valor 08 etz
mencs «3i0r cotabie 38 23S MsTas
[2) Pomecc sope 0e @023 y § meses pxz resgo Bancare Promedo sple o8 tasas Fads 2 3 meses para resgo Sobearo y i
WMWw&ero&r&mmMﬁhﬁmy"m pongeracasen N & Ry 2T% . I
respectuaments Resuftade 1ot Cors Plans pondena resgo Sancaro y Resio por 12 estracira Senchmark de Como Pazs, 5532% nesgoBancanc y /v ¥
3215% Reso o g
{2} nCluye CO'S SAS Letas del Tesom Papeies Comescales. Depéstos 2 Plaoo y FRN
£} Foese Tiormanwo dano Gerencia de Daistn Esudios Jefie Decey. Cortabiicac Jefe Depta Cortol mwersiones

v



Gerencia Divisién Internacional
Deapto. Control de inversionss.

Dec-5¢
INGRESOS NOMINALES DEL PORTAFOLIO DE BONOS (*)
RETORNO EFECTIVO VERSUS BENCHMARK
{ Noviembre 1954 )
| ESTRUCTURA PROMEDIO BONOS ] [ sworesos weTos woumaLes oet pemooo usseouv) @] [ReTomwonowmar] | [ vasa meremewcus awuaicaoa |
[TEM | CONCEPTO PORCENTAE TERESES GANADOS P IGANANCIAS DE CAPTAL TOTAL TASA ANUALIZADA 12 Worgan (e} SROWEDO
INETAS POR VENTAS i} SOMNaL ~ 'j,’~,13_s“ 1-3 y3 - S afos)
WOSEDAS =
DOLARES 2[55T% 4570 S 1 4519 128 S S5y TS TE TSN 13 <
|wascos I &30 w5k s a30s 1S s3sa 0% s2e% %N Csas
FEAS 158 2Lk 3 243 e & 552% 178N 3859 34T 1323
IFRANMCOS FRANCESES 5 0SS 25820 3 2158920 e
[mru. [ 20000 % I [ 18 557 a5 I E) 14 557 857 [ s 308 l £52T% l S331% l i Lsx3
bnlla-u- Dwisas e= Soocs Lﬁtﬂ_l[ 3957 158 026 l

N

\

(7} Exciuye orc. Dolares equisaiennies Segoin Ip0 02 cambio promedio O periodo. (Fuents: Informasvo del Depic. e Pubicacones def SCCH]

W

Fuente: Saicos oe ios negs0s contabies del BCCH.
imlereses cewengaoos Comaliemenis en & Perioss. NCLYenco aMOoniZacon ce premics (DEaSdas) y Capiaizacon de descuentos [ganancas)
Corresponce 2 ganancas Netas "23i7acas [LSica0es mencs DErTCas). DroduciD de ventas de instrumentos & & periodo. S5 es. valor de

ven= mencs valor con=bie o2 s mismas
d) Promecic simpie Os rendment e indice de Bones JP Morgan. Sendmientcsdarcspararanges T - 3 y 3 - 5 2iosde maduezenias

sguentes monedas Benchmarc Ddiar. Marco y Yer, ponderacas enun 473%. 32% y 21% respectivarments

(¢ Ensicasodel marco,. o exsien penraseme ! - 33%s y3 - 5 2fos SSoT - 5 2fcs
{1 Fueme: nformanwo Dano o= Poraioic, Gerenca o= inversones imermacondies

%

Jefe Depic. Conabicac




JERENCIA DE DIVISION INTERNACIONAL

FBY/ 200198

574 5,93 5,07 3,85 5,40 2,26
3,40 538 588 4,19 6,24 2.11
3,36 5,14 5,66 3,93 6,08 1,84
331 5,24 5,54 3,78 595 1,92
3,59 5,13 5,60 293 5,99 2,08
4,01 511 5,59 3,98 6,00 2,22
4,35 5,33 5,38 393 5,88 2,29
4.87 5,32 4,98 3,99 5,53 2.21
4,82 5,35 4,94 4,35 5,55 215
5,15 541 485 431 5,66 2,10
5,16 5,88 4,92 438 5,72 2,26
5.34 6,12 5,08 4,27 5,80 2,35
5,76 6,38 5,18 4,17 5.78 2,39
6,07 6.46 5,15 4,04 5.71 2.38
362 5.36 547 388 5.74 2.13
367 5,06 5,22 368 5.56 177
364 5,18 5,21 3,59 5.51 1,86
3,99 5,15 5,31 3,78 5.64 2,07
4,49 5,31 5,40 3,87 5,83 2,31
4,99 5,70 528 3,91 5,79 2,51
5,49 5,81 5,00 3,97 5,51 2,37
544 6,03 5.1 451 581 241
5,65 6,14 5,00 4,48 5,92 231
5,64 8,73 518 4,59 6.09 2.54
5,86 7,18 5,49 465 6,30 2,60
6,30 7,24 5,58 4,56 6,27 269
6,71 7,25 5,52 4.41 6.20 269

FUENTE: Reuters y Bloomberg,




ANEXO N° 2

Duracién Modificada del Portafolio

Noviembre 1993 a Noviembre 1994
Afnos (meses)

Nota : Duracién calculada a fines de cada mes.



Depanamento Control de Inversiones
IML / fbt 20/01/95

DURACION MODIFICADA DEL PORTAFOLI
Noviembre 1 - Noviembre 1994
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| 11 DEPTO; ADMINISTRACION: DE | INVERSIONES < 11+ -« ‘ ~ HOJA 1,
it i 1 Rt B s D e R0 Tt e . _23/01/95 ;‘:7@

i [ PORTAFOLIO DE DIVISAS | _ 3

| il
i3 MONTO % DEL §;3
“i (mill.US$) TOTAL '}5
" |71/ CUENTA CORRIENTE
' 1.- Rlesgo Bancario

2.- Riesgo no Bancario

| 2 DEPOSITOS A PLAZO

|37 ACEPT BANCARIAS Y CD

|41 DEPOSITOS Y FIX.BIS - BIS 01--27
" |76 PAPELES DE CORTO PLAZO 09 -- 43
Papeles Comeirciales

Euronotas

Letras del Tesoro

|8 IFLOATING RATE NOTES 02--16

|7 BONOS 08 -- 34
[TOTAL PORTAFOLIO DE DIVISAS

[ PORTAFOLIO DE ORO ] ?
 |'871DEPOSITOS A PLAZO EN ORO

|'910RO BANCO CENTRAL

]TOTAL PORTAFOLIO DE ORO
-I'f ';; : S .L.“ l-v l s .“lﬂ'l Lo '-'. ;'.;&“.
B .-.:s:;o'u' TAFOLIO :

2 .' lu'
i
[ MARGENES | gl
ki
i
RIESGO SOBERANO
RIESGO BANCARIO (1.142+348) 00 -- 52 i
| |RIESGO SUPRANACIONAL i
ORO BANCO CENTRAL i
| otA i

47 - 52 I

29 --35 3

19--23 b

e

A b
3T ;-'\
S e
B fh
S DURACION 58
3 7 AL 13/01/95 4

[Mases Q.40 -- 12.40 ' S 11.18) L
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PORTAFOLIO POR CARTERAS &

! (mull US$)

E " ' @ 5':.?‘
' HOJA 2* A
23/01/95*
) l

~ DOLARES

T OTRAS M/E

’!CAJA RIESGO BANCARIO
Chemical

Swiss Bank Corp.

Morgan Guaranty Trust
Deutsche

Compras fecha posterior
Reverse Repo

CAJA RIESGO NO BANCARIO
Federal Reserve
Bank of England
Bank of Japan
BIS
Reverse Repo

T1e7A
00

290.7

00

266

-200
-140,0

T

1090
00
00
00

1400

250, 5
20
00

S B LU et G AL

2 ' DEPOSITOS
A PLAZO

2 2.423" R

40izs

64356

3  DEPOSITOS
EN ORO

=00

436y

o

?1 AC EPTAC IONES
BANCARIAS Y. CD

A 4]7'0 S f':,::f{-:_.?'

200

70

PLAF 4ol
Gilaie 1»- 2

;{oeréslros
Y cos - BIS

V428 s

D.O‘t':; S

Y4z,

CORTO PLAZO

P. Comerciales(Custodio FED)
Euronolas(Custodio BIS)
Lelros del Tesoro

5 ]"93’5 :-:;'5:::.» e

150
850.5
6280

0.0
0.0

....... % ‘ -493'5 g
150
850.5
628.0

‘c "Y' tys i ’\:;,..4

0.0

Sy FI.OATING RATE

;_fj’f;f' NOTES (Cusiodlo BIS)
EVESGTE N R AR

T

e

4 BONOS (Cusioduos)
Federal Reserve
Swiss
Deulsche Bank
BIS
Bank of Japan
Banque de France
Morgon Guoronty Trusl

e 88"5.0.::.'-5 e :.jff.ﬁi'?52§258'.'5 i :

2950
1150
100.0
00
00
00
375 0

31435
2050
1150
100.0
1.054.,7
760,2
443.6
3750

!

- ORO BANCO
CENTRAL

T 0,0

2098

77835

138429




TR, e P , HOJA 3 |
B 2% : 23/01/95 |
e i SR E b § et Ll g
PIENERUET SRR ~ CUSTODIA DE INSTRUMENTOS
LM . p (mill.Us$) {1y Pn
% ST P 1Y : PR ' Wit
: : 1
BONOS FRN ENOT.  LTES.P.COM. AB/CD FIX-BIS _ TOTAL] .
.34 f)" X3
BIS LA 10547 9919 8505 2000 14257 32394
BIS 00 1852 00 FUIesE |
FEDERAL 2950 00 150 1970 0oL 78670 |[°
MORGAN 3750 00 00 200 3950
B. ENGLAND 00 ' 00
B. JAPAN 760.2 0.0 T2
SWISS 1150 2500 3650
B. FRANCE 443 6 . 4436
DEUTSCHE 1000 3780 4780
(TOTALES ~ 3.14356 1.177,1 8505 6280 150 417,0 1425 6.373.6)
(")
vl“{ ‘:"’:

(*) BONOS 31435 g
L Hasta 1 ano 6562 |
Entre 1y 3 an 646.6
Entre 3y 5 an Q164 At
Maosde 5anc 9243 i SV Sl
Plazo desde esta fecha al vencimiento » o ': ¥
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ismiivos rot o ¥ bt

ABN Arrvo (cd)

8 Rihao Vecaya (cd)
Bayor Hypolh (ed)

B ool Porks

Barclays (CD)
Cotmmanbank (CD)
D Darsko (cdh)
Drasdnen(CD)

Uoyds (cd)***
Morigan (cd)

Nat Wastminstar (cd)
Rabobonk (CD)
Ropublc

Soc Gen(CD)

Totonto (cd)
Waestdoulsche (cd)
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S
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Finkondia
AVASA
SWEDEN
N Zoakond

R Unkdo
Hexlley
Dinowrnenca

(40)

EUROIMA
Bund Repubik
Staalbank
Krw

Crod Foncior
Bundasbahn
Bundes Pos!
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) i, HOJA & | {.
is oY '.::f)b';!
23/01/98 %
Lt ERETIE 385
- d "‘(I'NIUS) 'tw(','.‘ ’,‘\-hw :..,- \uw‘\ e b TIlﬁ 15 11
e 2 r... AALES N .G o0 S NS 33 DPL WO M/E > AI/CD SIOI’AL- ORO  C.CIE. .IOI’A_J b
3 P AR ST i 1Yy R b UM EP AL i 00 3 RS 3 ‘,,",‘ 7Y 4 i
b Alllod lelsh Banks ple 00 00 OAO 0,0 00 00
L8| B0 ASIK-CGER Bank 00 231 0.0 231 00 00
t 3 é 50 Austraddia & N.Zealand Banking Group 0.0 00 00 0.0 00 0.0
"’”":*‘"'2 Banca Cassa d Rispamio di Torino spa 00 00 : 0.0
"’f" ;"‘ g m A % 00NN R 23 % \
,,'Ri'; é Banca Nazlonale del Lavoro spa
“" X ‘) 3 Banco Amixosiane Venelo spa
¥ Bank of lreland

O~ OvOv v O

Betliner Handels und Frankfurler
Creditansialt Bankvereln
C‘E “"m° "i"'S"E. &!P“l Ve
o i
Firs! Notlond Bank of Chicago
GlroCredil Bank
Mollon Bank NA .
Monle del Paschl di Slena |
Nordbanken
Norinchukin Bonk
Skandinaviska Enskida Banken
Stondard Charleted bonk

¥

[ On On

Unibank
Banco Cenhol Hispanoamercano
Clba\k NA
@ Manhatfan Bank
3’”’166 »?WU
Dal-lchl Kangyo la\k l!d
Full Bank L1d
Industdad Bank of Jopan Uid
Isiiuto lmcovlo San Poolo dl !o-lno o
! imw ’ et
sumilomo lcn\( l|d
Wesipac Banking Co,
Banco Exlerlor de Espaia
lmco Smtmd«
Bank of scollond
Bankers Trust Company
Coja de Madild

¥ 2

Den Donske Bank Akleselskab
Generale Bonk
Kredletbank NV
NBDBank NA
126 Heiddetdactia Landesbank Ghorertidie
18| 150 Royd Bank of Scotland plc
i ‘;jiz 150  Repubile National Bank
V)2 lso State Shee! Bank & Trust Co

a2 Toronto Dominlon
Setns 4b] ﬁ:o‘“"mnmm
yih ‘:i@ Banco Biboo Vizeaya
ixan '2 200 Bank of Amaerlca
prdiasl2 zoo Bank of Monlied
Ri415412
T2 \Mﬁb
u12| 200 Banque Notloncle de Parls
FoA T E Barclays Bank ple
ﬁ,“t h :g Bayerlsche Hypotheken und Wechsel Bank AG
RNE .
Lo 1a2] 200 Canodion Imperial Bank of Commorce
,; r(‘ 12| 200 Cossa di Risparmio delie Province lombarde sp
12 200 Commenbank AG
S0 12| 200  Dresdner Bank AG
s s Nedarand Bk NV
L ol12) 0 200 Uoyds Bank
12| 200 Midiond Bank ple
U D12| 200 Mitsubishi Bank Ltd
.12 200  Nafional Aushdlia Bank Uid
‘ Hohal Westilisior bank ple

13| 200 Royd Bank of Canoda
200 Sanwa Bonk Lid

200  Soclele Generale
200 Woudouhcho lcndosba'vk Glounhdo
280 Bayersche {an

250 Llandesbonk Hessen Ihu-lngon

250  Suedwestdeulsche landesbank
300 Cadlsse des Depols of Consignallons
300  Credll su:u

300 Moaom Guamly Trust Co. ! | 1400 MJ d
300 Rabobank Nededand NV 0 650 65,0 00
300  Swiss Bank Corporafion ! 5 ) 00 453 221 150.7
300  Unlon Bank of Swilzerand . (AR K] 0.0 1ns 1012 00
FED-BIS-BOE-RR 00 00 0.0 0,0 00 2290
YT RN T T T YL -

SO A ) ’ : |
v‘ . fowm S ¥V Y SR 1T Y XY B T
Mddo desde ¢l 9/1/96.5 ovho-b nuovmonlo!q muoclén on maxo AN G 11 Y

AN .wl. l'lnbolodo 19/10/94, procesd haslaldy3/98 s bt lwdin i e ot iy




RO e 1 R AT P HOJAL B 1)
Bt AL ok ;wolm
" .»J :o -« 3

:"n q.,l V

" [MARGEN BANCOS

Qn ,‘045._, RET 1.~

SIOlAl % ORO CC‘IE ““'IOIA_] pﬂ

)2

On 33 O Ov O O N> 5 On On G O
Q

150 Banco Exlerlor de hp(ﬁo

150  Banco Sanlander
150 Benk Brustels Lamber!
200 Bank of Amerlca _

Bonk of Monlredd

SO o AT PRI L o T e o0
1, mlzl 200 ABN AMRO Bank 1600 aw 00 m.r 189.7) - 5
L8[ 50 ASIK-CGER Bank 00 23.1 00 23,1 23| 8!
4l 50 Allled kish Banks pic 00 00 00 0.0 X
50 Banca Commocckio Rdlona spa 260 22.7 0.0 487 48,7 &
L 50  Banca Nazlonale del Llavere spa 4.1 53 99.4 94| 8
50 Banco Ambxrosiano Venelo spa 0.0 0.0 ;
200 Banco Blboo Vizeaya 925 1046 0.0 197,1 197,013

NG CS Carhal Bios " : 335 o5 it

482

200 Y
50 Bank of New York 00 0.0 0.0}
200  Bank of Nova Scolla 1855 ) 4
150 K L BN L ST .8
G\ i ; TUTRATTIINNETTT00 . )9
150 Bankers Trust Company X '
50 Banque Indosuer 00 546 00 354
Banque Natlonde de Porls 00 1845 150
......... ASASAL O 0 45 2
o T ssasacanssnansas T e 7 e
lavomcho Nypol\okon -und w.chul louk AG 00 00
250  Bayedsche Landesbank Gkozenlicde 1980 9.4 /
200 Bayerlsche Verelnsbhank AG 2000 00

Borlinor Handels und rcauklurloc R
6 dos Depohs ot ¢ ons

Cdsse Natlonale de Credil Agilcole

.

A LeOoCNLLwoo®

00

200  Canoadion Imperlal Bank of Commerce -
200 Consa dl Risparmio delle Province Lombarde y i
18], 100  Chase ManhotianBank H
e sty e ;
12 150 Caja de Madkdd 1473 3
18 100 Ciibank NA
} 12 200  Commenzbank AG 1080 3
IQ 150~ Commonwedth Bank of Aushalla 00| |
A UM Cradit Comimercial de France B 13
|§ 300 Credil Sulyse 7
0 50 Creditansialt Bankvereln 4
50 Credito lloicno lpo ;
50 Credlto Romagnolo '
V60 Dobilehi Kangyo Bank ud L0
! 150  Den Donske Bank Akllesolskab : 3. ! gt
SiL12] 300 Deoulsche Bank AG 200 64,7 00 84,7 110 266 1223| 0O
200 Dresdner Bank AG 620 62,0 222 84,20 3
) Flist Natlond of Chicogo 21,6
F EeHe i
b 150 Generale Bonk )
Y 50  GlioCredil Bonk ,
3 100 Industdd Bank of Jopan Ud 534
2 ln'oma!ondo Nededond Bank NV 6
g 106"“‘111&:» aneorlo San Poolo di Tordno 10
150 Krediotbank NV é
250 Landesbank Hessen Thikingen 3
200  Uoyds Bank 'é
50 Mellon lmk NA F M
SEET Midiond Bank pla ¥ 3
200 Mitsublahl Bank Ud ] . A3
5  Monle del Panchl di Slena 00 392 39.2 w26
300 Morgan Guaranty Tiust Co. 650 750 1400 a3 4 00 2834 0
AR AR 2 "'D-'a‘k NA AASARAAS A ann 00 T AP T Mg
T Austalio Bank U SRR 3
50 Natlonol Bank of Conada 150 an 8
200  Natonol Westiminsler Bank pic 50 1458 00 20
50 Nordbanken 00 00
150 No«ddouhcho lmdosbmk leounhdo 5|6
[ 3 < " 3 )
boel 300 Rcbobmk Nederlond NV 0
' 150 Repubilec NaMonal Bank 4
: 200  Royd Bank of Conodd 1250 0
MRt Royd Bank of Sco"ond ple: 400 0
¢ ok en e SR G A G e b S L S b
R 200 Sanwa Bank Ud 00 3,
Wpithe 50 Skandinavhka Enskilda Banken 200 &
K : 150 Slcde Shee! Bank & Trusl Co
S0 02 200 Soclele Generole 300 13
(R o xd Chortered Bon g
sl ?.‘JO Suedwestdeutscho landeshank 580 0
L. & w00 sumilomo Bank Lid 7
s 60 Svenska Hondelsbanken 6
S| ___Swiss Bank Corporation B 45 137
5 E.Ili""'?ﬂiﬁ* Yoronta Dorrénton Bonk Lid % S Vg §4;
[ 4 50 Unibank : 25,1 ‘4
| 12] 300 Unlon Bank of Swilzerand 1MmMs 00 MLs 1012 212,8| 13
12 200 Westdeutsche Landesbank Glozenhcio 550 1198 150 189.8 189,82
8 100 Westpac Banking Co. 00 00 0.0 0,0 00f °
{:
\ FED-BIS-BOE-RR 0.0 0,0 2290 229,0) -
RN T AT Sy Sl 1A a2e AR ST
. [for TAZST 0VEE 4TI b AtEe AT A3 TEIED 49

AAsr

ebojado 19/10/94," procéso hastal6/3/98
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G '-;';\4 11*3‘ 3'4 ) 'ru-.‘car.\'d-:"r\-"}-

sk mesc;o ﬁlnckmo,:).»-
A :sj, | BANCOSINACTIVOS .

b g ' 4% A
B b baron & &Y l,r, U2 Ut loa vy

BN AR U LLY.

. . » ! 1! L5 |
4 ¢ v s Y 0 Lyl ' WA IS A SR SIAY R
P ' 1 ) A’ 7 ' A " L ! vl
o+ )‘ '*' ‘wy LRl "'-"‘ .h. UMY 4 NP T P A &

- [BANCOS SUSPENDIDOS
100 Asahi Bank Lid 3 Japon
100 Bank of Yokohama Lid Japdn
50 Chiba Bank Ltd 3 Japobn
100 Credit Lyonnais 6 Francia
100  Daiwa Bank Lid Japoin
50 DG Bank 3 Alemania
50 First Nalional Bank of Boston 3 USA
50 Kansallis-Osake-Pankki 3 Finlandia
100 Long Term Credit Bank of Japan Lid Jopbébn
50  Marine Midland Bank NA 3 USA
1 150  Norwest Bank Minnesota NA 12 USA
e 50 Shawmul Bank Conneclicut NA 3 USA
d 100  Tokai Bank Lid Japoén
w.| 50 Union Bank of Finland Lid 3 Finlandia ;‘
S AL B 1 s + 45 ) $21.f = et i ATt Wl
,’:H:-.'v‘-’,’f‘;-:. »:? pRBAE i e AL ac LIPS e : e g ,{50
%gf BANCOS SIN DEALING REUTERS
@ | 150  Bank Austiia AG 12 Aushia
i 5  Comerica Bank, Defroit 6  USA
‘ﬁ" 50 Compagnie Bancaire 3 Francia
'56 50 Compagnie Financiere CIC 3 Francia
;ioa 150  Coreslates Bank NA b USA
v 150  Credit Communal de Belgique 12 Bélgica
b | 250  Credil Local de France 12 Francio
50  First Bank NA 6  USA
s o 50 First Interstale Bank of California 6 USA
;5" 50 First Union Nalional Bank North Carolina 6 USA
| sl 50 First Union National Bank of Florida 6 USA
% | 50 GunmaBank Lid 6  Japon
o 50  Joyo Bank 6 Japén B
t{'_ | 250 LandesKredit Bank Baden Wiilemberg 12 Alemania :
% | 50  NationsBank of Florida 6  USA
/ | 50  NationsBank of North Carolina NA 6  USA
;6‘ 50  Nalionsbank of Texas NA 6 USA
[%' | 250 nvBank Nederlandse Gemeenten 12 Holanda :
> | 150  PNC Bank NA 6  USA '
% | 150  Seale Firsl National Bank 6  USA ¢
% | 200  Shizuoka Bank Lid 6  Jopén
%' | 50  soclety National Bank 6  USA
g‘. 150  Trust Company Bank 6 USA
;EL 150  Wachovia Bank of N.Carolina NA 12 USA
‘:Q‘,? 100 Wells Forgo Bonk NA 6 USA :
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19 CAJA 4063 182 388.1 iy
i 4/01/95 00 00 00 Sk
4 5/01/95 0o 00 00 b i
: 9/01/95 00 00 00 H
; 10/01/95 00 00 00 i
i 11/01/95 00 00 00 i
4. 18/01/95 00 00 00 i
it 19/01/95 00 00 00 £
_,“:£ 20/01/95 00 00 00 i
h 20/01/95 00 00 00 ¥
be'd 23/01/95 00 00 00 ¥
i 24/01/95 00 00 00 HE
A 25/01/95 300 00 300 PEg
bd 26/01/95 00 765 765 b
X 27/01/95 00 830 830 B3
30/01/95 00 6.1 76.7 o
: 31/01/95 750 101.7 176.7
g.) i ¢ by ke L T S EP A N ) . Foeng i E
| |FEBRERO 9610 69%|
i 1/02/96 00 1.2 1.2 {4
s 3/02/95 00 227 227 i
4y 6/02/95 6550 654 1204 ik
£ 7/02/95 00 654 654 e 12
A 8/02/95 00 29 99 it
‘ 9/02/95 100 0n 100 iy
iy 10/02/95 50 784 834 &l
y 13/02/95 50 402 452 1Y
61 14/02/95 275 227 502 31
P 15/02/95 50 1. 16.1 YIS
o] 16/02/95 200 00 200 §
i 17/02/95 50 302 352 1
o 21/02/95 250 1373 1623 il
i 22/02/95 00 12 112 vt
gt 23/02/95 00 00 00 i1
o 24/02/95 00 389 389 th
(41 27/02/95 280 359 639 g
&L 28/02/95 1100 850 1950 s
d:' 3 e R S TR e g AL Yo RN U AN, P AR ) G.
- |ResTO 95 42274 A 80190 80190 579%|
- |ANO 1996 1950 5333 7283 7283 53%| ./
© |ARO 1997 0.0 2488 3388 3388 24%|
~ |ARO 1998 3640 6478 10118 10118 73%|
 |ARO 1999 2760 3280 6010 6040 4%
.. |ARo 2000 00 2619 2649 2649 19%
t ARO 2001 400 00 400 40,0 03%|:
. |ARo 2002 00 7.7 7.7 777 0.8%f /!
. |ARO 2003 00 1068 1068 1068 0.8%| 3,
. |ARO 2004 6400 00 6400 6400 46%) 1
- [ARO 2008 00 10.1 101 10,1 0,1%))
~"T-‘ R RS T R N B e R e s { ol TR L \ gl fhaedm ,g
" |SUBIOTALES 66394 69940 136334 136334 98.5%|
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. [TOTALES 66394 7.2035 13.8429 13.842,9 1000%)
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' “|Canadian Imp Bk

' [Republic
~ |Credit Sulsse

1/ |Dresdner Bank
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SAEA G 22/02/95 morgon 112 bl
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~ |[MARzO 122.2| .
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7/03/95 morgan 1.1 L"
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; 14/03/95 ubs 1.1 et
ek 15/03/95 ubs 1 i
‘ 16/03/95 ubs 1.1 e
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30/03/95 morgan 1.1 Hi
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YIS 3/04/95 swiss 1.1 WL
(lirasy 4/04/95  morgan .1
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13/04/95 deulsche 11.0 L
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P 5/05/95 republic 11.0
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15-::’;:3 ~ |JuNIO 33,3] 1515
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Al 6/06/95 swils g
i 20/06/95 republic i
DICIEMBRE mi
21/12/94 barclays 1.1 3

2.3 oA as -J :
4 00 of Sk !
~|Bank of Nova Scolla 13.9 40.159( & o
- |Swlss Bank Corporation 22.1 63.724| 5
' |Barclays Bank 1.1 31.804) v
 |Morgan Guaranty Trust 143.4 414.040| & ¥
220 63.665| i1
224 64.382) 0.
' |Royal Bank of Canada 445 128.675( 1y
1 |Deutsche Bank 110 31.764] . <l
_!{Unlon Bank of Switzarland 101.2 292.504] '
222 64.377(4)7;
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2000 Alemania 0872 2124 1.199,6
1000 Austria 00 19.4 00 1175 136,9|
250 Bélgica 300 80.0 110,0|
250 Dinamarca 50,0 00 50,0
500 Espana 20 00 00 20|
250 Finlandia 2500 250,0|
2000 Francia 4435 194 00 1920 654.9|
1000 Holanda 0,0)
250 Irlonda 200 20,0
250 Italia 2000 00 100 210,0
250 Noruega 0.0 0,0|.
2000 Reino Unido 0.0 50,0 50,0(:
; 250 Suecia 65 2240 00 150 2455(
o IOCD Suiza 0,0/,
& A Arian Rt
| [AMERGA ™ 15830
I 500 Canada 70.0 70,0|
4000 EE.UU. 8850 628.0 1.513,0 l';
' Asmvon 10242
250 Australia 00 173.0 173,01
4000 Japon 7602 00 760,2|
250 N.Zelandia 66,0 150 100 91,0
-3.'ToTAL RIESGO sosmmo  55361]
i SUPRANACIONAI.ES - 4205|
1200 Asian Dev B(mk 129 300 42,9
BID 0,0
BIRF 61,1 61,1
BIS 1425 142,5
CEE 0,0
Council Europe 58,0 58,0| "
b EUROFIMA 109 95.0 105,9|
£ Europ. Inv.Bank 10,1 10,1
: Nordic Inv. Bonk 0,0}
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" [BANCOS DE INVERSION ' PLAZA MON\’O SIN % MONTO MON\'O ¢
o b el e T OP. nepos Ol i | OPs nspoé .,tom i
“1[Bank of America Intemational Lt Londres | 0.00% ooo 0,00%
2|Bank of Amerlca NT & SA San Fraoncisco 0.00% 0,00 0,00%
‘3|Bank of Tokyo Copital Markels  Londres 0.00% 0,00/ 0,00%
4|Barclays de Zoele Wedd Lid.  Londres 0.00% 0,00 0,00%|
‘5|Barclays de Zoele Wedd Secuili N.York 0.00% 0,00 0,00%
6|BA Securilies San Francisco 0.00% 0,00 0,00%
78IS Basilea 0.00% 0,00 0,00%|
. 8|Chemical Securities Inc. N.York 0.00% 0,00| 0,00%] .
" 9|Citibank Intemalional ple Londres 34,00 3.14% 34,00 0,32%| i
10| Citicorp Securities Markets Inc.  N.York 0.00% 0,00 0,00%| -
11| Credit Suisse First Boston Ltd Londies 0.00% 0,00 0,00%|
12|CS First Boston N.York 0.00% 0,00, 0,00%|
13| Daiwa Securities America Inc.  N.York 192,001 17.75% 192,00 1,78%| '
14|Dean Witter Reynolds Inc. Chicago 1000  097% 10,00 0,09%
15|Deulsche Bank AG Londres 0.00% 0,00 0,00%
16|Deutsche Bank Goverment Sect N.York 40,00 3,70%| 3.240.00 3.280,00f 30,46%
17|Donaldson , Lufkin & Jenrette Se«MN.York 90.00 8.32% 90,00| 0,84%|
18|DG Bank AG Frankfurl 0.00% 000| 0,00%|.
19|First Nat. Chicago London 20.00 1.85% 20,00 0,19%| |
20| Goldman Sachs & Co. N.York 0.00% 000 0,00%|
21| Industrial Bank of Japan Internatilondres 0.00% 0,00 0,00%|
22 JP Morgan Secuities Inc. N.York 55.00| 5.09% 2.355.00 241000 22,38%| |
23|JP Morgan Securities Lid. Londres 0.00% 0,00 0,00%
24{lidder. Peabody & Co. Inc. N.York 0.00% 0,00{ 0,00%
25|Lehman Brothers Intermnalional Fulondres 22.00 2.03% 22,00 0,20%|
26 Lehman Commercial Paper Inc. N.York 60,00 555% 460,00 0,56%]|
27|Lehman Goverment Securifies In N York 0.00% 0,00 0,00%| .
28|Merrill Lynch Goverment Inc. N.York 36,00 3.33% 36,00 0,33%|
29|Merrill Lynch Money Markel Inc. N.York 0.00% 0,00 0,00%|
30[{Merrill Lynch Pierce, Fanner & Sir N.York 0.00% 0,00 0,00%)
3] Morgan Stanley & Co. Inc. N.York 0.00% 0,00 0,00%
32 Morgan Stanley Intemnational Ltd Londres 0.00% 0,00 0,00%
53 Nomura Secuities Co. Lid. N.York 80.50| 7.44% 80,50 0,75%] |
,33 Salomon Brothers Intemational Ll Londies 0.00% 0,00 0,00%]|
35/SBC Goverment Securllies Inc.  N.York 30.00 277%| 4.090.00 4.120,00| 38,27%|
34|scotia Mc Leod Toronto 0.00% 000[ 0,00%|
37|Sumitormo Finance Inlemational Londres 0.00% 0,00/ 0,00%|
,‘18 Swiss Bank Corporalion Londres 34200 31.62% 342,00 3,18%|"
3‘5 UBS Lid. Londres 30,00 2.77% 30,00 0,28%|
gO UBS Secuﬂlies lnc N.York 40 ooi 3, 70% 40 00 0 37%)"
g O el 4 ! & e
i ltomes i | FEEE 081 50[ 100 00%1 9.685,00[' IO 766 50[ 100 oov.]




