
ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION EXTRAORDINARIA 388 DEL CONSEJO 
DEL BANCO CENTRAL DE CHILE CELEBRADA EL JUEVES 24 DE NOVIEMBRE DE 1994

En Santiago de Chile, a 24 de noviembre de 1994, siendo las 16,05 
horas, se celebra la Sesión Extraordinaria N^ 388E del Consejo del Banco 
Central de Chile, bajo la presidencia del subrogante don Alfonso Serrano 
Spoerer y con la asistencia de los consejeros señores Pablo Piñera Echenique 
y Enrique Seguel Morel.

Asistieron, además, los señores:

Gerente General, don Camilo Carrasco Alfonos;
Fiscal y Ministro de Fe, don Víctor Vial del Río;
Gerente de División Internacional, don Juan Foxley Rioseco;
Gerente de Inversiones Internacionales, 
don Cristián Salinas Cerda;

Jefe de Prosecretaría, doña M. Isabel Palacios Lillo.

TOMA DE CONOCIMIENTO

1) Informe sobre Reservas Internacionales; Rendimiento enero-agosto; 
enero-septiembre de 1994; e Informe de Portafolio al 21 de noviembre de 
1994.

El Consejo toma conocimiento del Informe sobre Reservas
Internacionales presentado por el Gerente de División Internacional, con 
sus respectivos anexos que se acompañan a la presente Acta y forman parte 
integrante de ella.

Luego de una amplia exposición efectuada por el Gerente de 
División Internacional, el Consejero señor Serrano consulta sobre el
rendimiento del oro que se encuentra fuera del país, en depósitos a
plazo.

El Gerente de Inversiones Internacionales explica que el
rendimiento es bastante variable, según sea el caso, a tres o doce meses 
entre 0,3% y 0,6%. Al mismo tiempo, señala que son muy cuidadosos, a 
pesar que todos los bancos son potencialmente elegibles, pero en los 
depósitos en oro se sigue una política más conservadora concentrándose en
bancos doble A o mejor rankeados.

2) Metodologías alternativas para evaluar gestión y resultados enero- 
septiembre 1994.

El Consejo toma conocimiento del Informe presentado por el 
Gerente de División Internacional, sobre Metodologías Alternativas de
Evaluación de Performance, cuya preparación fuera solicitada en Sesión de 
Consejo N^ 377, de 6 de octubre de 1994, el que se presenta con sus
respectivos cuadros y anexos que se acompañan a la presente Acta y forman
parte integrante de ella.



Sesión 388 
24.11.94

El Presidente Subrogante, don Alfonso Serrano, somete a consulta 
de los señores consejeros dicho Informe.

El Consejero señor Seguel, dice que le surge una sola pregunta 
sobre el ejercicio que se ha hecho, donde básicamente se cambió la 
duración del portafolio, ésta es si al final hay una suerte de conclusión
o si hay alguna proposición concreta después de haberlo hecho.

El señor Foxley precisa que no la ha hecho explícita y que habría 
que hacerla. Explica que al señalar las debilidades de la metodología 
actual, entendiendo como debilidad, que no sea un representante fiel o lo 
más cercano posible a lo que son las restricciones vigentes obligan a 
descartarla. La razón de no proponerlo de plano inmediatamente, es 
porque cree en la ventaja de la homogeneidad de la información hacia 
atrás y le parece, que por lo menos hasta fines de este año, es 
conveniente mantener la aplicación con referencia antigua, sin perjuicio, 
como ya se ha hecho en el período enero-septiembre, de aplicar alguno de 
estos benchmark más realistas. Agrega que si hubiera que elegir entre 
los Portafolio Benchmark de Divisas N^s. 1 y 2, le parece más realista el 
uno, que supone una duración en el valor central de las restricciones 
vigentes.

El señor Serrano se muestra de acuerdo con lo expresado por el 
Gerente de División Internacional, y da por terminada la reunión.

Se levanta la Sesión a las 16,40 horas.

PABLO PINERA ECHENIQUE 
Consejero

ÍLFONSd SERRANO SPOERER 
Presidente Subrogante

VICTOR VIAL DEL RIO 
Ministro de Fe

ENRIQUE SEGUEL MOREL 
Consejero

Ind.: Rendimiento de los activos en divisas agosto 
y septiembre de 1994:
Cuadros N^s. 1 al 4 Ingresos Nominales del 
Portafolio de Divisas.

Anexo N^ 1 Spread Libid Promedio Mensual 
septiembre93/septiembre94 

Anexo N^ 2 Duración Modificada del Portafolio. 
Portafolio - Hojas 1 al 10
Ejercicio de Cobertura de Pasivos 1994 y enero 1995. 
Metodologías Alternativas para Evaluar Gestión y 
Resultados enero-septiembre 1994 

Portafolio Benchmark de Divisas N^s. 1 y 2.
Anexos - Anexo N^ 1 (5 hojas).

Anexo N^ 2 (2 hojas)
Anexo N^ 3 (5 hojas)




