NCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION ORDINARIA N° 333 DEL CONSEJO DEL
BANCO CENTRAL DE CHILE CELEBRADA EL JUEVES 20 DE ENERO DE 1994

En Santiago de Chile, a 20 de enero de 1994, siendo 1las 12,05
horas, se celebra la Sesién Ordinaria N° 333 del Consejo del Banco Central
de Chile, bajo la presidencia del titular don Roberto Zahler Mayanz, y con
la asistencia del Vicepresidente don Jorge Marshall Rivera y de los
consejeros sefores Pablo Pifiera Echenique, Enrique Seguel Morel y Alfonso
Serrano Spoerer.

Asistieron, ademds, los sefores:

Gerente General, don Enrique Marshall Rivera;
Subgerente General, don Enrique Tassara Tassara;
Fiscal y Ministro de Fe, don Victor Vial del Rio;
Gerente de Divisidén de Politica Financiera,
don Camilo Carrasco Alfonso;
Gerente de Divisién de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales, don Gustavo Diaz Vial;
Gerente de Divisién Internacional, don Juan Foxley Rioseco;
Gerente de Divisién de Estudios Subrogante,
don Guillermo Le Fort Varela;
Abogado Jefe, don Jorge Carrasco Vasquez;
Presidente de la Comisién Fiscalizadora de Normas de Cambios
Internacionales Subrogante, don Miguel Fonseca Escobar;
Prosecretario, dofia M. Isabel Palacios Lillo.

Se trataron los siguientes temas:

1) Proposicién de sanciones y reconsideraciones acordadas por la Comisién
Fiscalizadora de Normas de Cambios Internacionales en la Sesién N° 0165
de fecha 11 de enero de 1994.

2) Informe del Gerente General acerca de las deudas de terceros que
mantiene el Banco Central y de las deudas traspasadas por el Banco del
Estado de Chile a la CORFO.

3) Contratacién de personal para cuentas Nacionales Institucionales.

4) Reencasillamiento del Sr. Camilo Carrasco A., con motivo de su nombra-
miento en el cargo de Gerente General.
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5) Nombramiento de los funcionarios integrantes del Comité

Estadio-Balneario.
6) Estados Financieros al 31 de diciembre de 1993.
7) Cierre del periodo presupuestario 1993.

8) Modificacion del Acuerdo N° 327-12-931223 referido a la contratacién del
Sr. Marcelo Ortizar Ruiz.

9) Resoluciones adoptadas por la Gerencia de Divisién de Politica
Financiera que modifican Acuerdos relativos a las operaciones efectuadas
al amparo del Capitulo XIX.

10) Modificacién de 1los Capitulos IV.B.8.5 y IV.B.8.6 del Compendio de
Normas Financieras.

11) Emisién de Boleta de Garantia y Cartas de Crédito Stand-By durante el
mes de diciembre de 1993.

12) Acualizacién de los margenes de la Posicién de Cambios - Modifica Anexo
3 del Capitulo III Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

13) Solicitudes para adquirir divisas en el Mercado Cambiario Formal no
afectas a la obligacién de liquidar.

14) Calculo del délar observado - Exclusién de operaciones efectuadas a
precios atipicos por los bancos que se indican.

15) Comisiones de servicio en el exterior.

333-01-940120 - Comisidén Fiscalizadora de Normas de Cambios Internacionales
- Proposicién de sanciones y reconsideraciones - Memorandum N° 0118.

El Presidente Subrogante de la Comisién Fiscalizadora de Normas
de Cambios Internacionales da cuenta de las proposiciones de sanciones vy
reconsideraciones formuladas por dicha Comisién.

El Consejo tomé nota de las proposiciones de que se tratay
acordé lo siguiente:

1° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que se
sefialan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones, en
las operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacién que se
mencionan:
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R.U.T. Declaracioén

224141-7

208931-3,

182000-6,
183290-K,
183594-1,
184165-8,
184999-3.

184358-8
215175-2,

217891-K,

34535-6,
219600-4.

12446-1

212390-2

183010-9,
183292-6,
183610-7,
184998-5,

216323-8,
218379-4

33882-1,

Nombre

Sesién N° 333

20.1.94

3.-

Multa N° Monto USS

1-13754

1-13755

1-13756

1-13757

1-13758
1-13759
1-13760
1-13761

1-13762

1-13763

1-13764

1-13765

1-13766

1-13767

1-13768

1-13769

1-13770

19.

18

20.

43.

73

178.

2925

.450.

w13

.188.
.700.
.401.

852.

000.

782.

.022.

.893.

132.

.588.

515

414.

.142.
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22 Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que se
seflalan, por haber infringido las normas vigentes estipuladas en el Capi-
tulo VI del Titulo II del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

R.U.T. Declaracion Nombre Multa N° Monto US$S

70140-1
1-13771  8.358.-

886666-2, 886669-1,
886972-6.
1-13772 950. -

3° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que se
sefialan, por haber 1liquidado en forma extempordnea los retornos
correspondientes a las operaciones efectuadas con cargo a las Declaracio-
nes de Exportacidn que se mencionan:

R.U.T. Declaracién Nombre Multa N° Monto USS
32133-3 1-13773 795.-
33249-1 1-13774 1.469.-

57211-1; 512793,
57850-3, 57851-1,
57858-9, 58431-7,

58623-9.

1-13775 1.597.-
61194-2

1-13776 21.-
172856-8, 173739-7,
27105-0. 1-13777 4.883.-

107882-2, 108270-6,
109406-2, 111084-K
1-13778 7.875.

4° Dejar sin efecto, en atenciéon a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos nilmeros y montos se indican que les fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se sefalan, por haber infringido las normas
vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por las
Declaraciones de Exportacidén que se mencionan, considerando que retornaron
y liquidaron el 100% de las divisas:
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Monto US$
R.U.T. Declaraciodn Nombre Multa N° sin efecto
32133-3 1-13601 30.583.-
33249-1 1-13557 25.826.-

57277-7, 57279-3,
57850-3, 57851-1,
57858-9, 58431-7,
58623-9.
1-13464  34.895.-

61194-2
1-13508 1.230.-

172856-8, 173739-7,
27105-0. 1-13232  31.502.-

107882-2, 108270-6,
109406-2, 111084-K
1-12834  36.657.-

11919-0
1-13637 5.599.-
183853-3
1-13689 665. -
4897-0, 4898-9,
4899-7
1-13642 2.465.-
183061-3 1-13676 4.855.-
181543-6 1-13662 9.842.-
207103-1 1-13667  20.723.-
162293-K 1-13570 3.744.-

192379-4, 192380-8,
192394-8, 192633-5
1-13656  24.353.-

193169-K, 193170-3
1-13710 4.009.-

177181-1 -
1-13629 1.156.-
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333-02-940120 - Linea de Crédito Sector Transporte Acuerdo 1513-21-830525 -
Informe de las deudas de terceros que mantiene el Banco Central y de las
deudas traspasadas por el Banco del Estado de Chile a la CORFO - Memordndum
N° 09 de la Gerencia General.

El Gerente General se refiere al Acuerdo N° 317-03-931028
mediante el cual el Consejo, en relacién con el reembolso de gastos y
honorarios por cobranza judicial al Banco del Estado de Chile y suscripcién
de la escritura de cierre del traspaso de la cartera reprogramada al sector
transporte al amparo del Acuerdo N° 1513-21-830525, le instruydé para que
investigara las deudas de terceros que mantiene el Banco Central vy
propusiera un mecanismo para acelerar dichos pagos, como asimismo, respecto
a las deudas traspasadas por el Banco del Estado de Chile a la CORFO,
solicitando a dicho banco que informe el motivo por el cual han castigado
algunos de estos créditos y las gestiones de cobranza y gastos efectuados.

De acuerdo a lo anterior, el senor Marshall informa 1lo
siguiente:

1. Las deudas directas de terceros con el Banco Central alcanzan a $ 51,4
millones al 30 de noviembre de 1993 y ninguna de ellas registra mora. Un
detalle de las mismas se presenta en Anexo N° 1 que se acompafia a la
presente Acta.

2. No obstante lo anterior, cabe sefialar que el Banco Central otorgé lineas
de crédito a las instituciones financieras y a CORFO para que
reprogramaran a sus deudores, las que pueden ser consideradas como deuda
indirecta de terceros con este Instituto Emisor y que al 30 de noviembre
de 1993 ascendian a $§ 527.395,8 millones. (Ver Anexo N° 2).

Dentro de las deudas indirectas de terceros, se puede diferenciar:

a) Aquellas en que el riesgo de crédito es asumido por las instituciones
financieras, que alcanzan a § 421.650,0 millones, esto es un 80% de
la deuda indirecta de terceros.

b) Aquellas en que el riesgo del crédito es asumido por el Banco
Central, que alcanzan a $§ 105.745,8 millones y representan un 20% de
la deuda indirecta de terceros, entre las cuales se encuentra la
Linea de Crédito Acuerdo 1513, abierta por el Banco Central al Banco
del Estado de Chile con el objeto de que reprogramara la deuda que
mantenia el sector transporte con importadores por la adquisicién de
buses, camiones, taxibuses y taxis. La recuperacién de esta linea
quedé sujeta a los pagos efectivos de los transportistas que
recibiera el Banco del Estado de Chile y después del traspaso de la
cartera, la CORFO.

Respecto a las deudas traspasadas por el Banco del Estado de
Chile a la CORFO, el primero entregé un detalle de los documentos declarados
en situacién de incobrabilidad por su Fiscalia, mencionando como motivos
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para ello la prescripcién de la obligacién, la quiebra y la imposibilidad de
ubicar a los deudores, lo que llevé a excluirlos de la escritura de cierre;
asimismo, en carta de fecha 10 de enero de 1989 el referido banco proporcio-
né a este Banco Central 1la estructura de los gastos de cobranza judicial
efectuados por ellos.

Desde que la linea de crédito Acuerdo 1513 fue traspasada a la
CORFO, su saldo ha disminuido en un 32,4% dado que ésta aplicd incentivos
tendientes a acelerar los pagos de parte de los deudores, reprogramando las
deudas en pesos con reajustabilidad anual y otorgando descuentos por pago
oportuno que van desde un 11% a un 25%.

Sin embargo, resulta importante sefialar que 1la morosidad de la
cartera del sector transporte al 31 de agosto de 1993 alcanzaba a un 79% del
total, correspondiendo en su mayoria a deudores en délares preferenciales
que no reprogramaron su deuda (Anexo N° 3). Al cierre del ejercicio 1993 se
castigaron U.F. 49.420,7 de la linea de crédito por la parte no recuperada
de la cartera licitada por CORFO y se aumenté de un 80% a wun 89% la
provisién sobre el saldo de dicha linea.

Otra de las deudas indirectas de terceros, sin responsabilidad
para la institucién intermediaria, corresponde a la linea de crédito
otorgada al Banco del Estado de Chile para 1la Empresa de Ferrocarriles del
Estado, cuyo servicio, no obstante algunas pdérrogas, a la fecha no registra
mora.

Asimismo, entre las deudas indirectas de terceros se encuentran
aquellos créditos a los capitalistas populares acogidos a la Ley N° 18.401
administrados por CORFO, en cuyo caso, aquella parte no recuperada de los
créditos serd financiada a través de Transferencia Fiscal. La morosidad en
estos créditos es baja, 0,3% para los capitalistas populares del Banco de
Santiago; 0,05% en el caso del ™ " 77, en tanto que los capitalistas
populares de los bancos Concepcién e Internacional se encuentran al dia en
sus cuotas.

También se encuentran entre las deudas indirectas de terceros,
los créditos a los capitalistas populares del =~ =~~~ acogidos a la Ley
N° 18.577, los que no estan sometidos al mecanismo de Transferencia Fiscal.
La morosidad de los accionistas del =~ = =77~ alcanza al 0,3%.

Finalmente, el Gerente General sefiala las medidas contempladas
para mantener un adecuado seguimiento sobre estas operaciones y acelerar la
recuperacion de estas deudas:

a) Mantener actualizado el registro de estas operaciones y su morosidad e
informar trimestralmente sobre ello al Consejo.

b) Comunicar a la CORFO la disposicién favorable del Banco Central en orden
a acelerar la licitacién de la cartera referida al sector transporte.

c) Respecto de los capitalistas populares, requerir a los bancos
comprometidos informacién detallada sobre las acciones emprendidas contra
los deudores morosos.
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333-03-940120 - Creacién de cargo y contratacién de personal que indica -
Memorandum N° 10 de la Gerencia General.

El Gerente General se refiere a una solicitud del Gerente de
Divisién de Estudios, tendiente a cubrir cuatro vacantes autorizadas para
1994 correspondientes al Programa de Cuentas Nacionales Institucionales y
para las cuales propone contratar a los profesionales Jorge Carvajal G.,
Laura Guajardo M., Norma Naveas C. y Sandra Urrutia A., considerando sus
antecedentes y experiencia en el desarrollo del Proyecto de Fuentes y Usos
de Fondos, el que se inicié el 19 de noviembre de 1990 y finalizé el 15 de
septiembre de 1993.

Agrega el senor Marshall que los profesionales indicados han
participado en diversos proyectos de Cuentas Nacionales, desde 1986 a 1la
fecha, los que avalan su experiencia y especializacidn en el area.

El Consejo acorddé lo siguiente:

1. Crear a contar del 12 de febrero de 1994, el cargo de Jefe del Programa
Cuentas Institucionales, en 1la categoria 07, con wuna Asignacién de
Responsabilidad de un 8%.

2. Contratar, a contar del 1° de febrero de 1994, en el cargo de Jefe del
Programa Cuentas Institucionales, al sefior JORGE CARVAJAL GUERRA,
encasillandolo en la categoria 07 tramo H, con la remuneracién unica
mensual correspondiente, mas un 15% de Asignacién de Titulo.

3. Contratar, a contar del 12 de febrero de 1994, en el cargo de Analista
de Cuentas Nacionales B, a las sefioras NORMA NAVEAS CORDOVA, SANDRA
URRUTIA ANSELMO y senorita LAURA GUAJARDO MARQUEZ, encasilldndolas en
la categoria 09 tramo D, con la remuneracién unica mensual correspon-
diente, mas un 15% de Asignacién de Titulo.

333-04-940120 - Sr. Camilo Carrasco Alfonso - Reencasillamiento - Memorandum
N° 11 de la Gerencia General.

El Gerente General propone reencasillar al Sr. Camilo Carrasco
A., en atencidén a su nombramiento en el cargo de Gerente General del Banco,
a contar del 1° de febrero de 1994.

El Consejo acordé reencasillar, a contar del 12 de febrero de
1994, a don Camilo Carrasco Alfonso, en la categoria 1 tramo 0O, con motivo
de su nombramiento como Gerente General del Banco Central de Chile.
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333-05-940120 - Comité Estadio-Balneario - Memordandum N° 13 de la Gerencia
General.

El Gerente General se refiere al Acuerdo N° 325-03-931209
mediante el cual se credé el Comité Estadio-Balneario el que sera presidido
por el Gerente General e integrado ademds por cuatro miembros designados por
el Consejo.

En la conformacién del Comité se ha procurado mantener un
adecuado equilibrio entre los diferentes estamentos del Banco, como asimismo
las ternas propuestas tanto por el Sindicato de Trabajadores del Banco
Central como por el Club Deportivo.

El Consejo acordé designar a los siguientes funcionarios como
miembros del Comité Estadio-Balneario:

- Sr. Jorge Carrasco Vasquez
- Sr. Enrique Morales Nuiez
- Sr. Eduardo Lorenzo Seguel
- Sr. Angel Salinas Facco

La duracién del mandato de los miembros sera de un aiio,
pudiendo ser renovado a contar del 12 de enero de cada afo.

333-06-940120 - Estados Financieros al 31 de diciembre de 1993 - Memordndum
N° 15 de la Gerencia General.

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo 76° de la Ley
Organica Constitucional del Banco Central de Chile, el Gerente General debe
presentar al Consejo, antes del 31 de enero de cada afio, los Estados
Financieros debidamente auditados, correspondientes al dltimo ejercicio.

De acuerdo a 1lo anterior, informa el sefior Marshall que se
practicé un Balance General al 31 de diciembre de 1993, determinandose un
déficit de § 4.185.117.998.- por el periodo comprendido entre el 1° de enero
y el 31 de diciembre de 1993, después de haberse contabilizado los castigos
y provisiones acordadas por el Consejo.

Al 31 de diciembre de 1993 el capital enterado por - el Banco
Central, excluido el ajuste por concepto de correccién monetaria, totalizé §
406.720.093.986.-, cifra inferior a los $ 500.000.000.000.- que como capital
inicial contempla el articulo 5° de la Ley N° 18.840, por lo que a la fecha
no tiene reservas constituidas para absorber el déficit mencionado.

En los "Criterios de presentacién de los Estados Financieros del
Banco Central de Chile", aprobados por el Consejo de conformidad con las
disposiciones contenidas en el articulo 2° y a las facultades que le
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confiere el articulo 75° de la citada Ley, se ha establecido que el déficit
que se produzca en algin ejercicio serad absorbido, en primer término, con
cargo a las reservas constituidas; si estas no existieran o fueran
insuficientes, su absorcién se hard, en la parte no cubierta por ellas, con
cargo al capital pagado.

La empresa auditora Ernst & Young, inscrita bajo el N° 010 en el
registro que 1lleva la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, examiné los Estados Financieros, emitiendo su opinién sobre
estos.

Los referidos Estados Financieros deben ser publicados, conforme
con las disposiciones vigentes, en el Diario Oficial y en un periddico de
circulacién nacional.

El Consejo tomé conocimiento del Balance General al 31 de
diciembre de 1993 y del Estado de Resultados por el periodo comprendido
entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 1993, conjuntamente con sus
respectivas notas, y del dictamen emitido por los auditores externos, y
acordé lo siguiente:

1.- Aprobar el Balance General del Banco Central de Chile al 31 de
diciembre de 1993 y el Estado de Resultados por el periodo comprendido
entre el 12 de enero y el 31 de diciembre de 1993, conjuntamente con
sus respectivas notas, y tomar conocimiento de 1la opinién emitida por
los auditores externos, antecedentes todos que se incluyen como anexos
a la presente Acta y forman parte integrante de este Acuerdo,
autorizando su publicacién en el Diario Oficial y en un periédico de
circulacién nacional.

2.- Absorber el déficit registrado al 31 de diciembre de 1993, ascendente a
$ 4.185.117.998.- con cargo al capital enterado a esa fecha.

3.- Dejar constancia que como consecuencia de lo expuesto en el numero
anterior, el capital enterado del Banco Central de Chile, excluido el
ajuste por concepto de correccién monetaria, alcanza a esta fecha a
la suma de § 402.534.975.988.-

4.- Instruir a la Gerencia de Administracién y Contabilidad para efectuar
las contabilizaciones necesarias, a objeto de dar cumplimiento a este
Acuerdo.

333-07-940120 - Cierre presupuestario 1993 - Memorandum N° 16 de la Gerencia
General.

El Gerente General informa que al 30 de diciembre de 1993 se
puso término al ejercicio presupuestario correspondiente a dicho afio,
determinandose para los gastos e inversiones, una vez efectuados los
traspasos presupuestarios pertinentes, un superavit en moneda corriente
ascendente a $ 1.543.823.- miles y un superavit de USS 517.067.- en moneda
extranjera. Respecto a los ingresos, en moneda corriente presentaron un
déficit de § 4.586.191.- miles y un déficit de US$S 432.568.- en moneda
extranjera.



O CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO Sesidén N° 333
e 20.1.94 11.-

El Consejo tomé conocimiento del cierre presupuestario corres-
pondiente al periodo 1993, cuyo detalle a nivel de programa basico se
presenta en Anexo que se acompaia a la presente Acta y forma parte
integrante de este Acuerdo.

333-08-940120 - Seiior Marcelo Ortizar Ruiz - Reemplaza remuneracién bruta
mensual - Modifica Acuerdo N° 327-12-931223 - Memorandum N° 19 de 1la
Gerencia General.

El Consejo acordé reemplazar, la remuneracién bruta mensual
fijada al sefior Marcelo Ortuzar Ruiz, por Acuerdo N° 327-12-931223, por la
cantidad de $§ 2.241.000.-

333-09-940120 - Resoluciones adoptadas por la Gerencia de Divisién de
Politica Financiera - Memorandum N° 481 de 1la Gerencia de Divisién de
Politica Financiera.

El Consejo tomé conocimiento de las siguientes Resoluciones
relativas a operaciones Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, adoptadas por la Gerencia de Divisién de Politica
Financiera, entre el 19 de octubre de 1993 y el 27 de diciembre de 1993:

1. Resolucion DIVPOLFIN N2 147-931029

Inversionista : Jan Christer Ericsson
Acuerdo : 1901-13-881207 y sus modificaciones
Autorizacién : Modifica el plazo y el cambio de destino autori-

zados por Resolucién DIVPOLFIN N9 142-930929

2. Resolucién DIVPOLFIN N2 148-931104

Inversionista : Pepsi-Cola Argentina S.A.C.I.
Acuerdo : 1807-19-870708 y sus modificaciones
Autorizaciodn : Autoriza cambio de titular

3. Resolucién DIVPOLFIN N2 149-931115

Inversionista : Banco Europeo para la América Latina S.A.
Acuerdo : 1968-15-891103
Autorizacioén : Autoriza cambio de destino de la inversién

4. Resolucién DIVPOLFIN N° 150-931115

Inversionista : Banco Europeo para la América Latina
Acuerdo : 59-07-900927
Autorizacion : Autoriza cambio de destino de la inversion
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. Resolucién DIVPOLFIN N° 151-931115

Inversionista : Banco Europeo para la América Latina
Acuerdo : 1866-06-880504
Autorizacién : Autoriza cambio de destino de la inversién

. Resolucién DIVPOLFIN N2 152-931123

Inversionistas : Telefonica International Holding B.V.,
Telefonica International S.A. e Inversiones
Hispano Chilenas Holding B.V.

Acuerdo : 1958-12-890913 y su modificacién
Autorizacién : Modifica plazo de Resolucién DIVPOLFIN N¢°
132-930721

. Resolucién DIVPOLFIN N° 153-931123

Inversionista : Smeralda Compania S.A.
Acuerdo : 1834-12-871209 y sus modificaciones
Autorizacién : Modifica Plazo Convencién Anexo N2 5 autorizada

por Acuerdo N2 314-03-931014

. Resolucién DIVPOLFIN N9 154-931202

Inversionista : Jan Christer Ericsson

Acuerdos : 1878-04-880720 y 1901-13-881207 y  sus
respectivas modificaciones

Autorizacion : Autoriza cambio de destino parcial de los
recursos

. Resolucion DIVPOLFIN N2 155-931222

Inversionista : Spie Batignolle S.A.
Acuerdo : 38-09-900628 y sus modificaciones
Autorizacién : Modifica Convencidén autorizada por Acuerdo N°

38-09-900628, cambio de destino de la inversién

Resolucién DIVPOLFIN N 156-931223

Inversionista : Jan Christer Ericsson
Acuerdo : 1816-10-870902 y sus modificaciones
Autorizaciodn : Modifica Resolucién DIVPOLFIN N° 61-920821,

autoriza cambio de destino de la inversién

Resolucidon DIVPOLFIN Ne 157-931223

Inversionista : Jan Christer Ericsson
Acuerdo : 1901-13-881203 y sus modificaciones
Autorizacioén : Modifica Resolucién DIVPOLFIN N2 142-930929 y su

modificacién, autoriza ampliacién de plazo
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12. Resolucién DIVPOLFIN N¢ 158-931223

Inversionista : Jan Christer Ericsson

Acuerdos : 1878-04-880720 y 1901-13-881203 y  sus
respectivas modificaciones

Autorizacién : Modifica Resolucién DIVPOLFIN N2 154-931202,

reemplazar nombre de la empresa receptora y
ampliacién de plazo

13. Resolucién DIVPOLFIN N° 159-931224

Inversionistas : Labco I Inc. y Labco II Inc.

Acuerdo : N2 1890-09-880929 y sus modificaciones

Autorizacidn : Modifica Acuerdo N2 164-16-911017, ampliacidén de
plazo

14. Resolucién DIVPOLFIN N° 160-931224

Inversionistas : Continental International Finance Corporation y
Philip J. De Chiara

Acuerdo : 1873-24-880622 y sus modificaciones

Autorizacioén : Modifica Acuerdo N2 164-13-911017, ampliacidén de
plazo

15. Resolucién DIVPOLFIN N2 161-931227

Inversionista : Marine Midland Southern Tier Ltd.

Acuerdo : 1939-22-890607 y sus modificaciones

Autorizacién : Modifica plazo en Resolucién DIVPOLFIN N2
116-930331

16. Resolucién DIVPOLFIN N° 162-931227

Inversionista : Jan Christer Ericsson

Acuerdo : 1901-13-881203 y sus modificaciones

Autorizacioén : Modifica Resolucién DIVPOLFIN N° 142-930929 y su
modificacidn. Dejar sin efecto Resoluciédn

DIVPOLFIN N° 157-931223 y amplia plazo

333-10-940120 - Modifica Capitulos IV.B.8.5 y IV.B.8.6 del Compendio de
Normas Financieras - Memordndum N° 482 de 1la Gerencia de Divisidén de

Politica Financiera.

Dada la conveniencia de flexibilizar las normas concernientes a
los horarios de operacién, para la compra de pagarés con pacto de
retroventa, el Gerente de Divisién de Politica Financiera propone modificar
los Capitulos IV.B.8.5 y IV.B.8.6 del Compendio de Normas Financieras.

El Consejo acordé introducir las siguientes modificaciones a
los Capitulos IV.B.8.5 y IV.B.8.6 del Compendio de Normas Financieras:
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CAPITULO IV.B.8.5 "Reglamento de Licitacién de Compra de Pagarés del
Banco Central de Chile con pacto de retroventa".

- Eliminar en el segundo parrafo del N2 3 la frase:

"Estas estaran disponibles a contar de las 15,00 horas del dia sefialado
y podrdn ser retiradas en la Seccidén Operaciones de Mercado Abierto,
Agustinas 1180, tercer piso."

CAPITULO IV.B.8.6 "Reglamento de Compras por Ventanilla de Pagarés del
Banco Central de Chile con pacto de retroventa'.

1) Eliminar en el N2 2, las siguientes palabras:
"hasta las 10,00 horas del dia de la compra,".

2) Eliminar en el primer parrafo del N2 3, las siguientes palabras:
"hasta las 12,30 horas del correspondiente dia.".

3) Reemplazar el N2 4 por el siguiente:

"4, Efectuada la compra de pagarés con pacto de retroventa, las
instituciones participantes deberdn enviar al Departamento
Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N2 1180, tercer piso, a
la hora que se indique al momento de anunciar la compra por
ventanilla, un certificado de custodia, (Anexo N2 1), detallando
los instrumentos pactados.".

333-11-940120 - Emisién de Cartas de Crédito Stand By y Boleta de Garantia
durante el mes de diciembre de 1993 - Memordndum N° 45 de la Gerencia de
Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Consejo ratificé las autorizaciones concedidas durante el
mes de diciembre de 1993, por el Gerente de Divisién de Comercio Exterior y
Cambios Internacionales, a las empresas bancarias que se indican, para la
emision de las siguientes Cartas de Crédito Stand By y Boleta de Garantia:

1. Con fecha 3 de diciembre de 1993 al ', Carta de
Crédito Stand By por USS 67.500.- con plazo 30 de noviembre - de 1994,
ordenada por ~ ~ ° a favor del Banco Santa Cruz de la Sierra, La

Paz, Bolivia, para garantizar operaciones con el Banco de Santa Cruz de
la Sierra, Bolivia, que seran realizadas por una Sucursal de Starco en
Bolivia.

2. Con fecha 3 de diciembre de 1993 al Carta de Crédito Stand
By hasta el equivalente en délares de Estados Unidos de América de
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ECU 12.902.- con plazo seis meses a contar de su fecha de emisién,
ordenada por ~77°° 7" a favor de Comisién de Comunidades Europeas
(CEE), Bruselas, Bélgica, para garantizar el 10% del proyecto "Pilot
Project and Energetic Autonomy in a Rural Zone: Water Supply and
Electric System through Solar Energy", por un valor total de ECU

129.016.-

3. Con fecha 3 de diciembre de 1993 al Carta de Crédito Stand

By por USS 53.700.- con plazo 31 de diciembre de 1993, ordenada por

a favor de Tesoreria de la Federacién, México,

para garantizar fiel cumplimiento del Convenio de Asesoria entre el
solicitante y la Secretaria de Hacienda Mexicana.

4. Con fecha 3 de diciembre de 1993 al = = =777 Carta de Crédito Stand

By por USS 12.000.- con plazo 31 de diciembre de 1993, ordenada por

a favor de Tesoreria de la Federacién, México,

para garantizar fiel cumplimiento del Convenio de Asesoria entre el
solicitante y la Secretaria de Hacienda Mexicana.

5. Con fecha 3 de diciembre de 1993 a1l = = =777 Carta de Crédito Stand

By por USS 21.000.- con plazo 31 de diciembre de 1993, ordenada por

a favor de Tesoreria de la Federacion, México,

para garantizar fiel cumplimiento del Convenio de Asesoria entre el
solicitante y la Secretaria de Hacienda Mexicana.

6. Con fecha 3 de diciembre de 1993 al , Carta de Crédito Stand

By por USS 21.000.- con plazo 31 de diciembre de 1993, ordenada por

a favor de Tesoreria de la Federacidén, México,

para garantizar fiel cumplimiento del Convenio de Asesoria entre el
solicitante y la Secretaria de Hacienda Mexicana.

7. Con fecha 7 de diciembre de 1993 al , Carta de
Crédito Stand By por L.E. 5.000.- con plazo un afno renovable,
condicionada a autorizacién previa del Banco Central de Chile en cada

oportunidad, ordenada por ~ T a favor de Hart and
Friedmann Limited of Unit B, para garantizar pago de los costos legales
por la accién judicial interpuesta por en contra de

Hart & Friedmann Limited, London.

8. Con fecha 10 de diciembre de 1993 al , Carta de

Crédito Stand By por US$ 700.000.- con plazo un afo, ordenada por

a favor de Banesto Banco Shaw, Argentina,

para garantizar las obligaciones de créditos contraidas por Chocolates
Bariloche S.A.I.C. en Argentina con el

9. Con fecha 16 de diciembre de 1993 al - . o Carta de
Crédito Stand By por USS$ 200.000.- con plazo un afio, contado desde la
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

fecha de emisién, ordenada por a
favor de Ned Bank Ltd., Sudafrica, para garantizar al beneficiario,
aquellos préstamos que le otorgaran a su empresa relacionada
Rhomberg-Brasler Holdings Ltd., Sudafrica.

Con fecha 21 de diciembre de 1993 al , Carta de Crédito Stand
By por US$S 100.000.- con plazo 24 meses a partlr de la fecha de
emisién, ordenada por ~ de Chile, = ° T a

favor Banco de Galicia, Argentina, para garantizar obligaciones
comerciales contraidas por American Chemicals S.A., Buenos Aires,
Argentina, empresa subsidiaria de Spartan de Chile,

Con fecha 21 de diciembre de 1993 al , Boleta de
Garantia por USS 10.000.- con plazo 30 de noviembre de 1994, ordenada
por = ° ° " a favor de Qantas Airways, Linea Aérea de Australia,

para garantizar el fiel cumplimiento de sus operaciones como
representante de Qantas Airways.

Con fecha 27 de diciembre de 1993 al
Carta de Crédito Stand By por USS 40.000.- con plazo 20 de agosto de
1994, ordenada por )

a favor de Banco Internacional de Costa Rica para
Instituto Costarricense de Electricidad, San José, Costa Rica, para
garantizar seriedad de oferta por adquisicidén de red de acceso para voz
y datos, Licitacién N2 5873.

Con fecha 27 de diciembre de 1993 al Carta
de Crédito Stand By por USS 11.618,32 con plazo 9 de marzo de 1994,
ordenada por a favor de Lloyd’s Bank, Buenos Aires,

Argentina, para garantizar fondos de Reparos Contrato Construccién del
Oleoducto Transandino High-Country, lado Argentino.

Con fecha 28 de diciembre de 1993 al

Cartas de Crédito Stand By hasta la suma de US$ 366.874.- con plazo

variable, el que no podra exceder al 31 de marzo de 1995, ordenada por
a favor de Lloyd’s Bank, Buenos Aires, Argentina,

para garantizar fondos de Reparos relacionados con la Construccién de

las Estaciones de Bombeo, del Oleoducto Transandino lado Argentino.

Con fecha 28 de diciembre de 1993 al Banco

Cartas de Crédito Stand By hasta la suma de USS 366.874.- con plazo

variable, el que no podrd exceder al 31 de marzo de 1995, ordenada por
a favor de Lloyd’s Bank, Buenos Aires, Argentina, para

garantizar fondos de Reparos relacionados con la Construccién de las

Estaciones de Bombeo, del Oleoducto Transandino lado Argentino.

Con fecha 29 de diciembre de 1993 al Cartas de
Crédito Stand By por US$ 254.340.- y USS 922.766.- con plazo 31 de
diciembre de 1994 ordenadas por favor de

respectivamente, para garantizar
el pago de la compra de acciones Ceramicas Sassuolo S.A. de Argentina.
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17. Con fecha 30 de diciembre de 1993 al Carta de
Crédito Stand By por PTAS 700.000.- con plazo un afno desde la fecha de
emisioén, ordenada por ~ g a favor del Juzgado N2 1 de
Martorell, Espana, para garantizar las responsab111dades dimanantes de
los autos 81/93, en juicio de ~ ) contra

en reclamacién de la suma de USS 57.056.-
mas sus intereses.

Las autorizaciones otorgadas por el Gerente de Divisién de
Comercio Exterior y Cambios Internacionales que el presente Acuerdo
ratifica, se encuentran sujetas a la condicién que, de hacerse efectivas
las garantias sefaladas, las divisas que requieran las empresas bancarias
para efectuar el pago, no deben provenir de adquisiciones en el Mercado
Cambiario Formal.

333-12-940120 - Modifica Anexo N° 3 del Capitulo III del Titulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memordndum N° 46 de la
Gerencia de Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Gerente de Divisién de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales hace presente que los mdrgenes de la Posicién de Cambios
fueron fijados en base al capital y reservas de los bancos, vigentes al 28
de febrero de 1990, reajustandose estos en Sesién N° 203 de fecha 13 de
marzo de 1992 y fijadndose limite a los montos maximo y minimo de USS
40.000.000.- y USS 6.000.000.-, respectivamente.

El sefior Diaz estima conveniente actualizar dichos margenes,
utilizando para ello los mismos criterios tenidos en la oportunidad
anterior y en base a los aumentos de capital y reservas efectuados por las
entidades financieras entre el 1° de marzo de 1990 y el 30 de noviembre de
1993, sugiriendo ademas aumentar el limite mdaximo a USS 50.000.000.-,
teniendo presente que el sistema financiero ha incluido dentro de sus
operaciones factibles de realizar las coberturas de riesgo cambiario, de
contratos forwards, swaps, etc.

El Consejo acordé modificar en el Anexo N2 3, Capitulo III,
Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales el monto maximo
asignado a cada Banco, segin el siguiente detalle:

CODIGO ENTIDAD MONTO MAXIMO
POSICION FINAL
(Millones USS)

02 13,0
04 20,1
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CODIGO ENTIDAD MONTO MAXIMO
POSICION FINAL
(Millones USS)

05
06
07
10
11
12
13
15
16
17
19
21
23
24
25
30
31
32
33
34
35
37
38
39
40
41
42
43
45
47
49
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333-13-940120 - Solicitudes para adquirir divisas en el Mercado Cambiario
Formal no afectas a la obligacidén de liquidar presentadas por la Gerencia de
Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Gerente de Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacio-
nales somete a consideracidén del Consejo solicitudes presentadas por diversas
entidades en las que piden se les libere de la obligacidén de liquidar las
divisas que adquieran en el Mercado Cambiario Formal, por los motivos que en
cada caso se indican, peticiones que han sido analizadas por la Gerencia de
Divisién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.
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El Consejo analizé las referidas peticiones y acordé autorizar las
solicitudes de adquisicién de divisas en el Mercado Cambiario Formal no
afectas a la obligacidén de liquidacidén y solicitud de empresa bancaria para
que no se consideren divisas por un determinado monto en su posicidn de
cambios, las que se detallan en Anexo que se acompafia a la presente Acta y
forma parte integrante de este Acuerdo.

333-14-940120 - Calculo del délar observado - Exclusién de operaciones
efectuadas a precio atipico por los bancos que se indican - Memordndum N° 480
de la Gerencia de Divisién de Politica Financiera.

El Consejo ratificé 1lo obrado por el Gerente de Divisién de
Politica Financiera quien teniendo presente que los bancos que se indican,
realizaron operaciones que se senalan, a precios atipicos, resolvié excluir
dichas operaciones para 1la determinacién del valor del délar observado
calculado en los dias que se mencionan:

Banco Operacién efectuada Dia del Dia que
cdlculo rige

Compra y venta por comercio in
visible financiero 03.01.94 04.01.94

Venta por comercio invisible
financiero 03.01.94 04.01.94

Compra por comercio invisible
financiero 03.01.94 04.01.94

Venta por comercio invisible
financiero 03.01.94 04.01.94

Compra por retornos de expor-
tacién y venta por coberturas
de importacioén 03.01.94 - 04.01.94

Compra por comercio invisible
financiero 03.01.94 04.01.94

Compra y venta por comercio
invisible financiero 04.01.94 05.01.94
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Banco Operacidén efectuada Dia del Dia que
calculo rige

Compra por comercio invisible

financiero 04.01.94 05.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 04.05.94 05.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 04.01.94 05.01.94
Compra y venta por comercio

invisible financiero 04.01.94 05.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 04.01.94 05.01.94
Venta por comercio invisible

financiero 04.01.94 05.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 05.01.94 06.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 05.01.94 06.01.94
Venta por comercio invisible

financiero 05.01.94 06.01.94
Compra y venta por comercio

invisible financiero 05.01.94 06.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 05.01.94 06.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 05.01.94 06.01.94
Compra por retornos de exporta

cién y por comercio invisible

financiero y ventas por comer

cio invisible no financiero y

por coberturas de importacién 05.01.94 06.01.94
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Banco Operacién efectuada Dia del Dia que
cdlculo rige

Compra por retornos de exporta

cién y por comercio invisible

financiero y ventas por comer

cio invisible no financiero 06.01.94 07.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 06.01.94 07.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 06.01.94 07.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 06.01.94 07.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 06.01.94 07.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Venta por comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Venta comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Compra por comercio invisible

financiero 07.01.94 10.01.94
Compra y venta por comercio

invisible financiero 07.01.94 10.01.94
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333-

15-940120 - Comisiones de servicio en el exterior.

El Consejo ratificé las siguientes comisiones de servicio en el

exterior:

Autorizacién N2 1 del 12 de enero de 1994 al Secretario Técnico de la
Comisién de Distorsién de Precios, sefiora Gloria Inés Pena Tapia, para
viajar a Venezuela, el 16 de enero de 1994, por 8 dias, para visitar a
empresas de ese pais por investigacién de dumping.

Autorizacién N2 2 del 12 de enero de 1994 al Analista Financiero B, don
Carlos José Echeverria Olalquiaga, para viajar a Venezuela, el 16 de
enero de 1994, por 8 dias, para visitar a empresas de ese pais por
investigacién de dumping.

No habiendo mds temas que tratar, se levanta la Sesi6n a las

12,20 hrs.
ORGE MARSHALL RIVERA ROBERTO HLER MAYANZ
icepresidente Predidente
o —~ 7
— G S
S P ) / £§;/{ P
ENRIQUE SEGUEL MOREL <f~PABLO PENERA E UE
Consejero Consejero
/ i
(RN N T /
VICTOR VIAL DEL RIO ALF NSO SERRANO POERER
Ministro de Fe Consejero
Incl.: Anexo Acuerdo N° 333-02-940120

Anexo Acuerdo N° 333-06-940120
Anexo Acuerdo N° 333-07-940120
Anexo Acuerdo N° 333-13-940120
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Informe de los Auditores Independientes

Sefiores Presidente y Miembros del Consejo
del Banco Central de Chile

Hemos efectuado una auditorfa al balance general del Banco Central de Chile al 31 de diciembre de
1993 y al correspondiente estado de resultados por el aiio terminado en esa fecha. La preppracnén de
dichos estados financieros ( que incluyen sus correspondientes notas ) es responsabilidad de la
administracién del Banco Central de Chile. Nuestra responsabilidad consiste en emitir una opinién
sobre los estados financieros, con base a la auditoria que efectuamos.

Nuestra auditorfa fue efectuada de acuerdo con normas de auditorfa generalmente aceptadas. Tales
normas requieren que planifiquemos y rcalicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable
grado de seguridad de que los estados financieros estén exentos de errores significativos. Una
auditorfa comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes y las
informaciones reveladas en los cstados financieros. Una auditorfa también comprende una
evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por
la administracién del Banco, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros. Consideramos que nuestra auditorfa constituye una base razonable para fundamentar
nuestra opinién.

Tal como se contempla en ¢l articulo 75° de la Ley N° 18.840, el Banco Central de Chile prepara sus
estados financieros de acuerdo a normas dictadas por el Consejo previo informe favorable de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. Tal como se explica en Nota 1.a), las
polfticas aplicadas concuerdan con principios de contabilidad generalmente aceptados salvo respecto
de la valorizacién de los activos y obligacioncs en moneda extranjera.

En nuestra opini6n, los mencionados estados [inancieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situaci6n financiera del Banco Central de Chile al 31 de diciembre de 1993
y los resultados de sus operaciones por el aiio terminado en esa fecha, sobre las bases de contabilidad
descritas en la Nota 1.
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Tal como se explica en Nota 10, al 31 de diciembre de 1993 se incluyen en Activos Internos
$ 1.734.501,5 millones de obligacién subordinada de instituciones financieras, de plazo indefinido,
derivada de la novaci6n de compra y venta de cartera. De acuerdo a las caracteristicas de los contratos
de novacién, la recuperabilidad de la totalidad de dicho monto es incierta, ya que depende
exclusivamente de los excedentes futuros que generen dichas instituciones. A esta fecha estd en
tramitacién un proyecto de Ley que contempla modificaciones a las condiciones vigentes para la
cancelacién de dichas obligaciones.

é/wva‘

Juan Humud G.

Santiago, enero 13 de 1994
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(En millones de pesos)

ACTIVOS
ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR
DE RESERVA

Oro

Divisas

Tenencias de derechos especiales de giro
Cuota suscripciéon F.M.1.

Bonos, certificados de depositos y otros
Acuerdos de créditos reciprocos

Otros valores

OTROS ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR

Aportes a otros organismos internacionales
Intereses por cobrar
Otros valores

ACTIVOS INTERNOS
CREDITO INTERNO

Créditos al fisco

Créditos a empresas estatales
Créditos al Banco del Estado
Créditos a bancos comerciales
Créditos a otras instituciones

Balance General
Diciembre 31, 1993

2.305.425.5

283.796,2
1.937.306,8
590,6
398.214,6
2.530.581,6
154.751,0
184,7

37.3

85.410,1
51.937,3
21,4

44.569,7
138.914,1
117.563,0
460.135,6
225.723,8

Transferencias fiscales (Leyes N° 18.267, N° 18.401 y N° 18.768) 3.628.471,9

Crédito por obligacion subordinada de instituciones financieras

(Ley N° 18.401)
OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO

Activo fijo
Otros valores

TOTAL ACTIVOS

Las notas adjuntas N°. 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.

1.734.501,5

16.979,3
226.306,2

5.442.794,3

6.349.879,6

243.285,5

12.035.959,4
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Balance General
Diciembre 31, 1993

(En millones de pesos)

PASIVOS

PASIVOS CON EL EXTERIOR

DE RESERVA

Créditos F.M.L

Acuerdos de créditos reciprocos
Dep6sitos del F.M.I.

OTROS PASIVOS CON EL EXTERIOR
Préstamos y otras obligaciones

Cuentas con otros organismos internacionales
Intereses por pagar

ASIGNACIONES DE DEG

PASIVOS INTERNOS

EMISION

Billetes y moneda divisionaria en circulacién
Depésitos de instituciones financieras ( M/N)

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

Dep6sitos y obligaciones con el fisco
Otros dep6sitos y obligaciones

DOCUMENTOS EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL

Pagarés descontables del Banco Central (PDBC)
Pagarés reajustables con pago en cupones (PRC)
Pagarés reajustables tasa de interés flotante (PTF)
Pagarés diferencial cambiario

Pagarés compra cartera Acdo. 1555

Letras emitidas por compra de cartera

Titulos reconoc. deuda Cap. XIX Comp. Normas Cbios. Internac.

Pagarés por adquisicion de letras de crédito

Pagarés reajustables del Banco Central (PRBC)

Efectos de comercio por redenominacion titulos deuda externa
Pagarés en UF Acdo. 1836 provenientes de certificados en US$
Otros documentos

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO

Provisiones
Otros valores

CAPITAL
Capital
DEFICIT DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVOS

Las notas adjuntas N°. 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.

781.735.8

221.970,8
161.501,1
398.263,9

1.068.897.0

888.574,5
136.949,0
43.373,5

78.056.7

699.803.2

681.190,2
18.613,0

2.126.909.1

1.339.544,7
787.364,4

6.214.433.8

28.010,0
3.193.504,8
115.523,3
279.109,1
92.934,9
173.437,2
316.342,7
60.316,6
1.223.168,9
393.399,7
317.489,9
21.196,7

76.642,2
173.527,2

820.139,5

(

1.928.689,5

9.041.146,1

250.169,4

820.139,5

4.185,1 )

12.035.959 4



BANCO CENTRAL DE CHILE

Estado de Resultados

Por el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 1993

(En millones de pesos)

RESULTADOS OPERACIONALES
INGRESOS DE OPERACION

Intereses percibidos y devengados
Reajustes percibidos y devengados
Utilidades por diferencias de precios
Utilidades de cambio

Otros ingresos de operacién

GASTOS DE OPERACION
Intereses pagados y devengados
Reajustes pagados y devengados
Comisiones pagadas y devengadas
Pérdidas por diferencias de precios
Pérdidas de cambio
Otros gastos de operacién
MARGEN BRUTO
GASTOS DE APOYO OPERACIONAL
Gastos de personal
Gastos de administraci6n
Depreciaciones, amortizaciones y castigos
Impuestos, contribuciones y aportes
Resultado antes de provisiones y castigos

Provisiones y castigos por activos riesgosos

MARGEN NETO (Total resultado operacional)

RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales
Gastos no operacionales

Resultado antes de correccibn monetaria
CORRECCION MONETARIA

DEFICIT DEL EJERCICIO

1.413.586,0
511.982,1
352.944,2
18.166,5
529.707,8
785,4
( 1.336.440,9 )
493.627 4
718.980,4
1.748,5
26.279,3
84.913,0
10.892,3
77.145,1
( 15.246,0 )
10.345,0
2.969,0
1.549,5
382,5
61.899,1
( 959,4 )
60.939,7
2.803,6
4.547,7
1.744,1 )
63.743,3
(679284 )
( 4.1851 )

Las notas adjuntas N°. 1 al 19 forman parte integral de estos estados financieros.



BANCO CENTRAL DE CHILE

Notas a los Estados Financieros

Nota 1 - Principales Criterios Contables Utilizados

a)

b)

Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados y con normas dictadas por el Consejo del Banco, previo
informe favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, segin lo
preceptuado en el artfculo 75° de la Ley N° 18.840 ( Ley Orgdnica Constitucional del Banco
Central de Chile). Las citadas normas concuerdan con principios de contabilidad generalmente
aceptados, salvo en lo relativo a los tipos de cambio utilizados que s¢ explican en la letra b).

La forma de presentacién del balance se enmarca dentro de un esquema econémico-contable,
que permite conocer la situacién contable y financiera de la Institucién y, al mismo tiempo,
propende a facilitar el andlisis econémico de las operaciones del Banco Central, al identificar
claramente si cllas son realizadas con agentes internos o del exterior. De esta forma, es posible
apreciar la participacién del Banco Central en la oferta interna de activos monctarios y de crédito
y c6mo ello afecta la posicién acreedora del Instituto Emisor, respecto del exterior. Es asf como
los conceptos econémicos de reservas internacionales y de emisi6n se presentan en los rubros
de Activos y Pasivos de Rescrva y de Emisién, respectivamente.

Tipos de cambio utilizados

Los activos y pasivos en monedas extranjeras se muestran a su valor equivalente en pesos,
calculados al tipo de cambio a que se refiere el inciso primero del N°® 7 del Capitulo I
"Disposiciones Generales" del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
(d6lar acuerdo). Se exceptian de esta norma los saldos de las cuentas de Cambio o de las que
hacen sus veces, que corresponden a operaciones que, de acuerdo a las normas que las rigen,
deben liquidarse a un tipo de cambio diferente, debidamente especificado en las disposiciones
pertinentes.



c)

d)

Los activos y pasivos expresados en pesos oro sellado chileno, se valorizan segiin el promedio
simple de las cotizaciones del "Gold Fixing" de la mafiana de Londres (d6lares por onza troy
fino), para todos los dfas hdbiles del trimestre anterior, deducido en un 10%.

La liquidacién de las monedas extranjeras distintas al d6lar U.S.A. se efectda de acuerdo con
las paridades determinadas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
teniendo siempre como base el tipo de cambio del délar acuerdo.

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre del ejercicio son las siguientes:

$
Oro sellado chileno 895,437
Délar US$ 463,560
Libra esterlina 691,262
Marco alemén 269,873
Derechos especiales de giro (DEG) 640,208

Colocaciones y obligaciones

Las colocaciones y obligaciones no reajustables se presentan a su valor original o al de su
tdltima renovacién, excepto los efectos de comercio adquiridos y documentos descontados que
se presentan a sus valores nominales al vencimiento. Los saldos reajustables incluyen los
reajustes devengados a la fecha del balance y los saldos expresados en moneda extranjera
comprenden los ajustes de cambio correspondientes.

Los intereses devengados al cierre del ejercicio, relacionados con las operaciones realizadas con
residentes en el exterior, se incluyen en Otros Activos sobre el Exterior y Otros Pasivos con el
Exterior, y los relacionados con las operaciones efectuadas con residentes en el pafs, en las
respectivas partidas de Activos Internos y Pasivos Internos.

Los intereses pagados y no devengados provenientes de obligaciones se registran en Otras
Cuentas del Activo. Los intereses percibidos y no devengados provenientes de colocaciones se
registran en Otras Cuentas del Pasivo.

Obligacion subordinada de instituciones financieras

El crédito por obligacién subordinada de instituciones financieras incluido en Activos Internos,
cuyo origen y desarrollo se explica en Nota N° 10, comprende los saldos actualizados al 31 de
diciembre de 1993 de las obligaciones de recompra novadas, incluyendo por tanto los saldos de
la parte pagada en efectivo y de la parte constituida con letras del Banco Central, mds los
incrementos acumulativos que se registran, con abono a ingresos, a medida que se devengan.



e)

f)

g)

h)

Cartera vencida

En esta partida, que sc incluye en Otros valores del grupo Otras Cuentas del Activo, se
registran todas aqucllas colocaciones impagas cn un plazo médximo de 90 dfas, contados desde
su vencimiento.

Al tratarse de colocaciones en moneda extranjera, éstas se incluyen en el balance de acuerdo con
el tipo de cambio de cicrre. Los intereses por cobrar de estas colocaciones y los reajustes, en el
caso que proceda, se calculan y contabilizan sélo hasta su vencimiento.

Inversiones financieras

Las inversiones financieras realizadas con el exterior se presentan en el rubro Activos de
Reserva con la denominacién de Bonos, certificados de depésitos y otros, e incluyen,
bdsicamente, bonos e instrumentos de gobiernos, instituciones extranjeras y bancos
extranjeros, todos ellos valorizados al costo de inversién, menor que el de mercado. Los
intereses por cobrar se presentan en Otros Activos sobre el Exterior.

Activo fijo fisico

Los bienes del activo fijo se presentan al costo, corregido monetariamente, nctos de
depreciaciones acumuladas, en Otras Cuentas del Activo. La depreciacién ha sido calculada
basdndose en ¢l método lineal, considerando los afios de vida 1til de los bienes. En esta partida
se incluye biencs que estdn sujctos a enajenacion.

Indemnizacion por anos de servicio

La obligaci6n correspondiente a las indemnizaciones por afios de servicio que el Banco debe
pagar a su personal por haber adquirido este derecho, se ha determinado a base del método de
valor actual (costo devengado del beneficio) considerando una tasa de interés del 8% anual.
Por cste concepto, en ¢l balance general se incluyen provisiones por $ 3.447,2 millones
(Nota N° 6) y cargos diferidos por $ 117,5 millones incluidos en Otros valores de Otras
Cuentas del Activo.



k)

Provisiones sobre colocaciones

En el ejercicio 1993, el Banco ha constituido provisiones por operaciones consideradas de
probable irrecuperabilidad, segiin Acuerdo del Consejo N° 327 de diciembre de 1993, tomado
en conformidad con las atribuciones establecidas en el articulo 18°, N° 9, de la Ley N° 18.840.
Estas provisiones se incluyen en Otras Cuentas del Pasivo y el cargo a resultados originado por
ellas se muestra en la Nota N° 6.

Acciones y aportes al Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y aportes al
Fondo Monetario Internacional (FMI)

Las acciones y aportes al Banco Interamericano de Desarrollo y los aportes al Fondo Monetario
Internacional, ambos por cuenta del Fisco de Chile, se valorizan al costo de adquisicién o
aporte m4s sus actualizaciones cuando corresponde.

Las acciones y aportes al BID se incluyen en Otros Activos sobre el Exterior, bajo la
denominacién de Aportes a otros organismos internacionales.

Los aportes al FMI, tanto en moneda nacional como en moneda extranjera, se registran en el
rubro Activos de Reserva, bajo la denominacién de Cuota suscripcién FMI. Las acciones y
aportes al BID y los aportes al FMI, conforme a lo dispuesto expresamente en el D.L. 2.943
del 16 de noviembre de 1979, se consideran como inversiones.

Cuentas de ingresos y gastos
Los ingresos y gastos se registran basdndose en valores devengados.

En resultados no operacionales se registran los ingresos y gastos fuera de la operacién,
incluyéndose entre los ingresos las indemnizaciones rccibidas por operaciones de cambios
internacionales y entre los gastos el menor valor neto obtenido en la enajenacién de bienes
rafces.

Los saldos de las cucntas de resultados en moneda nacional, con excepeién de depreciaciones y
correccién monetaria, representan la acumulacién de valores correspondicntes a los pesos
contabilizados al momento de clcctuarse las respectivas transacciones.



1) Correccion monetaria

El efecto de la aplicacién de las normas de correccién monetaria sobre el capital propio
financiero, activo fijo ffsico y otros activos y pasivos, considerando la variacién del {ndice de
precios al consumidor con un mes de desfase, se presenta en el Estado de Resultados con la
denominacién de Correccién Monetaria y se desglosa en la Nota N° 5.

Asimismo, el reconocimiento del efecto que induce la variaci6én del tipo de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera, y los reajustes de las colocaciones y obligaciones se
incluyen en los resultados opecracionales.

Nota 2 - Crédito Interno

En este rubro, en las partidas Créditos a empresas estatales, Créditos al Banco del Estado de Chile,
Créditos a bancos comerciales y Créditos a otras instituciones, se incluyen, principalmente, lineas de
crédito por reprogramacién de deudas por $ 252.721,8 millones; lineas de crédito de programas de
organismos internacionales por $ 97.515,2 millones; saldos por recuperar de liquidacién de la Caja
Central de Ahorros y Préstamos y Asociacién Nacional de Ahorro y Préstamo por $ 161.645,2
millones (Nota N° 13); valores por recibir de la Corporacién de Fomento de la Producci6n, Leyes
N%. 18.401 y 18.577 por $ 96.220,9 millones; documentos de crédito hipotecario adquiridos por
$ 89.052,3 millones, y lineas de crédito por dep6sitos Acuerdo N° 1.686 por $ 94.401,1 millones.

Nota 3 - Otros Pasivos con el Exterior

La partida Préstamos y otras obligaciones dc este rubro incluye, principalmente, los valores
correspondientes a convenios de crédito por préstamos de "dinero nuevo" aiios 1983, 1984 y 1985
por $ 565.727,3 millones; reestructuracién deuda externa afios 1983-1984, 1985-1987 y 1988-1991
por $ 259.116,1 millones; crédito Banco Interamericano de Desarrollo por $ 47.884,7 millones,
y depésitos Banco Exterior de Espaiia S.A., Acuerdo N° 1.872 por $ 13.266,4 millones.

Nota 4 - Depdsitos y Obligaciones

En este rubro, la partida Otros depdsitos y obligaciones incluye, principalmente, depésitos por
encaje Acuerdo N° 143 y sus modilicaciones por $ 321.277,3 millones; depésitos del Banco del
Estado de Chile por $ 153.695,9 milloncs; cuentas corricntes en moneda extranjera por $ 146.497,9
millones; dep6sitos en moneda extranjera Acuerdos N°s.1.657 y 1.686 por $ 75.290,2 millones;
dep6sitos obligados por créditos dcl exterior por $ 53.901,6 millones, y captaciones de corto plazo
por $ 16.549,1 millones.
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Nota 5 - Correccion Monetaria

La aplicacién de la correccién monctaria, de acuerdo con el criterio descrito en la letra 1) de la Nota
N° 1, origin6 un cargo ncto a los resultados de $ 67.928,4 millones, segiin se indica a continuaci6n:

(en millones de pesos)

Cargo

(Abono)
Capital propio 88.525,3
Activo fijo fisico ( 2.703,9 )
Otros activos ( 17.893,0 )

67.928,4

Cargo neto a los resultados ========

La variaci6n del IPC, aplicada para el ao, fue de 12,1%.

Nota 6 - Provisiones y Castigos

El detalle de la partida provisiones del grupo Otras Cuentas del Pasivo es el siguiente:

(en millones de pesos)

Obligacién subordinada 58.634,0
Colocaciones 12.334,5
Indemnizaci6n por aiios de servicio 3.447,2
Otras 2.226,5
Total al 31.12.93 76.642,2

La partida provisiones y castigos por activos ricsgosos, en ¢l Estado de Resultados, incluye un cargo
por $ 959,4 millones por los castigos y provisiones efectuadas en el ejercicio.

1



Nota 7 - Capital y Reservas

Las cucntas de capital y reservas tuvieron, durante el aiio 1993, el siguiente movimiento:

(en millones de pesos)

Resultado
Capital del Ejercicio Total
Saldos al 01.01.93 766.365,0 ( 34.750,8 ) 731.614,2
Absorci6n del déficit 1992 (347508 ) 34.750,8

88.525,3

Revalorizaci6n del capital propio 88.525,3 .
- ( 4.185,1 ) ( 4.185,1 )

Déficit del ejercicio

Saldos al 31.12.93 820.139,5 ( 4.185,1 ) 815.954,4

El articulo 5° de la Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central de Chile, fijé un capital inicial
para el Banco ascendente a $ 500.000 milloncs, a scr enterado de acuerdo a lo establecido en el
Articulo 2° transitorio de la misma Ley. La situacién del capital inicial al 31 de diciembre de 1993 se
resume como sigue:

(en millones de pesos)

Capital articulo 5° Ley 18.840 500.000,0

- Saldo al 31.12.92 441.470,9
Déficit ejercicio 1992, absorbido con cargo
al capital inicial, segiin Acucrdo del Conscjo
N°270 - 03 del 21 de encro de 1993 ( 34.750.8 ) 406.720,1

Saldo por enterar 93.279.9

Las revalorizaciones del capital propio posteriores al 8 de dicicimbre de 1989 corresponden sélo al
ajuste por correccién monctaria del capital inicial enterado y, por lo tanto, no se consideran para
efectos de completar el capital inicial.

12



Nota 8 - Valores por Recibir de la Corporacion de Fomento de la Produccion segun
Leyes N°. 18.401 y 18.577

En virtud de la Ley N° 18.401 publicada en el Diario Oficial del 26 de enero de 1985 y sus
modificaciones, el Banco Central de Chile vendi6 créditos de instituciones financieras a la
Corporacion de Fomento de la Produccion (CORFQ) para que financiara la adquisicion, por parle de
terceros, de acciones de dichas instituciones financieras.

CORFO amortiza su deuda transfiriendo los valores que recupera de los accionistas, netos de
descuentos a los que tienen derecho en la medida que pagan oportunamente. Segun el Articulo 13" de
la Ley N° 18.401, las diferencias que se produzcan en la recuperacion, como consecuencia de los
descuentos otorgados, hasta por un monto de UF 15 millones, seran cubiertas por el Fisco mediante
transferencias fiscales futuras (Nota N° 12). De acuerdo con los antecedentes disponibles el monto
méaximo definido seria suficiente.

Por otra parte, la adquisicion de acciones dcl por parte de sus accionistas preferentes,
se financio acogiéndose a lo dispuesto en la Ley N° 18.577, del 29 de noviembre de 1986.

Al 31 de diciembre de 1993, el saldo de la cuenta por cobrar a CORFO asciende a $ 96.220,9
millones (equivalentes a UF9,1 millones) y el saldo por recuperar mediante transferencias
fiscales a $ 99.822,1 millones (equivalentes a UF 9,4 millones).

Nota 9 - Délar Preferencial

El Banco Central de Chile, mediante Acuerdos dcl Comité Ejecutivo N° 1.466 del 3 de septiembre
de 1982, N° 1.484 del 15 de diciembre de 1982, N° 1.556 del 22 de febrero de 1984 y N° 1.657 del
27 de junio de 1985, dispuso que los deudores de ciertas obligaciones contraidas en moneda
extranjera o pactadas con reajustabilidad en moneda extranjera, antes del 6 de agosto de 1982, podian
acceder a un diferencial cambiarlo de caigo dcl Banco.

Al 31 de diciembre de 1993, el monto estimado del diferencial cambiado, cuyo acceso no se
ha materializado, alcanza a $ 2.916,9 millones, el cual se encuentra provisionado en su totalidad.



Nota 10 - Crédito por Obligacion Subordinada de Instituciones Financieras (Ley
N° 18.401)

De conformidad con lo dispucsto en el articulo 15° de la Ley N° 18.401, agregado por el articulo 3°
letra d) de la Ley N° 18.818, el Banco Central, por Acuerdo del Comité Ejecutivo N° 1.953 del 16 de
agosto de 1989, estableci6, para las empresas bancarias y sociedades financieras que habfan vendido
su cartera de colocaciones segin los Acuerdos N° 1.450 y N° 1.555 con sus modificaciones y
complementaciones y con pactos pendicntes de recompra de cartera al Banco Central, la opcién de
novacién de todas las obligaciones que derivan de estos contratos de compraventa de cartera,
sustituyéndolos por una obligacién subordinada que qued6 estipulada en un contrato de novacién.

El monto de la obligacién subordinada se constituyé por el saldo de la obligacién de recompra
novada, originado en la parte del precio de la venta de cartera que el Banco Central pagé en efectivo,
aquella parte que pagé con una o mds letras de cambio y que no devenga incremento acumulativo y,
finalmente, por el incremento acumulativo devengado hasta la fecha de la novacién.

El plazo de la obligacién subordinada para las instituciones deudoras es indeterminado hasta su
entero pago. La obligacién subordinada se¢ incrementa acumulativamente en un 5% anual, sobre los
saldos de la obligaci6én de recompra novada originada en la parte del precio de la venta de cartera que
el Banco Central pagé cn efectivo, més el incremento acumulativo devengado hasta la fecha de la
novacién.

Las instituciones dcudoras dcben destinar, para el pago de la obligacién subordinada, los excedentes
del ejercicio anual que defina la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, pudiendo
ademds, en cualquicr tiempo, pagar la obligacién subordinada que asumieron con recursos que
autorice expresamente la citada Superintendencia, por lo que la recuperabilidad de dicha obligacién
estd sujeta a la generacién de excedentes por parte de las instituciones financieras deudoras.

Al 31 de diciembre dc 1993, cl monto de la obligacién subordinada, que alcanza a $1.734.501,5
millones, se registra en la partida Crédito por obligacién subordinada de instituciones financicras en
el grupo Activos Internos. A la fecha scialada, se han constituido provisiones por la suma
de $ 58.634,0 millones por este concepto.

Parte del crédito por obligacién subordinada, se constituy6 con letras emitidas por el Banco Central.
El saldo de estas letras de $ 173.437,2 milloncs, se incluye en el Pasivo, en la partida Letras emitidas
por compra de cartera del rubro Documentos Emitidos por el Banco Central, y su extincion se efectiia
en la medida que las instituciones financieras cumplen con el pago del crédito por obligacién
subordinada.

Aesta fecha, estd en tramitacion un proyecto de Ley que contempla modificaciones a las condiciones
vigentes para la cancelacion de este crédito.
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Nota 11 - Sistema de Coberturas de Tasas de Interés

El Comité Ejecutivo, mediante Acuerdo N° 1.837 del 23 de diciembre de 1987, facult6 a la Direccién
Internacional, actual Gerencia de Divisién Internacional, para formalizar y ejecutar operaciones
relacionadas con sistemas de coberturas de tasas de interés de pasivos. Durante el afio 1993, se
efectuaron operaciones de coberturas de tasas de interés en Contratos de Futuro en Eurodélares,
manteniéndose al 31 de diciembre de 1993 la cantidad de 1.143 contratos vigentes, por valor de
US$ 1.143,0 millones.

El Banco, por los contratos vigentes ha constituido garantfas por US$ 0,8 millones, en valores que
se incluyen en la partida Bonos, certificados de depésitos y otros.

Durante el perfodo de vigencia de los contratos, los ingresos netos percibidos o devengados por
éstos, se reconocen en resultados a medida que se van devengando los intereses correspondientes a
los pasivos cubiertos mediante este sistema. Cuando se devengan egresos netos, ellos se reconocen
de inmediato como pérdida.

Al 31 de diciembre de 1993, se refleja una pérdida neta de US$ 12,8 millones por estas operaciones.
Nota 12 - Transferencias Fiscales (Leyes N° 18.267, N° 18.401 y N°18.768)
En el rubro Crédito Interno, la partida Transferencias fiscales incluye los montos que a continuacién

se detallan:

(en millones de pesos)

a)  Pagarés fiscales Ley N° 18.267 469.744,5
b)  Transferencia fiscal Ley N° 18.401 99.822,1
c)  Pagarés fiscales Ley N° 18.768 3.058.905,3

Total 3.628.471,9

a) Pagarés fiscales Ley N° 18.267

De acuerdo con el articulo 39° de la Ley N° 18.267, del 2 de diciembre de 1983,
complementado por el Decreto de Hacienda N° 927, del 12 de diciembre de 1983, el Fisco
transfiri6 al Banco Central de Chile la cantidad de $ 100.000 millones, mediante la entrega de
40 pagarés de la Tesorerfa General de la Repiblica a 25 afios plazo, expresados en unidades de
fomento y con un interés de 1% anual capitalizable y de amortizacién pactada semestral, con 5
ailos de gracia.
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b)

c)

En ejercicios anteriores se ha recibido el pago anticipado de cuotas cuyo vencimiento alcanza
hasta el 15 de junio de 1994.

Transferencia fiscal Ley N° 18.401

Bajo esta denominacién se registran los valores acumulados hasta la fecha, producto de los
descuentos establecidos para los pagos de los adquirentes de acciones acogidos a las
disposiciones de la Ley N° 18.401, imputables a la suma mdxima de 15 millones de unidades
de fomento a que se refiere el articulo 13° de esta Ley segiin se explica en Nota N° 8.

De acuerdo con lo establecido en la Ley referida, estas transferencias fiscales serdn enteradas en
un plazo que no exceda a 30 aiios, con 10 de gracia, a partir de la determinaci6n definitiva de su
monto total.

Pagarés Fiscales Ley N° 18.768

Esta transferencia corresponde a pagarés expresados y pagaderos en délares de los Estados
Unidos de América, los cuales, de acuerdo con lo indicado en el articulo 75 de la Ley
N° 18.768 publicada en el Diario Oficial del 29 de diciembre de 1988, complementado por
Decretos Supremos del Ministerio de Hacienda N° 1.257 del 29 de diciembre de 1988 y N° 330
del 4 de abril de 1989, sustituyeron a los pagarés expresados en unidades de fomento emitidos
anteriormente a favor del Banco Central de Chile, en virtud de los Decretos del Ministerio de
Hacienda N° 1.067 de 1984, N° 1.197 de 1985, N° 938 de 1986 y N° 1.108 de 1987, dictados
de acuerdo con lo preceptuado en el articulo dnico de la Ley N° 18.358 y sus modificaciones.
Dichos pagarés devengan interés anual de LIBOR mds 0,5 puntos, del cual un 2% anual es
exigible semestralmente y el saldo capitalizable, manteniendo como fecha de emisi6én y de
vencimiento las mismas que tenfan los respectivos documentos que se sustituyeron, venciendo
la primera de las 40 cuotas semestrales de cada emisién el 15 de junio de 1995 y la dltima el 15
de diciembre del aiio 2014,

Hasta el 31 de diciembre de 1992, la Tesorerfa General de la Repiiblica efectué diversos
prepagos de capital e intereses. En el presente ejercicio se recibié pagos anticipados de
intereses por US$ 129,6 millones, incluyéndose en la partida Otros valores del rubro Otras
Cuentas del Pasivo, la parte de los intereses no devengada en el presente ejercicio ascendente a
US$ 126,6 millones.
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Nota 13 - Caja Central de Ahorros y Préstamos y Asociacion Nacional de Ahorro y
Préstamo

Mediante la Ley N° 18.900 del 16 de enero de 1990, se puso término a la existencia legal de la Caja
Central de Ahorros y Préstamos y a la autorizacién de existencia de la Asociacién Nacional de Ahorro
y Préstamo, estableciéndose la liquidacién de los respectivos patrimonios en la forma que la misma
ley seiiala. Esta liquidaci6n, efectuada al 30 de abril de 1990, estd en trdmite de aprobacién final.

El articulo 5° de esta Ley dispone que serdn de cargo fiscal las obligaciones de la Caja y de la
Asociacién que no alcanzaren a quedar cubiertas por el producto de las liquidaciones, debiendo
consultarse los fondos necesarios en el presupuesto de la nacién, en conformidad con lo dispuesto en
el articulo 21° del Decreto Ley N° 1.263 de 1975.

Al 31 de diciembre de 1993, el monto adeudado al Banco Central por liquidacién de dichas
instituciones, incluyendo los intereses devengados a esa fecha, asciende a $ 161.645,2 millones, tal
como se indica en la Nota N° 2.

1.7



Nota 14 - Composicién, por los Plazos Remanentes de Documentos Emitidos por el Banco Central de Chile, al 31 de Diciembre de 1993.

Los documentos emitidos por el Banco Central de Chile, con un desglose de acuerdo a los plazos remanentes de los diferentes documentos que componen su saldo, s¢ muestran a continuacién:

(Cifras expresadas en millones de pesos)

HASTA 90 91 A 180 181 DIAS A DE 1 ANO A MAS DE
TIPO DE DOCUMENTO DIAS DIAS 1 ANO A 3 ANOS 3 ANOS TOTAL

PAGARES DESCONTABLES DEL BANCO CENTRAL 28.010.0 28.010,0
PAGARES REAJUSTABLES CON PAGO EN CUPONES 265.566.0 114.204.7 213.704.3 782.084.4 1.817.945.4 3.193.504.8
PAGARES REAJUSTABLES CON TASA DE INTERES FLOTANTE 7.694.2 1.310.5 6.278.3 25.113.2 75.127.1 115.5233
PAGARES DIFERENCIAL CAMBIARIO 30.009.8 13.795.9 71.152.5 164.016,7 1342 279.109.1
PAGARES REAJUSTABLES ACUERDO 1555 9.051,9 8.827.3 18.108,9 56.145.6 801,2 92.934.9
LETRAS EMITIDAS POR COMPRA DE CARTERA 173.437,2 173.437.2
TITULOS RECONOCIMIENTO DEUDA CAP. XIX C.N.C.L 7413 523.5 315.071,9 316.342,7
PAGARES ADQUISICION LETRAS DE CREDITO 6.824.6 5.920,0 8.557.6 35.132,2 3.882.2 60.316.6
PAGARES REAJUSTABLES DEL BANCO CENTRAL 1.081.875,3 89.240,0 52.053,6 1.223.168.9
EFECTOS DE COMERCIO REDENOMINACION TITULOS DEUDA EXTERNA 27.320.6 2.978.7 116.2 189.912.3 173.071.9 393.399,7
PAGARES REAJUSTABLES EN U.F. ACDO.1836 9.185.2 308.304,7 317.489.9
CERTIFICADOS DE AHORRO REAJUSTABLE 11,1 11,1
CERTIFICADOS DE DEPOSITO EXPRESADOS EN USS$ ACDO. 1649 581,3 1.409.8 4.814.0 6.805,1
PAGARES EN U.F. BCO. DEL ESTADO POR DEUDAS ASUMIDAS BUF-BHC

ACDO.91 2.326,6 6.084.6 4.779.4 1.189.9 14.380,5
TOTAL DOCUMENTOS EMITIDOS 1.468.622,6 243.466,5 374.750.8 1.255.004.1 2.872.589.8 6.214.433 8

Los saldos incluyen los intereses y reajustes devengados hasta el 31 de diciembre de 1993.




Nota 15 - Saldos en Monedas Extranjeras y Oro

En el balance general se incluyen derechos y obligaciones en monedas extranjeras, por los montos
que se resumen a continuacion:

(en millones de US$)
al 31.12.93
Operaciones Operaciones
pagaderas en expresadas en
moneda moneda
extranjera extranjera Total
ACTIVO
Activos sobre el exterior 10.923 10.923.8
De reserva 10.775,1 10.775,1
Otros activos sobre el exterior 148,7 148,7
Activos Internos 6.720.6 21.6 6.748.2
Crédito Interno 6.720,6 27,6 6.748,2
Otras cuentas del Activo 219.5 219:5
Total activo 17.863.9 27.6 17.891.5
PASIVO
Pasivos con el exterior 2.5217.2 2.527.2
De reserva 348,4 348,4
Otros pasivos con el exterior 2.010,4 2.010,4
Asignaciones de DEG 168,4 168,4
Pasivos Internos 3,852.1 | 3.883.2
Dep6sitos y obligaciones 3.852,1 16,7 3.868,8
Documentos emitidos por el Banco Central 14,4 14,4
Otras cuentas de Pasivo 392.8 392,8
Total pasivo 6.772.1 31.1 6.803.2
ACTIVO NETO 11.091,8 ( 3.5 ) 11.088,3
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Nota 16 - Contingencias, Compromisos y Responsabilidades

a) Cuentas de orden

Los saldos de las cuentas de orden, al 31 de diciembre de 1993, son los siguientes:

(en millones de pesos)

Operaciones de tesorerfa 10,8
Operaciones de cambio y créditos externos 557.411,8
Operaciones de custodia y valores en garantia 6.359.664,8
Total 6.917.087,4

b) Contingencias

El Banco Central de Chile estd involucrado en algunas demandas o juicios atin en trdmite, pero
cuya resolucién se estima no tendrd efecto significativo en los estados financieros al 31 de
diciembre de 1993.

Nota 17 - Impuesto a la Renta

Por disposicién del D.L. N° 3.345, del 24 de abril de 1980, el Banco Central de Chile se encuentra
exento del Impuesto a la Renta.

Nota 18 - Resultados del Ejercicio

De acuerdo con el articulo 77° de la Ley N® 18.840 (Ley Orgdnica Constitucional del Banco Central
de Chile), el déficit que se produzca en algin ejercicio serd absorbido con cargo a las reservas
constituidas. Al no existir reservas, y a falta de regla expresa, subsidiariamente, el Consejo, de
acuerdo con disposiciones contenidas en el articulo 2° y a las facultades que le confiere el articulo 75°
de la citada Ley, ha determinado que el déficit que se produzca en algin ejercicio serd absorbido, en
primer término, con cargo a las reservas constituidas y si éstas no existieran o fueran insuficientes, su
absorcién se hard, en la parte no cubierta por ellas, con cargo al capital pagado, lo que serd aplicable
respecto del déficit del presente ejercicio.
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Nota 19 - Hechos Posteriores

Entre la fecha de cierre y la de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido hechos que
puedan afectarlos significativamente.

e

KNRIQUE MARSIIALL RIVERA
Gerente General

TR

FRANCISCO GARélA LETELIER
Gerente de Administracién y Contabilidad
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En sesién N* 266 del 30.12.92, el Consejo del Banco Central de Chile aprobd el presupuesto de gastos, inversiones ¢ ingresos varios de adminis;racnég
para el afio 1993, cuya ejecucién, avance trimestral y cierre anual debe ser informado al Consejo, de acuerdo con lo sefialado en los Nros. 1 y 4 de la letra
del Capitulo VIII del Reglamento Administrativo Interno.

Este informe tiene por objeto comparar, a nivel de item, el comportamiento de los gastos efectivos incurridos al 30 de diciembre de 1993 con respecto a
los montos presupuestados a igual periodo, e informar acerca de las desviaciones relevantes que presentan algunos de ellos.

Las justificaciones de tales desviaciones han sido proporcionadas por las unidades responsables del presupuesto.

$$ 517.067.- en

A130 de diciembre, en relacién con los gastos e inversiones, se presenta un superavit en moneda corriente de $ 1.543.823.- miles y U
producto de las

moneda extranjera. Dichos excedentes presupuestarios representan un 7% y 29% respectivamente y, en general, se han originado en ahorros, :
medidas adoptadas para disminuir gastos, en la no ejecucién de algunos proyectos para evaluar mejores alternativas, y por desfase en las etapas de a g‘"}(’z
de ellos. En los ingresos se observa un deficit de $ 4.586.191.- miles en moneda corriente y US$ 432.568.- en moneda extranjera, que s¢ explican en lo

andlisis de variaciones respectivos.
2.- ESTRUCTURA DEL INFORME
2.1.- INFORMACION EN COLUMNAS

2.1.1.- Columna (A): Representa el presupuesto acumulado entre el 01 de enero y el 30 de diciembre de 1993, méds (menos) traspasos presupuestarios
autorizados antes del cierre anual.

2.1.2.- Columna (B): Representa los gastos e inversiones entre el 01 de enero y el 30 de dicembre de 1993, en pesos nominales.

2.1.3.- Columna (C): Representa los gastos e inversiones entre el 01 de enero y el 30 de diciembre del afio anterior (1992) en pesos nominales de
dicho afio.

2.1.4.- Columna (D): Representa el porcentaje del presupuesto utilizado al 30 de diciembre de 1993 (B/A).

2.1.5.- Columna (E): Representa la variacién porcentual entre el gasto al 30.12.93 y el gasto al 30.12.92. ’Este tiltimo previamente actua.limc.ig POSI' ::
variacién del indice promedio del IPC de los primeros 12 meses del afio 1992, versus igual periodo del afio 1993. Su determinacion e

siguiente:
E= B-Cr ,donde Cr es igual a C por el factor de actualizacién obtenido como sigue:
Cr
FACTOR DE ACTUALIZACION = 210,17 (enero - diciembre 93) =1,1273

186,44 (encro - diciembre 92)



2.2.- CRITERIOS DE SELECCION PARA EXPLICAR LAS VARIACIONES

Se optd por explicar aquellos item que, en general, presentan una desviaci6n respecto al gasto estimado de m4s o menos un 20% (columna D).
El nimero de la p4gina donde se presenta la explicacién, se indica al final de cada linea.

2.3.- CONTENIDO DEL INFORME

En las p4ginas 3 a la 6 se presenta un resumen comparativo, a nivel de programas bésicos, tanto en moneda corricnte como en moneda extranjera, que
muestra el presupuesto, el gasto y los ingresos al 30 .12.93. A continuacién, en la pagina 7, se incluye la gréfica respectiva.

La misma informacié6n detallada, a nivel de item, se presenta desde la p4gina 8.

Un ranking de desviaciones presupuestarias, en orden decreciente, se muestra en las p4ginas 21 y 22.

Desde la pigina 23 en adelante, se explica, a nivel de item, las desviaciones m4s significativas que han experimentado los distintos programas b4sicos,
indicindose en términos generales, las razones que explican tales variaciones.



3.- CUADROS DE AVANCE COMPARATIVOS



v r e WUV T

A.- GASTOS MONEDA CORRIENTE (en miles de pesos)

PRESUPUESTO GASTO GASTO PORCENTAJE VARIACION %
ACUMULADO ACUMULADO ACUMULADO PRESUPUESTO GASTO 93 V/S
AL 30.12.93 AL 30.12.93 AL 30.12.92 UTILIZADO GASTO 92
(A) (B) (C) (D=B/A) (E=__B-Cr
Cr

|  Gastos Corrientes 21%
1.- Gastos en Personal 8.918.349 8.510.702 9.689.710 95% -22%

2.- Bilenesy Serviclos de Consumo 3.483.069 2.803.351 2.990.153 80% -17%

Il Inversiones 43%
1.- Blenes Muebles 296.125 281.395 415.456 95% -40%
-51%

2.- Edificios e Instalaciones 209.344 67.449 123.053 32%

-

Subtotal

Il Programa de Impresién de Billetes y Acufiacién de Monedas

Totales

TOTAL PRESUPUESTO ANO 1993 l 21.642.968| 93%)|




B.- GASTOS MONEDA EXTRANJERA (en délares)

| Gastos Corrientes

1.- Gastos en Personal
2.- Bienesy Servicios de Consumo

Totales

TOTAL PRESUPUESTO ANO 1993

PRESUPUESTO GASTO GASTO PORCENTAJE
ACUMULADO ACUMULADO ACUMULADO PRESUPUESTO
AL 30.12.93 AL 30.12.93 AL 30.12.92 UTILIZADO
(A) (B) (©) (D=B/A)

VARIACION %

GASTO 93 V/S

(E=

io86854 1187923 %
144.372 80.414 153.319 56%
1.661.549 1.208.440 1.034.604 73%

isrens

1.805.921] [ 71%]

GASTO 92
B-Cr
Cr
9%

-48%
17%

)



C.- INGRESOS MONEDA CORRIENTE (en miles de pesos)

PRESUPUESTO INGRESO INGRESO PORCENTAJE VARIACION %
ACUMULADO ACUMULADO ACUMULADO PRESUPUESTO INGRESO93V/S
AL 30.12.93 AL 30.12.93 AL 30.12.92 UTILIZADO INGRESO 92
(A) (B) (C) (D=B/A) (E= B-Cr )

Cr

I Ingresos Corrientes 566.323 e
1.- Ingresos en Personal 74.978 77.750 76.921 104% -10%

2.- Bienesy Servicios de Consumo 545.356 642.844 479.402 118% 19%

Il Ingresos por Inversiones . . 146682 389 . 1607%
1.- Venta Blenes Muebles 18.000 58.764 86.534 326% -40%

2.- Venta Edificios e Instalaciones 7.491.601 2.764.386 60.148 37% 3977%
R

Totales

TOTAL PRESUPUESTO ANO 1993 [ 8.129.935] | 44%|




D.- INGRESOS MONEDA EXTRANJERA (en délares)

I Ingresos Corrlentes

1.- Blenesy Serviclos de Consumo

Il Inversiones

1.- Bienes Muebles

Il Programa de Impresién de Billetes y Acufiacién de Monedas

1.- Venta de monedas conmemorativas

Totales

TOTAL PRESUPUESTO ANO 1993

PRESUPUESTO

INGRESO

INGRESO

PORCENTAJE

ACUMULADO ACUMULADO ACUMULADO PRESUPUESTO

AL 30.12.93
(A)

24.010

440.000

464.010]

AL 30.12.93
(8)

30.942

500

AL 30.12.92
(©)

22.002

65.000

165.000

UTILIZADO
(D=B/A)

i2e%

129%

~ Indet.

Indet.

0%

INGRESO 93 V/S

(E=

VARIACION %
INGRESO 92
B-Cr
Cr

" 41%

N%

Indet.

Indet.

s ‘100%

-100%

e

)
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wvepanameno contabiiidad

AVANCE COMPARATIVO DEL PRESUPUESTO DE GASTOS AL 30.12.93 EN MONEDA CORRIENTE
( miles de pesos )

~ VARIACION %

(GASTO93V/S
'GASTODIC 92
2 CE=( B-Cr )/Cr )

10000000 GASTOS CORRIENTES 12.179.036 11.314.053 12.679.863 93% -21%
11000000 GASTOS EN PERSONAL 8.569.662 8.510.702 9.689.710 99% -22%
11010000 Sueldos - Base 5.208.517 5.094.991 5.712.121 98% -21%
11010100  Sueldos - Base 5.208.517 5.094.991 5.712.121 98% -21%
11020000  Sobresueldos 1.470.679 1.603.976 1.631.794 109% -13%
11020100  Asignacién por cargo 577.402 554.695 539.985 96% 9%
11020200  Escolaridad, zona y otras asignaciones 667.001 585.510 695.042 88% -25%

11020300  Aguinaldo aniversario, navidad y bono ejecutivos 226.276 463.771 396.767 205% 4%



11030000

11030100

11030200

11040000

11040100

11040200

11050000

11050100

11050200

11050200

11050200

11050300

11050300

11050400

Remuneraciones variables
Honorarios

Horas extraordinarias

Aportes patronales
Ley accidentes del trabajo

Aportes al plan de salud

Otros gastos en personal
Capacitacion del personal

Gastos en bienestar al personal
Aporte Balneario

Aporte Estadio

Gastos alimentacion
Compensacién feriado legal y otros

Gastos de traslado

54.802

36.046

18.756

631.331

34.860

596.471

1.204.333

139.437

430.102

153.825

122.157

325.502

23.896

9.414

144.462

92.813

51.649

606.113

38.530

567.583

1.061.160

88.603

348.662

166.121

66.396

276.656

104.091

10.631

103.216

42.819

60.397

783.328

44377

738.951

1.459.251

59.076

407.501

151.043

83.271

338.718

336.737

82.905

264%

257%

275%

96%

111%

95%

88%

64%

81%

108%

54%

85%

436%

113%

92%

-24%

-31%

-23%

-32%

-36%

33%

-24%

-2%

-29%

-28%

-73%

-89%



12000000

12010000

12010100

12020000

12020100

12020300

12030000

12030100

12030200

12030300

BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO

Uniformes y vestuario

Uniformes y vestuario

Materlales de uso o consumo corriente
Materiales de oficina

Bienes no inventariables

Mantenimlento y reparaciones
Mantencién maquinas, muebles y equipos
Mantencién edificios e intalaciones

Mantencién material de transporte

3.609.374

96.318

96.318

190.667

185.247

5.420

299.682

121.671

166.063

11.948

2.803.351

89.753

89.753

139.769

136.491

3.278

305.987

94.956

200.729

10.302

2.990.153

100.184

100.184

191.217

180.930

10.287

371.305

100.814

258.238

12.253

78%

93%

93%

73%

74%

60%

102%

78%

121%

86%

17%

-21%

21%

-35%
-33%

-72%

-27%
-16%
-31%

-25%



12040000
12040100
15040200
12040300
12040400

12040500

12050000
12050100
12050200
12050300
12050400
12050500
12050600
12050700

12050900

Serviclos béslcos

Consumo energla eléctrica

Serviclo telefénico y de comunicaciones
Consumo de gas y agua

Combustible

Otros servicios basicos

Serviclos generales

Casilla de correo y franqueo

Publicaciones en diario oficial y prensa

Gastos de impresion y distrib. de publicaciones
Gastos de relaciones publicas

Servicio de aseo y lavado

Arriendo de Inmuebles y gastos comunes
Servicios fotog:oplado y otros

Seguros

320.317

108.648

138.103

10.266

60.431

2.869

1.074.174

20.060

74.320

220.527

59.326

121.086

68.694

48.850

30.965

288.533

84.716

132.874

9.071

58.991

2.881

876.007

14.676

53.505

133.441

41.868

112121

54.157

41.531

29.944

(E=(B-Cr)Cr).

ASTO DIC 92

309.510

100.637

128.172

14.773

62.355

3.573

835.344

21.370

72.331

164.752

39.899

118.426

35.963

46.098

24.675

90%

78%

96%

88%

98%

100%

82%

73%

72%

61%

1%

93%

79%

85%

97%

-17%

-25%

-8%

-46%

-16%

-29%

7%

-39%

-34%

-28%

7%

-16%

34%

-20%

8%



12051000

12051000

12051000

12051000

12060000

12060100

12070000

12070100

12070200

12070300

12070400

12070400

Asesorfas y serviclos profesionales
Gastos varios de administracién
Servicios de informacién

Otros servicios generales

Encuestas y estudios

Encuestas y estudios

Gastos en computacién

Arriendo y mantencién computador

Servicio anélisis, disefio y program. de sistemas
Materiales para servicios computacionales
Compra de software

Otros gastos en computacion

225.542

106.044

82.195

16.565

134.581

134.581

1.176.761

635.859

150.619

66.770

273.014

50.499

233.825

67.094

84.646

9.199

55.841

55.841

760.092

457.257

95.762

35.588

139.812

31.673

196.632

43.348

63.473

8.377

59.898

59.898

836.066

492.909

28.484

50.275

224818

39.580

104%

63%

103%

56%

41%

41%

65%

72%

64%

53%

51%

63%

6%

37%

18%

-3%

-17%

-17%

-19%

-18%

198%

-37%

-45%

-29%



12080000

12080200

12080300

12080400

12080400

12080400

Otros blenes y setviclos de consumo
Biblioteca

Comisiones de servicio

Contribuciones sobre bienes raices
Gastos elaboracién formularios de valor

Otros bienes y servicios de consumo

316.874

83.887

59.181

105.254

66.046

2.506

287.369

79.163

65.498

115.187

22.943

4.578

GASTODIC92
E<(B-Cr)Cr)

286.629

95.010

65.154

102.263

21.266

2.936

91%

94%

1%

109%

35%

183%

1%

-26%

-11%

0%

-4%

38%
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.. VARIACION ¢
'GASTO 93 V/S
' GASTODIC92
~ (Ex(B-Cr)/Cr)

20000000 INVERSIONES 869.865 348.844 538.509 40% -43%
21000000  BIENES MUEBLES 412.446 281.395 415.456 68% -40%
21010000  Bienes muebles 87.503 76.389 169.857 87% -60%
21010100  Bienes muebles 66.403 68.433 162.164 103% -63%
21010300  Colecci6n billetes y monedas 21.100 7.956 7.693 38% -8%
21030000 Inverslones computacionales 324.943 205.006 245.599 63% -26%
21030100  Inversiones computacionales 324.943 205.006 245.599 63% -26%
23000000  EDIFICIOS E INSTALACIONES 457.419 67.449 123.053 15% -51%
23010000  Edificios 422.240 42.633 75.079 10% -50%
23010100  Edificios 422240 42.633 75.079 10% -50%
23020000 Instalaclones 35.179 24.816 47.974 71% -54%

-54%

23020100 Instalaciones 35.179 24.816 47.974 71%
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'VARIACION %
GASTO 93 V/S

~ GASTODIC 92

: ( E=(B-Cr)/Cr)

30000000

31000000

31010000

31010100

31020000

31020100

31040000

31040100

31050000

31050100

PROG. IMPRES. BILL. Y ACUN. MONEDAS

IMPRESION BILLETES Y ACUN. MONEDAS

Servicio Impres. blltes. y acufiac. mdas.

Servicio impresioén billetes y acufiacién monedas

Consumo mat. y mermas impr. y acufiac.

Consumo material y mermas impres. y acufac.

Gastos por remesas

Gastos por remesas

Otros gastos de tesoreria

Otros gastos de tesoreria

TOTALES GENERALES

8.594.067

8.594.067

5.604.752

5.604.752

2.672.059

2.672.059

119.630

119.630

197.626

197.626

21.642.968

8.436.248

8.436.248

5.716.483

5.716.483

2.524.277

2.524.277

24

24

195.464

195.464

20.099.145

5.707.836

5.707.836

3.697.040

3.697.040

1.791.366

1.791.366

74.431

74.431

144.999

144.999

18.926.208

98%

98%

102%

102%

94%

94%

0%

0%

99%

99%

93%

31%

31%

37%

37%

25%

25%

-100%

-100%

20%

20%

-6%
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AVANCE COMPARATIVO DEL PRESUPUESTO DE GASTOS AL 30.12.93 EN MONEDA EXTRANJERA
(délares)

~ VARIACION %
GASTO93V/S
GASTO SEP.92

21O FORCENTAJE.
LADO PRESUPUESTO

(E=(BC)IC)

10000000 GASTOS CORRIENTES 1.805.921 1.288.854 1.187.923 % 9%
11000000 GASTOS EN PERSONAL 179.967 80.414 153.319 45% -48%
11050000 Otros gastos en personal 179.967 © 80.414 163.319 45% -48%
11050100 Capacitacion del personal ‘ 179.967 80.414 153.319 45% -48%

17
12000000 BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO 1.625.954 1.208.440 1.034.604 74% 17%
12040000 Servicios basicos 11.372 21.124 6.502 186% 225%

12040200 Servicio telefénico y de comunicaciones 11.372 21.124 6.502 186% 225%
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VARIACION %
_GASTO 93 VIS
 GASTO SEP 92

12050000

12050100

12050400

12050800

12051000

12051000

12070000

12070100

12080000

12080200

12080300

12080400

12080400

12080400

(E=(B-C)C)
Servicios generales 1.172.948 739.160 531.570 63% 39%
Casilla de correo y franqueo 600 _ 0 3.981 0% -100%
Gastos de relaciones publicas 15.000 160 4.163 1% Indet.
Gastos y Honorarios reprogramacién deuda extema 596.250 422.097 473.977 "% 1%
Asesorlas y servicios profesionales 497.002 252.634 0 51% Indet.
Servicios de informacién 64.096 64.269 49.449 100% 30%
Gastos en computacién 14.880 16.496 14.879 111% 11%
Arriendo y mantencién computador 14.880 16.496 14.879 111% 1%
Otros bienes y servicios de consumo 426.754 431.660 481.653 101% -10%
Biblioteca 182.344 176.170 183.263 97% -4%
Comisiones de servicio 72.191 84.288 137.253 117% -39%
Aporte CEMLA 109.299 109.297 101.137 100% 8%
Revista Corfo N. York 55.000 55.000 60.000 100% -8%
Otros aportes 7.920 6.905 0 87% Indet.

TOTALES GENERALES 1.805.921 1.288.854 1.187.923 71% 9%
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AVANCE COMPARATIVO DEL PRESUPUESTO DE INGRESOS AL 30.12.93 EN MONEDA CORRIENTE

( miles de pesos )

e ORCENTAJE  VARIACION %
. PRESUPUESTO INGRESO 93 V/S
o Il GASTO DIC 92

" (E=(B-Cr)Cr)

40000000

41000000

41010000

41010100

42000000

42010000

42010100

42020000

42020300

INGRESOS CORRIENTES

INGRESOS DEL PERSONAL

Sueldos - base

Reintegro subsidio incapacidad laboral

BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO

Serviclos basicos

Transferencias bancarias

Servicios generales

Ingresos varios

620.334

74.978

74.978

74.978

545.356

13.224

13.224

2.019

2.019

720.594

77.750

77.750

77.750

642.844

17.576

17.576

109.627

109.627

76.921

76.921

76.921

479.402

28.811

28.811

30.007

30.007

104%

104%

104%

118%

133%

133%

5430%

5430%

15%

-10%

-10%

-10%

19%

-46%

-46%

224%

224%



IN

GRESO 93 V/S
GASTO DIC 92
(E=(B-Cr)/Cr)

42030000

42030100

42030200

50000000

51000000

51010000

51010100

53000000

53010000

53010100

53020000

53020100

Otros blenes y servicios de consumo
Biblioteca

Ingresos custodia titulos AFP
INGRESOS POR INVERSIONES
BIENES MUEBLES

Bienes muebles

Venta bienes muebles
EDIFICIOS E INSTALACIONES
Edificios

Venta edificios

Instalaciones

Venta instalaciones

TOTALES GENERALES

530.113

60.587

469.526

7.509.601

18.000

118.000

18.000

7.491.601

7.491.601

7.491.601

8.129.935

515.641

65.909

449.732

2.823.150

58.764

58.764

58.764

2.764.386

2.763.002

2.763.002

1.384

1.384

3.543.744

420.584

47.914

372.670

146.682

86.534

86.534

86.534

60.148

60.000

60.000

148

148

703.005

97%

109%

96%

38%

326%

326%

326%

37%

37%

37%

Indet.

Indet.

44%

9%

22%

7%

1607%

-40%

-40%

-40%

3977%

3985%

3985%

729%

729%

347%



Departamento Contabilidad

AVANCE COMPARATIVO DEL PRESUPUESTO DE INGRESOS AL 30.12.93 EN MONEDA EXTRANJERA

( dolares)

P,QRCENTAJE:_'E _ VARIACION %

ACUMULADO PRES!JPUESTQ;_:' ING__RESO 93 Vis

INGRESOSEP 92

. (Ex(B-C)C)
40700000 INGRESOS CORRIENTES 24.010 30.942 22.002 129% 41%
42000000 BIENES Y SERVICIOS DE CONSUMO 24.010 30.942 22.002 129% 41%
42030000 Otros bienes y servicios de consumo 24.010 30.942 22.002 129% 1%
42030100 Biblioteca 24.010 30.942 22.002 129% 41%
50000000 INVERSIONES 0 500 0 Indet. Indet.
51010000 BIENES MUEBLES 0 500 0 Indet. Indet.
51010100 Bienes muebles 0 500 0 Indet. Indet.
60000000 INGRE30S PROG. IMPRES. BILL. Y ACUN. MDA! 440.000 0 165.000 0% -100%
61000000 VENTA DE MONEDAS CONMEMORATIVAS 440.000 0 165.000 0% -100%
61010000 Venta de monedas conmemorativas 440.000 0 165.000 0% -100%
61010100 Venta de monedas conmemorativas 440.000 0 165.000 0% -100%
TOTALES GENERALES 464.010 31.442 187.002 7% -83%




4.- ANALISIS DE LAS VARIACIONES



v UvA CUHHIENTE
(miles de pesos)

MENOR GASTO MAYOR GASTO
FTEM. VARIACION
e NTO = PORCENTAJE
23010100 Edificios 379.607 90% 11020300 Otros sobresueldos -237.495 -105%
12070100 Arriendo y mantencién computador 178.602 28% 31010100 Servicio impresién billetes y acufiacién mo  -111.731 -2%
31020100 Consumo material y mermas impres. y acufiac. 147.782 6% 11050300 Compensacion feriado legal y otros gastos -80.195 -336%
12070400 Compra de software 133.202 49% 11030100 Honorarios -56.767 -157%
21030100 Inversiones computacionales 119.937 37% 12030200 Mantencion edificios e intalac. incorp. al in -34.666 21%
31040100 Gaslos por remesas 119.606 100% 11030200 Horas extraordinarias -32.893 -175%
11010100 Sueldos - Base 113.526 2% 11050200 Aporte Balneario -12.296 -8%
12050300 Gastos de impresi6n y distrib. de publicaciones 87.086 39% 12080400 Contribuciones sobre bienes ralces -9.933 -9%
11020200 Ofras asignaciones 81.491 12% 12051000 Asesorias y servicios profesionales -8.283 -4%
11050200 Gaslos en bienestar al personal 81.440 19% 12080300 Comisiones de servicio -6.317 11%
12060100 Encuestas y estudios 78.740 59% 11040100 Ley accidentes del lrabajo -3.670 1%
11050200 Aporte Estadio 55.761 46% 12051000 Servicios de informacién -2.451 -3%
12070200 Servicio anélisis, disefio y program. de sistemas 54.857 36% 12080400 Otros bienes y servicios de consumo -2.072 -83%
11050100 Capacitacion del personal 50.834 36% 21010100 Bienes muebles -2.030 -3%
11050300 Otros gastos en personal 48.846 15% 11050400 Gastos de traslado -1.217 -13%
12020100 Materiales de oficina 48.756 26% 12040500 Otros servicios basicos -12 0%
12080400 Gastos elaboracion formularios de valor 43.103 65%
12051000 Gaslos varios de administracién 38.950 37%
12070300 Materiales para servicios computacionales 31.182 47%
11040200 Apories al plan de salud 28.888 5%
12030100 Mantencién maquinas, muebles y equipos 26.715 22%
12040100 Consumo energla eléctrica 23.932 22%
11020100 Asignacién por cargo 22.707 4%
12050200 Publicaciones en diario oficial y prensa 20.815 28%
12070400 Otros gastos en computacion 18.826 37%
12050400 Gastos de relaciones publicas 17.458 29%
12050600 Arriendo de inmuebles y gastos comunes 14.537 21%
21010300 Coleccién billetes y monedas 13.144 62%
23020100 Instalaciones 10.363 29%
12050500 Servicio de aseo y lavado 8.965 7%
12051000 Otros servicios generales 7.366 44%
12050700 Armiendo de equipos 7.319 15%
12010100 Uniformes y vestuario 6.565 7%
12050100 Casilla de correo y franqueo 5.384 27%
12040200 Servicio telefénico y de comunicaciones 5.229 4%
12080200 Biblioteca 4724 6%
31050100 Otros gastos de tesorerfa 2.162 1%
12020300 Bienes no inventariables 2.142 40%
12030300 Mantencién material de transporte 1.646 14%
12040400 Combustible 1.440 2%
12040300 Consumo de gas y agua 1.195 12%
12050900 Seguros 1.021 3%



MENOR GASTO

12051000 Asesorias y servicios profesionales

12050800 Gastos y Honorarios reprogram. deuda extema
11050100 Capacitacién del personal

12050400 Gastos de relaciones publicas

12080200 Biblioteca

12080400 Otros aportes

12050100 Casilla de correo y franqueo

12080400 Aporte CEMLA

12080400 Revista Corfo N. York

(délares)

244.368
174.153
99.553
14.840
6.174
1.015
600

2

49%
29%
55%
99%
3%
13%
100%
0%
0%

MAYOR GASTO

12080300 Comisiones de servicio -12.097
12040200 Servicio telefénico y de comunicaciones -9.752
12070100 Arriendo y mantencién computador -1.616
12051000 Servicios de informacién -173

-17%
-86%
1%

0%



(cifras en miles de pesos y délares)

A.- GASTOS MONEDA CORRIENTE

1.- 11020300 Aguinaldo aniversario, navidad y bono

ejecutivos Mayor gasto -105% $ -237.495

El deficit originado en este programa corresponde al bono de negociacién colectiva pagado en el mes de septiembre por $ 232.050.- miles.

2.- 11030100 Honorarios Mayor gasto -157% $ *66.767
El mayor gasto obedece a un aumento en las contrataciones de personal para reemplazos en distintas unidades del Banco
3.- 11030200 Horas extraordinarias Mayor gasto -175% $ -32.693
Se incurri6 en un mayor gasto por este concepto debido a los siguientes trabajos extraordinarios:
-Cuenta billetes en la Tesorerfa
-Ayuda funcionarios afectados por el aluvion
-Trabajos especificos de personal de servicios (choferes y otros).
50.834

4.- 11050100 Capacitacién del personal Menor gasto 36% $

. ; , i ; el
Se efectué un menor gasto debido a que se ejecuté parcialmente las actividades relacionadas con el programa de desarrollo prOYeCtaldO gjaer:ut 6

afo; cursos especificos asignados a cada gerencia y; los cursos directivos y de capacitacién bancaria, este Gltimo en atencion a que 58
s6lo un médulo de los dos que habfan sido programados para el perfodo.

5.- 11050200 Aporte Balneario Mayor gasto 8% $ -12.296

El mayor aporte al Balneario se debe a que los ingresos propios generados durante el afio, fueron inferiores a los que se habla estimado
obtener.



10.-

11.-

que se eslimo obtener.

11050300 Compensacion feriado legal y otros Mayor gasto -336% $ -80.195
El deficit se origind en el pago de la compensacién feriado legal al personal de las oficinas que cerraron en el afio 1992 y no devengados

en dicho perfodo y, por el devengo en diciembre de 1993 de dicho beneficio al personal acogido a retiro en la funcién Custodia de Titulos
de AFP y en otras unidades del banco.

11050400 Gastos de traslado y otros gastos Mayor gasto -13% $ -1.217

El deficit de este programa se originé por gastos de traslado del personal de las oficinas que fueron cerradas y cuyo devengo al 31.12.92
no fue suficiente para cubrir dichos gastos.

12020100 Materiales de oficina Menor gasto 26% $ 48.756
El excedente en este programa se explica por:
-Las compras realizadas fueron menores a las programadas debido a los stocks de materiales del perfodo anterior y,
-Por menores costos de adquisicion al aplicar descuentos en compras por volimen.
12020300 Bienes no inventariables Menor gasto 40% $ 2.142
No fueron realizadas las actividades programadas para el afio, relacionadas con la adquisicién de biombos para los comedores
del tercer piso, en atencién a que fueron reparados los biombos existentes.
12030100 Mantencién y reparacién de maquinas,

muebles y equipos Menor gasto 22% $ 26.715

Los requrimientos por mantencién de los bienes que forman parte de este programa, fueron menores a los estimados para
el afo.



12.- 12030200 Mantencién y reparacion de edificios Mayor gasto -21% $ -34.666

Las siguientes actividades extraordinarias explican el deficit de este programa:

-Remodelacién oficina Arica, actividad no presupuestada 7.090
-Remodelacién oficina Iquique, mayor gasto que lo programado 6.854
-Remodelacién cocina 4to. piso, mayor gasto que lo programado 6.706
-Remodelacion bafios 4to. y 5to. piso, mayor gasto que lo program. 5.589
-Remodelaciones varias, mayor gasto respecto a lo programado 4.100
Total explicado 30.339
13.- 12040100 Consumo de energfa eléctrica Menor gasto 22% $ 23.932

La programacién de actividades en esta cuenta se realizé en base a antecedentes histéricos que no se cumplieron

14.- 12050200 Publicaciones Diario Oficial y Prensa Menor gasto 28% $ 20.815

El excedente en este programa se generé por una menor contratacién de avisos en la prensa y por menor publicacién de acuerdos
del Consejo, respecto a los estimados para el afo.

15.- 12050300 Gastos de impresién y distribucién
de publicaciones Menor gasto 39% $ 87.086

El menor gasto en esta cuenta se explica porque no se llevaron a cabo todas las publicaciones programadas para el afio y, respecto
a aquellas que fueron realizadas hubo un menor costo de impresién; en este Gltimo caso se puede citar a modo de ejemplo "El boletin
mensual, Indicadores de comercio exterior, Sintesis econémica y financiera, Memoria anual y otros".

16.- 12050400 Gastos de relaciones publicas Menor gasto 29% $ 17.458

El excedente en este programa se debe, por un lado, a la politica de disminuci6én de gastos que se aplicé en esta
materia, y por haberse suprimido algunas actividades, como por ejemplo, el gasto por transporte de boletines e
indicadores econ6micos, debido a que se estan enviando en vehiculos propios.



17.- 12050600 Arriendo de inmuebles y gastos 14.537
comunes Menor gasto 21% $ )
El menor gasto obedece a un menor arriendo de estacionamientos, tanto por racionalizacién como por haberse
rehabilitado los ubicados en el edificio Agustinas, y por no haberse utilizado los recursos asignados para pago
de arriendo de la oficina de Iquique, dado que por el local que se utiliza transitoriamente, no se ha pagado arriendo.
-8.283
18.- 12051000 Asesorias y servicios profesionales Mayor gasto -4% $
Se incurrié en mayores gastos por concepto de honorarios pagados a abogados externos.
38.950
19.- 12051000 Gastos varlos de administracién Menor gasto 37% $
El superavit de este programa se explica, especialmente, por un menor gasto en la administracién de edificios dfa sucursale:jéa
debido a que en el presupuesto de 1993 se estimé el gasto por este concepto para todo el afio, habiéndose vendido algunos
ellos a mediados de afo.
7.366
20.- 12051000 Otros serviclos generales Menor gasto 44% $
Hubo menores requerimientos de gastos judiciales y notariales, respecto a los montos que se habfa estimado para el afio.
$ 78.740

21.- 12060100 Encuestas y Estudios Menor gasto 59%
No fueron realizadas todas las encuestas y estudios programados para el afio, siendo las mas relevantes:

*Otras encuestas y estudios
-Apertura cuenta de Capitales
-Estabilizacién de precios
-La Economfa Chilena

-Estudio series de tiempo
-Convenio INE
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El excedente en este programa se origin6 por la ocurrencia de los siguientes hechos:

-Laincorporacién de microcomputadores PC's en las distintas unidades del banco, permiti6 devolver a los proveedores
terminales Vax que eran arrendados.

-Se ejercié opciones de compra de equipos Sonda que eran arrendados

-La actualizacién de software de equipos centrales, permitié devolver a los proveedores algunos equipos que eran arrendados.

23.- 12070200 Servicios de andlisis, disefio y
programacion de sistemas Menor gasto 36% $ 54.857

El excedente en este programa se explica por:

*Andlisis y programacion
-La incorporacién de nuevas herramientas de desarrollo y documentaci6n de los sistemas, hizo necesario capacitar a los prog ramadores
atrato, razén por la cuél se desfasé el programa anual que estaba trazado para el afio 1993.

*Disefio
-Se desfas6 el inicio de las tareas de disefio y programacién de algunos sistemas, los cuales seran treminados en el afio 1994, tales
como:
. -Sistema Aduana
-Administracién del portafolio

24.- 12070300 Materiales para servicios
computacionales Menor gasto 47% $ 31.182

El excedente en este programa se explica por:
-Las compras realizadas fueron menores a las programadas debido a los stocks de materiales del perfodo anterior y,
-Por menores costos de adquisicion al aplicar descuentos en compras por volumen.



25.-

26.-

27.-

28.-

29.-

12070400 Compra de software Menor gasto 49% $

El excedente en este programa, por un lado, fue originado por ahorros obtenidos en la adquisicién de Ios software asociados
a los microcomputadores (excel, word, DOS y windows), en atencién a que las licitaciones se efectuaron en un solo paquete,
es decir, equipamiento y software asociado, situacién que al momento de efectuar la formulacion presupuestaria del aflo 1993,
se manejaba por separado por parte de los proveedores.

Por otro lado, no se llev6 a cabo la adquisicién de algunos software de aplicacion, tales como: Software commander (sistema
informacién para ejecutivos), software Prism para la Gerencia Internacional, este Gftimo porque se decidi6 contratar el
servicio requerido.

12070400 Otros gastos en computacién Menor gasto 37% $

En esta cuenta se habla programado la implementacién de un plan de contingencias y respaldo de equipos en caso
de siniestros, actividad que no fue realizada en 1993 porque se esta evaluando la alternativa de manejar un servicio
de respaldo externo con el proveedor Sonda.

12080300 Comisiones de servicios Mayor gasto -11% $

Hubo mayores requerimientos de comisiones de servicios al exterior que las que se estimé para el afio.

12080400 Contribuciones bienes raices Mayor gasto -9% $

La estimacion del pago de contribuciones de bienes rafces relativas a la edificacién del Edificio Bandera, fue insuficiente
para cubrir los valores resultantes de la liquidacién practicada por el Servicio de Tesorerfa.

12080400 Gastos elaboracién formularios de valor Menor gasto 65% $

El menor gasto se explica por:

*Menor impresién de pagares PRC \ $ 9.196

*Sobrestimacion del consumo de papel en la confeccién de PRC y PDBC

que tambien afecta a la estimacion en las mermas de material. $ 30.927
Total explicado $ 40.123

133.202

18.826

-6.317

-9.933

43.103



30.- 21010300 Coleccién de billetes y monedas Menor gasto 62% $ 13.144

Se efectud una sola adquisicién por un valor equivalente al 38% del presupuesto.

31.- 21030100 Inversiones computacionales Menor gasto 37% $ 119.937

El excedente presupuestario en este programa se explica porque no se llevé a cabo la adquisicién de los siguientes equipos
que se encontraban programados:

-Compra impresoras, porque se decidié racionalizar el uso de las existentes. La dotacién minima requerida
sera completada durante 1994,

-Evaluador de cintas, se determiné un medio de respaldo centralizado que sera adquirido el préximo afo.

-Los equipos para el proyecto Aduana no fueron adquiridos en atencién a que el proyecto en su conjunto se encuentra
desfasado en sus etapas de construccion.

32.- 23010100 Edificios Menor gasto 90% $ 379.607
La variacion se explica por:
*Proyecto climatizacién e instalaciones sanitarias; Se desfasé el proyecto de climatizacién e instalaciones sanitarias, ya que
en una primera instancia las empresas a las cuales se llamé a licitacién para estudio de factibilidad y solucién técnica,

declinaron su participacién. En un segundo intento se contrato a OMEGA, empresa que esta realizando el estudio técnico.

“Edificio Bandera: No se efectuaron obras asociadas a la venta del edificio
*Remodelaciones: No se llevé a cabo la habilitacién y equipamiento de una sala de conferencias.

33.- 23020100 Instalaciones Menor gasto 29% $ 10.363

El excedente en este programa se debe a que no fueron instalados los detectores de incendio y alarmas para
el edificio Huérfanos.
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34.- 11050100 CAPACITACION DEL PERSONAL Menor gasto 45% uss$ 153.319

No se llevaron a cabo los cursos de Post-grado en el exterior que estaban programados para el afio.

35.- 12040200 Servicio telefénico y de comunicaciones Menor gasto -186% Uss$ -6.502

El deficit en este programa corresponde, principalmente, al mayor costo de la cuota anual de socio del Swift y, a una subestimacion
en el gasto mensual.

36.- 12050800 Gastos y honorarios por reprogramacion
deuda externa Menor gasto 29% Uss 174.153

Los requerimientos de pago por comisiones y reembolso de gastos por la reprogramacioén de deuda externa,
fueron menores a los estimados.

37.- 12051000 Asesorlas y servicios profesionales Menor gasto | 49% Uss 244.368

Hubo menores requerimientos de pago por servicios profesionales a abogados en el exterior, respecto a los
programados para el afo.

Adicionalmente se autoriz6 pagar a "Standard & Poor's Corp., lasuma de 108.500.- correspondientes a la
clasificacién de Chile respecto a su deuda de largo plazo, actividad que no se encontraba presupuestada para 1993.

38.- 12080300 Comisiones de servicios Mayor gasto -17% uUss$ -12.097

Hubo mayores requerimientos de comisiones de servicios al exterior que las que se estimé para el afio.



C.- INGRESOS MONEDA CORRIENTE

39.- 53010100 Venta de edificios Menor ingreso -63% $ -4.728.599

El deficit que presenta este programa se debe a que durante el afio 1993, no se materializ6 la venta del edificio Bandera

D.- INGRESOS MONEDA EXTRANJERA Menor ingreso -100% $ -440.000

40.- 61010100 Ventas de Monedas Conmemorativas

No se efectuaron las ventas de monedas al exterior.
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POR LA
NOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLIGACION DE LIQUIDACION PRESENTADAS

APROBACION
GERENCTA DIVISION COMERCIO EXTERIOR Y CAMBIOS INTERNACIONALES AL CONSEJO DE ESTE BANCO CENTRAL DE CHILE PARA SU

N° 53 de Sesidén N° celebrada el
ANTECEDENTES QUE
EMPRESA CONCEPTO MONTO EHEE&EEEIQ_ SE ADJUNTAN
ASISTENCIA TECNICA
Asistencia UsS$ 37.072,00 Se autoriza la adquisicidén de divisas en el M.C.F. - Solicitud para adquirir
Técnica no afectas a la obligacién de liquidacién, con el divisas en el M.C.F.
objeto de cancelar asistencia técnica consistente no afectas a la obligacidn
€n un anélisis de laboratorio relacionado con un de liquidacién N° 166775,
proyecto de biolixiviacidn de concentrado de cobre. del

- Informe del depto. Precios
VALIDEZ: 20.02.94 y Valores
- Carta CN-585/93 del 16.12.93
- Factura N° E-93-A/001
- Comprobante de pago de

/ 1mpuesto.

- Carta CN-593/93 de 29.12.93




DIRECCION
NACIONAL DE
FRONTERAS Y
LIMITES DEL
ESTADO

Gastos derivados
del Arbitraje de
Laguna del Desierto

USg 60.000.-

Se autoriza la adquisicidén de divisas en el
M.C.F. no afectas & la obligacidn de liguidaciédn,
con el objeto de cancelar gastos de abogados
asesores v envio de fondos e le oficine Arbitral
de Chile en Rioc de Janeiroc para arbitreje
de Lagune del Desierto.

VALIDEZ: 20.02.94

Solicitud para adquirir
divisas en el M.C.F.no
afectas a la obligacién
de 1liquidacién N° 166840,
Banco del Estado de Chile.
Of. RES. N° 66 del 12.01.9«
of. ORD. Ne 1882 gdel
30.11.83

Orc. 1736/1714 de 21.12.
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