ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 34 DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE,
CELEBRADA EL JUEVES 7 DE JUNIO DE 1990.

Asistieron a la Sesion los miembros del Consejo, sefiores:

Presidente, don Andrés Bianchi Larre;
Vicepresidente, don Roberto Zahler Mayanz;
Consejero, don Enrique Seguel Morel;
Consejero, don Alfonso Serrano Spoerer.

Asistieron, ademas, los sefiores:

Gerente General, don Julio Acevedo Acufia;

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Bicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Programas de Financiamiento,

don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Ricardo Ffrench-Davis Mufioz;
Director de Politica Financiera, don Mario Barbé llic;
Director de Operaciones, don Camilo Carrasco Alfonso;
Abogado Jefe y Secretario General Interino, don Victor Vial del Rio;
Asesor Secretaria General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Prosecretario, sefiora Maria Eliana Torres Contreras;
Secretaria, sefiora Cecilia Navarro Garcia.

34-01-900607 - Empresa de Aseo Industrial "Alondra™ - Contratacidén para aseo y
mantencidén - Memorandum N° 105 de la Direccién Administrativa.

El sefior Director Administrativo informé que el 30 de junio de 1990
vence el contrato con la empresa "USA Aseo y Mantencion'”, por el servicio de
aseo del edificio Agustinas 1180 y el 80 piso de Alameda 1146 (Sala Cuna).

Por tal motivo, la Gerencia Administrativa efectudé una licitacion a
la que Invitd a participar a ocho empresas del rubro. Efectuado un analisis y
evaluacion de las ofertas recibidas, se concluye que la mas conveniente para
el Banco es la presentada por la empresa "Alondra', por un precio mensual de $
2.554.645.- IVA incluido, reajustable trimestralmente a base de la variacion
del Indice de Precios al Consumidor y, en caso de aumentar el valor del
Ingreso Minimo, el porcentaje de variacion de éste se aplicaria al 60% del
costo mensual del servicio, a contar del mes siguiente a aquél en que comience
a regir el nuevo valor de dicho Ingreso Minimo.

Agregd, el sefior Corvalan, que en el Presupuesto de Gastos de
Administracion e Inversiones afio 1990, se dispone de $ 6.966.000.- para
financiar este gasto durante el segundo semestre del afio en curso.

ElIL Consejo tomé conocimiento del resultado obtenido en Ila
licitacion efectuada para contratar el servicio de aseo del edificio Agustinas
N° 1180 y el 8o piso de Alameda N° 1146 (Sala Cuna) y acordd lo siguiente:



1.- Autorizar al Director Administrativo para que contrate con la Empresa
de Aseo Industrial “Alondra™, el serviciode aseo del edificio
Agustinas N° 1180 y el 8o piso de Alameda N° 1146 (Sala Cuna), por un

precio mensual de $ 2.554.645.- 1VA incluido,re

trimestralmente a base de la variaciéon que experimente el IPC, mas el
reajuste del 60% de dicho costo mensual abase del porcentaje de
aumento del |Ingreso Minimo (Base junio 1990: $ 26.000), el que se
aplicara a contar del mes siguiente a aquél en que comience a regir el
nuevo valor de este ultimo, segun oferta contenida en propuesta de
fecha 7 de mayo de 1990.

Se deja constancia que el precio mensual indicado se rebajara en la
suma de $ 191.400.-, mas los reajustes que correspondan, a partir de la
fecha en que se devuelva a los propietarios el piso que ocupa la Sala
Cuna en Alameda N° 1146, circunstancia que se estipulard expresamente
en el contrato a suscribir.

2.- Facultar al DirectorAdministrativo para que suscriba el
correspondiente contrato, previo V°B° de la Fiscalia del Banco, por el
periodo de un afio contado desde el 1o de julio de 1990 y renovable por
periodos iguales y sucesivos a partir del lo de julio de 1991, previa
obtencién de la correspondiente autorizacion.

3.- Suplementar el Presupuesto de Gastos de Administraciéon e Inversiones
afio 1990 en la suma de $ 8.361.870.-, en el item que corresponda.

34-02-900607 - Primera Compensacion 1990 del Sistema de Convenio de Pagos y
Créditos Reciprocos, ALADI - Solucion saldo deudor de Perd - Memorandum N° 71
de la Direccion de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones inform6é que con fecha 8 de mayo de
1990, correspondia efectuar la compensacién del Primer Cuatrimestre del
presente afio, del sistema de Convenio de Pagos y Créditos Reciprocos.

Manifestdé el sefior Carrasco que, el Banco Central de Reserva del
Pert con fecha 2 de mayo ultimo habia comunicado su exclusion del citado
proceso de Compensacidn, haciendo presente que iniciaria las gestiones
bilaterales pertinentes para solucionar sus saldos deudores cuando
corresponda. Por telex de 8 de mayo, dicho Banco Central hizo Illegar su
proposicion de solucidn del saldo deudor con Chile de US$ 10.298.279,48, que
incluia el pago de cuatro cuotas, el 8 de junio, 9 de julio, 8 de agosto y 8
de noviembre de 1990, sujetas a una tasa de interés igual a las de la primera
Compensacién de 1990.

El Banco Central de Chile por telex de 17 de mayo, remitiéo su
propia proposicion consistente en aceptar el pago en tres cuotas
sustancialmente iguales, el 8 de junio, el 9 de julio y el 8 de agosto, a la
tasa propuesta por el Banco Central de Reserva del Peri, manifestando este
ultimo Banco, con fecha 25 de mayo de 1990, su conformidad con dicha férmula
de pago.

Atendido lo anterior y con el objeto de documentar debidamente Ila
deuda en los términos convenidos, lo que se haria en un pagaré cuyo texto fue
aprobado por nuestra Fiscalia, propone se autorice el pago en tres cuotas.



El Consejo acordd, por la unanimidad de sus miembros, lo siguiente:

1.- Tomar conocimiento que el Banco Central de Reserva del Peru se excluyé6
de la Primera Compensacion del afio 1990 del sistema de Convenio de Pagos
y Créditos Reciprocos '"ALADI", habiendo resultado con un saldo deudor en
favor de Chile, ascendente a US$ 10.298.279,48.

2_.- Aceptar que el citado saldo sea solucionado en tres cuotas en las fechas
que se sefialan a continuacion:

8 de junio de 1990 UsSs$ 3.432.759,83
9 de julio de 1990 UsSs$ 3.432.759,83
8 de agosto de 1990 Uss 3.432.759,82

El capital devengara intereses a base de la tasa de 9,03% anual y se
aplicara sobre los saldos insolutos, pagandose éstos junto con el
capital en cada uno de los vencimientos sefialados en este nimero 2.

3.- Facultar al Director de Operaciones para emitir un pagaré de similares
caracteristicas al utilizado para anteriores operaciones de la misma
naturaleza, con el objeto de perfeccionar y materializar la formula de
pago a que alude el nimero 2 anterior. En todo caso, el documento que
se suscriba, debera contar con el visto bueno de Fiscalia.

4_- La Direccion de Operaciones contabilizard las operaciones resultantes de
la formalizacién y aplicacion de la formula de pago a que alude el
nimero 2 del presente Acuerdo.

34-03-900607 - Solicitudes para adquirir divisas en el Mercado Cambiario

Formal no afectas a la obligaciéon de liquidar presentadas por la Direccioéon de
Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El sefior Gustavo Diaz sometié a consideracion del Consejo
solicitudes presentadas por diversas entidades en las que piden se les libere
de la obligacidén de liquidar las divisas que adquieran en el Mercado Cambiario
Formal, por 1los motivos que en cada caso se indican, peticiones que han sido
analizadas por la Direcci6on de Comercio Exterior y Cambios Internacionales y
cuentan con su conformidad.

El Consejo analizd las referidas peticiones y acordé autorizar las
solicitudes de adquisiciéon de divisas en el Mercado Cambiario Formal no
afectas a la obligacion de liquidaciéon, que se contienen en la ndémina que se
acompafia a la presente Acta y forma parte integrante de ella.

34-04-900607 _ The Chase Manhattan Corporation - Operacién, en principio, al
amparo de las normas del Anexo N° 2 del Capitulo XIX del Titulo 1 del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memorandum N° 087 de la

Direccioén Internacional.

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en Ila
Direccio6on Internacional cartas de fechas 23 de enero, 11 de abril, 30 de
junio, 14 de julio, 9 de agosto, 15 y 29 de noviembre de 1989 y 30 de mayo de



1990, de The Chase Manhattan Corporation, de los Estados Unidos de América, en
adelante el ™"lInversionista Patrocinador', mediante 1las cuales solicita
autorizar, en principio, la operacién que indica al amparo de las
disposiciones del Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX" y, en lo mas especifico, a lo
estipulado en el N° 12 del"Capitulo XIX" y el correspondiente Anexo N° 2 del

mismo. A la inversién cuya autorizacion en principio se solicita,
concurririan, ademas, otros inversionistas elegibles en conformidad a Ilas
disposiciones anteriormente enunciadas, en adelante, los "'otros
Inversionistas™, los que, con el "lInversionista Patrocinador’™, en conjunto o

indistintamente, se denominaran los "'Inversionistas'.

La inversiéon se materializaria en el pais a través de la sociedad
anénima cerrada chilena en adelante
la ""'Sociedad de Inversiones'.

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) ElI "Inversionista Patrocinador™ es una sociedad an6nima con personalidad
juridica constituida y existente bajo las leyes del Estado de Delaware, de
los Estados Unidos de América. Posee un amplio giro de inversiones como
objeto social, especialmente todo aquello relacionado con operaciones e
inversiones en el sector financiero Yy bancario. A través de sus
subsidiarias, provee mundialmente de servicios a clientes mayoristas e
individuales, a través de las siguientes &reas de negocios: Banca Global;
Banca Individual y Banca Institucional. La Banca Global atiende a
empresas, instituciones y gobiernos con financiamiento Yy servicios
orientados al mercado de capitales. La Banca Individual ofrece préstamos,
depésitos, fideilcomisos Yy servicios de inversién a consumidores v,
finalmente, la Banca Institucional, ofrece servicios especializados a sus
clientes tales como negocios inmobiliarios, transacciones en materias
primas, leasing, corresponsalia bancaria y productos informativos.

Al 31 de marzo de 1989, el ™"lInversionistaPatrocinador"” registré activos
totales consolidados por US$ 97.832.000.000.- de ddélares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlares', y un patrimonio de
US$ 3.657.000.000.- de "dolares™.

Mediante carta de fecha 9 de agosto de 1989, el ™Inversionista
Patrocinador” informa que su participacion en la inversion "Capitulo XIX"
solicitada se realizara a través de su subsidiaria CMRCC Inc., constituida
y existente bajo las leyes del Estado de Nueva York, de los Estados Unidos
de América, quien, en definitiva, designara a subsidiarias de su propiedad
que seran individualizadas en su oportunidad, como ‘lInversionistas"
"Capitulo XIX" titulares.

Respecto de 1la subsidiaria CMRCC Inc., por su parte, vale destacar que

mediante carta de fecha 3 de agosto de 1989, el “Inversionista
Patrocinador™ ha informado que al 30 de junio de 1989 esa sociedad
registraba activos totales por US$ 41.738.960.- '"dolares"™ y un patrimonio

de US$ 41.297.805.- "'délares'.

b) Los "Otros Inversionistas” cumplirian, segin lo informado, todos y cada
uno de los requisitos que al efecto establece el N° 2 del Anexo N° 2 del
"Capitulo XIX".
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¢) La "Sociedad de Inversiones", por su parte, es una sociedad andénima
cerrada que se estableceria especialmente al efecto de acuerdo con las
leyes chilenas, con el exclusivo objeto de efectuar inversiones en
conformidad a lo establecido en el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

La “"Sociedad de Inversiones" se capitalizaria a través de la emisidn de 50
acciones de una serie, sin valor nominal, que serian pagadas a un precio
por accion que no excedera del equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 1.000.000.- de *“ddélares" cada una, mediante el aporte de
los pagarés al portador o efectos de comercio que emita el Banco Central
de Chile, en canje por la deuda externa que serda utilizada en la inversiodn
“"Capitulo XIX" solicitada (US$ 50.000.000.- en capital de titulos),
documentos todos que seran recibidos por la "Sociedad de Inversiones",
valorados al valor de mercado que los mismos tengan a la fecha de 1la
correspondiente capitalizacidn.

Cada "Inversionista" estara obligado a suscribir y pagar un total de diez
acciones de la "“Sociedad de Inversiones", en forma directa o a través de
subsidiarias de su propiedad. En otras palabras, cada "Inversionista"
debera adquirir el 20% del capital de la “"Sociedad de Inversiones".

Sin embargo, no se hard suscripcidén alquna de acciones si cuatro "Otros
Inversionistas'" no suscriben, cada uno, un total de diez acciones de 1la
“Sociedad de Inversiones".

por su parte, serd el Agente de Colocaciédn
de las acciones ("Placement Agent"), y en calidad de tal y con el
patrocinio del "Inversionista Patrocinador", ofrecerd a potenciales "Otros
Inversionistas", en el exterior, suscribir acciones de 1la "Sociedad de
Inversiones", hasta completar el monto de 50 acciones. A este respecto,
se ha adjuntado el texto de Prospecto, en inglés y en espafol, que el
“Inversionista Patrocinador" y el "Placement Agent" se proponen utilizar
para promover la colocacién de dichas acciones en "Otros Inversionistas"
(Private Placement Memorandum, de fecha 24 de noviembre de 1989), a gue se
alude en la letra f) del N° 4 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

Acorde a dicho Prospecto, las solicitudes de suscripcidon de acciones
debian ser recibidas por en calidad de
Agente de Colocacidén, a mas tardar el 15 de diciembre de 1989, plazo gque
podra ser prorrogado por el "Inversionista Patrocinador".

Por carta de fecha 30 de mayo de 1990, el "Inversionista Patrocinador”
reitera su interés de continuar con la solicitud de inversidn que se
comenta, solicitando, de ser posible, que dicha operacion se apruebe, en
principio, y que se otorgue un plazo dentro del cual puedan efectuarse a
los documentos presentados a este Banco Central algunas modificaciones de
caracter técnico.

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: los
“Inversionistas" adquiririan, en caso que se suscriba el 100% del capital de
la “Sociedad de Inversiones", el todo o parte de créditos externos por un
valor nominal de US$ 50.000.000.- de "ddlares", documentos todos que deben ser
titulos de deuda externa chilena elegibles en conformidad a lo establecido en
el N° 1 del “Capitulo XIX", adeudados directamente por el Banco Central de
Chile. La adquisicidén por los "Inversionistas" corresponderia al capital de
los créditos y las parcialidades de créditos externos que en su oportunidad se
individualizaran, sin considerar los respectivos intereses devengados por
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dichos documentos hasta la fecha de 1la adquisicién, solicitandose 1la
correspondiente autorizacidon, en los casos gque sea necesario, para el cambio
de acreedores, de los actuales titulares, a los "Inversionistas".

Una vez adquiridos los creditos y/o las parcialidades de créditos
externos que se individualizardn en su oportunidad, éstos, sin considerar los
respectivos intereses devengados, seran canjeados por el Banco Central de
Chile, acorde a lo estipulado en el “"Capitulo XIX".

El 100% de los instrumentos de deuda interna que reciban en canje
los "Inversionistas", sera destinado por los mismos a pagar la suscripcion del
100% de las acciones de la "Sociedad de Inversiones"”, enterando de esta forma
su capital social, documentos todos que seran recibidos como aporte de capital
por la "Sociedad de Inversiones", valorados al valor de mercado de los mismos,
en su equivalente en pesos, moneda corriente nacional, a la fecha de los
respectivos aportes. La "Sociedad de Inversiones" destinara el producto de la
liquidacion de tales documentos, como objeto exclusivo, a realizar inversiones
en Chile, en los términos y condiciones que se establecen en el Anexo N°® 2
del "Capitulo XIX".

Se acompana el texto de los estatutos de 1la "Sociedad de
Inversiones", en inglés, que cumple con todos los requisitos establecidos en
el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX",

El "Inversionista Patrocinador" solicita para si, y para los "Otros
Inversionistas" elegibles que se identifiquen en su oportunidad, se les
otorgue el acceso al mercado de divisas que posibilita el Anexo N° 2 del
"Capitulo XIX", para transferir al exterior el capital y las utilidades que
pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) E1 "Inversionista Patrocinador" informa que no tiene la intencidon de
registrar las acciones de 1la "Sociedad de Inversiones" en mercados o
bolsas de valores, en Chile o en el extranjero.

b) La “Sociedad de Inversiones" celebrard un contrato de administracidén con
la empresa o ' i ™ en adelante 1la
“Administradora, con el ©objeto de que esta ultima asuma 1la
responsabilidad de ciertas actividades operacionales y administrativas de
la "“Sociedad de Inversiones", incluyendo ciertas funciones de custodia,
que la "Sociedad de Inversiones" se encuentra facultada para delegar de
conformidad a sus estatutos. A este respecto, se ha adjuntado el texto de
convenio de administraciodn, en ingles (Management Agreement), a
suscribirse entre las partes.

Acorde a los términos de dicho contrato, la "Sociedad de Inversiones"
pagard a la "Administradora", por sus servicios, un honorario equivalente
al 115% de los gastos reembolsables, segun la definicién dada en el
correspondiente contrato, mas el 15% del monto del sueldo y beneficios
laborales del gerente general, por cada periodo mensual,

El honorario pagadero a la "Administradora" serd neto de los impuestos
correspondientes, inclusive del Impuesto al Valor Agregado, que no sean
los impuestos que correspondan por ley sobre las utilidades netas de la
"Sociedad de Inversiones".
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Este honorario estara sujeto a cambio. En el caso de incremento de dicho
honorario, se requerira la autorizacion previa del Banco Central.

La "Administradora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que se constituira especialmente al efecto. Tendra un amplio
giro de inversiones y asesorias como objeto social, y sera una subsidiaria
del "Inversionista Patrocinador". Para estos efectos, la "Administradora"
se constituira con un capital de US$ 50.000.- “délares", que sera enterado
con recursos que seran ingresados al pais bajo las disposicions del
D.L, 600 de 1974 y sus modificaciones.

Para el citado aporte bajo las disposiciones del D.L. 600, el
"Inversionista Patrocinador" ofrece, mediante carta de fecha 15 de
noviembre de 1989, renunciar a los plazos usuales de remesa de capital y
utilidades que al efecto establece el aludido Decreto Ley, estableciendo,
en su reemplazo, los plazos que sobre el particular establece el “Capitulo
XIX". Lo anterior, sujeto a la condicién que se autorice la inversidn
“"Capitulo XIX" solicitada.

en su calidad de "Placement Agent",
recibird en pago de cada "“Inversionista", en forma previa a la fecha en
que se realice la inversidn solicitada, en caso de aprobarse, directamente
en Nueva York, la cifra de US$ 100.000.- "ddélares'" como honorarios por sus
servicios de Agente de Colocacién y, ademds, el monto de US$ 5.000.-
“délares", por sus servicios como Banco Agente.

Estos honorarios no seran pagaderos con el producto de 1los pagarés que
reciban los "“Inversionistas" con ocasién de la conversién de la deuda
externa pertinente, al amparo del “Capitulo XIX".

La "Sociedad de Inversiones" tendra un Directorio compuesto de cinco
individuos, que tendra la responsabilidad final sobre la administracion de
la compania. La "Sociedad de Inversiones" tendra un Gerente General gque
sera propuesto por el "“Inversionista Patrocinador" y nombrado por el
Directorio y, ademas, celebrara un contrato de administracidn, como se
sefialé en la letra b) anterior, con la empresa

(la "Administradora").

Las decisiones de inversidn de la "Sociedad de Inversiones", seran tomadas
por un Comité de Inversiones compuesto de cinco individuos, que sera
designado por el Directorio de la sociedad.

La "Administradora”, por su parte, organizarad y consultara a un Comité
Asesor gque sera integrado por un minimo de tres individuos chilenos
peritos en asuntos comerciales o politicos. Inicialmente, segin lo
informado, se contrataran los servicios de

Por los servicios del Comité Asesor, la “Administradora" pagard un
honorario que sera igual al promedio del valor neto de los activos de la
“Sociedad de Inversiones", multiplicado por 0,000625, durante cada periodo
trimestral de ésta ultima. Este valor sera neto de todos los impuestos
correspondientes, inclusive el Impuesto al Valor Agregado. Este honorario
serd incluido en el calculo de los gastos reembolsables que determinaran
el honorario mensual que pagara la "Sociedad de Inversiones" a 1la
“Administradora", y estara sujeto a cambios.
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El Grupo Chase, al cual pertenece el "Inversionista Patrocinador", es
titular de una serie de inversiones efectuadas al amparo del D.,L. 600 y
del "Capitulo XIX". En lo que respecta al D.L. 600, las sociedades Chase
Manhattan Overseas Banking Corporation y

son titulares de contratos bajo dicha normativa, que  suman
US$ 33.059.000.- "ddlares".

Chase Manhattan Bank Overseas Banking Corporation es titular del Contrato
bajo el D.L. 600 por US$ 599.000,- "ddélares", de fecha 28 de junio de
1985. El objeto de dicha inversidén fue suscribir el 99% de un aumento de
capital en la sociedad chilena

por su parte, es titular de tres contratos
bajo el D.L. 600, de fechas 27 de septiembre de 1979, 2 de abril de 1981 y
28 de octubre de 1987, y dos Resoluciones, de fechas 16 de noviembre de
1979 y 23 de enero de 1981, todo ello por un monto total de
US$ 32.460.000.- "ddlares", destinados a efectuar aumentos de capital en

En relacién al "Capitulo XIX", el grupo Chase es titular de las siguientes

inversiones, que suman US$ 68.125.000.- "ddélares" en titulos de deuda
externa:

Inversionista N° de Acuerdo Monto en Titulos Destino

Pacific Telephone 1897-17-881109 US$ 25.000.000 Adquisicién del
Holdings Inc. y 4,7% de las accip
Pacific C.T.C. nes de

Holdings Inc.

Whitehaven Invest- 1909-16-890111 US$ 17.667.000 Adquisicidén de ac

ments Inc. y ciones de
Normanstone Invest-

ments Inc.

Whitehaven Invest- 1920-13-890308 US$ 7.333.000 Adquisicidn de ac
ments Inc. y ciones de

Normanstone Invest- (Estas acciones,
ments Inc. junto con las del

Acuerdo previo,
ascendieron al

12,03% de ")
Humboldt Invest. 1972-19-891122 US$ 18.125.000 Adquisicidon deil
Holdings Inc.:; 16,67% de
Dumbarton Invest.
Holdings Inc.; , me -
Holman Invest. diante el entero
Holdings Inc. y de un aumento de
Rittenhouse Invest. capital a desti-
Holdings Inc. narse a inversio-
nes en el sector
pesquero.

En su oportunidad, mediante carta N° 07466, de fecha 17 de noviembre de
1989, de la Direccién Internacional de este Banco Central, se informé a
los interesados de las observaciones que la documentacién definitiva
presentada hasta ese momento merecia a la Fiscalia y la Direccidén aludida
de este Instituto Emisor, con el objeto gque se realizaran las
modificaciones pertinentes en la misma.

Q. C



En virtud de lo anterior, los interesados adjuntaron, mediante carta de
fecha 29 de noviembre de 1989, un nuevo juego de documentos relacionados
con la 1inversion, incorporando las observaciones realizadas por este
Banco Central. La informacidén proporcionada es la siguiente:

) Memorandum de Colocacidn Privada (traduccidén al espafiol);

i1) Memorandum de Colocacidén Privada (version en inglés);
) Estatutos de la Compafifa (version en inglés);

iv) Convenio de Accionistas (version en inglés);

V) Contrato de Administracién (version en inglés).

Mediante memorandum N° 055235, de fecha 28 de diciembre de 1989, Ila
Fiscalia de este Banco Central otorgdé su conformidad a la nueva
documentacion presentada.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados seran
elegibles para los efectos del 'Capitulo XIX", se propone autorizar, en
principio, la operacidon de que se trata.

El Consejo, teniendo en consideracion la solicitud presentada por
The Chase Manhattan Corporation, de los Estados Unidos de América, en adelante
el "Inversionista Patrocinador', mediante cartas de fechas 23 de enero, 11 de
abril, 30 de junio, 14 de julio, 9 de agosto, 15 y 29 de noviembre de 1989 y
30 de mayo de 1990, por las que solicita se le autorice, en principio, para
acoger a las disposiciones del Capitulo XIX del Titulo 1 del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante '"Capitulo XIX" y, en lo mas
especifico, a lo estipulado en el N° 12 del ‘"Capitulo XIX" y el
correspondiente Anexo N° 2 del mismo, la operaciéon que indica, la que se
realizaria a través de subsidiarias extranjeras 100% de su propiedad vy,
ademas, localmente, en Chile, a través de la sociedad
en adelante la "Sociedad de Inversiones', sociedad esta
ultima que como objeto exclusivo realizara inversiones en el pais en los
términos y condiciones que se establecen en el Anexo N° 2, citado, inversior. a
la que concurriran, ademds, otras entidades o sociedades elegibles an
conformidad a las disposiciones anteriormente enunciadas, en adelante los
"Otros |Inversionistas™, los cuales, en conjunto o indistintamente con el
"Inversionista Patrocinador' se denominaran, para los efectos de este Acuerdo,
los "Inversionistas", acordd lo siguiente:

1.- Autorizar, en principio, en conformidad a lo dispuesto en el N° 4 del
Anexo N° 2 del ™"Capitulo XIX", al "Inversionista Patrocinador', para
que, en conjunto con los "Otros Inversionistas', puedan efectuar la
inversion que se indica en el N° 2 siguiente, que se materializara de
la manera sefialada en la letra c) del N° 7 del Anexo N° 2 del Capitulo
citado, con titulos de deuda externa chilena por un valor nominal de
US$ 50.000.000.- de doélares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante "dbélares'", en capital, sin considerar 1los respectivos
intereses devengados por esos instrumentos, los cuales no formaran
parte de la inversi6én y seran pagados, en la oportunidad que
corresponda, a los respectivos acreedores externos de los mismos.

2.- La inversion autorizada en principio, aludida en el N° 1 precedente, se
realizard con titulos de deuda externa adeudados directamente por el
Banco Central de Chile y, en consecuencia, este Instituto Emisor
canjeara la correspondiente deuda externa por pagarés o efectos de
comercio al portador, de aquéllos a que se alude en el N° 1 del Anexo
N° 1 del "Capitulo XIX". Los "lInversionistas" deberan destinar el 100%
de los instrumentos de deuda interna que reciban en canje, a suscribir
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y pagar acciones de la "Sociedad de Inversiones", entidad esta ultima
que recibira esos instrumentos como aporte de capital, valorados al
precio de mercado que los mismos tengan al momento de la o las
respectivas capitalizaciones. La "Sociedad de Inversiones", a su vez,
destinara el producto de la liquidacidén de los correspondientes pagarés
o efectos de comercio al portador, como objeto exclusivo, a realizar
inversiones en Chile, en los términos y condiciones que se establecen
en el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

La “Sociedad de Inversiones", se obligara a obtener la autorizacidn
previa del Banco Central de Chile para efectuar cualquier modificacidn
de sus estatutos.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en este Acuerdo, se deja constancia ce
lo siguiente:

a) Que se ha acompanado un texto de los estatutos de la "Sociedad de
Inversiones", en inglés, que forma parte del presente Acuerdo y se
adjunta a esta Acta, y que cumple con todos los requisitos
establecidos en el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX",.

b) Que el «capital de 1la "Sociedad de Inversiones" debera estar
constituido por 50 acciones de una misma Serie, sin valor nominal,
cada una de las cuales sera pagada con el aporte, a dicha entidad, de
aquellos efectos de comercio o pagarés al portador que emita el Banco
Central de Chile, en canje por titulos de deuda externa, por un monto
de US$ 1.000.000.- de “"dolares" de capital nominal.

c) El "Inversionista Patrocinador" asi como los "Otros Inversionistas',
se obligan y se obligaran, respectivamente, a suscribir y pagar 1a
total de 10 acciones de la "Sociedad de Inversiones", cada uno,
directamente o a través de sus subsidiarias 100% de su propiedad, cada
una de las cuales, en forma individual, cumplird con los requisitos de
elegibilidad para "Inversionistas", que establece el Anexo N° 2 del
“Capitulo XIX".

Sin embargo, no se hara efectiva la obligacidén de suscribir y pagar
accion alguna, si cuatro "Otros Inversionistas", entendidos como tales
aquellos que no forman parte de un mismo grupo inversionista, no se
comprometen a suscribir y pagar, en conformidad al procedimiento que
se indica en el Prospecto a que se alude en la letra d) siguiente, un
total de 40 acciones de la "Sociedad de Inversiones".

d) Que se adjunta, en conformidad a lo establecido en la letra f) del
N° 4 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", un texto en inglés, denominado
“Private Placement Memorandum", con su correspondiente traduccion
espafiol, de fecha 24 de noviembre de 1989, aprobandose, por ¢
presente Acuerdo, unica y exclusivamente, la presentacion que en
mismo se hace de las normas y aspectos cambiarios aplicables a
inversion que, en este acto, se autoriza en principio, el cual ;e
acompafia a la presente Acta.

LTI e

e) Que la “Sociedad de Inversiones" <celebrara un contrato de
administracion con la empresa C ’ T T T en
adelante la "Administradora", para que esta ultima le proporcione
ciertos servicios administrativos relacionados con el portafolio de
inversiones, entre lo que se contempla la supervision de compras y

‘\ ventas de los valores que integren la cartera de inversiones de 1la



"Sociedad de Inversiones', de acuerdo con las politicas que establezca
el Directorio de la entidad junto con el Comité de Inversiones de Ila
misma. Sujeto a las instrucciones que imparta el Directorio de la
"Sociedad de Inversiones"™, y cuando la ley chilena lo requiera, la
"Administradora'" también proporcionara otros servicios administrativos
para la entidad, incluyendo, eventualmente, la supervision y
proteccion de la cartera de inversiones; la preparaciéon de informes
para los accionistas y otros reportes y avisos requeridos por las
leyes y reglamentaciones correspondientes; el pago de gastos en nombre
de 1la '"Sociedad de |Inversiones"; el manejo de [litigios y otros
reclamos de esta ultima, si los hubiere; y el mantenimiento de los
libros y registros de 1la '"Sociedad de |Inversiones'™, ademas de
representarla ante entidades gubernamentales y de otra indole.

La "Sociedad de Inversiones" pagarda a la "Administradora', por sus
servicios, como Unica remuneracion, un honorario mensual, equivalente
al 115% de los Gastos Reembolsables mas el 15% del monto del sueldo y
de los beneficios laborales del Cerente General de la "Administradora™
por cada periodo mensual (0 periodo mas breve que corresponda). Los
Gastos Reembolsables se definen como la suma de todos los gastos
incurridos por [la "Administradora™ en cumplimiento de sus funciones,
conforme a los términos del Convenio de Administracion que firmaran
las partes, con exclusion solamente de los gastos de organizaciéon de
la ""Sociedad de Inversiones™ y de la "Administradora.

A este respecto, se ha adjuntado un texto de convenio de
administracion, en inglés, denominado ‘''Management Agreement'”, a
suscribirse entre Jlas partes, cuyos términos y condiciones se
aprueban, por el presente Acuerdo, s6lo en lo que respecta a Ila
remuneracion aludida, documento que se acompafia a la presente Acta.

) Se deja constancia quela "Administradora" sera una sociedad que se
constituirid especialmente al efecto, con un capital de US$ 50.000.-
"délares', que sera enterado con recursos que seran ingresados al pails
bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, por
empresas relacionadas al "lInversionista Patrocinador™.

Se acepta como condicién del presente Acuerdo de aprobacion en
principio, el ofrecimiento realizado por el "Inversionista
Patrocinador™ respecto del citado aporte bajo las disposiciones del
D.L. 600, mediante carta de fecha 15 de noviembre de 1989, en cuanto a
renunciar a los plazos usuales de remesa que para capital y utilidades
establece el aludido Decreto Ley, estableciendo, en su reemplazo, los
plazos que sobre el particular establece el "Capitulo XIX".

4_- Asimismo, se deja constancia que el Consejo del Banco Central de Chile,
al otorgar la autorizacion definitiva prevista en el N° 3 del Anexo N° 2
del "Capitulo XIX", procederéa a:

a) Autorizar los cambios de acreedor que sean necesarios, con el
exclusivo objeto de efectuar 1la 1inversion que se autorice en
definitiva, del todo o parte de los créditos externos elegibles en
conformidad a las disposiciones del "Capitulo XIX", en la medida que
dichos cambios se requieran para realizarla.



Los cambios de acreedor que se autoricen deberan ser efectuados por
los "Inversionistas™, en conformidad a lo establecido en las normas
del Banco Central de Chile y demas disposiciones que se consignen en
los convenios o contratos de préstamo respectivos.

b) Otorgar, a los "lInversionistas", en uso de la facultad que le concede
a este Banco Central de Chile el Articulo 47 de su Ley Organica
Constitucional, el libre acceso al Mercado Cambiario Formal de divisas
para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades que
genere la inversion que en definitiva se autorice, bajo las
condiciones que, al efecto, se establecen en el N° 16 del Anexo N° 2
del "Capitulo XIX".

El acceso al mercado de divisas referido sera aplicable,
exclusivamente, a la inversion autorizada en definitiva.

5.- La autorizacién en principio otorgada por el presente Acuerdo tendra un
plazo de validez hasta el 27 de noviembre de 1990, fecha en la cual, a
mas tardar, los "Inversionistas" deberan haber presentado, a la Direccioén
Internacional del Banco Central de Chile, una solicitud para Ila
aprobacion definitiva de la inversion sefialada en este Acuerdo, en
conformidad a lo estipulado en el N° 3 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

Debera acompafiarse a dicha solicitud todos y cada uno de los antecedentes
y documentos requeridos al efecto, y que se sefalan en dicho nidmero.
Deberan adjuntarse también, los documentos que se han acompafiado en esta
oportunidad en 1idioma extranjero, traducidos al espafol, Yy cuando
proceda, debidamente legalizados.

6.- De no presentarse la solicitud definitiva en las condiciones y dentro del

plazo 1indicado en el N° 5 anterior, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

7.- No obstante lo dispuesto en los numeros anteriores, el "lInversionista
Patrocinador" y los potenciales "Otros Inversionistas", soOlo podran
acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha
en que la Direccidon de Operaciones del Banco Central de Chile reciba la
conformidad escrita del "Inversionista Patrocinador™ respecto del texto
del mismo, la que, en todo caso, no admitird reserva o condici6on alguna.
Dicha conformidad deberada formalizarse dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del
plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

8.- Sin perjuicio de lo seflalado en el N° 7 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el N° 10 del
"Capitulo XIX".

Este Acuerdo fue adoptado con el voto en contra del Vicepresidente,
don Roberto Zahler.

34-05-900607 - Union Camp Corporation - Operacién al amparo del Capitulo XIX
del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memorandum
N° 088 de la Direccion Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 28 de diciembre de 1989, 7, 14 y 30
de marzo, 18 de abril, 11, 18 y 24 de mayo y 1 y 4 de junio de 1990, de Union
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Camp Corp.., de los Estados Unidos de América, en adelante el “"Inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante “Capitulo XIX".

La inversidn se materializara en el pails a través de la sociedad
, en adelante la "Empresa Receptora”.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "Inversionista" es una sociedad organizada y vigente bajo las leyes del
Estado de New Jersey, con domicilio en 1600 Valley Road, Wayne, New
Jersey, Estados Unidos de América.

El "Inversionista" es una compania de productos forestales ubicada entre

las 200 compafias mas importantes de América. Sus principales lineas de
productos son:

- Elaboracién de Papel

Materiales para Embalajes
Productos Quimicos

Materiales para la Construccion

El "Inversionista" se crec en 1956, producto de la fusion de Union Bag and
Paper Corporation y Camp Manufacturing. Union Bag and Paper Corporation
naciéo de la fusion de varias empresas siendo la mas antigua de éstas,Union
Paper Bag Machine Company. Esta compania fue formada en 1861 por el sefor
Francis Wolle, quien inventd la primera maquina elaboradora de bolsas de
papel. Camp Manufacturing Company fue creada en 1887 y entré a la
industria del papel en 1938. La compafiia en 1986 cambié su nombre de Union
Bag - Camp Paper Corporation a Union Camp Corporation. En 1la actualidad
tiene contratado mas de 18.000 personas y opera en todos los estados de los
Estados Unidos de América. Asimismo, tiene operaciones en 23 paises en los
cinco continentes.

Los antecedentes financieros basicos del ‘“Inversionista" son los
siguientes, en US$ dolares de los Estados Unidos de América, en adelante
"dolares", para los ejercicios que se indican:

1987 US$ 1988 USS
- Activo Total 2.919.000.000 3.094.000.000
- Pasivo Total 1.467.000.000 1.535.000.000
- Patrimonio 1.452.000.000 1.559.000.000
- Ventas Totales 2.361.000.000 2.661.000.000
- Utilidades 207.000.000 295.000.000

b) La "Empresa Receptora", por su parte, es una sociedad andnima cerrada
constituida ante el Notario Publico de Santiago, sefior Victor Manuel Correa
Valenzuela, con fecha 3 de abril de 1990. Su objeto es la fabricacidn,
importacién, exportacidén, comercializacidén y distribucién de toda clase de
productos forestales y de papel, entre ellos productos de cartones
corrugados y similares y también, la realizacién de otras actividades
relativas al rubro.

£
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Su capital social es de § 45.000.- dividido en 450 acciones sin valor
nominal. Sus accionistas son: el "Inversionista" (66,66%) y la sociedad
Bush Boake Allen Inc. (el 33,34%), de los Estados Unidos de América. Esta
ultima es subsidiaria del "Inversionista" y materializé su aporte con
recursos no amparados a régimen alguno de inversidn extranjera.

En sintesis, la operacién consiste en 1lo siguiente: el
“Inversionista" desea adquirir parcialidades de créditos y créditos externos
por hasta US$ 9.003.215,43 "ddélares" en capital total, amparados por el
Articulo 16 del Decreto Supremo del Ministerio de Economia, Fomento vy
Reconstruccién N°471 de 1977, que el o en adelante el
“Deudor", adeudaba originalmente a los bancos que se senalan en la Convencion
que se acompafia, por concepto de las reestructuraciones 1984/86, segun consta
de los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. Se ha senalado

que el actual acreedor de tales créditos y parcialidades de créditos es
Bankers Trust Co.

La adquisicidon por el "Inversionista" correspondera solo al capital
de las parcialidades de creéditos y de los creéditos externos senalados,
solicitandose la correspondiente autorizacion para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares al "Inversionista".

Una vez adquiridas las parcialidades de creditos y los creditos
externos individualizados, éstos seran pagados al contado por el "Deudor",
acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con 1la totalidad del producto del pago de contado, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 7.000.000.- de "délares", el "Inversionista" aumentara correspondientemen-
te el capital social de la "Empresa Receptora”, la que, a su vez, destinara
dichos recursos a aumentar el capital social de la sociedad
la que, como "Empresa Ejecutora”, desarrollard un proyecto consistente en 1la
construccién de una nueva planta que producira Cajas de Cartdén Corrugado.

Su mercado meta sera satisfacer localmente las necesidades de
embalaje de los exportadores de fruta fresca, principalmente los del Valle
Central. La capacidad maxima de produccién de esta nueva planta, que estara
ubicada en la zona de San Fernando, sera de 26.000 toneladas anuales y su
produccidn estara destinada a sustituir importaciones provenientes
principalmente de Sudafrica, Espaiia y Estados Unidos de América.

Segiin se sefiala, el proceso productivo ocupard, en principio,
materia prima importada cuyo costo aproximado es de USS 488 la tonelada.
Asimismo, la produccién local de esta nueva planta sustituira importaciones
cuyo valor es de aproximadamente US$ 860 la tonelada, con lo cual el total de
ahorro anual neto de divisas para el pais seria de aproximadamente de
US$ 7.000.000.- de "dolares'. E1 proyecto contempla dar empleo directo a 106
personas.

En la presentacidén se estima que la demanda por este tipo de cajas,
que en la actualidad es 30.000 toneladas anuales (1/3 de produccidon local y
273 importado) lleque a fines de 1996 a 97.000 toneladas. En la actualidad el
67% de la fruta fresca es embalada en cajas de madera y el 33% en cajas de
cartén, estimandose que a fines de 1996 este ultimo porcentaje subird a un
55%. Este cambio porcentual se debe principalmente a que los importadores de
fruta fresca chilena, principalmente los europeos, prefieren 1las cajas de

l,: L o

i G
N



JANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGDO

s . ” !!o al
716090 15.-

cartéon por ser facilmente desechables, por su menor peso y su mayor facilidad
de carga.

El proyecto comprende la construccidon de una fabrica con 20.000
mé¢ de edificacién en un terreno de aproximadamente diez hectareas. La
inversién total comprometida en este proyecto es de aproximadamente
US$ 24.300.000.-, los cuales aproximadamente se descomponen como se indica:

Rubros Monto
- Compra de los terrenos y construcciones US$ 5.752.000
- Instalaciones Varias US$ 1.726.000
- Equipos US$ 9.693.000
- Ingenieria uss 455.000
- Imprevistos y Contingencias US$___2.538.000
Subtotal USS$ 20.164.000
- Capital de Trabajo US$ 4.132.000
Total de la inversiodn US$ 24.296.000

El proyecto contempla efectuar compras de maquinarias por

US$ 9.693.000.- "ddlares" de los cuales US$ 8.879.000.- “ddlares" seran
importados directamente y la diferencia equivalente a US$ 814.000.- “ddélares"
seran comprados en el pais. De esta ultima cifra, aproximadamente

US$ 480.000.- "ddlares" corresponden a magquinarias de procedencia externa.

La inversidén "Capitulo XIX" del Proyecto de Acuerdo y Convencidn
que se someten a la consideracién del Consejo sera de hasta un monto
equivalente en pesos de US$ 7.000.000.- de “dolares”, a lo que se adicionaria,
de ser aprobado el inversionista correspondiente, una inversidn efectuada por
la sociedad Lanteros e Hijos S.A., de Espafha, que contribuiria al
financiamiento de la inversion para construir la planta aludida con una cifra
de US$ 2.700.000,.,- "dolares" en su equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, sumando asi el equivalente de US$ 9.700.000.- “ddlares".

Los rubros que se financiarian con los recursos por el eguivalente
de US$ 7.000.000.- de "“ddlares" serian, en montos aproximados, los gque se
indican:

Rubros Monto

- Compra de terreno y construcciones US$ 4.150.000

- Instalaciones US$ 1.245.000

- Gastos Ingenieria US$  328.000

- Capital de Trabajo, Imprevistos y Contingencias UsS$ 1.277.000
TOTAL INVERSION US$ 7.000.000

Por factores comerciales, se senala, se debidé adquirir el inmueble
donde se levantara la fabrica. Esta propiedad, wubicada en la zona de
Graneros, fue adquirida por ' T quien se la vendera a

la sociedad ejecutora ‘ en el mismo precio en gque fue
adquirida, una vez aprobada la presente inversién al amparo del "Capitulo

V\ XIXY, Se ha acompafado escritura de compraventa otorgada ante el Notario
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Piblico de Rancagua, sefior Ricardo Valderrama Lathrop, de fecha 5 de marzo de
1090. Se ha adjuntado también un informe de tasacion comercial respecto de
éste predio, de fecha 13 de marzo de 1990,

El financiamiento restante, aproximadamente US$ 7.300.000.-~
"délares", esta siendo negociado en la actualidad con proveedores externos,
con organismos multilaterales tales como el =~~~ =~y con la Banca Local.
La decisidn final, se indica, dependera del precio y de la rapidez de cada una
de estas fuentes de financiamiento. Estimativamente, 1la composicidén del
financiamiento total seria la siguiente:

Fuente Monto
- "Capitulo XIX" US$ 12.000.000
- Financiamiento de las maquinarias via US$ $5.000.000
- Financiamiento a través de International Finance

Corporation (IFC) US$ 3.000.000
- Financiamiento local US$ 4.296,000

USS$ 24.296.000

-
S

Se acompanan a la solicitud los mandatos irrevocables
correspondientes, a que se alude en el N°® 4 del "Capitulo XIX", otorgados por
el "Inversionista", la "Empresa Receptora" y la sociedad , aun
banco de la plaza, autorizados ante Notario Publico.

La "Sociedad Ejecutora", fue constituida el 1 de
junio de 1990, mediante Escritura Publica otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, sefior Victor Manuel Correa Valenzuela y sus socios son la "Empresa
Receptora"” (33,34%) y el "Inversionista"(66,66%). Su capital es de § 45.000.-.

El *"Inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 3798, de fecha 20 de marzo de 1990, se otorgd una
aprobacién, en principio, a la solicitud de inversidon "Capitulo XIX" por
un monto en capital de titulos de deuda externa que, una vez
redenominados, equivalgan en pesos, moneda corriente nacional, a
US$ 12.000.000.- de "dolares".

b) Con fechas 10 y 11 de mayo de 1990, el "Inversionista" adjunta informacidn
y modifica el monto de la inversion, solicitando que la inversidn 1la
realice el "Inversionista" por hasta un monto de US$ 9.333.333.- "ddélares"
en titulos y que otro nuevo inversionista, José Lanteros e Hijos S.A.,
participe en el financiamiento de 1la inversién con un monto de
US$ 2.700.000.- "délares" en pesos.

La solicitud de este ultimo para efectuar la parte que por US$ 2.700.000.-
"délares" le corresponderia en la inversidén "Capitulo XIX" mencionada, se
“\‘ recibidé con fecha 10 de mayo de 1990 y se estd analizando.
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c) Bush, Boake, Allen Inc., subsidiaria del "Inversionista", ha presentado
una solicitud con fecha 22 de marzo de 1990 para efectuar una inversién al
amparo del D.L. 600 por US$ 300.000.- "ddlares", aiun no aprobada
formalmente por el Comité de Inversiones Extranjeras, para invertir en la

sociedad o B - para un proyecto destinado a
producir esencias y sustancias aromaticas.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Consejo, teniendo en consideracion la solicitud presentada por
Union Camp Corp., de los Estados Unidos de América, en adelante el
"Inversionista', mediante cartas de fechas 28 de diciembre de 1989, 7, 14 y 30
de marzo, 18 de abril, 11, 18 y 24 de mayo y 1 y 4 de junio de 1990, en orden
a acoger la operacion que se indicara a las disposiciones del Capitulo XIX del
Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, la que se
materializard en el pais a través de la sociedad S en lo
sucesivo la “Empresa Receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor de los creditos externos y parcialidades
de créditos externos que se indicardn en favor de Union Camp Corp., en
adelante el "Inversionista", con el exclusivo objeto que este ultimo
efectie la inversidén que se sefiala en la Convencidn gque se adjunta a la

presente Acta y que forma parte integral de este Acuerdo para todos los
efectos.

Los créditos externos y parcialidades mencionados, que se encuentran
acogidos a las normas del articulo 16 del Decreto Supremo del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion N°471 de 1977, son los que se
individualizan en la referida Convencidn, sequn consta del
correspondiente registro en el Banco Central de Chile.

2.- Dejar constancia que la sustitucion de acreedor indicada en el numero
anterior se refiere a 1la adquisiciéon del capital de los créditos
externos y parcialidades antes individualizados, que suman
US$ 9.003.215,43 ddélares de los Estados Unidos de América, sin
considerar los intereses que éstos han devengado hasta la fecha de su
adquisicién por el “Inversionista", los que se podran pagar a los
titulares de los mismos en las correspondientes fechas de pagos de

intereses contemplados en los respectivos Contratos de Reestructuracidn
1984 y 1986.

3.- Declarar que la sustitucion de acreedor autorizada precedentemente, como
asimismo, el perfeccionamiento de la Convencion aludida en el ndmero
primero anterior, estarda sujeta a 1la condicion que en la respectiva
cesién de los créditos externos y parcialidades individualizados se dé
cumplimiento a 1lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de 1los
pertinentes Contratos de Reestructuracidn.

4.- Establecer que la inversidn a que se refiere este Acuerdo guedara sujeta
a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones a que se
refiere el Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile, como asimismo, a aquellas
que se contemplan en este Acuerdo y en la Convencién seflalada en el
nimero primero anterior, prevaleciendo estas dltimas, en caso de pugna,

F\\\sobre las primeras.
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5.~ Facultar al Director Internacional del Banco Central de Chile para que,
en representacion de este ultimo, suscriba con el "Inversionista", con
la sociedad en lo sucesivo, 1la "Empresa
Receptora", y con la sociedad ’ ) ' como "Empresa Ejecutora",
la Convencidn sefialada en el numero primero de este Acuerdo.

6.- Facultar, asimismo, a la Direccidén de Operaciones del Banco Central de
Chile para que, en representacidn de este ultimo, adopte las medidas y
otorgue las autorizaciones necesarias para llevar a efecto el presente
Acuerdo y las correspondientes disposiciones de la Convencion senalada
en el numero primero precedente, como asimismo, ejercer el control y
fiscalizacion de la normativa contemplada en este Acuerdo y Convenciodn
que se adjunta a la presente Acta.

7.- Dejar constancia que la Convencion a que se refiere el numero primero de
este Acuerdo debera suscribirse, ante Notario Publico, dentro del plazo
de 30 dias corridos contado desde la fecha del mismo. No obstante, para
todos 1los efectos legales, la fecha de vigencia de la referida
Convencion sera la del presente Acuerdo.

En el evento gque el "Inversionista", la "Empresa Receptora" y la
"Empresa Ejecutora" no suscribieren dicha Convencidén dentro del término
senalado, el presente Acuerdo quedara ipso iure sin efecto,
entendieéndose, por este hecho, que el "Inversionista" se ha desistido de
la correspondiente solicitud de inversidon extranjera y que se aplicaran,
a su respecto, las pertinentes disposiciones del mencionado Capitulo XIX.

34-06-900607 - Mariculture Holdings - Operacion al amparo del Capitulo XIX del
1 m i m i nternacion - Memoran N°
089 de 1a Direccion Internacional,

El senor Director Internacional informo que se han recibido en 1la
Direccion Internacional cartas de fechas 7 de diciembre de 1989, 9 de febrero,
8 de marzo, 10 y 28 de mayo de 1990, de Mariculture Holdings, de los Estados
Unidos de América, en adelante el "Inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidén se materializara en el pais a través de
, en adelante la "Empresa Receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 ‘"Inversionista" es una sociedad extranjera constituida el 29 de
septiembre de 1989, de acuerdo con las leyes del Estado de Nueva York, de
los Estados Unidos de América, con domicilio em 230 Park Avenue, Nueva
York. El objeto de 1la sociedad es invertir por su propia cuenta en
organizaciones de negocios dedicadas al cultivo, recoleccidn,
procesamiento y distribucion, de pescados, mariscos y otras especies
marinas y llevar a cabo cualquier transaccién legal y dedicarse a
cualquier actividad legal incidental a éstos. El1 capital inicial del
“Inversionista" asciende a US$ 10.000.- ddélares, moneda de los Estados
Unidos de América, en adelante "dolares", los que han sido enterados por

?\\ los socios en un monto de US$ 9.000.- "ddlares" y
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Grant en un monto de US$ 1.000.- "“dolares". Acorde a los estados

financieros al 31 de diciembre de 1989 auditados por KPMG Peat Marwick, de
los Estados Unidos de América, el “Inversionista" posee activos por
US$ 15.789.- "dolares", pasivos por US$ 6.554.- “délares" y un patrimonio
de US$ 9.235,- “dolares",

Se ha adjuntado estado de situacidn revisado por los auditores KPMG Peat
Marwick al 31 de dxcxembre de 1989, de uno de los dos duerios del

“Inversionista", senor ’ y esposa, en que se sefiala que
ambos poseen activos por US$ 8.039.596.- "ddlares", pasivos por
US$ 1.360.329.- “"dbélares" y un patrimonio neto de USS$ 6.679.267.-
“dolares".

Por otra parte se ha ad)untado tambxen, estado de situacidn del otro duefio

del "Inversionista', senor y sefora, revisado por los auditores
KPMG Peat Marwick al 31 de diciembre de 1989, en que se sefiala que en
conjunto poseen actives por US$ 1.063.983.- “dblares", pasivos por

US$ 471.143.- “ddélares" y un patrimonio neto de US$ 592.840.- "ddlares".

Por otra parte se han adjuntado declaraciones juradas debidamente
legalizadas suscritas por cada uno de los duefios del "Inversionista" en
que éstos sefialan que actuan por cuenta propia con recursos que les
pertenecen. Asimismo, se han adjuntado los pasaportes correspondientes de
cada uno de los dueros del "Inversionista".

Tanto el "Inversionista" como los duefios del mismo, informan que no tienen
inversiones en el pais al amparo de algin régimen de inversidn extranjera.

b) La "Empresa Receptora'", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida en el pais el 25 de noviembre de 1989, segin
consta en escritura piblica otorgada ante el Notario Publico de Santiago,
sefior Alvaro Bianchi Rosas. E1 objeto de la sociedad es la inversion en
sociedades cuyo objeto principal sea 1la siembra, cultivo, crianza,
desarrollo, extraccidén, pesca o caza, de seres, O0rganismos © recursos
hidrobioldgicos marinos, lacustres o de rios, en general, gue tengan en el
agua su medio normal o natural de vida, como asimismo el proceso de dichos
seres, organismos o recursos, todo ello por cuenta propia o ajena y 1la
instalacion de plantas o industrias para el desarrollo de tal objeto
social. La sociedad posee un capital social de § 100.000.-, que ha sido
totalmente enterado en dinero efectivo en los porcentajes y montos que se
indican a continuacion:

- E1 "Inversionista" $ 99.950.- (99,95%)
$ 50.- ( 0,05%)

En sintesis, la operacion consiste en lo siguiente: el
“Inversionista" desea adquirir cuatro parcialidades de créditos externos por
un capital de hasta aproximadamente US$ 4.220.000.- "ddlares",

correspondientes a créditos externos amparados por el Articulo 16° del Decreto
Supremo del Ministerio de Bconomxa, Fomento y Reconstruccidén N° 471 de 1977,
que el o en adelante el “Deudor", adeuda al Security
Pacific National Bank, por concepto de la Reestructuracién 1985/87 de su deuda
externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha.

La adquisicidn por el “Inversionista" correspondera sélo al capital
de las parcialidades de créditos externos, sin considerar los respectivos
intereses devengados por las mismas hasta la fecha de 1la adquisicion,
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solicitandose la correspondiente autorizacion para el cambio de acreedor, del
actual titular al "Inversionista".

Los intereses devengados por las parcialidades de créditos en forma
previa a la adquisicién de las mismas por parte del "Inversionista", podran
ser pagados al acreedor externo pertinente, en la fecha que corresponda en
virtud de lo establecido en el correspondiente contrato de reestructuracidn.

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos externos, éstas
seran pagadas por el "Deudor", acorde a 1o estipulado en la letra b) del N° 3
del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes de la aplicacidén o
liquidacion de los instrumentos recibidos en canje, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de hasta aproximadamente US$ 3.200.000.-
“dolares"™, el "Inversionista" aumentara correspondientemente el capital social
de la "Empresa Receptora”, la que, a su vez, destinara la totalidad de dichos
recursos a aumentar el capital social de

, la que por su parte, destinara los recursos obtenidos a financiar, en
parte, los desembolsos asociados a un proyecto de cultzvo de ostiones que
dicha sociedad se encuentra desarrollando en Iv
Region y en ) 111 Region.

Acorde a lo sefialado en el estudio presentado por el
"Inversionista", la finalidad del proyecto es desarrollar en Chile el cultivo
del recurso marino Ostion del Norte, y para tales efectos se ha reunido la mas
reciente tecnologia desarrollada en los Estados Unidos de América, Canada y
Europa, para la reproduccion de huevos (semilla) de ostiones, en ambiente
controlado.

Verificada la vida del molusco, éste es llevado a su medio ambiente
natural, donde se cultiva en sistemas suspendidos bajo el agua, llamados "Long
Lines", en donde el recurso se alimenta y crece hasta alcanzar su talla
comercial en un periodo entre 12 a 15 meses.

El interés del “Inversionista" en este proyecto responde al
creciente mercado que estdn alcanzando los ostiones de cultivo en el mundo.
En los ultimos anos la demanda y el consumo de ostiones en el mercado nacional
e internacional, ha sido cada dia mayor, debido a la disminucidn o agotamiento
de los bancos naturales, los cuales han sido explotados en alto grado,
producto del valor comercial de esta especie.

Lo ocurrido en Chile en los ultimos cinco anos ejemplifica lo
anteriormente seflalado. Los altos precios alcanzados por este producto en los
mercados externos y el dominio de la técnica completa del cultivo de este
bivalvo impulsaron fuertemente esta actividad en el Norte de Chile. Tal es
asi que, a raiz del crecimiento registrado en la actividad del cultivo de
Ostion del Norte, en la actualidad practicamente no se encuentran porciones de
agua disponibles para nuevos cultivos en las bahias de Tongoy, Guanagqueros y
Bahia Inglesa, las cuales presentan condiciones bio-oceanograficas ideales
para el desarrollo de los acuacultivos. Aun mas, hoy en dia este rubro se
encuentra algo deprimido por el déficit de semilla existente, ya que sdélo la
producen, y en pequefias cantidades, el Servicio Nacional de Pesca y la
Universidad del Norte.
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A diferencia de otras inversiones en este rubro que se han estado

realizando en el pais durante los ultimos afos, orientadas sélo al cultivo,
procesamiento y comercializacién de 1los ostiones, el proyecto a que se

encuentra abocada la sociedad -~ ’ T posee la
ventaja de basarse en el autoabastecimiento de "juveniles", vale decir, la
produccion de las semillas.

a)

b)

c)

El proyecto consta de las siguientes etapas:

Etapas de reproduccion y crianza:

El desarrollo de estas etapas, requiere de las siguientes instalaciones
en tierra:

- Un laboratorio 1llamado de 1.500 mts?., el cual recibe un
flujo constante de agua de mar. En este se 1lleva a cabo 1la
fertilizacidén del huevo inicial, en cantidades no inferiores a
2.500.000 unidades al dia, las cuales pasan a un estado larval en 24
horas. Se alimentan de los nutrientes que existen en el agua de mar
mas el fitoplacton, producido en el mismo laboratorio.

- Otro laboratorio 1llamado de 1.500 mts?.,, el que también
recibe un flujo constante de agua de mar, que se distribuye en mas de
120 piscinas que contienen los ostiones, con una talla de 1 m.m.,- En

este lugar permanecen por un periodo de 4 a 6 semanas, hasta

quintuplicar su talla. Se espera una produccidén total de 1,250,000
semillas diarias.

Etapa de Crecimiento Final:

Para esta etapa, la empresa posee dos areas que suman un total de 1.100
has. en concesiones maritimas, en la R R £y i, en la IV
Regidn y en : ., en la III Regidn.

Estas bahias presentan las mejores condiciones naturales para el cultivo
de Ostiones en Chile.

Se empleara el Sistema de Cultivo Suspendido del tipo Long-Line,
consistente en una linea madre suspendida con flotadores, con un largo de
100 a 200 mts., en el cual se atan cabos que cuelgan llevando anudadas
las bolsas que alojan a los Ostiones, semillas y adultos.

El manejo de los sistemas de cultivo, requiere una permanente actividad
de buceo, maniobras de superficie y de tierra, dependiendo de las etapas
del cultivo.

Etapa de Procesamiento:

Previo a exportar, es necesario procesar el Ostidon, separarlo de su
concha y limpiarlo, para dejarlo de acuerdo a las exigencias del mercado
Americano y/o Europeo.

Esta etapa se realizara inicialmente en las Plantas Frigorificas que
existen en Caldera y Coquimbo, las cuales actualmente estan en
condiciones de ofrecer el servicio de maquila. Con posterioridad la
empresa proyecta la construccién de su propia planta de proceso.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

s [ l!° :!
7.6.90 22.-

Hace presente el senor Carcés que el costo total del proyecto
informado a la Direccion Internacional asciende a US$ 8.400.000.- "“ddélares".
El detalle del proyecto de inversion es el siguiente:

Partidas Componente Componente Total %
_Nacional = Importado = __US§ = _Total

Terrenos 85.000 85.000 1,01

Movimiento tierra,

Tronaduras,

Acondicionamiento

Terreno, Accesos, 350.000 350.000 4,17

Construcciones,

Laboratorios, Vi-

Veros. 1,300.000 1.300.000 15,48

Servicios (Luz,

Agua, Teléfono) 50.000 50.000 0,60

Estanques, Piping,

Equipamiento. 200.000 50.000 250.000 2,98

Sistema Bombeo 150.000 100.000 250.000 2,98

Oficinas Generales 250.000 250.000 2,98

Embarcaciones y

Vehiculos 550.000 143.000 693.000 8,24

Sistema de Cultivo 2.500.000 2.500.000 29,76

Otros 1.226.000 1.226.000 14,59

Capital de Trabajo 1.446.000 1.446.000 17,21

TOTAL _8.107,000 _293.000 8.400.000 100,00

96, 51% 3,49% 100,00%

La parte del proyecto que serda financiado en parte con 10s recursos
"Capitulo XIX", estimados en el equivalente de US$ 3,200.000.- "ddélares",
consistira en la compra de un predio al Ministerio de Bienes Nacionales,
ubicado en T III Regién del pais y del que se da cuenta en
el Oficio Ordinario N° 3020 de 21 de ocr.u.bre de 1989 de ese Ministerio, en la
construccion de - en -7 i, la adquisicidn de botes e
implementos de pesca, equipos nacionales para procesos, equipos importados
para procesos, salas de maquinas, equipos de oficina y mobiliario, vehiculos
de trabajo, lineas de cultivo en concesiones maritimas, construccién de canal
de succion de agua de mar y sala de bombeo y gastos legales, todo por el
equivalente de US$ 3.680.000.- "ddlares", a ser realizado en un periodo
estimado de 6 meses.

Los recursos provenientes de la redenominacién de los titulos de
deuda externa no podran utilizarse en mas de 4% para financiar componente
importado, tanto directo como indirecto, esto ultimo, bienes de origen

T\ importado adquiridos localmente.
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Parte de la inversién aludida ha sido financiada a la fecha con
creéditos bancarios de enlace, locales, y de proveedores nacionales, que se
estiman a la fecha en el equivalente de US$ 1.234,000,.- "délares", pudiendo
destinarse a su pago parte de los recursos provenientes de la inversidn
"Capitulo XIX" que se autorice.

Como se dijera, el destinatario final de los recursos "“Capitulo

XIX" que seran capitalizados en la “"Empresa Receptora" es la sociedad
’ hoy denominada
Esta ultima, es una sociedad anonima cerrada chilena,

cuyo capxtal suscrito y pagado alcanza a la suma de $§ 2,750,000,~ y que tiene
por unicos accionistas a don ingeniero civil de
nacionalidad chilena, con un 50,01% del capital social y a la "Empresa
Receptora" con el 49,99% restante. Esta sociedad fue constituida el 5 de
agosto de 1988 con el nombre de
habiendo sido modificada con fecha 28 de noviembre de 1989, fecha en la cual
se transformé la sociedad limitada a sociedad andnima, quedando la propiedad
constituida tal como se sefalara anteriormente.

Se acompanan los mandatos irrevocables correspondientes, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "Inversionista", la
"Empresa Receptora" vy o o [ : i - al

sucursal en Chile, autorizados en un mismo documento, ante
Notario Publico.

El "Inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia gue mediante carta N° 05008, de fecha 10 de
abril de 1990, se otorgd una aprobacidén en principio a la inversidén comentada,
por un monto en titulos de deuda externa que, una vez redenominado en pesos,

moneda corriente nacional, ascenderia al equivalente de US$ 3.200.000,.-
"ddélares".

Atendiendo a 1lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del “Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Consejo, teniendo en consideracidn la solicitud presentada por
Mariculture Holdings, de los Estados Unidos de América, en adelante el
"Inversionista", mediante cartas de fechas 7 de diciembre de 1989, 9 de
febrero, 8 de marzo, 10 y 28 de mayo de 1990, en orden a acoger la operacidn
que se indicara a las disposiciones del Capitulo XIX del Titulo I del
Compend1o de Normas de Cambxos Internacxonales, la que se materializard en el
pais a traves de - en lo sucesivo 1la
"Empresa Receptora", acordd:

1.- Autorizar el cambio de acreedor de las parcialidades de créditos externos
que se indicaran en favor de Mariculture Holdings, en adelante el
"Inversionista", con el exclusivo objeto que este ultimo efectie la
inversion que se senala en la Convencidén que se adjunta a la presente
Acta y que forma parte integral de este Acuerdo para todos los efectos.

Las parcialidades de los créditos externos mencionados, que se encuentran
acogidas a las normas del articulo 16 del Decreto Supremo del Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion N°® 471 de 1977, son las siguientes,
segin consta del correspondiente registro en el Banco Central de Chile.
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de Credit Acreedor Monto del Capi  Deudor Monto de capital que

Schedule Registrado tal del Crédito adquiere el nuevo

original (US$) __ _ acreedor (US$)

BEC 002 Security Paci
Exhibit 4 fic National

Bank 2.307.692,.88 1.165.853,12

BEC 025
Exhibit 025 Id. 2.222.222,20 I4. 2.222.222,20
BEC 1014 Id. 477.767,00 Id. 477.767,00
BEC 1010
Exhibit 4 14. 1.163.845,19 I4. 354,157,68

Total 4.220.000,00

Dejar constancia que la sustitucidén de acreedor indicada en el numero
anterior se refiere solamente a la adquisicidn del capital de las
parcialidades de créditos externos antes individualizados, sin
considerar los intereses que éstas han devengado hasta la fecha de su
adquisicidon por Mariculture Holdings, las que se podran pagar al
Security Pacific National Bank en las correspondientes fechas de pago
de intereses contemplados en el respectivo Contrato de Reestructuracion
1985787,

Declarar que la sustitucion de acreedor autorizada precedentemente,
como asimismo, el perfeccionamiento de la Convencion aludida en el
numero primero anterior, estara sujeta a la condicidn que en la
respectiva cesion de las parcialidades de créditos externos
individualizadas se dé cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones
12.10 y 5.11 del pertinente Contrato de Reestructuracion 1985/87,
celebrado por el

Establecer que la inversion relativa a este Acuerdo quedara sujeta a
todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones a que se
refiere el Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales del Banco Central de Chile, como asimismo, a aquellas
que se contemplan en este Acuerdo y en la Convencidén sefialada en el
numero primero anterior, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna,
sobre las primeras.

Facultar al Director Internacional del Banco Central de Chile para que,
en representacion de este ultimo, suscriba con el "Inversionista", con

, en lo sucesivo, la "Empresa
Receptora" y con la Convencidn
senalada en el numero primero de este Acuerdo.

Facultar, asimismo, a la Direccidén de Operaciones del Banco Central de
Chile para que, en representacidén de este ultimo, adopte las medidas y
otorgue las autorizaciones necesarias para llevar a efecto el presente
Acuerdo y las correspondientes disposiciones de la Convencidn senalada
en el numero primero precedente, como asimismo, ejercer el control y
fiscalizacién de la normativa contemplada en este Acuerdo y Convencidn
que se adjunta.

Dejar constancia que 1la Convencion a que se refiere el nimero primero
de este Acuerdo deberd suscribirse, ante Notario Publico, dentro del
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plazo de 30 dias corridos contado desde la fecha del mismo. No
obstante, para todos los efectos legales, la fecha de vigencia de la
referida Convencion sera la del presente Acuerdo.

En el evento que el "Inversionista", la "Empresa Receptora" o

no suscribieren dicha Convencion dentro
del término sefialado, el presente Acuerdo quedara ipso-iure sin efecto,
entendiéndose, por este hecho, que el "Inversionista" se ha desistido
de la correspondiente solicitud de inversidon extranjera y que se

aplicaran, a su respecto, las pertinentes disposiciones del mencionado
Capitulo XIX.

34-07-900607 - Offshore Equities Inc,; Langdon Investments Inc, y Melville
1 ndi Norm de Cambios Internacionales -
Memorandum N° 090 de la Direccion Internacional,

El sefior Director Internacional informd que una vez efectuado el
analisis pertinente de 1las solicitudes de inversion que se sefialan a
continuacidn, presentadas al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, contenidas en el listado de Operaciones

Pendientes, de fecha 6 de junio de 1990, se considera conveniente proceder a
su rechazo.

INVERSIONISTA: Offshore Equities Inc,
PAIS: Estados Unidos de América
MONTO: US$ 15.250.000.- en titulos de deuda externa.

Sociedad Receptora: Empresa a constituirse especialmente al efecto.
Destino:

Los recursos que se obtendrian de la redenominacion de los titulos de deuda
externa, cuya cifra ascenderia estimativamente a US$ 11.936.000.- en su
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, serian destinados a efectuar
un aumento de capital en la empresa receptora, la que, a su vez, destinaria
dichos recursos a los siguientes fines:

a) Aproximadamente US$ 11.816.000.-, en su equivalente en pesos, a comprar

12.998,538 acciones de , que representan el 1% de su capital
accionario, a un valor unitario de § 267.-, a las sociedades chilenas
e

vendedores en partes igquales, y

b) Aproximadamente US$ 120.000.- a capital de trabajo y a cubrir gastos
corrientes incurridos en la evaluacién de esta inversiodn.

Segun la presentacidén, las sociedades vendedoras de las acciones de
destinarian 1los recursos Capitulo XIX que recibirian a pagar deudas con el
sistema bancario asumidas directamente o Dbien, asumidas por empresas
relacionadas.



BANCO CENTRAL DE CHILE

-

Sesion N° 34
SANTLAGD 7.6.90 26.-
El precio de transaccion de las acciones de corresponde al valor de

cierre de las mismas en la Bolsa de Comercio de Santiago, el dia 15 de enero
de 1990.

INVERSIONISTAS: Langdon Investments Inc. (50%) y Melville Investments Inc.
(50%)

PAIS: Estados Unidos de América

MONTO: US$ 23.900.000.- en titulos de deuda externa.

Sociedad Receptora: Sociedad que se constituiria especialmente al efecto.

D ino:

Los recursos liquidos provenientes de la redenominacion de los titulos de
deuda externa, cuya cifra se estima en aproximadamente US$ 19,100.000.-, en su
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, serian destinados por los
inversionistas a efectuar un aporte de capital en la empresa receptora que se
constituiria especialmente al efecto, la que, a su vez, destinaria dichos
recursos a financiar la adquisicién de 22.747.422 acciones de
equivalentes al 1,75% del capital accionario de la misma.

El vendedor de las acciones de , seria
, y el precio de transaccion acordado es el precio promedio ponderado de
las acciones de registradas durante los ultimos 90 dias de

transaccion en la Bolsa de Comercio de Santiago.

Segliin la presentacion, la sociedad vendedora de las acciones de
destinaria los recursos Capitulo XIX que recibiria, a pagar deudas con el

sistema bancario asumidas directamente o bien, asumidas por empresas
relacionadas.

RAZONES DE LOS RECHAZOS:

Se trata, en ambos casos, de acciones a ser adquiridas a terceros, suscritas y
pagadas con anterioridad, lo que no resulta compatible con las politicas
establecidas al efecto para el Capitulo XIX.

El Consejo tomé nota de 1lo informado por el sefor Director
Internacional acerca de las solicitudes de inversidn presentadas al amparo del
Capitulo XIX del Titulo I del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
contenidas en el listado de operaciones pendientes, de fecha 6 de junio de
1990 y acordé instruirlo, en el sentido que rechace las siguientes operaciones:

Inversionista Sociedad Receptora Monto
Offshore Equities US$ 15.250.000.- en titu-
Inc. los de deuda externa.

Langdon Investments Empresa a constituirse US$ 23.900.000.- en
Inc. y Melville especialmente al efecto. titulos de deuda externa,.
Investments Inc.



34-08-900607 - Comisiones de servicio en el exterior.

El Consejo ratificdé las siguientes comisiones de servicio en el
exterior:

- Autorizaciéon N° 23 de 6 de junio de 1990, al Presidente don Andrés
Bianchi Larre, para viajar a Suiza, Alemania y Gran Bretafia el 8 de junio

de 1990, por 11 dias, para asistir a reunion con BIS y Bancos
Corresponsales.

- Autorizaciéon N° 24 de 6 de junio de 1990, al Director Internacional don
Francisco Garcés Garrido, para viajar a Suiza, Alemania y Gran Bretafna el
8 de junio de 1990, por 11 dias, para asistir a reunion con BIS y Bancos

Corresponsales.
Presidente
ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Consejero Consejero

VICTOR VIAL DEL RIO
Secretario General Interino

Incl.: Anexo Acuerdo N° 34-03-900607
Anexo Acuerdo N° 34-04-900607
Anexo Acuerdo N° 34-05-900607
Anexo Acuerdo N° 34-06-900607

mip.-
7328P



BANCO CENTRAL DE CHILE
PIRECCION C.EXTERIOR Y C.INTERNACIONALES

GERENCIA CAMBIOS INTERNACIONALES

DEPARTAMENTO CAMBIOS
30.5.90. LFR/1cp

NOMINA DE SOLICITUDES PARA ADQUIRIR DIVISAS EN EL MERCADO CAMBIARIO FORMAL NO AFECTAS A LA OBLIGACION DE LIQUIDAR PRESENTADAS

LA DIRECCION COMERCIO I0R_Y CAMBIOS INTERNACIONALES ONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHI SU APROBACION
N° 23/90 de Sesidn N° celebrada el
RESA CONCEPTO MONTO FUNDAMENTO ANTECEDENTES QUE S
ADJUNTAN
A%istencia Técnica USs 42.000 Se autoriza la adquisicibn_de divisas_en el - Carta .
AT-1416 .C.F.no afectas a la obligacibén de liqui- - Convenio
dacién Bara agar a la firma KAPPES,CASSIDAY - Informe favorabl
AND ASSOCIATES, de U.S.A, Asistencia Técnica Depto.Técnico
relacionada con un estudio permanente por un Comercio Exterior
ano de la operaciétn de lixiviacidn de plata
en pilas en la mina =~ " :, _con el objeto de

optimizar su rendimiento. Dicha asesoria se
pagard a raz6bn de US$S 3.500 mensuales durante
un ano.

Deberan presentar solicitud a_ través de una
empresa bancaria o_casa de cambio autorizada,
bajo el cbdigo 25.26.03 concepto 015, acompa-
fiando copia de esta autorizaciébn, factura y
gggg{gban e de pago del 1impuesto correspon=

WQ?\ Se hace presente que los gastos por concepto
L de Fasages inherentes a la traida de Técnicos
a (Chilé, como asimismo, los de estadia en el

//// \ ) pais, deben ser pagados en moneda nacional.
. Validez H 31003091-

FERT /<r . FUNDAMENTO
A suscribid un

convenio con la firma norteamericana citada,
de asesoria técnica_relacionada con un estu-
dio de operacib6n de lixiviacibn y tratamiento
de plata en pilas, cgya informacibn_sera pro-
cesada en Nevada, U.S.A., donde la firma ase-
sora tiene sus laboratorios, emitiendo
informes trimestrales.

LD SIO6-E0-9E oavanay Joxany

Q‘:)



CONCEPTO

ncia Técnica

MONTO

MKA 1.047.092
(US$266.605,21)
(aumento)

FUNDAMENTO

Se autoriza aumentar en MARKKA (Finlandia)
1.047.092 y Erorro ar_ _hasta el 30.09.90 la
resolucién ~ 014927 de 17.9.87 autorizada por
el anco Central _de Chile, para pagar a la
firma JAAKKO  POYRY OV de Finlandia,
asistencia técnica relacionada con un estudio
de _ingenieria basica y de detalle Yara la
ampliacién modernizacibébn de  la Planta de
Celulosa Cruda, ubicada en Constitucién.

Deberan presentar solicitud a través de una
empresa bancaria o casa_de cambio autorizada,

jo el cb6bdigo  25.26.03 concepto 015,
acompafiando copia de _esta autorizacion,
facturas y comprobante de pago del impuesto
correspondiente.

Se hace presente que los gastos por concepto
de 8as%jes inherentes a la traida de Técnicos
a hilé, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 30.09.90.

FUNDAMENTO
esta
solicitando aumentar y prorrogar ia

Asistencia Técnica que mantiene con la firma
finlandesa citada, debido al aumento de_los
costos originales, del Contrato firmado el 15
de_julio dé 1987 y modificado con fecha 11 de
julio de 1989.

Autorizaciones anteriores :

Ano 1987 : MARKKA 5.360.01
Ano 1990 : MARKKA B854.00
(mayo)

0
0

ANTECEDENTES QUE SE
ADJUNTAN

- Carta

- ModificaciOn
Contrato

- Carpeta AT 515

- Informe favorable
Depto.Técnico
Comercio Exterior

70 LO MO6-E0-YE oowagay 1 oxany



CONCEPTO

cia Técnica

MONTO

US$ 183.300

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicién de divisas en el
M.C.F.no afectas a la obligacidn de lﬁgﬁxda-
M.W. LOGG

cion, gara paga; a la firma THE

CO.de .S5.A, Asistencia Técnica relacionada
con un estudio orientado a mejorar la recupe-
raciébn de livianos en la unidad_viscorreduc-
tora,_ precalentamiento de la alimentacibn y
reemplazo de los quemadores de la misma.

Deber4n presentar solicitud a través de una

empresa bancaria o casa de cambio autorizada,

bajo el c6bdigo 25.26.03 concepto 015, acompa-

nando copia de esta autorizacibn, facturas y

ggmpgoban e de pago del impuesto correspon-
ente.

Se hace presente gue los gastos por concepto

de 8a53385 inherentes a la traida de Técnicos
a hile, como asimismo, los de estadia en el

pais, deben ser pagados en moneda nacional.
Validez : 31.10.90.

FUND TQ

,» ha sus-
crito un Contrato con la firma norteamericana
citada de asistencia técnica relacionada con
la optimizacién de livianos en la unidad vis-
correductora de la Refineria.

Esta operacibtn_esta jinclufida en el Presupues-
to de & ' . para
el ano 1%vuU,

Autorizaciones anteriores

Afio 1989 : US$ 31.900

ANTECEDENTES QUE S
ADJUNTAN

- Carta

- Contrato

- Informe favorabl
Depto.Técnico
Comercio Exterior

- Carpeta AT-1096

?O L0 S06-€0-9€  oawanav 1oxawy



MPRESA NACIONAL
[EL PETROLEO-
AGALLANES

-2047 02.5.90.
-2348 25.5.90.

Asistencia Técnica
AT-1225

MONTO

US$ 78.000

Se autoriza la adquisicion de_ divisas en el
M.C.F no afectas a la obligacién de liquida-
cion, para pagar a_ la_firma SAIPEM S_A. de
Italia, Asistencia Técnica_ relacionada con_el
personal técnico_adicional para la operaciodn
ae perforacion del Pozo Toconao I, ubicado en
Atacama, durante el periodo de octubre de
1989 a junio de 1990.

Deberan resentar Solicitud a través de _una
empresa_ bancaria o casa de cambios autoriza-
da, bajo el _codigo 25.26.03_ concepto 015,
acompafiado copia de esta autorizacién, Ffactu-
ras y comprobante de pago del impuesto co-
rrespondiente .

Se hace presente que los gastos por concepto
de gasajes inherentes a la traida de Técnicos
a _Chile, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 30.06.90.
FUNDAMENTO

EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO-MAGALLANES tie-
ne un Contrato por _servicios prestados por
Técnicos de Perforacion que operan en el Pozo
Toconao | en Atacama, los_que en nueve meses
trabajaran un_téermino medio de 165 dras, a
razéon de US$ 474,52 diarios.

Este monto se encuentra_ incluido en el
Presupuesto para el afo 1990.

Autorizacioéon anterior : US$ 296.852,78

Memorandum 131
del 24.4.90 Of.
Punta Arenas.
Carta

Contrato

Informe favora-
ble Depto.Técnico
Comercio Exterior



EMPRESA NACIONAL

EL PETROLEO-

%AGALLANES

3

-1957 27.4.90.
-2252 16.5.90.

Asistencia Técnica
AT-1225

US$ 102.852
(aumento)

Se autoriza aumentar en US$_ 102.852,78
prorrogar hasta el 30 de junio de 1990 Ila
resolucion 04792 de 6.4.90 autorizada _por
Banco Central de Chile, para_pagar_a la firma
SAIPEM S.A. de Italia, Asistencia Técnica
relacionada con el_ funcionamiento de los
equipos de perforacion que realizan trabajos
en el Pozo Toconao en Atacama.

Deberan presentar Solicitud a través de una
empresa bancaria 0 _ casa de cambios
autorizada, _bajo el _cédigo 25.26.03 concepto
015, acompafiado copia de~ esta autorizacion,
facturas / comprobante de pago del impuesto
correspondiente.

Se hace presente que los gastos por concepto
de pasajes inherentes a la traida de Técnicos
a Chile, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 30.06.90.

FUNDAMENTO

EMPRESA NACIONAL DEL PETROLEO-MAGALLANES ha
prorrogado _el Contrato_suscrito con la firma
italiana _citada, de Asistencia Técnica para
los _equipos de perforacion que realizan
trabajos en el Pozo Toconao. .

Este monto se encuentra incluido en el Presu-
puesto para el afio 1990.

Autorizaciones anteriores:

Afio 1989 USi  37.000
Afo 1990

Memordndum 128 de
24.4_.90 Of.Punt
Arenas

Carta

Informe favorabl
Depto.Tecnico _
Comercio Exterior
Admision Temporal

>x3th

%



"ARIOS

IMPRESA NACIONAL
SEL . PETROLEO
AGALLANES

-1957 27.4.90

Arriendo de_ equipos
de perforacion
VA-904

US$ 278.404
(@umento)

Se autoriza aumentar en US$ 278.404 vy
prorrogar hasta el 30 de junio de 1990 la
resolucion 13442 de 16.8.89 por US$ 745.100
autorizada por Banco Central de Chiler_para
pagar el arriendo de equipos de perforacion a
la~ firma italiana SAIPEM, que opera en el
Salar de Atacama.

Deberan presentar solicitud a través de una
empresa bancaria o casa_de cambio autorizada,
bajo el cdédigo 25.26.03 concepto 015,

acompafando copia _de esta autorizacion 'y
facturas correspondientes.

Validez : 30.06.90.

FUNDAMENTO

ENAP estéa grorrogando por 122 dias, _a razon
de US$ 2.282 diariros< Contrato de Arriendo de
equipos _de perforacidon ya autorizado en un
periodo inicial de seis meses.

Esta operacion esta Incluida en el
Presupuesto de Empresa Nacional del Petroleo
Magallanes, para el afo 1990.

Autorizaciones anteriores ;

Afio 1989 : US$ 745.100

Memorandum 128 del
24.4.90 OF. Punta
Arenas

Carta

Res. 1342 de
16.8.89 Banco
Central de Chile
Admision Temporal
Informe favorable
Depto. _ Técnico
Comercio Exterior

X3th



"MPRESA CONCEPTO MONTO FUNDAMENTO ANTEEE?EN%%% QUE SE

Asistencia Técnica US$ 3.217.000 Se autoriza la adquisicibn de divisas en el o Cartas
AT-1399 M.C.F. no afectas a la _obligacibn de liqui- - Convenio
dacidén, para pagar a varios_acreedores, Asis-

tencia Tecnica, Financiera Juridica, Comisio-

nes Honorarios, etc. relacionada con_ las

gesfiones necesarias para inscribir y colocar

un total de 110 millones de acciones en la

Bolsa de Comercio de Nueva York, U.S.A. a

través del Sistema American Depositary

Receipts (ADRS).

Deberan gresentar Solicitud a través de una
mpresa angaria 0 cagg %g cambios autor&zg-
a, bajo e cédigo .26.03 concepto 015,

acompanado copla dé esta autorizacidn, com-
probante de pago del impuesto correspon-
diente, facturas, comprobante de gastos con
desglose de Jos correspondientes gastos en
divisas y lo inherente a moneda nacional.

Se hace presente gue los gastog por concepto
de 8%5a]es inherentes a la " traida de Técnicos
a ile, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 31.12.90. a
FUNDAMENTO =
ha con- -~
tratado los servicips protesionales de varias -
firmas gque se adetallan a continuacifdn, para g
lograr colocar en el mercado de la Bolsa de -
Comercio de Nueva York, U.S.A., la_suma de s
110 millones de acciones de la Compania.
Detalle : P
- Deloitte and Touche e
Auditores usg 35.000 o4
- Koad Show e,
Publicidad ; US¢ 600,000 !
- Jones, Day, Reavis and Pogue =
Abogados : 5¢ 500.000 =
- Cleary, Gottlieb, Steen and Hamilton &
Abogados USs 500.000 ~
- Donnelley & Sons
Gastos imprenta USs 750.000
- Otros USg_832.000
.217.000



MPRESA

CONCEPTO

cia Técnica

MONTO

US$1.500.000

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicién de divisas en el
M.C.F no afectas a la_obligaci6tn de liquida-
cibn para gﬁaar a la firma asesora AMAX
MINEﬁAL RESOURCES, los honorarios correspon-
dientes de aseso;ia técnico-adpinistrativa-
financiera relacionada con el Proyecto para
la Produccién de sales de potasio, boro y
litio en el Salar de Atacama.

Deberén resentar Solicitud a través de una
empresa bancaria o casa de cambios autoriza-
da, bajo el cédigo 25.26.03 concepto 015,
acompafiado copia dé esta autorizacib6n y fac-
turas correspondientes.

Se hace presente gue los gastos por concepto
de Basajes inherentes a la traida de Técnicos
a hilé, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 31.12.90.
FU NTO

(MIN-
SAL), suscribié un Contrato con la firma
asesora indicada, de asesorfia técnico-admi-
nistrativa-financiera relacionada con la
obtencién de financiamiento en forma especial
para la puesta en marcha _de la produccitdn de
sales existentes en el Salar de Atacama.

ANTECEDENTES QUE SE
ADJUNTAg

- Carta

- Contrato

- Informe favora-
ble Depto.Técnico
Comercio Exterior

- Informe favorable
Grupo Asesor

a B0 SE06-C0-9¢ 00u3RIY 1 OXINY



RESA

=462 19.3.90.

CONCEPTO

As

istencia Técnica

AT-1258

MONTO

USs  450.000
USSI.?O0.000

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicién de divisas en el
M.C.F no afectas a la obligacién de liquida-
cibn para pagﬁr al Asesor Financiero
N.M.ROTHSCHILD" AND SONS LIMITED, de Inglate-
rra, los honorarios correspondientes a aseso-
ria técnico-financiera reiacionada con el fti-
nanciamiento del Proyecto del Salar de Ataca-
ma en Chile, a raz6bn de US$ 50.000 mensuales
a contar _de octubre de 1989 hasta julio 1990

US? 1.700.000 corresgondiente a  comisibn
por el financiamiento obtenido.

Deberan resentar Solicitud a través de una
empresa bancaria o casa de cambios autoriza-
da, Dbajo el cé6digo 25.26.03 concepto 015,
acompafiado copia de esta autorizacibdn, factu-
ras y comprobante de pago del impuesto co-
rrespondiente.

Se hace presente que los gastos por concepto
de BagaJes inherentes a la traida de Técnicos
a hile, como asimismo, los de estadia en el
pais, deben ser pagados en moneda nacional.

Validez : 30.09.90.
FUNDAMENTO

suscribié un Contrato con la firma con-
sultora inglesa indicada, de asesoria rela-
cionada con la estrategia para atraer inver-
sionistas para el financiamiento del Proyecto
Salar de Atacama.

MTECERNR OUE S

- Carta

- Contrato

- Informe favorable
Grupo Asesor.

- Carta explicativa

00§3R0Y | OX3NY
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CONCEPTO

me

Pago de flecte de
21

anol en

STOLT

MONTO

US$ 198.429,91

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicién de dxvzsas en el
M.C.F no afectas a la oblich16n de 18u1da-
cio para pagar a ELSEN

U.S.A. “flete dé una partida de 5. 781.235 to-
ne%ag%s métricas de metanol, efectuado en el
B/ LT ENTENTE desde Cabo Negro-Magallanes
a Ventanas-Quintero, sequn Factura 2.600,

El flete lo0 realizf6 la nave antes_mencionada
de bandera_de hamas, por no haber en e
momento el embarque una nave de bandera
chilena disponible.

Validez : 31.07.90.
Autorizacién anterior : USs$ 167.201,38

ANTECEDENTESASUE SE
ADJUNT

- Solicitud para
adquirir divisas
en el M.C.F.no
afectas a la
obligaciébén de
liguidacioétn 153341

- Carta

- Factura

- Tanker Voya
Charter Par 5

- Certificado de
DIREC

4

- Decreto 152 Minis-
terio _ deTranspor-
tes y Telecomuni-
cac1one8
del 01.03.90.

- Iinforme favorable
Depto.Técnico
Comercio Exterlgr

V £0 %006-€0-%E oauanay jox3



“MPRESA

FUNICIPALIDAD DE
SANTIAGO

CONCEPTO

Pago a

internacionales

organismos

MONTO

US¢ 2.000,00

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicién de divisas_en el
obligaci6tn de liqui-

M.C.F. no afectas a la

dacién, para pagar a la Organizacion
Iberocaméricana de Cooperacidtn Internacional
(0L .Cod) por concegto de cuota
correspondiente al periodo 1990, segun
Factura.

Validez : 07.07.90.

ANTECEDENTES QUE SE
ADJUNTAN

Solicitud = para
adquirir divisas
en el M.C.F. no
afectas a la
obligacién de
liauidacion

Factura

00930y | 0X3INY

L0 MpE-c0-9¢



EMPRESA CONCEPTO MONTO FUNDAMENTO ANTECEDENTES QUE SE

ADJUNTAN
Pago a servicios US$ 15.792,09 Se autoriza la adqu151cibn de divisas _en el - Solicitud ars
internacionales de M.C.F. no afectas a la aciébn de liqui- adquirir divisas
comunicaciones daciOn Kara Yagar a TURNER P OGRAM SERVI ES, en el M.C.F. nc
de suma de US$ 5.822 por afectas a la
concepto de derechos de exhibic{ de obligacién de
programas informativos recibidos a traves de liguidacién
sat&lites espac1a1es segun Factura, vy a W 153857 y 15385E
UNITAR S.A. USs 5.900,00 por e mismo Banco del
concepto, segun Facturas correspondlentes Pacifico
- Facturas
Validez : 07.07.90. - Contratos
- Fotocopia

comprobante pagc
de impuesto

0Q¥INaY | OXINY
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EMPRESA

%)

CONCEPTO

Pago a organismos
infernacionaies

1)

MONTO

FrBE 1.829.
(USs 54.22

0
5

00
)

FUNDAMENTO

S5e aut

daciénANKpaFINEaga

Bélgic
segun

Validez :

oriza la adgquisicidn de
no afectas a la ob%l%ac16n de liqu

1nscr1
actura 90107

30.06.90.

FOR WORL

IAL TELECOMUNICATION S.C.

divisas en el

gcién al Sistema SWIFT,

ANTECEDENTES QUE SE

ADJUNTAN

Solicitud = para
adquirir divisas
en el M.C.F. no

afectas a la
obllgac16n de
liguidacidn

1535203 ABN TANNER

BANK

Carta

Factura
x
:
g
3
5
s
=
=
A



EMPRESA

.

CONCEPTO

Pago a organismos
internacionales

MONTO

US$ 15.000,00

FUNDAMENTO

Se autoriza la adquisicidn de divisas en el
M.C.F. no afectas a 1la obligacion _de
liquidacibn para pagar a la ederacibn
Latinoamericana de Bancos FELABAN por
concepto_ de cuota anual correspondienfe " al
periodo 1990, segun nota de cobro.

Validez : 07.07.90.

ANTECEDENTES ASUE SE
ADJUNT
- Sgligitud par
adgquirir divisa
en el M.C.F. n
afectas a 1
obligacibn d
liguidacidn .
- Carta
- Nota de cobro
4
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