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directorio de esa empresa, efectuada con fecha 27 de octubre de 1989, se
aprobé una capitalizacidn adicional por hasta US$ 16.500.000.- "ddélares"
en la "empresa receptora”, capitalizacion que sera canalizada a través
del “inversionista".

b) La "empresa receptora", por su parte, fue originalmente una sociedad de
responsabilidad limitada, constituida en Chile por escritura publica de
fecha 11 de diciembre de 1980, ante el Notario Publico de Santiago, don
Raul Undurraga Laso, transformandose en sociedad andnima, cerrada, el 15
de noviembre de 1988, ante el mismo Notario Publico citado. Su objeto
social es la compra y venta, exportacion e importacidén y suministro de
toda clase de articulos y productos manufacturados, en especial operar en
el area de las telecomunicaciones y, especificamente, en la explotacién
del servicio de telefonia mévil, amparada por el Decreto de Concesidn N°
278, de fecha 3 de diciembre de 1981, del Ministerio de Transporte ¥
Telecomunicaciones, para Santiago, y las ampliaciones de concesion
otorgadas por los Decretos N® 147 de 20 de septiembre de 1985, N° 38 de
24 de marzo de 1987 y N°s. 33, 49 y 155, de 15 de febrero, 8 de abril y 7
de septiembre de 1988, respectivamente, mediante los cuales se amplio la
concesidn original para operar en la Regidn Metropolitana, a la V Regidn,
en las ciudades de Valparaiso y Vifa del Mar, VIII Reqidn, en las
ciudades de Chillan y Concepcidn, y VI Regidn, en la ciudad de Rancagua.
Cabe sefialar que la “empresa receptora” viene prestando servicios de
telefonia movil desde hace casi una década en el pais.

Adicionalmente, la concesidn para telefonia movil se modificé en el
sentido de autorizar a la "“empresa receptora" para instalar, operar y
explotar un sistema de telefonia publica movil celular, en standard AMPS,
en la Regidn Metropolitana y V Region, mediante los Decretos N°s. 205, de
23 de noviembre de 1988, y 37, de 2 de marzo de 1989, respectivamente.
Los servicios de telefonia celular se iniciaron el 15 de marzo de 1989,

Los antecedentes financieros de la "empresa receptora" al 31 de diciembre
de 1988, son los que se sefalan a continuacidn:

- Activo total $ 3.444.845.184.~-
- Pasivo total $ 898.960.891.-
- Patrimonio $ 2.545.884.293.-
- Ventas totales § 397.206.357.-
- Utilidades $ ( 11.974.347.-)

Los actuales socios de la "empresa receptora" son: el "inversionista',
con un 73,048% de propiedad, )
con un 26,951% de propiedad y el senor con el 0,001%.,

En sintesis 1la operacién consiste en 1lo siguiente: el
“inversionista" desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos
externos por un capital total, en conjunto, d&e hasta US$ 20.986.781,93
“délares", amparados todos por el Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, gque el y el Banco Central de Chile, en
adelante el o los ‘“deudores", segun corresponda, adeudan a los bancos
acreedores gque se indican en el Proyecto de Acuerdo gue se somete a
consideracidén del Consejo, por concepto de las Reestructuraciones 1985/87 y
1988/91 y a Créditos de Dinero Nuevo 1983 y 1984 de los “deudores", segin
consta en los registros vigentes a la fecha en este Banco Central.
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Segin lo sefialado en el Convenio de Pago a que se hace referencia en la
letra a) del N® 3 siguiente, el actual titular de la totalidad de los
créditos externos y de las parcialidades de créditos es el Manufacturers
Hanover Trust Co., New York.

En la cesidon de los créditos externos y de las parcialidades de créditos,
de los acreedores sefialados al Manufacturers Hanover Trust Co., New York,
y de éste al "“inversionista", debera haberse dado y darse pleno
cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12,10 y 5.11 de 1los
respectivos Contratos de Reestructuracion 1985/87 y 1988/91, como también
de los Contratos de Dinero Nuevo 1983 y 1984 de los "deudores".

El "inversionista" adquirira sélo el capital de los créditos externos y
de las parcialidades de creditos senalados (hasta US$ 20.986.781,93
"ddlares') sin los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la
adquisicion, capitales que se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados al titular de los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los Contratos
de Reestructuracion y de Dinero Nuevo pertinentes.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago y canje de los
"créditos", pago y canje que se efectuara conforme a lo estipulado en la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX" y en el N° 1 del Anexo N° 1 del
mencionado Capitulo, segun corresponda en cada caso. Esta dinversion
quedard sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones vy
obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales contenidas en el
presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna, sobre
las primeras.

Para los efectos de 1lo dispuesto en el numerc anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, senor Juan Ricardo
San Martin Urrejola, con fecha 21 de diciembre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el deudor

pagara su parte correspondiente a los "créditos", esto es,
US$§ 10.621.687,99 "dclares", en la cantidad equivalente al 81% del
capital de los mismos, al contado y en pesos moneda corriente
nacional. En el aludido pago no se incluira suma alguna por
concepto de intereses devengados, los cuales seran cancelados al
actual acreedor de 1os titulos, en 1a fecha de pago
correspondiente, y
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Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico de Santiago, sefior Juan
Ricardo San Martin Urrejola, con fechas 7 y 30 de noviembre de
1989, otorgados al por 1la
"empresa receptora' y el "inversionista', respectivamente.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado y
con los provenientes del producto de la aplicacion o liquidacidn de
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E1l componente importado del total del proyecto, en sus dos etapas,
llega al 28.6% y estd compuesto por equipos de gran sofisticacidn técnica y
avanzada tecnologia tales como, entre otros, equipos de “cell sites", antenas
y coaxial, equipos de poder, etc.

Los recursos "“Capitulo XIX" seran destinados por la “empresa
receptora" a los siguientes fines, en las proporciones aproximadas gque se
indican:

i) En aproximadamente un 35,15% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente mnacional, de US$ 5.800.000
“délares", al pago de parte del financiamiento bancario local,
utilizado en su oportunidad para financiar:

- IVA por Pagar US$§ 1.289.000 “délares”
- Gastos Financieros US§ 2.304.000 "ddlares"
-~ Inversion Publicitaria Uss 702.000 "ddlares"
- Flete + Gastos «+ Derecho de Aduana Uss 776.000 "ddlares"
-~ Inversidn Nacional Uss$ 710.000 "ddlares"
- Total en su equivalente US$ 5.781.000 "dolares"

Dicho financiamiento bancario local es adeudado por la "empresa
receptora" a las entidades financieras gue se indican:

M$§ 830.000.-
- Banco de Boston M§ 600.000.-
M$  142.000.-
M§ __161.700,-
- Total M$ 1.733.700.-
- Total en su equivalente US$ 5.781.000.-"ddélares"

ii) En aproximadamente un 24,85% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 4.100.000
"dolares", a capital de trabajo. Las necesidades de capital de
trabajo en el desarrollo del proyecto de telefonia movil gue se esta
implementando, corresponden basicamente a la necesidad de financiar
las cuentas por cobrar por concepto de ventas de derechos de linea y
servicios de telefonia,

iii) En aproximadamente un 23,64% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente naciomal, de US$ 3.900.000
"ddlares", a inversiones en bienes de capital.

iv) En aproximadamente el 6,06% de 1los recursos, esto es, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 1.000.000 de "dolares", a inversion publicitaria.

v) En aproximadamente el 2,42% de 1los recursos, esto es, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 400.000 "ddlares", a pago correspondiente a gastos financieros.

vi) En aproximadamente el 4,85% de los recursos, esto es, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 800.000 "dolares", a pago por concepto de IVA.

vii) En aproximadamente el 3,03% del remanente de los recursos, esto es,

en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 500.000 "dolares", a inversiones de desarrollo e
implementacidn.
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