BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 04 DEL CONSEJO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE,
CELEBRADA EL VIERNES 29 DE DICIEMBRE DE 1989,

Asistieron a la Sesion los miembros del Consejo, sefores:

Presidente, don Andrés Bianchi Larre;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Consejero, don Juan Eduardo Herrera Correa;
Consejero, don Enrique Seguel Morel;
Consejero, don Roberto Zahler Mayanz.

Asistid, también, el sefior Ministro de Hacienda,
don Martin Costabal Llona.

Asistieron, ademas, los senores:

Gerente General Interino y Fiscal,

don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Programas de Financiamiento,

don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones Interino, don Miguel Fonseca Escobar;
Director de Politica Financiera Subrogante,

don José Luis Arbildda Aramburu;
Secretario General Interino, don Victor Vial del Rio;
Asesor Secretaria General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Prosecretario, sefnora Maria Eliana Torres Contreras.
Secretaria, sefora Cecilia Navarro Garcia.

El sefior Secretario General Interino hizo presente que los
Compendios de Normas de Importacidn, Normas de Exportacidon, Normas de Cambios
Internacionales y Normas Financieras, contienen numerosas referencias al
Comité Ejecutivo el cual, con motivo de la dictacidn de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central de Chile, ha sido reemplazado por este
Consejo.

En wvirtud de 1lo anterior y con el objeto de adecuar dichos
Compendios a la actual normativa, se estima conveniente que el Consejo adopte
un acuerdo en el sentido de sustituir tal denominacidn por la de "Consejo".
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El Consejo acordé establecer que las disposiciones que hagan
referencia al "Comité Ejecutivo", en los Compendios de Normas de Importacidn,
Normas de Exportacion, Normas de Cambios Internacionales y Normas Financieras,
deberan entenderse referidas al "Consejo".

El sefior Director Administrativo informé que los automoviles Mazda,
modelo 929, adquiridos en noviembre de 1987, de que se dispone para uso de las
autoridades del Banco, cuentan a la fecha con un promedio de 61.100 kildmetros
recorridos por 1lo que los gastos de mantencién y reparacién han ido en
aumento, estimandose necesario su renovacién por vehiculos similares a los
existentes de acuerdo a la politica establecida.

Agregé el sefior Corvalan que con tal objeto, se solicitd cotizacidn
a ocho empresas del rubro, por automdviles de distintas marcas y modelos,
segin se puede visualizar en Anexo N° 1 que se acompafia a la presente Acta y
forma parte integrante de ella. A base de las ofertas recibidas, se procediod,
en primer término, a descartar aquéllas referidas a vehiculos que pueden
considerarse de 1lujo y las que corresponden a automoviles que pueden
considerarse de inferior calidad a los actualmente existentes.

Consecuente con lo anterior, se considerd el resto de las ofertas y
se concluydé que la mas conveniente para los intereses del Banco tanto por su
precio, calidad y caracteristicas similares a los existentes, es la presentada
por la empresa TECFIN C.P.A. por un costo total de § 52.088.500.- IVA incluido.

El valor libro de los siete vehiculos que se reemplazaran, segin
detalle contenido en Anexo 2 que se acompana a la presente Acta y forma parte
integrante de ella, alcanza a un total de § 22.304.874.- al 22 de diciembre de
1989.

El Consejo acordd lo siguiente:

1.- Autorizar la compra de 7 automdviles marca Honda, modelo Accord, afo
1990, de 1997 cc., a la empresa TECFIN C.P.A. por un precio total de §
52.088.500.- IVA incluido, segun carta-oferta del 19 de diciembre de
1989.

2.- Dejar constancia que el detalle del precio indicado es el siguiente:

6 automoviles con cambio automa-

tico y aire acondicionado $ 47.340.000.-

Menos: Descuento ( 2.367.000.-) $ 44.973.000.-
1 automévil con cambio mecanico

y aire acondicionado $ 7.490.000.-

Menos: Descuento ( 374.500.-) $ 7.115.500. -
Costo Total $ 52.088.500. -
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3.~ Facultar al Gerente General Interino para que disponga la baja de los 7
automéviles que se indican en Anexo N° 2 que se acompafia a la presente
Acta y forma parte integrante de ella y se proceda a su venta mediante
licitacidén privada o subasta publica.

4.- Suplementar el Presupuesto de Gastos de Administracion e Inversiones afno
1990, en la suma de $§ 52.088.500.-, en el item que corresponda.

04-03-891229 - Sefior Cristidn Eduardo Millan Alvarado - Contratacién en el
cargo de Analista de Sistemas A - Memorandum N° 19 de la Direccidn

Administrati

El sefior Director Administrativo dio cuenta que el sefor Gerente
de Sistemas ha solicitado la contratacidon del sefor Cristian Millan Alvarado
en el cargo de Analista de Sistemas A, en reemplazo del senor Sergio Antunez
B., quién fue ascendido y nombrado como Analista de Sistema B, Categoria 7,
con motivo de la vacante producida por la renuncia del sefior Francisco Lepe
B., el 24 de noviembre de 1989.

El Consejo acorddé contratar, a contar del 22 de enero de 1990, al
sefior CRISTIAN EDUARDO MILLAN ALVARADO, en el cargo de Analista de Sistemas
A, encasillandolo en la Categoria 8, Tramo A, con la remuneracidén unica
mensual correspondiente, mas un 10% de Asignacidn de Titulo.

El senor Director Administrativo informé que el Agente de 1la
Oficina Arica ha solicitado la contratacidon de una Contadora de Billetes a
produccidn, a fin de atender el aumento de los depésitos que realizan los
bancos, trabajo que ha sido imposible de realizar en su totalidad, ni
siquiera mediante la cuenta extraordinaria de billetes debido al inicio del
periodo de vacaciones del personal y por otra parte, debido a la
imposibilidad que tiene la sefiora Trinidad Holley C. de continuar prestando
apoyo a esta funcidon, a causa de problemas de salud gque cuentan con el
certificado médico correspondiente.

El Consejo acordé contratar como Contadora de Billetes a plazo
fijo, desde el 1° de enero y hasta el 30 de junio de 1990, a la senora
MARISOL DE LOURDES HISSI URRECHAGA, asignandole una remuneracién bruta
mensual de § 55.754.- mas una Asignaciéon de Produccién que estara
determinada en funcidon de la cantidad de billetes contados y/o separados.

De los beneficios que el Banco otorga a sus trabajadores, la
sefiora Hissi Urrechaga s6lo tendra derecho a la Asignacién de Colacidn y
Asignacion de Zona.
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El sefior José Luis Corvalan recordd que mediante Acuerdos N°s
1832-03-871202, 1854-04-880316, 1867-02-880511, 1900-02-881130 y
1955-05-890830, se habia facultado al Director Administrativo para autorizar
la contratacién de personal a plazo fijo y/o de empresas de servicios
temporales para desempefiarse como Secretarias y Asistentes de Servicio, con
un tope de § 150.000.- y $ 52.800.- mensuales por persona, respectivamente.

En atencidén a que dicha facultad vencié el 31 de diciembre
ultimo, propone se conceda nuevamente hasta el 31 de diciembre del afio en
curso, para cubrir las necesidades de personal en aquellas Unidades del
Banco que deben trabajar permanentemente con su dotacién completa, como
también atender a misiones de organismos internacionales.

El Consejo acordé facultar al Director Administrativo, hasta el
31 de diciembre de 1990, para autorizar la contratacién de personal a plazo
fijo en el cargo de Secretaria y la prestacion de servicios de personal
proveniente de empresas de servicios temporales, para desempenar las
funciones que se mencionan, con las tarifas topes mensuales que en cada caso
se sefialan, por persona:

- Secretaria Hasta § 166.500.- + 1IVA
- Telefonista Hasta $§ 103.000.- + 1IVA
- Digitadora Hasta $§ 123.500.- + 1IVA
- Enfermera Hasta § 131.000.- + 1IVA
- Asistente de Servicios Hasta § 67.000.- + 1IVA
% = s = :

El sefior Director Administrativo dio cuenta del memorandum N° 498
del Secretario Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras, de fecha 21
de diciembre de 1989, por medio del cual solicita se autoricen las
comisiones de servicio de los funcionarios del Banco Central que se
encuentran asignados al citado Comité hasta el 31 de diciembre de 1989, dado
que las actividades que ellos realizan hacen necesaria su permanencia en
dicho Comité hasta las fechas que en cada caso se indican.

El Consejo acordd autorizar las comisiones de servicio en 1la
Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, de 1los
funcionarios que se senalan, desde el 1° de enero de 1990 y hasta las fechas
que en cada caso se indican:

Sr. Ismael Carrasco S., hasta el 31 de enero de 1990.

Sra. Regina Romero L., hasta el 28 de febrero de 1990.
Srta. Marcela Caro R., hasta el 28 de febrero de 1990.

Sr. Juan Kokaly A., hasta el 31 de marzo de 1990.

Sr. Victor Manuel Avilés M., hasta el 31 de marzo de 1990.
Sr. Manuel Canessa G., hasta el 31 de marzo de 1990.
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04-07-891229 - Renovacidén del incentivo y asignaciones para el personal de

in x N
las magquinas DLRS 3530 de la Tesoreria General - Memorandum N° 23 de la
Direccidén Administrativa.

El sefior José Luis Corvalan recordd que por Acuerdo N°
1939-06-890607 se creé el incentivo de produccién, la asignacidén de
produccion y la asignacion de productividad, para el personal que se
desempenia como operadores, supervisores e ingenieros de ejecucion
electrdénica, respectivamente, en las maquinas DLRS 3530 de 1la Tesoreria
General, por el periodo del 1° de junio al 31 de diciembre de 1989.

Mediante memorandum N° 1334 "R" dirigido al Gerente de Personal,
el Tesorero General ha solicitado la renovacion del incentivo y las
asignaciones mencionadas precedentemente, proponiendo fijar un nuevo valor
en el incentivo y en la asignacién de produccién y mantener las condiciones
actuales de la asignacion de productividad.

El Consejo acordé establecer, a contar del 1° de enero de 1990,
el incentivo y las asignaciones que se indican, para los cargos que se
senalan:

1.- Incentivo de Produccidn,

Los Administrativos Bancarios que se desempenian en los puestos de
operadores de maquinas DLRS 3530, percibiran mensualmente § 14.- por
coliza sobre un total diario de 250 colizas por maquina en la cual se
encuentren operando, dentro de la jornada ordinaria de trabajo.

El monto de este incentivo se reajustara en la misma oportunidad vy
porcentaje en que se reajusten las remuneraciones de los trabajadores
del Banco.

2.- Asignacidn de Produccidn.

Los Administrativos Bancarios que se desempenian en los puestos de
supervisores de maquinas DLRS 3530, percibiran mensualmente un 6% de la
treinta ava parte de su remuneracidén unica mensual, cuando la produccidn
diaria sea igual o superior a 250 colizas por maquina en la cual ejerzan
supervision, dentro de la jornada ordinaria de trabajo.

3.- Asignacion de Productividad.

Los Ingenieros de Ejecucion Electrdénica de las maquinas DLRS 3530,
percibiran mensualmente un 10% de su remuneracidén unica mensual, cuando
los tiempos de detencién acumulados en el mes por fallas de ambas
maquinas sea igual o inferior al 10% del tiempo acumulado mensual
asignado al funcionamiento de las mismas, durante las jornadas normales
de operaciodn.

El incentivo y asignaciones se liquidaran y pagaran conjuntamente
con el sueldo del mes siguiente a aquél en que se devengue el beneficio.
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N° 24 de__a Dxrm_Qn_Adminiﬂmim

El sefor Director Administrativo sefnalé que a raiz del balance
anual que debe practicarse al 31 de diciembre de 1989, de conformidad al
inciso primero del Articulo 75° de la Ley N° 18.840, la actual provisién por
indemnizacidén por afios de servicio debe ser ajustada a esa fecha, tomando en
cuenta para estos efectos a los funcionarios del Banco Central con derecho a
tal beneficio.

Por memorandum N° 2820 de fecha 21 de diciembre de 1989, 1la
Gerencia de Personal proporcioné la informacidén necesaria para hacer el
calculo de la referida indemnizacidon y con tales antecedentes, la Gerencia
de Contabilidad y Finanzas efectué la actualizacidén correspondiente, de
conformidad al método del costo devengado del beneficio (valor actual),
determinandose una provisidén por § 1.020.138.382.-

Como el monto de 1la provision por este concepto, al 21 de
diciembre de 1989 ascendia a § 888.684.718.- ella debe complementarse en la
suma de $§ 131.453.664.-

El Consejo adopté el siguiente Acuerdo:

1.- Complementar la provision por indemnizacidn por afos de servicios en la
suma de § 131.453.664.-

2.- Instruir a la Gerencia de Contabilidad y Finanzas para efectuar las
contabilizaciones necesarias a fin de dar cumplimiento a este Acuerdo.

N° 25 de la Dxrmmw

El sefior José Luis Corvalan senalo también que a raiz del balance
anual que debe practicarse al 31 de diciembre de 1989, de conformidad al
inciso primero del Articulo 75° de la Ley N° 18.840, la actual provisidon por
la deuda de la linea de crédito otorgada al sector transporte, Acuerdo N°
1513-21-830525, debe ser ajustada a esa fecha.

El Gerente de Financiamiento Interno, mediante memorandum N° 490
de fecha 20 de diciembre de 1989, informé que efectuado el calculo de
actualizacidon de la referida provisidon, tomando en cuenta el saldo en mora
existente al 18 de diciembre de 1989 y aplicando el porcentaje de morosidad
a las cuotas por vencer, ésta ascenderia al 31 de diciembre de 1989 al
equivalente de 351.200 unidades de fomento.

Como el monto de la provisién ya constituida por este concepto
alcanzaba al 8 de diciembre de 1989, fecha de su ultima actualizacidn, a $
1.817.385.140.-, ella debe ser complementada en $ 90.445.644.- considerando
el valor de la unidad de fomento al dia 31 de diciembre de 1989.

El Consejo adoptd el siguiente Acuerdo:
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1l.- Complementar la provision por la deuda de la linea de crédito otorgada
al sector transporte, Acuerdo N° 1513-21-830525, en la suma de §
90.445.644.-

2.- Instruir a la Gerencia de Contabilidad y Finanzas para efectuar las
contabilizaciones necesarias a fin de dar cumplimiento a este Acuerdo.

3.- Instruir a la Gerencia de Financiamiento Interno para que solicite a la
empresa un
informe que contenga el estado y gestion de la cobranza del crédito
otorgado al sector transporte.

4-10-891229 - italizacion n ntral al
diciembre de 1989 - Memorandum N° 26 de la Direccidn Administrativa.

El sefior Director Administrativo se refirié al inciso primero del
Articulo 5° de la Ley N° 18.840 que dispone que el capital inicial del Banco
Central sera la suma de $ 500.000 millones.

A su vez, el Articulo 2° Transitorio de la Ley Organica del Banco
Central establece textualmente: "El capital del Banco a que se refiere el
Articulo 5° se enterara con los fondos que la Institucién contabilice como
capital y reservas en el balance que debera practicar especialmente para
este efecto al cierre de las operaciones del dia anterior a la vigencia que
de esta ley se sefiala en el inciso primero del ARTICULO CUARTO. Si dichos
fondos no alcanzaren para completar el capital inicial, éste se enterara con
cargo a los excedentes que se produzcan en los futuros ejercicios, no
rigiendo, en este caso, lo dispuesto en la letra b) del articulo 77° de esta
ley".

De conformidad a 1lo sefialado, el Banco Central practicd un
balance al cierre de sus operaciones del dia 8 de diciembre de 1989,
determinandose los siguientes montos por concepto de capital y reservas:

a) Capital $ 45.050.000.000.-
b) Reservas:

- Fondo de fluctuaciodn: $ 251.525.740.846.-

- Fondo de eventualidades: 40,.767.236.012, - $ 292.292.976.858.-

Para dar cumplimiento a lo dispuesto en el parrafo primero del
referido Articulo 2° Transitorio, se debe efectuar la capitalizacidén de las
reservas del Banco Central acumuladas al 8 de diciembre de 1989 en las
cuentas Fondo de Fluctuaciéon y Fondo de Eventualidades, previa toma de
conocimiento, por parte del Consejo, del balance practicado a esa fecha.

El Consejo adopté el siguiente Acuerdo:

1.- Tomar conocimiento del balance del Banco Central de Chile practicado al
cierre de las operaciones del dia 8 de diciembre de 1989, conjuntamente
con sus notas y la opinion emitida por los auditores externos vy
autorizar su publicacidn en el Diario Oficial.
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2.- Capitalizar las reservas acumuladas al 8 de diciembre de 1989 por los
montos y conceptos que se indican:

$ 251.525.740.846.- del fondo de fluctuaciodn, y
$ 40.767.236.012.- del fondo de eventualidades.

3.- Dejar constancia que como consecuencia de lo expuesto en los numeros
anteriores, el capital del Banco Central de Chile al 8 de diciembre de
1989 alcanza a la suma de § 337.342.976.858.

4.- Instruir a la Gerencia de Contabilidad y Finanzas para efectuar las
contabilizaciones necesarias a objeto de dar cumplimiento a este
Acuerdo.

El sefior José Luis Corvalan se refirié al inciso primero del
Articulo 75° de 1la Ley N° 18.840 el que dispone textualmente que
“"correspondera al Consejo, previo informe favorable de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, dictar las normas relativas a los
requisitos y condiciones generales que deberan cumplir los estados
financieros del Banco, los que se confeccionaran, por periodos anuales, al
31 de diciembre de cada ano".

En virtud de lo anterior, se sometieron a la consideracidén de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras 1los criterios
generales tenidos en cuenta, tanto para la presentacion de los estados
financieros del Banco Central, como para la valorizacion de los activos y
pasivos expresados en moneda extranjera y oro sellado chileno.

Tales criterios ya habian sido aprobados por la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, durante la vigencia del Decreto Ley
1.078, de 1975, por lo que no hubo observaciones que formular por parte de
dicho Organismo, segun consta en Oficio Reservado N° 844 del 28 de diciembre
de 1989 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Para dar cumplimiento a 1lo dispuesto en el precitado inciso
primero del Articulo 75° de la Ley N° 18.840 y habiéndose obtenido el
informe favorable de 1la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, corresponde al Consejo aprobar los requisitos y condiciones
generales que deben cumplir los estados financieros del Banco Central.

El Consejo adoptd el siguiente Acuerdo:

1.- Establecer que las normas relativas a los requisitos y condiciones
generales que deberan cumplir los estados financieros del Banco Central
de Chile, son las que se indican en Anexo de este Acuerdo, que se
acompana a la presente Acta y forma parte integrante de ella.

2.- Dejar constancia que, conforme a lo dispuesto en el articulo 75° de la
Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, el informe
favorable de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
se contiene en su Oficio Reservado N° 844 del 28 de diciembre de 1989.
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04-12-891229 - - Ampliacidn de plazo para materializar
inversiones - Modifica Acuerdo N° 1807-19-870708 y sus modificaciones
posteriores - Memorandum N° 02 de la Direccidn de Operaciones,

El senor Director de Operaciones Interino recordd que por Acuerdo
N° 1807-19-870708 se autorizé al inversionista
para realizar una operacién al amparo del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, por aproximadamente US$ 10
millones, la que se materializé directamente por el inversionista, por una
parte, mediante la adquisicion del 50% de los derechos sociales de las
sociedades
y. por otra, a través
de la suscripcion y pago del 50% del capital social de la sociedad
Esta ultima sociedad debia llevar a cabo un proyecto

agroindustrial consistente en la construccion de dos plantas
hortofruticolas, una para productos congelados y otra para productos
deshidratados.

Mediante Acuerdos N°s 1910-10-890118 y 1952-10-890809 se autorizo
en cada una de las oportunidades, una ampliacion de 6 meses en el plazo para
llevar a cabo las inversiones que debia realizar El
plazo definitivo vence el 18 de marzo de 1990.

Por carta de fecha 11 de diciembre de 1989,
solicita una nueva ampliacion de 180 dias en el plazo para materializar las
citadas inversiones.

El Conseijo, teniendo en cuenta la carta de 11 de diciembre de
1989 de inversionista de capitalizacidn de deuda externa
realizada al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales cuya inversion fue autorizada por Acuerdo N° 1807-19-870708,
adopté el siguiente Acuerdo:

1l.- Reemplazar en el texto del inciso primero del N° 5 del Acuerdo N°
1807-19-870708 y sus modificaciones posteriores la expresién "30 meses"
por "36 meses".

2.- En lo no modificado, el Acuerdo N° 1807-19-870708 permanece integramente

vigente.
4-13-891229 - —_Ampliacidén de plazo para materializar
n - S -22- - A ® 1
D - . ’ : Q .

El senior Director de Operaciones Interino se refirié al Acuerdo
N° 1894-22-881026 mediante el cual se autorizd a los inversionistas Mennen
Interamerica Ltd. y para realizar una operacidn al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
por aproximadamente US$ 2,5 millones, la que se materializé a través de la
sociedad la que, a su vez, destinaria los recursos a
financiar el desarrollo de un programa de expansion de sus productos en el
mercado local, en los mercados de exportacidon y, a la reduccidén de pasivos
bancarios. Dentro de los rubros autorizados, se incluia una inversidn de
aproximadamente US$ 125.000.- en activos fijos.
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Mediante Acuerdo N° 1939-08-890607 se autorizé una ampliacidén de
seis meses en el plazo para llevar a cabo las inversiones, por cuanto una
parte de las mismas, principalmente la compra de activos fijos, no habia
sido materializada en el plazo estipulado en el Acuerdo respectivo.

Por carta de 4 de diciembre de 1989,

solicita una nueva ampliacién de dicho plazo, el cual vencid el 21 de
octubre de 1989. Sefiala que no ha sido posible dar cumplimiento en su
totalidad al compromiso de tener efectivamente invertidos US$ 125.000.- en
activos fijos, por cuanto fue necesario efectuar ciertos ajustes en el
proyecto de manufactura propia para optimizar el resultado del mismo. Sin
embargo, afirma que las obras actualmente en curso representan una inversiodn
total en ese tipo de activos del orden de los US$ 250.000.-, las cuales
deberan estar terminadas a mas tardar el 31 de enero de 1990.

En consecuencia, solicita wuna ampliacién del plazo para
materializar el total de las inversiones autorizadas hasta el 31 de enero de
1990.

El Consejo, teniendo presente la carta de 4 de diciembre de 1989
de empresa receptora de capitalizacién de deuda
externa realizada al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales y autorizada mediante Acuerdo N° 1894-22-881026,
adopté el siguiente Acuerdo:

1.- Reemplazar en los textos del ultimo inciso del N° 3 y del primer inciso
del N° 6 del Acuerdo N° 1894-22-881026, el guarismo "360" por "462".

2.- En lo no modificado, el Acuerdo N° 1894-22-881026 permanece integramente
vigente.

04-14-891229 - - i r N°

El sefor Director de Operaciones Interino informé que mediante
Acuerdo N° 1972-26-891122 se instruyé al Gerente de Financiamiento Externo
para registrar al amparo del Articulo 15° de 1la Ley de Cambios
Internacionales, créditos externos de por un
total de US$ 207.000.000.- y al amparo del D.L. 600, US$ 40.000.000.-

Los créditos mencionados han sido convenidos con los siguientes

acreedores:

Export Development Corporation (EDC) US$ 92.000.000.-
Finnish Export Credit (FEC) US$ 85.000.000.-
Kreditanstalt fir Wiederaufbau (KFW) US$ 30.000.000.-
International Finance Corporation (IFC) US$ 40.000.000.-

Mediante el citado Acuerdo, el Comité Ejecutivo resolvié
incorporar algunas precisiones con respecto a las clausulas especiales que
se detallaban en cada uno de los anexos de los formularios de registro de
AAQ- los créditos las que se refirieron principalmente a lo siguiente:

29.12.89 10.-
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- Intereses de mora

- Costos adicionales

- Impuestos

- Gastos

- Pagos al Trustee

- Mantenimiento en el exterior de los préstamos desembolsados.

E1l representante en Chile de los acreedores ha manifestado su
interés en que el Banco Central reconsidere los términos de las precisiones
incorporadas por este Banco Central en el registro de cada uno de los
créditos. Para tales fines se sostuvo reuniones con los interesados y se
convino en lo siguiente:

- Eliminar la precision sobre intereses de mora en los créditos de Export
Development Corporation, International Finance Corporation y
Kreditanstalt fir Wiederaufbau, ya que hubo un error en la aplicacidn
del criterio vigente, el que solo debid aplicarse en el caso del Finnish
Export Credit, por estar pactado a una tasa fija. No obstante y dado
que en este ultimo caso el margen en discusidon es sélo de un 0,07 de 1%,
se sugiere también eliminarla.

- El resto de las precisiones formuladas a Finnish Export Credit, Export
Development Corporation y Kreditanstalt fiir Wiederaufbau permanecerian
en la forma establecida por el Acuerdo N° 1972-26-891122.

- Con respecto a International Finance Corporation se eliminaria, ademas
de la precision sobre intereses de mora, la de costos adicionales y de
la de pagos al Agente o Trustee por existir créditos registrados con
anterioridad sin ella. Se eliminaria también la precision sobre
mantenimiento en el exterior de los préstamos desembolsados, la que se
reemplazaria por una obligacién al deudor, de retornar y liquidar en el
mercado bancario de divisas los intereses que en moneda extranjera
produzca en su favor la off shore Proceeds Account o la Custody Account.

El Consejo tomé conocimiento de los antecedentes presentados por
la Direccién de Operaciones en relacidn con el registro de créditos externos
obtenidos por autorizado por el Comité
Ejecutivo segin Acuerdo N° 1972-26-891122 y en atencién a lo solicitado por
el representante de los acreedores adopté el siguiente Acuerdo:

1.- Eliminar en los N°s 1, 2 y 3 la precision a que se refiere la clausula 07
letra b) intereses.

2.- Eliminar en el N° 4, las precisiones a que se refieren las:

Clausula 07 letra b) Intereses

Clausula 10 letra b) Costos Adicionales

Clausula 16 Pagos al Agente o Trustee.

Clausula 17 Mantenimiento en el exterior de los Préstamos Desembolsados.

3.- Reemplazar en el N° 4, la precision formulada a la Clausula Gastos por la
siguiente:

Clausula 12 letra b) Gastos

Debe entenderse que se tratara de aquellos gastos usuales y razonables
$%w para este tipo de operaciones que seran debidamente acreditados por el
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deudor y de 1los cuales se excluiran aquéllos correspondientes a
prestaciones de servicios efectuados en relacién con la operacidn, por
personas residentes en el pais.

4.- Complementar el Acuerdo citado estableciendo a
la obligacion de retornar y liquidar a moneda corriente
nacional, en el mercado bancario de divisas, los intereses que en su
favor genere, en moneda extranjera, la off shore Proceeds Account o la
Custody Account, 1lo cual debera ser demostrado a 1la Direccidén de
Operaciones en cada ocasion de solicitar acceso al mercado para el
servicio del crédito a International Finance Corporation (IFC).

nform i - i ot -19- -
m N° la Dir idn r

El sefior Miguel Fonseca senalé que el Acuerdo N° 1972-19-891122
autorizé a los inversionistas Humboldt Investment Holdings Inc., Dumbarton
Investment Holdings Inc., Holman Investment Holdings Inc. y Rittenhouse
Investment Holdings Inc., de los Estados Unidos de América, para realizar
una operacidén al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, por aproximadamente US$ 18.125.000.-, la que se destinaria
a aumentar el capital social de la "empresa receptora"

la que, a su vez, destinaria la totalidad de los recursos
a suscribir y pagar el 16,67% de las acciones de la sociedad

B la que, por su parte, destinaria los recursos
recibidos a financiar parte de un proyecto de ampliacién de sus plantas
actuales y construccién de nuevas plantas de harina de pescado y de
conserveria ubicadas en las ciudades de Talcahuano y Coquimbo.

Por carta de 4 de diciembre de 1989,
en representacién de los inversionistas antes citados, sefala que como
consecuencia de una baja en el precio de los instrumentos que el Banco
Central de Chile emite en canje de los créditos externos adquiridos por los
inversionistas, el producto obtenido de la venta de los mismos, resultd
inferior a aquél estimado al solicitar la aprobacidén de la inversidn.

En consecuencia, indica que la empresa receptora no contaria con
los recursos necesarios para llevar a cabo integramente el referido pago de
las acciones de

Por lo anterior, solicita incrementar en US$ 442.100.- el monto
sujeto a cambio de acreedor del titulo de deuda externa que se identifica en
el N° 1 del Acuerdo N° 1972-19-891122.

Por otra parte, solicitan modificar el Acuerdo en lo referente a
la naturaleza de la certificacion que debera hacer una firma de auditores
externos a fin de acreditar a este Banco Central que el proyecto de
inversion ha sido 1llevado a cabo en la forma y condiciones estipuladas en la
letra b) del N° 3 del Acuerdo N° 1972-19-891122.
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En efecto, se indica en el ultimo parrafo de la mencionada letra
b) que los auditores deberan ratificar, entre otras cosas, que los créditos
internos de enlace fueron utilizados en el financiamiento de las inversiones
descritas en dicha letra. Agregan que lo anterior es de dificil
ratificacién, por cuanto la sociedad que ejecutara el proyecto de inversiodn
utilizé recursos provenientes de su capital de trabajo para el pago de las
referidas inversiones, sin ser posible distinguir 1la fuente de
financiamiento del referido capital de trabajo. Adicionalmente, 1la
naturaleza rotativa de los créditos bancarios de corto plazo hace ain mas
dificil mantener la correspondencia entre el financiamiento y la inversiodn.

De acuerdo a lo expuesto, la Direccidon de Operaciones no tiene
inconvenientes en que se les autorice incrementar en US$ 442.100.- el monto
sujeto a cambio de acreedor del titulo que se identifica en el N° 1 del
Acuerdo N° 1972-19-891122 y en lo referente a la modificacidon del tipo de
exigencias que enmarcaran la labor de los auditores independientes a fin de
dar cumplimiento a lo sefalado en el parrafo final de la letra b) del N° 3
del Acuerdo ya referido, se estima que eliminar la mencién al uso dado a los
créditos internos de enlace, no altera el objetivo del citado informe, cual
es acreditar fehacientemente que un monto equivalente al recibido en aporte

de capital se destind a los fines que se establecen en el respectivo Acuerdo
de autorizaciodn.

El Consejo, teniendo presente la carta de 4 de diciembre de 1989
de en representacién de Humboldt Investment
Holdings 1Inc., Dumbarton Investment Holdings Inc., Holman Investment
Holdings Inc. y Rittenhouse Investment Holdings Inc., inversionistas de
capitalizacion de deuda externa realizada al amparo del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales y autorizada mediante Acuerdo
N°® 1972-19-891122, adoptd el siguiente Acuerdo:

1.- Modificar el texto del Acuerdo N° 1972-19-891122 en lo siguiente:

a) Reemplazar en los textos del primer y tercer parrafo del N° 1, el
monto "18.125.000.-" por el monto "18.567.100.-".

b) Eliminar en el texto del ultimo inciso de la letra b) del N° 3, 1la
expresion "y, ademas, que los créditos internos de enlace fueron
utilizados en el financiamiento de las inversiones descritas en esta
letra".

2.- En lo no modificado, el Acuerdo N° 1972-19-891122 permanece integramente
vigente.

3.- Los inversionistas s6lo podran acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidn de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éstos, tanto en relacién con el texto del
mismo como respecto de las condiciones de acceso al mercado de divisas,
la que, en todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha
conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de
la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo
indicado, el presente Acuerdo quedara sin efecto.
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El sefor Director de Operaciones Interino recordé que por
Acuerdos N°s 1335-08-800618 y 1339-08-800716 complementado por los Acuerdos
N°s 1384-13-810429, 1433-03-820331, 1510-16-830428, 1582-09-840704,
1769-07-861210, 1777-10-870114, 1785-08-870311, 1829-04-871111 y
1886-03-880831, se autorizé a la
para contratar un crédito externo con

hoy denominada que en total asciende
a la suma de US$ 890 millones.

El Acuerdo N° 1886-03-880831, junto con autorizar un nuevo
aumento por US$ 280 millones, autorizdé también a la Compafiia para que con
cargo al crédito pueda efectuar pagos directos en el exterior por conceptos
de servicios del mismo y del crédito por US$ 75 millones autorizado por
Acuerdo N° 1335-08-800618 y sus modificaciones y complementos, para pagar,
también en el exterior, los servicios de ingenieria y similares que estén
contemplados en los respectivos contratos autorizados por la Gerencia de
Cambios Internacionales, y, ademas, para efectuar pagos directos en el
exterior por concepto de importaciones de bienes de capital, repuestos e
insumos relacionados con el Contrato de Inversion Extranjera suscrito entre

y el Estado de Chile. Se fijo el 31 de diciembre
de 1989 como plazo maximo para efectuar giros con cargo a dicho aumento
(esta fecha es llamada por las partes "Fecha de Término de Compromiso").

En esta oportunidad, por cartas de fecha 5 y 15 de diciembre de
1989, los interesados solicitan se autorice la ampliacidn de dicha "fecha de
término de compromiso" hasta el 30 de junio de 1990, conforme a lo convenido
con el acreedor.

El Consejo, tomé conocimiento de una solicitud presentada por

y en atencién a los

antecedentes aportados por la Direccion de Operaciones adopté el siguiente
Acuerdo:

1.- Reemplazar en el inciso segundo del N° 1 del Acuerdo N° 1886-03-880831,
la expresién "31 de diciembre de 1989" por la expresidn: "30 de junio
de 1990".

2.- En lo no modificado, el citado Acuerdo permanece inalterado.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
se refirié a 1lo dispuesto en el Capitulo 13-31 de la Recopilacidn
Actualizada de Normas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras que establece las disposiciones relacionadas con la liquidacidén
de los saldos que registren las empresas bancarias en sus cuentas de
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resultado en moneda extranjera al cierre de cada ejercicio, y que el
producto de las mismas debe ser reflejado a través de la posicidon de cambios
internacionales, con lo cual se producirian situaciones de sobrecompra o de
sobreventa en relacién a los margenes establecidos en el Anexo N° 3 del
Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, por lo que
corresponderia autorizar a las empresas bancarias para mantener
transitoriamente en su posicion de cambios internacionales las situaciones
de sobreventa o sobrecompra que se les produzcan.

El Consejo acordé autorizar a las empresas bancarias para:

a) Mantener transitoriamente en su posicién de cambios internacionales un
margen de sobreventa por el monto correspondiente a las pérdidas netas
en moneda extranjera, provenientes de la liquidacién de sus cuentas de
resultado correspondientes al cierre del ejercicio del ano 1989. Estas
empresas bancarias deberan cubrir dicha sobreventa a mas tardar el 28 de
febrero de 1990.

b) Mantener, también transitoriamente en su posicién de cambios
internacionales, los excedentes en moneda extranjera provenientes de 1la
liquidacién de sus cuentas de resultado al cierre del ejercicio del afio
1989, por sobre los margenes de sobrecompra autorizados, en el Anexo N°
3 del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
hasta el 28 de febrero de 1990.

Los excedentes antes referidos, quedan exceptuados de la aplicacidén de
lo dispuesto en la letra b) del N° 4 del Capitulo III del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, hasta la fecha sefialada en el parrafo
anterior.

El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Consejo las
solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la Direccidén de
Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Consejo acordé facultar al Director de Comercio Exterior y
Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso al mercado de
divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente Acta y forma
parte integrante de ella.

El sefior Director Internacional informé que se ha recibido en 1la
Direccion Internacional cartas de fechas 6 y 26 de octubre, 8 de noviembre y
11 de diciembre de 1989, de Fariza Limited y Beechwood Investments Ltd., ambos
de Islas Cayman, en adelante el o los "inversionistas", segin corresponda en
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cada caso, mediante las cuales solicitan acoger, en la proporcién de un 75%
para el primer "inversionista" y de 25% para el segundo, la operacidn que
indican al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializara en el pais a través de las sociedades
en adelante la o

las "empresas receptoras", segun corresponda en cada caso.

a)

b)

Acorde a los antecedentes acompanados:

Los ‘"inversionistas" son dos sociedades constituidas especialmente al
efecto el 22 de junio (Fariza Ltd.) y el 31 de agosto (Beechwood
Investments Ltd.) de 1989, de acuerdo a las leyes de Islas Cayman. Ambas
empresas pertenecen integramente al First Maryland Bancorp, conglomerado
empresarial cuya principal filial es The First National Bank of Maryland,
esta ultima fundada en 1806. El1 unico accionista de First Maryland
Bankcorp es Allied Irish Banks Plc, con el 100% de su capital accionario.

Se ha acompafiado declaracion jurada de The First National Bank of
Maryland, de fecha 19 de octubre de 1989, en que se manifiesta que en la
inversién a realizar en Chile por los "inversionistas" bajo el "Capitulo
XIX", el Banco actua por cuenta propia con recursos que le pertenencen,
ya que para el efecto se aplicaran titulos de deuda externa
correspondientes a créditos propios y que deberan ser previamente
capitalizados en las sociedades inversionistas antes individualizadas.

First Maryland Bancorp presenté al 31 de diciembre de 1988, las
siguientes cifras financieras consolidadas, todas en miles de ddlares,
moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares":

Activos Totales 6.274.422
Capital Accionario 162.419
Capital, Reservas y Utilidades no Distribuidas 410.092

Segun lo sefialado en la presentacidon, The First National Bank of Maryland
comenzé a otorgar financiamiento a entidades chilenas en el afo 1974.
Actualmente cuenta con una cartera de créditos chilenos de mediano a
largo plazo por mas de US$ 20 millones de "ddlares", a favor de bancos
chilenos y/o empresas privadas chilenas.

Las '"empresas receptoras'", por su parte, son dos sociedades de
responsabilidad limitada, ambas constituidas ante el Notario Publico de
Santiago, sefior Victor Manuel Correa Valenzuela, con fecha 4 de octubre
de 1989. Los objetos sociales de ambas sociedades son el efectuar
inversiones, adquirir y enajenar acciones, bonos, debentures, pagarés,
titulos de crédito, derechos en cualquier tipo de sociedades civiles,
comerciales y mineras y otros valores mobiliarios, bienes raices o
muebles; formar parte de toda clase de sociedades civiles, comerciales, o
mineras cualquiera sea su objeto, adquirir acciones o derechos en ellas,
modificar los estatutos de las que pase a ser socia o accionista y tomar
parte de su administracidon; y realizar todos los demas negocios que los
socios acuerden.

El capital social de la empresa receptora es la suma
de $§ 665 millones. Sus socios son: el inversionista Fariza Ltd., con el
99,99% de los derechos sociales, y el otro inversionista Beechwood
Investments Ltd., con el 0,01% restante.
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Por su parte, el capital social de la empresa receptora

es la suma de $ 225 millones. Sus socios son:
el inversionista Beechwood Investments Ltd., con el 99,99% de 1los
derechos sociales, y el otro inversionista Fariza Ltd., con el 0,01%
restante.

En sintesis, la operacidon consiste en 1lo siguiente: los
"inversionistas" desean adquirir seis parcialidades de créditos externos y un
crédito externo por un capital total, en conjunto, de US$ 3.767.660,91
"délares", amparados por el Articulo 16° de 1la Ley de Cambios
Internacionales, que el en adelante el "deudor",
adeuda a los bancos acreedores que se sefnalan en el N° 1 del Proyecto de
Acuerdo que se adjunta, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y
1985/87 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en el
Banco Central de Chile.

Segin los antecedentes acompanados, como asimismo en el convenio
de pago que se adjunta a la presentacion, el actual acreedor de las
parcialidades de créditos y del crédito externo senalados, es The First
National Bank of Maryland.

La adquisicion por los "inversionistas" correspondera sdélo al
capital de esas parcialidades de crédito y del crédito externo, sin los
intereses devengados por los mismos hasta 1la fecha de 1la adquisicidn,
solicitandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, del
actual titular, a los "inversionistas".

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos y el crédito
externo individualizados, éstos, sin los intereses devengados a la fecha de
su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en
la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX",.

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, que
se estima en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 3.000.000 de "ddlares" aproximadamente:

a) E1 inversionista Fariza Ltd. enterara el 99,99% del capital accionario de
la empresa receptora con el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de US$ 2.250.000 "ddélares", recursos que esta
ultima sociedad, a su vez, destinara a suscribir y pagar un 30% del
capital accionario de

b) E1 inversionista Beechwood Investments Ltd. enterara el 99,99% del
capital social de la empresa receptora
con el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 750.000
"dolares". Esta ultima sociedad destinara los recursos aportados a
suscribir y pagar un 10% de la propiedad accionaria de

El aporte de capital que las "empresas receptoras" efectuaran en

en las proporciones senaladas, sera destinado

integramente por esta ultima empresa a financiar parte de un proyecto de
inversidén forestal y portuario, orientado totalmente a la exportacidn,

consistente en la creacion de una planta procesadora y exportadora de

astillas (Chips) de madera de calidad (fibra corta) y en la construccidn de

un puerto mecanizado para el carguio tanto de ese producto como de la carga

de similares caracteristicas que deba embarcar cualquier otro productor de la
zona, en X Regidon del pais.
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En forma anexa al puerto indicado, se ha considerado el desarrollo de un
muelle de servicios que entreque las facilidades necesarias para descargar
trozos pulpables provenientes de Chiloé Continental e Insular, para naves de
poco calado. El complejo se construird en un terreno de 10 hectareas,
ubicado en la localidad de

sociedad que estara encargada de
desarrollar el proyecto de puerto de embarque y planta de astillas, fue
constituida con fecha 27 de octubre de 1989, ante el Notario Publico de
Santiago, Sr. Andrés Rubio Flores, con un capital inicial de $ 150.000.000
dividido en 18.830 acciones nominativas de igual valor. Sus duefios son:

con el 90% y 10%, respectivamente.

El proyecto, se estima, permitira alcanzar niveles de
exportaciones forestales del orden de US$ 18.000.000 de "dodlares" anuales
aproximadamente, asi como generar un promedio de 150 a 180 empleos
productivos directos en planta y muelle y, adicionalmente, asegurar empleos
productivos indirectos a un promedio de 600 a 800 personas. Se senala en la
presentacidén, que uno de 1los principales aportes del proyecto es la
construccién del tunico puerto mecanizado de la zona, especializado en el
rubro senalado.

Segun lo sefialado en la presentacidén, se estima que la realizacién
y operacién del proyecto de inversién requiere contar con recursos
financieros del orden de US$ 9.500.000.- "ddlares", de 1los cuales
US$ 6.000.000 de "ddlares" se requieren para la construccién de la planta y
el puerto, con sus correspondientes inversiones en activos fijos,
infraestructura, obras civiles, etc., y US$ 3.500.000 "ddlares" para
financiar 1los requerimientos de capital de trabajo. Este ultimo se
financiara con créditos bancarios y/o de compradores, pudiendo ambos ser de
origen local y/o extranjero.

El subproyecto planta de astillas, que involucra un monto
aproximado de US$ 3.500.000 "délares", consiste en la construccién vy
habilitacion de instalaciones para recepcionar y almacenar troncos para la
produccién de astillas y su almacenamiento posterior. Contara con
facilidades para el embarque maritimo de las astillas producidas y poseera
una capacidad de produccién de 500.000 mt3 en su primera etapa de
produccién. Por su parte, el subproyecto muelle de embarque, que involucra
un monto aproximado de US$ 2.500.000 "ddlares", contara con una capacidad de
embarque de 1.500 mt3/hora de astillas y podra recibir barcos chiperos de
hasta 60.000 TDW. Este muelle estara constituido por una estructura de acero
que soporta una correa transportadora de 42" de ancho, un chute telescdpico y
un estibador centrifugo (ship trimmer) encargado de estibar las bodegas del
barco con astillas compactadas en un grado determinado.

Las inversiones anteriormente indicadas involucran un componente
importado no superior al 15% de las mismas, segun se desprende de los
antecedentes entregados por los "inversionistas".

Los recursos "Capitulo XIX" no financiaran la compra de terrenos.

Participan en el proyecto de inversién industrial, forestal y
portuario, las sociedades que se sefialan a continuacidén, en las proporciones
correspondientes a la participacion de cada una de ellas en el capital social
de la sociedad
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Socios %

30%

10%

25%

25%

10%

Los recursos provenientes de la inversion "Capitulo XIX", que
ascenderan en pesos, moneda corriente nacional, a la suma aproximada de
US$ 3.000.000.- de "ddlares", se destinaran por parte de

a los siguientes fines, financiandose basicamente el componente nacional
de los rubros de inversién. No mas del equivalente de US$ 250.000 "ddlares"
se podra destinar a financiar componente importado. El1 destino de 1los
recursos sera:

a) En aproximadamente un 34,3% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.028.564 "dolares", a obras
civiles, estructuras metalicas, equipos metalicos e instalaciones
eléctricas para el subproyecto puerto de embarque.

b) En aproximadamente un 13,8% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 414.370 "ddlares", a la
instalacién de los sistemas de defensa y amarre considerados en el
subproyecto puerto de embarque.

c) En aproximadamente un 29,7% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 890.000 "ddélares", a obras
civiles, estructuras metdlicas, equipos metalicos e instalaciones
eléctricas para el subproyecto planta de astillas.

d) En aproximadamente el 1,3% de los recursos, esto es, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 40.000
“"délares", a gastos generales de construccién, para los subproyectos
puerto de embarque y planta de astillas.

e) En aproximadamente el 20,9% del remanente de los recursos, esto es, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 627.066 "ddlares", a gastos de supervision y administracién del
proyecto de inversion industrial, forestal y portuario a ser desarrollado.

La propiedad de las empresas que participan conjuntamente con las
"empresas receptoras" en la sociedad que desarrollara el proyecto forestal

portuario, esto es, son las que se senalan a
continuacion:
Itoh mpany L es una sociedad constituida en Japon que pertenece a

un consorcio empresarial de dicho pais con presencia en todo el mundo. Segun
se sefiala en la presentacidén, el aporte de este inversionista japonés al
proyecto industrial portuario sera efectuado a través de un aporte bajo las
disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, por un monto
aproximado de US$ 1.500.000 "délares".
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Cabe sefialar que C. Itoh & Company Ltd. registra tres contratos de inversidnm
bajo el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, que se detallan a continuacion:

Fech ntr Monto US$ Destino

1) 23 de abril de 1979 324.000 Aporte de capital a

el que
posteriormente fue aumentado a
través de la Resolucidn N° 709, de
fecha 30 de octubre de 1979, por
US$ 215.000 "ddélares", sumando un
total de US$ 539.000 "ddlares".
Aportes destinados a la instalaciodn
de sus oficinas en la ciudad de
Santiago y a capital de explotaciodn.

2) 12 de abril de 1988 40.000 Aporte de capital a 1la empresa
3) 4 de julio de 1989 100.000 Aporte de Capital en
Adicionalmente,

hay una solicitud en tramite, por
US$ 2.000.000 de "ddlares".

es una sociedad chilena constituida con
fecha 20 de agosto de 1986 como sociedad de responsabilidad 1limitada vy
posteriormente, con fecha 22 de julio de 1988, se transformd en sociedad
andénima. Al 31 de diciembre de 1988, presenté activos totales por
$ 2.409.640.721, un patrimonio de $ 848.630.358 y una utilidad del ejercicio
de § 339.966.855.-

es una empresa receptora de inversiodn
extranjera. Asi, por Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1787-12-870326, por la
suma US$ 1.693.441,63 "ddlares", se autorizdé a la empresa Rustauk Forty Nine
Ltd., de Nueva Zelandia, a través de "Capitulo XIX", para efectuar un aumento
de capital en También, por Acuerdo de
Comité Ejecutivo N° 1811-10-870729, se autorizé al mismo inversionista
sefialado para efectuar una nueva inversidén "Capitulo XIX" por un monto de
US$ 962.142,52 "ddlares". Finalmente, mediante Acuerdo N° 1949-13-890726, se
autorizé al inversionista extranjero Cranleigh Investments Ltd., de Bahamas,
subsidiaria del Grupo Hongkong & Shanghai Bank, para efectuar una tercera
inversidon "Capitulo XIX", por un monto de hasta US$ 1.500.000.- "ddlares".

Los actuales accionistas de son: Rustauk
Forty Nine Ltd. (33,9%), Forestry Developments Ltd. (33,9%), C. Itoh & Co.
Ltd. (7,9%), Cranleigh Investments Ltd. (23,9%) vy

Se acompana a la solicitud los convenios respectivos, suscritos
por el "deudor" y por los "inversionistas", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizados ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.
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Los "inversionistas" solicitan se les otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que por carta N° 18816, de fecha 7 de diciembre
de 1989, se otorgé una aprobacidén en principio, por US$ 3.750.000 "ddlares",
a la presente inversidén "Capitulo XIX".

Atendiendo a 1lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Consejo, teniendo presente la solicitud presentada por Fariza
Limited y Beechwood Investments Ltd., ambos de Islas Cayman, en adelante el o
los "inversionistas", segun sea el caso, mediante cartas de fechas 6 y 26 de
octubre, 8 de noviembre y 11 de diciembre de 1989, por las que solicitan
acoger, en la proporcién de un 75% para el primer "inversionista" y de 25%
para el segundo, la operacidén que indican a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX",
la que se materializard en el pvais a través de las sociedades
en adelante la o las
"empresas receptoras", segun corresponda en cada caso, acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de seis
parcialidades de créditos externos y un crédito externo por un capital
total, en conjunto, de US$ 3.767.660,91 “ddlares", todos amparados bajo
las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de
los que es deudor el en adelante el
"deudor", y que éste adeuda a los bancos acreedores que se senalan a
continuacidn, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87
del "deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule . (us$) dor (US$)
74 Morgan Guaranty 10.000.000,00 1.347.192,97
Trust Co.
305 Marine Midland 10.000.000,00 285.428,52
Bank N.A. id.
BEC-001 National Bank 5.000.000,00 191.802,37
Exhibit 4 of Canada id.
BEC-002 Standard Chartered 2.307.692,88 384.615,48
Exhibit 5 Bank id.
BEC-003 The Yasuda Trust & 2.666.664,00 32.664,00
Exhibit 10 Banking Co. Ltd. id.
BEC-1012 id. 1.333.336,00 1.333.336,00
Exhibit 8 id.
BEC-1013 Union Bank of 2.777.777,76 192.621,57
#4_, Exhibit 12 Switzerland id.
TOTAL US$ 3.767.660,91
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Segin el convenio de pago que se alude en la letra a) del N° 3 del
presente Acuerdo, el actual acreedor de los créditos es The First
National Bank of Maryland.

Los nuevos acreedores que se autorizan son los "inversionistas". En las
cesiones de las respectivas parcialidades de créditos y del crédito
externo del actual acreedor, The First National Bank of Maryland, a los
“"inversionistas", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto en la Secciones 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de
Reestructuracion 1983/84 y 1985/87 del "deudor".

Los "inversionistas" adquiriran sélo los capitales de las parcialidades
de créditos y del crédito externo sefialados (por hasta US$ 3.767.660,91
"délares") sin los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la
adquisicion, los cuales se denominaran, en adelante, los "créditos". Los
intereses podran ser pagados al titular de 1los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los contratos
respectivos.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectien
los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago al contado de
los "créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en 1la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre los
"inversionistas" y el "deudor". Esta inversién quedara sujeta a todas y
cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de 1lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) Los convenios de pago suscritos por cada wuno de los
"inversionistas” a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizados ambos ante el Notario Publico, sefior Victor Manuel
Correa Valenzuela, los dos con fecha 6 de diciembre de 1989.

Acorde a los términos de los convenios acompanados, el "deudor"
pagara los "créditos" con un descuento de 20,375% en lo que se
refiere al capital de su deuda externa de US$ 3.767.660,91
"délares", al contado y en pesos moneda corriente nacional, sin
considerar los respectivos intereses devengados hasta la fecha de
su pago, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico sefior Andrés Rubio Flores,
con fechas 21 de noviembre y 7 de diciembre de 1989, otorgados
por cada uno de los "inversionistas", las "empresas receptoras" y
por la sociedad

b) Que, con el total de la inversion aludida en el N° 2 precedente, que
se estima en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 3.000.000 de "ddélares":
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bl) El1 inversionista Fariza Ltd. enterara el 99,99% del capital
accionario de la empresa receptora con el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 2.250.000
"dolares", recursos que esta ultima sociedad, a su vez, destinara
a suscribir y pagar un 30% del capital accionario de

b2) El1 inversionista Beechwood Investments Ltd. enterara el 99,99%
del capital social de la empresa receptora
con el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 750.000 "ddlares". Esta 1dltima sociedad
destinara los recursos aportados a suscribir y pagar un 10% de la
propiedad accionaria de

El aporte de capital que las "empresas receptoras" efectuaran en
en las proporciones senaladas, sera destinado
integramente por esta ultima empresa a financiar parte de un proyecto
de inversiéon forestal y portuario, orientado totalmente a la
exportacidén, consistente en la creacién de una planta procesadora y
exportadora de astillas (Chips) de madera de calidad (fibra corta) y
en la construccién de un puerto mecanizado para el carguio tanto de
ese producto como de la carga de similares caracteristicas que deba
embarcar cualquier otro productor de la zona, en
X Regidn del pais. En forma anexa al puerto
indicado, se ha considerado el desarrollo de un muelle de servicios
que entregque las facilidades necesarias para descargar trozos
pulpables provenientes de Chiloé Continental e Insular, para naves de
poco calado. El complejo se construira en un terreno de 10 hectareas,
ubicado en la localidad de

Se estima que la realizacidn y operacién del proyecto de inversidn
requiere contar con recursos financieros del orden de US$ 9.500.000.-
“"délares", de los cuales US$ 6.000.000 de "délares" se requieren para
la construccion de la planta y el puerto, con sus correspondientes
inversiones en activos fijos, infraestructura, obras civiles, etc., y
US$ 3.500.000 "ddélares" para financiar los requerimientos de capital
de trabajo. Este ultimo se financiara con créditos bancarios y/o de
compradores, pudiendo ambos ser de origen local y/o extranjero.

El subproyecto planta de astillas, que involucra un monto aproximado
de US$ 3.500.000 "délares", consiste en la construccidén y habilitacidn
de instalaciones para recepcionar y almacenar troncos para la
produccion de astillas y su almacenamiento posterior. Contara con
facilidades para el embarque maritimo de las astillas producidas y
poseera una capacidad de produccién de 500.000 mt3 en su primera
etapa de produccidén. Por su parte, el subproyecto muelle de embarque,
que involucra un monto aproximado de US$ 2.500.000 "ddlares", contara
con una capacidad de embarque de 1.500 mt3/hora de astillas y podra
recibir barcos chiperos de hasta 60.000 TDW. Este muelle estara
constituido por una estructura de acero gque soporta una correa
transportadora de 42" de ancho, un chute telescépico y un estibador
centrifugo (ship trimmer) encargado de estibar las bodegas del barco
con astillas compactadas en un grado determinado.

Los recursos "Capitulo XIX" no financiaran la compra de terrenos.
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Participan en el proyecto de inversiéon industrial, forestal vy
portuario, las sociedades que se seflalan a continuacidén, en las
proporciones correspondientes a la participacidén de cada una de ellas
en el capital social de la sociedad

Socios %

30%
10%
25%
25%
10%

Los recursos provenientes de 1la inversion "Capitulo XIX", que
ascenderan en pesos, moneda corriente nacional, a la suma aproximada
de US$ 3.000.000.- "dolares", se destinaran por parte de

a los siguientes fines, financiandose basicamente el
componente nacional de los rubros de inversidn. No mas del
equivalente de US$ 250.000 "dolares" se podra destinar a financiar
componente importado. El1 destino de los recursos sera, en los montos
aproximados que se indican, el siguiente:

i) En aproximadamente un 34,3% de los recursos, esto es, el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.028.564 "dolares", a
obras civiles (US$ 150.000 "“ddlares"), estructuras metalicas
(US$ 308.912 "ddlares"), equipos metalicos (US$ 509.742 "ddlares") e
instalaciones eléctricas (US$ 59.910 "ddlares") para el subproyecto
puerto de embarque.

ii) En aproximadamente un 13,8% de los recursos, esto es, el equivalente

en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 414.370 "ddolares", a la
instalacion de los sistemas de defensa y amarre considerados en el
subproyecto puerto de embarque.

iii) En aproximadamente un 29,7% de los recursos, esto es, el equivalente

en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 890.000 "ddlares", a
obras civiles (US$ 282.300 “ddlares"), estructuras metalicas
(US$ 121.300 "ddélares"), equipos metalicos (US$ 305.000 "ddolares") e
instalaciones eléctricas (US$ 181.400 “"dolares") para el subproyecto
planta de astillas.

iv) En aproximadamente el 1,3% de 1los recursos, esto es, en el

equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 40.000 "dolares", a gastos generales de construccidén, para los
subproyectos puerto de embarque y planta de astillas.

v) En aproximadamente el 20,9% del remanente de los recursos, esto es,
en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 627.066 "ddlares", a gastos de supervision y
administracién del proyecto de inversién industrial, forestal y
portuario a ser desarrollado.

Las '"empresas receptoras" y/o la sociedad

deberan presentar, dentro del plazo de 330 dias contado desde la fecha
del presente Acuerdo, un informe emitido por una firma de auditores
independientes, inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros,
en que se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de Chile,
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que las inversiones realizadas y el uso de los recursos, corresponden
a los autorizados en esta letra b) y, ademds, que dicho gasto guarda
relacion con los recursos aportados por los "inversionistas" para
tales fines, acreditandose la razonabilidad del costo de los activos
adquiridos para la realizacion de la inversién autorizada por el
presente Acuerdo.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracidn de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte
de la evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de cada una de
las "empresas receptoras"”, practique una firma de auditores
independientes, registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros,
en base a un balance o estado de situacion de cada una de las "empresas
receptoras"”, confeccionado conforme a principios contables generalmente
aceptados y consistentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y
cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice
el aporte o reinversidn, segun sea el caso. La evaluacidén practicada por
los auditores designados debera, necesariamente, sefnalar el porcentaje
que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de las "empresas receptoras",
las partidas sefaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de las "empresas receptoras"”,

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidén de
Operaciones del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de
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capital que reciban las '"empresas receptoras", de los repartos de
dividendos o utilidades y de 1las disminuciones o devoluciones de
capital, que ellas efectuen y, en general, de cualquier alteracidn o
modificacién que experimenten las "empresas receptoras", que afecten
las bases que se han tenido en consideracién para fijar 1la
proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del plazo de 90
dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente
con la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcidn con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas
oportunamente informadas al Banco Central de Chile en conformidad al
inciso precedente. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de
hacer comprobar el porcentaje del capital o 1las utilidades que
represente la respectiva solicitud de giro, mediante certificacidn de
auditores independientes registrados en la Superintendencia de Valores
y Segquros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, 1los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacion para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada
por dicho Instituto Emisor sin expresiéon de causa. En caso de ser
autorizada, esta nueva inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 300 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, el prepago de
los "créditos" debera efectuarse dentro del plazo de 60 dias contado de
la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sélo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direcciéon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
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que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a 1la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversiéon en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

r Ne 2 1 itulo XVIII 1 m

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en 1la
Direccidon Internacional cartas de fechas 18 y 22 de diciembre de 1989, de la
sociedad en representacion de los treinta
inversionistas que se individualizan mas adelante, en adelante el o los
"inversionistas", segun corresponda en cada caso, mediante las cuales
solicitan acoger la operacidon que indican al Capitulo XVIII del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XVIII" y, en lo mas
especifico, a lo estipulado en el N° 10 de dicho Capitulo y el
correspondiente Anexo N° 4 del mismo.

La inversion se materializara en el pais mediante el pago, por los
"inversionistas", de aproximadamente un total de 306.134 acciones de pago
Serie C a emitir por el en adelante el '"deudor",
correspondientes a parte de un aumento de capital que fue acordado en su
Décima Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de
octubre de 1989, que fue reducida a escritura publica con esa misma fecha,
ante el Notario Publico de Santiago don Andrés Rubio Flores. Las acciones
que seran pagadas con los recursos de la inversidon bajo las disposiciones del
Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII" (aproximadamente 306.134), corresponden a
parte del saldo (306.817) de un total de 36.170.000 acciones Serie C que el
Directorio del "deudor" acordé emitir a cuenta del aumento de capital
previamente citado, del que se da mayores antecedentes mas adelante.

Cabe sefialar que esta solicitud es complementaria de una anterior,
autorizada por Acuerdo N° 1973-22-891129, también bajo las normas del Anexo
N°4 del "Capitulo XVIII".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) De 1los treinta "inversionistas'", veintiseis son personas naturales y
cuatro son personas juridicas.

Veintinueve de los treinta "inversionistas" son, segun 1lo informado,
actuales accionistas minoritarios del '"deudor". Las acciones que cada
uno de los "inversionistas" poseia al 21 de diciembre de 1989, era 1la
siguiente:
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Inversionista N° de Acciones que % sobre el total de
posee Acciones
2 0,000002
2 0,000002
37.201 0,035214
1.705 0,001614
253 0,000240
272 0,000257
368 0,000348
184 0,000174
1.609 0,001523
1 0,000001
5.683 0,005379
1.008 0,000954
256 0,000242
1 0,000001
5.002 0,004735
2.000 0,001893
327 0,000310
125 0,000118
125 0,000118
738 0,000699
15.952 0,015100
1 0,000001
1 0,000001
1 0,000001
125 0,000118
52.257 0,049465
400 0,000379
528 0,000500
2 0,000002
42.360.478 40,097499
TOTAL 42.486.607 40,216890
N° Total de Acciones del 105.643.692 100,000000%
al 21 de

ML

diciembre de 1989.

Los antecedentes acompanados respecto de los cuatro "inversionistas"
personas juridicas son, en resumen, los siguientes:

i) E1 inversionista es una sociedad de
responsabilidad limitada que fue constituida en el pais el 12 de
febrero de 1987, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Piblico de Santiago, senor Andrés Rubio Flores. Posee un amplio
giro de inversiones como objeto social, y su capital social
autorizado asciende a la suma de $ 20.000.000. Sus socios son el
senor (50%) y la senora

(50%). La administracion de la sociedad corresponde al sefor
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Al 31 de diciembre de 1988, este "inversionista" registrd, segin
consta en un balance no auditado que se adjuntd a la presentacion,
activos totales por $ 28.919.656.- y un patrimonio de $ 20.139.797.-

El inversionista es una
sociedad andnima que fue constituida en Chile el 2 de julio de 1984,
mediante escritura publica otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, sefior Eduardo Avello Arellano. Con posterioridad a 1la
fecha de su constitucidn ha experimentado diversas modificaciones,
siendo la ultima de ellas la autorizada mediante escritura publica
de fecha 27 de marzo de 1987, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, senor Juan Ricardo San Martin Urrejola. Su objeto social
corresponde a aquél autorizado por la legislacion pertinente a
sociedades inscritas como corredores de bolsa y agentes de valores.

Al 30 de septiembre de 1989, este "inversionista" registrd, acorde a
informacién proporcionada a la Superintendencia de Valores vy
Seguros, activos totales por $ 13.532.494.000.- y un patrimonio de

$ 631.118.000.- Sus accionistas eran, a la fecha indicada, los
siguientes: (16,50%),
(3,66%), (29,67%) y

(50,17%). Las dos personas juridicas socios de este
"inversionista" son, segun lo informado, controladas por las
familias

El inversionista

por su parte, es una sociedad de responsabilidad limitada que se
constituyé en el pais el 21 de octubre de 1986, mediante escritura
publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior René
Benavente Cash. Posee un amplio giro de inversiones como objeto
social y un capital autorizado de $ 600.000.-. Sus actuales socios
son los siguientes: (55%),

(15%), (15%)
(15%).

Al 31 de diciembre de 1988, este "inversionista" registré, sequn
consta en un balance no auditado que se adjunté a la presentaciodn,
activos totales por $ 80.347.412.- y un patrimonio de $ 79.525.609.-

El inversionista por su parte, es una
sociedad de responsabilidad limitada que fue constituida en Londres,
Inglaterra, el 7 de abril de 1982. Posee un amplio giro de
inversiones como objeto social, y su capital social actual
corresponde a £ 9.484.393.- (aproximadamente US$ 15.270.316.-
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante
"ddlares"), dividido en 29.937.572 acciones ordinarias de un valor
nominal de £ 0,25 cada una y en 2.000.000 de acciones preferidas de
un valor de £ 1 cada una.

Al 31 de diciembre de 1988, este "inversionista" registré activos
totales consolidados por £ 103.789.000.-~ (aproximadamente
US$ 162.373.279.- “délares"), un patrimonio consolidado de
£ 76.686.000 (aproximadamente US$ 119.971.840.- "ddélares") y wuna
utilidad del ejercicio de £ 28.955.000.- (aproximadamente
US$ 45.298.811.- "ddlares"). Sus principales accionistas eran, a la
fecha indicada, 1los siguientes: la sociedad
(22.814.159 acciones), y los sefiores
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(13.332 acciones) y (4.000 acciones). Respecto de
la sociedad cabe hacer presente que

b)

ésta pertenece, basicamente, al sefior

es titular de un contrato DL 600, suscrito con
fecha 31 de agosto de 1988, por un monto autorizado de hasta
US$ 2.000.000.- "ddlares" y cuyo destino es la

Mediante carta de fecha 18 de diciembre de 1989, se indica que 1los
"inversionistas" no tienen la calidad de titulares o receptores directos
de inversiones efectuadas al amparo de algun régimen de inversidn
extranjera chileno.

El "deudor", por su parte, es una empresa bancaria establecida en Chile,
constituyendo asi, en ese sentido, una entidad elegible acorde a 1lo
estipulado en el N° 3 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII",

Al 31 de diciembre de 1988, registré activos totales por
$ 217.840.600.000.- y un capital y reservas de $ 11.290.100.000.-

La némina de sus principales accionistas, al 21 de diciembre de 1989, era
la siguiente:

N°  NOMBRE % DE_PROPIEDAD

40,097%
20,015%
17,092%
14,767%
4,986%
1,877%

Total 98,834%

Segun consta de la informacién disponible, hasta el 9 de octubre de 1989
el capital accionario del "deudor" ascendia a $ 7.597.843.580.-, dividido
en 52.000.000 de acciones de la Serie A u ordinarias y 17.780.000
acciones preferidas de la Serie B, esto es, un total de 69.780.000
acciones. Como consecuencia del aumento de capital acordado en su Décima
Cuarta Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de
octubre de 1989, el capital autorizado del "deudor" aumentd a un total de
$ 18.651.086.778.-, dividido en 127.652.000 acciones, mediante la emisidn
de 53.872.000 acciones preferidas de la Serie C, a ser suscritas y
pagadas al contado, en dinero efectivo, o mediante la capitalizacidén de
créditos o titulos de deuda externa al amparo del Anexo N° 4 del
“"Capitulo XVIII".

Se dejé constancia expresa en la reforma de los estatutos respectiva,
aprobada en su oportunidad por 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, de lo siguiente: Que las acciones de la Serie
C que se emitan gozaran del derecho a recibir dividendos con cargo a los
excedentes de cada ejercicio social que trascurra mientras existan
vigentes pactos de recompra de cartera vendida por el "deudor" al Banco
Central de Chile o la obligacién subordinada que asuma aquél frente a
éste por la novacion de las obligaciones derivadas de dichos pactos, en
virtud de lo dispuesto en el Articulo 15° de la Ley N° 18.401. Dicho
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dividendo alcanzara al 85% de aquella parte de los excedentes que
proporcionalmente corresponda a las acciones de esta Serie C, en relacion
con el numero total de acciones que estén emitidas al término del
ejercicio cuyo excedente corresponde repartir. Las acciones que no estén
totalmente pagadas se consideraran sé6lo por la parte pagada para calcular
la proporcién indicada.

Adicionalmente, la Superintendencia antes citada autorizdé también una
reducciéon del capital social del "deudor" desde la suma de
$ 18.651.086.778.- a la cantidad de $ 10.361.143.580.-, a producirse por
la destinacidon de la diferencia ($ 8.289.943.198.-) a efectuar una o mas
recompras extraordinarias de cartera vendida al Banco Central de Chile o
bien, a hacer abonos a la obligacidon subordinada que el "deudor" asuma en
favor del Banco Central de Chile por novacidén, en virtud de lo dispuesto
en el Articulo 15° de la Ley N° 18.401, todo lo cual debera llevarse a
efecto dentro del plazo de un ano contado desde la fecha de la Resolucidn
que aprobé la reforma de estatutos del "deudor". Finalmente, se dejé
expresa constancia que la disminucidn de capital que se producira no
afectara el numero de acciones emitidas.

En sintesis, la operacidén consiste en 1lo siguiente: los
"inversionistas" desean adquirir una parcialidad de crédito externo por hasta
aproximadamente US$ 215.000 "“ddélares" en capital, mas los intereses

devengados por la misma entre la fecha de adquisicién por parte de 1los
"inversionistas" y la fecha en que ésta sea pagada al contado, en pesos
moneda corriente nacional, por el "deudor". Dicha parcialidad de credito
externo corresponde a un titulo amparado bajo las disposiciones del Articulo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el "deudor" adeuda a Merchants
National Bank and Trust Company of Indianapolis (Nassau Branch), por concepto
de la reestructuracion 1985/87 de su deuda externa, segun consta en los
registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisiciéon por 1los "inversionistas" correspondera, como se
sefialé con anterioridad, al capital de la parcialidad de crédito externo
antes sefialada, mas los correspondientes intereses devengados por la misma
desde la fecha de adquisicidon, capital e intereses que se denominaran, en
adelante, el ‘“crédito". Respecto de tal ‘“crédito", se solicita 1la
correspondiente autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular,
a los "inversionistas",.

Los intereses devengados por el "crédito" en forma previa a la
adquisicidon del mismo por parte de los "inversionistas", podran ser pagados a
su respectivo acreedor externo en la fecha de pago de intereses que
corresponda acorde a lo establecido en los términos del contrato de
reestructuracion de deuda externa pertinente.

Una vez adquirido el "crédito", éste sera pagado al contado por el
"deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del
“"Capitulo XVIII".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado, los
"inversionistas" suscribirdn y pagaran un total de aproximadamente 306.134
acciones de pago Serie C a emitir por el "deudor", conforme al Articulo 10 de
la Ley N° 18.401, para cumplir, en parte, con el aumento de capital de
$ 11.053.243.198, acordado en su Junta Extraordinaria de Accionistas,
celebrada el 10 de octubre de 1989. Los "inversionistas" suscribiran y
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pagaran dichas acciones en los montos que para cada uno de ellos se indica en
el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Consejo. E1 precio
a pagar por cada accidon sera el equivalente en pesos de U.F. 0,03607287, que
corresponde al wvalor 1libro de las acciones emitidas, debidamente
actualizado. El monto total de acciones antes indicado (306.134),
corresponde a parte de un total de 36.170.000 acciones de la Serie C que
acordo emitir el Directorio del "deudor", en virtud del aumento de capital
previamente citado. El destino que el "deudor" dara a los recursos que
reciba como consecuencia de la inversidn al amparo del Anexo N° 4 del
“"Capitulo XVIII", sera basicamente hacer abonos a la obligacidén subordinada
que el "deudor" asuma en favor del Banco Central de Chile por novacidén, en
virtud de lo dispuesto en el Articulo 15 de la Ley N° 18.401, proveniente de
la venta de cartera al Instituto Emisor. Para esto, se reducira el capital
del "deudor" en igual suma a la destinada a tal objetivo.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por la sociedad
en representacidon de los "inversionistas", a que alude el N° 5 del "Capitulo
XVIII", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los poderes especiales otorgados por cada uno
de los "inversionistas" a la sociedad por
medio del cual facultan a esta ultima para representarlos ante el Banco
Central de Chile, en los tramites pertinentes a la solicitud comentada.

Se deja constancia que:

a) E1 aumento de capital acordado en 1la Décima Cuarta Junta General
Extraordinaria de Accionistas del '"deudor" fue autorizado por la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante su
Resolucion N° 239, de fecha 16 de noviembre de 1989.

b) En lo que respecta a la aplicacién, a los "inversionistas", de 1lo
sefialado en el N° 18 del Articulo 65 de la Ley General de Bancos, cabe
destacar que a la mayoria de los "inversionistas", con excepcidén de

no es aplicable lo sefalado en la normativa
citada, por tener la calidad de accionistas minoritarios del "deudor".

En lo que respecta a la aplicacion de la normativa previamente indicada
al inversionista vale senalar que la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras indicé, mediante
carta de fecha 3 de noviembre de 1989, que no tiene inconvenientes en que
el citado "inversionista" adquiera hasta un total de 19.245.744 acciones
de la Serie C del "deudor", a cuenta de lo cual ya se adquirié un total
de 18.938.927 acciones de esa Serie, como consecuencia de la
materializacion del Acuerdo N° 1973-22-891129, que autorizd una anterior
inversidon bajo las disposiciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", por
aproximadamente US$ 24.579.619 "ddlares" en titulos de deuda externa, a

c) El inversionista que registra hoy el 40,097% de
la propiedad del "deudor", es titular del 100% de dos anteriores
inversiones efectuadas al amparo del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII" vy,
ademas, de parte de otras dos inversiones efectuadas al amparo de la
misma normativa citada, segun el siguiente detalle:
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Titular Acuerdo N° Monto US$ Receptor
1898-16-881116 6.416.872,96 El "deudor"
1902-11-881214 2.977.443,95 id.
1903-14-881221 712.000,00 id.
1973-22-891129 24.579.619,35 id.

d)

Los Acuerdos antes sefialados permitieron a sus titulares suscribir y
pagar acciones de la Serie B y Serie C del "deudor", correspondientes a
parte de dos aumentos de capital autorizados por la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras mediante Resoluciones N°s. 165 y 239,
de fechas 31 de agosto de 1988 y 16 de noviembre de 1989.

Por otra parte, el inversionista es el actual
duenio de la empresa
que fue constituida en el afo 1888, de acuerdo a las leyes de
Inglaterra. Esta 1dltima sociedad es titular de 1las siguientes
inversiones bajo 1las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones:
Resolucion Fecha Monto autorizado Receptora
o Contrato o Resolucidn
Contrato 06.09.76 £ 10.347.903
Resolucion N°839 13.05.81 £ 281.733 14.
TOTAL £ 10.629.636

Cabe hacer presente que las inversiones bajo el D.L. 600 antes senaladas,
se encuentran radicadas, basicamente, en instalaciones, servicios vy
equipos necesarios para el funcionamiento  del ferrocarril de
Antofagasta/Bolivia, y que como condicién del Acuerdo Capitulo XIX
N°® 1965-16-891011, modificado por Acuerdo N° 1967-13-891025, del que es
titular Justin Inc., de Islas Cayman, se acepto el ofrecimiento realizado
por la sociedad

en cuanto a postergar, en tres anos a contar de la fecha en que
se materialice la inversidn autorizada por el Acuerdo Capitulo XIX antes
senialado, el plazo de remesa para el capital de los aportes amparados por
los contratos D.L. 600 de que es titular, y también para los dividendos
provenientes de la empresa

que correspondan a utilidades retenidas

generadas por esa empresa con anterioridad al 1° de enero de 1989. Las
modificaciones, mediante escritura publica, de 1la remesa de tales
aportes, se encuentra actualmente en tramite en la Secretaria Ejecutiva
del Comité de Inversiones Extranjeras, acorde a lo expresado verbalmente
por funcionarios de la misma.
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Los recursos de la inversion Capitulo XIX antes aludida, tienen como
destino el sector de telecomunicaciones.

e) Por su parte, la sociedad uno de 1los principales
accionistas del “"deudor" en 1la actualidad, con el 14,767% de su
propiedad, es titular, por cesién de los derechos de su titular anterior,
de un contrato de inversion extranjera suscrito al amparo del DL 600 por
un monto autorizado de US$ 31.000.000.- "ddlares", radicado en el
"deudor", representado por 15.600.000 acciones del mismo. E1l contrato
DL 600 original es de fecha 14 de junio de 1982 y su titular era

La cesidon de éste ultimo a
se realizé con fecha 31 de julio de 1989.

Conforme a lo informado, la sociedad es propiedad del
senor
Por carta de fecha 28 de noviembre de 1989, ofrecid,

lo que se establecié como condicién del Acuerdo bajo las disposiciones
del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII" N° 1973-22-891129 citado en parrafos
anteriores, estipular un nuevo plazo de tres anos para la remesa del
capital respecto del aporte amparado al contrato DL 600 a que se alude en
esta letra, que se contara a partir de la fecha en que se materialice la
inversidn aprobada por el Acuerdo citado.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefialado es elegible
para los efectos del "“Capitulo XVIII", el sefior Director Internacional
propone autorizar la operacidén de que se trata.

El Consejo, teniendo en consideracidén la solicitud y antecedentes
presentados por la sociedad mediante cartas
de fechas 18 y 22 de diciembre de 1989, en representacion de los treinta
inversionistas que se individualizan en la letra b) del N° 3 siguiente, en
adelante el o los "inversionistas", segun corresponda en cada caso, por las
que solicitan acoger la operacién que indican al Capitulo XVIII del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XVIII" y, en lo
mas especifico, a lo estipulado en el N° 10 de dicho Capitulo y el
correspondiente Anexo N° 4 del mismo, la que se materializara mediante el
pago, por los "inversionistas", de acciones de pago a emitir por el

en adelante el "deudor", acorddé lo siguiente:

1l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con
el exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de wuna parcialidad de crédito externo por
aproximadamente US$ 215.000.- délares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", en capital, mas los respectivos
intereses devengados por la misma entre la fecha de adquisicidén por
parte de los "inversionistas" y la fecha en que ésta sea pagada al
contado, en pesos moneda corriente nacional, por el "deudor". Dicha
parcialidad de crédito externo corresponde a un titulo amparado bajo
las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, que el "deudor" adeuda al acreedor que se senala a
continuacidn, por concepto de la reestructuracion 1985/87 de su deuda
externa, segun consta en los registros vigentes de este Banco Central.
El detalle del crédito es el siguiente:
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N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a  Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (USS$) dor  (US$)
76 Exhi- Merchants National Bank 714.285,70 215.000,00
bit 15 and Trust Company of

Indianapolis (Nassau Branch)

En la cesion de 1la respectiva parcialidad de crédito externo, del
acreedor registrado a los ‘“inversionistas", debera darse pleno
cumplimiento a lo dispuesto en las secciones 12.10 y 5.11 del respectivo
contrato de Reestructuracion del "deudor".

La adquisicidén y utilizacidn por los "inversionistas" correspondera, como
se sefialé con anterioridad, al capital de la parcialidad de crédito
externo antes individualizada, mas los correspondientes intereses
devengados por la misma desde la fecha de adquisicidn, capital e
intereses que se denominaran, en adelante, el "crédito".

Los intereses devengados por el ‘"crédito" en forma previa a 1la
adquisicién del mismo por parte de los "inversionistas", podran ser
pagados a su respectivo acreedor externo en la fecha de pago de intereses
que corresponda acorde a lo establecido en los términos del contrato de
reestructuracion de deuda externa 1985/87 del "deudor".

Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII", la inversidn
que efectien los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago
del "crédito", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", segin el convenio
celebrado entre 1los "inversionistas" y el "deudor". Esta inversion
quedara sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones vy
obligaciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de 1lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que, acorde a los términos del convenio y un anexo complementario del
mismo a que se hace referencia en el N° 2 precedente, suscrito ante el
Notario Publico de Santiago sefior Andrés Rubio Flores, con fechas 18 y
22 de diciembre de 1989, el "deudor" pagara el "crédito" en el
equivalente al 100% del capital y de los intereses, estos ultimos
devengados desde la fecha de adquisicidon de los titulos por parte de
los "inversionistas", todo ello al contado y en pesos, moneda
corriente nacional.

b) Que, con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado, los
"inversionistas" suscribiran y pagaran, un total de aproximadamente
306.134 acciones de pago Serie C a emitir por el "deudor", conforme al
Articulo 10 de 1la Ley N° 18.401, para cumplir, en parte, con el
aumento de capital de § 11.053.243.198.-, acordado en su Junta
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de octubre de 1989. El
precio a pagar por cada accién sera el equivalente en pesos de
U.F. 0,03607287.-, que corresponde al valor 1libro de las acciones
actualmente emitidas del "deudor", debidamente actualizado. E1 monto
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total de acciones antes indicado (306.134), corresponde a parte del
saldo (306.817) de un total de 36.170.000 acciones de la Serie C que
acordé emitir el Directorio del "deudor", en virtud del aumento de
capital previamente citado. El destino que el "deudor" dara a los
recursos que reciba como consecuencia de la inversién al amparo del
Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", sera basicamente hacer abonos a la
obligacion subordinada que el "deudor" asuma en favor del Banco
Central de Chile por novacidén, en virtud de 1lo dispuesto en el
Articulo 15 de la Ley N° 18.401, proveniente de la venta de cartera al
Instituto Emisor. Para esto, se reducira el capital del "deudor" en
igual suma a la destinada a tal objetivo.

El numero de acciones Serie C que suscribira y pagara cada uno de los
"inversionistas", es el siguiente:

Inversionista N° aproximado de
acciones a pagar

10.000
5.000
60.000
883
253
260
5.000
2,222
548
15.000
7.544
500
200
21.112
7.500
6.045
605

64
15.302
2.667
3.100
2.600
2.600
2.600
11.047
47.098
673
204
7.000
68.507

Total Aproximado 306.134

4.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 60 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedara sin
efecto.
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No obstante lo anterior, los "inversionistas" sdlo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, la que,
en todo caso, no admitira reserva o condicidon alguna y debera recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este ultimo plazo sin haberse recibido 1la conformidad
senalada, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 4 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendrda a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza.
L!.’v'ﬂ AL ?'l fin 'L
ALFONS SERRANO SPOBRBR ANDRES BIANCHI LARRE
Vicepresidente Presidente
_—
i—

UAN E 0 HERRERA CO ENRIQUE SEGUEL MOREL
\ Consej Consejero
N e

VICTOR VIAL DEL RIO -

Secretario General Interino

——

Q.

Incl.: Anexos Acuerdo N° 04-02-891229

Anexo Acuerdo N° 04-11-891229
Anexo Acuerdo N° 04-18-891229

cng. -
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Criterios de presentacion de los estados financieros del Banco Central

1.1.- Introduccion

La presentacion de los estados financieros del Banco Central de Chile se
enmarcara dentro de un esquema economico-financiero que permita, por una
parte, conocer la situacion financiera de la Institucion y. por otra, fa-
cilitar el anidlisis econdmico de sus operaciones al identificar claramente
si ellas son realizadas con agentes del exterior o internos. De esta for-
ma sera posible apreciar la participacién del Banco Central en la oferta
interna de activos monetarios y de crédito y como ello afecta la posicion
acreedora del Instituto Emisor respecto del exterior.

Las caracteristicas generales atingentes a los estados financieros seran,
entre otras, las siguientes:

a) Se confeccionaran por periodos anuales al 31 de diciembre de cada aiio
y su preparacion se efectuari de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados y a disposiciones contenidas en la Ley N° 18840
"Organica Constitucional del Ranco Central de Chile". Los ingresos y
gastos se contabilizarin sobre la base de devengado. Lo precedente,
sin perjuicio de la facultad que tiene el Consejo para dictar las nor-
mas relativas a los reauisitos y condiciones generales que deberan
cumplir los estados financieros, criterios que deberian, a su vez,
contar con el informe favorable de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras.

b) Contarin con la opinién de auditores externos designados por el Consejo
de entre aauellos aue figuren registrados en la Superintendencia de
Rancos e Instituciones Financieras, seran refrendados por el Gerente
General, el Revisor General y el Gerente de Contabilidad y Finanzas y
seran publicados conjuntamente con sus respectivas notas antes del 30
de abril de cada afo, en el Diario Oficial y en un periddico de
circulacion nacional.

c¢) Los excedentes aue se produzcan en cada ejercicio seran destinados por
mandato de la Ley, segin el siguiente orden de prelacién, a los
siguientes fines:

- A la constitucién de reservas, si asi lo acuerda el Consejo, hasta
un 10% del total de los excedentes, y

- A beneficio fiscal, el saldo que resulte después de aplicado lo dis-
puesto en el acipite precedente, salvo que mediante ley se destine,
en total o en parte, a incrementar el capital o las reservas del Ban-
co Central.

d) El déficit que se produzca en algin ejercicio serda absorbido con cargo
a las reservas constituidas.
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Asimismo, el Banco Central confeccionard y publicaria mensualmente un
Estado de Situacion.

Anualmente, también confeccionarid una memoria sobre las actividades
del periodo inmediatamente anterior, en la que informara acerca de la
ejecucion de las politicas y programas desarrollados en dicho lapso e
incluiri los estados financieros con sus respectivas notas y la
opiniéon de los auditores externos. Dicha memoria auedarid a disposi-
cion de la consulta piblica en las propias oficinas del Banco Central
y sera presentada al Ministro de Hacienda y al Senado antes del 30 de
abril de cada ano.

1.2.- Criterios basicos

Para el logro del objetivo enunciado en el inciso primero de la parte in-
troductoria, las cuentas y subcuentas integrantes Plan de Cuentas del Ban-
co Central, para efectos de su presentaciéon en los estados financieros,
se agruparan en partidas representativas de conceptos u operaciones de
caracter similares. Por consiguiente, el Plan de Cuentas se estructurara
de acuerdo a ciertos criterios basicos, orientados, a proveer un conteni-
do claro y definido de los estados financieros y de otros informes y
publicaciones del Banco Central.

El primer criterio basico considerado en la agrupaciéon de las cuentas y
subcuentas en partidas homogéneas, esta sustentado en el hecho que el Ban-
co Central es un organismo que tiene por objeto velar por la estabilidad
de la moneda y el normal funcionamiento de los pagos internos y externos,
para lo cval cuenta con una serie de atribuciones en materia monetaria,
crediticia, financiera y de cambios internacionales. Al ejercer tales
prerrogativas genera determinadas operaciones, susceptibles de registro
contable, pudiendo diferenciarse claramente aaquellas que apuntan a sus
objetivos principales de las otras consideradas accesorias o de orden ad-
ministrativo interno. Ello involucra que:

a) Existen operaciones aue tienen una clara significaciéon monetaria, es
decir, referidas a la consecusion de los objetivos biasicos del Banco
Central como organismo de regulaciéon econémica y a su caracteristica
de tener la potestad exclusiva de emitir billetes y acuiar monedas.
Entre éstas pueden mencionarse: la mantencién de reservas inter-
nacionales mediante la administracion de divisas; la emision de circu-
lante; el otorgamiento de crédito interno; etc.

b) Existen operaciones que corresponden a la necesidad de sustentar a las
anteriormente senaladas, dentro de un marco organizativo definido, o
que reflejan la gestion resultante o que se relacionan con sucesos
vinculados a los procesos administrativos de la Institucidn. Aqui

pueden sefialarse las operaciones que se reflejan en el activo fijo, en
gastos administrativos, etc.

il
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El segundo criterio basico, considerado para la agrupacion de las cuentas
y subcuentas en partidas homogéneas, se sustenta en que las actividades
de orden monetario, ya mencionadas, se realizan en dos ambitos bién defi-
nidos que permiten clasificarlas en:

a) Operaciones de indole monetaria externa, es decir, realizadas con resi-
dentes en el exterior, y

b) Operaciones de indole monetaria interna, es decir, realizadas con resi-
dentes en el pais.

Por lo anterior, se ha estimado conveniente que en los estados financie-
ros se muestren las partidas representativas de las operaciones moneta-
rias del Banco Central, separando claramente los activos y pasivos
internacionales y los activos y pasivos internos o domésticos, como
asimismo, los ingresos y gastos derivados de esas operaciones.

Partidas que conformaran los estados financieros

En términos globales las cuentas que integran los activos, pasivos y re-
sultados se agruparan de acuerdo a los siguientes conceptos:

CUENTAS DE ACTIVO

a) Activos sobre el exterior: este grupo comprenderi todas aquellas opera-
ciones de caracter monetario que dicen relacién con residentes en el
exterior y que generan derechos para el Banco Central.

Se dividira en dos subgrupos:

- De_reserva: incluira todas aquellas partidas que representan valores
sobre el exterior y aue se consideran activos internacionales de re-
serva, y

- Otros activos sobre el exterior: agruparid aquellas otras partidas
aue correspondiendo a operaciones de caricter monetario y aue dicen
relacion con residentes en el exterior, no forman parte de los acti-
vos internacionales de reserva.

b) Activos internos: este grupo comprenderi todas aquellas operaciones de

caracter monetario que dicen relacion con residentes en el pais y que
generan derechos para el Banco Central.
Abarcara basicamente al Crédito Interno, donde se presentaran todos
los créditos otorgados en el pais en términos de su destino, basado en
el sujeto del crédito, puesto aque lo que interesa es conocer las
operaciones realizadas con los distintos sectores institucionales de
la economia y su injerencia en ella.

? /4.
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Otras cuentas del activo y saldos deudores: agrupara todas aquellas

operaciones que perteneciendo a cuentas de activo, no tienen signiflica-
cién monetaria y, por lo tanto, no estian incluidas en los grupos ante-

riores.
Este grupo estara conformado por los subgrupos:

Otros Activos: este subgrupo se dividira, a su vez, en los rubros:

- Activo Fijo: en que se mostraran todas aquellas partidas que repre-
sentan bienes tangibles que se tienen para uso en las actividades
del Banco Central y otros, no destinados a su venta, como: obras de
arte; colecciones de billetes y monedas etc.

- Cuentas diversas: incluira todas las partidas correspondientes a ope-
raciones de caracter no monetario y no susceptibles de clasificar en
otras agrupaciones dadas sus caracteristicas.

Cuentas de gastos: se incluiran en este subgrupo todos los gastos que
se relacionan con las operaciones realizadas por el Banco Central.
Se clasificaran en:

- Gastos de operacion

- Provisiones y castigos

- Gastos de apoyo operacional

- Gastos no operacionales

- Gastos de ejercicios anteriores, y
-~ Correccion monetaria

CUENTAS DE _PASLIVO

a) Pasivos con el exterior: este grupo comprenderda todas aquellas opera-

b)

- ’, - - & -
ciones de caracter monetario que dicen relacidén con residentes en el
exterior y que generan obligaciones para el Banco Central.

Se dividira en tres subgrupos:

- De_reserva: incluira todas las partidas que representan obligaciones
con el exterior y que se consideran pasivos internacionales de re-
serva.

- Otros pasivos con_el exterior: bajo esta denominacién se mostrarin
todas aquellas partidas que representan obligaciones con el exterior
y aue no forman parte de los pasivos internacionales de reserva.

- Asignaciones de DEG: corresponden a asignaciones, en esta moneda,
recibidas del Fondo Monetario Internacional en sucesivas emisiones.

Pasivos Internos: comprenderd aquellas operaciones de caricter moneta-—
rio que dicen relacién con residentes en el pais y que generan obliga-
ciones para el Banco Central.

Se dividira en tres subgrupos:
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- Emision: bajo este concepto se mostrara la base monetaria emitida
por el Banco Central y que corresponde a los rubros:

- Billetes y monedas divisionarias en circulaciéon: que reflejara el
monto del circulante, los Cheques de Gerencia u ordenes de pago y
las cuentas corrientes administrativas internas del Banco Central.

Para establecer el monto en circulacion, se le rebajard los bille-
tes y moneda divisionaria existentes en Caja.
-~ Depositos de instituciones financieras en moneda corriente: co-

rrespondera a los depdsitos. en moneda corriente, mantenidos en
el Banco Central por el Banco del Estado de Chile, los bancos co-
merciales y otras instituciones.

- Reserva técnica: correspondera a los depdsitos mantenidos con tal
fin.

- Depositos y obligaciones: este subgrupo se dividird, a su vez, en
los rubros:

- Depositos y obligaciones con el Fisco: como su nombre lo indica,
reflejara los depésitos en moneda corriente y moneda extranjera
mantenidos por el Fisco en el Banco Central.

- Otros depositos y obligaciones: agrupard a todas las obligaciones
y depdsitos no incluidas en los rubros anteriores.

- Documentos emitidos por el Banco Central: se clasificaran en este
subgrupo todos los documentos que emite el Banco Central.

c) Otras cuentas del pasivo y saldos acreedores: comprendera todas aque-

llas operaciones que perteneciendo a cuentas de pasivo no tienen signi-
ficacion monetaria y, por lo tanto, no estan incluidas en las agrupa-
ciones anteriores.

Este grupo estara conformado por los subgrupos:

- Provisiones: incluira todos aquellos pasivos ciertos que representen
estimaciones de obligaciones como, asimismo, el reconocimiento de
eventuales pérdidas.

- Cuentas diversas: integrard todas aquellas partidas correspondientes
a distintas operaciones de indole no monetario y no susceptibles de

clasificarlas en otras agrupaciones dadas sus caracteristicas.

= Cuentas de_ingresos: considerara todos los resultados positivos gene-
rados por las operaciones realizadas por el Banco Central y se
clasificaran en::

Ingresos de operacion

Ingresos no operacionales

-~ Ingresos provenientes de ejercicios anteriores, y
Correccion monetaria

\) d) Capital y reservas: aqui se presentarin las partidas representativas
del patrimonio del Banco Central.

/6.



BANCO CENTRAL DE CHILE

%

SANTIAGO

i ] 0004-11-891229

CUENTAS DE ORDEN

- . - . - I
Estas cuentas tienen un caracter netamente informativo y se utilizaran
para reflejar activos y pasivos contingentes o eventuales del Banco Cen-
tral, que en determinadas circunstancias podrian llegar a hacerse efecti-
vOSs.

La nomenclatura de las partidas y las cuentas y subcuentas integrantes de
cada una de ellas, podrian sufrir modificaciones futuras, de acuerdo a las
variaciones que puedan experimentar las operaciones del Banco Central,
sin que ello implique alterar los criterios basicos definidos en el punto
1.2.- precedente, no reauiriéndose, en tales casos, una aprobacidén formal
adicional por parte de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Tales modificaciones podran afectar el formato de los estados financieros
que se presentan en Anexos.

Asimismo, cuando los montos involucrados en un concepto adquieran un
caracter significativo, se presentaran en forma desagregada en los esta-
dos financieros. Por el contrario, cuando pierdan relevancia, serin
agregados a otras partidas de similar naturaleza.

/7.
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2.- Criterios de valorizacion de los activos y pasivos expresados en moneda
extranjera

2.1.- Activos y pasivos expresados en oro sellado chileno

Se valorizarin de acuerdo al siguiente procedimiento:

a) Se consideraran las cotizaciones del "Gold Fixing" de la manana en lLon-
dres, sobre la base del precio en dbélares norteamericanos, por onza
troy fino, para todos los dias habiles del trimestre anterior al mes
para el cual se efectiia el calculo.

b) Se calculard el promedio simple de tales cotizaciones, es decir, la
suma de las observaciones diarias, dividida por su nimero.

c¢) Se descontara un 10% al promedio calculado. La cifra obtenida sera el
"precio promedio", en dbélares norteamericanos, por cada onza troy de
oro, que se utilizard para valorizar las reservas de oro del mes.

d) Sobre la base del "precio promedio", asi determinado, se calculara el
correspondiente valor proporcional del PESO ORO CHILENO, como sigue:

- el "precio promedio" se dividira por 31,1034768 grs. que es lo que
pesa una onza troy, obteniéndose asi el promedio en dbélares de un
gramo de oro";:

- el "precio promedio en délares de un gramo de oro", se multiplicara
por 0,1830570 (peso fino de un peso oro chileno) obteniéndose asi el
"precio promedio en ddlares de un peso oro chileno";

~ para representar el correspondiente eauivalente en pesos moneda co-

7‘"‘“""”?)"’ rriente se convertiri el precio promedio en dbélares del "peso oro
\ chileno", obtenido en el parrafo anterior, al tipo de cambio de re-
presentacion contable fijado por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para el délar norteamericano, al wUltimo
\_dia de cada mes.

e) El calculo del valor proporcional del "peso oro chileno", se efectuara
el primer y el tGltimo dia habil de cada mes, dado que desde el primer
al peniltimo dia habil se utilizara el tipo de cambio de representacion
contable del mes anterior y el Gltimo dia se emplearid el correspondien-
te al mes de que se trate.

2.2.- Activos y pasivos expresados en otras monedas

FO6-04 - 9092y

‘Para efectos de representacion contable, la valorizacién de las diferentes
monedas extranjeras, incluidos los "derechos especiales de giro DEG", se

N
N\ efectuara de acuerdo al tipo de cambio que establezca la Gerencia de Con-

tabilidad y Finanzas en base a la tabla de equivalencias de monedas ex-

tranjeras que informe a los bancos y sociedades financieras la Superinten-
i dencia de Bancos e Instituciones Financieras para el Gltimo dia de cada
Lmes.

3.~ Criterio para efectuar la liguidacion de la posiciéon de cambios

. Reemplaradsy B37-09- F0 227, 706-0Y-98092y
. Para los efectos de la liquidacion de las cuentas CAMBIO, correspondientes a
‘Q las monedas extranjeras, el Banco Central utilizard el tipo de cambio que la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras determine para el siste-

/\ ma financiero.
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4.- Formatos de los estados financicros del Banco Central

Los formatos de presentacion de los estados financieros del Banco Central se
muestran en anexos de acuerdo al siguiente orden:

Estado de Situacién Mensual (Anexo N° 1)

Estado de Pérdidas y Ganancias (Anexo N° 2)

Estado de Situacién de Publicacion (Anexo N° 3)

Balance General y su correspondiente Estado de Resultados (Anexo N° 4)

&
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