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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1,970 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 15 DE NOVIEMBRE DE 1989,

Asistieron a la Sesién los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Manuel Concha Martinez;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director de Programas de Financiamiento,

don Enrique Tassara Tassara;

Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;

Director de Operaciones, don Fernando Escobar Cerda;

Director de Politica Financiera, don Mario Barbé Ilic:

Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky:
Director de Estudios Subrogante, don Francisco Rosende Ramirez;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;

Secretario General Subrogante, sefora Loreto Moya Gonzalez;
Presidente de la Comisidén Fiscalizadora de Normas de

Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun.

El senor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidon a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se

trata y acordé lo siguiente:
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Amonestar a los bancos que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre importaciones, en las operaciones amparadas por 1los
Informes que se senalan:

Informe de

R,U.T.  Importacion = Banco

280288 N )
252277 R ; B i -
T 301338 N i

Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se sefalan, por haber infringido las normas vigentes sobre importacio-
nes, exportaciones y cambios internacionales, en las operaciones
amparadas por los Informes y/o Declaraciones que se mencionan en los
casos que corresponda:
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Informe o
R.ULT Haciavactis Nombre Multa N° Monto US$
e 2 PR ‘ 12574 1.833,-
- - - T 12575 1.000, -
- B Sy : o B 12576 500, -
SR s - - 12577 500, -
e S 25158-K,
25521-6,
26643-9 y
25520-8 T il o ‘o 12578 28.491, -
= - - 3182-4 c : i 12579 32.064, -
Ak e --_5 47886-K T 00" o 12580 14.244, -

Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que les fueran aplicadas
anteriormente a las personas que se senalan, por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por
las Declaraciones que se mencionan:

Monto US$

Declaracion Nombre

27963-8 - y oo O

5316-8 y
5474-1 -

1 Y Y

Multa N° sin efecto

12541 31.951, -

b) 12545 1.809, -
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Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-09912 por la suma de US$ 27.000.-, que fuera aplicada
anteriormente a ~ "7 "7 T ° ‘" T °TT °°° 7" por haber
infringido las normas vigentes sobre exportaciones, en la operacién
amparada por la Declaracién de Exportacion N° 15304-0, liberandolo de

retornar la suma de US$ 13.500.-.

Iniciar querella en contra de

' 7, por no retornar la suma de US$ 42.502,61 en 1la

operacién amparada por la Declaracién de Exportacidn N° 30768-2.

querella en contra de A T .
por no retornar la suma de US$ 58.779,30 en las operacio-

nes amparadas por las Declaraciones de Exportacidn N°s 32681-4, 32682-2,

33586-4, 34296-8 y 34902-4.

Iniciar

AR AR REE

Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de ’ ' r

' o 7 "7 7" "7 3), por no retornar
la suma de US$ 11.913,38 en la operacion amparada por la Declaracidn de
Exportacion N°s 3573-4, en atencién a que retorné el 100% de las divisas.

Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de " "7 77 77

e m e s emeee - e e———- e A maem —-- =

, por no retornar
la suma de US$ 8.676,82 en la operacion amparada por la Declaracidn de
Exportacidén N° 30177-3, en atencidén a que retornd el 100% de las divisas.

N 4
i
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9° Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de =~ e B
T °°T 7°T "7 7" por no retornar la suma de US$ 42.516,95 en las
operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacion N°s 5327-6,
9316-2, 9556-4, 9619-6, 9647-1 y 9992-6, en atencién a que retornd el
100% de las divisas.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este
Organismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

70-02- &
ircular recibi . r - M ran N°
1290 de la Secretaria General,

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 16° del
Decreto Ley N° 1.097, el Secretario General Subrogante, sefiora Loreto Moya
Gonzalez, dio cuenta al Comité Ejecutivo de las siqguientes comunicaciones
recibidas de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras entre
el 1° y 31 de octubre de 1989:

ICACION ACUERD DE M E v E

CIRCULAR

BCOS. FINANC, MATERIA

2487 858 En relacion con las instituciones financieras que efectien la
novacion de sus contratos de compraventa de cartera con el
Banco Central de Chile, 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras complementa instrucciones sobre
relacion de operaciones activas y pasivas.

2488 859 Como consecuencia de los Acuerdos de Comité Ejecutivo N°s.
1831-02-871125 y 1958-02-890913, la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras introduce modificaciones
al Anexo N° 1 del Capitulo 5-1 de su Recopilacidén Actualizada

de Normas, que contiene el Reglamento de Camara de Compensa-
cidn.

2490 861 Modifica y complementa instrucciones sobre novacién de las
obligaciones provenientes de los contratos de venta de
cartera.

2491 862 Imparte instrucciones sobre provision para el pago de 1la
obligacion subordinada con el Banco Central, para recompra de
cartera y tratamiento contable de dividendos correspondientes
a acciones preferidas.

\ N
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TELEGRAMA - CIRCULAR
BCOS. FINANC. MATERIA
13 10 Corrige errores de fecha en Circulares N°s. 2.478-853 y 2.479

- 854, de 31 de agosto y 8 de septiembre de 1989, respectiva-
mente, sobre novacion de obligaciones provenientes de 1los
contratos de compraventa de cartera.

14 11 Posterga hasta el 1.11.89 el inicio de la vigencia de la
Circular N° 2.491 - 862, de 25.10.89, citada mas arriba.

BCOS. FINANC, MATERIA

2489 860 Actualiza nomina de entidades autoriza
das para invertir en instrumentos del
Mercado de Capitales, contenida en el
Anexo N° 1 del Capitulo 2-11 de su Re-
copilacion Actualizada de Normas.

2492 863 Modifica Capitulos 8-13 y 20-4 de su
Recopilacién Actualizada de Normas,
con el fin de dilucidar algunas dudas
que han surgido en relacidén con la ta
sa de interés maxima convencional, que
se puede pactar para el periodo de mo-
ra de las operaciones de crédito en
dinero.

CARTA - CIRCULAR

B FIN MATERIA
16/89 (Manual Sistema Informaciodn) Establece

Archivo D07 y modifica archivos D05 y D06,
sobre castigos.

85 63 Comunica que desde ahora cuenta con un ser
vicio de "FAX", cuyo numero de identifica-
cion es el 711654.

86 64 Reitera, respecto de los Vales de Camara,
que su uso es exclusivo para efectuar pa-
gos por operaciones entre instituciones fi
nancieras.

88 65 Consulta si don 7777 7777777 Contestada por Secretaria
mantiene cuenta corriente, cuenta de General el 27.10.89.
ahorro o depdositos a plazo en alguna de
las oficinas de la Institucidn.



BANCO CENTRAL DE CHILE

Sesién N° 1,970

SANTIAGO 15.11.89

BCOS.FIN, MATERIA

89 66 Comunica a los bancos y sociedades finan- Contabilidad tomé nota.
cieras que deberan enviar a ese organismo Publico en el Diario Ofi-
de control y hacer publicar en un periédi- cial el 17.10.89.
co de la ciudad sede de la casa matriz, un informacion a la Superin-
estado de situacion referido al cierre de tendencia de Bancos e Ins
sus operaciones al dia 30.09.89. tituciones Financieras el

19.10.89.

90 67 Consulta si don GERMAN GIGLIO MIERES man- Contestada por Secretaria
tiene cuenta corriente, cuenta de ahorro General el 27.10.89

o depositos a plazo en alguna de las ofi-
cinas de la Instituciodn.

CARTA - CIRCULAR
BCOS. FINANC, MATERIA
87 Consulta si don L 53 T TR T 7T I "~ 77N mantiene

cuenta corriente en alguna de las oficinas de la Instituciodn.

91 Consulta si don ~~~ "E ~~ 7 7)) 77777 mantiene cuenta corrienta

en alguna de las oficinas de la Institucion.

92 Consulta si don ) : ' ! ! ! mantiene cuenta
corriente en alguna de las oficinas de la Institucion.

93 68 Comunica cambios introducidos al plan de cuentas del Sistema
Contable.
9/89 (Equivalencias) Comunica equivalencias de

extranjeras y oro sellado chileno que regiran a contar del
31.10.89, para los efectos indicados en los Capitulos 13 - 30
y 8 - 23 de la Recopilacion Actualizada de Normas de ese

Organismo de Control.

17/89 (Manual Sistema Informacién) Modifica informacidon de formula-

rios M30 y M50, archivo P14 y tablas N°s. 1, 21 y 29,
informa vigencia de instrucciones para el envio del archivo
DO7.

6 (Cuentas Corrientes) Comunica lista de personas a quienes las

empresas bancarias no podran abrir ni mantener cuenta corrien-

te durante el lapso que indica.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las comunicaciones detalladas

precedentemente.
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El senor Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1951-03-890802 el Comité Ejecutivo acordé prorrogar, por un plazo de cinco
afios, a partir del 28 de julio de 1990, el Contrato de Comodato con el
Instituto de Estudios Bancarios "Guillermo Subercaseaux" sobre oficinas y
estacionamientos.

Posteriormente, la Fiscalia del Banco, mediante Memorandum N°
054899, de fecha 9 de noviembre de 1989, observa que la prérroga del
Contrato de Comodato debe empezar el 29 de julio de 1990, razén por la cual
se propone modificar el referido Acuerdo, en tal sentido.

El Comité Ejecutivo acordé reemplazar en el parrafo primero del
Acuerdo N° 1951-03-890802, el numero "28" por "29".

El senor Director Administrativo dio cuenta de una solicitud de
la Gerencia de Estudios en orden a contar con 3 microcomputadores adiciona-
les y una impresora Laser, sefialando, al respecto, que las cotizaciones
enviadas por Applecenter mediante cartas N°s. 583/89-A, 583/89-B, 583/89-C y
583/89-D del 27 de octubre de 1989, son las mas convenientes para el Banco.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar el arriendo de los equipos
que se detallan a continuacidn en los valores mensuales que se indican:

Arriendo mensual Mantencidn mensual

Elementos Cantidad Total ~~~ Total
(USS$) (U.F.)
Macintosh Plus 3 354,83 6,21
Laser Writer II Nt. 1 343,43 6,01
PhoneNete 4 5,70 0,10
Software Excel
1.51 esparnol 3 71,54 -
TOTAL 775,50 12,32

Los equipos mencionados deben ser incluidos en los contratos
vigentes de arriendo y mantencion que existen con la empresa Applecenter.

El sefior Director Administrativo recordé que mediante Acuerdo N°
1267-11-790418 ,se dispuso, entre otros, que el Director Administrativo
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propondria quincenalmente al Comité Ejecutivo los castigos de deudas e
inversiones estimadas irrecuperables y, por otra parte, que en esa misma
oportunidad informaria también acerca de las imputaciones que las distintas
unidades operativas hubieren efectuado en cuentas de resultado, durante el
mes precedente, a raiz de diferencias producidas.

Posteriormente, por Acuerdo N° 1426-04-820217, se acorddé encomen-
dar al Director Administrativo que pusiera en conocimiento del Comité
Ejecutivo sélo aquellas imputaciones en cuentas de resultado cuyos montos
fueran considerables, o bien, que el error fuera tal que ameritara su toma
de conocimiento.

Al respecto, senald que las medidas precedentes, que pudieron
tener justificacion en su oportunidad, han perdido ahora vigencia, por
cuanto:

a) Las proposiciones de castigos se someten a conocimiento del Comité
Ejecutivo sé6lo a fin de afio, previo informe favorable de Fiscalia.

b) Se han desarrollado normas y procedimientos que establecen controles
tendientes a evitar contabilizaciones errdneas, y

c) Las imputaciones relevantes que puedan producirse, susceptibles de
ajuste en cuentas de resultado, son en la actualidad detectadas por la
Revisoria General o por la Gerencia de Contabilidad y Finanzas e
informadas mensualmente al Gerente General.

La supresion de tales medidas implica reducir la carga adminis-
trativa de trabajo, tanto de las unidades operativas y sucursales, como de
la Gerencia de Contabilidad y Finanzas, encargada de la centralizacion y
analisis de la informacion y de la preparacion de los estados mensuales
involucrados.

El Comité Ejecutivo acordé derogar los Acuerdos N°s 1267-11-
790418 y 1426-04-820217, en atencién a que las medidas alli establecidas
perdieron vigencia, por cuanto ellas fueron reemplazadas por otros controles
de mayor efectividad.

El senor Director Administrativo recordé que el proéximo 31 de
diciembre vencen los contratos por el servicio de mantencidon de maquinas de
escribir, mantencién de equipos de climatizacion, arriendo de fotocopiadoras
y servicio de aseo del edificio Agustinas.

Al respecto, manifesté que la Direccidén Administrativa, conside-
rando que a comienzos de diciembre del afio en curso, asumiran las nuevas
Autoridades Superiores de la Institucidén con motivo de la dictacion de la
nueva Ley Organica del Banco Central, ha estimado pertinente no licitar
dichos servicios, sino que sdlo prorrogar los respectivos contratos hasta el
30 de junio de 1990, toda vez que el desempefio de las empresas ha sido
satisfactorio y los precios corresponden a los vigentes en el mercado.
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Por este motivo, se solicité a las empresas U.S.A. Aseo y
Mantencion Ltda.; Malbec y Cia. Ltda.; Dimacofi y Olivetti de Chile S.A.,
que nos informaran si era de su interés hacer efectiva la prorroga de los
correspondientes contratos hasta 1la fecha indicada. Las respectivas
empresas respondieron afirmativamente; tres de las cuales mantienen las
tarifas pactadas y la cuarta, Dimacofi, aplica un 10% de reajuste sobre el
costo unitario por fotocopia a partir del 1° de enero de 1990.

El Comité Ejecutivo, estuvo de acuerdo con la proposicidon de la
Direccidon Administrativa y acordé autorizar al Director Administrativo para
que prorrogue, hasta el 30 de junio de 1990, los contratos suscritos con las
empresas que se detallan, por los valores que en cada caso se indican:

a) MALBEC ¥ CIA. LTDA,
Por el servicio de mantencién de equipos de climatizacidon del edificio
Agustinas 1180, por un costo mensual de U.F. 97,44 IVA incluido, lo que
determina un gasto de U.F. 584,64 para el primer semestre de 1990.

b) DIMACOFIL

Por el arriendo de maquinas fotocopiadoras, a un costo de U.F. 0,00153
IVA incluido por cada fotocopia.

c) A. A N D

Por el servicio de aseo en dependencias del edificio Agustinas 1180, cuyo
costo mensual es de U.F. 214,60 IVA incluido, lo que implica un gasto de
U.F. 1.287,60 para el primer semestre de 1990.

d) OLIV I DE CHI

Por el servicio de mantencién de maquinas de escribir, por un costo
mensual de U.F. 154,56 IVA incluido, lo que determina un gasto de U.F.
927,36 para el primer semestre de 1990.

El senor Director Administrativo recorddé que el Articulo Tercero
Transitorio de la Ley N° 18.840, Organica Constitucional del Banco Central
de Chile, establece que la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones
Extranjeras estara adscrita, a contar del 1° de enero de 1990, al Ministerio
de Economia, Fomento y Reconstruccion. En consecuencia, y de acuerdo a lo
estipulado expresamente en la norma legal citada, dicha Secretaria se
mantendra adscrita al Banco Central sélo hasta el proximo 31 de diciembre.

Actualmente, la mencionada Secretaria mantiene en su poder
diversos bienes muebles que son de propiedad de este Instituto Emisor.

\ L
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En atencion a lo sefalado anteriormente y con el fin de no
originar dificultades en la continuidad de las funciones que cumple dicha
Secretaria, la Direccién Administrativa estima conveniente enajenar al
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién los mencionados bienes.
Dichos bienes se encuentran registrados en el Activo Fijo del Banco, y en
opinion de la Direccién Administrativa seria apropiado enajenarlos a su
valor Libro.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1° Facultar al Director Administrativo para que venda al Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccidén, en la suma de $ 5.436.649.-, que
corresponde al valor Libro, los bienes que se detallan en Anexo que se
acompafia a la presente Acta y forma parte integrante de ella, que estan
en poder de la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranje-
ras, y cuyo detalle esta contenido en el listado de inventario que obra
en poder de la Gerencia Administrativa.

2° Autorizar al Director Administrativo para que venda, también al citado
Ministerio, hasta seis lineas telefdénicas con paso PBX que actualmente
se encuentran instaladas en la mencionada Secretaria, por un valor de §$
512.000.~ cada una.

3° Facultar al Director Administrativo para que suscriba los documentos que
sean necesarios, los que deberan contener la forma de pago, fecha de
entrega de las especies y demas pormenores atingentes a esta transac-
cién. Tales documentos deberan contar, ademas, con el V°B° previo de la
Fiscalia del Banco.

El sefor Director Administrativo sometié a consideracidén del
Comité Ejecutivo, un proyecto de acuerdo mediante el cual se contrataria a
los senores Cristian Altamirano Mufioz y Manuel Lasagna Stone para llenar las
vacantes producidas en el Departamento Organizacién y Métodos, con motivo
del traslado del sefior Andrés Munioz V. a la Gerencia de Instituciones
Financieras y de la renuncia al Banco del sefior Klaus Jaschan M.

El Comité Ejecutivo acordd contratar, a contar del 20 de noviem-
bre de 1989, en el cargo de Analista de Organizacién y Métodos B, a los
sefiores CRISTIAN ALTAMIRANO MUNOZ Y MANUEL LASAGNA STONE, encasillandolos en
la Categoria 9, Tramo D, con una remuneracidon unica mensual de § 246.412.-,
mas un 10% de Asignacion de Titulo, cada uno.

El sefior Director Administrativo informé que mediante Memorandum
Reservado N° 953, de fecha 6 de noviembre de 1989, el Jefe del Departamento
Seguridad, recomienda poner término al Contrato de Trabajo del sefior
Patricio Fuentealba Aliste, debido a su precaria situacidén disciplinaria.

/

N
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El Comité Ejecutivo acordo poner teérmino al Contrato de Trabajo
del Vigilante A, senor PATRICIO FUENTEALBA ALISTE, a contar del 16 de
noviembre de 1989, de acuerdo a lo dispuesto en la letra f) del articulo
155° del Cédigo del Trabajo, pagandole las indemnizaciones previstas en
dicho articulo y en el articulo 159° del mismo precepto legal.

El sefor Director de Operaciones recordéd que el préximo 5 de
febrero constituye una fecha de pago de intereses del Préstamo de New Money
1985, de acuerdo a lo definido en el Contrato Modificatorio firmado el 4 de
agosto de 1988. En esa fecha, los acreedores podrian efectuar Relending con
cargo a su participacion en el citado Contrato, en base al mecanismo
denominado Relending Especial, definido alli en el literal (ii) de la letra
(a) de la Seccidén 2.07.

Para tal efecto, los interesados en estos préstamos deben someter
a este Banco Central de Chile, los detalles de los proyectos a los cuales se
destinarian los recursos, tanto de Relending Especial como de Dinero Nuevo,
que es el que genera los derechos para otorgar el primero.

Al respecto, s i i T T~ - ", por carta
del pasado 13 de octubre, solicita se declare elegible para este tipo de
operacidén su proyecto "Los Bronces". Segun lo informado, el costo total del
proyecto ascenderia aproximadamente a US$ 396 millones, de los cuales
alrededor de US$ 334 millones se materializarian en 1990-92, incluyendo US$
217 millones de gastos locales y US$ 117 millones en importaciones.
El desarrollo del proyecto "Los Bronces" permitiria a o
BB - aumentar la produccidon de cobre fino a 130
mil toneladas anuales desde 1993, generando un incremento sustancial en las
ventas y creando nuevas fuentes de empleo. El proyecto requeriria Relending
Especial por US$ 167 millones, para lo cual el o los acreedores deberan
otorgar créditos nuevos por una suma similar. Ambas sumas serian desembol-
sadas entre 1990 y 1992 y, de acuerdo a los términos de los Contratos
Modificatorios del Contrato de New Money, deberan ser otorgadas en condicio-
nes sustancialmente similares.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud presentada
por = - ) o S -~ i, contenida en su carta de fecha
13 de octubre de 1989 relacionada con la expansion del yacimiento Los
Bronces, para optar al financiamiento Relending Especial a que se refiere el
literal ii) de la letra a) de la Seccidn 2.07 del Contrato Modificatorio del
Acuerdo de New Money de 1985.

Al respecto y en atencién a los antecedentes aportados por la
Direccién de Operaciones, el Comité Ejecutivo acordo declarar elegible para
los efectos senalados, el proyecto citado precedentemente.

En consecuencia, los acreedores interesados deberan remitir a la
Direccidén de Operaciones de este Banco Central de Chile, al menos 10 dias
habiles antes de una proxima fecha de pago de interés fijada en el Contrato
de New Money 1985, el correspondiente Relending Notice con el objeto que se

N
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liberen los fondos necesarios, los que podran ser girados en la misma
oportunidad que se acredite el desembolso de los créditos de New Money
generadores del derecho, los que deberan haber sido previamente sometidos a
la consideracion y aprobacidon de este Banco Central de Chile.

El senor Director de Operacxones recordo que por Acuerdo N°
1914-13-890208, se autorizé al sefor o de la Republica
Federal de Alemania, para realizar una inversién en el pais al amparo del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, por
aproximadamente US$§ 750. 000.—, la que se mater;al;zo en el pais a través de

la empresa receptora, i ’ ~° .. Esta ultima
destinaria los recursos a los siguientes fines y en los montos que se
indican:

a) aproximadamente US$ 80.000.-, a la preparacién de terreno y nivelacidn
(190 hectareas) del predio de su dominio "El Cielito";

b) aproximadamente US$ 185.370.-, a la plantacién de 85 hectareas del
predio "El Cielito", con manzanas, perales, ciruelos, parronales, caquis
y kiwis;

¢) aproximadamente US$ 118.000.-, a la construccidén de bodega, de casa para
el administrador, oficina y otros;

d) aproximadamente US$ 120.000.-, a la adquisicién de maquinarias agrico-
las; y

e) aproximadamente US$ 171.630.-, a gastos operacionales del predio "El
Cielito".

Por cartas de fechas 9, 18 b 4 24 de octubre de 1989, el represen-
tante de ) o ~ , senala que en periodos de
sequia, como lo fue el invierno pasado, se debe mejorar la eficiencia de
riego en los huertos y mas aun, cuando éstos cuentan con una alta densidad
de plantas. En su caso particular, los llevé a la necesidad de solicitar un
estudio para el establecimiento de un sistema de riego mas efectivo y
eficiente, el cual concluyé, considerando ademas de su costo, que el sistema
de riego californiano es el mas adecuado.

Por otra parte, informa que con el objeto de evitar los robos de
plantas y otro enseres, han tenido que cerrar el campo en todo su frente y
parte de los costados.

En consecuencia, solicita a este Banco Central de Chile, por una
parte, ampliar el plazo para materializar las inversiones autorizadas, el
que vencioé el pasado 7 de agosto, hasta el 30 de mayo de 1990 y, por otra,
reasignar los montos autorizados a los distintos fines, de la siguiente
forma:

N
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a) aproximadamente US$ 70.800.-, a la preparacion de terreno y nivelacidn
del predio "El Cielito";

b) aproximadamente US$ 241.960.-, a la plantacion del predio "E1l Cielito";
c) aproximadamente US$ 91.940.-, a la construccion de bodega y otros:
d) aproximadamente US$ 98.300.-, a la adquisicion de maquinaria agricola; y

e) aproximadamente US$ 172.000.-, a gastos operacionales del predio "El
Cielito".

Al respecto la Direccion de Operaciones es de opinidon de que no
habria inconvenientes para acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo teniendo presente las cartas de fechas 9, 18
y 24 de octubre de 1989 de -~ -~ = -~~~ ~ T 7T 7 T .., acorddé
modificar de la siguiente forma el Acuerdo N° 1914-13-890208:

1.- En la letra b) del N° 3, reemplazar lo siquiente:

a) En el literal i) el guarismo "80.000" por el guarismo "70.800" y el
porcentaje "12,0" por el porcentaje "10,5".

b) En el 1literal ii) el guarismo "185.370" por el guarismo "241.960" y
el porcentaje "27,5" por el porcentaje "35,8".

c) En el literal iii) el guarismo "118.000" por el guarismo "91.940" y
el porcentaje "17,5" por el porcentaje "13,6".

d) En el literal iv) el guarismo "120.000" por el guarismo "98.300" y el
porcentaje "18,0" por el porcentaje "14,6".

e) En el literal v) el guarismo "171.630" por el guarismo "172.000" y el
porcentaje "25,0" por el porcentaje "25,5".

f) En el ultimo inciso, el guarismo "210" por el guarismo "506".

2.- En el primer inciso del N° 6, reemplazar el guarismo "180" por el
guarismo "476.

En lo no modificado, el Acuerdo N° 1914-13-890208 permanece
integramente vigente.

El inversionista s6lo podra acogerse a las disposiciones del
presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccién de Operaciones
reciba la conformidad escrita de éste, en relacion con el texto del mismo,
la que en todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha confor-
midad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha
de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

El sefior Gustavo Diaz sometidé a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la Direccidn
V\ de Comercio z;zirior y Cambios Internacionales, para su aprobaciodn.

/
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El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
a mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

10-13- =~ 77 T .7 77 _=Acceso al mercado de divisas y
! 1 D' s 0 In : ]

El senor Director Internacional Subrogante manifestd que el
e B . . """ es accionista del Euro Latinamerican Bank Limited
(EULABANK) de Londres, mediante un aporte de 9.750 acciones que representan
el 5,7692% del capital de ese Banco, es miembro de su Consejo Directivo y
del Comité Ejecutivo. Ademas participan como accionistas del Eulabank,
otros bancos latinoamericanos y europeos.

Por carta de fecha 7 de noviembre de 1989, y por las razones que
expone, el ~ T 7 T "7 solicita acceso al mercado de divisas
para la compra de US$ 4.139.630.- destinados a suscribir acciones no
acumulativas preferentes irredimibles (NIPS) en EULABANK por igual suma y la
autorizacion para efectuar dicho aporte al exterior en conformidad a las
disposiciones reglamentarias vigentes.

Senala el ~ "1 7 To e T ""e que en Asamblea del Consejo
de EULABANK efectuada en Washington D.C. el 23 de septiembre de 1989, se
informé a los Directores de la necesidad de un aumento de las provisiones de
US$ 215 millones, en atencion al requerimiento del Bank of England, de que
los bancos de la plaza deberan elevar sus cuentas de reservas contra deudas
dudosas a un nivel del 50% de los activos afectados. E1l citado requerimien-
to estaria originando la necesidad de aumentar el capital del EULABANK en
US$ 156 millones.

Frente a esta situacion, el EULABANK expone al

1, que los bancos accionistas tienen que comprometerse a respaldar la
proposicion de aumentar el capital y asi aseqgurar la solvencia del EULABANK,
mediante la suscripcién a una nueva emision de acciones no acumulativas
preferentes irredimibles (NIPS) o mediante el rescate de activos. La
resolucion de aumento de capital implica a~ ~ ac de’ ad d ile
suscribir un monto de US$ 4.139.630.- en NIPS o por rescate de activos que
le significa un monto del doble del valor de las NIPS.

La otra alternativa, esto es el rechazo de 1los bancos a la
proposicion del Consejo de EULABANK al aumento de capital, significa que el
mencionado Banco no podria cumplir con lo exigido por el Bank of England,
teniendo éste la obligacidén de revocar formalmente la licencia bancaria por
incumplimiento o bien la devolucion de ella en forma voluntaria por parte de
EULABANK. En este evento, el EULABANK y sus accionistas deberan honrar
todos sus compromisos incluyendo entre otros el repago oportuno y puntual de
los depdsitos tomados en el mercado de capitales, activandose en consecuen-
cia la garantia vigente otorgada por el ~ —OIE i e a favor
del EULABANK por la suma de US$ 26.538.320.-, por su participacion en el
Shareholders Deposit Agreement.
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La alternativa de contribuir al aumento de capital a través de la
suscripcion a una nueva emisién de NIPS significa un desembolso de USS$
4.139.630.-.

Las caracteristicas de las NIPS son las siguientes:

- Son irredimibles, esto es no recuperables, y no devengaran dividendos,
intereses u otro tipo de retribucidn;

- No confieren el derecho a votar en las Juntas de Accionistas;

- En caso de liquidacién del EULABANK, otorgan el derecho a percibir a
prorrata, en forma preferente a cualquier pago a 1los tenedores de
cualquier otra clase de acciones, 1los retornos o activos que queden
después del pago de las obligaciones del referido Banco, por el valor
nominal de ellas. En consecuencia, estos titulos sdélo otorgan preferen-
cia para la distribucién de los dineros por sobre las acciones ordina-
rias, en caso de liquidacién del Banco y despues de haberse pagado las
acreencias preferentes y valistas;

- Las acciones no son transferibles, a menos que se cuente con el consenti-
miento del EULABANK para ser transferidas a sociedades relacionadas con
el accionista; y

- Para todos los efectos estas acciones deben considerarse representativas
del capital del EULABANK.

En opinidén de la Direccidn Internacional, no existe inconveniente
en acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutwo temendo presente la carta de fecha 7 de
noviembre de 1989 del -~ """ 'y el Acuerdo N° 1922-13-
890315, acordd autorizar a esa empresa bancaria para que, previa conformidad
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, acceda al
mercado de divisas para la compra de US$ 4.139.630.- destinados a suscribir
acciones no acumulativas preferentes irredimibles (NIPS) en EULABANK por
igual suma y autorizarlo para efectuar dicho aporte al exterior conforme a
las disposiciones legales y reglamentarias vigentes.

El senor Director Internacional Subrogante recordé que mediante
Acuerdo N° 1762-01-861031, modificado por Acuerdo N° 1792-08-870422, se
autorizé a U.M.S. British Overseas Investments Ltd., de Islas Cayman, en
adelante el "inversionista", para efectuar una inversion en el pais al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", por un monto de US$ 4.000.000 en capital de
titulos de deuda externa chilena mas los respectivos intereses devengados.

Conforme al Acuerdo original y su modificacidn posterior, con los
recursos provenientes del pago al contado, el "inversxonxsta" suacribina Y
pagaria un aumento de capital de la empresa —~ = o -
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., en adelante la "empresa receptora", la que, a su vez, destinaria la
totalidad de dichos recursos a la suscripcidn y pago de 176.501.719 acciones
preferentes de la Serie B, que emitiria el " en adelante el
"deudor", acorde a un aumento de capital aprobado en su Junta Extraordinaria
de Accionistas de fecha 10 de julio de 1986, y que fuera autorizado por la
Resolucion N° 152, de fecha 9 de octubre de 1986, de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras.

La inversion indicada fue materializada oportunamente por el
total del monto autorizado.

Posteriormente, mediante Acuerdo N° 1950-02-890731, se autorizé a
la "empresa receptora”" la enajenacion de las 169.170.545 acciones de pago
preferentes Serxe B emxtxdas por el "deudor", a los senores

-

quienes las adquirieron en forma conjunta y solidaria, a un precio de venta,
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.000.000.-, moneda

de los Estados Unidos de América, al tipo de cambio "Acuerdo".

Cabe hacer presente que el N° 4 del Acuerdo N° 1950-02-890731,
establece que el producto de la venta de las acciones amparadas por el
"Capitulo XIX", o del descuento de las letras que instrumenten dicha venta,
transitoriamente, debera depositarse en una cuenta especial en un banco de
la plaza autorizado para operar en cambios internacionales, cuyos recursos
podran destinarse, en conformidad a las condiciones y requisitos a que alude
en el N°4 del "Capitulo XIX", a efectuar los depdsitos y/o invertirse en los
instrumentos a que se refiere dicho numero, en tanto este Banco Central le
autorice un nuevo destino.

Asimismo, en el N° 5 del mismo Acuerdo mencionado anteriormente,
se establece que los recursos aludidos deberan destinarse a otras inversio-
nes, dentro del plazo que vence el 23 de noviembre de 1989. Las autoriza-
ciones para los nuevos destinos de estos recursos deberan ser solicitadas,
oportunamente, por el "inversionista" a este Banco Central, para su andlisis
y aprobacion formal por Acuerdo de Comité Ejecutivo.

Por cartas de fechas 16 de agosto, 5 de septiembre, 2 y 9 de
octubre y 9 de noviembre de 1989, el "inversionista" solicita autorizacidn a
este Banco Central para cambiar el destino de la inversidon "Capitulo XIX" de
que es titular, mediante el Acuerdo N° 1762-01-861031 y sus modificaciones,
permitiéndosele reinvertir el total de los recursos producto de la venta de
las 169.170.545 acciones de pago preferente Serie B emitidas por el "deu-
dor", en capitalizar la sociedad ~ - - cuya actividad es la
crianza de salmones y truchas para exportacion, mediante la suscripcidn y
pago de 244.256.570 acciones de pago de dicha empresa.

- - il a su vez, con dichos recursos, financiara,
en la parte correspondiente a moneda nacional, el desarrollo de sus proyec-
tos de expansidén, cuyo objetivo consiste en incrementar, en un periodo de
cinco anos, la produccién de salmones y truchas desde las 2.200 toneladas
estimadas para la presente temporada, hasta llegar a 10.000 toneladas en la
cosecha 1993/94. Especificamente, con dichos recursos se financiaran gastos
en infraestructura terrestre (ampliacidn Planta de Proceso y construccién de
una fabrica de alimento) e inversiones en Centros de Cultivo, a satisfacerse
en la temporada 1989/90. Mayor detalle de dichas inversiones se consigna en
el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo.

A ,~
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El aumento de capital de la sociedad i . fue
acordado en la Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 31 de julio
de 1989, y consiste, en parte, en la emision de 300.000.000 de acciones de

pago, que deberan suscribirse y pagarse dentro de un plazo de 3 anos a
contar de la fecha mencionada.

Al 30 de junio de 1989, de acuerdo a un balance no auditado
adjuntado a la presentacion, la sociedad presento
activos totales por § 2.616.869.201.-, un patrimonio de § 1.417.691.142.-, y
una utilidad del ejercicio de $ 72.868.041.-

Atendiendo a lo anterior, y a que lo planteado resulta compatible
a los efectos del "Capitulo XIX", se propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo teniendo presente el Acuerdo N° 1762-01-
861031, modificado por los Acuerdos N°s.1792-08-870422 y 1950-02-890731, que
autorizé una inversidon al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", de la que es titular
U.M.S. British Overseas Investments Ltd., de Islas Cayman, en adelante el
"inversionista", realizada a través de - B o
= ° , en adelante la "empresa receptora" y, ademds, en consideracion a la
solicitud presentada por el "inversionista" mediante cartas de fechas 16 de
agosto, 5 de septiembre, 2 y 9 de octubre y 9 de noviembre de 1989, acordd
autorizar el cambio de destino de 1la inversidon aprobada por el citado
Acuerdo y sus modificaciones, de la manera siguiente:

1.- E1 "inversionista", en ejercicio de los dos primeros Acuerdos citados,
suscribiéo y pagé, a través de la “empresa receptora", 169.170.545
acciones preferentes Serie B, emitidas por el ~ 0 ", en
adelante el "deudor", por un monto de US$ 4.000.000 en capital de
titulos de deuda externa chilena, mas sus respectivos intereses
devengados.

2.- Posteriormente, mediante el Acuerdo N° 1950-02-890731, se autorizo a la
"empresa receptora" la enajenacion de las referidas 169.170.545
acciones, a los senores - o o i A e
I " i, quienes las adquirieron, en forma
conjunta y solidaria, en los términos a que se refiere la escritura
publica de compraventa de acciones, otorgada ante el Notario Piblico de
Santiago, senor Andrés Rubio Flores, con fecha 23 de julio de 1989. E1l
precio de venta de dichas acciones fue del equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de US$ 1.000.000, moneda de los Estados Unidos de
América.

3.- El producto de la venta de las accxones se encuentra depositado en una
cuenta especial en el ~ o - B i
hasta que, conforme al N° 5 del Acuerdo N° 1950-02-890731, y dentro del
plazo que vence el 23 de noviembre de 1989, se autorice un nuevo
destino para dichos recursos.

4.- Se autoriza a la "empresa receptora", el cambio de destino de 1la
inversidén "“Capitulo XIX" de que es titular, permitiéndosele reinvertir
el total de los recursos producto de la venta de las acciones menciona-
do en el N° 2 anterior, y mantenidos en la cuenta especxal a la que se
ha hecho referencia, en capitalizar la sociedad ~
cuya actividad es la crianza de salmones y truchas para exportacion,
mediante la suscripcion y pago de 244.256.570 acciones de pago de dicha
empresa, la que, con dichos recursos, financiara el desarrollo de sus
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proyectos de expansion, cuyo objetivo consiste en incrementar, en un
periodo de cinco anos, la produccion de salmones y truchas desde las
2.200 toneladas estimadas para la presente temporada, hasta llegar a
10.000 toneladas en la cosecha 1993/94.

Especificamente, la sociedad : destinarda los
recursos en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
$ 289.000.000.-, estimados al 4 de diciembre de 1989, fecha de venci-
miento del deposito respectivo, a los siguientes fines, que contemplan
s6lo componente nacional y que deberan ser materializados dentro del
plazo que termina el 30 de junio de 1990:

a) Aproximadamente el 53,48% de los recursos, esto es, aproximadamente
$ 154.560.000.-, a inversidén en infraestructura terrestre, corres-
pondiendo a los siguientes items en montos aproximados:

Items Monto en Pesos
- Ampliacion Planta de Proceso $ 110.320.000
- Fabrica de alimento humedo $ 44,240,000

TOTAL $ 154.560.000

b) Aproximadamente el 46,52% de los recursos, esto es, aproximadamente
$ 134.440.000.-, a inversiones en centros de cultivo de salmones y
truchas, de agua dulce y salada. Dichas inversiones consisten,
principalmente, en jaulas, redes y construccidon de una bodega.

5.~ Se deja constancia que se ha adjuntado al efecto un mandato irrevocable,
conferido en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX", por la sociedad

Y
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Juan Ricardo San
Martin Urrejola, con fecha 10 de noviembre de 1989.

6.- En lo no modificado, los Acuerdos N° 1762-01-861031, N° 1792-08-870422 y
N°® 1950-02-890731, permanecen plenamente vigentes.

7.- No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste en
relacion con el texto del mismo la que, en todo caso, no admitira
reserva o condicién alguna. Dicha conformidad debera formalizarse
dentro de el plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si
ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara
sin efecto.

8.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esta misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza.

El sefior Director Internacional Subrogante informé que por carta
N° 16551 de fecha 23 de octubre de 1989, de la Direccidn Internacional, se
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autorizo, en principio, a Castle & Cooke Worldwide Ltd., de Hong Kong, en
adelante, "el inversionista", para efectuar una inversidon en el pais bajo
las disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX" por hasta US$ 33.000.000.- en
capital de titulos de deuda externa. El objeto de la inversion autorizada
es aumentar el capital de la sociedad Standard Trading Co. S.A., la que a su
vez, utilizara los recursos como capital de trabajo.

Por carta de fecha 8 de noviembre de 1989, "el inversionista",
solicita acogerse al Convenio que se establece en el ultimo parrafo del N° 3
del "Capitulo XIX", con el fin de que las tasas aplicables a los instrumen-
tos que, conforme a la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del mismo Capitulo,
entreque el Banco Central de Chile en sustitucion de los créditos o titulos
de deuda externa, sean las vigentes a la fecha en que se firme ese Convenio.

En virtud de lo anterior, y a que lo senalado es elegible de
acuerdo a las disposiciones del citado "Capitulo XIX", se propone autorizar
al Director Internacional para suscribir el Convenio de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la aprobaciodn, en princi-
pio, que autoriza a Castle & Cooke Worldwide Ltd., de Hong Kong, en adelante
"el inversionista", otorgada por carta de la Direccién Internacional N°
16551 de fecha 23 de octubre de 1989, para efectuar una inversion bajo las
disposiciones del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XIX", y la solicitud de "el inversionista"
presentada por carta de fecha 8 de noviembre de 1989, acordd autorizar al
Director Internacional para suscribir con "el inversionista" el Convenio a
que alude el inciso final del N° 3 del "Capitulo XIX", para mantener, a la
fecha en que se firme el referido Convenio, las tasas aplicables a los
instrumentos a que se refiere la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del citado
Capitulo.

En el Convenio que se suscriba debera estipularse que éste queda
sujeto a la condicidon de aprobarse, en definitiva, la solicitud de inversidén
bajo los términos del "Capitulo XIX" ya mencionado y a que "el inversionis-
ta" adquiera de los acreedores respectivos los créditos de deuda externa
correspondientes mediante la cesidn formal de los mismos.

Asimismo, debera dejarse constancia que el Convenio regira desde
la fecha de su suscripcidén y hasta el 13 de diciembre de 1989.

A . : g -
del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales -
an N° 2 ir io nter i

El senor Adolfo Goldenstein recordé que mediante Acuerdos
N°s. 1957-08-890906 y 1963-07-891004, el Comité Ejecutivo autorizé al
Director Internacional para suscribir con Banco Santander S.A. de Crédito de
Espafia, por si o en representacion de sociedades de su propiedad, que se
constituiran especialmente al efecto, el Convenio a que alude el inciso
final del N° 3 del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XIX", para mantener, a la fecha en que se
firme el referido Convenio, las tasas aplicables a los instrumentos a que se
refieren las letras a) y b) del N° 1 del Anexo N° 1 del citado Capitulo.

N
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El Convenio aludido corresponde a una inversién al amparo del
"Capitulo XIX" por hasta US$ 15.000.000 en titulos de deuda externa,
autorizada en principio mediante carta de 1la Direccién Internacional
N°® 12130, de fecha 25 de julio de 1989, complementada por cartas N°s. 13976,
15191, 16212 y 17349, de fechas 28 de agosto, 15 de septiembre, 18 de
octubre y 8 de noviembre de 1989, respectivamente. El destino autorizado es
el siguiente: la empresa receptora denominada ~~ """, destinara el 100% de
los recursos provenientes de la inversion, a los siguientes fines:

a) Pagar aquellos créditos de enlace que asuma o haya asumido con el objeto
de enterar, por mandato del xnversxonista “Capxtulo XIX", el capital

inicial de ~ “r o actualmente en
formacion.

b) Bn el evento de adjudicatse las acciones de la - e i §

que seran rematadas el 16 de noviembre de 1989, destinar
parte de los recursos a financiar dicha adquisicion, y

c) Si como consecuencia de la redenominacién de los titulos de deuda
externa, quedaren recursos d;sponxbles, éstos seran destinados a

efectuar un aumento de capital en A o 4 "a -~ “er

El Convenio autorizado por el Acuerdo N° 1957-08-890906 vencid el
2 de octubre de 1989, habiéndose autorizado, mediante el Acuerdo N° 1963-07-
891004, la firma de un nuevo documento cuyo plazo vencié el 25 de octubre de
1989.

Los plazos de vigencia de los dos Convenios previamente citados,
se establecieron en forma compatible con los plazos otorgados, en su
oportunidad, para proporcionar a este Banco Central la informacion necesaria

para autorizar la inversion, mediante el correspondiente Acuerdo "Capitulo
XIx".

Sin embargo, dentro del plazo de vigencia del segundo de los
documentos citados, los interesados solicitaron, mediante carta de fecha 19
de octubre de 1989, una ampliacidén de 30 dias para proporcionar los antece-
dentes requeridos por este Banco Central para aprobar la inversidn, junto
con solicitar se considere la posibilidad de firmar un nuevo Convenio para
fijar las tasas de interés de los instrumentos que el inversionista recibi-
ria en canje por los titulos de deuda externa que utilizaria en la opera-
cién. A la firma de dicho nuevo Convenio, concurriria la Empresa Holsant
B.V., de Holanda, subsidiaria de Banco Santander S.A. de Crédito de Espana,
que sera, en definitiva, la sociedad inversionista bajo las normas del
"Capitulo XIX".

Mediante carta N° 17349, de fecha 8 de noviembre de 1989, se
acogié la solicitud de prorroga de 30 dias para otorgar la informacidn
solicitada con el objeto de autorizar, mediante el correspondiente Acuerdo
“"Capitulo XIX", la inversion comentada. Este nuevo plazo vence el 10 de
diciembre de este afo.

En atencion a que el Convenio ya se encuentra vencido a esta
fecha, no procede su prérroga, pero si la celebracién de uno nuevo, en los
mismos términos del anterior.

NN
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El Comité Ejecutivo teniendo presente el Convenio suscrito el 31
de julio de 1989 entre el Banco Central de Chile y el Banco Santander S.A.
de Crédito de Espana, que expiré el 2 de octubre de 1989; el nuevo Convenio
cuya firma fue autorizada por el Acuerdo N°® 1963-07-891004 y la solicitud de
la subsidiaria del Banco Santander S.A. de Crédito de Espana denominada
Holsant B.V., de Holanda, presentada por carta de fecha 19 de octubre de
1989, acordé autorizar al Director Internacional para firmar un nuevo
Convenio, en los mismos términos y condiciones del anterior. Este nuevo
Convenio, que se regira por lo estipulado en el inciso final del N° 3 del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales del Banco
Central de Chile, tendra un plazo de vigencia hasta el 10 de diciembre de
1989.

Ante una proposiciéon de la Direccidon de Politica Financiera el
Comité Ejecutivo ratificé lo obrado por el Gerente de Operaciones Moneta-
rias, quien teniendo presente que el realizé una operacidén
de compra y venta de divisas por comercio invisible financiero a un precio
atipico, determiné excluir dichas operaciones, para la determinacidén del
precio del ddlar observado calculado el 14 de noviembre de 1989, que rige el
15 de noviembre de 1989.

El senor Vicepresidente sefialé que, como es de conocimiento de
este Comité Ejecutivo, el Supremo Gobierno y este Banco Central adoptaron
diversas medidas tendientes a restablecer la solvencia del sistema financie-
ro que se viera gravemente afectada con ocasién de la crisis de 1982-1983,
la ultima de las cuales, para los efectos a que me referiré, consta en la
Ley N° 18.818, publicada en el Diario Oficial de 1° de agosto de 1989 que,
modificando la Ley N° 18.401 permitio a las empresas bancarias y sociedades
financieras que mantuvieran pendientes pactos de recompra de cartera,
solicitar al Instituto Emisor la novacion de las obligaciones que derivan de
los contratos de venta de cartera por una nueva obligacién de caracter
subordinado cuyos requisitos consagré la ley, sin perjuicio de facultar al
Comité Ejecutivo de este Organismo para fijar algunos otros adicionales, que
quedaron establecidos en el Acuerdo N° 1953-11-890816.

Un analisis de algunos aspectos que plantea el espiritu de las
medidas que el legislador adoptd al aprobar la Ley N° 18.818, ha permitido
constatar que existen instituciones financieras que presentan una situacidn
de descalce entre sus activos y pasivos al tener que sustentar los activos
con que se pago la compra de cartera prevista en los Acuerdos N°s. 1450-06-
820712 y 1555-07-840209 y sus modificaciones, con pasivos que devengan

intereses mayqres que los anteriores.
(Z /
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Este descalce, en algunos casos, es de tal magnitud que provoca a
las instituciones que estan en esa situacion serios desequilibrios que las
obligan, ademas y con el fin de no ser clasificadas como riesgosas para las
inversiones de los Fondos de Pensiones y del publico en general, a incremen-
tar de manera sustancial sus pasivos de largo plazo, sin perjuicio de
considerar que la rentabilidad de las empresas se ve gravemente afectada por
el "spread negativo" que se genera entre dichos activos y pasivos.

Lo recién expuesto, pone en serias dudas la solvencia de algunas
instituciones, lo que, a su vez, podria generar inestabilidad en el sistema
financiero y, en consecuencia, muy probablemente, fuertes pérdidas al Banco
Central, en el evento de una liquidacién que dejase la obligacidén subordina-
da sin posibilidad de ser pagada.

Por las razones anteriores resulta conveniente que frente a
situaciones como la descrita, el Banco Central minimice su riesgo abriendo
la posibilidad para que dichas instituciones utilicen parte de los activos
aludidos en el pago o prepago de ciertas obligaciones con este Instituto
Emisor y, de esa forma, produzcan el calce de activos y pasivos necesario
para su normal financiamiento.

Finalmente, con el fin de no producir beneficios extraordinarios
a los accionistas preferentes y de recuperar, a través del pago de la
obligacion subordinada mencionada, los menores ingresos devengados por las
obligaciones pagadas o prepagadas con los activos indicados, se sugiere
ajustar la preferencia de que gozan dichos accionistas de tal forma que el
flujo esperado de dividendos no sea incrementado.

El Comité Ejecutivo acorddé que las empresas bancarias y socieda-
des financieras acogidas al articulo 15° de la Ley N° 18.401, que mantengan
endeudamientos con el Banco Central de Chile originados en las lineas de
refinanciamiento a que se refieren 1los Acuerdos N°s. 1506-14-830406,
1507-01-830412 y 1578-01-840622, podran, hasta el 31 de enero de 1990, pagar
o prepagar, total o parcialmente, dichas obligaciones mediante la entrega de
los titulos senalados en la letra b) del numeral 1.2 del Acuerdo N° 1953-11-
890816 y en los numerales 2.2 y 3, inciso 5°, letra b) del Acuerdo N°
1555-07-840209 y sus modificaciones.

Los pagos mencionados s6lo procederan previo informe favorable de
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras acerca del calce
del capital pagado y reservas con el titulo indicado en la letra b) del
numeral 1.2 del Acuerdo N° 1953-11-890816 y el activo fijo de la respectiva
entidad deudora y siempre que, en caso de existir acciones preferentes
emitidas en conformidad al articulo 10° de la Ley N° 18.401, la unanimidad
de los accionistas preferentes, en junta de accionistas, acuerden ajustar el
monto de 1la preferencia al porcentaje que determine dicho organismo de
control.

En el evento que conforme a lo dispuesto en este Acuerdo se
efectie el prepago de los refinanciamientos sefalados en los Acuerdos N°s.
1507-01-830412 6 1578-01-840622, no se aplicara lo prescrito en el inciso
primero de la letra i) del N° 6 del Capitulo II.B.5.3 del Compendio de
Normas Financieras, respectivamente.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras

impartira las instrucciones contables y de control que sean necesarias para
la implementacidén del presente Acuerdo.

‘N
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El Comité Ejecutivo ratificé 1las siguientes comisiones de
servicio en el exterior:

- Autorizacion N° 82 de 9 de noviembre de 1989, al Jefe Area Monetaria
Departamento de Estudios, sefiora Rosanna Costa Costa, para viajar a Cuba,
el 17 de noviembre de 1989, por 10 dias, para participar en la XXVI
Reunion de Técnicos de Bancos Centrales.

- Autorizacion N° 83 de 13 de noviembre de 1989, al Director Asesor del
Banco Mundial, don Claudio Pardo Echeverria, para viajar a Japoén, el 18
de noviembre de 1989, por 8 dias, para asistir al IV Simposio de Coopera-
cién Empresarial y Financiera.

Autorizacion N° 84 de 13 de noviembre de 1989, al Jefe Area de Balanza de
Pagos del Departamento de Estudios, sefiora Teresa Cornejo Black, para
viajar a Bolivia, el 25 de noviembre de 1989, por 6 dias, para asistir al
Seminario "Aspectos Metodoldgicos y de Informacion de Balanza de Pagos".

- Autorizacion N° 85 de 14 de noviembre de 1989, al Abogado, don Fernando
Jamarne Banduc, para viajar Japén, el 16 de noviembre de 1989, por 11
dias, con motivo de la negociacién del crédito de cofinanciamiento del
Programa Carreteras Eximbank.

70-20- 2 P ’
dsl_Cniml_o_ux_dﬂ_Cmmnd_i_o__d_e Normas de Cambios Internacionales -

El senor Director Internacional Subrogante informé que se han
recibido en la Direccidén Internacional, cartas de fechas 20 de abril, 17 y
29 de mayo, 1 y 20 de junio, 10 de julio, 13 de septiembre, 9, 16, 24 y 27
de octubre y 2 de noviembre de 1989, de Anchor Chile International Limited,
de Islas Cayman, en adelante el ‘"inversionista", mediante 1las cuales
solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializara en el pais a través de la sociedad
7 - : ° 7 7 , en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una sociedad que fue constituida en Islas Cayman
el 4 de julio de 1989 y cuyo domicilio registrado es Oficinas de Maples
and Calder, P. O. Box 309, Grand Cayman, Islas Cayman. Tiene como objeto
social un amplio giro de inversiones y negocios.

El capital del "inversionista" es de US$ 900.000.- délares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddlar" o "dolares", segun
corresponda en cada caso, dividido en 900.000 acciones de un valor
nominal o par de US$ 1 "ddélar" cada una.
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El dueno del "inversionista" es la sociedad New Zealand Dairy Board, de
Nueva Zelandia. Ademas de Nueva Zelandia, esta empresa tiene subsidia-
rias en Inglaterra, Australia, Estados Unidos de América, Repiblica
Federal de Alemania, Singapur, Japon, Canada, Chile y otros paises.

De acuerdo a lo informado, esta empresa desarrolla negocios en Chile a
través de la sociedad chilena que actua como empresa
holding, la cual, a su vez, es accionista controladora de la sociedad
’ la que, por su parte, es accionista mayoritaria
de 1la sociedad T .» la que, en definitiva, es 1la
accionista mayoritaria de las sociedades - - ’ E

Al 31 de mayo de 1988, el dueno del "inversionista", segun estados
financieros auditados adjuntados a la presentacién, presenté activos
totales por N2Z$ 2.145.686.000.- dolares neozelandeses (aproximadamente
US$ 1.285.303.700.- "ddlares"), un patrimonio de N2Z$ 1.629.566.000.-
(aproximadamente US$ 979.138.730.- "ddlares") y una utilidad neta del
ejercicio de NZ$ 404.130.000.- (aproximadamente US$ 242.080.990.-
"délares").

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima que fue
constituida el 2 de octubre de 1989, mediante escr;tura publica otorgada
ante el Notario Publico de Santiago, sefior '« Tiene
como objeto social el prestar asesorias financieras y econdmicas,
efectuar inversiones en todo tipo de bienes, muebles o inmuebles,
corporales e incorporales, y participar en sociedades o empresas.

Posee a la fecha un capital social de $ 100.000.- dividido en 100
acczones de la misma Serie y sin valor nominal, que el seifior ’

o y el "inversionista" suscribieron, enteraron y pagaron,
de acuerdo a la siguiente proporciodn:

Accionistas Monto § % Participacidn

Sy ' e 5 B B o 1.000 1%

El "inversionista" 99.000 90%
Total 100.000 100%

En sintesis, la operacion consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir una parcialidad de crédito externo, por un capital
total de US$ 8.000.000.- "dolares", correspondiente a un crédito externo
amparado por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el
Banco Central de Chile, en adelante el "deudor", adeuda al Midland Bank PLC,
por concepto del crédito de Dinero Nuevo 1983, segin consta en los registros
vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

El "inversionista" adquirira sélo el capital de la parcialidad de
crédito senialada (por hasta US$ 8.000.000.- "ddlares"), sin considerar los
respectivos intereses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicién,
solicitandose la correspondiente autorizacion para el cambio de acreedor,
del actual titular al "inversionista".

Una vez adquirida la parcialidad de crédito externo individuali-
zada, ésta, sin considerar los intereses devengados a la fecha de su canje,
sera canjeado por el "deudor", acorde a lo estipulado en el N° 1 del Anexo
N° 1 del "Capitmlo XIX".

N
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Con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidaciéon de los mismos, que se
estima sera aproximadamente el 81% del monto en titulos de deuda externa,

esto es US$ 6.500.000.- "dolares", el "inversionista" aumentara el capital
social de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara la totalxdad
de dichos recursos a aumentar el capital de la sociedad ' - .

la que en definitiva destinara dichos recursos a los siguientes fines:

a) Aproximadamente el 84,59% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente USS$ 5.498.474.-
"délares", a la cancelacxon de credxtos xnternos de enlace otorgados por

los ’ - 7., obtenidos por la
sociedad -~ " 7 y que fueron utilizados, en definitiva, a
suscribir y pagar un aumento de capital de la sociedad - a 7))

- .

efectuado el 31 de diciembre de 1988. E1 aumento de capital fue
utilizado, en su oportunidad, para, en aproxxmadamente un 70\, a finan-
ciar las operaciones de la actual sociedad las
obras civiles y montajes de su planta de frio ubicada en Chillan, en el
camino a Coihueco, y pagar anticipos a los agricultores que la abastecen.
en tanto el 30% remanente se destind a capital de trabajo de C

- Mayor detalle de los créditos de enlace obtenidos se indican en el
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo.

b) Aproximadamente el 15,41% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 1.001.526.-
“délares", a aumentar, directamente, el capital social de la sociedad
) N . i B la que destinara dichos recursos a financiar
el proyecto de exportacion de berries y hortalizas y su planta de
refrigeracion, de acuerdo a lo siguiente:

i) Aproximadamente el 2,80% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 182.200.-
"délares", a la adquisicidon de equipos para procesar esparragos
frescos y congelados y para packing de frambuesa fresca, segun el
siguiente detalle ilustrativo:

Equipos Monto en US$
1 Hidrocooler 40.000
2 Cortadora y seleccionadoras

a US$ 25.000.- c/u. 50.000
1 Estanque para Blanqueo Diferenciados 6.200
4 Camaras 0°C a US$ 10.000.- c/u. 40.000
5 Equipos de fumigacién a US$ 2.000.- c/u. 10.000
4 Equipos de proceso de Packing (mesones,

etc.) a US$ 7.000.- c/u. 28.000
4 Equipos de Comunicacién a US$ 2.000.- c/u. 8.000

Total USS$ 182.200

ii) Aproximadamente el 6,59% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 428.000.-
“"dolares", a la ampliacion de la planta de congelados, realizando
inversiones en los siguientes items:
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Items Monto en US$

- Ampliacidn edificio planta de congelados

(Laboratorio y oficinas) 32.000
- Ampliacidon de Camara Capac. 970 tons. 300.000
- 1 Grua Horquilla 40.000
- Ampliacidén de recepcidon productos congelados 13.000
- Nueva descarga tunel IQF 11.000
- Ampliacidén capacidad eléctrica 12.000
- Otros: Apilador, iluminacidn, soldadura, etc. 20.000
Total USS$ 428.000

iii) Aproximadamente el 6,02% de los recursos, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 391.326.-
"délares", a capital de trabajo.

El monto que en definitiva se asigne a capital de trabajo, sera la
diferencia que resulte, luego de pagados los items senalados en la
letra a) y los literales i) y ii) de esta letra b).

Se acompana a la solicitud los mandatos irrevocables correspon-
dientes, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversio-
nista", la "empresa receptora" y las sociedades

Y
T ° 7 ° a un banco de la plaza, autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N°09368 de fecha 14 de junio de 1989, modificada por
carta N°10438 de fecha 23 de junio de 1989, se otorgé una aprobacidn, en
principio, a la presente solicitud de inversion, por un monto en titulos
de deuda externa chilena, que equivalgan, al ser redenominados a pesos,

moneda corriente nacional a aproximadamente US$ 6.500.000.-
"dolares".

b) De acuerdo a lo senalado en carta de fecha 2 de noviembre de 1989, el
duefio del "inversionista", esto es, New Zealand Dairy Board, de Nueva
Zelandia, capitalizara al "inversionista" con fondos suficientes para
realizar la presente inversion a través del "Capitulo XIX".

c) E1 duefio del "inversionista", New Zealand Dairy Board, ha realizado las

siguientes inversiones en Chile a través del D.L. N° 600 del afo 1974 y
sus modificaciones posteriores:

i) Por contrato de inversion extranjera de fecha 31 de marzo de 1987,
otorgado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Raul Undurraga
Laso, se autorizé una inversion por hasta US$ 29.200.000.- "délares"
destinada a la suscripcion b 4 pago del 99,99% del capital accionario

de la sociedad ’ la cual, a su vez, adquirié el
99,99% de as acciones de la sociedad - - - y
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ii) Por contrato de inversion extranjera de fecha 30 de junio de 1988,
otorgado ante el Notario Publico de Santiago, sefor Aliro Veloso
Mufioz, se autorizdé una nueva inversidn por hasta US$ 2.500.000.-
"délares", destinada a aumentar el capital social de la sociedad

Por carta de fecha 29 de mayo de 1989, la sociedad New Zealand Dairy
Board ofrece modificar los plazos de remesa de capital y utilizades
contempladas en las normas generales del D.L. 600 respecto de las
inversiones que actualmente mantiene en Chile, y estipular, para dichas
inversiones, los mismos plazos de remesa establecidos en esta fecha, y
para esos efectos, en el "Capitulo XIX".

Se deja expresa constancia, por otra parte, que tal modificacidn de
plazos senialada en la letra d) anterior, no comprendera el crédito
asocxado otorgado por el Bank of New Zealand Ltd. a la sociedad =~ ~

- ) que se rige y sequira rigiéndose en los términos y condicio-
nes autorizados por este Banco Central de Chile. Dicho crédito, por
US$ 12.000.000.- "ddélares", desembolsado el 27 de febrero de 1987, esta
sujeto a los siguientes términos:

Vencimiento Capital en Tasa Interés Total
. Uss == _Estimada 2 _en US§
27 Febrero 1990 1.500.000 4,00 5.500.000
27 Agosto de 1990 1.500.000 0,55 2.050.000
27 Febrero 1991 1.500.000 0,46 1.960.000
27 Agosto de 1991 1.500.000 0,40 1.900.000
27 Febrero 1992 1.500.000 0,31 1.810.000
27 Agosto de 1992 1.500.000 0,23 1.730.000
27 Febrero 1993 1.500.000 0,16 1.660.000
27 Agosto de 1993 1.500.000 0,01 1.510.000
Total US$ 12.000.000 6,12% US$ 18.120.000

De acuerdo a un balance ad)untado a la presentacxon, auditado por 1la
firma Price Waterhouse, 1la ) -y Filiales presen-
taron, al 31 de diciembre de 1988, activos totales  por
$ 23.528.761.000.-, un patrimonio de $ 431.901.000.- y una pérdida neta
del ejercicio de $ 345.652.000.-

Del mismo modo, de acuerdo a un balance no auditado adjuntado a la
presentacidén, la sociedad . present6, al 30 de
septiembre de 1989, activos totales por $§ 1.733.878.000, un patrimonio de
$ 290.155.000 y una pérdida neta del ejercicio de $ 159.967.000.

Por carta de fecha 24 de octubre de 1989, el "inversionista" solicita
acogerse al Convenio que se establece en el ultimo parrafo del N° 3 del
"Capitulo XIX", con el fin de que las tasas aplicables a los instrumentos
que, conforme al Anexo N° 1 del mismo Capitulo, entregue el Banco Central
de Chile en sustitucidn de los créditos o titulos de deuda externa, sean
las vigentes a la fecha en que se firme ese Convenio.

N
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Mediante Acuerdo de Comité Ejecutivo N°® 1967-17-891025 se acordd autori-
zar al Director Internacional para suscribir con el "inversionista" el
Convenio a que alude el inciso final del N° 3 del "Capitulo XIX", para
mantener, a la fecha en que se firme el referido Convenio las tasas
aplicables a los instrumentos a que se refieren las letras a) y b) del
N° 1 del Anexo N° 1 del citado Capitulo. En dicho Convenio se dejo
expresa constancia, entre otras condiciones, que el mismo regira desde la
fecha de su suscripcidon y hasta el 24 de noviembre de 1989.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo serialado es elegible

para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidn de
que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Anchor Chile International Limited, de Islas Cayman, en adelante el "inver-
sionista", mediante cartas de fechas 20 de abril, 17 y 29 de mayo, 1 y 20 de
junio, 10 de julio, 13 de septiembre, 9, 16, 24 y 27 de octubre y 2 de
noviembre de 1989, por las que solicita acoger la operacion que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a traves de

la . - en adelante la "empresa receptora",
acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el
presente Acuerdo, de una parcialidad de crédito externo, por un capital
total de hasta aproximadamente US$ 8.000.000 ddélares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddélares", sin considerar sus
respectivos intereses devengados, amparado bajo las normas del Articulo
16° de la Ley de Cambios Internacionales, de la que es deudor el Banco
Central de Chile, en adelante el "deudor", y que éste adeuda al Midland
Bank PLC por concepto del Crédito de Dinero Nuevo 1983, segun consta en
los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1l detalle
del mismo es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree

Schedule — (US$) dor (USS$)

New Money Midland Bank 11.299.985,72 8.000.000,00 Banco Central
1983 PLC de Chile

En la cesién de 1la respectiva parcialidad de crédito sefnalada, del
acreedor registrado anteriormente al "inversionista", debera haberse dado
y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11
del respectivo Contrato de Dinero Nuevo del "deudor".

El "inversionista" adquirira s6lo el capital de la parcialidad de crédito
externo senalada (por hasta US$ 8.000.000.-, "ddlares") sin considerar
los intereses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicidon, 1los
cuales se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados a los titulares de los mismos en las

respectivas fechas estipuladas en el contrato de Dinero Nuevo respec-
tivo.
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Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del canje de los "crédi-
tos", canje que se efectuara conforme a lo estipulado en el N° 1 del
Anexo N° 1 del "Capitulo XIX". Esta inversidn quedara sujeta a todas y
cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan los mandatos irrevocables correspondien-
tes a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante 1los
Notarios Publicos de Santiago, sefiores Raul Undurrraga Laso y Enrique
Morgan Torres, otorgados por el ”inversionista“. la "empresa recepto-
ra" y las sociedades - - - ’ e B

T con fechas 11 de octubre y 3 de noviembre de 1989,
respectivamente.

b) Que, con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidacidén de los mismos, que
se estima sera aproximadamente el 81% del monto en titulos de deuda
externa, esto es US$ 6.500.000.- "ddolares", el "“inversionista"
aumentara el capital social de la “empresa receptora", la que, a su
vez, destinara la totalidad de dichos recursos a:

b.1l. Aumentar, con aproximadamente el 84,59% de los recursos, esto es,
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproxima-
damente uss 5.498.474.- “ddlares", el capital de la sociedad

- - la que, en definitiva, los destinara a 1la
cancelacion de créditos mternos de enlace otorgados por los
- I : - ., obtenidos por
la sociedad =~ - o - y 9que fueron wutilizados, en
definitiva, en el _pago de un aumento de capital acordado por la
sociedad . El detalle de 1los créditos de
enlace obtenidos es el siguiente:

Bancos Acreedores Monto Tasa Interés
en U,F, Trimestral
S 108.565,72 8,78%
: 84.571,13 8,78%
T 75.651,79 8,78%
32.784,83 8,78%
Total U.F. 301.573,47

Dichos créditos ascienden, en su conjunto, al equivalente de
US$ 5.498.474.- "ddlares" por concepto de capital mas intereses
que se devenguen hasta su vencimiento, el 11 de diciembre de 1989.

El aumento de capital fue utilizado, en su oportunidad, para, en
aproximadamente un 70%, fmancxar las operaciones de la actual
sociedad kB las obras civiles y montajes
de su planta de frio ubicada en Chillan, en el camino a Coihueco,
y Pagar anticipos a los agricultores que la abastecen, en tanto
el 30% yemanente se destiné a capital de trabajo de

TN .
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b.2. Aumentar, con aproximadamente el 15,41% de los recursos, esto es,
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 1.001.526.- "ddlares", el capital social de 1la sociedad
' - ’ BB , la que destinara dichos recursos a
financiar el proyecto de exportacion de berries y hortalizas y su
planta de refrigeracion, de acuerdo a lo siguiente:

b.2.1. Aproximadamente el 2,80% de 1los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 182.200.- "ddélares", a la adquisicion de equipos para
procesar esparragos frescos y congelados y para packing de
frambuesa fresca, entre los que se incluyen un hidrocoo-
ler, cortadoras y seleccionadoras, un estanque para
blanqueo diferenciado, «cinco equipos de fumigacion,
equipos de proceso de packing, equipos de comunicacidn.

b.2.2. Aproximadamente el 6,59% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 428.000.- "dolares", a la ampliacion de la planta de
congelados, realizando inversiones en items tales como
ampliacién edificio planta de congelados, (Laboratorio y
oficinas), ampliacion de camara de capacidad de 970
toneladas (US$ 300.000.- "ddélares"), una grua horquilla,
ampliacién de recepcidén productos congelados, nueva
descarga tunel IQF, ampliacién capacidad eléctrica, y
otros.

b.2.3. Aproximadamente el 6,02% de los recursos, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 391.326.- “"dolares", a capital de trabajo.

El monto que en definitiva se asigne a capital de trabajo,
sera la diferencia que resulte, luego de pagados los items
serialados en la letra b.l y en las letras b.2.1 y b.2.2
anteriores.

La "empresa receptora" y/o las sociedades A

- : ° T 2 deberan presentar, dentro del plazo de 120 dias
contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por una
firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en la que se confirme, a entera satisfaccidén del Banco
Central de Chile, que las inversiones materializadas y uso de los
recursos, corresponden a los autorizados en los literales anteriores vy,
ademas, que el gasto en inversiones, asi como la utilizacidon del capital
de trabajo aludido en esta letra b), guardan relacién con los recursos
aportados por el "inversionista" para tales fines, acreditandose 1la
razonabilidad del costo de los activos adquiridos para la materializaciodn
de tales inversiones.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Sequros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversién, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidén extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos,

contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacion que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidon para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné 1la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chi se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
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del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacidon de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicidon del presente Acuerdo, el ofrecimiento formulado
por el duefio del "“inversionista", esto es, New Zealand Dairy Board, por
carta de fecha 29 de mayo de 1989, en cuanto a renunciar a los plazos
usuales de remesa de capital y utilidades que le otorga los contratos de
inversién extranjera de que es titular, suscritos bajo las normas del
D.L. 600 y de 1974 y sus modificaciones, con fechas 31 de marzo de 1987 y
30 de junio de 1988, respectivamente, y estipular, para los aportes
amparados a dichos contratos, los mismos plazos de remesa que, para
capital y utilidades, establecen las letras a) y b) del N° 6 del "Capitu-
lo XIX".

Los plazos de remesa indicados se contaran desde la fecha de suscripciodn

del contrato por el cual se modifiquen estos plazos de la manera senalada
en este numero.

El crédito asociado al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, otorgado
por el Bank of New Zealand Ltd. a la sociedad =~ =T ¢ seguira
rigiéndose por los términos y condiciones autorizados originalmente por
este Banco Central de Chile. Dicho crédito, por US$ 12.000.000.-,
“ddolares", fue desembolsado el 27 de febrero de 1987.

Las modificaciones que, por escritura publica, deban formalizarse para
estipular los nuevos plazos de remesa senalados, deberan efectuarse en
forma previa o simultanea a la materializacidn de la inversidén "Capitulo
XIX" que se autoriza por este Acuerdo, y perfeccionarse en los términos
que el Comité de Inversiones Extranjeras determine conjuntamente con la
Fiscalia de este Banco Central,

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, la redenomina-
cién de los titulos de deuda externa a pesos, moneda corriente nacional,
debera efectuarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha del
presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.
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7.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

El sefior Adolfo Goldenstein informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional, cartas de fechas 10 de mayo, 8 de junio, 6 y 21 de
septiembre, 24, 30 y 31 de octubre, 2 y 3 de noviembre de 1989, de Lac
Minerals Limited, de Canada, en adelante el "inversionista", mediante las
cuales solicita acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidén se materializara en el pais a través de la sociedad
- B B en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El1 "inversionista" es una sociedad andnima canadiense domiciliada en
Royal Bank Plaza, suite 2105, North Tower, Toronto, Canada, que se
dedica basicamente a actividades mineras. Segin lo informado, es el
principal productor de oro de norteamérica y realiza actividades
relacionadas con otros minerales en otras partes del mundo. Sus
principales actividades relacionadas con el oro se encuentran centradas
en dos areas: en el noroeste de Quebec, en la cual posee la mina
Bousquet N° 1 y es duefio del 50% de la mina Doyon, y en el noreste de
Ontario, donde posee la mina Macassa y posee participacion en el
proyecto denominado Lake Shore. Fuera de Norteamérica, posee intereses
en Chile, siendo dueno, hasta fines de 1988, del 85% de la mina ~~ ~ i

Al 31 de diciembre de 1988, el "inversionista" registré activos totales
consolidados por US$ 687.152.000.- ddélares, moneda de los Estados Unidos
de América, en adelante "ddlares" y un patrimonio consolidado de
US$ 352.220.705.- "ddlares".

N
/
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El "inversionista" es titular de una anterior inversidén "“Capitulo XIX"
por US$ 30.000.007,42.- “ddlares"” en capital de titulos de deuda
externa, autorizada mediante el Acuerdo N° 1834-17-871209, modificado
por los Acuerdos N°s. 1836-18-871216, 1845-10-880203 y 1941-07-890614.
El destino autorizado para dicha inversidén contemplaba, entre otros
objetos, el aumentar el capital de -~ °~ °~ ° T ° e - b
por US$ 22.413.953.- "dolares"; adquirir el 85% de 1los derechos de

il . con US$ 2.490.000.- "ddlares"; y
aumentar el capital de i 8 . - - "+, con
US$ 3.386.047.- "dolares". El plazo otorgado para materializar dichas
inversiones, fluctia entre 120 dias y tres anos contados desde la fecha
del Acuerdo "Capitulo XIX" original.

Adicionalmente, el "inversionista'" es titular de aportes por
US$ 6.450.000.- "ddlares" y un crédito por US$ 750.000.- “ddlares”,
amparados bajo las disposiciones del Articulo 14° de la Ley de Cambios
Internacionales. La totalidad de dichos recursos se encuentran radica-
dos en la "empresa receptora", encontrandose en tramite el reconocimien-
to formal, en la contabilidad de esa empresa, de los aportes por
US$ 6.450.000.- "dolares" como un aumento de capital en el patrimonio de
la misma, que hasta la fecha aparecen registrados como créditos.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad que fue constitui-
da en Santiago el 7 de agosto de 1987, segun consta en escritura publica
otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior Arturo Carvajal
Escobar, con el objeto de desarrollar, participar y ejercer el rubro de
la mineria en su acepcién mas amplia. Al 8 de junio de 1989, sus
accionistas y el origen de los fondos con que suscribieron y pagaron sus
acciones, son los siguientes:

T R 1 100 No amparados
. 10 1.000 1d.
1d. 644 64.400 1d.
14. 345 34.500 14.
Id. 304,615 30,461,500 “Capitulo XIX"
305.615 30.561.500

Cabe destacar que si se incorpora en el capital pagado el monto de los
aportes de capital que el "inversionista" ha ingresado a la ‘"empresa
receptora” al amparo del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internaciona-
les (US$ 6.450.000.- "ddélares"), se tendria que el capital de la misma
ascenderia al equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 37.011.500.- "ddlares".

Al 31 de diciembre de 1988, la "empresa receptora" registré, segun consta
en un balance auditado confeccionado por la firma de auditores externos
Bakovic y Balic, miembros de Ernst & Whinney, activos totales consolida-
dos por $ 9.755.571.000.- Ve un patrimonio consolidado de
$ 6.702.021.000.~- Cabe hacer presente que a esa fecha, las subsidiarias
de la "empresa receptora" (em un 85%) eramn - ° ° ° ~ S i
I ininl A ik - (esta ultima absorbidé durante
1988 a la Sociedad Minera Katerfeld).

N
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En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos
externos por un capital total, en conjunto, de hasta una equivalencia
aproximada de alrededor de US$ 17.000.000.- "ddélares", correspondientes a
créditos externos amparados bajo las disposiciones del Articulo 16° de la
Ley de Cambios Internacionales, que el ", en
adelante el "deudor", adeudaba originalmente a los acreedores que se senalan
en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecuti-
vo, por concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor.

Acorde a lo senalado en la presentacion, los actuales acreedores
de los créditos externos y parcialidades de créditos externos antes aludi-
dos, son Libra Bank PLC, Morgan Guaranty Trust, Lazard Brothers y ANZ
Merchant Bank Limited.

El "inversionista" adquirira sélo el capital de los créditos
externos y parcialidades de créditos externos sefialados (por hasta 1la
equivalencia aproximada de alrededor de US$ 17.000.000,00 "ddlares"), sin
considerar los respectivos intereses devengados por éstos hasta la fecha de
la adquisicidn, capitales que se denominaran, en adelante, los “créditos".

Una vez adquiridos los "créditos", éstos, sin considerar 1los
intereses devengados hasta la fecha de su pago, seran pagados al contado por

el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo
XIX".

Con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado de
los "créditos", cuya cifra se estima en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 13.602.000.- "ddlares", el
"inversionista" efectuara un aumento de capital en la "empresa receptora",

la que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a los siguientes
fines:

a) Alrededor de US$ 6.332.500 "délares", en su equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, al pago de créditos asumidos por 1la “empresa
receptora”, sequn el detalle que se indica en el Proyecto de Acuerdo que
se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

Los créditos asumidos por la "empresa receptora" fueron destinados en su
oportunidad a los siguientes fines: el equivalente de US$ 904.500,00
"dolares" a capital de trabajo y a pagar parte de las deudas contraidas
por ) - con acreedores no financieros que
no alcanzaron a ser cancelados con los recursos destinados para dicho
fin por el Acuerdo "Capitulo XIX" N° 1834-17-871209 y sus modificacio-
nes, y los restantes US$ 5.428.000,00 "délares", a pagar un crédito de
enlace de corto plazo asumido con el ~ ° T "7, que fue destinado a
financiar 1la parte mayoritaria de las siguientes xnveraionea. i)

Adquisicién del 15% del capital de - =~ ~ °~ ~ -
(US$ 60.000 "ddlares"); ii) Adquxsxcxon del 15%, menos una accion, del
capital de -~ -~ - ~ ~ - * (US$ 4.900.000 "dolares"):

y iii) Adquisicidén de cinco predios en la XI Region del pais
(US$ 500.000 "ddlares"). Se dan mayores antecedentes de estas operacio-
nes mas adelante.

N
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Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 7.269.500 “"ddlares", mas cualquier eventual diferencia que se
produzca en la redenominacidon, a labores de prospeccién y exploracidn
minera. Este item, seqgun lo informado, no contempla el financiamiento
de componente importado.

Acorde a lo expresado por los interesados, la principal pertenencia
minera que esta explorando actualmente el "inversionista", a través de
la "empresa receptora", es el distrito denominado "Apolinario", ubicado
en la zona norte del pais, en el cual se estan realizando estudios sobre
minerales polimetadlicos.

En lo que respecta a la adquisicién del 15% del capital de
e e (US$ 60.000 "dolares") y la adquxsxcxon

del 15%, menos una accidén, del capital de -~ = ~
(US$ 4.900.000 "délares"), vale destacar lo siguiente:

La adquisicién del 15% del capital de =~ ° ~ ~ ~ B
se efectuo el 25 de abril de 1989, segun consta en escritura de
compraventa de esa misma fecha, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, senor Arturo Carvajal Escobar. Las acciones transadas
corresponden a un total de 1.500 acciones de la Serie A, habiendo sido
transferidas por las siguientes personas naturales chilenas:

Vendedor N°® de Acciones

1.080
120
120
105

45

30
TOTAL 1.500

Como consecuencia de 1la compra de acciones previamente citada, 1la
"empresa receptora" pasé a ser la unica y exclusiva accionista de
Sociedad Contractual Minera Coéndor, por lo cual, de conformidad a lo
establecido en los articulos 203 y 199 del Cédigo de Mineria, ha dejado
de existir dicha Sociedad, pasando todo su activo y pasivo a pertener
integramente a la "empresa receptora".

La “empresa receptora“ adquirio el 15%, menos una accidn, del capital de
- T il el 25 de abril de 1989 y, ademas, el
"inversionista" adquiridé, directamente, la restante accidon para completar
el 15% del capital de la empresa aludida, segun consta en escritura de
compraventa de la misma fecha antes indicada, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago, sefor Arturo Carvajal Escobar. Las acciones
transadas corresponden a un total de 150.000 acciones de la Serie A,
habiendo sido transferidas por las siguientes personas naturales chilenas:

Vendedor N° de Acciones

52.500
19.500
6.540
6.540
5.460

<
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5.460
6.540
5.460
6.540
5.460
7.500
3.000
12.000
3.765

—3.735
TOTAL 150.000

Como consecuencia de 1la compra de acciones previamente citada, los
accionistas actuales de ’ ’ ’ i " son los
siguientes: la "empresa receptora" (999.999 acciones) y el "inversionis-
ta" (1 acciodn).

Respecto de la adquisicion de los cinco predios en la XI Regidn
del pais (por el equivalente de US$ 500.000 "dolares"), cabe destacar que
fueron adquiridos al contado mediante tres escrituras de compraventa de
fecha 7 de junio de 1989, otorgada ante el Notario Publico de Santiago,
sefior Arturo Carvajal Escobar. Junto con los antecedentes que acreditan las
compras antes senaladas, se proporcioné a este Banco Central una Tasacion
Técnica de los predios confeccionada por la empresa de auditores externos
Bakovic y Balic, Ingenieros Consultores, que indica que el valor comercial
de los predios seria de § 199.101.480.- (aproximadamente US$ 694.823
"délares"). Un detalle de las principales caracteristicas de los predios,
los precios pactados y los vendedores, se presenta en el Proyecto de Acuerdo
que se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

Se acompafia a la solicitud el convenio de pago respectivo, y un
anexo complementario del mismo, suscritos por el "deudor" y por el "inver-

sionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario
Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados, en un mismo documento,
por el "inversionista" y la "empresa receptora"” a un banco de la plaza,
autorizado ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 15192, de fecha 25 de septiembre de 1989, se otorgd
una aprobacidn, en principio, a la solicitud de inversidon comentada.

b) Mediante cartas de fechas 6 y 21 de septiembre de 1989, el "inversionis-
ta" ofrece, sujeto a la condicién que se apruebe la inversidén "Capitulo
XIX" solicitada, estipular un nuevo plazo de 3 afnos a contar de la fecha
en que se materialice la inversion "Capitulo XIX" solicitada, para la
remesa del capital de sus aportes por un total de US$ 6.450.000 "ddla-
res" y también, de un crédito por US$ 750.000 "délares", amparados bajo

YO
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las disposiciones del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales,

radicados todos en la "empresa receptora".

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la

operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Lac Minerals Limited, de Canada, en adelante el "inversionista'", mediante

cartas de fechas 10 de mayo, 8 de junio, 6 y 21 de septiembre, 24,

30 y 31

de octubre, 2 y 3 de noviembre de 1989, por las que solicita acoger la

operacion que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de

Normas

de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materiali-
zara en el pais a través de la sociedad "’ - e e en adelante

la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista",
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza

con el
por el

presente Acuerdo, de los créditos externos y las parcialidades de

créditos externos que se individualizan mas adelante, por un

capital

total, en conjunto, de hasta una equivalencia aproximada de alrededor
de US$ 17.000.000.-, délares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante "ddlares", créditos que se encuentran amparados bajo las
disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, y
que el ) ‘ "1, en adelante el "deudor", adeudaba
originalmente a los acreedores que se sefhalan a continuacidn, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en

este Instituto Emisor. El detalle de los mismos es el siguiente:

N° de Acreedor origi Monto capital Monto sujeto Deudor
Credit nalmente regis registrado a cambio de
Schedule trado (YEN) acreedor (YEN)
003 The Dai-Ichi 403.303.419,00 403.303.419,00 - .
Exhibit 3 Kangyo Bank, i
Limited o

1012 1d. 179.133.692,00 179.133,692,00 1d.
Exhibit 3

Total YEN 582.437.111,00
N°® de Acreedor origi Monto capital Monto sujeto Deudor
Credit nalmente regis registrado a cambio de
Schedule trado (D.M.) acreedor (D.M,)
253 Commerzbank A.G. 604.693,15 604.693,15 ° .
259 I4. 301.804,00 301.804,00 1d.
254 Id. 476.243,70 476.243,70 14.
256 Id4. 487.787,74 487.787,74 1d.
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203

217

219

222

225

214

215

218

226

216

228

221

224

227

220

223

N° de
Credit

Schedule  trado = __ (US$)

1001
Exhibit 8

305

74

75

12
Exhibit A

N

Commerzbank A.G.

Id.
Id.
Id.
I4.
Id.
Id.
I4.
I4.
Id.
I4.
Id.
Id.
I4.
Id.
I4.

I4.

Acreedor origi
nalmente regis

The Royal Bank of
Canada (Barbados)
Ltd.

Marine Midland
Bank N.A.

Morgan Guaranty
Trust Co. of New
York.

Banco Cafetero
(Panama) S.A.

Mellon Bank N.A.

363.299,75

35.560,72
319.545,00
229.575,00
424.100,00
179.470,81
176.895,00
118.422,00
637.090,00
156.759,90
87.190,00
31.351,99
224.071,61
264.134,09
38.158,80
158.425,09
245.614,38

Total D.M.

Monto capital

registrado

2.364.444,45

10.000.000,00

10.000.000,00

3.000.000,00

5.000.000,00

Sesidn N° 1,970

15.11.89 38.-
356.645,11 ‘el
T de
31.076,00 1d.
319.545,00 14.
229.575,00 14.
424.100,00 Id.
179.470,81 1d4.
176.895,00 Id.
118.422,00 1d.
637.090,00 Id.
156.759,90 I4d.
87.190,00 Id.
31.351,99 I4.
224.071,61 Id.
264.134,09 Id.
38.158,80 Id.
158.425,09 Id.
245.614,38 I4.
5.549.053,37
Monto sujeto a Deudor
cambio de acree
dor (US$)
487.449,32 del
B T de
1.125.000,00 1d.
387.550,68 14.
340.000,00 14.
1.131.576,35 Id.
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003 The Royal Bank of 2.666.664,00 368.423,64 r T
Exhibit 5 Canada (Barbados) — -8

Ltd. -
1013 The Hokuriku Bank 1.666.666,67 1.666.666,67 Id.
Exhibit 21 Ltd.
001 National Bank of 5.000.000,00 835.209,32 14.
Exhibit 4 Canada.
023 Gulf International 2.955.555,55
2.208.878,73 Id4.
Exhibit 3 Bank BSC
023 Libra Bank PLC 555.555,55 121.911,95 I4d.
Exhibit 11
025 The Hokuriku Bank 1.333.333,33 1.333.333,33 I4.

Exhibit 14 Ltd.

3.-

Total US$ 10.005.999,99
Total equivalencia aproximada  USS$ 17.000.000,00

Acorde a lo senalado en la presentacion, los actuales acreedores de los
créditos externos y parcialidades de créditos externos antes individuali-
zados, son Libra Bank PLC, Morgan Guaranty Trust, Lazard Brothers y ANZ
Merchant Bank Limited.

En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores originales a los acreedores actua-
les, y de estos ultimos, a su vez, al "inversionista", debera haberse
dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y
5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracién del "deudor".

El “inversionista" adquirira sélo el capital de los créditos externos y
parcialidades de créditos senalados (por hasta una equivalencia aproxima-
da de alrededor de US$ 17.000.000.- “ddélares") sin considerar 1los
intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn, capita-
les que se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados a los titulares de los mismos, en las
correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los contratos
de reestructuracion respectivos.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", sequn se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX", y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

" N '%9
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a) Que los solicitantes adjuntan:

b)

i) El convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del “"Capitulo
XIX", y un anexo complementario del mismo, autorizados, respecti-
vamente, ante los Notarios Publicos de Santiago, sefiores Arturo
Carvajal Escobar y Maria Gloria Acharan Toledo, con fechas 27 de
octubre y 3 de noviembre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" al contado, en moneda nacional, con un descuento
de 20,375%, siendo éste el pago unico y definitivo que el
"deudor" cancelara al "“inversionista".

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
otorgados, en un mismo documento, por el "inversionista" y la
"empresa receptora" al T e Dicho documento fue
autorizado ante el Notario Publico de Santiago, sefior Sergio
Rodriguez Garcés, con fecha 24 de octubre de 1989.

Que, con el 100% de los recursos provenientes del pago al contado de
los "créditos", cuya cifra se estima en el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 13.602.000.-
“"dolares", el "inversionista" efectuara un aumento de capital en la
"empresa receptora", la que, a su vez, destinara la totalidad de
dichos recursos a los siguientes fines:

i) Alrededor de US$ 6.332.500 "dolares", en su equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, al pago de créditos en moneda local
asumidos por la "empresa receptora", que fueron destinados, en su
oportunidad, a los siguientes fines: el equivalente de aproxima-
damente US$ 904.500,00 "ddélares" a capital de trabajo y a pagar
parte de las deudas contraidas por

" con acreedores no financieros que no alcanzaron a ser
cancelados con los recursos destinados para dicho fin por el
Acuerdo "Capitulo XIX" N° 1834-17-871209 y sus modificaciones, y
los restantes US$ 5.428.000,00 "dolares", a pagar un crédito de
enlace de corto plazo asumido con el "7+, que fue
destinado a financiar la parte mayoritaria de las siguzentes
inversiones: i) Adquisicién del 15% del capital de =~ =~ °
B ) i o (US$ 60.000 "ddlares"); ii) Adquisicidn
del 15%, menos una accidén, del capital de ’ :
il (US$ 4.900.000 "ddlares"); y iii) Adquisicidn de
cinco predios rurales en la XI Region del pais (US$ 500.000
"délares").

Los créditos que seran pagados son los siguientes:

- U.F. 24.829,82, correspondxente al capital de un crédito de corto

plazo otorgado por el ~ ", con una tasa de interés
equivalente anual de 7,2%, mas los respectivos intereses devenga-
dos.

- U.F. 23.736,42, correspondiente al capital de un crédito de corto
plazo otorgado por el Bank of America National Trust and Savings
Sucursal en Chile, con una tasa de interés equivalente anual de
6,3%, mas los respectivos intereses devengados.

f
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ii)

s et 2 l!° ] SZQ

- $ 1.480.296. 883 correspondiente al capital de un crédito otorgado
por el ~ ~ "7y, con una tasa de interés equivalente anual
de 8,5%, mas los respectivos intereses devengados. Dicho crédito
es reajustable segun la variacién del "ddlar", y pagadero en

pesos, moneda corriente nacional, el 29 de noviembre de 1989.

Respecto de la adquisicion de los cinco predios en la XI Regidn del
pais (por el equivalente de US$ 500.000 "ddélares"), cabe destacar
que fueron adquiridos al contado mediante tres escrituras de
compraventa de fecha 7 de junio de 1989, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago, sefior Arturo Carvajal Escobar, siendo las
principales caracteristicas de los mismos, los precios pactados y
los vendedores, los siguientes:

- Predio denominado "Nacimiento Rio Torcazas", ubicado en 1la
localidad del mismo nombre, sector Tapera Cisne Medio de 1la
comuna de Lago Verde, Provincia de Coyhaique, XI Regidon, de una
superficie de 4.751,78 hectareas. El1 precio de compraventa fue
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 250.000 "ddlares", y el vendedor la sociedad chilena Maderas
de Aysén Limitada, cuyos accionistas son en su totalidad inte-
grantes del grupo Walker.

- Predio "La Vidalita" wubicado en Alto Manihuales, Comuna y
Provincia de Aisén, XI Regidén, de una superficie aproximada de
415 hectareas. El1 precio de compraventa fue el equivalente en
pesos, moneda cortiente nacional. de US$ 80.000 "ddlares", y el

vendedor ~ - - - 7 T 4, cuyos
accionistas son en su totalidad integrantes del grupo =~ ~° -,

- Predio "Los Valles" ubicado en Alto Mafihuales, Comuna de Aisén,
XI Regidén, de una superficie de 143 hectareas 80 areas. El
precio de compraventa fue el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de US$ 25.000 "ddlares”, y el vendedor
- . ‘ ; ' ‘ i i, cuyos accio-
nistas son en su totalidad integrantes del grupo .

- Predio denominado "Rio Toqui", ubicado en la Comuna y Provincia
de Aisén, XI Regidn, de una superficie de 473 hectareas doce
areas. El precio de compraventa fue el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional do US$ 90.000 "ddélares", y el vendedor
el sefior ~

- Predio denominado ~"T° ~ ‘", ubicado en Alto Mafnihuales, Comuna
y Provincia de Coyhaique, de una superficie de 286 hectareas
treinta areas. El precio de compraventa fue el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 55.000 "délares", y el
vendedor el sefor le

Aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente nacional,
de US$ 7.269.500 "ddlares", mas cualquier eventual diferencia que se
produzca en la redenominacidon, a labores de prospeccién y explora-
cidén minera. Este item, segun lo informado, no contempla el
financiamiento de componente importado.
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Acorde a lo expresado por los interesados, la principal pertenencia
minera que esta explorando actualmente el "inversionista", a través
de la "empresa receptora", es el distrito denominado "Apolinario",
ubicado en la zona norte del pais, en el cual se estan realizando
estudios sobre minerales polimetalicos.

El "inversionista" y/o la "empresa receptora" deberan presentar, a mas
tardar el 2 de mayo de 1990, un informe emitido por una firma de audito-
res independientes, inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros,
en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de Chile,
que las inversiones realizadas y uso de los recursos establecidos en el
presente Acuerdo, corresponden a los autorizados en esta letra b).

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcion que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la “"empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segin sea el
caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidon a que se refiere este
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El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora”, de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracion o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determino la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "“inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidon, la que podra ser denegada por dicho Imstituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicién del presente Acuerdo, el ofrecimiento realizado
por el "inversionista" mediante cartas de fechas 6 y 21 de septiembre de
1989, en cuanto a estipular un nuevo plazo de 3 anos a contar de la fecha
en que se materialice la inversion "Capitulo XIX" que se autoriza por el
presente Acuerdo, para la remesa del capital de sus aportes por un total
de US$ 6.450.000 "ddlares" y también, de un crédito por US$ 750.000
“"délares", amparados todas bajo las disposiciones del Articulo 14° de la
Ley de Cambios Internacionales, radicados en la "empresa receptora".

Los aportes se encuentran registrados mediante los Certificados de Aporte
N°®s. 17.067; 17.089; 17.099; 17.127; 17.162; 17.166 y 17.200, entre 1los
meses de agosto de 1988 y marzo de 1989. El crédito estd amparado bajo
el Certificado N° 18.268, de abril de 1989.

La modificacién de los plazos de remesa antes referida debera efectuarse
en forma previa o simultanea con la materializacion de la inversiodn
“Capitulo XIX" que se autoriza por este Acuerdo, en los términos que
determine la Direccidon de Operaciones y la Fiscalia de este Banco Central.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion cow el texto del mismo como respecto de las condiciones de
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acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicion alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

7.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

El sefior Director Internacional Subrogante informé que se han
recibido en la Direccidon Internacional, cartas de fechas 7 y 18 de julio, 1°
y 12 de septiembre, 2 y 30 de octubre y 9 de noviembre de 1989, de Uquetal
S.A., de Uruguay, en adelante el "inversionista", mediante 1las cuales
solicita acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de la sociedad
S - - o - N en adelante la "empresa
receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1l "inversionista" es una sociedad andénima que fue constituida con fecha
1° de julio de 1968 en conformidad a las leyes de la Republica del
Uruguay. Su objeto social es, entre otros, realizar y/o administrar
inversiones en titulos, bonos, acciones, cédulas, debentures, letras y
toda clase de operaciones comerciales, industriales, agropecuarias y
financieras, con bienes muebles o inmuebles.

Conforme a los antecedentes proporcionados, el "inversionista" es
totalmente controlado por el Grupo Economico Ahmad Aboughazaleh and Sons
a través de sus duenos y/o sus empresas. Las principales entidades del
Grupo son:
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- Middle East Trading and Industrial Co., Kuwait.

- Middle East Trading and Industrial Co., Dubai.

- Ahmad Aboughazaleh and Sons, Sharjah.

- Sanad Trading Colstore. Damman, Arabia Saudita.

- Delta Shipping Co.

- Suma Fruit International. Londres, Inglaterra.

- B. V. Jos Van Den Berg. Rotterdam, Holanda.

- Cal Fruit Suma International. Philadelphia, U.S.A.
- Granny Peach Associates. Carolina del Sur, U.S.A.
- Granny Apples Associates. Carolina del Sur, U.S.A.

Este Grupo Econdmico esta integrado por el sefior Ahmad Aboughazaleh y
sus 4 hijos, que residen en Kuwait y los Emiratos Arabes desde 1950. La
actividad principal del grupo es la comercializacion de fruta fresca,
llevando a cabo una diversificaciéon de sus actividades desde 1980. Las
personas senaladas, a través de sus sociedades, compran fruta en América
Latina, Australia y Europa, vendiéndola principalmente en el mercado de
los Estados Unidos de América, el Medio Oriente y Europa. E1 Grupo
posee predios agricolas en Uruguay y Chile y participa en un proyecto de
desarrollo fruticola, de alrededor de 1.000 hectareas, en Carolina del
Sur, Estados Unidos de América.

El patrimonio neto, hacia fines de 1985, del Grupo antes mencionado,
superaba los US$ 40.000.000.-, dolares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", el valor total de ventas de las empresas
que le pertenecen y/o son controladas por el Grupo durante el ano 1986
superaron los US$ 180.000.000.- "doélares".

Se ha adjuntado a la presentacidén, telex del Banque de la Méditerranée
France, S.A., de Paris, de fecha 2 de octubre de 1989, mediante el cual
se confirma que el Grupo posee un patrimonio neto superior a
US$ 33.000.000.- "délares". En ese mismo telex se senala que la familia
Ahmad Aboughazaleh e hijos son los propietarios legales de las acciones
del "inversionista".

Por su parte, se ha acompafiado un balance auditado del "inversionista",
auditado por Price Waterhouse Montevideo, Uruguay, de fecha 31 de
diciembre de 1988, en donde se indica que los activos ascendieron a esa
fecha a US$ 11.462.223.- "“ddélares", los pasivos a US$ 7.263.292.-
"délares” y el patrimonio a US$ 4.198.931.- "ddlares". Se senala
también en dicho informe que el "inversionista" es subsidiaria 100% de
Ahmed Abu Ghazaleh & Sons Co. Ltd.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad constituida segun
escritura publica de fecha 20 de julio de 1983 con el nombre de

B ’ § cuyo giro es, principalmente, la comercializacidn,
compra y venta, distribucidén, transporte, importacidn y exportacidén de
todo tipo de bienes corporales; la elaboracidén, manufactura, compraventa
y cultivo de toda clase de bienes destinados a la exportacidn; y el
arrendamiento de bienes raices agricolas y su explotacién. Durante
1988, 1la ‘“empresa receptora" registré un total de activos de
$ 9.503.639.000.-, un patrimonio de § 3.121.118.000.- y un total de
ventas por $ 17.915.543.000.- Sus actuales duenios son el "inversionis-
ta", con un 73,217% de la propiedad; la sociedad Thorncliff N. V., con
un 21,935%; el senor Oussama Aboughazaleh Jabshe, con el 0,001%; vy
existen acciones aun no suscritas por el 4,847% restante. La sociedad
Thorncliff N. , de Antillas Holandesas, enterd su participacidén con un
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aporte Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales (US$ 500.000.-
“dolares"), el cual fue modificado en sus plazos de remesa del capital
en tres anos adicionales, a partir de noviembre de 1988.

En sintesis, la operacion consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir parcialidades de créditos y créditos externos por
un capital total de US$ 33.000.000.- "délares", todos amparados por el
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ T, en
adelante el '"deudor", adeuda a los Bancos que se indican en el Proyecto de
Acuerdo que se somete a consideracién del Comité Ejecutivo, por concepto de
las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 del "deudor", segun consta
en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisicién por el “inversionista" correspondera sélo al
capital de las parcialidades de créditos y de los créditos externos, sin los
intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisiciodn,
solicitandose la correspondiente autorizacidon para el cambio de acreedor, de
los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridas las parcialidades de créditos y los créditos
externos individualizados, éstos seran pagados al contado por el "deudor",
acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" aumentara correspondientemente el capital social de 1la
"empresa receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a su giro
habitual, incrementando su capital de trabajo.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 15671, de fecha 4 de octubre de 1989, se otorgé una
aprobacion, en principio, por hasta US$ 33.000.000.- "ddlares", para la
inversion a ser efectuada por el "inversionista" en la "empresa recepto-
ra".

b) Por carta de fecha 9 de noviembre de 1989, la sociedad Thorncliff N.V.,
de Antillas Holandesas, uno de los accionistas de la "empresa recepto-
ra", ofrece renunciar a los plazos usuales de remesa que para el capital
del aporte por US$ 500.000.- "dolares" de que es titular al amparo del
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, radicado en dicha
empresa, estipulando para el mismo un plazo de tres anos adicionales de
permanencia minima en el pais, plazo que se contara desde la fecha en
que se materialice la presente inversién "Capitulo XIX". E1 aporte
aludido consta del Certificado N° 15.981 del Banco Central de Chile.

\\l {\
/.
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¢) Por Acuerdo N° 1758-15-861015, se autorizé al "inversionista" para
efectuar una operacidén "Capitulo XIX" por un monto aproximado de
US$ 3.000.000.- "dolares" en titulos de deuda externa, con el objeto
principal de aumentar el capital de trabajo de la "empresa receptora".

d) Por Acuerdo N° 1850-10-880302, modificado por Acuerdo N° 1854-16-880316,
se autorizé al "inversionista" para efectuar una inversion por un monto
en titulos de deuda externa por US$ 6.000.000.- "dolares". La "empresa
receptora”, a su vez, destiné dichos recursos a la construccion,
instalacién y desarrollo de tres plantas frigorificas ubicadas en
Curicé, Copiapé y Osorno.

e) Por Acuerdo N° 1898-15-881116, se autorizé al "inversionista" a efectuar
una tercera inversidon "Capitulo XIX" por un monto en titulos de deuda
externa de US$ 2.000.000.- "dolares", cuyo destino principal es incre-
mentar el capital de trabajo de la "empresa receptora".

El “inversionista" es titular asi, a la fecha, mediante los Acuerdos
sefialados en esta letra y en las anteriores c) y d), de tres inversiones
“Capitulo XIX", por un monto en titulos de deuda externa de
US$ 11.000.000.- "délares".

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Ugquetal S.A., de Uruguay, en adelante el "inversionista", mediante cartas de
fechas 7 y 18 de julio, 1° y 12 de septiembre, 2 y 30 de octubre y 9 de
noviembre de 1989, por las que solicita acoger la operacidon que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de
la sociedad =~ =~ ~ = B o ) 8 i en adelante la
"empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de las parcialidades
de créditos y 1los créditos externos, por un capital total de
US$ 33.000.000.- de ddlares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante "ddlares", todos amparados bajo las normas del Articulo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor el
o en adelante el "deudor", y que éste adeuda a los bancos acreedo-
res que se indican en el cuadro siguiente, por concepto de las rees-
tructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 del "deudor", segun consta en
los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle
de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule R (US$) dor (US$)
000021 Barclays Bank Inter- . .
national Ltd. 10.000.000,00 145.988,69 -
000069 First National State
Bank 727.272,00 727.272,00 1d.

AN &
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N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule . (usg)  dor (US$)
000103 The Riggs National B

Bank of Washington, 727.272,72 727.272,72

D.C.
000104 14. 363.636,36 249.350,65 Id.
000131 Irving Trust Co. 2.000.000,00 2.000.000,00 I4.
Exhibit 8
BDC314 Bankers Trust Company 107.835,10 78.356,81 1d.
BDC316 Id. 5.000.000,00 375.871,20 1d.
BDC317 I4d. 109.954,85 109.945,85 1d.
BDC318 Id. 59.687,93 59.687,93 Id.
BDC373 Pittsburgh National

Bank 2.000.000,00 2.000.000,00 I4.
BDC374 The Riggs National

Bank of Washington

D.C. 1.090.909,08 1.090.909,08 I4.
BDC375 14. 1.090.909,08 1.090.909,08 Id.
BDC408 ARLABANK 3.750.000,00 440.350,57 1d4.
BDC410 Banco de Bogota

(Nassau) Ltd. 3.000.000,00 146.068,13 Id.
BDC466 Barclays Bank Interx

national Ltd. 8.568.000,00 470.787,72 Id.
BDC473 PNC International
Exhibit 11  Bank 1.714.285,74 1.714.285,74 Id.
BDC473 Seattle First
Exhibit 12 National Bank 9.685.714,26 30.000,00 Id.
BDC477 ABU DHABI Internatio
Exhibit 1 nal Bank Inc. 1.142.857,16 1.142.857,16 I4d.
BDC477 National Bank of ABU
Exhibit 5 DHABI, A.D. 5.714.285,72 8.831,22 Id.
BDC482 Canadian Imp. Bank
Exhibit 4 of Commerce (Int) S.A. 2.880.000,00 77.748,39 Id.
BDC629 Bankers Trust Company 200.000,00 200.000,00 I4d.
Exhibit 1
BDC483 Kredietbank S.A.
Exhibit 3 Luxembourgeoise 1.250.000,00 110.144,63 Id.
BDC490 Pittsburgh National
Exhibit 11  Bank 2.000.000,00 1.854.193,11 Id.
BDC491 Banque Belge Ltd. 4.285.714,29 1.116.876,53 Id.
Exhibit 3
BDC492 Kredietbank S.A.
Exhibit 14 Luxembourgeoise 1.218.000,00 1.218.000,00 Id.
BDC493 Mellon Bank N.A. 6.857.142,84 256.015,00 Id.
Exhibit 7
BDC493 Bankers Trust Co. 1.714.285,74 126.488,55 Id.
Exhibit 10
BDC493 Banco Totta & Acores,
Exhibit 26 N.Y. 3.428.571,42 145.806,89 Id.
BDC493 The Connecticut Natio
Exhibit 30 nal Bank 857.142,84 142.938,01 1d.
BDC494 Midland Bank PLC 33.582.763,70 318.729,50 I14.
Exhibit 1

m\ !\
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BDC494 The Bank of Yokohama B i de
Exhibit 9 Ltd. 7.142.857,15 1.722.791,30 c "
BDC494 Standard Chartered
Exhibit 11 Bank 3.571.428,55 1.000.000,00 I4d.
BDC494 I4. 8.219.953,55 213.517,28 14.
Exhibit 12
BDC494 First Interstate Bank
Exhibit 14 of California 7.142.857,10 453.333,31 Id.
BDC494 Bank of Montreal 11.791.382,10 243.036,97 1d.
Exhibit 15
BDC501 Bank of New England
Exhibit 2 N.A. 257.142,87 257.142,87 Id.
BDC501 The Commercial Bank
Exhibit 3 of Kuwait 771.428,58 530.406,03 Id.
BDC501 The National Bank of
Exhibit 7 Kuwait, S.A.K. 257.142,87 257.142,87 1d.
BDC511 Banco Internacional

de Comercio S.A. 1.000.000,00 1.000.000,00 Id.
BDC601 Atlantic Internatio-

nal Bank Ltd. 400.000,00 168.979,49 Id.
BDC624 The Riggs National

Bank of Washington

D.C. 545.454,56 545.454,56 Id.
BDC625 14. 181.818,20 181.818,20 Id.
BDC628 Banco Cafetero
Exhibit 14 (Panama) S.A. 428.571,44 428.571,44 Id.
BDC630 Morgan Guaranty Trust
Exhibit 1 Co. of New York 1.818.181,39 1.349.212,39 Id.
BDC631 Id. 1.228.571,24 1.228.571,24 Id.
Exhibit 1
BDC631 Banque Francaise Du
Exhibit 15 Commerce Exterieur 285.714,26 285.714,26 Id.
BDC631 National City Bank 142.857,16 142.857,16 14.
Exhibit 34
BDC632 Banco Cafetero
Exhibit 7 (Panama) S.A. 342.857,13 342.857,13 14d.
BDC634 ABU DHABI Internatio
Exhibit 6 nal Bank Inc. 857.142,84 857.142,84 Id.
BDC634 Atlantic Internatio-
Exhibit 11 nal Bank Ltd. 303.531,00 151.765,50 14.
BDC632 I4. 685.714,29 142.857,15 I4.
Exhibit 1
BDC636 The Bank of Yokohama
Exhibit 5 Ltd. 2.857.142,85 2.857.142,85 14.
BDC637 Banco Cafetero
Exhibit 15 (Panama) S.A. 464.000,00 464.000,00 14.

TOTAL US$ 33.000.000,00

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesiones
de las respectivas parcialidades de créditos y de los créditos externos
aludidos, de los bancos acreedores individualizados en el cuadro prece-
dente al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento
a lo dispuesto en la Secciones 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos
de Reestructuracion del "deudor".

A\ /
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El ‘“inversionista" adquirira so6lo el capital de las parcialidades de
créditos y de 1los créditos externos senalados (US$ 33.000.000.- de
"ddlares") sin los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la
adquisicion, los cuales se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, senor Enrique Morgan Torres,
con fecha 31 de octubre de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los ‘"créditos" en la cantidad equivalente a US$ 26.730.000.-
"délares", al contado y en pesos moneda corriente nacional. No
se incluira en dicho pago suma alguna por concepto de intereses
devengados de los "créditos", y

[
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Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico sefior Enrique Morgan Torres,
con fecha 31 de octubre de 1989, otorgados por el "inversionista"
y la "empresa receptora" al "deudor".

b) Que el total de la inversion aludida en el nimero 2 precedente, esto
es, en el equivalente en pesos moneda corriente nacional, de
US$ 26.730.000.- "ddlares", el "inversionista" aumentara el capital de
la ‘"“empresa receptora", la que, por su parte, destinara dichos

recursos a aumentar su capital de trabajo neto, dentro de su giro
habitual.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para 1la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de

W b
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situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidon, segun sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declaren que las bases con que determinaron la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacién para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversién quedara también acogida a este Acuerdo.
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Aceptar, como condicion del presente Acuerdo, lo expresado por Thorncliff
N.V., de Antillas Holandesas, en su carta de fecha 9 de noviembre de
1989, en cuanto a renunciar a los plazos usuales de remesa de capital que
le otorga el Certificado de Aporte de que es titular, bajo las normas del
Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, y estipular para el
capital de ese aporte un nuevo plazo minimo de tres afos de permanencia
en el pais. Este plazo se contara desde la fecha en que se materialice
la inversidn "Capitulo XIX" que se autoriza por el presente Acuerdo y el
correspondiente aumento de capital en la "empresa receptora".

La modificacion que deba formalizarse para estipular el nuevo plazo de
remesa senalado, debera efectuarse en forma previa o simultanea a la
materializacion de la inversion "Capitulo XIX" que se autoriza por este
Acuerdo, conforme a los términos que determine la Direccidon de Operacio-
nes de este Banco Central.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la letra
b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales
autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidn de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversiodn original.

1970-23- - i M r m

El senor Director Internacional Subrogante informé que se han

recibido en la Direccidn Internacional, cartas de fechas 8 de septiembre y

25

de octubre de 1989, de Corporacion Mapfre, Compafiia Internacional de
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Reasequros S.A., de Espana, en adelante el "inversionista", mediante las
cuales solicita acoger la operacion que indica al Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

a)

b)

La inversion se materializara en el pais a través de la sociedad
"+, en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

El "inversionista" es una sociedad andénima que fue constituida en Espaiia
en el afo 1933. Su domicilio social se encuentra en Madrid, Carretera
Pozuelo de Alarcén a Majadahonda, en el Km. 3.800. E1 "inversionista"
es filial de "Mapfre Mutualidad de Sequros y Reaseguros a Prima Fija",
entidad matriz del grupo asegurador Mapfre, el cual es, segun lo
informado, el conglomerado lider en el mercado asegurador y reasegurador
espafiol. Su objeto social principal es todo aquel negocio o actividad
relacionada directa o indirectamente con operaciones de seqguros y
reasequros, habiéndose indicado que actualmente actia como reasegurador

de riesgos asumidos por diversas compafiias aseguradoras y reaseguradoras
de Chile.

Al 31 de diciembre de 1988, el capital pagado del "inversionista"
ascendia a 7.013,2 millones de pesetas, aproximadamente US$ 60,1
millones de ddélares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddélares", divididos en 14.026.390 acciones de 500 pesetas
(aproximadamente US$ 4,3 "ddélares"), valor nominal cada una. A la misma
fecha, registré activos totales consolidados por 175.842,6 millones de
pesetas (aproximadamente US$ 1.507,7 millones de "ddélares"), un patrimo-
nio de 31.922,4 millones de pesetas (alrededor de US$ 273,7 millones de
“délares"), y una utilidad neta del ejercicio de 3.268,2 millones de
pesetas (aproximadamente US$ 28.- millones de "dolares").

El "inversionista" ya efectué en Chile dos inversiones "Capitulo XIX" en
forma directa (Acuerdos N°s. 1755-25-861001 y 1889-11-880921 por un
capital total, en conjunto, de US$ 21.944.699.- "ddlares" en titulos de
deuda externa), y una inversion "Capitulo XIX" en forma indirecta, a
través de su subsidiaria uruguaya Apoint S.A., al amparo del Acuerdo
N°® 1942-18-890621, por un monto en titulos de deuda externa de
US$ 9.840.000.- "dolares". Un detalle de las inversiones amparadas por
dichos Acuerdos, se presenta mas adelante.

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima cerrada
que fue constituida en el pais el 4 de agosto de 1988, mediante escritu-
ra publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior Juan
Ricardo San Martin Urrejola, con un capital social inicial de
$ 200.000.-, dividido en 2 acciones, de un valor nominal de $ 100.000.-
cada una. Posteriormente, mediante escrituras publicas de fechas 27 de
septiembre de 1988, 7 de febrero y 22 de junio de 1989, todas otorgadas
en la Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola, se
modificaron los estatutos de la "empresa receptora', aumentando el monto
del capital social autorizado. Al 31 de diciembre de 1988 la "empresa
receptora" registré, segun consta en estados financieros auditados por
la empresa de auditores externos Arthur Young, Miembro de Arthur Young
International, activos totales por § 3.750.316.000.- y un patrimonio de
$ 3.619.980.000.~ Su objeto social es invertir en toda clase de
derechos en sociedades, asociaciones, acciones, valores mobiliarios,
titulos de crédito y efectos de comercio, especialmente en acciones
emitidas por entidades chilenas de la industria aseguradora y reasegura-
dora y por entidades que tengan participacidén accionaria en éstas y, en

BN
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general, invertir en toda clase de bienes corporales e incorporales.
Sus actuales accionistas son el "inversionista", en un 70,37%, y Apoint
S.A., en aproximadamente el restante 29,63% (salvo 4 acciones), quienes
financiaron sus inversiones con los recursos provenientes de los
Acuerdos "Capitulo XIX" N°s. 1889-11-880921 y 1942-18-890621.

Acorde a lo senalado por los interesados, la constitucién de la "empresa
receptora"” tuvo por objeto servir de "holding" al grupo de empresas
asociadas al "inversionista" para sus inversiones en Chile. En virtud
de ello, la '"empresa receptora" es titular de la totalidad de las
acciones (salvo una) de la sociedad Inversiones Ibéricas S.A., la cual,
a su vez, es duena del 77,38% de las acciones de - ) .
- Ademas, la "empresa receptora" es titular del 45% de las
acciones de la empresa -~ ° ’ i i B o T
la que, a su vez, es titular de practicamente el 100% de las acciones de

-~ - - - -

7 Featg™ - - - - - - Y - . -~

" A. y del 49,34% de -

- - - - —_— . . -

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "“inver-
sionista" desea adquirir un crédito externo y tres parcialidades de créditos
externos, por un capital total, en conjunto, de hasta US$ 2.950.000.-
"délares", correspondientes a créditos externos amparados bajo las disposi-
ciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el -
0 ", en adelante el "deudor", adeuda a los acreedores que se indican en
el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracién del Comité Ejecutivo,
por concepto de las reestructuraciones 1985/87 y 1988/91 de su deuda externa.

La adquisicién por el “inversionista" correspondera solo al
capital de los titulos de deuda externa aludidos, puesto que los intereses
devengados hasta la fecha de la operacidn no forman parte de la negociacion
efectuada y seran pagados, en la oportunidad que corresponda de acuerdo a
los términos de los Contratos de Reestructuracién de Deuda Externa pertinen-
tes, a los acreedores externos vigentes. Los montos de los capitales de los
titulos de deuda externa se denominaran, en adelante, los "créditos".
Respecto de dichos "créditos", se solicita la correspondiente autorizacion
para el cambio de acreedor, de los acreedores registrados al "inversionista".

Una vez adquiridos los "créditos" por el "inversionista", y luego
de reconocido éste como nuevo acreedor titular de los mismos, estos seran
pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el 100% de los recursos en pesos, moneda corriente nacional,
provenientes del pago al contado de los "créditos", esto es, el equivalente
de US$ 2.452.925.- "délares", el "inversionista" efectuara un aumento de
capital en la "empresa receptora", con lo cual adquirira, segun lo informa-
do, el 8,29% del nuevo capital accionario que tendra la misma. La "empresa

receptora”, a su vez, destinard la totalidad de dichos recursos a los
siguientes fines:

a) E1 91,73% de los recursos (alrededor de US$ 2.250.000.- "ddélares"), como
maximo, esto es, hasta el equivalente en moneda nacional de
U.F. 124.700.-, a incrementar su participacién - ya mayoritaria - en la
i § i i e 3 adquiriendo, a través de su filial

un total de 2.216.999 acciones de dicha
Compania (11,085% del total) a los accionistas que se indican en el

" N\

- . - . -
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Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo.
Para tales efectos, la "emptesa receptora" efectuara un aumento de
capital en quien, a su vez, adquirira las
acciones. Este aumento de capital podra ser, transitoriamente, finan-
ciado con un crédito interno de enlace, con una tasa de interés del
3,51% mensual, que podra ser cancelado con los recursos "Capitulo XIX".
El precio base acordado para la compra de la totalidad de las acciones
es el equivalente en pesos de U.F. 124.215,99, mas un incremento del
precio unitario acordado que correspondera a un aumento de éste por cada
dia que transcurra entre el 30 de octubre de 1989 y el dia en que se
otorgue el contrato definitivo de compraventa, conforme a los términos
de las respectivas promesas de compraventa asumidas con los vendedores,
en base a lo estipulado en documentos de fechas 10 de agosto y 6 de
septiembre de 1989. Copia de tales documentos se adjuntaron a la
presentacion.

Como consecuencia de tal adquisicion de acciones, el "inversionista"
mcrementata su participacion en el capital de e & ) )

a travées de la sociedad ' ’ a un
88,47%.

- - -

El monto definitivo del aporte de capital en ~ : -
sera el equivalente del precio base de las acciones -~ ° ~ -

T (U.F. 124.215,99) mas el incremento diario de dicho precio
antes aludido.

b) El1 8,27% restante de los recursos (alrededor de US$ 202.925.- "dola-
res"), como minimo, sera destinado por la “empresa receptora"” a capital
de trabajo, con el objeto de financiar, basicamente, gastos de asesoria
financiera, honorarios legales y corretaje de valores, entre otros.

Los interesados ad]untaron a la presentacxon un detalle de los
traspasos de acciones de = efectuados desde
el 1° de enero de 1988 hasta el 27 de septiembre de 1989, indicandose
claramente el numero de acciones transado en cada oportunidad, el precio
acordado, los vendedores y compradores y las fechas de cada una de las
transacciones. Ademas, se adjunté un analisis de los precios promedios de
las acciones que sefiala que respecto de la operacidn "Capitulo XIX" solici-
tada, dichos valores se ajustan a precios de mercado.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del
“"Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes,

a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados, en un mismo documento

autorizado ante Notario Publico, por el "inversionista", la "empresa

receptora" y la 5 ’ T - i i ’ ’
I

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de

divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el

capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

AN &
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a)

b)

c)

d)

e)

Mediante carta N° 16474 de fecha 19 de octubre de 1989, se otorgdé una

aprobacion, en principio, a la solicitud de inversién "Capitulo XIX"
comentada.

- . - - .

H , es una sociedad anénima cerrada que fue
constituida en el pais el 4 de agosto de 1988, segin consta en escritura
publica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior Juan Ricardo
San Martin Urrejola. Posee un amplio giro de inversiones como objeto
social, y al 31 de diciembre de 1988 registrdé, segin consta en un
balance auditado por la empresa Arthur Young, Miembro de Arthur Young
International, activos totales por §$ 3.286.121.000.- y un patrimonio de
$ 3.229.889.000.- Acorde a 1lo expresado por los interesados, el
principal objeto de esta sociedad es reunir la participacion accionaria
del grupo de empresas del "inversionista" en

La =~ ° ~ . - C°" £ ., por su parte, fue constituida
durante el ano 1927, y durante 52 anos operd, segun lo informado, como
el unico canal de exportacion de los excedentes de reaseguros del
mercado nacional, de modo que tenia el monopolio del reaseqguro cedido de
Chile al exterior. En 1980 se modifico el régimen legal de la actividad
aseguradora en Chile, lo que produjo, entre otras innovaciones, el
término del monopolio antes referido. Junto con dichas modificaciones,
la empresa se transformé en una sociedad anonima y, desde ese momento,
ha tratado do adecuarse a las nuevas condiciones del mercado asegura-
dor. -~ ~ tiene por objeto exclusivo
operar en los reasequros de los riesgos de seguros generales y de
sequros de vida, y al 31 de diciembre de 1988, registrd activos totales
por $ 22.891.877.000.- y wun patrimonio de § 6.620.574.000.- Sus
actuales accionistas son los siguientes:

Nombre N° de Acciones  Porcentaje
15.476.916 77,38%
1.854.804 9,27%
1.277.061 6,39%
593.857 2,97%
170.681 0,85%
130.736 0,65%
109.170 0,55%
82.344 0,41%
Otros 20 accionistas 304.431 1,53%
Total 20.000.000 100,00%

Mediante el Acuerdo N° 1755-25-861001, se autorizé al "inversionista" 1la
realizacion de una inversidn bajo las disposiciones del "Capitulo XIX"

por US$ 900.000.- "dolares" en titulos de deuda externa, cuyo objeto fue
adquirir, directamente, acciones de la empresa - i -
[ a2 - P - -

Por el Acuerdo "Capitulo XIX" N° 1889-11-880921, el “inversionista"
efectué, a través de la "empresa receptora", compras de accxones b ¢
aumentos de capital en las sxguxentes sociedades chilena3° o

- — O - .

.. . - - - - 2 - - - - - —— - - o

, por su

A ~ . - - .
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parte, destino la totalidad de los recursos "Capxtulo XIX" a adquirir el
50% de las acciones de El resto de las
sociedades antes aludidas destind, en ultima instancia, la parte mayori-
taria de los recursos a capital de trabajo (excepto cuando los recursos
fueron destinados, a su vez, a suscribir aumentos de capital de alguna
otra de las sociedades antes mencionadas).

f) Mediante el Acuerdo "Capitulo XIX" N° 1942-18-890621, se autorizo al
1nversxonxsta", a través de la "empresa receptora" y de
- - la adquisicion del 27,38% de las acciones de -
y. ademas, efectuar aumentos de capital en las
sociedades aludidas en 1la letra e) anterior, recursos cuyo destino
autorizado es, basicamente, aumentar el capital de trabajo de las mismas.

g) Salvo por las inversiones "Capitulo XIX" aprobadas por los Acuerdos
N°s. 1889-11-880921 y 1942-18-890621, la "empresa receptora",
o T e 8 . no son receptoras de
otras inversiones efectuadas al amparo del "Capitulo XIX", del D.L. 600 o
de otros regimenes de inversion extranjera.

Ademas, el "inversionista" no es titular de otras inversiones efectuadas
al amparo de algun régimen de inversién extranjera chileno, distintas de
las previamente citadas.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Corporacion Mapfre, Compania Internacional de Reaseguros S.A., de Espafia, en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 8 de septiembre y 25
de octubre de 1989, por las que solicita acoger la operacidn que indica a
las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les, en adelante "Capxtulo XIX", la que se materializara en el pais a través

de la sociedad en adelante la "empresa receptora", acordd
lo siguiente:

1.~ Autorizar 1la adquisicidén, por el "inversionista", con el exclusivo
objeto de efectuar la inversidon que se autoriza por el presente Acuerdo,
de un crédito externo y tres parcialidades de créditos externos por un
capital total, en conjunto, de hasta US$ 2.950.000.- ddlares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", correspondientes a
créditos amparados bajo las disposicxonos del Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, que el ", en adelante el "deudor",
adeuda a los acreedores que se senalan en el cuadro siguiente, por
concepto de las reestructuraciones 1985/87 y 1988/91 de su deuda
externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. El1 detalle de los créditos es el siguiente:

N® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule (Uss) dor (Us$)

110 Exhibit Bankers Trust 1.712.000,00 1.712.000,00 i -
Co. ’ )
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130
9

140
2

140
8

Exhibit Id. 1.288.000,00 935.622,60 14.

Exhibit The National Bank

of Washington

285.715,00 78.790.96 14.

Exhibit Bankers Trust

Co.

952.383,33 223.586,44 I4.

Total US$ 2.950.000,00

En las cesiones del respectivo crédito externo y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores registrados al “inversionista",
debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y
5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracidn del "deudor".

El "inversionista" adquirira sélo el capital del crédito externo y de las
parcialidades de créditos externos senalados (hasta US$ 2.950.000.-
"dolares"), sin considerar los respectivos intereses devengados por éstos
hasta la fecha de la adquisicion, capitales que se denominaran, en
adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados a los actuales titulares de los mismos,
en las correspondientes fechas de pago de intereses estipulados en los
Contratos de Reestructuracion pertinentes.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversidén quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto
cia de lo siguiente:

en el numero anterior, se deja constan-

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico de Santiago, senor Juan
Ricardo San Martin Urrejola, con fecha 25 de octubre de 1989,

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 2.452.925.- "ddlares" (83,15% del capital de su
deuda de hasta US$ 2.950.000.- "dolares) al contado, cifra que
constituira el valor final y unico que sera pagado por el
"deudor".
ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
otorgados, en un mismo documento, por el ‘"inversionista", 1la
"empresa receptora" e ~ : T T 8 -
N 5 ’ . ’ '« Dicho documento fue autorizado
ante el Notario Publico de Santiago, sefior Juan Ricardo San Martin
Urrejola, con fecha 25 de octubre de 1989.
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b) Que, con el 100% de los recursos en pesos, moneda corriente nacional,
provenientes del pago al contado de los '“créditos", esto es, el
equivalente de US$ 2.452.925.- "dolares", el "inversionista" efectuara
un aumento de capital en la "empresa receptora", la que, a su vez,
destinara la totalidad de dichos recursos a los siguientes fines:

i)

ii)

El 91,73% de los recursos (alrededor de US$ 2.250.000.- "ddla-
res"), como maximo, esto es, hasta el equivalente en moneda
nacional de U.F. 124. 700.-. a 1ncrementar su participacion - ya
mayor;tarza - en la - . - - adquiriendo,
a través de su filial ~ a los accionistas
de ésta que se individualizan a continuacidén, las acciones que en
cada caso se senalan. Para tales efectos, la "empresa receptora"
efectuara un aumento de capital en . - s
quien, a su vez, adquirira las acciones. Este aumento de capital
podra ser, transitoriamente, financiado con un crédito interno de
enlace, con una tasa de interés del 3,51% mensual, que podra ser
cancelado con los recursos "Capitulo XIX". Los antecedentes de la
transaccion son los siguientes:

- f - -

Vendedor Numero Precio Base Incremento
Acciones ___U.F _ Precio U.F.

1.854.804 105.481,20 14,65
170.681 8.449,82 1,41

109.170 6.208,41 0,862

82,344 —4.076,56 -0.68

Total 2.216.999 124.215,99 17,602

El concepto "Incremento Precio" corresponde a un aumento del
"Precio Base" por cada dia que transcurra entre el 30 de octubre
de 1989 y el dia en que se otorgue el contrato definitivo de
compraventa, conforme los términos de las respectivas promesas de
compraventa asumidas al efecto, mediante documentos de fechas 10
de agosto y 6 de septiembre de 1989.

El monto definitivo del aporte a ~ ’ x ) sera el
equxvalente del precio base de las acciones de )

° 7 (U.F. 124.215,99), mas el incremento diario de dicho
precio que se produzca hasta la fecha en que se materialice la
inversidén "Capitulo XIX".

Con la inversion a que se alude en este Ixteral x), el "xnversxo-
nista" adquirira, a traves de B ’ ’ el
11,085% de las acciones de ~ - . i B Al con
lo cual incrementara el total de su participacién en el capital
social de dicha empresa a un 88,47% aproximadamente.

El 8,27% restante de 1los recursos (alrededor de US$ 202.925.-
"délares"), como minimo, sera destinado por la "empresa receptora"
a capital de trabajo, con el objeto de financiar, basicamente,
gastos de asesoria financiera, honorarios legales y corretaje de
valores, entre otros.
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El "inversionista" y/o la "empresa receptora" deberan presentar, a mas
tardar el 2 de mayo de 1990, un informe emitido por una firma de audito-
res independientes, inscrita en la Superintendencia de Valores y Seguros,
en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de Chile,
que las inversiones realizadas y uso de los recursos establecidos en el
presente Acuerdo para la compra de acciones y suscripcion y pago de
aumentos de capital de las sociedades anteriormente aludidas, correspon-
den a los autorizados en esta letra b).

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "“inversionista', para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora”, confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, segin sea el
caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidn a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
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general, de cualquier alteraciéon o modificaciéon que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declaren que las bases con que determinaron la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificaciéon de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacién para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "“inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a 1la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la letra

b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales
autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidén de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidn de la inversidn original.

AN
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El sefior Director Internacional Subroqante informé que por Oficio

N° 4282 de fecha 14 de noviembre de 1989, el senor Vicepresidente del ~
expone que ese Banco, autorizado por el Banco Central
de Chile, es patte en el caracter de acreedor, de los convenios de créditos
referidos al préstamo subordxnado por US$ 40 millones a favor de Eula

International B.V. participa con US$ 2.307.600.- y percibe
una tasa de interés Libo + 1% p.a.) y préstamo perpetuo _por US$ 10 millones

a favor de Euro Latinamerican Bank P.L.C. ° " participa con
US$ 580.000 y percibe una tasa de interés Libo + 1% p.a.).

Por carta de EULABANK al ~ © "1~ "o e T ""p de fecha 18 de
octubre de 1989, que se acompana al proyecto de acuerdo que se somete a
consideracion del Comité Ejecutivo, se indica que el Directorio de 1la
entidad bancaria extranjera mencionada, ha recomendado a sus accionistas y
acreedores que los préstamos subordinados mencionados, cesen de devengar
intereses a contar de la fecha que mas adelante se indica.

Los préstamos, que segun la proposicidén de EULABANK, dejarian de
devengar intereses, son los siguientes:

a) Convenio de Crédito Perpetuo

Con fecha 2 de junio de 1986 se suscribid entre el EULABANK y sus
accionistas, un Convenio de Préstamo Perpetuo, por un monto de Us$
10.000.000 con una participacidn del ’ de US$
580.000; este monto habia sido entregado a EULABANK por sus accionistas
mediante un préstamo subordinado de fecha 2 de julio de 1979, y a
requerimiento del Banco de Inglaterra, se transformé en un Préstamo
Perpetuo.

Los derechos de los accionistas a la devolucién de este préstamo se
encuentra supeditada al pago preferente de 1los actuales o futuros
acreedores de EULABANK, por lo que el pago de capital e intereses se
encuentra subordinado a la solvencia de EULABANK. (Clausula 3.1.).

El reembolso de este Préstamo Perpetuo podra efectuarse a partir del 3
de junio de 1991, previa autorizacion del Banco de Inglaterra, y siempre
que los Auditores declaren que EULABANK continuara siendo solvente.

De conformidad con la propuesta de EULABANK, este préstamo dejara de
devengar intereses a partir del 10 de junio de 1989, y hasta que las
partes acuerden por escrito lo contrario.

b) n i 3 r =

Con fecha 19 de febrero de 1987, EULA INTERNATIONAL B.V. celebrd con sus
accionistas un Convenio de Credxto por US$ 40.000.000, del cual corres-

pondio al ~ D "*7 ., la cantidad de US$ 2.307.600 segun
el Convenio.

Este crédito fue otorgado a EULA INTERNATIONAL B.V., con la garantia del
EULABANK.

(N /?
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En la clausula 14.1 del convenio, se convino la subordinacién de 1los
créditos de los bancos accionistas, de forma tal que, en caso de
liquidacidén o disolucion del EULABANK, los dineros seran aplicados a las
deudas de este ultimo Banco, en la forma que se expresa en el convenio
citado.

Mediante la modificacién de este convenio de préstamo, la entidad
bancaria deudora dejara de devengar intereses a partir del 1° de junio
de 1989, y hasta que las partes acuerden por escrito lo contrario.

El ° ) i 77 senala que por tratarse de operacio-
nes de crédito autorizadas originalmente por este Banco Central de Chile
(Acuerdo N° 1728-17-860507 y sus modificaciones posteriores), y por tratarse
de una operacidon de cambios internacionales, solicitan al Banco Central de
Chile, la aprobacién de las modificaciones de los convenios antes indicados,
segun el tenor que consta de las comunicaciones recibidas de EULABANK, que

se acompanian al proyecto de acuerdo que se somete a consideracion del Comité
Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo teniendo presente el Oficio N° 4282 de fecha
14 de noviembre de 1989 del -~ """ 'y el Acuerdo N°
1728~ 17 860507 y sus modificaciones posteriores, acorddé autorizar al
c - para que, previa conformidad de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, convenga en la modificacidon del Convenio
de Crédito Perpetuo de fecha 2 de )unxo de 1986 por US$ 10 millones con una

participacion del - 77 de US$ 580.000 a favor del Euro
Latinamerican Bank P.L.C. y del Convenio de Crédito por US$ 40 millones de
fecha 19 de febrero de 1987, con una participacidon del ~ i B - de

Chile de US$ 2.307.600, a favor del Eula International B.V. con la garantia
del EULABANK, con el objeto de dejar de percibir intereses sobre los
mencionados créditos a contar del 10 de julio de 1989 en el caso del
Convenio de Crédito Perpetuo; y a partir del 1° de junio de 1989 para el
sequndo de los Convenios citados y hasta que las partes acuerden, por
escrito, lo contrario en ambos eventos. La suscripcién de este ultimo hecho
debera ser informada a este Banco Central de Chile dentro del plazo de 30
dias, contado desde la correspondiente suscripcion.

o, e,

ALFONSO SERRANO SPOERER L
Vicepresidente Pr
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LORET A GONZALEZ JgRCE AUGUSTO CORREA
Secretario General Subrogante 'Gerente General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1970-07-891115
Anexo Acuerdo N° 1970-12-891115
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