BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGDO

I 1 A
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MARTES 27 DE JUNIO DE 1989,

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefores:
Presidente, don Manuel Concha Martinez;

Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;

Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.
Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio;

Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia.

El senor Francisco Garcés informé que mediante Acuerdo N° 1929-
13-890426, modificado por Acuerdo N° 1937-16-890531, se otorgé una aproba-
cién, en principio, a International Finance Corporation, domiciliado en
Washington D.C., Estados Unidos de América, y a Midland Bank Plc, de
Inglaterra, en adelante los "inversionista patrocinadores', para efectuar
una inversion en el pais bajo las disposiciones del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX"
vy, en lo mas especifico, a lo estipulado en el N° 12 del "Capitulo XIX" y el
correspondiente Anexo N° 2 del mismo, por un monto en pesos, moneda corrien-
te nacional, no inferior a US$ 20.000.000, délares, moneda de los Estados
Unidos de América, en adelante "ddlares", ni superior a US$ 60.000.000
"ddlares".

A la inversidn materia de esos Acuerdos concurririan también dos
inversionistas en calidad de "inversionistas co-patrocinadores", algunos de
los cuales serian, segun se manifestdé, actuales accionistas titulares del
Acuerdo N° 1864-04-880422, que autorizé una anterior inversion bajo las
disposiciones del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX" y, ademas, concurririan
otros inversionistas elegibles en conformidad a las disposiciones anterior-
mente enunciadas, en adelante, los "otros inversionistas'", los que, con los
"inversionistas patrocinadores" y los "inversionistas co-patrocinadores", en
conjunto o indistintamente, se denominaran los "inversionistas".

La inversidén se materializaria en el pais, conforme al Acuerdo N°
1929-13-890426, a través de 1la sociedad andnima cerrada chilena "7
- : B ' - E 8 B en adelante la "sociedad de
inversiones", a constituirse con el exclusivo objeto de efectuar inversiones
en conformidad al Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".
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Los "inversionistas patrocinadores", en conformidad al Acuerdo
N° 1929-13-890426 y su modificacidn, se comprometieron a promover, en el
exterior, la suscripcidon y pago de acciones de la "sociedad de inversiones"
entre otros potenciales "inversionistas", a cuyo efecto confeccionaron y
adjuntaron, en su oportunidad, un borrador de Prospecto, en inglés, denomi-
nado "Private Placement Memorandum", de fecha 30 de marzo de 1989, que los
"inversionistas patrocinadores" se proponian utilizar para promover la venta
de las acciones. Este "Private Placement Memorandum", junto con sus
documentos anexos y complementarios, fue aprobado por este Banco Central, en
lo que respecta unica y exclusivamente a la presentacidén que en el mismo se
hace de las normas y aspectos cambiarios aplicables a la inversidn, bajo la
condiciéon que en dichos textos se realizaran las modificaciones formuladas
por este Banco Central mediante su carta N° 6212, de fecha 25 de abril de
1989, Adicionalmente, mediante el mismo Acuerdo citado se aprobd, en
principio, el Proyecto de Estatutos de 1la "sociedad de inversiones",
acompanado en esa oportunidad.

Respecto de la materia anterior, se han recibido en esta Direc-
cién cartas de fechas 26 de mayo, 2, 5, 6, 8, 9, 14, 15, 16, 19, 20, 21, 22
y 23 de junio de 1989, de los siguientes "inversionistas": los dos "inver-
sionistas patrocinadores"; las sociedades The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation, de Hong Kong, y Banque Sudameris, de Francia, en calidad de
"inversionistas co-patrocinadores"; y Lloyds Bank Plc, de Inglaterra; Union
Bank of Switzerland, de Suiza; Banque National de Paris, de Francia y Marine
Midland Overseas Corporation, de los Estados Unidos de América, en calidad
de "otros inversionistas", mediante las cuales solicitan acoger, en defini-
tiva, sobre la base del Acuerdo N° 1929-13-890426 y su modificacidén, 1la
operacion que indican, al amparo del "Capitulo XIX" y, en lo mas especifico,
a lo estipulado en el N° 12 de ese Capitulo y el correspondiente Anexo N° 2
del mismo.

Acorde a los antecedentes acompanados:
a) Los "inversionistas" presentan las siguientes caracteristicas:

i) E1l inversionista patrocinador International Finance Corporation, es
un organismo financiero internacional, de caracter multilateral,
constituido en 1956, para promover el desarrollo economico entre
sus paises miembros, estimulando el crecimiento de empresas
privadas productivas en paises en desarrollo. El1 capital de este
organismo, que forma parte del Grupo del Banco Internacional de
Reconstrucciéon y Fomento, mas comunmente conocido como Banco
Mundial, ascendia al equivalente de US$ 721,6 millones de "dola-
res", al 30 de junio de 1987, y es de propiedad exclusiva de sus
132 paises miembros, entre los cuales se incluye la Republica de
Chile. Segin lo informado, al 30 de junio de 1988 el "inversionis-
ta" senalado registraba inversiones en Chile por aproximadamente
US$ 61.500.000 "“ddlares", incluyendo utilidades no distribuidas y
ganancias de capital, de los cuales US$ 8.558.000 "ddlares"
correspondian a capitales ingresados bajo las disposiciones del
D.L. 600 hasta esa fecha, siendo el resto créditos y aportes
ingresados bajo otros mecanismos de inversion extranjera. Con
posterioridad al 30 de junio de 1988, el "inversionista" ingresd un
aporte en divisas al pais bajo el D.L. 600 por US$ 60.000 "déla-
res", y financié su participacion, de US$ 7.500.000 "ddlares" en
valor nominal de titulos de deuda externa, en una anterior inver-
sion bajo las disposiciones del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", por
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US$ 30.150.000 "délares" en titulos de deuda externa, autorizada
por el Acuerdo N° 1864-04-880422. Antecedentes de las inversiones
bajo el D.L. 600, se presentan mas adelante.

El inversionista patrocinador Midland Bank Plc, por su parte, es un
banco inglés formado en 1836 que, al 31 de diciembre de 1988,
disponia de recursos de capital que ascendian a £ 4.962.000.000
(equivalente a aproximadamente US$ 7.733.791.000 "ddélares"). Como
objeto social principal, provee de una amplia gama de servicios
bancarios y financieros a sus clientes, tanto en el Reino Unido
como internacionalmente. Fuera de dicho Reino tiene subsidiarias
importantes en Francia, Alemania, Suiza, Canada y Australia,
agencias en Madrid, Milan, Atenas, Hong Kong, Seul, Singapur, Tokio
y Nueva York, y oficinas de representacion en muchos otros paises,
incluyendo Chile. Segun consta de los antecedentes disponibles,
las inversiones que posee este "inversionista" en Chile, son las
siguientes:

- Es titular de un aporte por US$ 500.000 "ddélares" bajo el D.L.
600, autorizado originalmente al Crocker National Bank S.A.

- Posee una participacién de US$ 7.500.000 "délares" en titulos de
deuda externa, bajo el Acuerdo N° 1864-04-880422, que autorizé
la inversidén bajo el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", sefialada en
la letra anterior, y

- A través de su subsidiaria DCI Celpac Ltd., es titular de una
inversion "Capitulo XIX" por US$ 54.505.655 "délares" en titulos
de deuda externa, autorizada por el Acuerdo N° 1941-12-890614.

El inversionista co-patrocinador The Hongkong & Shanghai Banking
Corporation, es un banco que fue fundado en Hong Kong durante el
ano 1865. Junto con sus subsidiarias y asociadas es, segun 1lo
informado, uno de 1los treinta principales grupos bancarios del
mundo. Al 31 de diciembre de 1988 registrdé activos totales
consolidados por US$ 113.151.000.000 "ddlares" y un patrimonio
consolidado de US$ 4.600.000.000 "ddlares".

Acorde a lo informado por la Secretaria Ejecutiva del Comité de
Inversiones Extranjeras, este "inversionista" es titular de dos
contratos de inversion extranjera y de una Resolucidn, amparados
bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones,
por un capital total, en conjunto, de US$ 19.000.000 "dolares". El
detalle de dichos aportes es el siguiente:

Fecha N° de Resolucidn Monto (US$)
12.05.81 Contrato 12.000.000. -
31.07.81 864 2.000.000. -
23.12.87 Contrato 5,000,000, -

TOTAL 19.000.000.-
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El total materializado a la fecha es , conforme a lo informado por
dicha Secretaria Ejecutiva, de US$ 17.958.684,48 "ddlares", y se
encuentra radicado en una sucursal bancaria constituida por el
"inversionista".

El inversionista co-patrocinador Banque Sudameris, es un banco que
fue constituido el 10 de mayo de 1910, como Banco Francés e
Italiano para Sudamerica y que, posteriormente, el 31 de diciembre
de 1978, cambio su razén social a su actual nombre. Al 31 de
diciembre de 1988 registré activos totales consolidados por
Fr.F. 34.198.541.000 (aproximadamente el equivalente de
US$ 5.127.217.540 "“ddélares"”) y un capital y reserva de
Fr.F. 1.251.324.000 (alrededor de US$ 187.604.798 "ddélares").

Este "inversionista" registra las siguientes inversiones en el pais:

- Es titular de cuatro contratos bajo el D.L. 600 y una Resolucién
de la Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranje-
ras, por un capital total, en conjunto, de US$ 9.620.000
“"délares" mas el equivalente en "ddlares" de U.F. 50.000,
aportes todos que se encuentran radicados en una sucursal
bancaria creada en noviembre de 1979, y

- Posee wuna participaciéon de 34 acciones (a un precio de
US$ 150.000 "dolares" cada una), en el capital de la s °~ ~ °
il s 3 b , a través de la cual se

realizéo una anterior inversion al amparo del Anexo N°2 del

"Capitulo XIX", autorizada por el Acuerdo N° 1864-04-880422.

-

El inversionista Lloyds Bank Plc, es un banco inglés que a la fecha
no registra inversiones efectuadas en el pais al amparo de algun
régimen de inversion extranjera y que, al 31 de diciembre de 1988,
registro activos totales consolidados por £ 51.834.000.000 (aproxi-
madamente US$ 80.788.650.000 "ddlares"), y un capital y reservas de
£ 2.875.000.000 (alrededor de US$ 4.480.990.000 "ddlares").

El inversionista Union Bank of Switzerland, es un banco suizo que a
la fecha no registra inversiones efectuadas en el pais al amparo de
algun régimen de inversion extranjera y que, al 31 de diciembre de
1988, registro activos totales por Fr.S. 166.582.868.000 (aproxima-
damente US$ 97.817.303.580 "dolares"), y un capital y reservas de
Fr.S. 10.099.831.000 (alrededor de US$ 17.200.012.190 "dolares").

El inversionista Banque Nationale de Paris, es un banco francés que
a la fecha no registra inversiones efectuadas en el pais al amparo
de algun régimen de inversidn extranjera y que, al 30 de junio de
1988, registro activos totales consolidados por
Fr.F. 1.055.331.000.000 (aproximadamente US$ 158.220.540.000
"délares"), y un patrimonio consolidado de Fr.F 33.235.000.000
(alrededor de US$ 4.982.758.621 “ddlares"), y

El inversionista Marine Midland Overseas Corporation, es wuna
sociedad que fue constituida durante el afo 1968, en el Estado de
Delaware, Estados Unidos de América, y es una subsidiaria que
pertenece en un 100% a Marine Midland Bank N.A., de los Estados
Unidos de América. Su propdésito principal es el actuar como
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entidad de inversiones para dicho banco, en razén de consideracio-
nes regulatorias de la legislacién bancaria de los Estados Unidos
de América. Todos los directores del inversionista Marine Midland
Overseas Corporation son, a su vez, altos funcionarios del Marine
Midland Bank. Al 31 de marzo de 1988, este "inversionista"
presenté activos totales por US$ 19.836.000 "ddélares" y un patrimo-
nio de US$ 18.330.000 "ddélares".

Las inversiones que posee este "inversionista" en el pais, son las
siguientes:

- Una participacion de un 9,3% en una inversién "Capitulo XIX"
autorizada originalmente por el Acuerdo N° 1701-09-860108, a BT
Pacific Ltd.

- Un total de 20 acciones en el fondo de inversiones bajo las
disposiciones del Anexo N°2 del "Capitulo XIX", autorizado por
el Acuerdo N° 1864-04-880422, esto ultimo a través de su
subsidiaria MM Chile Ltd., y

- A través de su subsidiaria Marine Midland Southern Tier Ltd. es
titular de una inversidén "Capitulo XIX", por US$ 17.543.859,65
"délares" en titulos de deuda externa, autorizada por el Acuerdo
N°® 1939-22-890607.

b) La "sociedad de 1nversxones“, por su parte, ~—  ~ o Tl
- © 7 ="~ °,, es una sociedad andnima cerrada que se establecera
de acuerdo con las leyes chilenas, con el exclusivo objeto de efectuar

inversiones en conformidad a lo establecido en el Anexo N° 2 del "Capitu-
lo XIX".

El capital de la "sociedad de inversiones" estara constituido por 480
acciones, de un valor por accién equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, a US$ 102.500 "ddélares", lo que representa un monto en moneda
nacional, equivalente a US$ 49.200.000 "ddlares”.

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: los "inver-
sionistas" desean adquirir y/o utilizar 10 créditos externos y 4 parcialida-
des de créditos externos, por un capital total, en conjunto, de hasta una
equivalencia aproximada de US$ 62.366.624,41 "ddlares", correspondientes a
créditos ampatados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
que el ~ v ‘" y el Banco Central de Chile, en adelante el o los
"deudores", seqgun corresponda en cada caso, adeudan a los acreedores que se
serialan en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité
Ejecutivo, por concepto de créditos de dinero nuevo del ano 1983 y de las
reestructuraciones 1983/1984, 198571987 y 198871991 de sus deudas externas,
segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de
Chile. Acorde a lo expresado por los interesados, el actual acreedor de los
créditos externos y parcialidades de créditos externos aludidos, es Midland
Bank Plc.

La adquisicion, en los casos que corresponda, y la utilizaciodn,
por parte de los "inversionistas"”, de la totalidad de los créditos externos
aludidos, correspondera sélo al capital de los respectivos titulos de deuda
externa, puesto que los intereses devengados por los mismos hasta la fecha
de la operacién no forman parte de la negociacion efectuada y seran pagados,
en la oportunidad que corresponda, de acuerdo a los términos del correspon-
diente contrato de dinero nuevo y de los contratos de reestructuracién de

N
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deuda externa, al actual acreedor externo de los mismos. El monto de los
capitales de los titulos de deuda externa se denominaran, en adelante, los
"créditos". Respecto de dichos "créditos", se solicita la correspondiente
autorizacién para el cambio de acreedor, en los casos que corresponda, del
actual titular, a los "inversionistas".

Una vez reconocidos todos 1los "inversionistas" como nuevos
acreedores titulares de los "créditos", éstos procederan, en lo que respecta
a los titulos adeudados por el ~ TE a recibir en pesos, moneda
corriente nacional, el pago al contado de los mismos, acorde a lo estipulado
en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX". En relacién con los titulos
adeudados por el Banco Central de Chile, el inversionista Midland Bank Plc,
solicita canjear dichos titulos por aquellos instrumentos reajustables en
délares a que alude la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos en pesos, moneda corriente nacional,
provenientes del pago al contado y la liquidaciéon de los instrumentos de
deuda interna recibidos en canje por los "créditos", cuya cifra se estima en
aproximadamente el equivalente de US$ 49.200.000 "ddlares", los "inversio-
nistas" suscribiran y pagaran acciones de la "sociedad de inversiones", la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a efectuar, como

objeto exclusivo, inversiones en conformidad al Anexo N° 2 del "Capitulo
XIX".

La participacion que, en definitiva, tendra cada uno de los
"inversionistas" en el capital de 1la "sociedad de inversiones", como
consecuencia de la aplicacion, a dicho objeto, de la totalidad de los
recursos en pesos, moneda corriente nacional, provenientes del pago al
contado y de la liquidacion de los instrumentos de deuda interna recibidos
en canje, sera la siguiente:

Inversionista Monto US$ N° de acciones %
International Finance Corporation: 5.125.000 50 10,42
Midland Bank Plc: 12.300.000 120 25,00
The Hongkong & Shanghai Banking Corp.: 5.125.000 50 10,42
Banque Sudameris: 4.100.000 40 8,32
Lloyds Bank Plc: 6.150.000 60 12,50
Union Bank of Switzerland: 6.150.000 60 12,50
Banque Nationale de Paris: 5.125.000 50 10,42
Marine Midland Overseas Corporation: _5.125.000 _50 10,42

TOTAL 49.200.000 480 100,00

Se acompanan los mandatos irrevocables correspondientes, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por cada uno de los "inversio-
nistas" al deudor ~ B ' en los mismos documentos suscritos por
eéstos con dicho "deudor", con el objeto de pactar las condiciones para el
pago al contado de los "créditos", documentos todos que han sido autorizados
ante Notario Publico.

Se deja constancia que:

a) Los ocho "inversionistas", considerandolos en el orden que se consignan
sus nombres en el cuadro respectivo anterior, por cartas de fechas 8 y
14 de junio, 26 de mayo (dos cartas), 5, 16 y 9 de junio de 1989 (dos
cartas fechadas con la ultima fecha indicada), respectivamente, declaran

h \ :

@
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ser inversionistas elegibles en conformidad a lo estipulado en el N° 2
del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX", y se comprometen a no ceder las
acciones de la "~ =~ °~ ° ° ~ . " de que sean propietarios a
inversionistas que no sean elegibles en conformidad a esas mismas
normas, reconociendo, en forma expresa, que de cederlas a inversionistas
no elegibles, los derechos de remesa a que alude el N° 16 del Anexo N° 2
del "Capitulo XIX", pueden ser suspendidos temporalmente por el Banco
Central de Chile.

Se han adjuntado traducciones al espafiol de los cuatro documentos

originalmente presentados en inglés al momento de otorgarse la autoriza-

cién en principio, lo anterior en conformidad al requerimiento contenido
en el N° 5 del Acuerdo N° 1929-13-890426. Los documentos acompahados
son:

*: S B ’ iR ‘ E ® & Memorandum Privado
de Colocacién, de fecha 28 de mayo de 1989 (la version en inglés es de
fecha 28 de abril de 1989).

* B : E B ’ i B . sl Memorandum de

Colocacion Privada. Parte 2. Su contenido es el siguiente:

- Formulario de Solicitud.

- Formulario de Poder que sera concedido por cada solicitante al Gerente.
- Formulario de compromisos de Accionistas con el Banco Central de Chile.
* ’ ¥ B ' . i s Memorandum de
Colocacion Privada. Parte 3. Su contenido es el siguiente:

- La Version Inglesa de los Estatutos.

- El1 Contrato de Accionistas.

- Traduccidén al Inglés del Capitulo XIX.

- Descripciéon de los contratos relativos a la deuda del ~ ST
con Midland Bank Plc.

- Muestra de Solicitud del Gerente y Banco Agente para la suscripcidén y
pago de acciones.

- Muestra de contrato de redenominacién que sera celebrado por un

solicitante que utilice la deuda del ~ """  con Midland Bank
Plc.
* Contrato de Administracidén entre — e . & : &
z 3 b e P

Los "inversionistas patrocinadores" han informado que no tienen 1la
intencidon de registrar las acciones de la "sociedad de inversiones" en
mercados o bolsas de valores, en Chile o en el extranjero.

Los "inversionistas" distintos de los "inversionistas patrocinadores" y
de los "inversionistas co-patrocinadores", pagaran, a los "inversionistas
patrocinadores”, una comisién de organizacion de US$ 1.562,50 "ddlares"
por cada accion que suscriban de la "sociedad de inversiones", con cuyo
producto los "inversionistas patrocinadores" cubriran 1los gastos de
colocacién de las acciones en que hayan incurrido en cualquier moneda,
con excepcion de aquellos gastos incurridos en pesos, moneda corriente
nacional. Esta comisidn sera pagada con recursos propios de los “inver-
sionistas" que deban satisfacerla.
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La "sociedad de invetsiones“ celebrara un contrato de administracidn con
la empresa "’ & N en adelante la
"administradora", para el manejo de su cartera de inversiones.

Acorde a los términos de dicho contrato, la "sociedad de inversiones"
pagara a la "administradora", por sus servicios, una comisién de 1,5%
anual, mas el correspondiente impuesto al valor agregado, sobre el valor
neto de la cartera de inversiones de la "sociedad de inversiones". Esta
comision sera pagada en 12 cuotas mensuales vencidas, siendo cada una de
ellas equivalentes a 0,125% del valor promedio diario neto de activos de
la cartera durante el mes en cuestion, mas el Impuesto al Valor Agregado
correspondiente.

La "administradora" es una sociedad andnima cerrada chilena que fue
constxtuxda en el pais el 30 de julio de 1987, con el nombre de "T°

- Posteriormente, mediante Junta
General Extraordinaria de accionistas celebrada el 23 de marzo de 1988,
se acordd, entre otros aspectos, modificar la razdon social de la sociedad
a su actual nombre y aumentar el capital social, quedando formado por el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 400.000, dividido
en 40.000 acciones totalmente suscritas y pagadas.

Su objeto social principal es la prestacion de servicios de asesoria
financiera a terceros, incluyendo la administracion y manejo de carteras
de inversiones de toda clase de bienes raices y muebles, valores mobilia-
rios, efectos de comercio, bonos, debentures, acciones y derechos en
sociedades, cualquiera sea su naturaleza. Sus actuales accionistas son
los siguientes: ~ R e i : (34%), =" =~ = *-"-q
o . T (51%) e International Finance Corporation (15%),
habiendo financiado este ultimo su participaciéon con un aporte en
divisas efectuado al amparo del D.L.600. Al 31 de diciembre de 1988, la
"administradora" registré activos totales por $100.398.193 y un patrimo-
nio de $86.182.739.

Por otra parte, vale destacar que la "administradora" ha realizado
labores similares de administracion de portfolio, relacionada con 1la
anterior inversion bajo el Anexo N°2 del "Capitulo XIX", autorizada por
el Acuerdo N° 1864-04-880422.

En el documento "Private Placement Memorandum" que se adjunté a 1la
presentacion, se sefiala que la N T T~ ° prestara aseso-
rias para las decisiones de inversion de la "administradora", pasando a
tener el caracter de "Investment Adviser". Esto, es similar a 1lo
realizado en la anterior inversidn bajo el Anexo N°2 del "Capitulo XIX",
autorizada por el Acuerdo N° 1864-04-880422.

Segun lo informado, el 50% del capital de ~ "°" S . pertenece a una
subsidiaria chilena del "inversionista patrocinador" Midland Bank PLC, el
9,5% pertenece a una subsidiaria de la empresa American International
Group Inc. y un 6,65% adicional pertenece al "inversionista patrocinador"
International Finance Corporation, siendo el resto de sus accionistas
personas naturales y juridicas con participaciones minoritarias.

El detalle de las inversiones que el inversionista patrocinador Interna-
tional Finance Corporation registra como aportes hasta la fecha en Chile
bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, es el
siquiente:
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Empresa Receptora Monto autorizado Fecha contrato
e i T Uss 120.000 20 septiembre de 1982
- US$ 6.238.000 6 diciembre de 1983
- i US$ 2.200.000 8 agosto de 1986
La "administradora" Us$ 60,000 5 mayo de 1988

TOTAL US$ 8.618.000

Mediante memorandum N° 53472, de fecha 21 de abril de 1989, la Fiscalia
de este Banco Central informé que los antecedentes disponibles, hasta esa
fecha, deberian considerarse suficientes para poder otorgar una aproba-
cidén en principio a la solicitud, sélo una vez que se hubiesen subsanado
las observaciones que en dicho memorandum realizd.

En virtud de lo anterior, mediante carta N° 6212 de fecha 25 de abril de
1989, se informé a los interesados sobre las observaciones realizadas por
la Fiscalia y otras efectuadas por la Direccién Internacional, habiéndose
obtenido una respuesta de los interesados mediante carta de esa misma
fecha.

Consultada la Fiscalia sobre la respuesta de los interesados, ésta
inform6é, mediante memorandum N° 53508, de fecha 26 de abril de 1989, que
una vez cumplido lo sefialado por los interesados en su carta del 25 de
abril de 1989, esto es, luego que fueran incorporadas las correcciones
pedidas por este Banco Central en los textos definitivos de los documen-
tos que acompanaron a la solicitud, dicha documentacién se ajustaria a lo
requerido.

Mediante Memorandum N°0135, de fecha 12 de junio de 1989, se envid a
Fiscalia la versién final de los cuatro documentos incorporados a 1la
solicitud, en sus versiones en inglés y espanol, para su aprobacién
definitiva. Por Memorandum N° 53869, de fecha 21 de junio de 1989,
Fiscalia informé algunas observaciones que le merecian dichos documentos,
solicitando requerir al representante de los "inversionistas" que
certificara que, en lo no modificado a expreso requerimiento del Banco
Central, se mantenian inalterables los textos anteriores que se habian
tenido a la vista al emitir su memorandum N° 53508 citado anteriormente.

Se informé de tales observaciones a los "inversionistas", 1los que
contestaron a las mismas mediante carta de fecha 23 de junio de 1989,
acompanando documentos revisados, sequn informaron, los que fueron
enviados a Fiscalia para su conocimiento y opinidn. Por memorandum N°
053918, de fecha 27 de junio de 1989, la Fiscalia de este Banco Central
dio su conformidad a la documentacion referida.

Los "inversionistas" solicitan se les otorgue el acceso al

mercado de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al
exterior el capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefnalados son

elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidn de que se trata.
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El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1929-13-
890426, modificado por el Acuerdo N° 1937-16-890531, y la solicitud presen-
tada por International Finance Corporation, domiciliada en Washington D.C.,
Estados Unidos de América, y Midland Bank Plc, de Inglaterra, en calidad de
“inversionistas patrocinadores", y por The Hong Kong and Shanghai Banking
Corporation, de Hong Kong, y Banque Sudameris, de Francia, en calidad de
"inversionistas co-patrocinadores"; y por Lloyds Bank Plc, de Inglaterra;
Union Bank of Switzerland, de Suiza; Banque Nationale de Paris, de Francia,
y Marine Midland Overseas Corporation, de los Estados Unidos de América, en
adelante, todos ellos, los "inversionistas", mediante cartas de fechas 23 de
marzo, 3, 25 y 27 de abril, 26 de mayo, 2, 5, 6, 8, 9, 14, 15, 16, 19, 20,
21, 22 y 23 de junio de 1989, por las que solicitan acoger, en definitiva,
la operacién que indican a las normas del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX" y, en lo mas
especifico, a lo estipulado en el N° 12 del "Capitulo XIX" y el correspon-
diente Anexo N° 2 del mismo, la que se materializara en el pais a través de
una socxedad que se conatitulra especialmente al efecto con el nombre de
Il B B - - /'t 7 tL", en adelante la

i, acorddé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en los casos que corresponda, en favor
de los "inversionistas", y la utilizacidn, en los restantes casos, con
el exclusivo objeto de efectuar la inversidn que se autoriza por el
presente Acuerdo, de 10 créditos externos y 4 parcialidades de créditos
externos, por un capital total, en conjunto, de hasta una equivalencia
aproximada de US$ 62.366.624,41 ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "dolares", correspondientes a créditos amparados
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~

y el Banco Central de Chile, en adelante el o los "deudores",
sequn corresponda en cada caso, adeudan a los acreedores que se senalan
en el cuadro que se presenta a continuacién, por concepto de créditos de
dinero nuevo del ano 1983 y de 1las reestructuraciones 1983/1984,
198571987 y 198871991 de sus deudas externas, segun consta en los
registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El1 detalle de
los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree

Schedule e (US$) dor (USS$)

BDC 491 Midland Bank Trust 1.714.285,72 1.714.285,72 - °
Exhibit 5 Corp. (Jersey) Ltd. R D
BDC 500 Midland Bank Plc. 2.742.857,12 2.742.857,12 Id.
Exhibit 15

BDC 628 1d. 2.057.142,88 1.792.857,16 14.
Exhibit 9

BDC 636 1d. 9.433.106,30 6.453.599,95 Id.
Exhibit 1

BDC 490 Banco Real S.A. 2.000.000,00 2.000.000,00 Id.
Exhibit 3

4
/
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule _(uss) ~ dor (US$)
BDC 493 Midland Bank Plc. 7.371.428,46 7.371.428,46 B
Exhibit 12 -
BDC 494 14. 33.582.763,70 3.582.763,70 I4.
Exhibit 1
BDC 421 Id. 1.500.000,00 1.500.000,00 1d.
BDC 470 1d. 2.250.000,00 2.250.000,00 1d.
BDC 489 Id. 3.272.727,24 3.272.727,24 Id.
Exhibit 12
BDC 044 Crocker National 15.000.000,00 15.000.000,00 Id4.
Bank.
BDC 630 Midland Bank Plc. 1.090.909,11 1.090.909,11 Id.
Exhibit 9
BDC 631 Id. 1.228.571,54 . 1,228,571,54 Id.
Exhibit 2
Sub total US$ 50.000.000,00
N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado actualmente cambio de acree
Schedule registrado (£) dor (£) I
New Money Midland Bank Plc. 31.953.968,36 7.934.426,22 -
1983 - e
Sub total £ 7.934.426,22

Total equivalencia aproximada US$ 62.366.624,41

Acorde a lo senalado en la presentacidén, el actual acreedor de los
créditos externos y parcialidades de créditos externos antes mencionados,
es Midland Bank Plc.

En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores registrados al Midland Bank Plc., y
de éste ultimo, a su vez, en los casos que corresponda, a los "inversio-
nistas", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en
las Secciones 12.10 y 5.11 de los respectivos contratos de reestructura-
cion y de dinero nuevo de los "deudores".

Los "inversionistas" utilizaran sé6lo el capital de los créditos externos
y parcialidades de créditos externos sefialados (por hasta una equivalen-
cia aproximada de US$ 62.366.624,41 "ddlares") sin considerar los



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO

Sesidn N° 1.944
27.6.89 12.-

intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn, capita-
les que se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses podran ser pagados al actual titular de los mismos, en las
fechas de pago de intereses estipulados en los correspondientes contratos
de reestructuracion y de dinero nuevo.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" y, en lo mas especifico, a
las del Anexo N° 2 del mismo, la inversidn que efectien los "inversionis-
tas" con los recursos provenientes del pago al contado y canje de los
"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del "Capitulo XIX", y canje que se efectuara por instrumentos de
aquellos senalados en la letra a) del N° 1 del Anexo N° 1 del “Capitulo
XIX", sequn lo solicitado y convenido entre los "inversionistas" y los
“"deudores". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y del Anexo N° 2
del mismo, y a las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevale-
ciendo estas ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes:

i) Adjuntan los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del
"Capitulo XIX”, otorgados por cada uno de los "inversionistas" al
deudor T2 , en los mismos documentos suscritos por
éstos con dicho "deudor", con el objeto de pactar las condiciones
para el pago al contado de parte de los "créditos". Dichos
documentos, asi como un Anexo complementario de los mismos, han
sido autorizados en la Notaria Publica de Santiago del seifior
Victor Manuel Correa Valenzuela, con fechas 20 y 22 de junio de
1989.

ii) Adjuntan los convenios de pago pertinentes, a que alude el N° 3
del “Capitulo XIX", suscritos, en documentos aeparados. por cada
uno de los "inversionistas" con el deudor ~ T,
documentos todos que fueron complementados por un Anexo aclarato-
rio de los términos pactados para la redenominacién. La totali-
dad de los convenios de pago asi como el Anexo complementario,
fueron autorizados en la Notaria Publica de Santiago del Sr.
Victor Manuel Correa Valenzuela, con fechas 20 y 22 de junio de
1989,

Acorde a los términos de los ocho convenios acompanados, el
deudor o pagara sus créditos por US$ 50.000.000 de
"ddlares"”, en capital, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, del 82% del valor nominal de los mismos, esto
es, el equivalente de US$ 41.000.000 de "ddélares". En lo que
respecta a los intereses devengados por estos "créditos", se deja
constancia que los mismos no forman parte de la negociacidn
efectuada, no incluyéndose, en consecuencia, pago alguno por
dicho concepto. Estos intereses seran remesados al exterior por
el "deudor", en las fechas que correspondan de acuerdo con los
términos de 1los respectivos contratos de dinero nuevo y de
reestructuracién del mismo.



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO

Sesidén N° 1.944
27.6.89 13.-

iii) Senalan que los inversionistas Lloyds Bank Plc, de Inglaterra;

iv)

Union Bank of Switzerland, de Suiza; Banque National de Paris, de
Francia y Marine Midland Overseas Corporation, de los Estados
Unidos de América, pagaran a los "inversionistas patrocinadores"
una comisién de organizacién de USS$ 1. 562 SO "dolaros“ por cada
accion que suscriban de la " R ' i, con cuyo
producto estos ultimos cubriran los gastos de colocacién de las
acciones en que hayan incurrido en cualquier moneda, con excep-
cion de aquellos gastos incurridos, en pesos, moneda corriente
nacional. Esta comisidn sera pagada con recursos propios de los
cuatro "inversionistas" que deben satisfacerla.

Indican que la "administradora", entidad que se individualiza en
el literal iii) de la letra b) siguiente, celebrara un contrato
de servicios de asesorias para inversiones con la ~ ° 7 °
B T segin el cual esta ultima hara recomendaciones a
la "administradora" respecto a inversiones y liquidaciones de
valores Y la forma en que deben ser efectuadas. En este sentido,
la - pasara a tener el caracter de
"Investment Adviser". Por estos servicios ~ SRSy et
recibira una comision de la "administradora", equivalente al 8%,
mas el Impuesto al Valor Agregado respectivo, de la comisidn que,
a su vez, por sus servicios, reciba, de la "sociedad de inversio-
nes", la "administradora".

b) Que se aprueban, en la forma que se sefala, las siguientes operaciones:

Q.

i)

El Proyecto de Estatutos de la "sociedad de inversiones", que
debidamente rubricado por el Secretario General del Banco Central
de Chile, en sus ejemplares en idioma inglés y espanol, de fechas
28 de abril y 26 de mayo de 1989, respectivamente, forman parte
del presente Acuerdo.

Los "inversionistas" se obligan a entregar, dentro del plazo de
60 dias contado desde la fecha del presente Acuerdo, al Director
de Operaciones del Banco Central de Chile, una copia. debidanente
legalizada, de los Estatutos de la " T “  que
debera ser igual a la antes indicada con las siguientes dos

excepciones:

- Que en la introduccién de los Estatutos, y como tercer parrafo
de la misma, se intercalara lo siguiente:

"Estos Estatutos han sido aprobados mediante Acuerdo N° 1944-
01-890627 del Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile."

- Que el Articulo Décimo Noveno de los Estatutos debera contener,
al final del mismo, el siguiente parrafo:

"Las facultades de las Juntas de Accionistas a que se refieren
las clausulas siguientes se entenderan siempre supeditadas a

que en los acuerdos que puedan adoptar se de cumplimiento a
todas las normas del Capitulo XIX y sus Anexos."

ii) El borrador de Prospecto, tanto en su ejemplar en idioma inglés

iy

(Private Placement Memorandum) como en espanol, que debidamente
rubricado en ambas versiones por el Secretario General del Banco

¢
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c)

Central de Chile se aprueba, unica y exclusivamente, respecto de
la presentaciéon que en él se hace de las normas y aspectos
cambiarios aplicables a la inversidn que en este acto se autoriza
en definitiva.

iii) E1 borrador de contrato de administracidn, tanto en su ejemplar
en idioma inglés como en espafiol, a suscribirse entre la " '
i e B ’ y la empresa ~ : N -6

que se denomina, para los efectos de este Acuerdo, la

"administradora", se aprueba, unica y exclusivamente, respecto de
los términos y condiciones relativos a la remuneracién que la
primera sociedad pagara a la segunda por la asesoria en el manejo
de su cartera de inversiones. Se deja constancia que la unica
remuneracién que pagara la "sociedad de inversiones" a 1la
"administradora", por sus servicios, sera una comisién de 1,5%
anual, mas el correspondiente Impuesto al Valor Agregado, sobre
el valor neto de la cartera de inversiones de la "sociedad de
inversiones", valoradas a precio de mercado. Esta comisidon sera
pagada en 12 cuotas mensuales vencidas, siendo cada una de ellas
equivalentes a 0,125% del valor promedio diario neto de activos
de la cartera durante el mes en cuestidon, mas su Impuesto al
Valor Agregado.

Los documentos indicados en los literales i), ii) y iii) se acompaiian
a la presente Acta y forman parte integrante de ella.

Que, con el 100% de los recursos en pesos, moneda corriente nacional,
provenientes del pago al contado y canje de los "créditos", cuya cifra
se estima en aproximadamente el equivalente de US$ 49.200.000 "ddéla-
res", los "inversionistas" suscribiran y pagaran acciones de la
“sociedad de inversiones" (que se denominaran, para efectos del
presente Acuerdo, acciones Serie A), sociedad que, a su vez, destinara
la totalidad de dichos recursos, como objeto exclusivo, a realizar
inversiones en Chile, en los términos y condiciones que se establecen
en el Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

El capital de la "sociedad de inversiones” sera la cantidad de
US$ 49.200.000 "ddlares", en su equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, dividido en 480 acciones nominativas, sin valor nominal, de
igual valor cada una. Cada accién de la "sociedad de inversiones"
sera valorizada en una cantidad equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, a US$ 102.500 "ddlares", determinada segun el tipo de cambio
vigente en la fecha de su pago, segun lo contemplado en el "Capitulo
XIx".

La participacién que, en definitiva, tendra cada uno de los "inversio-
nistas" en el capital de la "sociedad de inversiones", como consecuen-
cia de la aplicacién, a dicho objeto, de la totalidad de los recursos
en pesos, moneda corriente nacional, provenientes del pago al contado
y de la liquidacion de los instrumentos de deuda interna recibidos en
canje, sera la siguiente:

Inversionista Monto US$ N° de acciones Y
International Finance Corporation: 5.125.000 50 10,42
Midland Bank Plc: 12.300.000 120 25,00
The Hongkong & Shanghai Banking Corp.: 5.125.000 50 10,42
Banque Sudameris: 4.100.000 40 8,32
Lloyds Bank Plc: 6.150.000 60 12,50
Union Bank of Switzerland: 6.150.000 60 12,50
Banque Nationale de Paris: 5.125.000 50 10,42
Marine Midland Overseas Corporation: 5.125.000 _50 10,42
' Q\\\ TOTAL  49.200.000 480 100,00
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La "sociedad de inversiones" se obliga a obtener la autorizacionm
previa del Banco Central de Chile para efectuar cualquier modificacidn
de sus Estatutos. En caso de que se autoricen modificaciones, éstas
deberan serlo por Acuerdos del Comité Ejecutivo del Banco Central de
Chile, debiendo consignarse esta circunstancia, en su oportunidad, en
la introducciéon de los respectivos Estatutos, a continuacién del
parrafo a que alude el literal i) de la letra a) anterior.

Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 16 del Anexo N° 2 del "Capitulo XIX".

a) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera a cada uno de los
"inversionistas" para la remesa del capital y las utilidades, relati-
vos a la inversidon senalada en la letra c) del numero 3 anterior,
correspondera a la proporcion que del total del capital de la "socie-
dad de inversiones" suscriba y pague cada uno de los "inversionistas",
con el producto de la inversion que se autoriza. Dicho acceso sodlo
podra ejercerse en los términos y de la manera sefialados al efecto en
el "Capitulo XIX" y en su correspondiente Anexo N° 2, lo que debera
ser acreditado al Director de Operaciones del Banco Central de Chile,
en oportunidad de cada remesa al exterior.

b) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es

aplicable, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del
mismo.

En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, los "inversionistas" s6lo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condiciéon alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra c) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

N

Q.
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Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.
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