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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1,910 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
ENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 18 DE ENER 1

Asistieron a la Sesion los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademas, los senores:

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director de Politica Financiera Subrogante,

don Mario Barbé Ilic;
Director de Estudios Subrogante, don Francisco Rosende Ramirez;
Abogado Jefe Subrogante, don Jorge Carrasco Vasquez;
Secretario General, senora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzin;
Prosecretario, senora Loreto Moya Gonzalez.

1910-01- - isid i Norm mercio Exterior y

Cambios - Proposicion de sanciones y reconsideraciones por infringir las
normas de comercio exterior y cambios internacionales - Memorandum N° 655,

El sefor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccidn a dichas nornmas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata y acorddé lo siguiente:

1° Amonestar a los bancos que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales:

2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre cambios
internacionales:
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R,U,T, Firma Multa N° Monto US$
e - .- - ‘ 12448 1.000, -

. ‘ . - - - - ’ - - 12449 3.000:"

" e e e o : 12450 1.000, -
e— - e— . I 12451 1.000, -

3° Dejar sin efecto, en atencion a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que fuerar aplicadas
anteriormente a las personas que se sefalan por haber infringido 1las
normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por
las Declaraciones de Exportacién que se mencionan en los casos que

corresponda:
Monto US$
R.U.T. Declaracidn Nombre Multa N° sin efecto
StoTTT TTT S 7189-1,
9017-9 y
9018-7 - Tz T s 7 .
i 12092 6.349, -
T 588-3, 589-1,
591-3, 593-K
y 678-2 - o - 8 - . 12358 6.260, -

4° Liberar, en atencidon a los nuevos antecedentes proporcionados, a
' TR o TR I de retornar la suma
de US$ 15.602,39, correspondiente a la operacion amparada por las
Declaraciones de Exportacidén N°s. 6614-6, 6615-4, 6616-2, 6684-7, 6685-5
y 6728-2, sin aplicar sancidn.

5° 1Iniciar querella en contra de ~—~ T TTTUTTTTTS TTTC )
‘ ', por no retornar la suma de US$ 50.470.-, en la operacioén
amparada por las Declaraciones de Exportacidon N°s. 2607-1, 2608-K,
2743-4, 2745-0, 8881-6 y 9370-4.

6° Iniciar querella en contra de - A T

", por no retornar la suma de US$ 123.924,55, en la opera-

cion amparada por las Declaraciones de Exportacidon N°s. 12967-9 vy
23958-K.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente mnacional, al tipo de cambio dado a conocer por este
Organismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

1910-02-890118 - I ici r

El sefior Director Administrativo recordé que al 30 de septiembre
de 1988, existian 324 multas pendientes por un total de US$ 3.389.000.-.
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Durante el cuarto trimestre de 1988, se aplicaron 300 multas por un total de
US$ 604.000.-; se pagaron 6 multas por un monto total de US$ 3.000.-; y se
dejaron sin efecto 29 multas por un total de US$ 261.000.-, lo que da un
total al 31 de diciembre de 1988 de 589 multas pendientes de pago por un
total de US$ 3.729.000.-. Dicha cifra esta compuesta por 352 multas morosas
en cobranza prejudicial, por un valor total de US$ 2.091.000.-; 87 multas
morosas en cobranza judicial por un monto total de US$ 984.000.-; 20 multas
morosas también en cobranza judicial, pero correspondientes a ceudores en
quiebra, ascendentes a la suma de US$ 374.000.-; 12 multas con tramite de
reconsideracién vigente por US$ 31.000.- y 118 multas con plazo de pago aun
no vencido por un valor de US$ 249.000.-.

El Comité Ejecutivo tomé nota de la informacidén proporcionada por
el senor Director Administrativo.

1910- 1 i 5 5 n_s:.aci_Qnu_n
MWW
dum N° 9 de la Direccidén Administrativa.

El sefior Director Administrativo senald que conforme al Acuerdo
N° 1906-03-881230, 1la Direccién Administrativa debe informar al Comité
Ejecutivo acerca de las cifras que resulten en definitiva en relacidén con
las provisiones sobre inversiones riesgosas y de la cartera de colocaciones
a las instituciones financieras en liquidacion.

El citado Acuerdo especificé que para cubrir el eventual riesgo
de irrecuperabilidad del deposito mantenido en el Banco Nacional de Cuba,
Londres, se constituyera una provision en francos suizos, complenentaria de
la existente, por el equivalente de $ 5.110.335.600.-.

En virtud de lo senalado en el N° 2 del referido ZXcuerdo, se
establecié constituir una provisién, adicional a la existente, sobre la
cartera de colocaciones de las instituciones financieras em liqu:dacién por
la suma de $ 251.317.979.786.-.

Segun lo indicado en el N° 3 del Acuerdo en comento, .a diferen-
cia en contra que se produjera por sobre la suma de $§ 260.157.673.- necesa-
ria para cancelar deudas del Fisco, se imputaria a la cuenta Fondo de
Eventualidades con abono a la cuenta de resultado Provisiones.

Como el resultado del Banco Central al 31 de diciembre de 1988,
antes de constituir las provisiones antes aludidas, ascendié a §
230.909.612.485.-, fue necesario imputar a la referida cuentz Fondo de
Eventualidades la suma de $§ 25.778.860.580.-.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de lo informado por el
Director Administrativo, en relacion a las cifras definitivas cegistradas
por la Gerencia de Contabilidad y Finanzas, conforme al Acuerdo N° 1906-03-
881230, segun el siguiente detalle:

a) Provisiéon sobre la cartera de colocaciones de las instituciones finan-
cieras en liquidacidn, por $§ 251.317.979.786.
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b) Provisidn por F.S. 30.637.503,60 equivalentes a § 5.110.335.600.- para
cubrir el eventual riesgo de irrecuperabilidad del depdsito mantenido en
el Banco Nacional de Cuba - Londres.

c) Cargo al Fondo de Eventualidades por $§ 25.778.860.580.- con abono a la
cuenta de resultado Provisiones, para cubrir el riesgo de incobrabilidad
de inversiones y de la cartera de colocaciones en institucicnes finan-
cieras en liquidacion.

=04- = iem - Memorandum N°

1 la Dir ion Admini

El sefior Director Administrativo recordé que de conformidad a lo
establecido en el Articulo 50° de su Ley Orgdnica, el Banco Central de Chile
practicé un Balance de las operaciones por el ejercicio financiero terminado
el 31 de diciembre de 1988. Dicho Balance contiene los ajustes v provisio-
nes aprobadas por el Comité Ejecutivo mediante Acuerdos N°s. 1904-02-881228;
1904-03-881228; 1904-04-881228; 1904-05-881228; 1906-03-881230 y 1906-04-
881230.

En esta oportunidad corresponde al Comité Ejecutivo aprobar,
tanto el Balance General por el ejercicio financiero terminado el 31 de
diciembre de 1988, como el Estado de Resultados por el periodo comprendido
entre el 1° de enero de 1988 y el 31 de diciembre de 1988 y sus cespectivas
notas.

Los auditores externos examinaron dichos estados financieros,
emitiendo finalmente su opinidon de acuerdo con normas y principios de
contabilidad generalmente aceptados, los que deben ser publiciados en el
Diario Oficial conforme a las disposiciones vigentes.

Los auditores externos han acompanado 21 Notas a 1los estados
financieros, de las cuales cabe destacar la Nota 1l-a) mediante la cual se
declara que los referidos estados han sido preparados de acuerdo con las
normas contables de la Superintendencia de Bancos e Institucione:s Financie-
ras, disposiciones de la Ley Orgadnica del Banco Central de Chile y princi-
pios contables generalmente aceptados, excepto en cuanto en estos ultimos se
ha utilizado un procedimiento de cargo a las cuentas de Capital y Reservas
que se describe en la nota 2 y que cambia con respecto al afio antecior.

El sefior Presidente senalé que en ejercicios anteriores, la Nota
1-a) significaba que los auditores no estaban emitiendo una opinidn porque
el Banco Central no tenia constituidas las provisiones suficientes para
absorber las pérdidas que pudieran originarse de las inversiones riesgosas y
de la cartera de colocaciones de las instituciones financieras en liquida-
cidén, por cuanto no se conocia el resultado final de la enajenacién de 1los
activos de dichas instituciones. En este ejercicio, esa situacién ha
quedado totalmente resuelta, todos los activos remanentes de las institucio-
nes financieras en liquidacidn se traspasaran al Banco del Estado de Chile,
en consecuencia, se sabe cual es la recuperacidén total de dichas institucio-
nes y cuales son sus pasivos y la diferencia pasa a ser la pérdida del Banco
Central.
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Agregé el senor Presidente que a la luz de esa informacidn se
requirié, como en ejercicios anteriores, que el Fisco se hiciera cargo de
dichas pérdidas, que son el resultado de acciones ajenas al Banco Central,
quien debidé intervenir para facilitar la normalizacion derivada de la
crisis. De tal suerte que el Banco Central constituye provisiones basadas
fundamentalmente en mayores recursos que le aporta el Fisco por la via de
sustituir antiguos pagarés que tenia en moneda corriente, expresados en U.F.
+ 0% de interés, por pagarés expresados en dolares de los Estados Unidos de
América. Adicionalmente, el Fisco se hizo cargo de intereses desde la fecha
de emisién de los pagarés. Esos intereses, desde la fecha de emisidn hasta
el 31 de diciembre de 1988, son el aporte extraordinario que se le dié al
Banco Central. Se cumplié un doble propésito con la sustitucidn de pagarés
desde U.F. a moneda extranjera, en el sentido de equilibrar los activos y
pasivos en moneda extranjera del Banco Central de manera que futuras
devaluaciones no produzcan al Banco Central un desequilibrio que lo lleve a
la pérdida su patrimonio y, en consecuencia, a la pérdida de su independen-
cia, la gue se busca a través de la nueva Ley Organica que se encuentra en
estudio.

El senor Presidente explico que como 1los intereses que se
traspasaron del Fisco al Banco Central fueron insuficientes, es que se usé
el mecanismo de aumentar el capital del Banco Central a través del traspaso
de $ 45.000 millones que el Fisco hizo a este Instituto Emisor. Al mismo
tiempo, el sefior Presidente senalé que el F ¢ ° F ° Aisminuyd sus
reservas en esa suma y la ingresé a Rentas Generales de la Nacidén y en un
acto separado e independiente del primero, el Fisco traspasé la suma de §
45.000.000.000.~- al Banco Central para aumentar su capital.

Hizo presente el senor Presidente que en este ejercicio, el
Fisco, una vez mas, ha hecho un traspaso importante de recursos al Banco
Central para que pueda absorber las pérdidas en que tuvo que incurrir con
motivo de la normalizacidén del sistema financiero.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1° Aprobar el Balance General practicado a las operaciones del Banco Central
de Chile por el ejercicio financiero terminado el 31 de diciembre de
1988, el Estado de Resultados por el periodo comprendido entre el 1° de
enero de 1988 y el 31 de diciembre de 1988 y sus respectivas notas, todos
los cuales se incluyen como anexo a la presente Acta y forman parte
integrante de ella.

2° Tomar nota de la opinidén emitida por los auditores externos, la que se
acompana también como anexo a la presente Acta y forma parte integrante
de ella.

3° Publicar los citados estados financieros, conforme a las disposiciones
vigentes.

11 de la Direccién Administrativa.

El senor Director Administrativo sefialé que de conformidad a 1lo
establecido en el Articulo 50° de su Ley Organica, el Banco Central de Chile
practicé un Balance de las operaciones por el ejercicio financiero terminado
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el 31 de diciembre de 1988, obteniéndose un excedente de $ 260.157.679.-.

El citado Articulo 50° dispone que los excedentes que su¢ produzcan
en cada ejercicio, después de efectuados los castigos y provisiones que
acuerde el Comité Ejecutivo, se destinaran a los siguientes fines:

a) A formar fondos de reservas para cubrir el riesgo de sus colocaciones,
operaciones de cambio o de cualquier otro evento, en el porcentaje que
determine.

b) E1l remanente, que sera de beneficio fiscal, a pagar preferentemente las
deudas pendientes del Fisco con el Banco.

El Fisco adeuda, entre otros, al Banco Central de Chile la suma

de $§ 260.157.679.- por concepto de:

- Intereses por recibir linea de crédito

Fisco PLANE $ 2.891.207, -
- Créditos Fisco Ley N° 8403-14171 D.L. 2085

D.H. 21, para pago de acciones BIRF 194.703.885, -
- Créditos al Fisco Ley 14499, para pago

suscripcion a AIF 59.976.870, -
- Créditos al Fisco D.L. 2085 D.H. 21, para

pago suscripcidon a AIF 2.535.717, -

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1.- Destinar el excedente del Ejercicio 1988, ascendente a $ 260.157.679.- a
pagar las siguientes deudas del Fisco, cuyas cuentas de registro
contable se indican:

- "Intereses por recibir linea de
crédito Fisco PLANE", por $ 2.891.207,-

- "Créditos al Fisco Ley 8403-14171
D.L. 2.085 D.H. 21, para pago
acciones BIRF", por $ 194.703.385, -

- "Créditos al Fisco Ley 14499,
para pago suscripcidn a AIF" $ 59.976.370, -

- "Créditos al Fisco D.L. 2.085
D.H. 21, para pago suscripcidn
a AIF" $ 2.585.717, -

2.- La Direccién Administrativa informara directamente a la Tesoreria
General de la Republica respecto de la cancelacién de estas deadas.

1 : i' . . .

El Comité Ejecutivo acordé modificar, a contar del 1° de febrero
de 1989, las Categorias de los cargos que se indican, encasillandiolos de la
siguiente manera:

)
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Cargo Categoria

Gerente de Operaciones Monetarias 4

Jefe Depto. Analisis Financiero 7

Jefe Depto. Politica Comercial 7

1910-07-890118 - Nombramientos - Memorandum N° 012 de la Direccién Adminis-

trativa.

El senor Director Administrativo propuso nombrar en el cargo de
Jefe Departamento Organismos Internacionales, de la Gerencia Organismos
Internacionales y Conversién Deuda Externa, al sefior Ivan Porras Porras; en
el cargo de Jefe Departamento Analisis Financiero, de la Gerencia Institu-
ciones Financieras, a la sefiora Maria Cecilia Torres Rojas; en el cargo de
Jefe Departamento Técnico Comercio Exterior, de la Gerencia de Comercio
Exterior, al sefior Raul Urzta Reyes; y en el cargo de Jefe Departamento
Politica Comercial, de la Direccion de Comercio Exterior y Cambios Interna-
cionales, al senor Michel Dufeu Delorme.

Al respecto, el sefior Presidente manifesté que las designaciones
propuestas por la Direccion Administrativa se han efectuado conforme a la
norma de seleccionar a funcionarios que tienen los puntajes mas altos,
recogiendo las exigencias y requisitos que establecen 1los reglamentos,
agregando que en algunos casos fue bastante dificil encontrar a las personas
que reunieran dichas condiciones, especialmente aquéllas que dicen relacidn
con la vinculacién al area correspondiente y permanencia en la Institucidn,
razén por la cual seria conveniente que la Direccién Administrativa en
conjunto con la Gerencia de Personal efectuaran una revision sobre esta
materia.

El Comité Ejecutivo acordé efectuar los siguientes nombramientos
y ascensos, a contar del 1° de febrero de 1989:

1° Nombrar en el cargo de Jefe Depto. Organismos Internacionales, de la
Gerencia Organismos Internacionales y Conversion Deuda Externa, al sefior
IVAN PORRAS PORRAS, actual Analista Econdmico D del Depto. Politica
Financiamiento Externo, de la Gerencia Coordinacién Deuda Externa,
ascendiéndolo a la Categoria 6, Tramo K, con una remuneracidén unica
mensual de § 575.232.~

2° Nombrar en el cargo de Jefe Depto. Analisis Financiero, de la Gerencia
Instituciones Financieras, a la sefiora MARIA CECILIA TORRES ROJAS,
actual Jefe Depto. Técnico Comercio Exterior, de la Gerencia de Comercio
Exterior, manteniendo su encasillamiento y remuneracidn.

3° Nombrar en el cargo de Jefe Depto. Técnico Comercio Exterior, de la
Gerencia de Comercio Exterior, al senor RAUL URZUA REYES, actual
Analista Comercio Exterior C del Depto. Técnico Comercio Exterior,
ascendiéndolo a la Categoria 7, Tramo K, con una remuneracidén unica
mensual de $§ 504.481.
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4° Nombrar en el cargo de Jefe Depto. Politica Comercial, de la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, al senor MICHEL DUFEU
DELORME, actual Analista Comercio Exterior C del Departamento Politica
Comercial, ascendiéndolo a la Categoria 7, Tramo J, con una romuneracidén
unica mensual de $ 480.458.

Asimismo, el Comité Ejecutivo, acogiendo la sugerencia del sefor
Presidente, resolvid encomendar a la Direccidn Administrativa que, conjunta-
mente con la Gerencia de Personal, revise el requisito de "permanencia en la
Institucidn y vinculacidén con el area" para los cargos de jefatura.

El sefior Director Administrativo sometié a considecacién del
Comité Ejecutivo, un proyecto de acuerdo mediante el cual se autorizaria la
permanencia en el Plan de Salud vigente del Banco Central de Chile a los
funcionarios con permiso sin goce de remuneraciones, siempre (ue asi lo
soliciten,

Al respecto, informé que los funcionarios que se acojan a dicho
beneficio deberan enterar, de su cargo, el costo total del respectivo Plan
de Salud y no tendran derecho al subsidio que otorga el Banco, ni a la
cuenta corriente de salud que éste otorga al personal en servicio.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar que los trabajadores que
hagan uso de permiso sin goce de remuneraciones puedan continuar afiliados
al "Plan de Salud" que este Banco Central mantiene o mantenga con una Isapre
para su personal.

Los trabajadores que se acojan a lo previsto en el inciso
anterior deberan enterar, de su cargo, el costo del respectivo Plan de Salud
directamente en la Seccién Remuneraciones, a mas tardar el ultimc dia habil
del mes al que corresponde la cotizacion.

En todo caso, tales trabajadores no tendran derecho & la cuenta
corriente de salud que el Banco otorga al personal en servicio.

Finalmente, el Comité Ejecutivo acordé facultar al Gerente de
Personal para acordar con los trabajadores que actualmente se encientren con
permiso sin goce de remuneraciones su incorporacion a lo previito en los
incisos anteriores. .

‘1
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El sefior Director Administrativo recordé que con motivo de 1la
designacidén, como Gerente de Organismos Internacionales y Conversion Deuda
Externa, del senor Roberto Toso, actual Representante Financiero del Banco
Central de Chile en Nueva York, se hace necesario designar a su ceemplazan-
te, para cuyo efecto la Direccion Administrativa propone desi¢gnar en el
referido cargo al senor Ricardo Matte Eguiguren, a contar del 26 de febrero
de 1989.

Con relacién a las Oficinas de Representacion del Barco Central
de Chile en el exterior, el sefior Presidente informé que en un futuro
cercano se espera establecer una Oficina de Representacion en Lcndres, asi
como también independizar la Representacidn de nuestra Oficina en Japdén, que
actualmente esta adscrita a la Embajada de Chile en Japon.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente, a contar del 26 de
febrero de 1989:

1° Nombrar al actual Jefe del Area Investigaciones del Departamento de
Estudios, senor RICARDO MATTE EGUIGUREN, en el cargo de Re»resentante
Financiero en la Oficina Nueva York de este Banco Central de Chile.

2° El1 ingreso liquido del seflor Matte Eguiguren por la prestacidon de sus
servicios en el extranjero, ascendera a la suma de US$ 5.30(C.- mensua-
les, que se enterara de la siguiente manera:

a) Con un sueldo ascendente a la suma que resulte de convertic a ddlares
de los Estados Unidos de América, la cantidad de $ 320.129.- corres-
pondiente a la Categoria 7, Tramo D, del Sistema de Remuneraciones
del Banco Central de Chile, una vez deducidos imposiciones e impues-
tos.

b) Con una Asignacion de Mayor Costo de Vida no imponible ni tributable,
que correspondera a un monto variable que sumado al concepto de
sueldo, deducidos imposiciones e impuesto, alcance a la suma de USS$
5.300.-

Conforme al Articulo 8° de la Ley sobre Impuesto a la Renta, para el
calculo del Impuesto Unico a los trabajadores establecido en 21 Articulo
42° N° 1, se considerara como renta solamente la correspondiente a su
remuneracién en moneda nacional, por ser ésta la que le corcesponderia
percibir si desempefiara una funcién equivalente en el pais.

3° Dejar constancia que los gastos de traslado, tanto de icda como de
regreso, asimismo los gastos de instalacién, seran de cargo del emplea-

dor, en las condiciones que éste fije.

4° Suplementar el Presupuesto de Gastos 1989, en el monto que signifique el
pago de los gastos de traslado e instalacidn del senor Ricardo Matte E.

N
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1910-10-890118 - Napa Partners Ltd, - Modifica Acuerdo N° 1807-19-870708,
mediante el cual se les autoriz¢ operacidén al amparo del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memorandum N° 314 de la
Direccidon de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1807-19-870708, se autorizé al inversionista extranjero Napa Partaers Ltd. a
realizar una inversién al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, la que se materializé en el pais mediante 1la
adquisicidén del 50% de los derechos sociales de tres sociedades constituidas
especialmente para estos efectos y, en parte, mediante la adquisicion del
50% del total de los derechos sociales de la empresa receptora, también
constituida especialmente para estos efectos, denominada - G e

Esta ultima sociedad construiria dos plantas hortofrut:icolas, una
para la elaboracién de productos congelados y otra para la elaboracién de
productos deshidratados.

En el inciso primero del numero 5 del citado Acuerdo, se estable-
cia un plazo maximo de 18 meses para materializar las inversiones, en la
forma y condiciones que el mismo Acuerdo sefala.

Por cartas de fechas 29 de diciembre de 1988 y 5 de enero de
1989, el inversionista antes senalado solicita extender el plazo de 18 meses
en a lo menos, 180 dias mas. Aduce que la prorroga se solicita debido a que
en los ultimos dos afios los precios externos de los productos hortofrutico-
las han sufrido bajas significativas, y que diversos costos tales como mano
de obra y flete maritimo han registrado importantes incrementos, lo que no
haria aconsejable la construccidén de las plantas.

Como consecuencia de lo anterior, el inversionista estda ubicando
un proyecto que justifique su participacién y, una vez identificado éste,
solicitara la autorizacién respectiva para el cambio del destino de 1la
inversion pendiente de materializaciodn.

En atencidén a los motivos expuestos, la Direccidén de Operaciones
no tiene inconveniente en aceptar lo solicitado por Napa Partners .Ltd.

El Comité Ejecutivo acordd modificar el Acuerdo N> 1807-19-
870708, reemplazando en el inciso primero del N° 5, el guarismo "18 meses"
por "24 meses".

En lo no modificado, el Acuerdo N° 1807-19-870708 permanece
integramente vigente.

El sefior Director de Operacxones dio cuenta de una p'esentacxon
de fecha 4 de enero de 1989, de los serores -~ -

- -

en representacién de ~° ° ) N - - en la
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cual solicitan suscribir un aumento de capital en la Sociedad Chileno-China
con sede en Beijing, Republica Popular China, denominada "Beijirg Santiago
Copper Tube Company Limited", por la suma de US$ 150.000.-.

Se aduce para este aumento de capital, la violenta subida que ha
experimentado el precio del cobre, por lo que el capital de trabajo con que
contaban se ha hecho insuficiente, dado que una parte muy importante de él
debe destinarse a financiar el cobre inmovilizado en la linea de droduccion,
que asciende a la cantidad de 700 toneladas.

Con el fin de contar con los recursos en divisas necesarios para
adquirir el cobre que debe mantenerse inmovilizado, se hace necesario
aumentar el aporte de los socios en US$ 1.000.000.-, el que sera suscrito
por. partes 1quales por los socios chinos y chilenos. En consecuencia la
o ° °  debera concurrir con US$ 500.000.-.

Por Acuerdo N° 1781-08-870211 se les autorizé un aporte de
capital de conformidad a las disposiciones del Capitulo XXVIII de. Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, por la suma de US$ 2,4 millones, de
los que a la fecha se ha girado la suma total de US$ 2.032.419.- (uedando un
saldo de US$ 367.581.- que sera utilizado para completar el zumento del
aporte a la Sociedad antes citada, por lo que es necesario avtorizar el
acceso al mercado por la diferencia hasta completar US$ 500.000.-.

El Comité Ejecutivo tomdé conocimiento de los aatecedentes
aportados por la Direccidén de Operaciones en telacxon a la solicitud

formulada por la Sociedad "~ ° "% i. en carta del 4
de enero de 1989 y acordd lo siguiente:

1° Autorizar a ’ ' ‘ ., acceso al mercado
bancario de divisas hasta por la suma de US$ 150.000 con el objeto de
completar un nuevo aporte de capital a la sociedad china "Beijing
Santiago Copper Company Limited". La inversidn quedara condicionada al
cumplimiento de todas y cada una de las disposiciones contempladas en
el Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
2° Para perfeccxonar el acceso al mercado bancario de divisas, )

C - 1~ ., debera presentar la correspondiente Solicitud
de Giro ante la Seccion Aportes de Capital de este Banco Central de
Chile, por intermedio de una empresa bancaria autorizada bajc el cddigo
26.16.02 "Inversiones o Aportes de Capital al exterior" acompanada de
la documentacién de respaldo respectiva y haciendo expresa mencién al
presente Acuerdo.

3° La presente autorizacidn tiene validez hasta el 31 de agosto de 1989.

212« - K/S Nor / - 2 1-21-881026

ian 1 20 i6 1 itulo XIX del
CQm2ﬁnQ1Q_JBL__Q1_A1_AML_Q!mD_Q1_1BS2_nﬂSiQnilﬁi____ﬂﬂmglinﬂnm_JL_.llﬁ_JBL_li
Dir ion racion

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1894-21-881026, se autorizé al inversionista K/S Norlax A/S, de Noruega,
para realizar una inversion al amparo del Capitulo XIX del Ccmpendio de

i b,
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Normas de Cambios Internacionales, por un monto aproximado a los US$ 2,2
millones, la que se materializé en el pais a través de la empresa receptora,

Segun el Acuerdo antes citado, con el total de los recursos
provenientes del pago al contado de los créditos externos ident:.ficados en
el N° 1 del Acuerdo, el inversionista efectuaria un aumento dJel capital
social de la empresa receptora, la que, a su vez, los destinaria a los
siguientes fines:

1) aproximadamente US$ 800.000.- a financiar la tercera parte del proyecto
de Salmon del Atlantico:;

2) aproximadamente US$ 700.000.- a capital de trabajo; y

3) aproximadamente US$ 700.000.- a la amortxzacxon parcial de los créditos
internos otorgados por el il B y que han sido utilizados
para el desarrollo del proyecto de salmones ya indicado.

Por carta del 19 de diciembre de 1988, —° ~ = ° en adelante
la "empresa receptora", senala que ha sido necesario solicitar a este Banco
Central algunas modificaciones al plan de inversiones presentado original-
mente, en el sentido de incluir en éste la adquisicion de un buque con pozo
y el equipamiento necesario para el transporte de peces vivos (smolts y
salmén adulto). Plantean que el citado buque no fue incluido 2n el plan
original por su alto costo, pero que, posteriormente, se les presentdé una
oportunidad de adquirirlo a la empresa chilena -7 a un
precio conveniente. Afaden que con modificaciones y equipamxento menores la
embarcacidon cumple con los objetivos fijados, los cuales son el transporte
de peces vivos desde las pisciculturas hasta las plantas propias o de
clientes, obteniendo asi una mejor calidad del producto enviado.

Por otra parte, solicitan incrementar el gasto en inversiones en
el item Sistemas y Equipos de Transporte, debido al mayor costo que repre-
sentaron inversiones tales como la compra del camidén y el equipamiento en
estanques, sistemas de alarma y oxigenacidn.

Indican que para financiar estos incrementos, dismirumirian las
inversiones a realizar en la piscicultura de Rio Negro por US$ 20.000.-, en
la del Lago Llanquihue por US$ 38.519.-, y en aquella ubicada en Lancahué
por US$ 100.000.-. Lo anterior no significara limitar el desarrollo del
proyecto en los item reducidos, ya que éstos seran realizados er. la medida
en que los recursos provenientes de sus operaciones asi lo permitai.

En atencién a los antecedentes expuestos, la Direccion de
Operaciones no ve objeciones en aceptar lo solicitado por la "empresa
receptora" por considerar que no se altera el espiritu del Acuerdo.

El Comité Ejecutivo, teniendo en cuenta el Acuerdo N° 1894-21-
881026 mediante el cual se autorizé al inversionista K/S Norlax A/S, de
Noruega, para realizar una inversién al amparo del Capitulo XIX del Compen-
dio de Normas de Cambios Internacionales y la carta de la "empresa recepto-
ra" de fecha 19 de diciembre de 1988, acorddé modificar dicho Acuerdo en 1lo
siguiente:

@ N\
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1.- Reemplazar en el inciso segundo del literal i) de la letra L) del N° 3
el detalle de las inversiones a realizar, por el siguiente:

" Mejoramiento de instalaciones en Rio Negro
(Piscicultura en Hornopirén)

- Tuberias US$ 15.000
- Automovil Uss$ 8.000
- Equipamiento para operacidn

(alimentadores, separadores,

bombas, limpiadores HP,etc) US$ 67.000

Subtotal Uss 97.000

Instalaciones en Lago Llanquihue

- Terreno US$ 30.000
- Construcciones, Piscicultura,

Casa y Bodega Uss$ 80.000
- Automéviles US$ 15.000
- Jaulas, sistemas de anclaje,

redes, embarcaciones y otros US$ 121.481
- Equipo para operacion

(alimentadores, radio, etc.) US$ 50.000

Subtotal US$ 295.481

Planta de Engorda en Llancahué

- Terreno US$ 10.000
- Albergue y Bodega US$ 25.000
- Bodegas flotantes, jaulas,

redes y botes US$ 55.000

(alimentadores, alarma, etc.) US$ 40.000
Subtotal US$ 130.000

Sistemas y Equipos de Transporte

- Camion US$ 85.168
- Estanques US$ 29.491
Subtotal US$ 111.659
Administracion
- Automévil UsS$ 15,000
Subtotal US$ 15.000

Wellboat "Dona Eugenia"

- Buque US$ 140.000
- Equipamiento

(sist. oxigenacién, bombeo y

circulacion agua, bomba peces,

etc.) US$ 13.860

» Subtotal US$ 153.860

RN



BANCO CENTRAL DE CHILE ) -
Bk BN 7S
SANTIAGO 18.1.89 O

TOTAL Inversiones Activo
Fijo e Instalaciones UsS$ 800.000"

2.- En lo no modificado, se mantienen los términos del Acuerdo N°® 1894-21-
881026 integramente vigentes.

3.- E1 inversionista sélo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidon de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste en relacion con el texto del mismo, la
cual debera formalizarse dentro de un plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo.

1910-13-890118 - ~ o = _ " _T " _- Prdrroga plazo establecido en
N° 1 =]1q- - Memoran N° 317 io raci

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1888-14~ 880914, el Comxte Ejecutivo de este Banco Central de Chile autorizo
al ~ """ ., para suscribir diversos documentos y realizar
determinadas operaciones de cambios internacionales, relacionadas con su

calidad de accionista del Euro Latinoamerican Bank P.L.C. "EULABANK".

Asimismo, en el N° 10 del citado Acuerdo que complementé el N° 3
del Acuerdo N° 1844-16-880127, modificado por Acuerdo N° 1874-23-880630, se
establecié un plazo de 90 dxas que se contaria desde el 28 de septiembre de
1988, para que el s ptoporcxonara la informaciodn
necesaria para determinar el tipo de cambio que deberia aplicarse a la
compra de una determinada cantidad de ddélares, a este Banco Central de Chile.
Al respecto, el T T hace presente por medio
de su Oficio Ordinario N° 4083, que el citado plazo de 90 dias vencié el 27
de diciembre recién pasado y que para dar cumplimiento a lo sefalado
requieren de una ampliacién de 60 dias, por cuanto estda aun pendiente de
formalizacidn la recepcidon de créditos chilenos de parte de Eulabank y el
pago de comisiones de Agente de los créditos involucrados.

La Direccién de Operaciones encuentra atendible lo solicitado por
el Banco del Estado de Chile, razén por la cual propone autorizar la
ampliacion de plazo de que se trata.

El Comité Ejecutivo, tomd conocimiento de solicitud formulada por
el Banco del Estado de Chile, por medio de su Oficio Ordinario N° 4083 de
fecha 19 de diciembre de 1988, y acordé modificar el Acuerdo N° 1844-16-
880127, modificado a su vez por los Acuerdos N°s 1874-23-880630 y 1888-14-
880914, reemplazando en el inciso cuarto del numero 3, el guarismo "90" por

lllso!l-

En lo no modificado el Acuerdo citado, permanece inalterado.
1910-14-890118 - ifi pi 1 mpendi Norm Finan-
cieras - Memoradum N° 318 de la Direccidn de Operaciones.

El senor Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
\ 1858-03-880330 se inserté una disposicidon transitoria en el Capitulo

a N\
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II1.B.5.5 del Compendio de Normas Financieras, que permitié que aquellos
créditos hipotecarios reprogramados al amparo de dicho Capitulo, que se
encontraban excluidos del sistema de reprogramacidén contemplado ea el mismo,
pudieran por una sola vez y antes del 31 de diciembre de 1988, ser reincor-
porados al sistema, siempre que el deudor pagara la totalidad de los
servicios que mantenia impagos.

Por carta de fecha 22 de diciembre de 1988, el Gerente General de
la Asociacion de Bancos e Instituciones Financieras de Chile, explica que
las entidades financieras estan abocadas al estudio de la composicién de su
cartera hipotecaria y han emprendido un programa integral de rapactacion,
que comprende la reincorporacion de los créditos al sistema contemplado en
el Capitulo II.B.5.5 ya aludido. Este proceso, que se ha acentuido una vez
que se dio término a la aplicacion de los recursos obtenidos de la compra de
titulos de deuda externa, requiere de un plazo superior al dispuesto en el
citado Capitulo II.B.5.5, dada la complejidad del manejo de los créditos de
vivienda, por lo que se solicita su postergacion hasta el 30 de junio de
1989,

El Comité Ejecutivo acordé reemplazar en el inciso primero de la
Disposicién Transitoria del Capitulo II.B.5.5 "Sistema de Reprogramacion de
Créditos Hipotecarios Acuerdo N° 1583-01-840705" del Compendio de Normas
Financieras, la expresion "31 de diciembre de 1988" por "30 de junio de
1989".

El sefor Director de Comercio Exterior y Cambxos Intecnacionales
informé que por carta de 2 de enero de 1989, el ~ ¥ ' - solicita
autorizacidén para castigar con cargo a sus reservas en moneda extcanjera las
operaciones que se detallan y que no cuentan con acceso al mercado de

divisas:

Uss 300.- Billetes falsos adquiridos por intermedio de 1la Oficina
Arica de ese Banco.

Uss 1.502.- Importe de carta de crédito CD 98389 en cobro judicial y

documentacidén incompleta.

US$ 3.546,48 Importe de carta de crédito CD 7692 en cobro extrajudicial,
cobertura pendiente por falta de firma del cliente en copia
fiel Informe de Importacidn e instrucciones de cobartura.

Hizo presente el sefior Gustavo Diaz que la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras, medxante carta N° 004883, del 30 de
diciembre de 1988, dirigida al - otorgé su aprobacidn al
castigo solicitado, previa conformidad de este Instituto Emisor.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la autorizacién otorgada

por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante
carta N° 004883, de 30 de diciembre de 1988, acordé autorizar al ~ i

q. N\
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para castigar con cargo a sus reservas en moneda extranjera el
monto de US$ 5.348,48 correspondiente a operaciones que no tienen acceso al
mercado de divisas.

Para formalizar 1lo anterior, deberan dar cumplimisnto a 1lo
dispuesto por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras en
el Capitulo 13-28 de la Recopilacion Actualizada de Normas de es2 Organismo
y a las instrucciones que se contienen en el N° 9 del Capitulo III del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, por lo que deberiin reflejar
en la Posicidn de Cambios, los ingresos bajo el cddigo 15.25.28 "Transaccio-
nes Varias", concepto 12K y los egresos bajo el cdédigo 25.26.03 "Otras
transacciones del sector privado", concepto 023, adjuntando a las respecti-
vas Planillas de Operacion de Cambios-Comercio Invisible co»ia de la
presente autorizacion.

La validez de esta resolucidn se extiende hasta el 31 ce enero de
1989.

1910-16-890118 - Facultad al Director de Comercio Exterior y Cambios
rnacional r i i de divisas
que indica,

El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Comite¢ Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director d2 Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitude: de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompaia a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

1910-17-890118 - Reembolso de costos Misidn de Asistencia Técnic: del Banco
Mundial - Memorandum N° 008 de la Direccidn Internacional

El sefior Director Internacional senald que como es de conocimien-
to del Comité Ejecutivo, el Banco Mundial ha venido prestando su asistencia
a este Banco Central en el area de Manejo de Pasivos y mas espe:ificamente
de cobertura de tasas de interés, desde mediados de 1987. Dicha asistencia
se ha materializado a través de dos visitas efectuadas a Santiago por
miembros del Staff de la mencionada Institucidon, asi como por frecuentes
contactos telefonicos entre éstos y profesionales de nuestro Banco. En
adicidén, en el pasado mes de mayo, el Gerente Internacional y un Cfuncionario
de esta Direccion visitaron a su vez el Banco Mundial en sesiones de estudio
que cubrieron esencialmente aspectos técnicos relacionados con el manejo
tanto de activos como pasivos, de manera de ir definiendo un marco global de
referencia en el cual insertar las distintas técnicas y herramientas de
administracidon de estas categorias hoy disponibles en los mercados.

N
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Los progresos anotados a la fecha son importantes. En el area de
manejo de pasivos, el uso de los Contratos a Futuro en Eurodclares como
instrumento de cobertura de tasa de interés se ha ido fortalecienlo gradual-
mente en términos de eficiencia, sofisticacidn y volumenes, en:ontrandose
hoy cubiertas todas las obligaciones directas de este Banco Central y un
porcentaje menor de aquéllas del Sistema Financiero y que son de cesponsabi-
lidad de este Banco Central.

La existencia de instrumentos alternativos de coberturi, tanto de
tasa de interés como tasas de cambio, que operan sobre plazos y volumenes
diferentes, asi como la necesidad de definir una politica globa)l de manejo
de pasivos, que se asocie a otras variables claves de la econcmia, hacen
aconsejable la continuidad de la asistencia prestada por el Banco Mundial en
estas materias, asi como la formalizacién del grupo interno de trabajo que
ha estado operando en el tema.

Conforme a contactos recientes mantenidos con el seflor Lester
Seigel, experto del Banco Mundial en los temas aludidos, y con Mrs.
Charlotte Jone-Carrol, Oficial encargada de Chile, el Banco Mundial podria
enviar en la segunda semana de enero, una misién de dos personas, la que
evaluaria los progresos alcanzados y sugeriria caminos especificcs a sequir
en el problema mas general del disefio de una politica global de manejo de
pasivos. Esta mision se complementaria con posterioridad con of:ra visita,
también de una semana, en principio, del sefior Lester Seigel y alguno de sus
asistentes, en fecha a convenir, y en la que se procuraria definir mas
consistentemente cada uno de los elementos que formarian parte de la citada
politica global.

De acuerdo a los criterios de asistencia del Banco Mundial el
costo de estas misiones debe ser cubierto por el Banco Central, & través de
un mecanismo de reembolso, y sobre la base de gastos efectivos en que se
incurra. Se incluye dentro de éstos el pago de salarios y beneficios del
Staff considerado, asi como los gastos de viaje (tarifas aéreas vy viaticos)
propiamente tales, valores que en conjunto han sido estimados en ¢l orden de
los US$ 56.000 y que a su vez se desglosan conforme al siguiente esquema:

A) Manejo de Pasivos
Dos personas, una semana de misidén, mas dos semanas de preparacién y

posterior desarrollo de un informe que contenga conclusiones y recomen-
daciones. (Sres. Chandrasekhar y Castellanos).

Costo de Staff (6 semanas) US$ 18.600.-

Costo de viaje US$ 9.400.-

Total US$ 28.000.-
B) imien nclusion 1t Man

Dos personas, una semana de misidon y dos de preparacién y elaboracion de
un informe final de conclusiones y recomendaciones. (Sr. Lester Seigel
y asistente).

Costos de Staff (6 semanas) US$ 18.600.-
Costos de viaje US$ 9.400.-
Total US$ 28.000.-

‘]
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La adicion de los costos estimados para las dos misiones, US$
56.000.-, es exclusivamente referencial. E1 cobro definitivo reflejara el
costo efectivo de cada uno de ellas.

El procedimiento de reembolso sugerido inicialmente por el Banco
Mundial, indicaba que el valor total considerado (US$ 56.000) fuese deposi-
tado el 10 de enero de 1989, en la cuenta "A-General", que el Banco Mundial
tiene con el Federal Reserve de New York con la indicacidén "Attention Del
Harris, FODPC, for Chile Reimbursable Technical Asistance". El1 Banco
Mundial girara de esta cuenta conforme se implementen las actividades
programadas, y emitira reportes trimestrales de los movimientos de la misma,
dentro de los dos meses posteriores al cierre de cada trimestre.

Dado que la primera mision esta contemplada para arribar el lunes
16 de enero, el depdsito aludido en el parrafo precedente podra ser efectua-
do con posterioridad a la fecha alli mencionada.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la necesidad de fortalecer
la actual administracidén de los activos del Banco Central de Chile, asi como
los procedimientos y técnicas de manejo de sus pasivos y la diversificacidn
de instrumentos conducentes a tales fines, acordé lo siguiente:

1.- Aprobar el programa de asistencia técnica provisto por el Banco Mundial
en las materias referidas al manejo de pasivos y activos del Banco
Central de Chile durante el primer semestre de 1989. La coordinacioén
del programa estara a cargo de la Direccidén Internacional.

2.- Aprobar el reembolso al Banco Mundial de los costos que involucra la
implementacidn del citado programa de asistencia, los que se estiman en
US$ 56.000.-.

3.- Autorizar a la Direccidn Administrativa para suplementar el presupuesto
y para efectuar el reembolso aludido en el parrafo precedente, mediante
la forma de un depésito por el valor total estimado del costo de la
asistencia, US$ 56.000.-, en la cuenta "A-General", que el Banco Mundial
mantiene en el Federal Reserve Bank de Nueva York. Los pagos que
correspondan se efectuaran libres de impuesto.

4.- Encomendar a la Direccidén Internacional la visacidén y aprobacidn, si es
el caso, de los informes que sobre las materias aludidas emita el Banco

Mundial.
1910-18- 118 - Iris Investmen = io r 1
XIX 1 mpendio Norm mbi rnacional - Memoran b

e la Dir ién I

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional, cartas de fechas 2 y 19 de mayo, 8 de junio, 6, 20
y 25 de julio, 1 y 16 de agosto, 26 de septiembre, 27 y 28 de diciembre de
1988, y 5 de enero de 1989, de Iris Investments Inc., de Panama, en adelante
el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la operacidén que
indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX".

-
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La inversidon se materializara en el pais a través de la sociedad
o 1 ' ) en adelante la "empresa recep:ora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

El "inversionista" es una persona juridica extranjera, constituida en
septiembre de 1985, con domicilio y residencia en el edificio Bank of
America, Ciudad y Republica de Panama.

Segin se senala en la presentacidén, mediante telex de la Unione di
Banche Svizzere, de fecha 1 de junio de 1988, el "invarsionista"
pertenece al Grupo De Nadai, el que estd representado por las siguientes
personas: Y N S 5 R

Se adjuntan certificados de residencia, de julio de 1988, debidamente
legalizados, de las personas mencionadas en el parrafo anterior, en que
se indica que éstas son ciudadanos italianos, con residencia en Arabia
Saudita e Italia.

Se senala en la presentacién que el Grupo De Nadai, de origea italiano,
tiene una vasta experiencia en la produccidén, transporte y distribucidn
de fruta fresca, ademas de otros productos tales como pollos, huevos y
corderos en varios paises del mundo. En los Estados Unidos de América,
el Grupo posee plantaciones de manzanas, centrales de embalaje, frigori-
ficos; en Somalia tiene plantaciones de bananos; en Italia y Chipre
dispone de un fuerte poder comprador y de distribucidn para toda Europa;
y en Medio Oriente posee una red propia de frigorificos y una flota de
camiones especialmente equipados para el transporte de fruta fresca.
Esta infraestructura, apoyada con una flota de naves frigorificas
propias, permite un flujo constante de distribucién de productos en
Arabia Saudita, Emiratos Arabes, Kuwait, Dubai, Yemen del Norte y otras
adreas adyacentes.

Segin un informe especial, elaborado por Langton Clarke, fechido el 7 de
noviembre de 1988, el patrimonio neto del Grupo asciende a la suma de
US$ 67,4 millones de ddlares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante "ddélares", al 31 de julio de 1988.

Se ha adjuntado un estado de situacion del "inversionista", al 30 de
junio de 1988, respecto del cual la firma de auditores Langton Clarke
sefiala que se han aplicado ciertos procedimientos de revision a los item
contenidos en el mismo, que presenta un total de «ctivos de
US$ 20.025.090.- "dolares"; registrandose entre sus pasivos una deuda a
largo plazo con el grupo De Nadai por US$ 19.419.310.- "ddlares".

Se acompana carta del "inversionista", de fecha 28 de diciembre de 1988,
en la que se senala que con fecha 22 de diciembre del mismo afio se
celebro, en la Ciudad de Panama, una junta de accionistas del "inversio-
nista" en la que se resolvio modificar los estatutos de 1la misma, a
efecto de aumentar su capital mediante aporte de sus duenos, 2sto es, el
grupo De Nadai, por un monto equivalente al costo de la operacidén de
compra de titulos de deuda externa chilena.
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b) La "empresa receptora', por su parte, fue constituida el 13 Je enero de
1983, teniendo como objeto la compra, venta, comercializacidn, consigna-
cién, distribucidén, preservacidn, cosecha, deshidratacidn, procesamien-
to, manejo, utilizacién y demas actividades relativas al rubro de
productos agricolas, horticolas, vitivinicolas, y en general toda clase
de bienes a nombre propio y/o por cuenta de terceros.

Los socios de la "empresa receptora" son la sociedad Holden Limited (de
Bermuda), con un 10,196% del capital social y el "inversionis:a", con el
89,804% restante.

Al 31 de diciembre de 1987, la "empresa receptora", presentdé activos
totales por $ 13.421.107.000, un patrimonio de § 5.225.518.000, pasivos
por $ 8.195.589.000 y una utilidad neta del ejercicio de $§ 353.243.000.

Segin se sefiala en la presentacidon, la "“empresa receptora" posee
centrales de almacenamiento, tratamiento, y empaque de fruta en Teno,
Linderos, Coquimbo, Linares y Copiapé.

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir 12 parcialidades de créditos y 6 créditos externos
por US$ 10.300.000 "ddlares" en capital original total, amparados todos por
el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ "
en adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se sefialan en el N° 1 del
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidon del Comité Ejecutivo, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 del "deudor",
segun consta en los registros vigentes a la fecha en este Banco Ceatral.

Sequn lo senialado en la presentacidn, el actual acreedor de las

parcialidades de créditos y de los créditos externos es el Barkers Trust
Company.

La adquisicién por el “inversionista" corresponderi sdélo al
capital de las parcialidades de créditos y de los créditos externcs, sin los
intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la alquisicidn,

solicitandose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor,
del actual titular al "inversionista".

Una vez adquiridas las porciones de créditos y lcs créditos
externos individualizados, éstos, sin los respectivos intereses deovengados a
la fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con 1la totalidad de 1los recursos provenientes del pago al
contado, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
US$ 8.806.500 "dolares", el "inversionista" aumentara el capital social de
la “"empresa receptora", la que, a su vez, destinara el total de dichos
recursos al desarrollo de ampliaciones de las centrales fru:icolas de
Linderos, Copiapé y Coquimbo y a la construccién de una nueva central
fruticola ubicada en Requinoa, VI Regidn del pais.

El desarrollo de estos proyectos se ha iniciado mediante su
financiamiento con créditos de enlace otorgados por bancos de Ja plaza, a
cuyo pago se destinara parte importante, 92,5% aproximadamente, de los
recursos "Capitulo XIX". El 7,5% restante, aproximadamente, se Jestinara a
realizar las inversiones pendientes de materializacidén en las Centrales
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Fruticolas de Linderos, Copiapoé, Coquimbo, Requinoa y al acondicionamiento
de oficinas. Un mayor detalle del uso de estos recursos se sedala en el
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité Ejecu:zivo.

El componente importado del proyecto, que alcanza apro<imadamente
al 35% del total del mismo, incluye equipos y maquinarias del mas alto nivel
tecnolégico y cuyo objeto es optimizar el tratamiento, transporte y adminis-
tracion de la fruta para lograr un adecuado nivel de competitividad en el
mercado intermnacional.

De acuerdo a lo senalado en la presentacidon, este proyecto de
inversidon permitira a la "empresa receptora" incrementar su capacidad de
exportacion de fruta, presupuestandose un aumento de los retornos anuales,
por este concepto, del orden de US$ 20.000.000.- "ddlares".

Asimismo, se generaran nuevas fuentes de trabajo, toda vez que se
contrataran, segun se indica, aproximadamente 500 personas dJdurante el
periodo de construccidén y, posteriormente, 70 personas en forma permanente y
directa.

Se acompania a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Piblico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 21010, de fecha 29 de noviembre de 1988, se otorgé una
aprobacién en principio, por hasta US$ 9.800.000.- "délares" en titulos
de deuda externa, a la solicitud de inversidn de que se trata.

b) Por Memorandum N° 0695, de fecha 23 de noviembre de 1988, la Revisoria
General emite un informe favorable respecto de los antecedentes finan-
cieros auditados del grupo De Nadai, cuyos miembros son los dueiios del
"inversionista", adjuntados a la presentaciodn.

c) E1 *"inversionista", en un 5%, junto con la sociedad Holden Ltd. (de
Bermuda), en el 95% remanente, son titulares de un contrato de inversidn
extranjera amparado al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, de fecha
23 de marzo de 1983, por US$ 150.000 "ddlares". En virtud a lo estipu-
lado en el Acuerdo N° 1825-13-871021, senalado en la letra d) siguiente,
a este contrato D.L. 600 se le modificaron los plazos usuales de remesa
de capital y utilidades, pactandose los mismos plazos establecidos para
el "Capitulo XIX".

d) Por Acuerdo N° 1825-13-871021, se autorizé al ‘"inversionista" para
efectuar una inversiéon en el pais bajo el "Capitulo XIX", por -
US$ 10.492.582,43 "ddlares" en titulos de deuda externa, a ma:erializar-
se a través de la "empresa receptora”, en la construccién y puesta en

{
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marcha de las Centrales Fruticolas Copiapé y Linares; al financiamiento
de compra de los insumos nacionales y al financiamiento del anticipo de
la compra de dos pisos en el Edificio Las Américas, para oficiaias.

e) Ademas de las inversiones senaladas en las letras anteriores, el Grupo
De Nadai es duerio de otras dos empresas denominadas Kotewall Co. y Figi
Enterprises (ambas Panamefias), las que son titulares de una operacion
“Capitulo  XIX"  (Acuerdo N° 1759-19-861022), por un monto de
US$ 4.600.000 "délares", cuyo destino fue aumentar el capxtal social de
cuatro empresas receptoras al efecto. - - N

- - ST ¥ - - v LA . - - -
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f) Finalmente, por Acuerdo N° 1909-14-890111, se autorizé a los sefores
' ) o o 1, miembros del Grupo
De Nadai, para efectuar una inversion, en un 50% para cada uno de ellos,
amparada al "Capitulo XIX", por hasta US$ 3.200.000 en titulcs de deuda
externa, a materializarse en el pais a través de la sociedad =~ ~ °
- T con el objeto de desarrollar un proyecto agroindustrial
consistente en la implementacidon y puesta en marcha de un complejo para
el almacenamiento y congelacidn de frambuesas, asi como la adquisicidn

de predios agricolas, y su desarrollo, para abastecer dichc complejo,
ubicado en la VII Regidén del pais.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidn de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Iris Investments Inc., de Panama, en adelante el "inversionista", mediante
cartas de fechas 2 y 19 de mayo, 8 de junio, 6, 20 y 25 de julio, 1 y 16 de
agosto, 26 de septiembre, 27 y 28 de diciembre de 1988, y 5 de en2ro de 1989,
por las que solicita acoger la operacidén que indica a las normas el Capitulo
XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XI1X", 1la que se materializara en el pais a través de la sociedad Exportadora

., en adelante la "“empresa receptora", acordé 1lo
siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversién que se autoriza por el
presente Acuerdo, de las parcialidades de créditos y de lcs creditos
externos, por un monto de US$ 10.300.000 délares, moneda de ..os Estados
Unidos de América, en adelante "ddélares", amparados todos bajo las
disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que
el ", en adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se
senalan a continuacién, por concepto de las reestructuraciones 1983/84,
1985/87 y 1988/91 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a
la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el

siguiente:
N°de Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
_(uss) =~ dor (US$)
000047 Deutsche Bank 8.255.862,21 258.666,96 ' B
AG, London oo

d
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N°de Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
—(Uss) dor (USS) S
000169 Bankers Trust 1.500.000,00 252.145,96 - -
Co. -
000238 Nippon Credit 1.636.363,65 100.095,92 14.
Exhibit 17 Bank
000022 Union Chelsea 600.000,00 600.000,00 1d.
Exhibit 15 National Bank
BDC 634 Bankers Trust 3.096.182,31 428.571,44 Id.
Exhibit 1  Co.
BDC 628 Banque Francaise 428.571,44 258.607,25 1d4.
Exhibit 1 du Commerce
Exterieur
BDC 631 Bankers Trust 285.714,26 285.714,26 Id.
Exhibit 10 Co.
BDC 636 Id. 285.714,30 285.714,30 14.
Exhibit 2
BDC 477 Alahli Bank of 5.714.285,72 1.011.732,88 Id.
Exhibit 2 Kuwait K.S.C.
BDC 501 Atlantic Interna 514.285,71 514.285,71 Id.
Exhibit 1 tional Bank, Ltd.
BDC 477 United Gulf Bank 571.428,56 571.428,56 Id.
Exhibit 11 (BSC) E.C.
BDC 494 1d. 714.285,70 714.285,70 Id.
Exhibit 23
BDC 494 Bankers Trust 11.791.382,10 2.555.564,76 Id.
Exhibit 18 Co.
BDC 458 Norwest Bank Mi 5.000.000,00 1.000.000,00 Id.
nneapolis, N.A.
BDC 382 Bank of Montreal 1.533.335,00 511.115,00 14.
BDC 461 Norwest Bank 2.272.727,25 255.022,21 Id.

Minneapolis N.A.

BDC 493 Bankers Trust 1.714.285,74 456.026,54 1d.
Exhibit 10 Co.

BDC 501 The Commercial 771.428,58 241.022,55 Id.
Exhibit 3 Bank of Kuwait

Total US$ 10.300.000,00
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Segun lo senalado por el "“inversionista", el actual acreedor de las
parcialidades de creéditos y de los créditos externos es el FEankers Trust
Co.

En las cesiones de las respectivas parcialidades de créditos y de los
créditos externos, de los acreedores indicados en el cuadro anterior al
Bankers Trust Co., y de este ultimo al "inversionista", debera haberse
dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccién 12.10 y 5.11
de los respectivos Contratos de Reestructuracion 1983/84, 1985/87 y
1988/91 del "deudor".

El "inversionista" adquirira sdlo el capital de las parcialidades de
créditos y de los créditos externos senalados (US$ 10.300.000 “ddlares")
sin los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn,
los cuales se denominaran, en adelante, los "créditos".

Los intereses devengados podran ser pagados al o los titulares de los
mismos, en las correspondientes fechas de pago de intereses.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del
“"Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversicnista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una d2 las normas,
condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiinles conteni-
das en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna,
sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se d:2ja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Piblico de Santiago, sefior René
Benavente Cash, con fecha 22 de diciembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompafnado, el "deudor" pagara
los ‘"“créditos" en la cantidad equivalente a Us3$ 8.806.500
"délares”, al contado y en pesos moneda corriente nacional. En
el aludido pago no se incluira suma alguna por concepto de
intereses devengados de los “créditos", y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Piblico de Santiago, sefior René
Benavente Cash, con fecha 22 de diciembre de 1988, of.orgados por
el "inversionista" y la "empresa receptora" al "deudor”.

b) Que la inversion aludida en el N° 2 precedente, debera (estinarse a
aumentar el capital social de la "empresa receptora", la que, a su
vez, destinara el total de dichos recursos al desarrollo 42 ampliacio-
nes de las Centrales Fruticolas de Linderos, Copiapé y Coquimbo y a la
construccion de una nueva Central Fruticola ubicada en Fequinoa, VI
Region del pais, todas de su propiedad.
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El desarrollo de estos proyectos se ha iniciado mediante :u financia-
miento con créditos internos de enlace, a cuyo pago se des:inara parte
de los recursos "Capitulo XIX".

Especificamente, la "empresa receptora"” destinara los recursos, por
aproximadamente el equivalente en pesos, moneda corriente 2acional, de
US$ 8.806.500 "ddlares", a los siguientes fines:

i) Con el 92,5% de los recursos aproximadamente, en el equivalente en

d

pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente JS$ 8.144.500
“délares"”, al pago de parte de los créditos de enlace otorgados por
bancos de la plaza, destinados a financiar, en parte, las siguien-
tes inversiones, segun se indica:

- Ampliacidén Central Fruticola Linderos US$ 2.484.561

Las obras consisten en: la habilitacidén, en el sectcr suroriente
de las edificaciones actuales, de una superficie cubierta de
1.705 m2 para packing de uvas y una bodega de 1.098 mZ, con
las respectivas vias de acceso y patios de movilizacidén; 1la
dotacién de una nueva linea para el tratamiento de carozos/kiwis,
con calibraje electrdnico y capacidad de recepcion estimada de 10
tns/hr de kiwis; la construccién y habilitacién de 8 tuneles de
fumigacion/prefrio de 38 pallets de capacidad uritaria y un
sistema de refrigeracidén adicional; y la construccién y habilita-
cién de 2 camaras de mantencidén con una capacidad unitaria de 750
pallets.

Ampliacidén Central Fruticola Copiapéd US$  448.420

Las obras consisten en: la complementacién de los tres tuneles
de prefrio existentes (20 pallets de capacidad unitaria) con el
equipamiento necesario a fin de operar en regimene: de fumiga-
cién/prefrio; la habilitacién de uno de los tres tuin2les existen-
tes (actualmente sin maquinarias) de 38 pallets de capacidad
unitaria; y la construccién y habilitacién de dos camaras de
almacenamiento, con una capacidad de 420 pallets cada uno.

Ampliacion Central Fruticola Coquimbo US$  481.350

Las obras consisten en: la construccidon y habilitacidén de cuatro
camaras de fumigacion/prefrio (38 pallets de capacidad unitaria);
y el equipamiento de la refrigeracidn necesaria.

Construccién Central Fruticola Requinoa US$ 5.679.797

Las inversiones consisten en capacitar a esta Central Fruticola
con el siguiente equipamiento: frio convencional para manzanas
(8.800 bins de capacidad); frio para uva y/o carozos (2.700
pallets); tuneles de fumigacion/prefrio (6 x 40 pallats); packing
para manzanas/carozos (60 bins/hr.); bodega (2.500 m¢ de
capacidad); e infraestructura anexa.

- Equipos de computacidn US$ 424.178
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Los equipos son para proveer de sistemas de informacion a 1la
oficina central de Santiago, Planta Linderos, Planta Requinoa,
Planta Teno y Planta Linares.

- Insumos nacionales Us$ 541.000

ii) Con el 7,5% del remanente de los recursos, aproximadi:mente, en el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 662.000 "dolares", a financiar en parte las inversiones
pendientes de materializacidon en 1las Centrales Fruticolas de
Linderos, Copiapd, Coquimbo y Requinoa (US$ 547.000.- "ddlares") y
al acondicionamiento de oficinas (US$ 115.000.- "ddlares" aproxima-
damente).

Sera requisito previo para la materializacidén del pago de los créditos
internos y de las inversiones senaladas en esta letra b), que con
anterioridad a los mismos se acredite al Director de Operaciones de
este Banco Central, mediante certificado emitido por auditores externos
internacionalmente reconocidos, que el "inversionista" ha sido capita-
lizado por su duefio directo, esto es, el denominado Grupo De Nadai, en
al menos el monto de recursos necesarios para financiar la adquisicién
de los titulos de deuda externa que seran utilizados en la inversion.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro del plazo de 150 dias
contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por
una firma de auditores independientes, inscrita en la Superintendencia
de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del
Banco Central de Chile, que el pago de créditos de enlace a que se
alude en el literal i) y, ademas, las inversiones a que s2 alude en el
literal ii), corresponden a los usos autorizados en el presente Acuerdo
y que el pago de los créditos y las inversiones a que se alude en los
literales i) y ii) citados, guardan relacidn con los recursos aportados
por el "inversionista" para tales fines.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso &l mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y l&zs utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto social
respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros antccedentes que
sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de l.a evaluaciodn
que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el nuevo
capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora", practi-
que una firma de auditores independientes, registrados en l& Superinten-
dencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de situacidén de
la ‘"empresa receptora", confeccionado conforme a principios contables
generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en ejercicios
anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se
materialice el aporte o reinversién, segun sea el caso. [a evaluacidn
practicada por los auditores designados debera, necesariamente, senalar el
porcentaje que resulte de la misma.
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Los auditores designados al efecto deberan, para determinar ¢l porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjers (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones), salvo que el respectivo inversionista exiranjero haya
convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas tales
utilidades retenidas, éstas sélo podran ser remesadas al exterior una
vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afos, contado desde la
fecha del aporte o reinversidn a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de¢ Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capitzl que reciba
la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades y de
las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que exderimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido ¢n considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ellc, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remes: al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente inform:das al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco Central de
Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del capital o
las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro, mediante
certificacidon de auditores independientes registrados en la Superintenden-
cia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerd> es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidén para modificar el destinc, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se &plicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

o N
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No obstante lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de acceso
al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la gue, en todo
caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad debera
formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este
Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presente
Acuerdo quedara sin efecto.®

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendrd a
su cargo el control y fiscalizacidon de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos reueridos para
materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b) del N°
3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante toco el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidon original.

1910-19-890118 SGO de Chile Hotel Corporation Operacidn al amparo del
MMMM&MMMM
N° 11 de la Direccidn Internacional.

El sefor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidon Internacional cartas de fechas 19 de julio, 10, 11, 16 y 24 de
agosto, 9, 13, 16, 20, 21 y 23 de septiembre, 11, 21 y 24 de octubre, 3 y 22
de noviembre de 1988, 11, 13 y 16 de enero de 1989, de SGO. de Chile Hotel
Corporation, de Panama, en adelante el "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger 1la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inverszon se materializara en el pais a través de la sociedad

constituida especialmente al efecto, en
adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es una sociedad andnima constituida en Panama el 7 de
julio de 1988, mediante escritura publica otorgada ante el Noczario, senora
Alma Montenegro de Fletcher. Posee un amplio giro de inversiones como
objeto social y un capital inicial dividido en 500 acciones sin valor
nominal., Su domicilio esta ubicado en Av. Justo Arosemena y calle 32,

Edificio J.J. Vallarino, 4to. piso anexo, ciudad de Panama, Republica de
Panama.

a
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El dunico accionista del “"inversionista" es una sociedad constituida
especialmente al efecto en Islas Caiman, denominada Chile Holdings
(Cayman) Ltd. quien, a su vez, pertenece en un 100% a la sociedad InterRe-
dec Inc. segun consta en certificados emitidos por esta ultina con fechas
16 y 20 de septiembre de 1988. Respecto de lo sefialado, se adjunté un
certificado, de fecha 6 de octubre de 1988, suscrito por el Presidente y
el Secretario de la sociedad Chile Holdings (Cayman) Ltd., por el que se
acredita que ésta es propietaria del 100% de las acciones del "inversio-
nista" y, ademas, se adjunté fotocopia del "Certificate of Iacorporation"
del Departamento "Registrar of Companies" de Islas Caiman, que indica que
la sociedad Chile Holdings (Cayman) Ltd. fue constituida el 1% de septiem-
bre de 1988 y registrada en dicho Departamento el dia 16 de ese mes, con
un capital de US$ 900.000 ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", dividido en 2 acciones de un ‘salor nominal
de US$ 1 "ddélar" cada una.

La sociedad InterRedec Inc., por su parte, es una sociedad constituida en
los Estados Unidos de América que pertenece, a través de las sociedades
Concorde Finance & Investments, Inc. y GRP Investments N.V., & la sociedad
Pharaon Holdings, Ltd. y, en consecuencia, al grupo de compafiias del seiior
Gaith Pharaon, a través de las cuales tiene inversiones en: bancos;
companias de seguro; companias inmobiliarias y numerosos otros negocios
entre los cuales se cuentan, segun lo informado, hoteles ubicados en
Hawai, Florida, Texas, Hong Kong, Marruecos, Tunez, Arabia Saudita y otros
paises.

La sociedad InterRedec Inc. registré, al 31 de diciembre de 1986, activos
totales consolidados por US$ 141.664.596 "dolares" y un patrimonio de
US$ 79.807.124 "dolares".

En los estados financieros auditados de la empresa InterRedec Inc., se
senala que entre las subsidiarias de esta empresa se eacuentran la
compania de seguros American Southern Insurance Company, cuyos estados
financieros correspondientes al ejercicio terminado al 30 de junio de
1988, senalan que registré, a esa fecha, activos totales por
US$ 41.677.260 "ddlares" y un patrimonio de US$ 14.337.951 "délares”.

Adicionalmente, se adjuntaron estados financieros auditados, correspon-
dientes al ejercicio terminado al 31 de diciembre de 1987, de.. Independen-
ce Bank, que pertenece, segun lo informado, en un 100% al Grupo Pharaon.
Dicho estado financiero indica que el banco senalado registrdé, al 31 de
diciembre de 1987, activos totales por US$ 414.164.088 "dolares" y un
patrimonio de US$ 27.900.076 "ddlares".

Por otra parte, se adjuntaron estados financieros correspondientes al
segundo trimestre de 1988 de la empresa CenTrust, pertenecierte, segun lo
indicado, en un 35% al Grupo Pharaon, en los cuales se indica que, a la
fecha senalada, registrod activos totales consolidados por
US$ 8.689.705.000 "délares" y un patrimonio de US$ 420.294.000 "ddlares".
Esta sociedad comprende empresas de leasing, sociedades financieras,
mutualidades de ahorro, bancos, etc.

Segun lo informado, el Grupo Pharaon ha tenido experiencia en la construc-
cidén y administracién de hoteles y otro tipo de obras en divarsos lugares
del mundo, entre los cuales se destacan las empresas y cbras que se
indican a continuacidn:
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- Club Mediterraneée Inc., gque pertenece en un 5% al Grupo senalado,
constituyendo, de esta forma, su accionista principal. Su patrimonio
asciende, segun lo informado, a US$ 50.000.000 de "ddlares" segun
cotizacidn bursatil.

- CRSS, empresa que pertenece en un 11% al Grupo, que se dedica a prestar
servicios para el desarrollo de proyectos en arquitectura. ingenieria,
construccion, disefio, energia, etc. Al 31 de diciembre de 1986
registré activos totales por US$ 159.747.000 "ddélares" y un patrimonio
de US$ 87.521.000 "ddlares".

- Participacion en la construccidon de los siguientes hoteles:

Hyatt - Jeddah (Arabia Saudita)

Hotel Sands - Jeddah (Arabia Saudita)

Hyatt Gizan (Arabia Saudita)

Hyatt Janbu (Arabia Saudita)

Hyatt Riyadh (Arabia Saudita)

Hyatt - Casablanca (Marruecos)

Hyatt - Macao (Macao)

Hyatt Waikiki (Hawai)

Hyatt - Mavi (Hawai)

Complejo Hotelero Ramada y Pabelldn Parkway en Orlando, Florida (U.S.A.)
Complejo Plaza de las Américas en Dallas, Texas (U.S.A.), (ue pertenece
en un 50% al Grupo.

Adicionalmente, se ha informado que el Grupo Pharaon participa en 1la
propiedad de los bancos y las empresas que se senalan a continuacidn:

- Bank of Credit & Commerce International, del cual tiene «l 30% de 1la
propiedad.

- Murray Industries Inc., empresa constructora de embarcaciones Chris-
Craft, con sede en Florida, U.S.A., de la cual es duefia en un 80%.

- International System Inc. de Mobile, Alabama, U.S.A., empresa dedicada
a la fabricacion de unidades de concreto pre-fabricadas que se usan en
la construccion de hoteles, hospitales, etc., que pertenece en un 60%
al Grupo.

- Harries Industries Inc. de Savannah, Georgia, U.S.A., empresa que
pertenece en un 80% al Grupo, dedicada a la fabricacidn de plastico por
inyeccién y moldeado para producir componentes de p.astico para
distintos consumos.

La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad andénima cerrada, que
fue constituida mediante escritura publica de fecha 16 de agcsto de 1988,
otorgada ante el Notario Piblico de Santiago, sefior Andrés lubio Flores.
Su objeto social es: a) la inversidn de toda clase de bienes raices o
muebles, corporales o incorporales, valores, acciones y, en ¢eneral, toda
clase de titulos de crédito e inversidn; administrarlos, explotarlos,
percibir sus frutos y rentas y disponer de ellas; b) la conmstruccidn por
cuenta propia o ajena, de toda clase de edificaciones, proyectos urbanis-
ticos, complejos turisticos, hoteleros, comerciales y otros; y c¢) la
administraciéon y explotacidn, en todas sus formas, de hoteles, centros
comerciales y/o complejos turisticos propios o de terceros, por cuenta

propia o ajena. Su capital social inicial corresponde a $ 1.000.000
dividido en 1.000 acciones nominativas sin valor nominal, que se encuen-
tran totalmente suscritas y pagadas. Sus accionistas son ° R N

Y
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y el "inversionista" (999 acciones), quienes
enteraron el capital en pesos, moneda corriente nacional, con recursos que
no se encuentran amparados a régimen alguno de inversidn extraijera.

En sintesis, la operacién consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir doce créditos externos y diez parcialidades de
créditos externos, por un capital total, en conjunto, de hasta iproximada-
mente US$ 53.000.000 de "dolares", correspondientes a créditos amparados por
el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, y que el .
= " ., en adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se sefalan en el
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo, por
concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91 ds su deuda
externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha ea el Banco
Central de Chile.

La adquisicién por el "inversionista" corresponderi sélo al
capital de esos créditos externos y parcialidades de créditos externos, sin
considerar los respectivos intereses devengados hasta la fecha de 1la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidon para el cambio de
acreedor, de los actuales acreedores, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos y parcialidades de créditos
externos senalados, éstos, sin considerar los intereses devengadcs hasta la
fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, del 85,5% del valor del capital, sin
considerar pago alguno por concepto de intereses devengados. Estos intere-
ses, como se senalo con anterioridad, no forman parte de la 2aegociacidn
efectuada y seran pagados, en su oportunidad, a los respectivos actuales
acreedores externos de los mismos.

Con el total de los recursos provenientes del pago &l contado,
cuya cifra se estima en aproximadamente el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de US$ 45.315.000 "ddlares", el “inversionista" efectua-
ra un aumento de capital en la "empresa receptora”, la que, a su vez,
destinara dichos recursos al financiamiento de la construccién de un hotel
de 5 estrellas en la ciudad de Santiago, que contara, entre otros aspectos,
con una torre central de 23 pisos y una placa comercial que tendri un numero
reducido de locales (alrededor de 10) internos, contenidos en la estructura
de la placa base del mismo, y cuyo destino sera proveer servicios y comercio
propios de los exigidos por un hotel de la categoria del que sera construido.

Segun lo informado, se estima que el hotel contara con una suite
presidencial, 4 suites especiales, aproximadamente 300 habitaciores dobles,
restaurant y bar principales, oficina de recepcidén y administraciin general,
jardines de diseno acorde, bares y restaurantes exteriores. Acorde a
estimaciones preliminares efectuadas, el costo del terreno seria de aproxi-
madamente US$ 5.500.000 de "ddélares" y el componente importado, cue estaria
compuesto basicamente de: ascensores, equipos de calefaccién y aire, muro
cortina de fachada y cristales, artefactos eléctricos y sanitarios, repre-
sentaria una cifra cercana a US$ 16.000.000 de "ddélares" (aproximidamente un
35% de los recursos "Capitulo XIX").

Una estimacién preliminar por item de los desembolsos asociados
al proyecto, se presenta en el Proyecto de Acuerdo que se somete a conside-
racion del Comité Ejecutivo.

4
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Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 de) "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables corres»ondientes,
a que alude el N° 4 del “"Capitulo XIX", autorizados ante Notario Piblico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 14676, de fecha 23 de septiembre de 1988, complementa-
da por cartas N°s. 22344 y 22808, de fechas 20 y 28 de diciembre de
1988, se otorgo una aprobacidn, en principio, a la presente solicitud de
inversidn "Capitulo XIX".

b) En Junta de Accionistas celebrada el 3 de octubre de 1988, la sociedad
Chile Holdings (Cayman) Ltd. acorddé aumentar el capital del "inversio-
nista" hasta la suma de US$ 32.500.000 "délares", dividido en 32.500
acciones de un valor nominal de US$ 1.000 "délares" cada una, con el
objeto de poder financiar la inversidén "Capitulo XIX" que se comenta mas
adelante.

c) Mediante cartas de fechas 19 de julio y 13 de septiembre de 1988, el
"inversionista" sefiala que el hotel que sera construido con los recursos
provenientes de la inversidén "Capitulo XIX", sera administrado por una
sociedad internacional especializada, sobre la base de contratos que son
usuales en este tipo de negocios. A este respecto, en la carta de
aprobacidén en principio N° 14.676, de fecha 23 de septiembre ce 1988, se
sefialé que los términos y condiciones del contrato que se acuerde
deberan, para poder contar con la aprobacion del acceso al mercado de
divisas que eventualmente podria autorizar, en su oportunidad, este
Banco Central para la remesa al exterior del pago de la respectiva
comision, regalia y/o0 remuneracién al administrador, ser r&zonables y
compatibles con lo establecido como politica por este Instituto Emisor
al efecto, y ser concordantes con aquéllos que correspondan habitualmen-
te a las respectivas practicas internacionales para est2 tipo de
contratos.

d) Mediante Memorandum N°s. 0241 y 0262, de fechas 16 de septiembre y 3 de
noviembre de 1988, la Direccidn Internacional solicité a la Gerencia de
Cambios Internacionales su opinién respecto de la comisidn anial que una
eventual sociedad internacional, especializada en la administracidn de
hoteles, pudiera cobrar por su gestion del hotel a ser construido
mediante la inversidon "Capitulo XIX" solicitada, teniendo presente que
la misma fluctuaria, segun lo informado inicialmente por el "inversio-
nista", entre el 5 y el 10% de los ingresos brutos del hotel.

Al respecto, sobre la base de la informacidon obtenida del "iaversionis-
ta", que incluye copia de un contrato de admxnxstracxon suscrito con
fecha 9 de diciembre de 1986 entre T wropietaria
del hotel a que se refiere el mismo, con Hyatt of Hong Kong Limited,
para la administracién del hotel Rabat Hyatt Regency, esa Gerencia
informa, por Memorandum N°s. 279, 345 y 372, de fechas 25 de septiembre,

CLM\
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18 de noviembre y 15 de diciembre de 1988, que podria resolver favora-
blemente la peticion de un honorario basico (3,5%) sobre lcs ingresos
brutos del hotel, en virtud de las facultades que le otorga el Acuerdo
N° 1615-10-841205, sobre contratos de regalias con una tasa maxima del
5% bruto sobre las ventas netas. Sobre aquellos honorarios de incentivo
(12%), se senala que no corresponderia darle el tratamiento de Royalty,
ya que se trata de una remesa sobre utilidades operacionzles de 1la
empresa, las que deberian canalizarse bajo el régimen <igente de
repatriacidn de utilidades.

Por otra parte, cabe senalar que mediante Memorandum N°s. 0263, 0313 y
0319, de fechas 3 de noviembre, 12 y 19 de diciembre de 1988, respecti-
vamente, la Direccidén Internacional informé a Fiscalia de los anteceden-
tes proporcionados por el ‘“inversionista" respecto de un posible
contrato de administracion hotelera a suscribirse en su o»ortunidad,
acompanandose copia del contrato de administracién adjuntado por el
"inversionista" a titulo ilustrativo, con el objeto de consultar desde
ya eventuales observaciones que pudiera merecer tal materia a esa
Fiscalia.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sedalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
SGO. de Chile Hotel Corporation, de Panama, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 19 de julio, 10, 11, 16 y 24 de agosto, 9, 13, 16,
20, 21 y 23 de septiembre, 11, 21 y 24 de octubre, 3 y 22 de noviembre de
1988, 11, 13 y 16 de enero de 1989, por las que solicita acoger .a operacidn
que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Norma:s de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materxalxzara en el
pais a través de la sociedad - constituida
especialmente al efecto, en adelante la '"empresa receptora", acordo 1lo
siguiente:

1l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversidon que se autoriza por el
presente Acuerdo, de doce créditos externos y diez parcizlidades de
créditos externos, por un capital total, en conjunto, de hasta aproxima-
damente US$ 53.000.000, délares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddélares", correspondientes a créditos externos
amparados bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, de los que es deudor el ) B en adelante el
"deudor", y que éste adeuda a los acreedores que se sefialan ea el cuadro
siguiente, por concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y
1988/91 de su deuda externa, segun consta en los registros vijentes a la
fecha en este Instituto Emisor. El detalle de los créditos es el

siguiente:
N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (US$) dor (US$)
22 Banco de la Nacidn 1.440.000,00 1.440.000,00 - -

Exhibit 3 Argentina o
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N°® de
Credit
Schedule

79

80

81

129
130
165
167
171

BDC 303

BDC 363

BDC 366
BDC 477
Exhibit
BDC 482
Exhibit

BDC 490
Exhibit

BDC 490
Exhibit
BDC 493
Exhibit
BDC 494

Exhibit

BDC 494
Exhibit

N

17

17

Acreedor
registrado

Manufacturers Hano
ver Trust Co., New
York

id.

id.

id.

id.
Bankers Trust Co.

id.

id.
Manufacturers Hano
ver Trust Co., New

York

id.

id.

National Bank of
Abu Dhabi, Abu
Dhabi

Banco de la Nacidn
Argentina

Banco Nacional de
México S.N.C.

Manufacturers Hano
ver Trust Co., New
York

The Northern Trust
Co.

First Wisconsin
National Bank
Milwaukee

Banco de la Provin
cia de Buenos Aires

Monto Capital
original

o (USEY

878.504,44

6.120.787,84

631.565,64

4.000.000,00

2.000.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00

8.000.000,00

1.428.572,00

12.857.142,60

14.000.000,00

5.714.285,72

2.880.000,00

5.000.000,00

5.000.000,00

1.714.285,74

6.785.714,30

3.571.428,55

s s * “0 ] QJQ
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Monto sujeto a Deudor
cambio de acree
dor (US$)
878.504,44 N -
6.120.787,84 id.

631.565,64 id.
4.000.000,00 id.
2.000.000,00 id.
1.525.062,82 id.
5.000.000,00 id.
1.625.931,12 id.
1.428.572,00 id.
3.333.772,86 id.
8.685.714,32 id.
1.607.142,86 id.

730.739,99 id.
1.715.080,06 id.
5.000.000,00 id.
1.345.462,24 id.
2.700.000,00 id.
1.428.571,42 id.
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N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule e = (UBR) dor (US$)
BDC 629 Manufacturers Hano 480.000,00 480.000,00 - .
Exhibit 10 ver Trust Co., New -
York
BDC 630 id. 1.090.909,11 1.090.909,11 id.
Exhibit 15
BDC 634 id. 232.183,28 232.183,28 id.
Exhibit 10
TOTAL Us$ 53.000.000,00

En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos, de los acreedores senalados al "inversionista", debera darse
pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de los
respectivos Contratos de Reestructuracidn del "deudor".

El "“inversionista" adquirird sélo el capital de los créditos externos y
parcialidades de créditos sefialados (hasta US$ 53.000.000 "dolares") sin
considerar los respectivos intereses devengados por éstos hasta la fecha
de la adquisicién, capitales que se denominaran, en ad2lante, los
“"créditos".

Los intereses devengados se podran pagar a sus respectivos titulares, en
las correspondientes fechas de pago de intereses.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn qu2 efectue el
“inversionista" con los recursos provenientes del pago de los “créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 dol "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Piblico de Santiago, senor René
Benavente Cash, con fecha 11 de enero de 1989.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
sus "créditos" en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 45.315.000 "délares", sin considerar pago alguno
por concepto de los intereses devengados, los cuales no forman
parte de la negociacidén efectuada y seran pagados, en la oportuni-
dad que corresponda, a sus respectivos acreedores externos, y
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ii) Los mandatos irrevocables correspondientes a que alude el N° 4 del
“Capitulo XIX", otorgados, en un mismo documento, por el "inver-
sionista" y la "empresa receptora" al "deudor", autori:zado ante el
Notario Piblico de Santiago, sefior René Benavente Cash, con fecha
11 de enero de 1989.

Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
cuya cifra se estima en aproximadamente el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de US$ 45.315.000 “ddélares", e.. "inversio-
nista" efectuara un aumento de capital en la "empresa receptora”, la
que, a su vez, destinara dichos recursos al financiam.ento de la
construccion de un hotel de 5 estrellas en la ciudad de Santiago, que
contara, entre otros aspectos, con una torre central de 23 pisos y una
placa comercial que tendra un numero reducido de locales (alrededor de
10) internos, contenidos en la estructura de la placa base del mismo,
Yy cuyo destino sera proveer servicios y comercio propios de los
exigidos por un hotel de la categoria del que sera construido.

Segin lo informado, se estima que el hotel contara con una suite
presidencial, 4 suites especiales, aproximadamente 300 habitaciones
dobles, restaurant y bar principales, oficina de recepcién y adminis-
tracion general, jardines de disefio acorde, bares y cestaurantes
exteriores.

Acorde a antecedentes preliminares proporcionados por los interesados,
la estimacion de los desembolsos asociados al proyecto es, aproximada-
mente, la siguiente, en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de los "délares" que se indican:

Item Costo apcoximado
Terreno US$ 5.520.000
Construccidn:
~-Limpieza terreno-trazado, excavaciones y otros US$ 1.015.112
-Estructuras, muro cortina y fachadas US$ 8.539.225
-Carpinteria y terminaciones US$ 2.8538.610
-Electricidad e instalaciones sanitarias US$ 3.7535.970
-Ascensores, proteccidén contra incendio y otros UsS$ 2.950.978
-Aire acondicionado, ventilacidn, etc. US$ 3.176.851
-Piscinas, saunas y otros Uss 253.613
Alhajamiento:
-Habitaciones y areas comunes US$ 3.957.515
-Restaurants y areas de servicio US$ 3.234.999
-Ball Rooms, stocks y otros US$ 4.319.631
norari i US$ 5.612.496
TOTAL APROXIMADO US$ 45.315.000

El componente importado, que se estima estara compuesto basicamente
de: ascensores, equipos de calefaccidon y aire, muro cortina de fachada
y cristales, artefactos eléctricos y sanitarios, representaria una
cifra cercana a US$ 16.000.000 "délares" (aproximadamente un 35% de
los recursos, en pesos, moneda corriente nacional, provenientes de 1la
redenominacion de los titulos de deuda externa).

N
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Sera requisito previo para la materializacién de las inversiones
senaladas en esta letra b), que con anterioridad a las mismas se
acredite al Director de Operaciones de este Banco Centrzl, mediante
certificado emitido por auditores externos internacionalmente recono-
cidos, que el "inversionista" ha sido capitalizado pcr su duefio
directo, esto es, la sociedad Chile Holdings (Cayman) Ltd., propiedad,
a su vez, de InterRedec Inc., en al menos el monto de recursos
necesarios para financiar la adquisicién de 1los titulcs de deuda
externa que seran utilizados en la inversidn.

Las adquisiciones de terrenos que se realicen, deberan e:ectuarse en
el justo precio que los mismos tengan en el mercado al tiempo de las
adquisiciones respectivas, lo que debera ser acreditado, como requisi-
to previo, por el "inversionista" y/o la ‘"empresa receptora" al
Director de Operaciones de este Banco Central, con el objeto de
obtener 1la correspondiente autorizacién para materializar dichas
adquisiciones al amparo del presente Acuerdo, en los térmiaos del N° 4
del "Capitulo XIX".

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 570
dias contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscrita en la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfac-
cién del Banco Central de Chile, que las inversiones efectuadas
corresponden a las autorizadas en esta letra b), que éstas guardan
relacién con los recursos aportados por el "“inversionista", a través
de la "empresa receptora", para tales fines, y en el que se acredite,
ademas, la razonabilidad del costo de los activos adquiridos para su
materializacion.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el

Q.

Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y la:; utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes cn el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que rasulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacidon de la "empresa receptora", confeccionado conforme & principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, scgun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

{
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Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora”, las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacion:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deuvdas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de ord:n, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionistia extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aios,
contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que se cefiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectuie y, en
general, de cualquier alteracion o modificacién que experimente 1la
“"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido ea considera-
cidon para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntanente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente irnformadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva :olicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes recistrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerd> es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por dicio Instituto
Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversidon quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numero:s anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentco del plazo
de 540 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aglicaran las

N
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disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, e)] prepago de
los "créditos" debera efectuarse dentro del plazo de 180 dias a contar de
la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "“inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo iadicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones espaeciales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidén de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todc el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de ’a fecha de
materializacion de la inversion original.

1910-20-890118 - Golden Age S.A.., de Uruguay - Operacidén al amparo del
itulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memordndum
N° 012 de la Direccidn Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 26 de agosto, 21 de septiembre, 28
de octubre y 10 de noviembre de 1988 y 6 de enero de 1989, de Golden Age
S.A., de Uruguay, en adelante el "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializara en el pais a través de la empresa

chilena Iy i en adelante la "empresa r2ceptora".

Acorde a los antecedentes acompafados:

a) E1 "inversionista" es una sociedad anénima constituida en Uruguay, por
escritura piblica de fecha 27 de agosto de 1985, cuyo objeto social es la
realizacion de toda clase de operaciones e inversiones en el exterior.
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El capital social autorizado de la compaifiia asciende a US$ 150.000
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelant: "ddlares",
de los cuales, acorde a lo informado, se encuentra pagado un monto de
US$ 75.000 "dclares".

Basado en un certificado emitido con fecha 18 de octubre (e 1988, en
Montevideo, Uruguay, por el Contador Publico - I
éste senala que, verificado los registros contables de Golden Age S.A. en
el 1libro diario, ésta sociedad presenta ingresos correspondiente al
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 1986, ascendente a US$ 1
"délares" y gastos en el mismo periodo ascendentes a US$ 1 "dolares".
Esta misma situacion se presenta en el ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 1987. Se puede concluir, en consecuencia, que la sociedad
no ha efectuado operaciones de su giro durante los dos ultimos afos
senalados precedentemente.

Acorde a lo informado, el duefio del "inversionista" es el sefor ~ ~ |

’ ciudadano espafiol con domicilio y residencia en Espana,
acreditado esto 1hltimo, mediante declaracién jurada firmada ante el
Notario Publico de Santiago, sefor Humberto Quezada Moreno, el 28 de
junio de 1988.

El sefior Aresti Larrondo, es un industrial e inversionista espanol con
oficinas en Montorretas N° 5, Durango, Viscaya, el cual pose¢ participa-
ciones en importantes empresas espanolas relacionadas con Ja industria
aeronautica. Segun se sefala en certificados emitidos pcr el Banco
Bilbao Viscaya, S.A. de fechas 8 de agosto y 19 de octubre de 1988, el
duefio del "inversionista" es Director Comercial de la empresa Dunaiturria
y Estancona, S.A., de Durango, y ademas es propietario entre un 20% y un
25% de las siguientes empresas:

Empresa Capital Social Ventas Anuales
_(Pesetas) = ___(Pesatas)
Dunaiturria y Estancona S.A. 60.000.000.~- 2.000.000.000.-
Mecanizaciones Aeronauticas S.A. 450.000.000.~ 1.200.000.000.-
Cia. de Tecnologia Especial Elec. 60.000.000.- 700.000.000.~
Técnicas Aeroespaciales S.A. 600,000,000, - 1.000.000,000.,~
Total 1.170.000.000.~ 4.900.000.000.~

El certificado sefala ademas, que el patrimonio del sefior Aresti Larrondo
no se ve reducido por pasivos a su cargo, ya que carece de deudas.
Adicionalmente, el mismo Banco citado ha otorgado otro certificado, de
fecha 12 de diciembre de 1988, en el que se senala que a juicio del
Banco, el patrimonio del Sr. Aresti asciende a US$ 2.100.000.- "ddlares".

La “"empresa receptora", por su parte, es una sociedad andnima cerrada,
constituida por escritura publica de fecha 8 de julio de 1986 ante el
Notario Publico de Santiago don Enrique Morgan Torres, cuyo objeto social
es la explotacion del negocio de Agencias Maritimas.

Basado en los estados financieros de la "empresa receptora"” al 31 de
diciembre de 1987, auditados por Price Waterhouse, ésta presenta activos
por § 227.129.037.-, pasivos por § 200.604.770.-y patrimonio por
$ 26.524.267.-. La sociedad a la fecha indicada no presenta .ngresos por
operacion.
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Los actuales socios de la "empresa receptora” son los siguientas:

Inmobiliaria Alborada S.A. 66,8%

- - - - - . - . -a

- - o ’ T 2,2%

Por otra parte, los accionistas de Inmobiliaria Alborada S.A., son 1los

siguientes:

- B i 58,3%
Inmobiliaria Carmen S.A. 37,9%
- o NN ) - 1,9%

Finalmente, los principales accionistas de Inmobiliaria Carmen S.A. son:

-~ - - - - - - - - o - -

Una vez efectuada la inversidén “Capitulo XIX", que se solicita, el
"inversionista" sera poseedor del 48% de las acciones de la "empresa
receptora" y los actuales socios nacionales, el 52% restante.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: El1 “inver-
sionista" desea adquirir dos créditos externos y dos parcialidades de

créditos externos por US$ 570.000.- "ddélares" en capital tot:al, todos
amparados bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, que el ' ’ . en adelante el "deudor", adeuda

al American Express International Banking Corporation, por concepto de las
reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del *“deudor", segun consta en 1los
registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisiciéon por el “inversionista" corresponderi sélo al
capital de 1los créditos y de las parcialidades de créditos indicados,
solicitandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de aucreedor, de
los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos y las parcialidades de crédito
individualizados, éstos, seran pagados al contado por el "deudor',6 acorde a
lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", sin considerar
pago alguno por los intereses devengados.

Con los recursos provenientes del pago al contado, equ:.valente en
pesos, moneda corriente nacional a US$ 516.400.-, el “inversionista"
aumentara el capital social de la "empresa receptora”, la que destinara
dichos recursos a los siguientes usos:

i) Con aproximadamente el 54,22% de los recursos, ascendinte a USS$
280.000.- "dolares" al pago de UF. 16.025 a Astilleros y Servicios
Navales ASENAV LTDA, correspondiente a parte del precio acordado por la
construccion de un transbordador de 46 metros de eslora y 12 metros de
manga, con capacidad de carga para vehiculos y mercancias y para 50
pasajeros.

)
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ii) Con aproximadamente el 34,86% de 1los recursos, ascendente a
US$ 180.000.- a capital de trabajo, y

iii) Con el 10,92% de los recursos, ascendentes a US$ 56.400.- apcoximadamen-
te, al pago de créditos internos de enlace obtenidos para financiar los
gastos de puesta en marcha durante el periodo de construccién del
transbordador, acorde a lo informado.

El costo total del proyecto asciende a US$ 2.680.000 'ddlares" de
los cuales US$ 2.500.000 "ddlares" corresponden al valor de conitruccién de
la embarcacioén senalada y US$ 180.000.- "délares" a capital de trabajo. El
financiamiento del mismo considera recursos provenientes de un crédito
otorgado por la Corporacidén de Fomento de la Produccidén (CORFO), ascendente a
US$ 1.870.000 "ddélares" y recursos propios por un monto de US$ 625.000
"délares", parte de los cuales, corresponden a la operacién "Czpitulo XIX"
del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

La puesta en operacién del mencionado transbordador permitira
satisfacer el creciente y constante aumento en el trafico de mercaderias en
la zona de Punta Arenas y Tierra del Fuego, como asimismo el creciente
intercambio turistico entre Chile y Argentina, permitiendo de ésta manera
facilitar el desarrollo de la Regidn Austral.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude ©l N° 3 del
“Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también a la solicitud, los mandatos irrevocables
correspondientes, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el
"inversionista" y la "empresa receptora" a un banco de la plaza, autorizados
ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 21742 de fecha 13 de diciembre de 1988, se otorgé una
aprobacidn, en principio a la presente inversidén "Capitulo X:IX", materia
del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidon del Com:.té Ejecuti-
vVo.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Golden Age S.A., de Uruguay, en adelante el "inversionista", mediante cartas
de fechas, 26 de agosto, 21 de septiembre, 28 de octubre y 10 de noviembre
de 1988 y 6 de enero de 1989, por las que solicita acoger la opueracién que
indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializarda en el
pais a través de la empresa chilena -3 : S =T en
adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

a N
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Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversiéon que se autoriza por el
presente Acuerdo, de dos créditos externos y dos parcizlidades de
crédito por hasta US$ 570.000.- ddlares, moneda de los Estzdos Unidos
de América, en adelante "ddélares", de capital total, amparados todos
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Interaacionales,
de los que es deudor el ’ - 1, en adelante el “"deudor", y
que éste adeuda al American Express International Banking Corporation,
por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de.. "deudor",
segin consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. El detalle de los créditos es el siguiente:

de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree
Schedule S (USS$) dor (USS$)

BSA001-00 American Express In 72.178,38 72.178,35 i o

ternational Banking
Co.

BSA002-00 id. 538.200,00 248.989,61 id.

BSA110-19 id. 142.857,14 142.857,14 id.

0SA553-00 id. 403.650,00 105.974,90 ia.

TOTAL 570.000,00

En las cesiones de los respectivos créditos y de las parcialidades de
crédito, de sus titulares originales al "inversionista", debera haberse
dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y
5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracién del "deudor".

El "inversionista" adquirira sdélo el capital de los créditos y de las
parcialidades de créditos sefialados, los cuales, se denominaran, en
adelante, los "creéditos".

Los intereses devengados se podran pagar a sus respectivos t:.tulares, en
las correspondientes fechas de pago de intereses.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn qu2 efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los “créditos",
pago que se efectuarda conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a lau especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se d2:ja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:
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i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, senor Rail Perry Pefaur con
fecha 26 de diciembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, ¢l "deudor"
garantiza al inversionista que el monto neto que él rocibira, con
motivo del pago de los titulos de deuda externa, sera la cantidad
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de USH 516.400,23
“délares". Si la fecha de redonominacién y pago fuere posterior
al 11 de enero de 1989, la referida cantidad se incrementara a
razén del equivalente de US$ 132,83 "ddélares", por cada dia que
transcurra a contar de esa fecha. Se deja constanciz asi mismo,
que en el aludido pago no se incluira suma alguna por concepto de
los intereses devengados por los "créditos" con anterioridad a la
fecha de pago del capital, los cuales quedan condonaclos integra-
mente.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes a que alude el N° 4 del
“Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Publico sefior Raul
Perry Pefaur, con fecha 26 de diciembre de 1988, otorgados, tanto
por el ‘“inversionista" como por 1la ‘'empresa receptora", al
“deudor".

Que la inversidén aludida en el nimero 2 precedente debera Jdestinarse a
aumentar el capital social de la "empresa receptora”, la que destinara
dichos recursos a financiar, en parte, el desarrollo del proyecto de
inversidon consistente en la construccién de un transbordadcor tipo Roll
on - Roll off y su posterior operacién en la ciudad de Punta Arenas,
el que efectuard el cruce desde Punta Delgada a Bahia Azul en la isla
de Tierra del Fuego.

El producto de la conversidén de los titulos de deuda externa materia
del presente Acuerdo, ascendente en pesos, moneda corriente nacional,
por el equivalente de US$ 516.400.- "ddélares" aproximadamente, se
destinara a financiar los siguientes items en los porcenta’es y montos
aproximados que se indican:

i) E1 54,22% de los recursos, ascendentes a US$ 280.000.- aproxima-
damente, al pago de UF. 16.025 a Astilleros y Servicios Navales
ASENAV LTDA, por parte del precio correspondiente a ’.a construc-
cion de un transbordador de 46 metros de eslora y 12 metros de
manga, con capacidad de carga para vehiculos y mercarcias y para
50 pasajeros.

ii) E1 34,86% de los recursos, ascendentes a US$ 180.000.- aproxima-
damente, a capital de trabajo, y

iii) E1 10,92% de los recursos, ascendentes a US$ 56.400.- aproximada-
mente, al pago de créditos nacionales obtenidos para financiar
los gastos de puesta en marcha durante el periodo de :onstruccidn
del transbordador, acorde a lo informado.

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 90
dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscritos en la Superinten-
dencia de Valores y Seqguros, en el que se confirme, a entera satisfac-
ciéon del Banco Central de Chile, que la utilizacion de Jos recursos

RN
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provenientes del aporte de capital realizado por el "insersionista"
corresponden a la inversion autorizada en esta letra b) y que ésta,
guarda relacion con los recursos aportados por el "inveruionista", a
través de la "empresa receptora”, para tales fines.

4.- Otorgar al "inversionista"”, en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes ¢n el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracidén de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que rasulte de la
evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "emprasa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora”, confeccionado conforme & principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los eplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidén, segun sea el
caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora”, las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademds, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecien-
tes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deuvdas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de ord:n, gque no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversidon extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionistia extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser Jdistribuidas
tales utilidades retenidas, éstas solo podran ser r-smesadas~ al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversién a que se crefiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o ut%lidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracidon o modificacion que exp:rimente la

.\
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"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido ea considera-
cion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntanmente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasidon de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que dsterminé la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente irformadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar e) porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacion de auditores independientes recistrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerd> es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidon, la que podra ser denegada por dicio Instituto
Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversidn quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" so6lo podra acoyerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todc el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversidn original.

Rh..
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El seflor Francisco Garcés recordé que por Acuerdo N° 1909-14-
890111, se autorizdé a los senores ~ o R ' )
- ) de nacionalidad italiana, residentes en Arabia Saudita, en adelante
los "inversionistas", para efectuar una inversidn, en un 50% para cada uno de
ellos, amparada al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, por hasta USS 3.200.000 en titulos de deuda externa, la que debe
materializarse en el pais a través de la sociedad =~ © 7 T4, en
adelante la "empresa receptora".

Conforme al Acuerdo citado en el parrafo anterior Jos recursos
materia del mismo deben destinarse a desarrollar un proyecto agcoindustrial
consistente en la implementacién y puesta en marcha de un complejo para el
almacenamiento y congelaciéon de frambuesas, asi como la adgiisicidén de

predios agricolas, y su desarrollo, para abastecer dicho complejo, ubicado en
la VII Regidén del pais.

En el Acuerdo sefialado se dejé establecido que los "inversionis-
tas" adquiririan no sélo el capital sino también los intereses da:vengados de
los titulos de deuda externa, no contemplandose la alternativa, sciialada como
posibilidad en el respectivo convenio de pago acompanado, de fecha 30 de
diciembre de 1988, que los intereses devengados no fueran adquiridos por los
‘inversionistas", no siendo materia de la inversion autorzzada Yy, en conse-
cuencia, debieran ser pagados por el deudor, el ° . al acreedor
de dichos titulos, Bankers Trust Company.

Por carta de los "inversionistas" de fecha 17 de enero de 1989,
éstos solicitan se modifique el Acuerdo citado, dejandose a firme la segunda
alternativa senalada en el parrafo anterior, esto es, que lcs intereses
devengados no seran materia de la inversidén autorizada, debiendo pagarse

éstos al acreedor respectivo, puesto que no seran adquiridos por los "inver-
sionistas".

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1909-14-
890111 y 1la carta de fecha 17 de enero de 1989 de los - - o

de nacionalidad italiana, con residencia en Arabia
Saudita, en adelante los "inversionistas", acordé lo siguiente:
1.- Modificar el Acuerdo N° 1909-14-890111 de la manera siguiente:
a) Reemplazar el ultimo inciso del N° 1 por el siguiente:
"Los "inversionistas" adquiriran sélo el capital de la parc:ialidad de
crédito y de los créditos externos senalados (hasta USH 3.200.000

"délares"), los cuales se denominaran, en adelante, los "criditos"."

b) Insertar el siguiente parrafo en el N° 1, inmediatamente después del
inciso a que se alude en la letra a) anterior:

“El “deudor" podra pagar los intereses devengados por los "créditos"

al titular de los mismos en el exterior, en las correspondientes
fechas de pago de intereses."

@ K
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c¢) Reemplazar el segundo inciso del literal i) de la letra a) del N° 3
por el siguiente:

“"Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 87,5% del capital aceudado, al
contado y en pesos, moneda corriente nacional, y"

2.- En lo restante, el Acuerdo N° 1909-14-890111 permanece sin variaciones.

3.- Los "inversionistas" s6lo podran acogerse a las disposiziones del
presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccion de Operacio-
nes reciba la conformidad escrita de éstos en relacidn con el texto del
mismo la que, en todo caso, no admitird reserva o condicidén alguna.
Dicha conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del
plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

1910-22-890118 - Universidad de Chile - Contrato para Encuesta lispecial de
Ocupacion en el Gran Santiago - Memorandum N° 12 de la Direccidn d: Estudios,

El senor Director de Estudios Subrogante hizo presente que la
mayoria de los indicadores de actividad actualmente disponibles, cuentan con
un rezago apreciable de al menos un mes, agregando que para el diseno de una
politica econdmica agil y efectiva se requiere de informacidn expedita sobre
el desenvolvimiento de la actividad productiva.

Considerando lo anterior y el hecho de que desde hace varios anos
el Departamento de Economia de la Universidad de Chile viene realizando
Encuestas de Ocupacion y Desocupacidon, tanto a nivel nacional como también
para el Gran Santiago, la que se realiza con una mayor frecuencia que la
primera, la Direcciéon de Estudios ha estimado conveniente suscribir un
contrato con la Facultad de Ciencias Economicas y Administrativas de la
Universidad de Chile, para que se lleven a cabo seis encuestas m2:nsuales de
ocupacidén en el Gran Santiago.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1° Autorizar la suscripcion de un contrato con la Facultad ce Ciencias
Econdmicas y Administrativas de la Universidad de Chile, para que se
lleven a cabo seis encuestas mensuales de ocupacién en el Gran Santia-
go. Las encuestas corresponderan a los meses de noviembre de 1988 y
enero, febrero, abril, mayo y junio de 1989.

2° El1 contrato aludido en el nimero anterior sera sin perjuicio del
convenio hoy vigente con la Universidad de Chile para la realizacidn de
encuestas trimestrales de desocupacidn, segun lo dispuesto en el Acuerdo
N° 1847-11-880210 de este Comité Ejecutivo.

3° Facultar al Director Administrativo para aumentar en U.F. 5.244 el
presupuesto de gastos de la Direccion de Estudios, monto corr2spondiente

al costo total de las encuestas.

4° Facultar al Gerente General para suscribir el contrato correspondiente,
el que cuenta con el visto bueno de la Fiscalia del Banco.

@ N\
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1910-23-890118 - T 7 7 _= Sustitucidn del indice de
M&M&Mﬂm@gg_ﬂmmmm N°® 826 del Director
Secr ni Técnica.

El senor Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica
recordd que por Acuerdo N° 1802-17-870617 el Comité Ejecutivo autorizdé a las
instituciones financieras que hubieran suscrito un Contrato de Parcticipacioén
con este Banco Central para que, con cargo a la linea de crédito del
Programa de Reestructuracion Financiera del Sector Privado (PRF), obtuvieran
de este Instituto Emisor el refinanciamiento de los créditos que :oncedieran
a ~ T . -t hasta por US$ 1.000.000 (e.m.n.), destina-
dos a financiar parcialmente el proyecto de inversion de la sefialala empresa.

Por Acuerdo N° 1821-13-870930 del Comité Ejecutivo del Banco
Central, se autorizé sustituir la expresion "US$ 1.000.000 (e.m.n.)" del
Acuerdo anterior, por la expresion "UF 60.700", en atencién a una peticion
expresa formulada a esta Direccidn por el o ’ '
‘777" y por la empresa interesada.

Por cartas de fechas 9 y 11 de enero de 1989 de A

T yel T " ') respectivamente, nuevamente se solicita

cambiar el indice de reajustabilidad del refinanciamiento otorgado a ese

Banco para la citada empresa, de tal forma que el crédito quede, en lo

sucesivo, expresado en ddlares de los Estados Unidos de América. En apoyo

de lo anterior, la empresa sefiala que sus ventas corresponden virtualmente a

un 100% de exportaciones en dolares, por lo que estima convenienf:e mantener
su endeudamiento expresado en esa moneda extranjera.

El Comité Ejecutivo acorddé sustituir el 1nd1ce de rea;:stabxlxdad

del tefinancxamxonto otorgado al i . "+ hoy

B para el crédito concedido a

por Acuerdo N° 1802-17-870617 modificado

segun Acuerdo N° 1821-13-870930, del Comité Ejecutivo de este Ban:zo Central,
el que en lo sucesivo se expresara en ddlares de los Estados Unidos de

América, cuyo saldo de capital insoluto asciende a esta fecha a USS
940.827,56.

1910-24-890118 - Empresa Nacional de Mineria, ENAMI - Inscripcidén de crédito
Q_&2In2_il_ﬁm2iEl_Q2l_A£&LQnlQ__i__Q2__é__gx__i_gémkigi_lﬂisiaKuﬂﬂélﬁs
Mem ir ion racione

El senor Joaquin Cortez 1nformo que Empresa Nacional de Mineria,
ENAMI, por intermedio del ", solicita autorizacidén para
registrar al amparo del Articulo 15° de la Ley de Cambios Interiacionales,
créditos externos por US$ 1.562.109.- y US$ 9.240.110.- que han convenido
con Credit Lyonnais (como Agente) y Bangue Nationale de Paris (BW¥P): CIC de
Paris y Banque de Neuflize, Schlumberger et Mallet, todos de Faris, para
financiar un contrato comercial suscrito por ENAMI relacion:ido con el
Proyecto "Planta de Oxigeno Ventanas" y cancelar prima de seguros de crédito
de Coface, respectivamente.

Las condiciones financieras generales de la operacidén, asi como
las especiales negociadas entre las partes son las que se contienen en los
Formularios N°s 1 y sus Anexos N°s 1 que se acompafan a la presente Acta y
forman parte integrante de ella.
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Las mencionadas condiciones se consideran las normales para este
tipo de operaciones en el mercado financiero internacional y han sido
oportunamente analizadas por nuestra Fiscalia. Sin embargo, por incluirse
entre ellas clausulas de prepagos, se hace necesario un pronanciamiento
especial del Comité Ejecutivo, por lo que se somete a su considerazidn.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la presentaci’n efectua-
da por Empresa Nacional de Mineria, ENAMI, a objeto de que se les autorice
registrar créditos externos por US$ 1.562.109.- y US$ 9.240.110.- que han
convenido con Credit Lyonnais (como Agente) y Banque Nationale de Paris
(B.N.P.), CIC de Paris y Banque de Neuflize, Schlumberger et Mallet, Paris,
para financiar un contrato comercial suscrito por ENAMI relacionado con el
Proyecto "Planta de Oxigeno Ventanas" y pago de primas de seguro de crédito
COFACE y acordd instruir a la Gerencia de Financiamiento Externo para que
registre, en conformidad a lo dispuesto en el Titulo I de la letra C) del
Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacioaales, los
créditos cuyas condiciones financieras se contienen en los Formularios N°s.
1 y sus Anexos N°s. 1, que forman parte integrante del presente Acuierdo.

En relacidén a la clausula relativa a Impuestos, el acc2so sélo se
otorgara para los impuestos aplicables en la Repiblica de Chile o en el pais
en que se autoricen los pagos.

El Comité Ejecutivo ratificé el complemento de la comision de
servicio al exterior N° 85 del 1° de diciembre de 1988, al Akogado, don
Fernando Jamarne Banduc, ratificada por Acuerdo N°® 1901-12-881207, en el
sentido que la duracién de la comisidén de servicio del citado funcionario

fue de 13 dias en lugar de 11 dias, y viajo ademas a Estados Unidos de
América.

0SE m'ro g GU ENRIQUE SEGUEL MORES
_~Gerente Gengral rogante Presidente

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA
Secretario General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1910-04-890118
Anexo Acuerdo N° 1910-16-890118
Anexo Acuerdo N° 1910-24-890118
’CHV/LMG/mip.
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BANCO CEN
BALANCE GENERAL AL 31

ACTIVYO

ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 12631815
DE RESERVA 1.203688 4

Oro y divises 508.656,8

Tenencias de derechos especiales de giro 11.059,8

Cuota suscripcion FM.. 147994 4

Bonos, certificados de depésitos y otros 4390156

Acuerdos de créditos reciprocos 86.865,8

Otros valores o5,8

OTROS ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR 584932

Aportes a otros organiasmos internacionales 46.006,7

Intereses por cobrar 83491

Otros valores 51374

ACTIVOS INTERNOS 23716367
CREDITO INTERNO 22441246

Créditos el fiaco 1422249

Creditos e empresas estatales 1538700

Créditos al Banco del Estado 183616,7

Créditos abancos comerciales 1.4180306

Créditos e otrasinstituciones 3462824

OTROS ACTIVOS INTERNOS o NEESI2:

OCTRAS CUENTASDEL ACTIVO 2744 146 4

TOTAL ACTIVO 63783647



TRAL DE CHILE
DE DICIEHBRE DE 1988

Monede chilena

y equivalente M/E
(USS 1 =$§249,70)
(OROS | = $547 42)

PASIVO

PASIYOS CON EL EXTERIOR

OE RESERVA

Créditos F M.

Acuerdos de créditos reciprocos
Depdsitos del F.MI.

OTROS PASIVOS CON EL EXTERIOR

Préstamos y otres obligeciones
Cuentas con otros organismos internacionales
Intereses por pager

ASIGNACIONES DE DEG

PASIVOS INTERNOS

EMISION

Billetes y moneds divisionaria en circulacién
Depdsitos de instituciones financieras (M/N)

DEPOSITOS Y OBLIGACIONES

Depésitos y obligaciones con el fisco
Otros depésitos y obligaciones

DOCUMENTOS EMITIDOS POR EL BANCO CENTRAL

OTROS PASIYOS INTERNOS

OTRAS CUENTAS DEL PASIYO

CAPITAL Y RESERVAS

Cepital
Fondo de fluctuacién
Fondo d= eventualidades

EXCEDENTE DEL EJERCICIO

TOTAL PASIVO

5660646
3300888
88.893,0
147.082,8

1.1338356

—_—

979271,
71.786,8
82777,

40.875,0

—— A

2458889

—_—

216.649 4
29.239,5
9869715

————————k——

2121198
7748517

1.726.1898

46.892.9

—_— D

145.050,0
2515257
40.767,2

1.741775 2

30059431

1.2956435.3

33734290

260,2

6.378.964,7



ESTADO DE RESULTADOS

(Por el ejercicio comprendido entre el 12 deeneroy el 31 de diciembre de 1988)

(En millones de pesos)

RESULTADOS OPERACIONALES

INGRESOS DE OPERACION
Intereses percibides y devengados
Resjustes percibidos y devengados
Utilidedes por diferencias de precics
Utilidades de cambio
Otros ingresos de operacion

Total ingresos de operacion

GASTOS DE OPERACION
Intereses pagados y devengados
Reajustes pagados y devengados
Comisiones pagadas y devengadas
Pérdidss por diferencias de precios
Pérdidas de cambio
Otros gastos de operacion
Total gastos de operacion
MARGEN BRUTO

GASTOS DE APOYO OPERACIONAL
Gastos del personal
Oastos de Administracion
Depreciaciones, amortizaciones y castigos
Impuestos, contribuciones y aportes

Total gestos de apoyo operecional

Resultado antes de provisiones y castigos
Provisiones y castigos por activos riesgosos

MARGEN NETO (Totsl resultado operacional)
RESULTADOS NO OPERACIONALES

Ingresos no operacionales
QGastos no operacionales

Total resultados no operacionales

Resultedo eﬁtes de correccion monetaria
CORRECCION MONETARIA

EXCEDENTE

182.507,0
401.524,1
$3.203,3
36.581,0

25229

339.721,4
174.902,9
7.208,3
910,0
155.206,2

7.970,8

4.155,3
1.855,2
418,7
9689

279.838,8
(38,5)

——

676.338,3

(685.919,6)

(9.581,3)

__(7.398.1)

(16.979,4)

(232.173.,8)

(249.153,2)

279.800.3

30.647,1

(30.386.9)




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.- Principales Criterios Contables Utilizados

a)

b)

c)

GCeneral

Los presentes estados financieros han sido preparados de acuerdo con
notmas contables dispuestas por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, disposiciones de la Ley Orginica del
Banco Central de Chile (D.L. 1.078) y principios de contabilidad
generalmente aceptados, excepto en cuanto en estos tltimos se ha
utilizado un procedimiento de cargo a las cuentas de Capital y
Reservas que se describe en Nota N° 12.

Paridades utilizadas :

Los activos y pasivos en monedas extranjeras han sido representados
en pesos a los tipos de cambio de las respectivas monedas, fijados
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

De acuerdo con instrucciones de la Superintendencia de Bancos e Ins-
tituciones Financieras, los activos y pasivos expresados en pesos
oro sellado chileno, se valorizaron segin el promedio simple de las
cotizaciones del "Gold Fixing" de la mafiana de Londres (délares por
onza troy fino) para todos los dias hibiles del trimestre anterior
deducido en un 10%. La liquidacién de la posicion de cambio se
efectud de acuerdo con lo normado por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras.

Las principales cotizaciones utilizadas al cierre del ejercicio son
las siguientes :

3
Oro sellado chileno 547,420
Dolar USS 249,700
Libra esterlina 449,910
Marco alemain 140,518

Derechos especiales de giro(DEG) 336,070
Colocaciones y obligaciones

Las colocaciones y obligaciones no reajustables se presentan a su
valor original o al de su ultima renovacion, excepto los cfectos de
comercio adquiridos y documentos descontados que se presentan a sus
valores nominales al vencimiento. Los saldos reajustables incluyen
los reajustes devengados a la fecha del balance y aquellos expresa-

dos en monecda extranjera comprenden los ajustes de cambio correspon-
dientes.



d)

£)

Los intereses devengados al cierre del ejercicio se incluyen en Otros
Activos sobre el Exterior y Otros Pasivos con el Exterior por las ope-
raciones realizadas con residentes en el exterior, ¥ en Otros Activos
Internos y en Otros Pasivos Internos, por operaciones efectuadas con
residentes en el pajss.

Los intereses pagados y no devengados provenientes de obligaciones se
encuentran registrados en Otras Cuentas del Activo. Los intereses
percibidos y no devengados provenientes de colocaciones se encuentran
rezistrados en Otras Cuentas del Pasivo.

Cartera vencida

En esta partida, cue se incluye en Otras Cuentas del Activo, sc regis-
tran todas aquellas colocaciones impagas en un plazo miximo de 90 dias
contado desde su vencimiento. Al tratarse dc colocaciones cn moneda
extranjera, éstas se incluyen en el balance de acuerdo con el tipo de
cambio de cierre. Los intereses por cobrar de estas colocacioncs y los
reajustes, en el caso que proceda, se calculan y contabilizan sdlo
hasta su vencimiento.

Inversiones financieras :

Las inversiones financieras realizadas sobre el exterior se muestran
en el rubro Activos de Reserva con la denominacion de Bonos, certifica-
dos de depdsitos y otros, e incluyen basicamente, bonos e instrumentos
de: gobiernos, instituciones extranjeras y bancos extranjeros, valori-
zados al costo de inversion. Los intereses por cobrar se presentan en
Otros Activos sobre el Exterior.

Activo fijo fisico :

Los bienes del activo fijo fisico se incluyen en Otras Cuentas del
Activo y se muestran al costo, corregido monetariamente y se presentan
netos de depreciaciones acumuladas. La depreciacion ha sido calculada
en base al método lineal, considerando los afios de vida util de los
bienes.

Indemnizacién por aiios de servicio :

La obligacidén correspondiente a las indemnizaciones por aiios de scrvi-
cio que el Banco debe pagar a su personal por haber adquirido cste de-
recho, se ha determinado en base al método de valor actual (costo
devengado del beneficio) considerando una tasa de interés del 8% a-
nual. Bl saldo de la obligacién al 31 de diciembre de 1988, ascendente
a $ 702,85 millones, se presenta incluido en Otras Cuentas del Pasivo.



h)

k)

Provisiones sobre colocaciones

El Banco, de conformidad con las atribuciones del Comité Ujecutivo, en
el ejercicio 1088 ha constituido provisiones por operaciones conside-
radas de probable irrecuperabilidad, segin Acuerdos N°s 1004 del 28 de
diciembre de 1088 y N° 1006 del 30 de diciembre de 1058 del Comité
Ejecutivo. Estas provisiones se incluyen en Otras Cuentas del Pasivo y
el cargo a resultado originado por ellas se muestra en nota 9.

Acciones y aportes al Banco Interamericano de Desarrollo (BID) y
aportes al Fondo Monetario Internacional (IMI):

Las acciones y aportes por cuenta del Fisco de Chile al Banco
Interamericano de Desarrollo y aportes al Fondo Monetario Interna-
cional, se valorizan al costo de adquisicién y al valor del aporte mis
sus actualizaciones cuando corresponda.

Las acciones y aportes al BID se muestran en Otros Activos sobre el
Exterior bajo la denominacion de Aportes a otros organismos internacio-
nales.

Los aportes al FMI en moneda nacional y moneda extranjera se muestran
en el rubro Activos de Reserva bajo la denominacion de Cuota suscrip-
cién PMI. Las acciones y aportes al BID y los aportes al FMI, conforme
a lo dispuesto expresamente en el D.L. 2.943 de fecha 8 de noviembre
de 1979, se consideran como inversiones.

Reserva de oro y monedas extranjeras :

De acuerdo con el articulo 41 del D.L. 1.078 (Ley Orginica del Banco),
la Institucién debe mantener una reserva en oro, en divisas extranje-
ras, o en ambas.

En el rubro Activos de Reserva la partida de Oro y divisas incluye
210,7 millones de pesos oro, los cuales corresponden a la reserva oro.

Cuentas de ingresos y gastos :

Los ingresos y gastos financieros se registran sobre la base de valo-
res devengados.

Los saldos de las cuentas de resultados en moneda nacional, con excep-
cion de depreciaciones, representan la acumulacion de valores corres-
pondientes a los pesos contabilizados en el momento de efectuarse las
respectivas transacciones.



1)

Correccion monetaria

El efecto de la aplicacién de las normas de correccion monetaria sobre
el capital propio financiero, activo fijo fisico y otros activos y
pasivos, considerando la variacion del indice de precios al consumidor
con un mes de desfase, se presenta en el Estado de Resultados bajo la
denominacién de Correccién Monetaria y se desglosa en Nota N° 5.
Asimismo, el reconocimiento de la variacion del tipo de cambio en los
activos y pasivos en moneda extranjera y los reajustes de las coloca-
ciones y obligaciones se incluyen en los resultados operacionales.

2.- Criterios de Presentacion de los Estados Financieros

La forma de presentacién del balance se enmarca dentro de un esquema
econémico-contable, el cual permite conocer la situacién contable y finan-
ciera de la Institucién y, al mismo tiempo propende a facilitar el anali-
sis economico de las operaciones del Banco Central, al identificar clara-
mente si ellas son realizadas con agentes internos o del exterior. De esta
forma, es posible apreciar la participacién del Banco Central en la oferta
interna de activos monetarios y de crédito y como ello afecta la posicion
acreedora del Instituto Emisor respecto al exterior.

Es asi como los conceptos economicos de reservas internacionales y de emi-
sion se muestran en los rubros Activos y Pasivos de Reserva y Emisidn,
respectivamente.

3.- Activos Internos

Estd conformado por los siguientes rubros :

a)

b)

Crédito Interno :

Incluye principalmente lineas de crédito por reprogramacién de deudas
por $ 506.858,2 millones, lineas de créditos por depésitos Acuerdo N°
1686 por $ 210.153,3 millones, compra de cartera con pacto de
retroventa, go contado, Acuerdo N° 1555 por $ 523.000,3 millones,
consolidacién pagarés de instituciones financieras por $ 314.388,0
millones y créditos otorgados a A.A.P. Nacional por $ 164.133,8
millones.

Otros Activos Internos

Este rubro corresponde a intereses y comisiones por cobrar sobre Acti-
vos Internos por $ 127.512,1 millones.

4.- Otras Cuentas del Activo

Este grupo incluye principalmente los valores correspondientes al activo
fijo fisico por $ 6.769,0 millones, compra de délares con pacto de retro-
venta por $ 3538.0600.0 millones, créditos vencidos por $ 5.203,4 millo-

nes., cartera

adquirida a instituciones financieras pagada mediante



letras por 3 246.30%.1 millones. pagarés de la Tesoreria General de la
Repiblica por 3 1.300.491.4 millones e intereses pagados anticipadamente
por venta de pagarés reajustables del Banco Central de Chile por 3
6.216,6 millones.

Otros Pasivos con el Exterior

-

palmente los valores correspondientes a convenios de crédito por présta-
mos de "dinero nuevo" afos 1053, 1034 y 1035 por S 500.583,0 millones,
reestructuracion deuda externa afos 1033-1033 y 1085-1087 por S
160.562,7 millones y depésitos recibidos del sector privado corporativo
reestructurados por el Banco Central de Chile para su posterior pago al
exterior por $ 116.450,3 millones.

En este rubro la partida Préstamos y Otras Obligaciones incluye princi-

Pasivos Internos

Se incluyen dentro de este grupo los siguientes rubros :
a) Depositos y Obligaciones :

La partida Otros Depdésitos y Obligaciones incluye principalmente
depdsitos a plazo del sector publico por $ 199.081,3 millones, depdsi-
tos Acuerdo N° 1470 (Ctas. Ctes. en pesos expresadas en délares
norteamericanos) por $ 3.615,8 millones, diferencial cambiario por
pagar por $ 12.288,7 millones, depdsitos del Banco del Estado de
Chile por 3 191.213,4 millones, cuentas corrientes en moneda extranje-
ra por $ 5.815,5 millones, saldo de precio por pagarés adquiridos al
Banco del Estado por $ 7.048,2 millones, depdsitos sobre operaciones
de importacién por venta anticipada de divisas por $ 29.152,6 millo-
nes, captaciones de corto plazo por $ 12.848,3 millones, impuestos
retenidos y por pagar por $ 7.709,4 millones y depdsitos en moneda
extranjera Acuerdos N° 1657 y N°1686 por $ 295.863,3 millones.

b) Documentos emitidos por el Banco Central :

Incluye principalmente pagarés por reprogramacion de deudas por $
225.340,8 millones, certificados de depésitos intransferibles expre-
sados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica Acuerdo N°
1649 por $ 205.475,0 millones, pagarés reajustables del Banco Cen-
tral por $ 530.6060,3 millones, pagarés por compra de cartera Acuerdo
N° 1555 por S 1190.460,6 millones, pagarés expresados en doélares
U.S.A. por $ 55.147,1 millones, pagarés por diferencial cambiario
por $ 162.262,6 millones, pagarés reajustables tasa de interés
flotante por $ 53.005,5 millones, pagarés en délares USA del Banco
Central de Chile por $ 49.979,2 millones y pagarés en UF Acuerdo N°

1836 provenientes de certificados en délares por 3 130.133,0 millo-
nes.
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Ntras Cuentas del Pasivo

Incluye principalmence provisiones por $ 124.740.1 millones. fondos para
reembolsos de convenios de créditos reciprocos por S 33.444.4 millones.
divisas por vender por compra de ddlares por S 500.472.4 millones v
lecras por adquisicion de cartera a instituciones financieras por 3
216.30%5 .1 millones.

Correccion Monetaria

La aplicacidon de la correccidn monetaria de acuerdo con el criterio des-

crito en la letra 1) de la Nota !, origindé un cargo neto a los resulta-

10.-

dos de S 30.3%36,90 millones semin se indica a continuacién :

(en millones de pesos)

Cargos

(Abonos)
Capital propio 31.268,8
Activo fijo fisico ( 779,9)
Otros activos (  102.0)
Cargo neto a los resultados 30.386,9

La variacidén del IPC, aplicada para el afio, fue de un 10,9 %.
Provisiones para cubrir activos riesgosos

El movimiento registrado durante el ejercicio en las cuentas de provi-
siones se resume como sigue:

(en millones de pesos)

- Saldo de provisiones al 31.12.87 167.072,5
- Castigos con cargo a las provisiones ( 857,9)
- Provisiones constituidas en el ejercicio 257.829,2
- Recuperacion de provisiones
de ejercicios anteriores ( 0,2)
Total al 31.12.88 424.043,6

El cargo a los resultados del ejercicio originado por las provisiones
constituidas, ascendente a S 257.820,2 millones, se incluve en la
partida Provisiones y Castigos por Activos Rieszosos en el Estado de

Resultados., el que fue rebajado en $ 25.778,0 millones por la absorcion
de las pérdidas indicadas en Nota N° 12,

Capital y Reservas

Las cuentas de capital y reservas tuvieron durance el afio 1038 el si-
Suicnte movimiento:
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13.-

14.-

Aumento del Capital Autorizado

En virtud de lo dispuesto en el articulo 38 de la Ley N° 18.70S,
publicada en el Diario Oficial del 29 de diciembre de 1983 complementa-
do por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda N° 1258 del 30 de
diciembre de 1988 se dispuso el aumento del capital autorizado del
Danco Central de Chile en la cantidad de $45.000,0 millones, quedando
¢éste fijado en la suma de $45.050,0 millones.

Los fondos correspondientes a <dicho aumento de capital se enteraron en
el Banco Central de Chile con fecha 30 de diciembre de 1988.

Cargo al Fondo de Eventualidades

Al 31 de diciembre de 1988, por Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1906
del 30 de diciembre de 1988, se absorbieron pérdidas derivadas de la
constitucion de provisiones sobre inversiones y de cartera de coloca-
ciones en las jnstituciones financieras en liquidacidén por la suma de

25.778,9 millones con cargo al fondo de eventualidades, teniendo en
consideracién el aumento de capital establecido en el Articulo 38 de
la Ley N° 18.768, que se describe en la Nota N° 11.

Dolar Preferencial

El Banco Central, mediante Acuerdos del Comité Ejecutivo N°s 1466 del
3 de septiembre de 1982, 1484 del 15 de diciembre de 1982, 1556 del 22
de febrero de 1984 y 1657 del 27 de junio de 1985, dispuso que los
deudores de ciertas obligaciones contraidas en moneda extranjera o
pactadas con reajustabilidad en moneda extranjera antes del 6 de
agosto de 1982, podian acceder a un diferencial cambiario de cargo del
Banco.

Al 31 de diciembre de 1988 el monto total estimado del diferencial cam-
biario por pagar, alcanza a $ 12.288,7 millones, el cual se encuentra
provisionado en su totalidad.

Cartecra Comprada a Instituciones Financieras

Conforme a los Acuerdos del Comité Ejecutivo N°s 1450, 1555 y sus
modi ficaciones, el Banco Central de Chile comprd cartera a las institu-
ciones financieras mediante la suscripcion de contratos en virtud de
los cuales éstas tienen la obligacion de recomprar los créditos
vendidos. El monto de las recompras anuales que dcben efcctuar las
instituciones financieras dependera de las recuperaciones que obtengan
de la cartera vendida y de los excedentes que produzcan cn cada
ejercicio.



15.-

Considerando que las instituciones financieras han dado cumplimicento a
sus respectivas obligaciones de recompra, mediante la aplicacion de
los excedentes de sus ejercicios anuales, estimindose que esta situa-
cion se mantendra en los afios siguientes dada la consolidacion de
tales instituciones y del sistema financiero, este Banco Central no ha

considerado necesario constituir provisiones por este concepto.

El monto registrado como obligacion de recompra por parte de
instituciones financieras esta afecto a la variacion de la vnidad de
fomento y a un recargo acumulativo del 5% anual real hasta la fecha en
que se haga efectiva la correspondiente recompra. Las instituciones
financieras pueden sustituir por una sola vez, a su eleccion., la tasa
del 5% por un porcentaje igual a la tasa de interés promedio de las
libretas de ahorro a plazo, determinada por la Gerencia de Estudios
del Banco Central.

las

Sustitucion de Pagarés Ley N° 18.358

De acuerdo con lo indicado en el articulo 75 de la Ley 18.768,
publicada en Diario Oficial del 29 de diciembre de 1988, complementado
por Decreto Supremo del Ministerio de Hacienda N° 1257 del 29 de
diciembre de 1988 se dispuso la sustitucién de los pagarés expresados
en unidades de fomento emitidos en favor del Banco Central de Chile,
en virtud de los Decretos del Ministerio de Hacienda N° 1067 de 1934,
1197 de 1985, 938 de 1986 y 1108 de 1987, dictados de acuerdo a lo
preceptuado en el articulo tnico de la Ley N° 18.358 y sus modificacio-
nes, por pagarés expresados y pagaderos en dolares de los Estados
Unidos de América.

Los referidos pagarés expresados y pagaderos en dolares de los Estados
Unidos de América, cuya sustitucién y entrega se efectué el 30 de
diciembre de 1088 devengan intereses semestrales a una tasa anual
equivalente a la tasa LIRO de 180 dias, que informe el Banco Central
de Chile como vigente al ultimo dia del semestre anterior de cada
periodo de intereses, menos un diferencial porcentual de 1,26 puntos
anuales, desde la fecha de emision de los pagarés que se sustituyen,
hasta la fecha de su vencimiento.

Los intereses devengados por esta operacion al 31 de diciembre de
1988, que ascendieron a la suma de $ 279.469,6 millones y que fueron
capitalizados en esa misma fecha, han sido contabilizados como ingre-
sos extraordinarios del ejercicio y se presentan en la partida ingre-
s0s no operacionales, en tanto que los pagarés recibidos se incluyen
cn el grupo Otras Cuentas del Activo.



16.-

Adquisicion de Pagarés de Deuda Externa

£l Comité Ejecutivo mediante Acuerdo N° [888 del 14 de septicmbre de
1038 resolvio formular una propuesta de pago anticipado en dolares,
moneda de los Estados Unidos de América, de los creéditos adcudados por
cl Banco Central de Chile con ocasidon de los contratos de reestructura-
cion de la deuda externa chilena, correspondientes a los aiios
1083-1084 y 1985-1991 y de los contratos de "dinero nuevo" de los aiios
1083, 1984 y 1985. Producto de esta negociacion, el Banco rescatd en
forma anticipada USE 302,1 millones obteniendo un descuento de USS
131,5 millones, los que se presentan en el Estado de Resultados en la
partida Utilidades por diferencias de precio.

Sistemas de Coberturas de Tasas de Interés

El Comité Ejecutivo mediante Acuerdo N° 1837 del 23 de diciembre de
1987 faculté a la Direccién Internacional para formalizar y ejecutar
operaciones relacionadas con sistemas de coberturas de tasas de inte-
rés de pasivos.

Durante el afio 1988 se efectuaron operaciones en "Contratos de Futuro
en Eurodélares" manteniéndose al 31 de diciembre de 1988, la cantidad
de 14.000 contratos vigentes por valor de USS 14.000 millones, habién-
dose producido en el periodo un resultado neto favorable de $ 3.023,3
millones, mostrindose en la partida Intereses percibidos y devengados
las ganancias producidas y en la partida Intereses pagados y devenga-
dos las correspondientes pérdidas, en el Estado de Resultados.



18.- Saldos en Monedas Extranjeras y Oro

ACTIVO
ACTIVOS SOBRE EL EXTERIOR
De reserva
Otros activos sobre el exterior

ACTIVOS INTERNOS
Crédito interno
Otros activos internos

OTRAS CUENTAS DEL ACTIVO
Total activo

PASIVO
PASIVOS CON EL EXTERIOR
De reserva
Otros pasivos con el exterior
Asignaciones de DEG

PASIVOS INTERNOS
Otros depdsitos y obligaciones
Documentos emitidos por el Banco Central
Otros pasivos internos

OTRAS CUENTAS DEL PASIVO
Total pasivo

(en millones de UST)

1988

4.441.0
4.351,3
90,6

862.7

854,3
8,4



10.- Contingencias, Compromisos y Responsabilidades
(a) Cuentas de Orden:
Los saldos de las cuentas de orden al 31 de dicicmbre de 1938 son

los siguientes:

(en millones

de pesos)

Operaciones de tesoreria 20.859,5
Operaciones de crédito interno 143,3
Operaciones de cambio y créditos

externos 3.495.810,6
Operaciones de custodia y valores

en garantia 824.902.4
Total 4.341.715,8

(b) I.V.A. Crédito Fiscal por adquisiciones de oro a través del poder
comprador:

Mediante resolucién exenta N° 23498 del 15 de noviembre de 1988,
el Servicio de Impuestos Internos acogié favorablemente la solici-
tud de anulacién a liquidacion del Impuesto al Valor Agrezado
soportado en las adquisiciones de oro efectuadas por ¢l Banco, a
través del poder comprador, ascendente a U.T.M. 594,4 miles al 3I
de diciembre de 1988.

20.- Impuesto a la Renta

Por disposiciéon del D.L 3.345 del 24 de abril de 1980, el Banco
Central de Chile se encuentra exento del Impuesto a la Renta.



21.- Excedente del Ejercicio

En conformidad a la Ley Organica del Banco, los excedentes que sec pro-
duzcan en cada ejercicio, después de efectuados los castigos y provi-
siones que acuerde el Comité Ejecutivo, pueden destinarse por éste a
los siguientes fines:

A formar fondos de reservas para cubrir el riesgo de sus colocaciones
y operaciones de cambio o de cualquier otro evento, en el porcenta je
que determine.

Il remanente, que sera de beneficio fiscal, a pagar preferentemente
las deudas pendientes del Fisco con el Banco.
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AUGUSTO CORREA
GERENTE GENERA
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FRANCI$CO GARCIA LETELIE VICENTE MONTAN UGARTE
GFRENTE DE CONTABILIDAD Y FINANZAS GERENTE REVISOR GENERAL
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Sefiores Presidente y Miembros del
Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile:

1. Hemos examinado el balance general del Banco Central de Chile al
31 de diciembre de 1988 y el correspondiente estado de resultados por el ejer-
cicio de dcce meses terminado en esa fecha. Nuestro examen fue efectuado ce
acuerdc con normas de auditoria generalmente aceptadas y, por consigulente,
incluyd pruebas selectivas de los registros de la contabilidad y otros procec:-
mientos de auditorfia en la medida que cori;ideramos necesario aplicar en las

circunstancias.

2. Tal como se sefiala en Nota N° 12, al 31 de diciembre de 1988 el
Banco Central de Chile registrd con cargo al Fondo de Eventualidades, pérdidas
por §$ 25.778,9 millones contabilizadas en el ejercicio como provisicnes para
cubrir el riesgo de incobrabilidad de Inversiones y de la cartera de colocacicnes
en Instituciones Financieras en Ligquidacidn, tratamiento que difiere de princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados.

3. En nuestra opinidn, excepto por el tratamiento dado a la consti-
tucidn de provisiones sefalado en el péarrafo N° 2 precedente, dichos estados
financieros presentan equitativamente la situacidén financiera del Banco Central
de Chile al 31 de diciembre de 1988, y el resultado de sus operacicnes por el
ejercicio de doce meses terminado en esa fecha, de conformidad con principics de
contabilidad generalmente aceptados y normas de contabilidad impartidas por 1l2
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, que se aplicarcn scbre
una base uniforme con la del ejercicic anterior.

Vivian ,Clarke évi LANGTON CLARKE Y CIA. LTDA.

//./" COOPERS & LYBRAND

13 de enerc de 1989





