BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.909 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL 11 DE ENERQO DE 1989

Asistieron a la Sesién los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente Subrogante, don Jorge Augusto Correa Gatica;
Gerente General Subrogante, don José Antonio Rodriguez Velasco.

Asistieron, ademas, los senores:

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher:;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial; .
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera:;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director de Politica Financiera Subrogante,
don Mario Barbé Ilic:
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Abogado Jefe Subrogante, don Arturo Torres Echeverria;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

El senor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccion a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se

trata y acordé lo siguiente:

10

Amonestar a los bancos y casa de cambio que se indican, por haber
infringido las normas vigentes sobre importaciones y cambios
internacionales, en 1las operaciones amparadas por los Iaformes de
Importacidén que se mencionan en los casos que corresponda:

R.U.T. Informe Banco
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Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones
y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por las
Declaraciones de Exportacion que se mencionan en 1los casos que
corresponda:

R.U.T. Declaracidn Firma Multa N° Monto USS$
o 955-2,
3099-0,

3098-2 y

2642-K

12439 34.049, -

- 12440 1.000, -

- 12441 1.000, -

- 12442 1.000, -

- 12443 1.000, -

- 12444 1.000, -

A 12445 1.000, -

12446 1.000, -

i 12447 1.000, -

Dejar sin efecto, en atencidn a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las personas que se sefialan por haber infringido 1las
normas vigentes sobre cambios internacionales:

Monto USS$

R.U,T. Declaracion Nombre Multa N° sin efecto
12185 1.000, -

St 3 oy i ' N " T 12192 1.000, -
e esc o S — 12198 1.000, -
- i - N — S 12193 1.000,-
o S - 12194 1.000, -

. e T - 12195 1.000, -
Rechazar la reconsideracion solicitada por @l TTT oo momeenme meem T

", de la multa N° 1-12316 por la suma de US$
500.- que le fuera aplicada anteriormente por haber infringido las
normas vigentes sobre importaciones, en la operacion amparada por el
Informe N° 673169.

Rechazar la reconsideracidén solicitada por =~~~ =~ D -

' i ", de la multa N° 1-12089 por la suma de USS$
33.414.- que le fuera aplicada anteriormente por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones, en la operacioén amparada por las
Declaraciones de Exportacién N°s. 2163-6 y 75-2.

Liberar, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados, a
"""""" D e B Laae (FF— 7¢ =7 =°7 7" de retornar la
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suma de US$ 22.124,35, correspondiente a la operacién amparada por 1la
Declaracién de Exportacién N° 1807-K, sin aplicar sancidn.

7° Liberar, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados, a ~~7 7 p)
- " de retornar la suma de US$ 72.750.-,
correspondiente a la operacion amparada por las Declaraciones de
Exportacién N°s. 1642-6, 1643-4, 1655-8 y 1659-0, sin aplicar sancion.
8° 1Iniciar querella en contra de UR/ T RI7 TRUZ [T (7T
’ por no retornar la suma de US$ 78.487,50, en 1la operacion
amparada por las Declaraciones de Exportacidon N°s. 4436-6 y 22343-K.
8° 1Iniciar querella en contra de I B DO ‘e footeneeees f===
', por no retornar la suma de US$ 46.668,75, en 1la operacion
amparada por la Declaracion de Exportacidn N° 8115-3.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este
Organismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

lwwmmwwmnm
Circulares recibidas entre el 1° y el 31 de diciembre de 1988 - Memorandum
N° 020 de la Secretaria General,

A fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 16° del
Decreto Ley N° 1.097, la senora Carmen Hermosilla dio cuenta al Comité
Ejecutivo de las siguientes comunicaciones recibidas de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras entre el 1° y 31 de diciembre de 1988.

COMUNICACIONES QUE REGULAN ACUERDOS DEL COMITE EJECUTIVO DEL
BANCO CENTRAL DE CHILE.

2412 Imparte instrucciones para la aplicacién del Acuerdo de
Comité Ejecutivo adoptado en Sesidén N° 1.897, de 9 de
noviembre de 1988, que suprimié la facultad que tenian
las instituciones bancarias para utilizar las reservas en
moneda extranjera correspondientes a utilidades
remesables al exterior, en el otorgamiento de los
préstamos sindicados de que trata el numerzl 4.2 del
Capitulo XXVI del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

2414 801 Imparte instrucciones para la aplicacién del Acuerdo de
Comité Ejecutivo adoptado en Sesion N° 1.899, celebrada
el 23 de noviembre de 1988, que acordé modificar el
Capitulo VI del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en lo que respecta a los conceptos por
los cuales las personas autorizadas para celebrar
contratos a futuro de cobertura de tasas de interés,
pueden adquirir divisas para remesarlas al exterior y a
la obligacién de retornar las divisas al pais vy
liquidarlas en el mercado bancario.
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2417 804
CIRCULAR
BCOS. FINANC,
2408 797
2409 798

MATERIA

Imparte instrucciones para la ap
Comité Ejecutivo adoptado en Sesidn

11.1.89 4.-

licacion del Acuerdo de
N°® 1.900, celebrada el 30

de noviembre de 1988, que acordé modificar el Capitulo

III.J.1 del Compendio de Normas

Financieras, en 1lo que

respecta al plazo de que pueden disponer las empresas

emisoras de tarjetas de crédito

para someterse a las

disposiciones de que trata el mencionado Capitulo.

Modifica normas relativas al reg

créditos recomprados a este Instituto Emisor,
de que los créditos que las instituciones
reingresen a su cartera, cuando proceda,

istro y control de los
en el sentido
financieras
se registren por su

valor par, en lugar del valor estimado de recuperacion como

debian hacerlo hasta la fecha.

COMUNICACIONES APLICABLES AL BANCO CENTRAL DE CHILE

MATERIA

Comunica equivalencias a moneda nacig
nal de las monedas extranjeras y oro
sellado chileno al 30.11.88, para los
efectos de la demostracion contable
de las partidas en moneda extranjera
que se informan en los balances y es-
tados que deben presentarse a la Su-
perintendencia de Bancos e Institucio
nes Financieras.

Dentro del plan de ordenamiento de
las distintas disposiciones e instrug
ciones que ha impartido a los bancos
y sociedades financieras, explica las
caracteristicas de lo que ha denomina
do la "Recopilacidén Actualizada de
Normas".

Esa Recopilacidn reune, en sendos capi
tulos, 1las instrucciones impartidas
por ese Organismo, que se encuentran v
gentes y que corresponden a disposicio
nes de aplicacion mas permanente, faci
litando su consulta, evitandose tener
que recurrir a instrucciones dispersas
para encontrar las normas sobre una de
terminada materia.

Previene la Superbancos que la mencio-
nada recopilacidén no elimina el uso de

Contabilidad tomo nota.

Todas las Direcciones y
Gerencias tomaron nota.

i
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2410

2411

2416

MATERIA

las Circulares, Cartas Circulares o Te
legramas Circulares. Sin embargo, cuan
do las instrucciones que ellas conten-
gan afecten a normas incluidas en 1la
Recopilacion de que se trata, se acom-
panaran las hojas con las nuevas dispo
siciones, sea para agregarlas a los Ca
pitulos respectivos o para reempla-
zar a otros cuyo contenido se modifica.
Por consiguiente, las instrucciones de
esa Superbancos se encontraran, en ade
lante, tanto en la Recopilacidon como
cuando se trate de materias no inclui-
das en ellas, en las Circulares, Car-
tas Circulares o Telegramas Circulares.
799 Imparte instrucciones para la prepara
cion y publicacion de los Estados Fi-
nancieros Anuales.
800 Complementa instrucciones sobre infor
macion de deudores, gque refunde la
Superintendencia de Bancos e Institu-
ciones Financieras.
803 Comunica equivalencias a moneda nacio
nal de las monedas extranjeras y oro
sellado chileno a contar del 31.12.88,
para los efectos de la demostracidn
contable de las partidas en moneda ex
tranjera que se informan en los balan
ces y estados que deben presentarse a
la Superintendencia de Bancos e Insti
tuciones Financieras.

CARTA - CIRCULAR

BCOS.FIN.

65 53

67 55

Consulta si don r

" o dona TTTTTTTTTT TTTTT man-
tienen o mantuvieron, individualmente o
en forma bipersonal, desde el 1° de enero
de 1985 a la fecha, depdsitos a plazo en
alguna de las oficinas de la Institucion.

Consulta si don

|

i 77777 TS
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1
mantienen o mantuvieron, individualmente
o en forma bipersonal, depdsitos a plazo
en alguna de las oficinas de la Institu-

cidn.

3
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Contabilidad tomé nota.

Contabilidad tomé nota.

Contabilidad tomé nota.

Contestada por Secretaria
General el 16.12.88.

Contestada por Secretaria
General el 29.12.88.
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MATERIA

69 57 Comunica a los bancos y sociedades finan- Contabilidad tomé nota y
cieras que deberan enviar a ese Organismo publicé en Diario Oficial
de control y hacer publicar en un peridédi el 19.12.88 y 2nvié infor
co de la ciudad sede de la casa matriz, macion a Superintendencia
un estado de situacion referido al cierre de Bancos e Instituciones

de sus operaciones del dia 30.11.88. Financieras el 21.12.88.
A N ENTRAL DE CHILE
RCULA

BCOS.  FINANC, MATERIA

2413 Modifica instrucciones relativas al tipo de inversiones que
pueden realizar las Administradoras de Fondos Mutuos que se
constituyan como filiales de bancos, sobre las
participaciones que puede tener una filial en otras
sociedades; y, sobre el tratamiento contable en el caso que
un banco adquiera acciones o derechos en sociedades ya
constituidas, por un mayor valor que su valor patrimonial.

2418 805 Reemplaza Anexo al Capitulo 6 de la Recopilacidén de Normas de
Bancos y Financieras, que contiene el codigo de
identificaciéon de las instituciones financieras, ea razén del
cambio de nombre del Banco Industrial y de Comercio Exterior
a Banco Bice y la fusidn del Banco Osorno y La Unidén con el
Banco del Trabajo.

- CIR AR

BCOS. FINANC, MATERIA

63 52 Dictamina que las cosechas futuras podran utilizarse para
efectos de aumentar el margen de crédito en conformidad al
articulo 84 N° 1 de la Ley General de Bancos, siempre que
ellas se encuentren en gestacion o pendientes, o dicho de otra
forma, que la prenda se constituya dentro del respectivo afio
agricola en que se va a cosechar el fruto o producto de que se
trate.

64 Consulta si don R B mantiene o
mantuvo cuenta corriente en la Instituciodn.

66 54 Consulta si dom -~~~ T TTTToTm TTUTTYTLI O—T o7 T
I mantiene cuenta corriente o de ahorro en la
Instituciodn.

68 56 Comunica a 1los bancos y sociedades financieras Oficio N°

543-11, de 01.12.88, del Décimo Juzgado del Crimen de
Santiago, en el cual se ordena que los bancos se abstengan de
abrir cuentas corrientes o efectuar otro tipo de operaciones

de créditos a nombre de :
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70 58 Comunica cambios introducidos al Plan de Cuentas del Sistema
Contable.
71 Comunica que con el objeto de atender oportunamente un

requerimiento judicial, se informe, dentro del plazo maximo de

15 dias habiles bancarios, desde la fecha de la resolucidn, si

don ) i} B B .
mantiene cuenta corriente.

TELEGRAMA CIRCULAR

BCOS. FINANC. MATERIA

21 19 Informa sobre sociedades inscritas, a esa fecha, en el
Registro de Firmas Evaluadoras Privadas de Iastituciones
Financieras.

El Comité Ejecutivo tomo nota de lo anterior.

1909-03-890111 - Reglamento de Céamara de Compensacién - Modificacidn -
Memorandum N° 003 de la Direccidén Administrativa,

El sefior José Luis Corvalan informé que la Asociacion de Bancos e
Instituciones Financieras de Chile A.G., entidad que administra la Camara de
Compensacién de documentos bancarios, solicité a este Banco Central, mediante
carta AB/383/88 de fecha 5 de agosto de 1988, autorizacidén para instaurar
oficialmente en la plaza Santiago, la transmision y procesamiento electrénico
de datos que permitan la automatizacidn del proceso.

El actual Reglamento de Camara de Compensacién, aprobado mediante
Acuerdo N° 1382-19-810408 y modificado por Acuerdo N° 1390-09-810624, no
contempla esta posibilidad, razén por la cual se requiere una modificacidén
previa del mismo, en el sentido de incluir la alternativa de utilizar medios
de transmisién y procesamiento electrénico de datos. Para tal efecto,
mediante Oficio N° 16117 de 10 de octubre de 1988 el Gerente General de este
Banco Central solicité al Superintendente de Bancos e Iastituciones
Financieras, su parecer respecto a las modificaciones a introducir. Mediante
Oficio Ordinario N° 929 1la citada Superintendencia, en base a las
modificaciones propuestas por este Banco Central, sugirié las que se indican
en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracién del Comité Ejecutivo
las que, por tanto, cuentan con su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo  acordo introducir las siguientes
modificaciones al Reglamento de Camara de Compensacién aprobado ea Acuerdo N°
1382-19-810408 y modificado por Acuerdo N° 1390-09-810624:

1.- En el N° 2 del Titulo I, agregar lo siquiente después del punto final
que se reemplaza por una coma:

" sin perjuicio de aquéllas que por acuerdo de los participes, se
operen por intermedio de un sistema de transmisidn y procesamiento

QL
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electronico de datos, autorizado por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras y aprobado por el Banco Central de
Chile."

2.- Agregar como ultimo parrafo del N° 3 del Titulo I, lo siguiente:

" En el caso de que alguna Camara se opere mediante un sistema de
transmisién y procesamiento electrénico de datos, correspondera a
la Institucion de Turno recibir dentro de 1los horarios
establecidos para el efecto, la informacidén transmitida por las
demas instituciones participantes, realizar el proceso que
corresponda y comunicar por el mismo medio los resultados a las
entidades participantes."”

3.- Reemplazar el texto del N° 5, por el siguiente:

"S§. La Institucidén de Turno debera atender las solicitudes de prérroga
que, para la iniciacién de la reunién o la transmision de los
datos en su caso, puedan presentar los participantes, siempre que
dicha solicitud se presente antes de la hora habitual fijada para
el comienzo de la respectiva sesion o para la recepcién de 1los
datos. Estas prorrogas podran otorgarse por un tiempo razonable,
el que sera determinado por el Jefe de Camara de la Institucidn de
Turno. Respecto de la quinta Camara no podran otorgarse
prérrogas, salvo que se obtenga previamente autorizacidn expresa
del Banco Central de Chile."

4.- Reemplazar el primer parrafo del N° 6 del Titulo I, por el siguiente:

" Si algin delegado llegare con atraso o una institucién no
transmitiera la informacidén oportunamente, en el caso de
utilizarse un sistema de transmisidn y procesamiento electrdémico
de datos, el Jefe de Camara dara cuenta a la superioridad de la
Institucion de Turno para que ésta notifique del hecho a 1la
institucidn respectiva."

5.- Reemplazar en la parte final del segundo parrafo del N° 6 del Titulo I,
la expresion "que traiga", por la expresion: "que presente".

6.- En el N° 8 del Titulo I, agregar, a continuacion de la frase: “el
horario ordinario de funcionamiento de la Camara", lo siguiente: "o de
recepcion de datos" y reemplazar la frase: "que obligatoriamente deban
concurrir a", por: "que obligatoriamente deban participar en".

7.- En el N° 9 del Titulo II, sustituir la frase: '"con la asistencia
obligatoria", por la frase: "con la participacidn obligatoria”.

8.- Reemplazar el tercer parrafo de la letra a4), por el siguientae:

" El Jefe de Camara confeccionara la planilla general, refundiendo
las planillas parciales para establecer los saldos que corresponda
pagar o recibir a cada una. Obtenida 1la cuadratura de esta
planilla general, dara su conformidad a cada institucion
participante, sea mediante su firma estampada en el original de la
planilla presentada o, en el caso de haberse utilizado un sistema
de transmision y procesamiento electronico de datos, segun se
senala en el parrafo siguiente mediante su conformidad certificada
a través del mismo medio."
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Agregar como ultimo parrafo de la letra a4), lo siquiente:

" En aquellas plazas en que las instituciones financieras estén
conectadas a un sistema de transmision y procesamiento electrdnico
de datos, autorizado por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, se podra reemplazar las planillas
mencionadas en este numeral por el envio de mensajes a través de
la red del sistema."

En el N° 10 del Titulo II, reemplazar la expresidn: "con la asistencia
obligatoria”, por la expresidn: "con la participacion obligatoria”.

En la letra c) del N° 10 del Titulo II, reemplazar la frase: "pueda
concurrir a la quinta reunidn", por la frase: "pueda participar en la
quinta reunion".

En la letra d) del N° 10 del Titulo II, sustituir la frase: "Con esas
planillas concurriran a la reunién de la Camara en el horario
establecido en el numeral 10a) para la Quinta Reunidén.", por 1lo
siguiente:

" Esas planillas las entregaran en la reunién de la Camara en el
horario establecido en el numeral 10a) para la quinta reunidén o
las transmitiran dentro del horario fijado para el efecto por el
sistema de transmision y procesamiento electrdnico de datos, en el
caso de ser ese el medio aceptado y utilizado por las
instituciones participantes."”

Reemplazar el texto de la letra e) del N° 10 del Titulo II, por el
siguiente:

"e) El Jefe de Camara recibira, en original y copia las planillas
resumen o en su caso, la informacidon enviada por el sistema de
transmisiéon y procesamiento electronico de datos que las
instituciones participantes entreguen en esta Quinta Reunién. Con
la totalidad de la informacion recibida y con el resumen que haya
preparado de las Camaras de su plaza confeccionara un cuadro
resumen por institucidon y por plaza. Obtenida la cuadratura de
este resumen, el Jefe de Camara devolvera a las instituciones
participantes el original de las planillas con que éstas
concurrieron a la reunidén, debidamente firmado en sefal de
conformidad o les comunicara la conformidad por intermedio del
sistema de transmisidn y procesamiento electrdnico de datos, con
lo cual se dara por terminada la reunidn”.

Reemplazar el texto de la letra b) del N° 11 del Titulo III, por el
siguiente:

"b) La Instituciéon de Turno a que se refiere el numeral anterior,
debera entregar o enviar mediante el sistema de transmisidon y
procesamiento electrdnico de datos, a la Oficina del Banco Central
de su jurisdiccidn, todos los dias habiles a mas tardar a las
17,30 horas, el "Estado de Saldos Resumidos Netos de Camara",
debidamente cuadrado y firmado por el Jefe de Camara y por un
mandatario de la Institucidon de Turno o debidamente autenticado,
segun corresponda",

\Q. N\
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15.- Reemplazar el N° 12 del Titulo IV, por el siguiente:

"12, Cada Institucién de Turno mantendra en sus propios archivos las
planillas o mensajes correspondientes a todas las reuniones de la
Camara efectuadas durante el periodo en que haya ejercido el
turno. El plazo de mantencién de este archivo sera el que se
establece en el articulo 19° de la Ley General de Bancos."

1909-04-890111 - =~ _ = _ 2l .- Deuda hipotecaria - Memorandum
N° la Direccidon Administr .

El senor José Luis Corvalan recordd que con fecha 15 de diciembre
de 1983, el Banco Central de Chile vendié al sedor ~ = el
inmueble de calle Dardignac N° 167 Casa H, estipulandose, como precio de la
compraventa, la suma de $ 1.267.394,81 equivalente a U.F. 699,48.

Dicho precio se pago con $ 190.109,22, al contado, que equivalen
a U.F. 104,92 y el saldo por $ 1.077.285,59, que equivalen a U.F. 594,56
pagadero a 10 afnos con un interés del 8% anual, en cuotas de U.F. 7,2137
mensuales cada una.

En la respectiva escritura se faculté al deudor, en conformidad a
lo dispuesto en el Articulo 26° de la Ley N° 18.010, de 1981, en relacidn al
Articulo 10° de la misma, para pagar anticipadamente dicho crédito, siempre
que, en tal caso, se cancelara el capital reajustado hasta el dia del pago
efectivo y los intereses estipulados, cancelados sobre dicho capital, por
todo el plazo pactado para la obligacion.

Para garantizar el cumplimiento de la obligacidén, el deudor.
constituyé hipoteca en favor del Banco Central, obligandose, por otra parte,
a no gravar ni enajenar el inmueble sin autorizacidén previa del Banco
Central.

Por carta de fecha 22 de diciembre de 1988, don -~ =~ 7 ha
solicitado la autorizacion de este Instituto Emisor para vender ¢l inmueble
antes mencionado, por diversas consideraciones, y que en la liquidacidn que
efectie el Banco Central para determinar el monto de lo adeudaco, sélo se
consideren los intereses devengados hasta la fecha del pago efectivo y no
hasta el vencimiento del plazo, como se habia convenido.

La deuda, segun liquidacion practicada, considerando reajustes e
intereses hasta el término del plazo convenido en la escritura senalada
precedentemente, asciende a la suma de U.F. 432,8220 que equivalen a §
1.940.943.- Por otra parte, el saldo de la deuda, segin liquidaciodn
practicada al 31 de diciembre de 1988, asciende a U.F. 356,0471 equivalente
a$ 1.596.654, si solo se consideraran los intereses devengados hasta dicha
fecha,

El senor Corvalan informé que de acogerse favorablemente esta
solicitud, el sefior cancelaria el monto adeudado al firmar la
escritura de alzamiento de la hipoteca, debiendo, por lo tanto, exigirse una
carta de resguardo para garantizar dicho pago.

RN
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El Comité Ejecutivo tomdé conocimiento de la solicitud presentada
por el sefor ’ de fecha 22 de diciembre de 1938 y acordd
lo siguiente:
1° Que, en el evento gque el sefor N TR pague

anticipadamente la deuda que mantiene con el Banco Central de Chile,
antes del 30 de junio de 1989, y que emana del crédito por saldo de
precio, por la adquisicion del inmueble de calle Dardignac N° 167 Casa H
de esta ciudad, seqgin consta en la Escritura Publica otorgada con fecha
15 de diciembre de 1983 en la Notaria de don Mario Baros Gonzalez, sélo
se le liquiden los intereses que se devenguen hasta la fecha del pago
efectivo de la obligacién y no hasta el vencimiento del plazo de la
misma, como se habia estipulado en la clausula sexta de la escritura
referida.

=TTTTTTo

2° Una vez pagada la deuda, o garantizado su pago, el Director
Administrativo podra, en representacion del Banco Central de Chile,
autorizar la venta y enajenacion del inmueble, gquedando facultado,
asimismo, para cancelar las hipotecas y alzar las prohibiciones que
gravan a dicho inmueble. Los instrumentos que se otorguen con tal
efecto, deberan contar con el visto bueno de la Fiscalia, lo que no sera
necesario acreditar ante terceros.

_9_Q9__9_5- 90111 - Contrato de sustitucion de cartera cedida con e w
_- Memorandum N° 005 de la Direccidn de Politica Financiera.

El sefior Director de Politica Financiera Subrogante recordé que
la Ley N° 18.439, publicada en el Diario Oficial de fecha 21 de septiembre
de 1985, establece que la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras podra autorizar a los bancos y sociedades financieras para
capitalizar y consolidar créditos otorgados a empresas productivas. Ademas,
establece que las autorizaciones que dicha Superintendencia debera otorgar
por cada operacidén de capitalizacidn o consolidacidén, solo podran concederse
dentro del plazo de dos afios contado desde la fecha de publicacidn de la
misma, es decir, hasta el 21 de septiembre de 1987.

Con el fin de facilitar la aplicacidon de las disposiciones de la
Ley N° 18.439, el Comité Ejecutivo mediante Acuerdo N° 1691-02-851126
autorizé a las instituciones financieras que mantengan créditos cedidos a
este Banco Central al amparo de las normas del Acuerdo N° 1555-07-840209 y
sus modificaciones, para sustituir créditos cedidos por otros de su
propiedad, de monto total equivalente, como también para recomprar
extraordinariamente créditos cedidos y canjear créditos cedidos a otra
institucion financiera.

Sequn se desprende del Acuerdo N° 1691-02-851126 y de sus
disposiciones complementarias, las instituciones financieras deben
sustituir, recomprar o canjear los créditos cedidos al Banco Central de
Chile, con anterioridad a la fecha en que se realice su capitalizacidn en la
empresa deudora.

Bl ~ - N ’ 1, con el objeto de acogerse a la Ley N°

18.439 ya citada, solicité al senor Superintendente de Bancos e
Instituciones Financieras la autorizacion para capitalizar créditos en

d N



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO s °
- Sesion N° 1.909
11.1.89 12.-

- o -

contra de la sociedad de - T - - -

autorizacion que fue concedida por carta N° 3.075 de 21 de septiembre
de 1987.

- - - -

Posteriormente, el 1, con fechas 24 de junio y
13 de julio de 1988, solicité a 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras la autorizacién para rescatar, mediante
sustitucion, credxtos de la Sociedad de ' o7 O
N T o que se encuentran cedidos a este Instituto Emisor, con
el objeto de capitalizarlos en conformidad a lo dispuesto en la Ley K°
18.439, operacion que fue autorizada por esa Superintendencia por carta N°
2942, de 8 de agosto de 1988, dirigida al sefior Gerente de la referida
empresa bancaria. Por tal motivo, mediante carta del 24 de agosto pasado,
el ' solicita al Departamento de Analisis Financiero
rescatar, a través del mecanismo de sustitucidén previsto en el N° 1, letra
a) del Acuerdo N° 1691-02-851126, los créditos de 1la sociedad antes
mencionada, cedidos a esta Institucion segun contratos de 31 de mayo de 1984
y 21 de agosto de 1987.

Teniendo en consideracion que el i realizo la
capitalizacion de los créditos aludidos con fecha 30 de junio pasado y que
la solicitud de rescate de dichos créditos fue enviada con fecha posterior a
este Instituto Emisor, se concluye que esa empresa bancaria ha contravenido
las normas relativas a la sustitucion de cartera, al capitalizar créditos
que se encuentran cedidos a este Banco Central. Sin embargo, la Direccidn
de Politica Financiera, teniendo presente que el ~ S ' cuenta
con la autorizacion de 1la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fionancieras para rescatar 1los creditos de 1la -~ °~ -~ °~ ~ ’

' ) T considera que la sclicitud de
sustitucion de cartera presentada por el referido Banco debe ser cursada
que el contrato que debera celebrarse para el efecto entre esa Institucidn
este Banco Central, deberia ser suscrito dentro del plazo de 30 dias
contar de la fecha de aprobacién del Proyecto de Acuerdo que se somete
consideracidén del Comité Ejecutivo.

o W<

El Comité Ejecutivo teniendo  presente el  Acuerdo N°
1691-02-851126; 1la carta N° 2942 de 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras que autoriza al - . paxa rescatar
de este Instituto mesor créditos de la -~ ~ ~ ° ° 7 ’ N

y la solicitud del ' de 24 de
agosto de 1988, acordo lo siguiente:

1.- Facultar al Director de Politica Financiera y al Cerente de
Instituciones Financieras para que, en reptesentacxon del Banco Central
de Chile, suscriban con el . . el contrato de
sustitucion de cartera cedida de los creditos otorqados a la - s
- ~ B T 7 , Yy dque se
encuentran en la actualidad cedidos a este Instituto Emisor en virtud
del Acuerdo N° 1555-07-840209 y sus modificaciones, <¢ue fueron
capitalizados por esa empresa bancaria de conformidad con la Ley N°
18.439, y que aiun no han sido sustituidos a esta Institucion.

En el contrato de sustitucion de cartera cedida a que se refiere este
Acuerdo se debera dejar constancia que la capitalizacidon antes aludida
se efectud con fecha 30 de junio de 1988.

2.- Instruir a Fiscalia para que redacte el contrato de sustitucidén de
cartera cedida a que se refiere el presente Acuerdo.

3.- E1 contrato aludido debera ser suscrito dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de aprobacion de este Acuerdo.

LN
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1909-06-890111 - Compendio de Normas Financieras - Modifica Capitulos IV.B.7
y IV,B,8.1 e incorpora Capitulos IV.B.8.3 y IV,B,8,4 - Memorandum N° 007 de
1 i ion Politi i i

El sefior Director de Politica Financiera Subrogante hizo presente
la necesidad de que el Banco Central cuente con una mayor variedad de
instrumentos financieros, en cuanto a plazos y tasas de interés, que
permitan flexibilizar ain mas su manejo monetario, agregando que se ha
detectado que el mercado financiero y en particular las Administradoras de
Fondos de Pensiones requieren de mayor variedad de instrumentos para
efectuar sus inversiones. A objeto de satisfacer esas necesidades, se
propone crear un instrumento denominado "Pagaré Reajustable del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones, P.R.C.", cuyas caracteristicas se
someten a la aprobacién del Comité Ejecutivo. Al mismo tiempo, se propone
ampliar, de 3 a 5 anos, el plazo de vencimiento de 1los “"Pagarés Reajustables
del Banco Central de Chile" y flexibilizar los "Pagarés Reajustables del
Banco Central con Tasa de Interés Flotante, P.T.F.", permitiendo que dichos
titulos sean a un plazo minimo de un afo y hasta 15 afos, con o sin periodo
de gracia, pagaderos en cuotas semestrales, iguales y consecutivas, a contar
de la fecha de su emision.

El Comité Ejecutivo, 1luego de analizar el nuevo instrumento
propuesto y las modificaciones sugeridas por 1la Direccidén de Politica
Financiera, estuvo de acuerdo con la proposicion de la citada Direccidén y
acordé introducir en el Compendio de Normas Financieras, las siguientes
modificaciones:

A.- Reemplazar en el niumero 3° del Capitulo IV.B.7 "Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile", la expresidn "3 afios" por "5 anos".

B.- Reemplazar el numero 3 del Capitulo IV.B.8.1 "Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile con Tasa de Interés Flotante (P.T.F.)", por el
siguiente:

“3.- El Banco Central de Chile emitira estos titulos a un plazo minimo
de un afio y hasta 15 afios, con o sin periodo de gracia, pagaderos
en cuotas semestrales, iguales y consecutivas, a cortar de 1la
fecha de su emisidn."

C.- Incorporar los siguientes Capitulos IV.B.8.3 "Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.)" y 1IV.B.8.4
"Reglamento de Licitacidon de Pagarés Reajustables del Banco Central de
Chile con Pago en Cupones (P.R.C.)", con su respectivo Anexo K° 1 el que
se acompana a la presente Acta y forma parte integrante de ella.

CAPITULO IV.B.8.3

PA RAL DE CHILE
CON _PAGO EN CUPONES (P. R. C.)

l.- E1 Banco Central de Chile emitira y colocara directameate en el
mercado, valores reajustables al portador, los que se denominaran
"Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones”
(P.R.C.).

2.- El monto total maximo en circulacidon de estos titulos alcanzara la suma
equivalente a U.F. 100 millones.
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3.- El plazo de vencimiento de estos titulos sera hasta 10 afios.

4.- El1 Banco Central de Chile pagara estos titulos en cupones ¢ue estaran
insertos en el mismo documento, con vencimientos semestrales iguales y
sucesivos, salvo el ultimo cupén que podra ser diferente, comprendiendo
éstos capital e intereses.

5.- Los Pagarés se expresaran en Unidades de Fomento y sus cupones seran
pagados en moneda corriente al valor que tenga dicha Unidad el dia de
su vencimiento. Si ese dia no es habil bancario, el pago se efectuara
al dia habil bancario siguiente, al valor de la Unidad de Fomento
vigente este ultimo dia.

6.- Estos pagarés devengaran intereses a una tasa fija anual vencida, que
sera determinada por la Direccién de Politica Financiera coajuntamente
con un miembro del Comité Ejecutivo, lo que no sera necesario acreditar
ante terceros.

7.- E1 Banco Central de Chile colocara estos titulos a través de
licitaciones periddicas o mediante ventas por ventznilla, en
operaciones que podran efectuarse con o sin descuento. En el caso que
se efectien ventas directas, la tasa de interés implicita sera
determinada por la Direccion de Politica Financiera conjuntamente con
un miembro del Comité Ejecutivo, circunstancia que no sera necesario
acreditar ante terceros.

8.- Los Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile coa Pago en
Cupones, seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y 10.000
Unidades de Fomento.

9.- La Direccidon de Politica Financiera, conjuntamente con un miembro del
Comité Ejecutivo, lo que no sera necesario acreditar ante terceros,
determinara la oportunidad y monto de cada emisidn.

10.- Los Pagarés llevaran la firma en facsimil del Director Administrativo o
del Tesorero General y otra firma manuscrita de un Apoderado Clase B de
la Direccidén Administrativa, calidades que no sera necesario acreditar
ante terceros.

11.- La Gerencia de Operaciones Monetarias determinara las normas operativas
que regiran la colocacion de los Pagarés Reajustables del Banco Central
de Chile con Pago en Cupones.

Las licitaciones de venta de Pagarés Reajustables del Banco
Central de Chile con Pago en Cupones, se sujetaran a las condiciones que se
establecen en el siguiente Reglamento:

Participantes

l.- Tendran derecho a participar en las licitaciones de venta de Pagarés
Reajustables del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C.),
las siguientes entidades:

a) Instituciones bancarias
b) Sociedades financieras
W c) Administradoras de Fondos de Pensiones (A.F.P.)

b B
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2.- La recepcién de ofertas y adjudicacion de la licitacidén se efectuara
los dias miércoles de cada semana, o en otra fecha que este Banco
Central de Chile determine. El anuncio de la licitacidn y entrega de
bases se realizara el dia habil bancario inmediatamente anterior.

3.- Si por razones de fuerza mayor lo establecido en el nimero anterior no
pudiere cumplirse, el Banco Central de Chile comunicara oportunamente a
las instituciones autorizadas, las instrucciones correspondientes.

Ent ) 1e 11ciERaLS

4.- Las bases de cada licitaciéon seran preparadas por la Gerencia de
Operaciones Monetarias, a través del Departamento de Operaciones de
Mercado Abierto. Estas estaran disponibles a contar de las 15.00 horas
del dia habil bancario anterior al de la licitacién y podran ser
retiradas en la Seccidon Operaciones de Mercado Abierto, Acustinas N°
1180, 3er. piso.

P n ién 1

5.- Las ofertas deberan presentarse exclusivamente en el formulario de
licitacion de estos Pagarés (P.R.C.) (Anexo N° 1), el que debe venir
incluido en el sobre "Oferta para la licitacidén de Pagarés Reajustables
del Banco Central de Chile con Pago en Cupones (P.R.C)". Este material
podra ser retirado por las instituciones interesadas en la Seccidn
Operaciones de Mercado Abierto, Agustinas N° 1180, 3er. piso.

6.~ Las ofertas deberan venir en un sobre cerrado.

7.- En el sobre cerrado podran incluirse hasta tres ofertas, pero cada una
debera venir expresada en formulario aparte.

Recepcion de las ofertas

8.- Las ofertas se recibiran, hasta la hora que se indique en las
correspondientes bases de licitacion, en la Seccion Operaciones de
Mercado Abierto, Agustinas N° 1180, 3er. piso.

9.- A cada sobre recibido se le asignara un numero, entregandole al
interesado un comprobante de recepciéon con la firma y timbre de un
funcionario del Departamento Operaciones de Mercado Abierto. Existira,
asimismo, un registro de recepcién de ofertas que debera ser firmado
por la persona que entregue la oferta respectiva.

10.- E1 sobre sera depositado por el funcionario de 1la instituciodn
participante en una urna que habra disponible para tal efecto.

11.- E1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de rechazar una o mas
ofertas sin expresion de causa.

Tipos de ofertas

12.- Existiran dos tipos de ofertas de licitacion: competitivas y no
competitivas.

AN



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO i
. Sesion N° 1,909
11.1.89 16. -

far e Ry

En éstas, debera estipularse el monto en Pagarés (P.R.C.) que la
institucion desea adjudicarse, expresado en Unidades de Fomento y 1la
tasa de descuento por el plazo al cual se emiten los pagarés. Si no se
indicare esta ultima tasa, se entendera que ella es igual a 0,0000.

fer n m itiva:

En éstas, debera estipularse solamente el monto en Pagarés (P.R.C.) que
se demanda, expresado en Unidades de Fomento. Dicho monto sera
adjudicado por el Banco Central de Chile a la tasa de descuento
promedio ponderada correspondiente a las ofertas competitivas
adjudicadas.

Sistema de adjudicacidn
13.- El procedimiento general de adjudicacidon sera el siguiente:
a) Se sumara el total de ofertas no competitivas.

b) Este total se restara al monto total en Pagarés (P.R.C.), ofrecidos
en licitacion.

c) La diferencia se adjudicara entre las ofertas competitivas
recibidas, ordenadas de acuerdo a las menores tasas de descuento
ofrecidas.

En el caso de que dos o mas ofertas tengan la misma tasa y el
remanente sea insuficiente para satisfacerlas en su totalidad, el
saldo se distribuira en la proporcidon que corresponda a cada oferta
sobre el total ofrecido a la misma tasa de descuento.

d) E1 Banco Central de Chile podra a su arbitrio aumentar o disminuir,
hasta en un 10% el monto total de los Pagarés (P.R.C.) en
licitacion.

e) La adjudicacién de las ofertas no competitivas, se efectuara a la

tasa de descuento promedio ponderada de las ofertas competitivas
aceptadas.

Comunicacidon de resultados

14.- Una vez realizada la adjudicacion se comunicard telefdnicamente el
resultado a las instituciones participantes.

15.- A partir del dia siguiente al de la adjudicacidn, el Departamento de
Operaciones de Mercado Abierto tendra a disposicion de las
instituciones interesadas, un Acta con los resultados de la licitacidn.

Emision de los Pagarés (P.R.C.)

16.- Los Pagarés (P.R.C.) seran emitidos en cortes de 500, 1.000, 5.000 y
10.000 Unidades de Fomento.

17.- Las fechas de emision de los Pagarés (P.R.C.) seran las del dia primero
de cada mes.

aN
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Los Pagarés (P.R.C.) se entregaran a las instituciones adjudicatarias
en la Seccién Administracidén de Valores, Huérfanos N° 1175, 5° piso,
Santiago, el dia habil bancario subsiguiente a la fecha de adjudicacién.

18.-

R

19.-

20.-

El precio de adquisicidén de los Pagarés (P.R.C.), se determinara en la
forma siguiente:

a) Para las empresas bancarias y sociedades financieras, sera el valor
que resulte de restar el descuento ofrecido al equivalente en pesos
del monto en Unidades de Fomento del valor par del Pagaré (P.R.C.)
al dia habil bancario siguiente de la adjudicacidn, esto es, el
valor nominal mas los intereses devengados a esa fecha.

b) Para las Administradoras de Fondos de Pensiones, sera el valor que
resulte de restar el descuento ofrecido al equivalente en pesos del
monto en Unidades de Fomento del valor par al dia habil bancario
subsiguiente al de la adjudicaciodn.

El precio se pagara el dia habil bancario siguiente al de 1la
adjudicacién de los Pagarés (P.R.C.), y se hara efectivo a través de un
cargo en la cuenta corriente de la instituciodn financiera
adjudicataria. En el caso de las Administradoras de Fondos de
Pensiones, el pago debera efectuarse con un Vale Vista a la orden del
Banco Central de Chile, que sera entregado en la Seccién Operaciones de
Mercado Abierto del Banco Central de Chile, Agustinas N° 1180, 3er.
piso, antes de las 14.00 horas del dia habil bancario siguiente al de
la adjudicacion.

-

1 P r P

Los Pagarés (P.R.C.) seran rescatados y pagados por el Banco Central de
Chile, al valor que tenga la Unidad de Fomento el dia del vencimiento.
Este procedimiento se hara efectivo a través de un abono en la cuenta
corriente de la empresa bancaria o sociedad financiera que presente el
Pagaré (P.R.C.) para su cobro.

En el caso de las Administradoras de Fondos de Pensiones, s¢ procedera
a pagar los titulos mediante la emision de cheques del Banco Central de
Chile. Para este efecto, las Administradoras deberan presentar los
titulos antes de las 12.00 horas, del dia en que se formule su cobro,
en la Seccidn Administracidn de Valores, Huérfanos N° 1175, 5° piso,
Santiago.

El cobro de los Pagarés (P.R.C.) cuyos tenedores no sean las entidades
mencionadas en los incisos precedentes, se hara directamente en el
Banco Central de Chile o por intermedio de la empresa bancaria o
sociedad financiera autorizada para operar en el pais, que designe el
Banco Central de Chile. A este efecto, se deberan presentar 1los
correspondientes Pagarés.

Los Pagarés (P.R.C.) que sean presentados al cobro con posterioridad a
la fecha de su vencimiento, sdélo seran pagados al valor que tenia la
Unidad de Fomento a esta ultima fecha.

@\
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1909-07-890111 - Continental International Finance Corporation y Philip J.
De Chiara - Modifica Acuerdos N°s 1847-07-880210, 1848-12-880217 y
1873-24-880622 relacionados con operaciones al amparo del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memordndum N° 311 de la
Direccion de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1847-07-880210 se autorizé a los inversionistas Continental International
Finance Corporation y Philip J. De Chiara para realizar una operaciém al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
por un monto aproximado de US$ 13,9 millones, la que se materializo en el
pais a través de la empresa receptora Continental International Finance
Corporation Limitada.

De conformidad al Acuerdo citado, el total de los recursos se
destinaria a enterar y aumentar el capxtal social inicial de la "“empresa
receptora”, la que a su vez los destinaria a cancelar un crédito de enlace
asumido con el C ~:, con el objeto de cancelar la adquisicidén de
3.100.457 acciones de Chilgener.

Por otro lado, el Acuerdo N° 1848-12-880217 autorizé a los mismos
inversionistas para realizar otra operaciéon al amparo del citado Capitulo
XIX por un monto aproximado de US$ 2,2 millones, materializandose en la
misma "empresa receptora". En esta oportunidad, los recursos se debian
destinar a aumentar el capital social de la "empresa receptora', la que a su
vez, los destinaria a:

a) aproximadamente entre US$ 1 millén y US$ 1,2 millones a enterar un
aumento de capital de la sociedad ~ - = ° Corredores de Bolsa;

b) aproximadamente entre US$§ 1 millén y US$ 2,2 millones a enterar un

aumento de capital de la sociedad - - € °  Administradora de
Fondos Mutuos;

c) el saldo de los recursos que quedaren disponibles, destinarlos a capital
de trabajo de la "empresa receptora”.

Finalmente, el Acuerdo N° 1873-24-880622 autorizé a los mismos
inversionistas a realizar una tercera operacién al amparo del citado
Capitulo XIX, esta vez por un monto aproximado de US$ 9,5 mxllones,
materialxzandose a traves de la empresa receptora E B

Seqgin lo establecido en el Acuerdo citado en el parrafo anterior,
con los recursos se enteraria y aumentaria el capital social inicial de la
“empresa receptora”, la que a su vez los destinaria a cancelar un crédito
interno de enlace por aproximadamente $ 1.949 millones en capital, asumido
con el Banco del Estado de Chile, con el objeto de financiar, er parte, 1la
adquisicidén de 440 millones de acciones de = ~~

Por Acuerdo N° 1875-11-880706, el Comité Ejecutivo tomd
conocimiento de las infracciones cometidas por 1la sociedad Continental
International Finance Corporation Limitada y Chicago Continental Bank a las
normas establecidas en el Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, aplicandole sanciones a las citadas instituciones, por
cuanto los recursos aportados a través de los Acuerdos N°s 1847-07-880210 y
1848-12-880217 y que debian utilizarse en los objetos senalados en los

AN
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mismos, fueron destinados en parte por la "empresa receptora" a otorgar un
prestamo por aproximadamente § 340 000 000 a 1la sociedad

i, la que destindé los fondos a
pagar el saldo del precio de adquisicion de las acciones @~ ya indicadas.

Ahora bien, con el objeto de normalizar por parte de los
inversionistas ya sefialados el uso de los recursos, es que vienen en
solicitar una disminucién del capital social por el equivalente a §
340.000.000 en 1la empresa Continental International Finance Corporation
Limitada, que cuenta con un capital pagado de $ 3.437.010.216, eaterado con
el producto de las operaciones "Capitulo XIX" ya sefialadas.

La reduccidén de capital solicitada seria con cargo a los fondos
remanentes de los siguientes aportes:

- § 184.350.000 con cargo al Acuerdo N° 1848-12-880217
- $ 155.650.000 con cargo al Acuerdo N° 1847-07-880210

Conjuntamente con la rebaja del capital antes indicada, solicitan
autor;zacxon para destxnar los fondos a capitalizar la empresa = o5
- ) por el mismo monto de la
rebaja. Los recursos que reciba por el aumento de capital, los destinaria a
cancelar el crédito que le fuera otorgado en su oportunidad por Continental
International Fxnance Corporation Limitada para financiar parcialmente la
compra de acciones -

Hizo presente el seifior Cortez que la Direccién de Operaciones no
ve objeciones para aceptar lo solicitado por el representante del
inversionista y la empresa receptora, por lo gque propone autorizar las
modificaciones de que se trata.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1° Modificar el monto de la inversidn materializada al amparo del Acuerdo
N° 1847-07-880210, autorizando a 1los inversionistas extranjeros
Continental International Finance Corporation y sefior Philip J. De
Chiara a realizar una disminucidn correspondientemente a su
participacion en el capital social de la "empresa receptora" Continental
International Finance Corporation Limitada por 1la cantidad de §
155.650.000.- y, en la misma oportunidad, efectuar un aumento en el
capital social de la empresa ( s ' o T
- . s B ", por la misma cantidad.

2° Modificar el monto de la inversion materializada al amparo del Acuerdo
N° 1848-12-880217, autorizando a 1los inversionistas extranjeros
Continental International Finance Corporation y sefor Philip J. De
Chiara a realizar una disminucidn correspondientemente a su
participacidon en el capital social de la "empresa receptora" Continental
International Finance Corporation Limitada por 1la cantidad de §
184.350.000.- y, en la misma oportunidad, efectuar un aumento en el
capital social de la empresa ( ) T . 8 T
' ’ “° 7 7., por la misma cantidad.

3° Modificar el monto de la inversidn materializada al amparo del Acuerdo
N° 1873-24-880622, autorizando a 1los inversionistas extranjeros
Continental International Finance Corporation y sefior Philip J. De
Chiara a realizar un aumento correspondientemente a su participacion en

(BN
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el capital social de la "empresa receptora“

’ por la cantidad de $ 340.000.000.-, la
que, a su vez, los destinara a cancelar un crédito contraido
anteriormente con Continental International Finance Corporation
Limitada, y que fuera utilizado para el financiamiento parcial de la
compra de 440 millones de acciones privatizadas por CORFO.

4° En lo no modificado, se mantienen los términos de los Acuerdos N°s
1847-07-880210, 1848-12-880217 y 1873-24-880622 integramente vigentes.

5° Los inversionistas sdlo podran acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccion de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éstos, en relacién con el texto del mismo, la
cual deberad formalizarse dentro de un plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo.

1 - - 11 » —-—-. - - -I. i: T4 : -i :

xtr - Memora ot

El sefior Director de Operaciones informé que se ha recibido carta
de fecha 29 de diciembre de 1988 del ~ © T % "', en la que solicita
autorizacién para liquidar a moneda corriente nacional US$ 321.000.-, suma
que sera girada de parte de sus provisiones en moneda extranjera, que en la
actualidad se encuentran depositadas, en este Banco Central, en la cuenta a
que se refiere el Capitulo IV.F. del Compendio de Normas Financieras.

Lo anterior, que cuenta con la autorizacidoan de 1la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, se deberia a las
menores exigencias de provisiones derivadas de la baja en su tasa de riesgo
de su cartera de colocaciones en moneda extranjera.

Por su parte, la Direccidn de Operaciones hace presente que le
parece razonable lo solicitado por el "y en ateacidn a que
el Capitulo IV.F. permite girar de la cuenta establecida sélo para efectuar
castigos de activos en moneda extranjera previa autorizacién del Banco
Central de Chile y de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, se somete esta solicitud a consideracidn del Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de 1los aatecedentes
aportados por la Direccién de Operaciones en relaciéon a la solicitud
formulada por el " en carta del 29 de diciembre de 1988 y
acordo lo siguiente:

1.~ Facultar a la Gerencia de Financiamiento Externo para que autorice al
C a girar fondos que éste mantiene en depdsito, por
concepto de provisiones en la cuenta a que se refiere el Capitulo IV.F

del Compendio de Normas Financieras, por la suma de US$ 321.000.-.

2w T 0T © T 7 "\, debera simultaneamente con la recepcidén de la
moneda extranjera liquidarla a moneda corriente nacional, dando cuenta
de ello directamente a la Gerencia de Financiamiento Externo de este
Banco Central de Chile.

3.- Otorgar un plazo de 30 dias, contados desde la fecha del presente
Acuerdo para efectuar la operacidn.



BANCO CENTRAL DE CHILE

"\

SANTIAGDO

s s 2 l!‘ ] gng

11.1.89 21 5=
1909-09-890111 - ' __Qamgg_dz_:.m_gnumga_mn_um_n
gsn];agg; en mgnggg ex ;gg jera Memorandum N° 01 de la Direccidon de

Cn_e_mm_mgmz_y_cﬂm_qs_mmmsj.mlm

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
dio cuenta de una solicitud del en orden a ¢ue se les
autorice castigar con cargo a sus cuentas de resultado en moneda extranjera,
la suma de US$ 200.- correspondiente a operacion de reembolso de cheque
extraviado entregado al cliente, destinado a cubrir el pago de los derechos
de suscripcién en publicacién extranjera y por el cual se dio orden de no
pago, no obstante lo cual aparecid posteriormente pagado por el banco
corresponsal.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
medxante carta N° 004499 del 6 de diciembre de 1988, dirigida al ~ )
', otorgé su aprobacidén al castigo solicitado, previa conformidad de

este Instituto Emisor.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la autorizacion otorgada
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante
carta N° 004499 de 6 de diciembre de 1988, acordd autorizar al T ¢
- ’ . para castigar con cargo a sus resultados en moneda extranjera la
suma de US$ 200.- correspondiente a operacidn que no tiene acceso al mercado
de divisas.

La validez de la presente resolucion se extiende hasta el 31 de
enero de 1989.

MM_;MMMM_&LWM
ligui ‘n_ for Renuncia a
ﬂﬁCML&JMJMMm&J_E_LLM_&iu_
Memora N°® 14

El sefior Gerente General Subrogante recordé que mediante Oficio
Reservado N° 782, de 21 de septiembre de 1988, el sefior Superintendente de
Bancos e Instituciones Financieras hizo presente la situacidén originada a
propoésito del manejo que deberia acordarse para la cartera crediticia de las
instituciones financieras en liquidacién. En este sentido, senala que las
alternativas que se presentan son, por una parte, mantener una organizacidn
administrativa como la actualmente existente, con los costos oparacionales
que ello irroga para el Banco Central y el Fisco o, por la otra, que los
respectivos créditos sean adquiridos por una entidad del Estado, con gastos

administrativos de menor magnitud, como 1lo seria, por sus caracteristicas,
el

Agrega que, para tales efectos, la referida empresa Dbancaria ha
formulado una oferta cuya aceptaciéon se traduciria en un avance
significativo en el proceso de liquidacién forzosa.

Por ultimo, consulta a este Instituto Emisor acerca de si
ejercera la opcidén prevista en el articulo 1° de la Ley N° 18.412, que
faculta al Banco Central de Chile para adquirir la totalidad de los activos
de las entidades que, a la fecha de publicacién de la citada ley, se
encontraban en liquidacidn.

9N
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En el Oficio Reservado N° 150, de 24 de octubre de 1988, este
Banco Central, respondiendo el oficio antes comentado, sefialé que, previo a
emitir un pronunciamiento sobre la materia, la mencionada Superintendencia
debia informar, de manera concreta, respecto de la valorizacion de 1la
cartera crediticia susceptible de ser enajenada.

Mediante Oficio Reservado N° 968, de 13 de diciembre de 1988, el
sefior Superintendente de Bancos e Instituciones Financieras comunica el
hecho de haber variado el monto de la oferta originalmente presentada por el

., en relacidén con la adquisicidén de la cartera de
colocaciones de las instituciones en liquidacion forzosa. Al mismo tiempo,
expone las razones que han llevado a esa Superintendencia a aceptar la
mencionada propuesta, entre las cuales destaca el hecho de que ella
representa un valor significativo si se considera el grado de recuperacion
de los correspondientes créditos.

Finalmente, consulta a este Banco Central respecto al ejercicio
de la opcién contemplada en el articulo 1° de la Ley N° 18.412, mas arriba
citado.

Ahora bien, teniendo presente los antecedentes proporcionados por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, como asimismo,
las argumentaczones por ella invocadas para aceptar la oferta del ~ T

se propone renunciar al ejercicio de la opcidn antes
referida.

El Comité Ejecutivo tomdé conocimiento del Oficio Reservado N° 968
de 13 de diciembre de 1988 de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, y acordé renunciar al ejercicio de la opcidén contemplada en el
Articulo 1° de la Ley N° 18.412, en relacidon con los activos de las
instituciones financieras en liquidacidn forzosa, que adquirird el ~ s

en los términos propuestos en el mencionado Oficio de 1la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

1909-11-890111 - Licitacién para reemplazar computador B-6900 - Memordndum
i/—..1 : ] DO r L 4 E : - » ! ! »

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo RN°
1871-03-880608 se establecié el 1llamado a 1licitaciéon por arriendo en
modalidad de "leasing operacional" de equipamiento computacional para
reemplazar el computador B-6900 y todos sus Sistemas de Informacidn, y
ademas, se aprobd la metodologia de evaluacidén a utilizar.

Para dar cumplimiento a lo anterior, se invité a participar en la
licitacién a las empresas COASIN LTDA., DATA GENERAL, IBM, NCR, SISTECO y

UNISYS, recibiéndose respuestas afirmativas solamente de las tres ultimas
firmas.

Considerando 1la evaluacién realizada por la Comisién ad-hoc
conformada por el Gerente de Sistemas, los Jefes de 1los Departamentos
Desarrollo de Sistemas, Operaciones de Sistemas, Auditoria Computacional, el
Gerente Consultoria de Deloitte/Haskins/Sells y el Jefe Depto. Computacion
de la Escuela de Ingenieria de la Universidad Catdlica de Chile, de los
cuatro aspectos que establece la metodologia: solidez institucional, pruebas
de rendimiento y funcionalidad, evaluacidn técnica y evaluacidn econdmica;
el Informe emitido por dicha Comisidon que incluye las conclusiones y
recomendaciones respectivas y la opiniéon del Comité de Politica
Computacional, la Direccidn Administrativa propone adjudicar la licitacidén a
la firma UNISYS.

I
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El Comité Ejecutivo tomdé conocimiento del resultado de la
licitacién efectuada para reemplazar el computador B-6900 y acordé lo
siguiente:

1° Adjudicar la licitacidén a UNISYS (Chile) de acuerdo a los términos de su
oferta recibida el 17 de octubre de 1988 y cartas complementarias de la
misma.

2° Facultar al Director Administrativo para que suscriba todos los contratos
y documentos derivados de la licitacidén, los cuales deberan contar,
previamente, con el visto bueno de Fiscalia.

3° Autorizar los siguientes egresos a partir del momento en que se instalen
los primeros elementos del equipo:

- Por concepto de arriendo y mantencidén (mensual): US$ 18.985.- mas IVA
- Por concepto de conversion de Sistemas
(por una sola vez) : US$ 40.000.- mas IVA

4° Prorrogar por un periodo de 6 meses la autorizacién otorgada en el
Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1871-03-880608, relacionado con el pago
mensual por concepto de mantencidén del equipo B-6900 y que alcanza a un
total de $ 12 millones (mas IVA) para todo el periodo.

5° Suplementar el Presupuesto de la Gerencia de Sistemas para el afio 1989 en
el equivalente en pesos de US$ 65.000.- mas IVA.

6° Instruir a la Direccidén Administrativa para que inicie las gestiones de
venta del computador B-6900.

1909-12-890111 - i i n \cionales y
Operaciones.

El sefior Director de Operaciones propuso modificar los Compendios
de Normas de Cambios Internacionales y de Normas Financieras, sefialando al
respecto que los objetivos fundamentales de las modificaciones propuestas
son, en primer lugar, introducir una restriccién al monto de los depdsitos a
plazo que pueden ser destinados a efectuar las operaciones swap que contem-
pla el Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas Financieras, estableciendo
que el monto maximo de los depositos a plazo en moneda extranjera que las
instituciones financieras pueden destinar a dichas operaciones, es un 70%.
En seqgundo lugar, se estableceria que las empresas bancarias con cargo a sus
recursos provenientes de depositos a plazo, puedan liquidarlos con el objeto
de otorgar los préstamos a que se refiere el Capitulo V.B.2 del Compendio de
Normas Financieras, es decir, préstamos reajustables expresados en unidades
de fomento o en moneda extranjera o reajustables de acuerdo a la variacidn
del tipo de cambio.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

a, N
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Introducir las siguientes modificaciones a los Compendios que se indican:

PENDIO DE NOR N
CAPITULO XIV
En la letra b) del Titulo I “Recompra de Divisas" de la letra G:

a) Agregar al final del parrafo primero del numero 1) del literal iii),
reemplazando el punto (.) por una coma (,) lo siguiente:

“deberan ser depositadas en la Cuenta Especial de Depdsito Numero Uno
en Moneda Extranjera a que se refiere el Capitulo IV.E.2 del
Compendio de Normas Financieras, desde la cual podran destinarse a
los "USOS" alli permitidos."

b) Suprimir los numerales 1.1, 1.2 y 1.3 del numero 1) del literal iii).
c) Reemplazar el numero 2) del literal iii), por el siquiente:

“2) Las divisas provenientes de créditos externos distintos a los
contemplados en el numero 1) precedente deberan ser depositadas
en las Cuentas establecidas en el Capitulo IV.D.2 del Compendio
de Normas Financieras, desde la cual se podran destinar a los
"USOS" alli indicados."

d) Reemplazar el literal iv), por el siguiente:

"iv) Las sucursales de los bancos extranjeros que ingresen aportes de
capital al amparo del articulo 2° letra a) del D.L. N° 600 de
1974 y sus modificaciones, asi como 1los bancos nacionales
receptores de tales recursos, y que por ello aumenten su
capital, podran, simultaneamente con 1la liquidacidn de las
divisas, recomprar la misma moneda extranjera hasta por un monto
que no exceda de lo liquidado, salvo que se trate de aportes de
capital ingresados con el objeto a que se refiere la letra b)
del numero 9, Titulo I “Créditos Externos" de 1la letra
A de este Capitulo. Las divisas recompradas o que se
recompren conforme a este literal, mas aquéllas que se hubieren
recomprado simultaneamente con la liquidacion de los créditos
prepagados de conformidad a la letra b) antes citada o que se
recompren o mantengan recompradas con las recuperaciones y
castigos de 1las colocaciones financiadas con es0os recursos,
deberan ser mantenidas en la cuenta a que alude el Capitulo IV.F
del Compendio de Normas Financieras, desde la cual se podran
girar con el fin de ser destinadas a los "USOS" que en este
ultimo Capitulo se indican.

Para los efectos de lo dispuesto en este literal, con respecto a
las divisas que se hubieran recomprado con ocasién de la
liquidacion de los créditos prepagados con aportes de capital, o
que se mantengan recomprados o se recompren con el producto de
las recuperaciones y castigos de las colocaciones financiadas
con los recursos provenientes de esos créditos, las
instituciones financieras deberan, de acuerdo a las normas
contables y de control que disponga la Superinteadencia de
Bancos e Instituciones Financieras, registrar tales divisas en
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las cuentas de recompra especiales correspondientes a aportes de
capital ingresados al amparo del D.L. N° 600."

CAPITULO XXII "Depdsitos y cuentas corrientes en moneda extranjera"

Reemplazar el numero 4, por el siguiente:

n4.-

Los recursos provenientes de los depdésitos y cuentas corrientes
senaladas en el presente Capitulo, constituidos por personas
naturales o juridicas, s6lo podran ser utilizados por las empresas
bancarias para constituir depodsitos en la Cuenta Especizl a que se
refiere el Capitulo IV.D.2 del Compendio de Normas Financieras,
desde donde podran destinarse a los "USOS" que en este ultimo
Capitulo se indican.

Sin perjuicio de lo anterior, a contar del 1° de febrero de 1989,
no podra destinarse mas de un 70% de los recursos provenientes de
los referidos depdésitos a plazo, a efectuar aquellas operaciones a
que se refiere el Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas
Financieras."

COMPENDIO DE NORMAS FINANCIERAS

API

v "Colocaciones con cargo a Recursos en Moneda Extranjera
del Sistema Bancario"

Reemplazar los numeros 1, 3 y 4, por los siguientes:

lll._

u3. -

"4._

LN

Las empresas bancarias podran otorgar, con cargo a Sus recursos
en moneda extranjera provenientes de depdsitos a plazo
constituidos por personas naturales o juridicas y otros
recursos, distintos de los que correspondan a los ingresados al
amparo del Articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, de
los aportes de capital recomprados, de las reservas constituidas
en moneda extranjera, de los depdsitos a la vista constituidos
por personas naturales o juridicas y de los indicados en el K° 2
del Capitulo XXVI del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, créditos en pesos, moneda corriente aacional, a
no mas de 360 dias."

Con este objeto se faculta a las empresas bancarias para que, en
la forma prevista en el Anexo N° 1 de este Capitulo, liquiden en
el mercado de cambios las divisas necesarias para el
otorgamiento de estos créditos."

Con el producto de 1las recuperaciones o castigos de estos
créditos, las empresas bancarias podran recomprar divisas con el
unico objeto de constituirlas en depdésito en la Cuenta Especial
a que se refiere el Capitulo IV.D.2 del Compendio de Normas
Financieras desde la cual podran destinarse a los "USO0S" que en
este ultimo Capitulo se indican."

1V "Cuenta Especial de Depésito Numero Dos en délares de
los Estados Unidos de América"
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Agregar el siguiente literal iv) a la letra a) del numero 6:

"iv) Liquidar a moneda corriente nacional, con el objeto de remesar
al exterior, si procede, previa autorizacién del Banco Central
de Chile."

II) Facultar al Director de Operaciones para implementar el presente
Acuerdo y para modificar y/o establecer los Reglamentos y/o Anexos que
correspondan.

III) La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de
sus atribuciones, dictara las normas que sean pertinentes y fiscalizara
el cumplimiento de estas disposiciones.

M__MAMMI_MMLMM
nternacional - Mem /n n

El sefior Director de Operaciones propuso modificar el N° 4 del
Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, con el fin
de darle un corte a un problema que se ha venido originando en el ultimo
tiempo y que consiste en que las instituciones financieras, con el fin de
aprovechar que el tipo de cambio del mercado bancario se ha situado por
debajo del tipo de cambio al cual el Banco Central realiza sus operacionmes,
ingresan créditos externos de muy corto plazo (7 dias) con el proposito de
efectuar operaciones swap con este Banco Central de acuerdo a las disposi-
ciones del Capitulo IV.E.1 del Compendio de Normas Financieras. Al venci-
miento de dichos créditos, esas instituciones financieras renuncian a
recomprar las divisas vendidas al Banco Central de Chile y adgquieren las
divisas para remesar el capital e intereses de los respectivos créditos en
el mercado bancario. De esta forma obtienen un diferencial, al vender las
divisas a este Instituto Emisor a un tipo de cambio superior al cual acceden
para efectuar la remesa del crédito.

A fin de corregir la situacidén antes descrita, el sefior Cortez
propuso que la venta de las divisas para efectuar la devolucién del capital
de aportes que ingresen en forma de créditos, se efectie previa declaracidn
de que no existen divisas recompradas respecto de dichos créditos y que, en
el caso de haberlas, éstas han sido liquidadas a moneda corriente nacional,
en forma previa o simultanea a la citada venta de divisas.

El Comité Ejecutivo concordé con lo expuesto por el seiior Cortez
y acordé reemplazar el niumero 4 del Titulo I "Créditos Externos" cle la letra
A del Capitulo XIV del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, por
el siguiente:

"4.- La venta de las divisas para efectuar la devolucién del capital de
aportes que ingresen en forma de créditos sdlo procederi cuando el
deudor, o quien tenga derecho al respectivo acceso, acredite ante la
correspondiente empresa bancaria o casa de cambio autorizada que,
respecto del total o parte del crédito que se pagara no existen, por
parte del deudor, divisas recompradas en virtud de 1la facultad que
otorga la letra G del presente Capitulo y que, en caso c¢e haberlas,
éstas han sido liquidadas a pesos, moneda corriente nacional, en la
cantidad sefialada por el Banco Central de Chile en la pertinente
autorizacion, en forma previa o simultanea a la citada venta de divisas.
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Para los efectos de lo dispuesto en el parrafo anterior, no se
considerara como liquidacién la renuncia que el deudor pudiere efectuar
al derecho de recompra a que se refiere el numero 5 del Capitulo IV.E.l
del Compendio de Normas Financieras.

Al dia siguiente de la venta, la empresa bancaria o casa de cambio
enviara a la Seccién Aportes de Capital, del Banco Central de Chile,
una copia de la planilla de operacion de cambios comercio invisible
(egresos) conjuntamente, si procede, con copia de Jla planilla
probatoria de la liquidacion de las divisas recompradas (ingreso),
acompafiando el original del certificado respectivo para su cancelacién
o anotaciones pertinentes segun sea el caso."

El Comité Ejecutivo acorddé, asimismo, establecer que la norma
adoptada en el presente Acuerdo sera aplicable a los créditos externos que se
registren a contar del 16 de enero de 1989.

1992:11:§2Qlll_:_ ] = ‘ — i oia i } _-. o _- ) —_—
Operacidén al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios

El sefior Francisco Garcés dio cuenta de las cartas recibidas en la
Direccion Internacional de fechas 20 de junio, 25 de julio, 24 de agosto, 15,
20 y 26 de septiembre, 8 y 17 de noviembre y 19, 22, 23 y 29 de diciembre de
1988, 2, 3 y 9 de enero de 1989, de los senores i il
o } ) o ' ' ambos de nacionalidad italiana con residencia y
domicilio en Arabia Saudita, en adelante el o los "inversionistas", segun
corresponda en cada caso, mediante las cuales solicitan acoger la operacidn
que indican, en un 50% para cada uno, al Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializara en el pais a través de la ¢
R - en adelante la “empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) Los “inversionistas” son dos personas naturales, de nacionalidad
italiana, cuyos domicilios y residencias actuales estan en la ciudad de
Jeddah, Arabia Saudita. Al respecto, se han adjuntado certificados de
residencia y domicilio otorgados por el Consulado General de Italia en
Jeddah, Arabia Saudita. Asimismo, se han acompanado fotocopias de los
pasaportes de los "inversionistas".

De acuerdo a los antecedentes presentados, los ‘“inversionistas"
pertenecen al denominado Grupo De Nadai, el que esta integrado, en parte,
por las siguientes sociedades: Iris Investment Inc., Holden Limited,
Kotewall Company Inc. y Figi Enterprises S.A. Este Grupo, a su vez,
tiene como propietarios a las siguientes personas:
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Segin se senala en la presentacion, el Grupo De Nadai, de origen
italiano, tiene una vasta experiencia en la produccién, transporte y
distribucion de fruta fresca, ademas de otros productos tales como
pollos, huevos y corderos en varios paises del mundo. En los Estados
Unidos de América, el Grupo posee plantaciones de manzanas, centrales de
embalaje, frigorificos; en Somalia tiene plantaciones de bananos; en
Italia y Chipre dispone de un fuerte poder comprador y de distribucion
para toda Europa; y en Medio Oriente posee una red propia de frigorificos
y una flota de camiones especialmente equipados para el transporte de
fruta fresca. Esta infraestructura, apoyada con una flota de naves
frigorificas propias, permite un flujo constante de distribucién de
productos en Arabia Saudita, Emiratos Arabes, Kuwait, Dubai, Yemen del
Norte y otras areas adyacentes.

Segun un informe especial sobre el patrimonio de los "invarsionistas"
elaborado por Langton Clarke en Chile y Chipre en noviembre y octubre de
1988, sus activos e inversiones netas ascendieron, a octubre de 1988, a
US$ 11.113.985,06, ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "délares", sin considerar las inversiones que poseen en Chile.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada, constituida ante el Notario de Santiago, sefior Alvaro Bianchi
Rosas, con fecha 3 de junio de 1988. Su objeto social es la explotacidn
agricola, fruticola, ganadera, forestal, agropecuaria y agroindustrial de
todo tipo de predios agricolas, ya sean propios o ajenos, incluyendo la
comercializacion de todos los productos de dichos predios y cualquiera
otra actividad o negocio que acuerden los socios. Los duefios de la
“"empresa receptora" son los "inversionistas", en un 50% cada uno. Su
capital social es de $ 1.000.000, el que se encuentra ya enterado.

En sintesis, la operacion consiste en 1lo siguiente: los
“inversionistas" desean adquirir una parcialidad de crédito y cos créditos
externos originales, por un monto de US$ 3.200.000 "ddlares" en capital
total, amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
que el "1, en adelante el "deudor", adeuda a The Royal Bank of
Canada, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 del

"deudor", segin consta en los registros vigentes en este Banco Central de
Chile.

Acorde a lo senalado en la presentacion, el actual titular de la
parcialidad de crédito y de los créditos externos es Bankers Trust Co.

La adquisicidén por los "inversionistas" correspondera no sélo al
capital de la parcialidad de crédito y de los dos créditos externos, sino
también los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de 1la
adquisicidon, solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de
acreedor, del actual titular, a los "inversionistas".

Una vez adquirida la porcidn de crédito y los créditos externos
individualizados, éstos, conjuntamente con 1los intereses devengados a la
fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, en
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional de aproximadamente
US$ 2.800.000 "ddélares”, los “inversionistas" aumentaran correspoadientemente

EAN
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el capital social de la "empresa receptora”, la que, a su vez, destinara
dichos recursos a desarrollar un proyecto agroindustrial consistente en 1la
implementacion y puesta en marcha de un complejo industrial para el
almacenamiento y congelacion de frambuesas, asi como la adquisicién de
predios agricolas para abastecer dicho complejo industrial, ubicado en la VII
Region del pais.

Se ha adjuntado un "Perfil Técnico-Econdmico para Cultivo de
Frambuesas para Industrializacién y Planta Congeladora de Fframbuesas"”,
preparado por Fundacién Chile, de fecha abril de 1988.

Especificamente, la "empresa receptora" destinara los recursos a
los siguientes fines:

i) Con aproximadamente el 29% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 798.069 "ddlares", a la
cancelacion de los créditos internos de enlace, a que se alude en el
literal i) de la letra b) del N° 3 del Proyecto de Acuerdo que se
somete a consideracion del Comité Ejecutivo, que fueron otorgados a la
"empresa receptora" por el e T R R

La utilizacidn de dichos créditos internos ha sido la siguiente:

- Pago predio "San Manuel" US$ 372.187
Ubicacidén: Linares
Superficie: 157 hectareas
Propietario: Sonia Halabi Nazar

- Pago predio "Casablanca" US$ 179.057
Ubicacidn: Parral
Superficie: 65,83 hectareas
Propietario: Agro Industrial Ganadera
Casablanca S.A.

- Plantaciones US$ 146.825
correspondiente a avance del destino
senalado en el literal ii) siguiente

- Adquisicidn de maquinarias US$ 100.009
correspondiente a avance del destino
senialado en el literal iii) siguiente

TOTAL US$ 798.06)

Los socios de la empresa T i son
las siguientes personas:

ii) Con aproximadamente el 18% de 1los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 514.375 “ddélares", a
plantaciones de frutos.
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iii) Con aproximadamente el 48% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.337.556 "ddlares", a la
adquisicidon e instalacién de una planta congeladora, y

iv) Con aproximadamente el 5% de los recursos, en el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de US$ 150.000 “"délares", a la adquisicidn
e instalacion de frigorificos de recepcion de fruta a constituirse en
los predios de Linares y Parral.

La inversién en la planta congeladora se materializara en dos
etapas, la primera incluida en la presente inversidén, que corntemplara la
construccion de un tunel estacionario con carros y sistema de carga tipo
“batch", con capacidad total de 10 toneladas dia. La segunda etapa supone la
adquisicién de un tidnel continuo con capacidad para 23 toneladas dia. El
proyecto, en sus dos etapas, qeneraté nuevas fuentes de trabajc, ya que se
contrataran aproximadamente 50 personas durante el periodo de construccién y
posteriormente 40 personas en forma permanente y directa.

Se ha adjuntado un Certificado de la Oficina de Propiedades
Hiribarren y Godoy, de Linares, de fecha 2 de enero de 1989, en que dicha
firma certifica que los predios adquiridos por la "empresa receptora" tiemen
un valor de mercado de aproximadamente US$ 3.000 “"délares" por hectarea, lo
que se ha determinado en base a transacciones, ofertas y demandas de terrenos
similares habidas ultimamente.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, a que alude el
N° 3 del "Capitulo XIX", suscrito por el "deudor" y por los "inversionistas",
autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Los "inversionistas" solicitan se les otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 21009, de fecha 29 de noviembre de 1988, se otorgd una
aprobacién en principio a la presente solicitud de inversion.

b) Por Memorandum N° 676, de 4 de noviembre de 1988, la Revisoria General
entrega su conformidad respecto de los informes financieros auditados de
los "inversionistas", que se han adjuntado a los antecedentes.

¢) Los “inversionistas" son titulares de dos contratos de inversion
extranjera bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones. El
primero de ellos, por US$ 600.000 "ddlares", consta en escritura publica
de fecha 12 de noviembre de 1982, ante el Notario de Santiago sefior
Alvaro Bxanchx Rosas, z txene por ob)eto aumentar el capital social de 1la
sociedad | ) cuyo principal activo es el
Fundo La Quisca, ubicado en Paine. El1 segundo contrato de inversidn, por
US$ 1.800.000 "ddlares", consta en escritura publica de fecha 22 de
diciembre de 1982, ante el mismo Notario Publico individualizado. Este
ultimo contrato tiene por objeto aumentar el capital scocial de la
sociedad R e la que posee, como parte principal de
sus activos, distintos inmuebles ubicados en la Comuna de San Felipe.

0 s
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d) Respecto de lo senalado en la letra c) anterior, los "inversionistas",
por carta de fecha 17 de noviembre de 1988, ofrecen renunciar a los
plazos usuales de remesa para el capital de los contratos de inversidn
extranjera aludidos en esa letra, y estipular un nuevo plazo de remesa de
3 anos para el capital de los mismos.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por los senores ’ I o - S i de
nacionalidad italiana, residentes en Arabia Saudita, en adelante el o los
"inversionistas", segun corresponda en cada caso, mediante cartas de fechas
20 de junio, 25 de julio, 24 de agosto, 15, 20 y 26 de septiembre, 8 y 17 de
noviembre y 19, 22, 23 y 29 de diciembre de 1988, 2, 3 y 9 de enero de 1989,
por las que solicitan acoger, en un 50% para cada uno de ellos, la operacidn
que indican a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el
pais a través de la sociedad T -~ , en adelante la "empresa
receptora”, acordo lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversidn que se autoriza por el presente
Acuerdo, de una parcialidad de crédito y de dos créditos externos, por
US$ 3.200.000, délares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddélares", de capital original total, amparados bajo las normas
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los que es
deudor el "“\, en adelante el "deudor", y que éste adeuda a
The Royal Bank of Canada, por concepto de las reestructuraciones 1983/84
y 1985/87 del "deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha
en este Instituto Emisor. E1l detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acreg

Schedule - —(Uss) dor (USS$)

80740-0 The Royal Bank 1.140.000,00 450.000,00 B -
of Canada. o

60-02A 1d. 2.000.000,00 2.000.000,00 14.

60-01A 1d. 750.000,00 750.000,00 Id.

TOTAL US$ 3.200.000,00

Segin lo senalado por los "inversionistas", el actual titular de la
parcialidad de crédito y de los dos créditos externos, es Bankers Trust
Company.

En las cesiones de la respectiva parcialidad de crédito y de los créditos
externos indicados, del Royal Bank of Canada a Bankers Trust Company, y
de este ultimo al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno
cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de los
respectivos Contratos de Reestructuracion del "deudor".

(bﬁ) \
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Los "inversionistas" adquiriran no sélo el capital de la parcialidad de
crédito y de los créditos externos senalados (hasta US$ 3.200.000
"dolares"), sino también los intereses devengados por éstos hasta la
fecha de la adquisicidn, los cuales, conjuntamente con los intereses
devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en
adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectien
los "“inversionistas" con 1los recursos provenientes del pago de los
“créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del “Capitulo XIX", segin se ha convenido entre los
“inversionistas"” y el "deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y
cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, senor Alvaro Bianchi Rosas,
con fecha 30 de diciembre de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompafnado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 87,5%, mas la totalidad de los
intereses devengados hasta la fecha de su adquisicidén, al contado
y en pesos, moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el Notario Publico senor Alvaro Bianchi Rosas,
con fecha 30 de diciembre de 1988, otorgados por los
"inversionistas" y la "empresa receptora” al "deudor".

b) Que la inversién aludida en el numero 2 precedente debera destinarse a
aumentar correspondientemente el capital social de la ‘“empresa
receptora”, la que, a su vez, destinara dichos recursos a desarrollar
un proyecto agroindustrial consistente en la implementacion y puesta
en marcha de un complejo industrial para el almacenamiento vy
congelacién de frambuesas, asi como la adquisiciéon de predios
agricolas para abastecer dicho complejo industrial, ubicado en la VII
Regidén del pais.

Especificamente, la "empresa receptora"” destinara los recursos a los
siguientes fines:

i) Con aproximadamente el 29% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 798.069 "ddlares™, a la
cancelacion de los siguientes créditos internos de enlace, que
fueron otorgados a la "empresa receptora" por el o T

$
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Fecha otorgamiento _ M§ Numero Tasa (%)
09.09.88 9.747 9.702 1.75
30.09.88 120.000 9.445 1.60
13.10.88 14.780 9.602 1.65
13.10.88 3.000 9.603 1.65
13.10.88 20.000 9.604 1.65
21.10.88 10.000 9.741 2.15
25.11.88 18,000 10.197 2.50

Total M§ 195.527 (equivalente aproximado a
US$ 798.069 "ddolares")

La utilizacién de dichos créditos internos corresponde a 1lo
siguiente:

- Pago predio "San Manuel" US$ 372.187
Ubicacion: Linares
Superficie: 157 hectareas

- Pago predio "Casablanca" US$ 179.057
Ubicacidn: Parral
Superficie: 65,83 hectareas

- Plantaciones US$ 146.825
correspondiente a avance del destino
senalado en el literal ii) siguiente

- Adquisicidon de maquinarias US$ 100.000
correspondiente a avance del destino
sefialado en el literal iii)
siguiente

TOTAL US$ 798.069

Con aproximadamente el 18% de los recursos, en el eguivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 514.375 “"ddlares", a la
plantacion de frutos.

Con aproximadamente el 48% de los recursos, en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 1.337.556 "ddlares", a
la adquisicion e instalacién de una planta congeladora, y

Con aproximadamente el 5% de los recursos, en el eqguivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de US$ 150.000 "ddlares", a la
adquisicion e instalacion de frigorificos.

La inversién en la planta congeladora se materializara en dos etapas,
la primera, materia del presente Acuerdo, contemplara la construccidn
de un tunel estacionario con carros y sistema de carga tipo "batch",

con

capacidad total de 10 toneladas dia. La segunda etapa supone la

adquisicidn de un tunel continuo con capacidad para 23 toneladas dia.

La adquisicidén de vehiculos a efectuarse con recursos de la inversiodn
autorizada por el presente Acuerdo, o el pago de créditos internos de
enlace que hayan tenido ese fin, debera corresponder, necesariamente,

solo

N

a vehiculos de trabajo.
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La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 180
dias contados desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores independientes, inscrita en 1la
Superintendencia de Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera
satisfaccion del Banco Central de Chile, que las inversiones
efectuadas corresponden a las autorizadas en esta letra b) y, ademas,
que el costo de las mismas y el pago de pasivos guarda relacién con
los recursos aportados por los "inversionistas" para tales fines.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideraciéon de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte
de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora", practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacién de la “"empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda on mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea
el caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa reccptora”, las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de ord2n, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sélo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

Los ‘"inversionistas” se obligan a dar cuenta a la Direccién de
Operaciones del Banco Central de Chile de cualquier nuevc aporte de
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capital que reciba la "empresa receptora", de los repartos de¢ dividendos
o utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectie y, en general, de cualquier alteracion o modificacién que
experimente la “empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida,
todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento
respectivo.

Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cadz remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracion jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declaren que las bases con que
determinaron la proporcion con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. E1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacién de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacién para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada
por dicho Instituto Emisor sin expresién de causa. En caso de ser
autorizada, esta nueva inversidn quedara también acogida a este Acuerdo.

Aceptar, como condicién del presente Acuerdo, lo expresado por los
"inversionistas", en carta de fecha 17 de noviembre de 1988, en cuanto a
renunciar a los plazos usuales de remesa de capital y utilidades que les
otorgan los contratos de inversion extranjera de que son titulares,
suscritos bajo las normas del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, con
fechas 12 de noviembre y 22 de diciembre de 1982, y estipular un nuevo

plazo minimo de tres afos de permanencia en el pais del capital de dichos
aportes.

Las modificaciones que, por escritura publica, deban formalizarse para la
estipulacién de los nuevos plazos de remesa sefialados, deberaa efectuarse
en forma previa o simultdnea a la materializacién de 1la inversion
"Capitulo XIX" que se autoriza por este Acuerdo y perfeccionarse en los
términos que determine el Comité de Inversiones Zxtranjeras,
conjuntamente con la Fiscalia del Banco Central de Chile.

En caso que la operacién autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 150 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del mismo plazo sefialado los "inversionistas" no
formalizan las modificaciones a los contratos de inversidn extranjera a

que se aluden en el N° 5 precedente, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sélo podran accgerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éstos, tanto en
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relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo iadicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

7.~ Sin perjuicio de lo senalado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones espaciales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacidon de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direcciéon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

5 Capitulo XIX
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Direccidn Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 20 de mayo, 20 y 22 de julio, 18 y
25 de agosto y 26 de diciembre de 1988 y 2 de enero de 1989, de Sundor Group,
Inc., de los Estados Unidos de América, en adelante el "inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX

del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX".

La inversxon se materializara en el pais a través de la sociedad
) en adelante la "empresa

receptora”.
Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una importante empresa constituida en los Estados
Unidos de América, que opera en la industria de bebidas espaecializadas,
formada por los senores } en 1983, (uienes, con
la compra de la Compania Doric Foods, dieron origen a Sundor Brands, Inc.

En 1985, se formé la compafiia matriz Sundor Group Inc. cuyo objetivo es
la administracidén y orientacion de las inversiones efectuadas en Sundor
Brands Inc., 1la que, por su parte, realiza las actividades de
comercializacidn y venta de los productos Sundor.
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Entre 1986 y 1987, Sundor Group Inc. adquirié la emprea Lincoln Foods
Inc. y la linea de productos Texsun, incorporando asi nuevas marcas y
productos a la operacién de la empresa. A comienzos de 1968, adquirid
una divisén de la firma Sawyer Fruit Corporation and Vegetable
Cooperative Cooperation y formé Sundor Canada, Inc.

En la actualidad, las marcas comercializadas por la compafiia son: Sunny
Delight, Lincoln, Winter Hill, Texsun y Speas Farm.

Basado en los Estados financieros consolidados del "inversionista", al 31
de diciembre de 1987, auditados por Price Waterhouse, de Nueva York, éste
presenta activos consolidados por US$ 114 millones de ddlares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante "ddélares", pasivos por US$ 63
millones de "ddlares" y patrimonio por US$ 51 millones de "ddlares",
aproximadamente.

Las ventas netas ascendieron en 1987 a US$ 138 millones de "ddlares" y la
utilidad después de impuestos a US$ 22 millones de “ddlares".

La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad andnima cerrada,
constituida por escritura publica de 6 de noviembre de 1987 ante el
Notario de Santiago don Alvaro Bianchi Rosas, creada especialmente para
desarrollar el proyecto de inversidén cuya autorizacidn se solicita y cuyo
objeto social es la elaboracidn, comercializacidén, exportacién e
importacidon de toda clase de productos derivados del agro, especialmente
fruticolas, como asimismo, 1la industrializacion de toda clase de
concentrados de jugos y similares.

El capital inicial de la sociedad, de $ 1.000.000 dividido en 1.000
acciones de valor nominal de $ 1.000 cada una, ha sido aumentado, con
fecha 30 de septiembre de 1988, a $ 1.601.551.000 dividido en 1.601.551
acciones sin valor nominal, parte de las cuales (1.600.551 acciones) han
sido suscritas y pagadas por el "inversionista" y las 1.000 acciones
restantes han sido suscritas pagadas en efectivo por los sefiores ™

en un 50% y = G "= 1 otro 50%. En
consecuencia, la propiedad de la "empresa receptora" queda distribuida en
un 99,94% para el "inversionista" y un 0,03% para cada uno de los socios
nacionales ya senalados.

El aumento del capital mencionado anteriormente corresponde a la
materializacidén de una inversién "Capitulo XIX", aprobada por el Comité
Ejecutivo del Banco Central por Acuerdo N° 1887-14-880907, por un monto
de US$ 7.143.000 "ddlares" en titulos de deuda externa, mediante el cual
se autorizé el financiamiento de la primera etapa, por el monto sefialado,
del desarrollo de un proyecto de inversion "Capitulo XIX" de un monto
total aproximado a US$ 13.960.000 "délares" en titulos de deuda externa,
consistente, en su conjunto, en la instalacion de dos plantas productoras
de jugo de manzana concentrado y la adquisicidn de predios para la
plantacion de frutales.

El costo total del proyecto completo, en sus dos etapas, a cuyo
financiamiento concurren otros recursos distintos de inversiones
“Capitulo XIX", asciende aproximadamente a US$ 21.258.889 "ddlares”,
siendo financiado en un 58,99% (US$ 12.540.098 "dolares'") con recursos
"Capitulo XIX", parte de los cuales fueron autorizados por el Acuerdo N°
1887-14-880907. E1 detalle de las inversiones del proyecto completo es el
que se indica a continuacion:

N
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Nacional Importado Total
(Montos en USS$)
Derechos de Aduana e impuestos 3.011.946 - 3.011.946
Equipo extranjero - 7.926.174 7.926.174
Equipo nacional 579.600 - 579.600
Terrenos 208.800 - 208.800
Obras civiles, construccidn y
servicios 992.400 - 992.400
Equipos, movimiento, ingenieria
y otros 990.000 - 990.000
Imprevistos 10% 578,275 792,617 1.370.892
Costo planta instalada 6.361.021 8.718.791 15.079.812
Capital trabajo asociado 3,726,517 - 3.726.517
10.087.538 8.718.791 18.806.329
Proyecto Frutales _2.452.560 —_—— 2,452,560
Costo Total Proyecto 12.540.098 8.718.791 21.258.889

Tal como se sefialé anteriormente, con fecha 30 de septiembre de
1988, en conformidad al Acuerdo N° 1887-14-880907, el ‘“inversionista"
materializé la primera etapa del proyecto, mediante el aumento del capital de
la "empresa receptora" en el equivalente en pesos, moneda corriente nacional,
de US$ 6.250.000 "ddlares”, los que fueron destinados a financiar los
siguientes item:

Equipos US$ 2.688.033
Terrenos, obras civiles y construccidn 1.201.200
Equipos en movimiento, Ingenieria y supervisidn 610.000
Puesta en marcha y varios 1,750,767
TOTAL la. ETAPA US$ 6.250.000

En sintesis, en esta segunda etapa, la operacidon consiste en lo
siguiente: el "inversionista" desea adquirir un crédito externo y cinco
parcialidades de créditos externos por US$ 7.067.415,67 "ddlares" en capital
total, todos amparados por el Articulo 16° de 1la Ley de Cambios
Internacionales, que ' ° 1, en adelante el "deudor", adeuda a
The Chase Manhattan Bank, N.A., Norwest Bank Des Moines, N.A. y Arab Latin
American Bank, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1988/91 del

"deudor, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco
Central de Chile.

La adquisicién por el “inversionista" correspondera sélo al
capital del crédito y de las parcialidades de créditos indicados,
solicitandose la correspondiente autorizacidon para el cambio de acreedor,de
los actuales titulares, al ‘“inversionista". Los respectivo:s intereses
devengados por el crédito y las parcialidades de créditos mencionados, seran
pagados, en su oportunidad,al respectivo acreedor en el exterior.

Una vez adquirido el crédito y las parcialidades de crédito
individualizados, éstos seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", sin considerar pago
alguno por los intereses devengados, como se sefnalé anteriormente.

a. N\
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Con los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" aumentara el capital social de la "empresa receptora", la que
destinara dichos recursos a desarrollar la segunda etapa del proyecto de
inversion senalado anteriormente, materia del Proyecto de Acuerdo gque se
somete a consideracion del Comité Ejecutivo, por un monto ascendente a US$
7.067.415,67 "ddlares" en titulos de deuda externa, generandose, producto de
la conversion de titulos, recursos en pesos, moneda corriente nacional,
equivalentes a US$ 6.290.000 "délares” aproximadamente, los que sc¢ destinardn
a financiar los items que se consignan en el Proyecto de Acuerdo que se
somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del
"Capitulo XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también a la solicitud, los mandatos irrevocables
correspondientes, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el
"inversionista" y la "empresa receptora" a un banco de la plaza, autorizados
ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 9054 de fecha 23 de junio de 1988, se otorgé una
aprobacién en principio por hasta US$ 13.960.000 "ddlares" a la presente
inversion "Capitulo XIX", la que se otorgé sobre la base cel proyecto
total a financiar, de un monto de US$ 21.258.889 "ddlares”.

b) Por carta de fecha 26 de diciembre de 1988, el "inversionista" ha
informado respecto del estado de avance de las obras, al 1° de diciembre
de 1988, correspondiente a la primera etapa del proyecto, autorizada por
Acuerdo N° 1887-14-880907 por US$ 7.143.000 "ddlares", senalando que se
encuentra avanzada la construccion, obras civiles y montaje de equipos de
la planta ubicada en Molina, VII Regidn y la planta de Rio Bueno, en la X
Regidn.

c¢) Producto de la materializacion de la inversion en dos etapas y de los
distintos porcentajes de conversion de los titulos acordados con 1los
deudores de los mismos, el monto final de la inversidén, en titulos de
deuda externa, ascenderia a US$ 14.210.415,67 "ddlares", en lugar del
monto indicado en la aprobacidn en principio, ascendente a USS 13.960.000
“"dolares". No obstante lo anterior, cabe sefialar que el monto de los
recursos del prepago que originalmente iba a ser eaplicado al
financiamiento de la inversidn "Capitulo XIX" total, ascendente a US$
12.540.098 "ddélares", no sufriria variacion.

d) Por carta de fecha 20 de mayo de 1988, el "inversionista" sefala que
efectuara, conjuntamente con la inversidén "Capitulo XIX" solicitada, un
aporte D.L. 600, por aproximadamente US$ 1.100.000 "ddélares", que sera
destinado a aumentar el capital de la "empresa receptora", la que, a su
vez, destinara dichos recursos al desarrollo del proyecto d¢e inversidn
aludido anteriormente.

Q)_,L‘
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Atendiendo a lo anterior y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Sundor Group, Inc., de Estados Unidos de América, en adelante el
"inversionista'", mediante cartas de fechas 20 de mayo, 20 y 22 de julio, 18 y
25 de agosto y 26 de diciembre de 1988 y 2 de enero de 1989, por las que
solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX"
la que se mater;alxzara en el pais a través de la sociedad ’
. ", en adelante la "empresa receptora",
acordo lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversiéon que se autoriza por el
presente Acuerdo, de un credito externo y cinco parcialidades de
créditos externos por un total de US$ 7.067.415,67, ddlares, moneda de
los Estados Unidos de América, en adelante “ddlares", de capital
original, amparados todos bajo las normas del Articulo 16° du la Ley de
Cambios Internacionales, de los que es deudor el ~ ) ., en
adelante el "deudor", y que éste adeuda a The Chase Manhattan Bank,
Norwest Bank Des Moines, N.A. y Arab Latin American Bank, por concepto
de las reestructuraciones 1983/84 y 1988/91 del "deudor", scgun consta
en los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El
detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor

Credit registrado original cambio de acree

Schedule T — . (uss) dor (US$)

70047 The Chase Manhattan 1.000.000,00 208.777,69 § i
Bank, N.A. -

70050 id. 2.000.000,00 413.615,94 id.

70051 id. 5.000.000,00 971.428,55 id.

75000 id. 5.000.000,00 2.000.000,00 id.

Exhibit 6

409 Norwest Bank Des 142.857,16 142.857,16 id.

Exhibit 18 Moines, N.A.

75000 Arab Latin American 10.000.000,00 3.330.736,33 id.
Exhibit 1 Bank.

TOTAL 7.067.415,67

En las cesiones del respectivo crédito y las parcialidades de crédito, de
sus titulares originales al "inversionista", debera haberse éado y darse
pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de los
respectivos Contratos de Reestructuracion del "deudor".

El “inversionista" adquirira sélo el capital del crédito y 1las
parcialidades de créditos senalados, 1los cuales, se denominaran, en
adelante, los "créditos".

A\
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El pago de los intereses devengados se hara a los acreedores del crédito
externo y de las parcialidades de <créditos externos en las

correspondientes fechas de pago de intereses, contempladas en los
contratos de reestructuracién vigentes.

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidon que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pPago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", sequn se ha convenido entre el "inversiconista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja
constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante los Notarios Publicos, sefiores Eduardo Pinto
Peralta y Raul Undurraga Laso, con fecha 29 de diciembre de 1988,

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
el "crédito" en la suma de US$ 6.290.000 "délares", equivalente al
89% del capital, en pesos, moneda corriente nacional. Esta
cantidad constituird el wvalor final y unico pagado por el
“"deudor", dejandose constancia que no se incluira suma alguna por
concepto de intereses devengados.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes a que alude el N° 4 del
“Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Publico senor Aliro
Veloso Munoz, con fecha 20 de junio de 1988 otorgados, tanto por
el ‘"inversionista" como por la "empresa receptora", al Chase
Manhattan Bank, N.A., sucursal en Chile.

Que la inversion aludida en el numero 2 precedente debera cestinarse a
aumentar el capital social de la "empresa receptora", la que destinara
dichos recursos a financiar, en parte, el desarrollo de la scgunda etapa
de un proyecto de inversion consistente en, por una parte, la instalacidn
de dos plantas productoras de jugo de manzana concentrado y, por otra, la
adquisicion de predios para la plantacién de frutales. Una de los dos
plantas estara ubicada en Rio Bueno, X Regidon, y se destinara a producir
jugo de manzana turbio, transportable a granel, con el cual se abastecera
la segunda planta considerada en el proyecto, la que estara ubicada en
Molina, VII Regidén. Esta ultima, producira jugo concentrado clarificado,
abasteciéndose, adicionalmente, de la manzana disponible en la regidn y
la obtenida de sus propias plantaciones. La primera etapa clel total de

la inversidn "Capitulo XIX" sefialada anteriormente, fue autorizada por
Acuerdo N° 1887-14-880907.

El producto de la conversion de los titulos de deuda externa materia del
presente Acuerdo, ascendente, en pesos, moneda corriente nacional,
aproximadamente por el equivalente de US$ 6.290.000 "dolares", se

destinara a financiar los siguientes items en los montos aproximados que
se indican:

™
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Inversiones en equipo, maquinarias, construcciones, etc. 903.513
Equipos de movimiento y bins 200.000
Capital de trabajo, Servicios y Varios 2.733.927
Proyectos frutales 2,452,560
TOTAL 6.290.000

Las adquisiciones de predios que se hagan deberan efectuarse en el justo
precio que los mismos tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones
respectivas, lo que debera ser acreditado, como requisito previo, por el
"inversionista" y/o la "empresa receptora" al Director de Opcraciones de
este Banco Central, con el objeto de obtener la correspondiente
autorizacién para materializar dichas adquisiciones al amparo del
presente Acuerdo, en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo cde 365 dias,
contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido por una
firma de auditores independientes, inscritos en la Superintendencia de
Valores y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccidn del Banco
Central de Chile, que las inversiones efectuadas con 10os recursos
provenientes del aporte de capital realizado por el "inversionista",
incluyendo el costo de las mismas, guarda relacién con los recursos
aportados por el "inversionista" a través de la "empresa receptora", con
el objeto de efectuar el desarrollo del proyecto ya sefialado.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista'", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte
de la evaluacidén que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora”, practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Segquros, en base a un balance o
estado de situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda on mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea
el caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

¢ N
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a) Cuentas y documentos por cobrar gque correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora”,

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l que
se encuentre acogida a un régimen de inversidén extranjera (Arts. 14°,
15° 6 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 6C0 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, eéstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro afios,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracion o modificacion que experimente la
"empresa receptora”, que afecte las bases que se han tenido en
consideracidon para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con 1la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacidn de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizacién para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho
Instituto Emisor sin expresién de causa. En caso de ser autorizada, esta
nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 360 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" s6lo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las cordiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
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debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direcciéon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendra a su cargo el control y fiscalizacidn de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de
tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversién original.

El sefor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 30 de noviembre y 27 de diciembre de
1988, 4 y 9 de enero de 1989, de las subsidiarias del Chase Manhattan
Overseas Banking Corporation denominadas Whitehaven Investments Inc. vy
Normanstone Investments Inc., de los Estados Unidos de América, en adelante
el o los "inversionistas", segun corresponda en cada caso, mediante las
cuales solicitan acoger, en la proporcidon de un 90% para el primero de los
“inversionistas" y en el restante 10% para el segundo de ellos, la operacién
que indican al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializara en el pais a través de la sociedad
‘ . . . " " "1, en adelante la "empresa

receptora'.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) Los "inversionistas" son dos sociedades 100% subsidiarias de la empresa
estadounidense Chase Manhattan Overseas Banking Corporation y, a traves
de esta ultima, subsidiarias de Chase Manhattan Bank N.A. Los
"inversionistas" fueron constituidos en el Estado de Delawazre, Estados
Unidos de América, con fecha 6 de diciembre de 1988, para efectuar la
inversién "Capitulo XIX" que se comenta mas adelante. El objeto social
autorizado de ambos "inversionistas" es efectuar todas aquellas
actividades o negocios que se encuentren permitidos por la legislaciodn
del Estado de Delaware, y fueron constituidos con un capital inicial

|, compuesto de 1.000 acciones sin valor nominal.
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El duefio directo de los "“inversionistas", esto es, Chase Manhattan
Overseas Banking Corp., es una empresa que fue formada con €l objeto de
realizar operaciones financieras internacionales, ya sea directamente o
mediante la representacion, propiedad o control de instituciones locales
en paises extranjeros o en territorios dependientes o posesiones
insulares de los Estados Unidos de América. Sus activos totales sumaron,
al 30 de junio de 1988, US$ 1.183,8 millones de dolares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", sus pasivos totales
ascendieron a US$ 369,0 millones de "ddlares" y su patrimonio alcanzé a
US$ 814,8 millones de "ddolares".

A su vez, The Chase Manhattan Bank N.A., sociedad matriz del duefio de los
“"inversionistas", posee activos totales por US$ 81.395,4 millones de
“délares", pasivos totales por US$ 77.655,2 millones de "délares" y un
patrimonio de US$ 3.740,2 millones de "ddlares", todas estas cifras al 31
de diciembre de 1987.

Mediante carta de fecha 3 de enero de 1989, el duefio directo de los
“"inversionistas" senala que éstos seran capitalizados para financiar la
inversion solicitada.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada, que fue constituida ante el Notario Publico de Santiago, seifor
Victor Manuel Correa Valenzuela, con fecha 13 de diciembre ce 1988. Su
objeto social es efectuar, por cuenta propia o de terceros, inversiones
en acciones, bonos, debentures, pagarés, titulos de crédito y otros
valores mobiliarios emitidos por sociedades de telecomunicaciones de todo
tipo u otras, en bienes raices o muebles; y explotar sus inversiones e
invertir su producto en cualquier tipo de negocio u operaciones.

Su capital social autorizado, suscrito y pagado es de § 100.000,
distribuido entre los socios de la siguiente manera:

- el "inversionista" Whitehaven Investments Inc. 90%
- el "inversionista" Normanstone Investments Inc. _A0%
Total 100%

En sintesis, la operacion consiste en 1lo siguiente: los
"inversionistas" desean adquirir un crédito externo y ocho parcialidades de
créditos externos por un capital total, en conjunto, de aproximadamente
US$ 17.667.000 "ddlares", amparados bajo las disposiciones del Articulo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, que el Banco del Estado de Chile y el
Banco de Chile, en adelante los "deudores", adeudan a los acreedores que se
indican en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracion del Comité
Ejecutivo, por concepto de las reestructuraciones 1983/84, 1985/87 y 1988/91
de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el
Banco Central de Chile.

La adquisicion por los "inversionistas" correspondera sdélo al
capital del crédito externo y las parcialidades de créditos aludidas, sin
considerar los respectivos intereses devengados hasta 1la fecha de 1la
adquisicidn, solicitandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de
acreedor, sélo en lo que respecta al capital de los titulos de deuda externa,
de los actuales titulares, a los "inversionistas".

Una vez adquiridos el crédito y las parcialidades de créditos
externos senalados, éstos, sin considerar los intereses devengados hasta la

N
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fecha de su pago, seran pagados al contado por los "deudores", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX", en el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, del 82,25% del valor del capital, en el
caso del Banco y en el 81% del valor del capital, en el
caso del i, sin considerarse, en ambos casos, pagc alguno por
concepto de intereses devengados. Estos intereses, como se sefaldé con
anterioridad, no forman parte de las negociaciones efectuadas y seran

pagados, en su oportunidad, a los respectivos actuales acreedores externos de
los mismos.

Con los recursos provenientes del pago al ccntado, los
"inversionistas" enteraran, en las proporciones en que participan en la
inversidon solicitada, un aumento de capital de la "empresa receptora", la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a cancelar dos
créditos internos de enlace, mas sus respectivos intereses devengados hasta
la fecha de su pago, asumxdos, en su oportunidad, con el B .

’ Sucursal Santiago de Chile, que en su
conjunto suman aproximadamente $ 3.477.201.027, con el objeto de poder
enterar el valor de adquisicidén, mas los derechos de bolsa, comisiones de
corredores e impuestos relacxonados con la compra de 8.600.000 acciones de la

T ' ' equivalentes a
aproximadamente el 9,28%, de las acciones emitidas por dicha empresa hasta el
30 de septiembre de 1988. Estas acciones fueron adjudicadas en la Bolsa de
Comercio de Santiago el dia 22 de diciembre de 1988, a través de un remate
efectuado por orden de la Corporacién de Fomento de la Produccion (CORFO).
En esa oportunidad, el total de acciones licitadas fue de 8.800.000 y 1la
"empresa receptora" se adjudicé dos lotes de 4.300.000 acciones cada uno, a
un precio de $ 403,75 por accion.

En caso de quedar alguin excedente de recursos una vez cfectuado el
pago de los créditos de enlace antes sefalados, éste sera destinado por la
"empresa receptora" a capital de trabajo.

Al 30 de septiembre de 1988, la - - -
' " poseia un total de 92.627.9%0 acciones,
siendo sus principales accionistas los siguientes:

-— -

Nombre N° de acciones . -
CORFO 45.202.459 48,8
Empleados Entel 11.578.499 12,5
Particulares 13.431.059 14,5
A.F.P, 22,415,973 24,2

Total 92.627.990 100,0

Se acompanan a la solicitud los convenios de pago respectivos,
suscritos por cada uno de los "deudores" con los "inversionistas", a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por los "inversionistas" y la
"empresa receptora”, y autorizados ante Notario Publico.

Los "inversionistas" solicitan se les otorgue el acceso al mercado

de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.
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Se deja constancia que:

Mediante carta N° 8556, de fecha 12 de diciembre de 1988, se otorgd una
aprobacién, en principio, a la solicitud de inversién “Capitulo XIX"
comentada, por un monto en capital de titulos de deuda externa de hasta
US$ 25.000.000 "ddlares", sujeto al requisito, entre otros, ¢(ue respecto
de la cifra que supere los US$ 17.600.000 "délares" en titulos de deuda
externa, se reciba, en forma previa a la autorizacién definitiva, la
correspondiente autorizacidn otorgada por el Federal Reserve Bank of New
York. Es por tal motivo, en consecuencia, que la inversién comentada
s6lo corresponde a parte de lo autorizado en principio, habiéndose
informado, a este respecto, que CORFO efectuara préximamente una segunda
licitacion de acciones de y que concurriran a ella los
"inversionistas", hasta intentar completar los US$ 25.000.000 "ddlares"
autorizados en principio.

Se adjuntd certificado de traspaso de acciones otorgado por la
Corporacidon de Fomento de la Produccion (CORFO), en donde se acredita que
la "empresa receptora" adquirio, el 22 de diciembre de 1988, 8.600.000
acciones de ‘ . ’ - " wvendidas por
CORFO, en el precio de $ 403,75 por accion.

Actualmente, el dueno directo de los "inversionistas", esto es, Chase
Manhattan Overseas Banking Corp. es titular de un contrato ce inversidn
extranjera bajo el D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, por un monto de
US$ 599.000 "dolares", de fecha 28 de junio de 1985. E1 objeto de dicha
inversion fue suscribir el 99% de un aumento de capital en la sociedad
chilena Chase Manhattan Capital Markets International Ltda., la cual, con
posterioridad cambié su razéon social por la de Inversiones Chase
Manhattan Ltda.

Ademas de la inversion indicada en el parrafo anterior, Chase Manhattan
Overseas Banking Corp. tiene derechos equivalentes al 0,14% del capital
social de Chase Manhattan Agente de Valores Ltda., y es titular, a través
de dos subsidiarias de su propiedad denominadas Pacific Telephone
Holdings Inc. y Pacific C.T.C. Holdings Inc., de una inversidn bajo las
disposiciones del "Capitulo XIx", por hasta aproximadamente
US$ 25.000.000 "dolares", autorizada por el Acuerdo N° 1897-17-881109,
cuyo destino fue pagar créditos de enlace asumidos por 1la empresa
receptora Inversiones Telefdnicas y Otras Limitada, con el objeto de
financiar la adquisicién de 34.350.000 acciones Serie A de la Compania de
Teléfonos de Chile S.A., que representan aproximadamente el 4,7% de las
acciones de esa empresa.

Por su parte, The Chase Manhattan Bank N.A. registra tres contratos de
inversion extranjera, de fechas 27 de septiembre de 1979, 2 de abril de
1981 y 28 de octubre de 1987, y dos Resoluciones, de faechas 16 de
noviembre de 1979 y 23 de enero de 1981, acogidos todos al D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones, cuyo monto total autorizado asciende a
US$ 32.460.000 "ddlares", monto que se destiné a The Chase Manhattan Bank
N.A., Sucursal Santiago de Chile.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son

elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.
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El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
Whitehaven Investments Inc. y Normanstone Investments Inc., de los Estados
Unidos de América, en adelante el o los "inversionistas", segin corresponda
en cada caso, mediante cartas de fechas 30 de noviembre y 27 de diciembre de
1988, 4 y 9 de enero de 1989, por las que solicitan acoger, en la proporcidn
de un 90% para el primero de los "inversionistas" y en el restante 10% para
el segundo de ellos, la operacién que indican, a las normas del Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX", la que se materializara en el pais a través de la sociedad ~ '
i i, en adelante la "empresa receptora",
acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con
el exclusivo objeto de efectuar la inv