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Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los senores:

Fiscal Subrogante, don Victor Vial del Rio;

Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracién Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial;

Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;

Director Internacional Subrogante, don Adolfo Goldenstein Klecky:;
Director de Estudios Subrogante, don Fransciso Rosende Ramirez;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comision Fiscalizadora de Normas de

Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Gerente Coordinador Deuda Externa Subrogante,

don Juan Enrique Allard Pinochet;

Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez;
Jefe Departamento Organismos Internacionales,

don Patricio Apiolaza Cordero.

1890-01-880929 - Comisién Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y
Cambios - Proposicion de sanciones y reconsideraciones por infringir las
normas de comercio exterior y cambios internacionales - Memorandum N° 639,

El senor Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisidon Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata y acorddé lo siguiente:
1° Amonestar a [F 00T iy i sl b por haber
infringido las normas vigentes sobre importaciones, en la operacidn
amparada por los Informes N°s. 58484 y 72100.

2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se senalan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportaciones
y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por las Declara-
ciones que se mencionan en los casos que corresponda:
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R.U.T. Declaracidn Firma Multa N° Monto US$
AOmiifeifoef  353-1 y 400-7 jmmimie § Tt Peim
o e 12085 19.950, -
fOTwiott 4470-3 P s e s 12086 3.524,-
i 1372-7 y
1897-4 1 F
[ 12087 3.200,-
fefffniftns 1388-K y
208-K __ & 8 3
o 12088 11.218, -
P 2163-6 y
75-2 N N B ]
e e e 12089 33.414, -
imbbtmbiten --- fn's Peteeesds feesis 12090 3.000, -

3° Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se sefialan por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones, en las operaciones amparadas por
las Declaraciones que se mencionan:

Monto US$

R.U.T. Declaracion Firma Multa N° sin efecto

fitnanas 1572-5 s e O ot 12040 11.520, -
ot 2167-7 i ame amiles &

i b 12035 19.273,-

4° Iniciar querella en contra de MAIIINAD ARAD WMAATAOTANRT amaw m
707, por no retornar la suma de US$ 201.290,37 en la operacidn
amparada por las Declaraciones de Exportacidn N°s. 276-0, 328-7 y 255-8.

5° Dejar sin efecto la querella iniciada en contra de 77T 7TTITTTL T T
0000 pnn pOn 0m fhintafftath, por mno retornar la suma de
US$ 132.593,35 en la operacion amparada por las Declaraciones de Expor-
tacién N°s. 5610-8 y 2078-2, en atencidén a que el exportador retornd el
100% de la operacidn.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

El senor Director Administrativo recordé que el Sindicato de
Trabajadores del Banco Central de Chile resolvié hacer un aporte de §
1.000.000.~ destinado a la construccién de una Multicancha en el Balneario
de Punta de Tralca, lo que fue acogido favorablemente por las autoridades de
este Banco Central. El costo de construccién estimado de la Multicancha,
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incluyendo cierros, asciende a aproximadamente $ 4.117.000.-, segun informe
técnico N° 47/88 del 2 de septiembre de 1988, de la Gerencia Administrativa.

Por otra parte, existe la necesidad de ampliar la cabafia que
actualmente ocupa el Administrador en el Balneario de Punta de Tralca. El
costo de la ampliacion y remodelacion de dicha cabafia, incluidas obras
anexas en terraza y patio de servicio, asciende a § 4.600.000.- aproximada-
mente, sequn informe técnico N° 49/88 del 8 de septiembre de 1988, elaborado
por la Gerencia Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordd lo siguiente:

1.- Autorizar al Director Administrativo para llamar a licitacidén privada a
empresas constructoras con objeto de:

a) Construir una multicancha de baldosa microvibrada en el Balneario de
Punta de Tralca, que permita el desarrollo de actividades deportivas,
con implementacidén adicional de cierros.

b) Efectuar trabajos de ampliacién y remodelacidén de la cabafia que ocupa
el Administrador en el Balneario de Punta de Tralca.

2.- Facultar al Gerente General para adjudicar la licitacidén por la amplia-
cién y remodelacién de la cabana que ocupa el Administrador del Balnea-
rio de Punta de Tralca, hasta por la suma de $ 5.000.000.- y por 1la
construccion de una multicancha hasta por la suma de $ 4.800.000.-.
Esta ultima cifra se financiara en parte con el aporte de $ 1.000.000.-
ofrecido por el Sindicato de Trabajadores del Banco Central de Chile, en
carta de fecha 12 de septiembre de 1988 y el saldo sera de cargo del
Banco Central de Chile.

3.- Facultar al Director Administrativo para cancelar los gastos que se
originen por concepto de derechos municipales, confeccién de planos y
otros que correspondan.

4.- Facultar al Director Administrativo para firmar los contratos respecti-
vos, los que deberan contar con el visto bueno de la Fiscalia del Banco.

1890-03-880929 - |° . | : ‘ T i ion - Lici ion de
rédi ini n - r N° 131

Dir idén i nci

El sefior Director de Politica Financiera recordé que por contra-
tos de fechas 30 de agosto de 1982, 29 de julio de 1983 y 31 de mayo de
1984, el Banco Central compré a [ 07 parte de su
cartera de colocaciones en moneda nacional rea)ustable Yy no reajustable.
Dichos contratos fueron posteriormente modificados por instrumentos privados
de 31 de mayo de 1984, 24 de abnl de 1985 y 28 de junio de 1985. La
cartera cedida por [ » . a este Banco Central ascen-
didé a un monto equivalente a U F. 576.544,25.

Q_}M
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Mediante instrumento privado suscrito en el afo 1985, este
Instituto Emisor otorgé un mandato a [ . T ‘9w 0., quien lo
acepto, para que ésta administrara y cobrara judicial y extrajudicialmente
la cartera de colocaciones cedida a este Organismo y para que ejerciera las
demas facultades contenidas en dicho mandato.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, por
Resolucidon N° 98, de 25 de junio de 1986, publicada en el Diario Oficial de
27 de )unxo de 1986, revocd la autorizacion de existencia de ' : )
T ., la que quedd disuelta y en estado de liquidacion forzo-
sa. A esa fecha, el saldo de la obligacién de recompra de [’ —
D 0. para con este Instituto Emisor alcanzaba a U.F.
552.711,90. Como consecuencia de dicha Resolucxon, el mandato de adminis-
tracion de cartera otorgado a F/ ' o » T0°n por este Banco
Central termindé el 27 de junio de 1986, fecha desde la cual esa Financiera
continudé administrando de hecho la cartera de créditos que pertenece a este
Banco Central.

Mediante Acuerdo N° 1831 03 871125, el Comité Ejecutivo resolvid
otorgar un mandato a [ T en Liquidacidén para que
administrara la cartera cedida a este Banco Centtal y para que procediera a
licitarla a otras instituciones financieras a la brevedad. Asimismo, se
instruyé a la Fiscalia del Banco que redactara el mencionado mandato.

Con fecha 14 de abril de 1988, se suscribidé la escritura de
mandato de administracién de cartera entre el Banco Central y °
D » 07 en Liquidacién. En su clausula septzma se establece que
el Banco Central "...confiere mandato a [ ' para que ésta,
actuando por cuenta y en representacién del primero, proceda a licitar, a
otras empresas bancarias o sociedades financieras, la cartera de colocacio-
nes a que alude la clausula prxmera del presente contrato, con la excepcidn

de la cartera relacionada. [ "...acepta expresamente dicho
mandato".

De acuerdo a los registros contables de [ . o a
en Liquidacidn, sélo el 32,3% de la cartera cedida en pesos y el 42,2%
de la cartera cedida en Unidades de Fomento podria ser objeto de 1licita-
cidén. E1 resto es cartera relacionada o con juicios pendientes.

En las bases de licitacidn se consigné, entre otras cosas, que el
precio ofrecido por las instituciones oferentes debia expresarse como un
porcentaje del valor registrado de los créditos al 31 de julio de 1988,
incluyéndose capital, reajustes e intereses devengados a esa fecha. Ademas,
se establecié que el precio ofrecido por la institucidn financiera adjudica-
taria seria de contado y expresado en Unidades de Fomento. La presentacién
y apertura de ofertas se fijo para el 1° de septiembre de 1988 y el anuncio
de la adjudicacion para el préximo 30 de septiembre.

Las bases para participar en la licitacidén de la cartera fueron
adquiridas por las szguxentes instituciones financieras: a) )

- LAF) y ) - > ~ - S h -3 L y - -
: )

P TR . - -~ . " - - .. . -

A‘
De estas instituciones, sodlo el - ik B i w B

ejercieron el derecho de revisar las carpetas de antecedentes de los credz-
tos sujetos a licitacidn.

Qi
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En carta de fecha 2 de septiembre de 1988, el quuxdador Delegado
de [ : » 707 en Liquidacién informa que la unica oferta
recibida fue formulada por el ~ A "%, que ofrecidé un precio de
U.F. 2.011,27, equivalente a 1,054% del valor par de la cartera en licita-
cién al 31 de julio de 1988. E1 aludido Liquidador Delegado, mediante carta
del 15 de septiembre de 1988, manifiesta que la cartera licitada podria
tener una recuperaciéon bruta de aproximadamente U.F. 11.319,07, 1lo que
equivale al 5,9317% de su valor par al 31 de julio de 1988.

La Direccidn de Politica Financiera estima que la aceptacidon de
la oferta del | e i 7 seria venta)osa para el Banco Central ya
que, por una parte, disminuiria la remuneracién a cancelar a 7' )
o : en Liquidacidn por la administracidon de la cartera cedida,
sin perjuicio de considerar pérdidas potenciales adicionales por no recupe-
raciones de la cartera en cuestidon. Por otra parte, el hecho de adjudicar
esta cartera se insertaria en el contexto de una politica de orden general,
en el sentido que el Banco Central deberia enajenar aquellos activos que no
corresponden a sus funciones mas relevantes, mas aun si ellos provienen de
instituciones financieras que se encuentran en liquidacidn, politica que
aparece refrendada en la legislacidén que se ha dictado respecto de dichas
instituciones.

El Comité Ejecutivo tomdé conocimiento de la oferta del [°

= "», de fecha 1° de septiembre de 1988, referente a la licitacion de
la cartera de credztos de propiedad del Banco Central de Chile que adquirié
a . » [ al amparo del Acuerdo N° 1555-07-840209 y sus

modificaciones y acordé lo siguiente:

1°  Adjudicar al en la suma equivalente a U.F.
2.011,27, la cartera de créditos de propiedad de este Banco Central de
Chile, conforme a los términos senalados en las Bases de Licitacién y
la carta oferta del 1° de septiembre de 1988, del [ B B T,
segun acta suscrita ante el Notario de Santiago don Jaime Morandé
Orrego, con fecha 1° de septiembre de 1988.

2% Facultar al Director de Politica Financiera y al Gerente de Institucio-
nes Financieras para que, actuando 1ndxst1ntamente ~uno cualquiera de
ellos, puedan realizar y suscribir con el | ' 7 todos
los actos, contratos o documentos que sean necesarios para ceder a esta
ultima institucidn los créditos sujetos a licitacidn.

El sefior Director de Politica Financiera recordd que mediante
Acuerdo N° 1880-04-880728, el Comité Ejecutivo dispuso centralizar en la
Seccién Administracion de Valores de la Tesoreria General, la emisidn,
custodia, canje y pago de documentos de valor emitidos por este Instituto
Emisor.

Q.
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Por otra parte, a contar del 1° de octubre de 1988, todas las
ventas de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile se haran mediante
la emisién computacional de las laminas respectivas.

Lo anterior significa que, en principio, podrian coexistir en el
mercado secundario Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile represen-
tados por laminas y Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile repre-
sentados por comprobantes provisorios, lo que podria dar origen a diferentes
valorizaciones en ese mercado para dicho instrumento. Para evitar esta
situacidn, se ha hecho necesario ofrecer la posibilidad de canjear tanto las
laminas emitidas manualmente como los comprobantes provisorios por los
nuevos titulos de emisién computacional. E1 canje se efectuaria para los
Pagarés Reajustables que se hayan emitido hasta el 30 de septiembre de 1988
Y que venzan con posterioridad a dicha fecha y que se presenten para ser
canjeados a contar del 28 de septiembre de 1988. Dado que en el dia de ayer
se recibieron algunas solicitudes y se emitieron los titulos correspondien-
tes, la Direccién de Politica Financiera somete a ratificacidén del Comité
Ejecutivo las operaciones realizadas.

El Comité Ejecutivo acordé facultar a la Gerencia de Operaciones
Monetarias, para que reemplace por nuevos titulos los pagarés a gque se
refiere el Capitulo IV.B.7 del Compendio de Normas Financieras, que se hayan
emitido hasta el 30 de septiembre de 1988 y que venzan con posterioridad a
dicha fecha y que se presenten para ser canjeados a contar del 28 de sep-
tiembre de 1988. Los nuevos titulos llevardn la firma en facsimil del
Director Administrativo o del Tesorero General y otra firma manuscrita de un
Apoderado Clase B de la Direccidén Administrativa, lo que no sera necesario
acreditar ante terceros y mantendran inalteradas las fechas de emision y de
vencimiento y los respectivos valores de los Pagarés que se presenten para
ser canjeados.

Asimismo, el Comité Ejecutivo ratificé las operaciones de canje
de titulos efectuadas con fecha 28 de septiembre de 1988.

1890-05-880929 - Modifica Capitulos IV.B.7 y IV.B.7.1 del Compendio de
Normas Financieras - Memorandum N° 133 de la Direccidén de Politica Financie-
ra,

El sefior Director de Politica Financiera manifestd que con motivo
de la adopcidén del Acuerdo N° 1880-04-880727, mediante el cual se centralizd
en la Seccion Administracion de Valores la emisidn, custodia, canje y pago
de los valores emitidos por el Banco Central de Chile, es necesario modifi-
car los Capitulos IV.B.7 y IV.B.7.1 del Compendio de Normas Financieras a
objeto de adecuarlos de acuerdo a la nueva disposicidn.

El Comité Ejecutivo acordé modificar, en los términos que se
indican, los siguientes Capitulos del Compendio de Normas Financieras:

CAPITULO 1IV.B.7 "Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile"

- Reemplazar el N° 7, por el siguiente:

@‘
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Los pagarés llevaran la firma en facsimil del Director Administrati-
vo o del Tesorero General y otra firma manuscrita de un Apoderado
Clase B de la Direccidén Administrativa, lo que no sera necesario
acreditar ante terceros."

1V.B.7.1 "Reglamento de Licitacién de Pagarés Reajustables del
Banco Central de Chile"

- En el N° 2, eliminar la ultima frase.

- En los numeros 4, 5 y 8, eliminar la expresion "primer piso".

- En el N° 17, reemplazar la frase: "Seccidén Operaciones de Mercado Abier-
to, Agustinas N° 1180, 3er. piso", por "Seccién Administracidon de Valo-

res,

Huérfanos N° 1175, Santiago".

- Reemplazar el N° 19, por el siguiente:

"19.- Los pagarés seran rescatados y pagados por el Banco Central de

Chile, a quienes lo presenten para su cobro, al valor que tenga la
Unidad de Fomento el dia del vencimiento.

En el caso de presentacion a cobro por empresas bancarias y socie-
dades financieras, el pago se hara efectivo a través de un abono en
la cuenta corriente que mantienen en este Banco Central. En el
resto de los casos, el pago se efectuara mediante la emisidn de
cheques del Banco Central de Chile.

El pago de estos pagarés se efectuara en los siguientes lugares:

a) en el Departamento de Custodia y Administracidén de Valores del
Banco Central de Chile, Huérfanos N° 1175, Santiago;

b) en las Oficinas del Banco Central de Chile en Provincias; y

c) por intermedio de 1la empresa bancaria o sociedad financiera
autorizada para operar en el pais, que designe el Banco Central
de Chile. En este caso, el pago se efectuara a la persona que

lo presente a cobro, en dinero efectivo, Vale Vista o Vale de
Camara."

Este Acuerdo entrara en vigor el 1° de octubre de 1988.

Q. "

El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas a la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.
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El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que Sse acompaia a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.

1890-07- 880929 - 0 : T = i 1 r 1 N° 1

El senor Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccidon Internacional, cartas de fechas 13 de julio y 23 de agosto de
1988, de | ! I [ en adelante el "inversionista", median-
te las cuales sol;cita acoger la operacion que indica a las normas del
Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XVIII" y, en lo mas especifico, a lo estipulado en el N°
10 de dicho Capitulo y el correspondiente Anexo N° 4 del mismo.

La inversion se materializara en el pais mediante el pago, por el
"inversionista", de aproximadamente 271.328.679 acciones de pago Serie C a
emitir por el [ - i, en adelante el "deudor", correspondientes
a parte de un aumento de capital que fue acordado en su Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de julio de 1988, que fue
reducida a escritura publica con fecha 20 de julio de 1988, ante el Notario
de Santiago don Andrés Rubio Flores.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista", es una sociedad andnima cerrada, constituida el 7 de
agosto de 1986, mediante escritura publica otorgada ante el Notario
Piblico de Santiago, sefior Alvaro Bianchi Rosas. Posee un amplio giro
de inversiones como objeto social, y su capital social autorizado es de
$ 100.000.000, dividido en 100.000 acciones nominativas, de un valor de
$ 1.000 cada una. Sus accionistas son, al 23 de agosto de 1988, 1los
siguientes:

NOMBR ACCIONES
) S B e A .. 60.000
2) = — 20.000
3) bt s A g

TOTAL 100.000

Mediante carta de fecha 23 de agosto de 1988, se senala que en el "inver-
sionista" no se encuentran radicados aportes efectuados bajo las disposi-
ciones de algun régimen de inversidn extranjera.

Al 31 de diciembre de 1987, segun consta en un balance no auditado que se
adjunté, registré activos totales por § 2.926 millones, un patrimonio de
$ 55 millones, y una pérdida del ejercicio de $ 40,6 millones.

Cabe hacer presente que a la fecha indicada, el "inversionista" registra-

ba créditos otorgados por su prxncxpal accionista, esto es, International
Investor Overseas Ltd. S.A., de Panama, por $ 2.772 millones.

Q™
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b) E1 "deudor", por su parte, es una empresa bancaria establecida en Chile,
constituyendo asi, en ese sentido, una entidad elegible acorde a 1lo
estipulado en el N° 3 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII™.

Al 30 de junio de 1988, presenté activos totales por $ 220.348 millones,
y un capital y reservas, mas revalorizaciones, de $ 9.194 millones,
dividido en 2.036.707.903 acciones pagadas. La némina de sus principales
accionistas, a la fecha indicada, es la siguiente:

N°®  NOMBRE % DE PROPIEDAD
1. 99,14
2. 0,11
3. 0,05
4. 0,05
5. 0,04
6.

0,03
7. 0,02
8. 0,02
9. 0,02

10. 0,02

11. 0,02

12. 0,02

13. 0,02

14. 0,02

15. 0,01

~

TOTAL: 99,59%

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir cuatro créditos externos y dos parcialidades de
créditos externos, por un capital total, en conjunto, de hasta el equivalen-
te aproximado de US$ 4.856.098,33 ddlares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante “"ddlares", correspondientes a créditos externos adeuda-
dos por el "deudor" a los bancos que se indican en el Proyecto de Acuerdo
que se somete a consideracion del Comité Ejecutivo, por concepto de las
reestructuraciones 1985-87 y 1988-91 de su deuda externa. Dichos créditos
externos, en consecuencia, se encuentran amparados bajo las disposiciones
del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales.

Los actuales acreedores de la cifra de US$ 4.856.098,33 "ddélares"
son, segun lo informado, Merril Lynch Holdings Ltd. y CFI International
Corporation.

La adquisicidn por el "inversionista" correspondera no sdlo al
capital por la cifra antes indicada (US$ 4.856.098,33 "ddlares"), sino que
también incluira los respectivos intereses devengados por la misma hasta la
fecha en que se efectuarad la redenominacidn, solicitdndose la correspondien-
te autorizacidén para el cambio de acreedor, de los actuales titulares, al
"inversionista".

Una vez adquiridos los créditos externos y parcialidades de
créditos externos por el monto de capital antes sefialado (US$ 4.856.098,33

@
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"dolares"), éstos seran pagados al contado por el "deudor", en el equivalen-
te en pesos, moneda corriente nacional, del 100% del capital, mas el 100% de
los respectivos intereses devengados.

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" suscribira y pagara, aproximadamente, 271.328.679 acciones
de pago Serie C a emitir por el "deudor", conforme al Articulo 10° de la Ley
N° 18.401, ©para cumplir, en parte, con el aumento de capital de
$ 1.250.000.000, acordado en su Junta Extraordinaria de Accionistas celebra-
da el 14 de julio de 1988, que fue reducida a escritura publica con fecha 20
de julio de 1988, ante el Notario de Santiago don Andrés Rubio Flores.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, a que
alude el N° 5 del "Capitulo XVIII", y una modificacion del mismo, autoriza-
dos ambos ante Notario Publico.

Se deja constancia que:

a) El aumento de capital del "deudor", acordado en su Junta Extraordinaria
de Accionistas de fecha 14 de julio de 1988, permite incrementar su
capital pagado en § 1.250 millones, mediante la emision de un total de
276.865.999 acciones de una nueva Serie C, sin valor nominal, que seran
pagadas, segun lo informado, a un precio de UF 0,001062278 por accidn.
En ningun caso, el precio de suscripcidn y pago de cada accion podra ser
inferior a $§ 4,51481946. La suscripcidén y pago de dicho total acciona-
rio, permitira aumentar el capital desde la cifra de $ 8.000.319.529, al
monto de $ 9.250.319.529.

b) Dicho aumento de capital fue aprobado por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras mediante su Resolucién N° 173, de fecha 23
septiembre de 1988. En lo que respecta a la aplicacidén, al "inversio-
nista", de lo senalado en el N° 18 del Articulo 65° de la Ley General de
Bancos, la Superintendencia senalada indicé, mediante su Oficio Ordina-
rio N° 774, de fecha 16 de septiembre de 1988, que no tiene objeciones
que formular, por cuanto la actual calidad de accionista mayoritario del
"inversionista" en el "deudor", le permite ejercer su derecho de opcidn
preferente sobre las nuevas acciones que se emitan, conforme a la ley
sobre sociedades andnimas.

c) Mediante los Acuerdos N°s. 1749-19-860820 y 1774-05-861229, el Comité
Ejecutivo del Banco Central de Chile autorizé al "inversionista", para
efectuar dos anteriores operaciones bajo las disposiciones del Anexo N°
4 del "Capitulo XVIII", cuyo destino fue suscribir y pagar acciones del
"deudor", con el producto de la redenominaciéon de titulos de deuda
externa por un total de US$ 10.500.000 "dolares".

d) Mediante carta de fecha 13 de julio de 1988, el "inversionista" sefala
que para financiar la inversién solicitada, su principal accionista,
esto es, International Investor Overseas Ltd. S.A., de Panama, procedera
a adquirir, con recursos propios, en el exterior, los titulos de deuda
externa que seran utilizados en la inversidon y, posteriormente, procede-
rd a traspasar los mismos al "inversionista", quien registrara en su
contabilidad un pasivo por monto equivalente, que sera cancelado, en su
oportunidad, en pesos uruguayos.
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Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos de lo estipulado en el N° 10 del "Capitulo
XVIII", se propone autorizar la operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud y anteceden-
tes presentados por Inversiones Interover S.A., en adelante el "inversionis-
ta", mediante cartas de fechas 13 de julio y 23 de agosto de 1988, por las
que solicita acoger la operacidén que indica a las normas del Capitulo XVIII
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XVIII" y, en lo mas especifico, a lo estipulado en el N° 10 de dicho Capitu-
lo y del correspondiente Anexo N° 4 del mismo, la que se materializara
mediante el pago, por el "inversionista", de acciones de pago a emitir por
el en adelante el "deudor", acordo lo siguiente:

1l.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversién que se autoriza por el presen-
te Acuerdo, de cuatro créditos externos, uno de los cuales es en marcos
alemanes, y dos parcialidades de créditos externos, por un capital
total, en conjunto, de hasta el equivalente aproximado de
US$ 4.856.098,33 dolares, moneda de los Estados Unidos de América, en
adelante "ddélares", correspondientes a créditos externos adeudados por
el "deudor" a los bancos que se indican a continuacidén, por concepto de
las reestructuraciones 1985-87 y 1988-91 de su deuda externa. Dichos
créditos externos, en consecuencia, se encuentran amparados bajo las
disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, y
la identificacidn de los mismos, acorde a lo senalado en los registros
vigentes de este Banco Central, es la siguiente:

N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule WEPTRp———— (US$ y DM) dor (US$ y DM)
202 Banco de Bogota US$ 857.136,00 US$ 857.136,00 [ T
Exhibit 2 Trust Co. i s
205 Merril Lynch US$  142.864,00 US$ 142.864,00 14.
Exhibit 4 Holdings Ltd.
80925-0 Deutsche Sudame DM 2.495.780,00 DM 2.495.780,00 [
rikanische Bank Bk
202 American Security US$ 857.163,00 US$ 571.424,00 Id.
Exhibit 3 Bank
203 CFI. International US$ 2.428.571,45 US$ 971.428,58 Id.
Exhibit 10 Co.
S/N 1d. US$ 971.428,55 US$ 971.428,55 I4.
Exhibit 10
TOTAL US$ 3.514.281,13
TOTAL DM 2.495.780,00
TOTAL EQUIVALENCIA APROXIMADA US$ 4.856.098,33
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Los actuales acreedores de la cifra de US$ 4.856.098,33 "dolares" son,
segun lo informado, Merril Lynch Holddings Ltd. y CFI International
Corporation.

En la cesién de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores registrados a los acreedores actua-
les y de éstos ultimos, a su vez, al "inversionista", debera haberse dado
y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en los respectivos Contratos de
reestructuracion del "deudor".

La adquisicidén y utilizacidn por el "inversionista" correspondera no sélo
al capital por la cifra antes indicada (US$ 4.856.098,33 "ddlares"), sino
también a los respectivos intereses devengados por la misma hasta la
fecha en que se efectuara la redenominacidén, todo lo cual se denominara,
en adelante, los "créditos".

2.- Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII", la inversidn
que efectue el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de
los "créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en 1la
letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", segun convenio
celebrado entre el "inversionista" y el "deudor". Esta inversidn quedara
sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del
Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", y a las especiales contenidas en el

presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna, sobre
las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el nimero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que, acorde a los términos del convenio a que se hace referencia en el
N° 2 precedente, y una modificacion del mismo, autorizados ante el
Notario Publico Sr. Patricio Zaldivar Mackenna, con fechas 11 de julio
y 30 de agosto de 1988, respectivamente, el "“deudor" pagara sus
"créditos" en el equivalente al 100% del capital de su deuda por 1la
equivalencia aproximada de US$ 4.856.098,33 "ddlares", mas el 100% de
los respectivos intereses devengados hasta la fecha de su pago, todo
ello al contado y en pesos, moneda corriente nacional.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
"inversionista" suscribira y pagara, aproximadamente, 271.328.679
acciones de pago Serie C, sin valor nominal, a emitir por el "deudor",
conforme al Articulo 10° de la Ley N° 18.401, para cumplir, en parte,
con el aumento de capital de § 1.250.000.000, acordado en su Junta
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 14 de julio de 1988, que
fue reducida a escritura publica con fecha 20 de julio de 1988, ante
el Notario de Santiago don Andrés Rubio Flores, y que fue autorizado
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, median-
te su Resolucion N° 173, de fecha 23 de septiembre de 1988.

El precio minimo de suscripcidén y pago de cada accidén, sera el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de UF 0,001062278. En
ningin caso, el precio de suscripcidn y pago de cada accidén podra ser
inferior a $§ 4,51481946.
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4.- En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedara sin
efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, la que,
en todo caso, no admitirad reserva o condicidén alguna y debera recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este ultimo plazo sin haberse recibido la conformidad sefiala-
da, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

5.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 4 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

6.- Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccién tendra a

su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones que este Acuerdo
autoriza.

El Comité Ejecutivo ratificé la Autorizacidén N° 69 del 29 de
septiembre de 1988, al Ingeniero Mantencidén Eléctrica, don Juan La Rivera
Brunet, para viajar a Inglaterra el 8 de octubre de 1988, por 22 dias, para
realizar Curso de Maquinas Clasificadoras de Billetes.

1 -09-880929 - 1 Internation _
- 5 r 1 1 i rm
de Cambios Internacionales - Memorandum N° 128 de la Direccidn Internacional.

El sefior Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional, cartas de fechas 10 y 26 de agosto, 14, 16 y 26 de
septiembre de 1988, de Continental International Finance Corporation y del
sefor =~ . T ° '\, ambos de los Estados Unidos de América, en
adelante el o los "inversionistas", segun corresponda en cada caso, mediante
las cuales solicitan acoger, en un 99,9997% para el primer "inversionista" y
en el 0,0003% restante para el segundo "inversionista", la operacidén que
indican al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX".

La inversidén se materializard en el pais a través de la sociedad
' . . = o i., constituida espe-

o - —_ - - =

cialmente al efecto, en adelante la "empresa receptora"

Acorde a los antecedentes acompanados:
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a) Los "inversionistas" son:

i) Continental International Finance Corp., sociedad andnima subsidia-
ria de Continental Illinois Corp., la que, a su vez, es la empresa
matriz de Continental National Bank and Trust Company of Chicago y
de Chicago Continental Bank. Fue constituida segun las leyes de
los Estados Unidos de América, y tiene su domicilio en Chicago,
Illinois. Segin lo informado, este "inversionista" fue constituido
con el propdsito de concentrar y administrar las inversiones que
las empresas de Continental Illinois Corporation efectuan fuera de
los Estados Unidos.

Segin consta en un balance no auditado que se adjuntd, de fecha 31
de diciembre de 1987, este "inversionista" posee activos totales
por US$ 163.546.000 ddélares, moneda de los Estados Unidos de
América, en adelante "ddlares", y un patrimonio de US$ 163.340.000
"délares".

En lo que respecta a los antecedentes del duefio de este "inversio-
nista", esto es, Continental Illinois Corp., se adjunté un estado
financiero consolidado confeccionado al 30 de junio de 1987, en el
cual se indica que éste posee, a esa fecha, activos totales por USS$
33.372 millones de “ddlares" y un patrimonio de US$ 1.566 millones
de "dolares".

ii) E1 sefior es un banquero de nacionalidad nortea-
mericana.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida en el pais el 21 de julio de 1988, mediante
escritura publica otorgada ante el Notario de Santiago sefor Sergio
Rodriguez Garcés. Sus socios son, segun lo sefalado en la escritura de
constitucidon, Continental International Finance Corporation, con una
participacion equivalente a un 99,9997%, y el sefior I '» e e
con una participacidén equivalente al restante 0,0003%. Su capital social
inicial corresponde a $ 3.590.000.000, y sera enterado por los socios
dentro de un plazo de 3 afios, en la medida que las necesidades sociales
lo requieran. Acorde a lo sefalado en las escrituras de constitucidn,
esta sociedad posee un amplio giro de inversiones.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: los "inver-
sionistas" desean adquirir hasta aproximadamente US$ 2.499.000 "ddélares" de
capital total, correspondiente a tres parcialidades de créditos, amparados
bajo 1las dxsposicxones del Artxculo 16° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, y que el | C en adelante el "deudor", adeuda al Conti-
nental Illinois National Bank and Trust Company of Chicago, por concepto de
las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su deuda externa, segun consta
en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisicién por los "inversionistas" correspondera no sélo al
capital de las parcialidades de créditos externos sefaladas, sino también a
los intereses devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn,
solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de acreedor,
del actual titular, a los "inversionistas".
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Una vez adquiridas las parcialidades de créditos externos indivi-
dualizadas, éstas, sin los intereses devengados hasta la fecha de su pago,
seran pagados al contado por los "deudores", acorde a lo estipulado en la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, los "inversio-
nistas" enteraran el capital social de la "empresa receptora", la que, a su
vez, destinara la totalidad de dichos recursos a cancelar un crédito interno
de enlace, en pesos, moneda corriente nacional, de $ 484.788.823 en capital,
mas los intereses devengados a la fecha de su pago, asumido con el
- : ), con el objeto de poder cancelar, el valor de adquisicidén, mas
los derechos de bolsa, comisiones de corredores e impuestos relacionados con
la compra de 21.500.000 acciones de [ ¥ N equivalentes al
8,6% de las acciones emitidas por dicha empresa, que le fueran adjudicadas
en la Bolsa de Comercio de Valparaiso el dia 3 de agosto de 1988, en la suma
aproximada de § 484.303.000, incluyendo gastos y comisiones. E1l paquete
accionario aludido fue vendido por la Corporacién de Fomento de la Produc-
cién, CORFO. Se ha acompanado los respectivos Traspasos de Acc;ones, de
fecha 3 de agosto de 1988, por las 21.500.000 acciones de ' ‘ ) i
Sw., aludidas.

Se acompafia a la solicitud el convenio de pago respectivo,
suscrito por los "inversionistas" y el "deudor", a que alude el N° 3 del
“"Capitulo XIX", autorizados ante Notario Piblico.

Se acompafan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por los "inversionistas" y
la "empresa receptora" a un banco de la plaza y autorizados ante Notario
Publico.

Los "inversionistas" solicitan se 1les otorgue el acceso al
mercado de divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al
exterior el capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 6610, de fecha 16 de septiembre de 1988, se otorgd una
aprobacidn en principio a la solicitud de inversidon, materia del Proyec-
to de Acuerdo que se somete a consideracidén del Comité Ejecutivo.

b) Continental Illinois National Bank and Trust Company of Chicago es
titular de tres Contratos y de dos Resoluciones de inversidon extranjera,
otorgados todos bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, por un monto autorizado total de hasta US$ 17.796.478
"dolares". E1 detalle de dichos contratos y Resoluciones es el siguien-

te:
Fecha contrato riz
lucid

- Contrato de 21.02.80 US$ 5.000.000
- Resolucion N° 780 de 30.09.80 US$ 1.000.000
= Resolucion N° 840 de 13.05.81 US$ 5.000.000
- Contrato de 09.04.87 US$ 1.589.496
- Contrato de 08.06.87 US$ 5.206.982

TOTAL US$ 17.796.478
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Los tres primeros aportes indicados en el cuadro anterior (que suman US$
11.000.000 "ddélares") tienen como destino instalar una sucursal del
Continental Illinois National Bank and Trust Company of Chicago. El
cuarto de los aportes tiene como destino autorizado pagar acciones de

mientras que e1 ultimos de ellos
tiene como objeto pagar acciones de la 1 el Smimbs

c) Por otra parte, los "inversionistas" han efectuado las siguientes inver-
siones bajo las disposiciones del "Capitulo XIX":

Acuerdo N° Monto (US$) Destino

1847-07-880210 13.864.397,44 Aumento de <capital de la sociedad
chilena [ g B -
“°77T s la que destind los recur-
sos a cancelar un crédito de enlace con
el [ i e que se utilizé en 1la
adquisicion del 19,937% de las acciones

de 77T T .

1848-12-880217 2.500.000,00 Aumento de capital de 7777 [ la que
destiné los recursos a enterar un
aumento de capital de 7 = C—

Corredores de Bolsa y, por otra parte, a
enterar un aumento de capital de [
T [ Administradora de Fondos Mutuos.

1873-24-880622 9.514.878,00 Aumento de capital de 7777 [T [ la
que destindé los recursos a cancelar un
crédito de enlace con el | T
Ty 0 [, que se utilizé en la
adqu:.sicion del 18,433% de las acciones
de

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos senalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar 1la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Continental International Finance Corporation y el sefor
ambos de los Estados Unidos de América, en adelante el o los "inver-
sionistas", segun corresponda en cada caso, mediante cartas de fechas 10 y
26 de agosto, 14, 16 y 26 de septiembre de 1988, por las que solicitan
acoger, en un 99,9997% para el primer "inversionista" y en el 0,0003%
restante para el segundo "inversionista", la operacién que indican a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
en adelante "Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de
la sociedad T’ o = N o . en
adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor de los "inversionistas", con
el exclusivo objeto de efectuar la inversién que se autoriza por el
presente Acuerdo, hasta aproximadamente US$ 2.499.000 ddlares, moneda
de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", de capital
total, correspondientes a tres parcialidades de créditos, amparados

Qﬁwv
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bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
de los que es deudor el [ B . en adelante el '"deudor", y que
éste adeuda al Continental Illinois National Bank and Trust Company of
Chicago, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de su
deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en
este Instituto Emisor. E1 detalle de los créditos es el siguiente:
N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule s —(uss) dor (US$)
402 - Continental 4.285.714,32 356.142,88 i B
Exhibit 8 Illinois Natio c—
nal Bank and
Trust Company
of Chicago.
409 - id. 11.428.571,30 714,285,68 idem.
Exhibit 9
70069 - id. 5.000.000,00 1.428.571,44 idem.
Exhibit 9
TOTAL US$  2.499.000,00

En las cesiones de las respectivas parcialidades de crédito senaladas,
del Continental Illinois National Bank and Trust Company of Chicago a los
"inversionistas", debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en 1la

Secciones 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracidn de 1los
"deudores".

Los "inversionistas" adquiriran no sélo el capital de las parcialidades
de crédito senaladas (hasta US$ 2.499.000 "ddélares") sino también 1los
intereses devengados por éstas hasta la fecha de la adquisicidén, 1las
cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su
pago por el "deudor", se denominaran, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversién que efectien
los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago de 1los
"créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre los "inversio-
nistas" y el "deudor". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una
de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las
especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ulti-
mas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio de pago, suscrito por los "inversionistas" con el
- : ot en virtud de lo establecido en el N° 3 del
"Capxtulo XIX", autorizado ante el Notario Publico de Santiago,
senor Patricio Zaldivar Mackenna, con fecha 10 de agosto de 1988,
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Acorde a los términos de este convenio, el [ o Comn )

garantiza a los "inversionistas" que el monto neto que recibiran
sera el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de USS$
2.273.585,69 "dbélares". Este monto se incrementard a razon del
equivalente de US$ 604 "ddélares" por cada dia que transcurra a
partir del 12 de agosto de 1988. No se pagaran los intereses
devengados, los que son integramente condonados.

ii) Los mandatos irrevocables correspondientes, a que alude el N° 4
del "“Capitulo XIX", otorgados por 1los "inversionistas" y la
“"empresa receptora" al Chicago Continental Bank, con fecha 9 de

agosto de 1988 y autorizado ante el Notario Publico sefior Patricio
Zaldivar Mackenna.

Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
los "inversionistas" enteraran y aumentaran correspondientemente su
participacidn en el capital social inicial de la "empresa receptora",
la que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos, como
destino exclusivo, a cancelar el capital y los intereses de un crédito
interno de enlace en pesos, moneda corriente nacional, por
$ 484.788.823 en capital, asumido con el [ el : », con el
objeto de poder cancelar el valor de adquisicidn, derechos de bolsa,
comisiones de corredores e 1mpuestos relacionados con la compra de
21.500.000 acciones de [ =" 0., equivalentes al 8,6% de
las acciones emitidas por dicha empresa, que le fueran adjudicadas en
la Bolsa de Comercio de Valparaiso el dia 3 de agosto de 1988, en la
suma aproximada de § 484.303.000. E1 paquete accionario aludido fue
vendido por la Corporacién de Fomento de la Produccidn, CORFO.

4.- Otorgar a los "inversionistas", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidn "Capitulo XIX" autorizada, bajo las condiciones
que, al efecto, se establecen en el N° 6 del “"Capitulo XIX".

a)

N

(:l’ N

El acceso al mercado de divisas que correspondera a cada uno de los
"inversionistas" para la remesa del capital y las utilidades, relati-
vos a la inversidon a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente
Acuerdo, correspondera a la proporcién que del capital social de 1la
"empresa receptora" entere y pague cada uno de los "inversionistas",
lo que debera ser acreditado al Director de Operaciones del Banco
Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha del
entero y pago del capital social referido.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra" cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utilida-
des o disminuciones o devoluciones de capital y, en general, cualquier
alteracion o modificacidon que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar las proporcionalidades antes referidas, se
estara a lo estipulado en la letra b) siguiente para los efectos de
cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que correspondera a
cada uno de los "inversionistas" por concepto de la inversion que se
autoriza. Los "inversionistas" mencionados se obligan a dar cuenta a
la Direccidon de Operaciones del Banco Central de Chile de las circuns-
tancias senaladas, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
del evento respectivo.
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En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera a los "inversionistas", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que
resulte de la evaluacion que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el patrimonio neto de 1la
"empresa receptora", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacidon de la "empresa receptora", confeccionado
conforme a principios contables generalmente aceptados y consistentes
con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en
mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinver-
sién, segin sea el caso. La evaluacidén practicada por los auditores
designados debera, necesariamente, seflalar el porcentaje que resulte
de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar cada uno
de los porcentajes referidos, deducir del capital y reservas de la
"empresa receptora”, las partidas sefialadas en los literales siguien-
tes, sin perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que,
a su juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan
a cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha
de la evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogido a un régimen de inversidén extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
"inversionista" extranjero haya convenido previamente en que, en
el evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas
s6lo podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo
menos, un plazo de cuatro afios, contado desde la fecha del aporte
o reinversion a que se refiere este numero.

Los "inversionistas" se obligan a dar cuenta a la Direccidén de Opera-
ciones del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital que ella
efectie y, en general, de cualquier alteraciéon o modificacién que
experimente la "empresa receptora", que afecte las bases que se han
tenido en consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida,
todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del
evento respectivo.
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Asimismo, los "inversionistas" se obligan a presentar, conjuntamente
con la correspondiente solicitud de giro, en ocasidon de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declaren que las bases con que
determinaron la proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. E1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacién de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

c) El1 acceso al mercado de divisas que correspondera a los "inversionis-
tas" para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la
inversion a que se alude en el letra b) del N° 3 del presente Acuerdo,
s6lo podra ejercerse con el producto de la enajenacidén, total o
parcial, en el pais, de la inversidén que se autoriza por el presente
Acuerdo, y con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por
la misma.

d) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de 1lo anterior, los "inversionistas" podran
solicitar al Banco Central de Chile, autorizacidon para modificar el
destino, directo o indirecto, de su inversion, la que podra ser
denegada por dicho Instituto Emisor sin expresién de causa. En caso

de ser autorizada, esta nueva inversidn quedara también acogida a este
Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sélo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relaciéon con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.
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Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos 1nvertzdos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacién de la inversidn original.

N° 129 de 1la Dxre&ﬁmumumL

El sefor Patricio Apiolaza informé que se han recibido en la
Direccién Internacional, cartas de fechas 25 de mayo, 3 de agosto, 20 y 23
de septiembre de 1988, de Deseret International Charities, de los Estados
Unidos de América, en adelante el "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La 1nvetsion se materzalxzara en el pais a través de la Corpora-
s 8 i, en adelante la

- - - - s -

cion
"corporac1on receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es una persona juridica constituida con fecha 20 de
noviembre de 1985, bajo las leyes del Estado de Utah, Estados Unidos de
América., Esta institucion extranjera no persique fines de lucro y se
dedica exclusivamente a obras benéficas y sociales.

El "inversionista" se constituyo con el objeto de servir como integrante

auxiliar a 1la _ : al Sy R

exclusivamente con el propoésito de llevar a cabo el objetivo de las
funciones religiosas, programas y servicios de dicha Iglesia (incluidos
la educacion, obras de caridad y beneficencia), para sus miembros y no

miembros, particularmente en paises fuera de los Estados Unidos de
América.

Por su parte, la Innoniw oo e e s s e 1 U
v, comunmente conocida como la Iglesia Mormona, y a sus miembros como
mormones, se organizé el 6 de abril de 1830, en el Estado de Nueva
York. Hoy en dia, pertenecen a ella unos 5 millones de personas de
todas partes del mundo. La sede de esta corporacidén internacional se
encuentra en Salt Lake City, Estado de Utah, Estados Unidos de América.
Su organizacidén la dirige un Presidente, a quien los miembros aceptan
como Profeta de Dios. El Presidente y sus Consejeros componen la
Primera Presidencia, y a ésta le sigue en autoridad, el Consejo de los
Doce Apdstoles. Se consideran también Autoridades Generales, a 1los
integrantes del Primer Quorum de los Setenta y el Obispado Presidente,
este ultimo compuesto por tres miembros, cuya responsabilidad es la de
supervisar los asuntos temporales de la corporacion. Sus divisiones
geograficas de mayor importancia se llaman Areas; dentro de éstas se
encuentran las Regiones y Misiones. Dentro de las Regiones hay Estacas,
y dentro de las Misiones hay Distritos. Las Estacas estan compuestas de
unidades conocidas como Barrios o Ramas; los Distritos se componen de
Ramas solamente.
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El "inversionista" ha efectuado anteriormente cuatro operaciones de
inversion bajo las disposiciones del "Capitulo XIX" para la "corporacidn
receptora", similares a la ahora solicitada, por un total de aproximada-
mente US$ 24.069.199,29 délares de los Estados Unidos de América, en
adelante "dolares". Otro inversionista "Capitulo XIX", Bear Stearns and
Co., efectué también una inversidn para la "corporacidn receptora",
sumando, con los montos anteriores del "inversionista", aproximadamente
US$ 26.320.000.

La "corporacidn receptora", por su parte, es una entidad sin fines de
lucro cuya personalidad juridica fue concedida por Decreto Supremo N°
3658 del Ministerio de Justicia, de fecha 1° de agosto de 1957.

El objeto de la "corporacion receptora" es promover las ensefanzas del
Evangelio mediante la construccidén y mantenimiento de Iglesias y locales
de predicacidn, celebracion de seminarios, promover la educacidén creando
y manteniendo 1los planteles educacionales que fueren necesarios, y
fundar y mantener clinicas, hospitales, instituciones filantrdpicas y de
beneficencia social y toda clase de obras de extensidon cultural.

Una de las principales fuentes de ingreso de la "“corporacidon receptora"
son las donaciones que ésta recibe desde el exterior que, durante el afio
1987, alcanzaron a $ 2.422.348.191. El1 total de las donaciones recibi-
das durante el periodo fueron utilizadas, principalmente, en la cons-
truccion y reparacion de Capillas (60%), operacién y mantencidén de
Unidades Eclesiasticas (16%), operacion de oficinas administrativas
(12%), obra Misional (7%) y educacidén religiosa (5%).

Asimismo, la "“corporacidn receptora"” ha sido receptora de cinco opera-
ciones de inversién bajo la normativa del "Capitulo XIX", las que a
continuacién se senalan, indicando, ademas, los montos, inversionistas y
destino de las mismas:

INVERSIONISTA MONTO DESTINO ACUERDO N°

AUTORIZADO

Bear Stearns and US$ 2.250.000 - 70%, aproximadamente, a 1685-02-851025
Co.

la compra de materiales
de construccidn para
iglesias, capillas y lo-
cales; adquisicidn de te-
rrenos y operacién y man-
tensién de los mismos.

- 30% al pago de remuneracio
nes, servicios, derechos y
gastos administrativos.

El "inversionista" US$ 6.375.000 id 1719-05-860321

El "inversionista" US$ 4.000.000 id 1719-06-860321

?u
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INVERSIONISTA MONTO DESTINO ACUERDO N°
AUTORIZADO

El "inversionista" US$ 3.394.330,18 1,75% del aporte, a ad- 1769-14-861210
FrS.4.877.812,58 quirir terrenos para le modificado por
vantar Iglesias y Capi-  Acuerdo N°
llas. 1802-15-870617
- 60,98% a la construccidn
de 31 nuevas Iglesias y
Capillas.
- 14,45% a construir amplia-
ciones, por un total de
2.654 mt2, en 13 Iglesias
y Capillas ya existentes.
- 22,82% a reparaciones de
Iglesias y Capillas ya
existentes.

El "inversionista" US$ 7.762.712,39 53,11% del aporte, a la 1807-17-870708

construccion de 31 nuevas modificado por
capillas y 10 nuevos pro- Acuerdo N°
yectos. 1814-06-870819
- 31,58% a gastos de manten
cion y reparacidén de capi
llas.
- 11,19% a la construcciodn
de ampliaciones de 11 ca-
pillas y
- 4,12% a la adquisicion de
terrenos.

TOTAL EQUIV. US$ 26.319.199,29

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir parcialidades de créditos y créditos externos por
hasta US$ 7.700.000 "délares" en capital original total, amparados todos por
el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el Banco Sud
Americano, en adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se senalan en el
N° 1 del Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracién del Comité
Ejecutivo, por concepto de las reestructuraciones 1985/87 y 1988/91 del

"deudor", segun consta de los registros vigentes a la fecha en este Banco
Central.

Segun lo sefialado en el convenio de pago y su modificacidn que se
ha adjuntado a la presentacidon, el actual acreedor de las parcialidades de
créditos y los créditos externos es el Republic National Bank of New York.

La adquisiciéon por el "inversionista" correspondera sdlo al
capital de las parcialidades de créditos y los créditos externos, sin los
intereses devengados por los mismos hasta la fecha de su adquisicién,
solicitandose la correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor,
del actual titular, al "inversionista".

Una vez adquiridas las porciones de créditos y 1los créditos
externos individualizados, éstos, sin los intereses devengados a la fecha de
pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la
letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Q"\b



BANCO CENTRAL DE CHILE

>

& S R Sesidén N° 1.890
) v Ao O
- 29.9.88 24.-

Con los recursos provenientes del pago al contado, esto es, en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente $ 1.680.000.000, el
"inversionista" aumentara correspondientemente el capital social de 1la
"corporacidén receptora"”, la que destinara dichos recursos a:

i) Cancelar créditos internos de enlace utilizados para financiar en
parte las inversiones que se sefialan en la letra b) del N° 3 del
Proyecto de Acuerdo adjunto, créditos otorgados en su oportunidad
por el Republic National Bank of New York, Sucursal Santiago de
Chile, y el [ i . '

ii) Efectuar el remanente de las inversiones no cubiertas por los
créditos de enlace senalados en el parrafo anterior, inversiones
que, como se senalé, se identifican en la letra b) del N° 3 del
Proyecto de Acuerdo adjunto, y que, en general, consisten en: a)
adquisicidén de terrenos o inmuebles destinados a la construccidn de
Capillas; b) construccién y ampliacidén de Capillas; y c) mantencidn
y reparacion de edificios religiosos y administrativos.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo y su modifica-
cidn, suscritos por el Banco Sud Americano y por el "inversionista", a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista", en razdn de ser una corporacién sin fines de
lucro, renuncia a solicitar se le otorgue acceso al mercado de divisas, que
posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el capital y las
utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que, por carta N° 09687, de fecha 6 de julio
de 1988, se otorgd una aprobacion en principio a la presente solicitud de
inversion "Capitulo XIX"

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Deseret International Charities, de los Estados Unidos de América, en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 25 de mayo, 3 de
agosto, 20 y 23 de septiembre de 1988, por las que solicita acoger la
operaciéon que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se materiali-
zaria en el pais a través de la |7 e ininmie e B > e B
- = i . ., en adelante la "corporacidn receptora", acordd

P g )

lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversion que se autoriza por el presen-
te Acuerdo, de las parcialidades de créditos externos y los créditos
externos que se indican en el cuadro siguiente, por US$ 7.700.000
ddélares de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", de
capital original total, amparados bajo las normas del Articulo 16° de la
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Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor el |
: : en adelante el "deudor", y que éste adeuda a los bancos
acreedores que se indican, por concepto de 1las reestructuraciones
1985/87 y 1988/91 del "deudor", segun consta de los registros vigentes a
la fecha en este Instituto Emisor. El detalle de los créditos es el
siguiente:
N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (US$) dor (USS$)
BSA 526 Manufacturers 2.568.000,00 2.400.222,22 i ) G
Hanover Trust . '
Co.
BSA 544 Republic Natio 1.500.000,00 867.777,78 Id.
nal Bank of N.Y.
BSA 545 Id. 2.000.000,00 2.000.000,00 I4.
BSA 567 European Ameri 1.428.571,40 1.428.571,40 I4.
Exhibit 18 can Bank
BSA 813 Manufacturers 432.000,00 432.000,00 Id.
Hanover Trust
Co.
BSA 818 European Ameri 571.428,60 571.428,60 Id.
Exhibit 5 can Bank
TOTAL Uss 7.700.000,00
Segun lo sefialado en el convenio de pago y su modificacién a que se alude
en la letra a) del N° 3 siguiente, el actual acreedor de las parcialida-
des de créditos y de los créditos externos incluidos en el mismo, es el
Republic National Bank of New York.
En las cesiones de las respectivas parcialidades de créditos y de los
créditos senalados en el cuadro anterior, del Manufacturers Hanover Trust
Co., European American Bank al Republic National Bank of New York y de
este ultimo al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumpli-
miento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y 5.11 de los respectivos
Contratos de Reestructuracion 1985/87 y 1988/91 del "deudor".
El "inversionista" adquirira sélo el capital de las parcialidades de
créditos y de los créditos externos seifialados (US$ 7.700.000 "ddlares")
sin los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la adquisicidn,
los cuales se denominaran, en adelante, los "créditos".
2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el

CL‘&

"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una de
las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las espe-
ciales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en
caso de pugna, sobre las primeras.
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3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a)

b)

Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio respectivo y su modificaciéon a que alude el N° 3 del
“Capitulo XIX", ambos autorizados ante el Notario Publico, sefor
Alvaro Bianchi Rosas, con fechas 4 de agosto y 23 de septiembre de
1988, respectivamente.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos", esto es, US$ 7.700.000 "ddlares", en la cantidad
equivalente en pesos, moneda corriente nacional de US$ 6.853.000
"délares", es decir, al 89% del capital de los "créditos", sin
pagar suma alguna por concepto de intereses devengados, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante los Notarios Publicos sefores Alvaro Bianchi
Rosas y Hugo Figueroa Figueroa, con fechas 21 de julio y 20 de
junio de 1988, respectivamente, otorgados por el "inversionista" y
la "corporacidon receptora" al Republic National Bank of New York,
Sucursal Santiago de Chile.

Que, con la totalidad de los recursos provenientes del pago al conta-
do, esto es, en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
$ 1.680.000.000, el "inversionista" aumentara correspondientemente el
capital social de la "corporacidén receptora", la que, a su vez,
destinara dichos recursos a la cancelaciéon de créditos internos de
enlace, otorgados por el Republic National Bank of New York, Sucursal
Santiago de Chile, y por el "deudor", por un monto aproximado de
$ 450.000.000, wutilizados para financiar parte de 1las inversiones
sefialadas mas adelante. Conjuntamente con lo anterior, la "corpora-
cidén receptora" destinara los recursos remanentes, por aproximadamente
$ 1.230.000.000, a realizar las inversiones que no hayan sido finan-
ciadas con los créditos de enlace aludidos. E1 detalle del total de
inversiones financiadas sera el siquiente:

ITEM MONTO PORCENTAJE

i) Adquisicidn de terrenos o
inmuebles destinados a la

construccion de Capillas $ 104.500.000 6.22%
ii) Construccién y ampliacidn
de Capillas $ 761.900.000 45,35%

iii) Mantencidn y reparacidn
de edificios religiosos
y administrativos $ 813.600.000 48,43%

TOTAL INVERSIONES $ 1.680.000.000 100, 00%

En lo referente al destino a que se alude en el literal iii) del
cuadro resumen anterior, se entiende por "edificios administrativos"
construcciones anexas a los mismos edificios religiosos, destinados a
cumplir funciones de apoyo a la actividad religiosa, y que forman con
éstos una sola unidad.
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La "corporacion receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 180
dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe en el
que se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de Chile, que
el pago de los créditos internos de enlace y las inversiones efectua-
das con los recursos provenientes del aporte de capital realizado por
el "inversionista", incluyendo el costo de las mismas, guarda relacidn
con los recursos aportados por el "“inversionista" a través de la
"corporacién receptora", con el objeto de efectuar los pagos y las
inversiones materia del presente Acuerdo.

El Comité Ejecutivo, habida consideracion de la expresa renuncia del
"inversionista" a su derecho a solicitar acceso al mercado de divisas
bajo el Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, segin se lo
posibilita el N° 6 del "Capitulo XIX", acoge dicha renuncia y, por lo
tanto, no otorga al "inversionista" acceso al mercado de divisas para
transferir al exterior el capital aportado a la "corporacidn receptora"
ni las utilidades que genere dicha inversiodn.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 180 dias, contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX",

En todo caso, el pago de los "créditos" por el "deudor" debera efectuarse
dentro del plazo de 60 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste en rela-
cidn con el texto del mismo, la que, en todo caso, no admitira reserva o
condicién alguna y debera recibirse dentro del plazo de 30 dias a contar
de la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este ultimo plazo sin

haberse recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar Yy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.
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El sefior Patricio Apiolaza recordé que por Acuerdo N° 1887-14-
880907, se autorizé a Sundor Group, Inc., de Estados Unidos de América, en
adelante el "“inversionista", para efectuar una inversién al amparo de las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
por hasta US$ 7.143.000 en titulos de deuda externa, la que debxa materiali-
zarse en el pais, a través de la sociedad "m0 x N :

T

', en adelante la "empresa receptora".

La inversién aludida precedentemente debe destinarse, a través
del correspondiente aumento previo del capital social de la "empresa recep-
tora", a financiar parcialmente, por conducto de ésta ultima, el desarrollo
de un proyecto de inversidn consistente en, por una parte, la instalacidn de
dos plantas productoras de jugo de manzana concentrado y, por la otra, 1la
adquisicion de predios para el cultivo de frutales.

Por omisidn, no se establecidé en el citado Acuerdo el paso previo
referente al aumento de capital de la "empresa receptora", lo que hace
necesario modificar el Acuerdo N° 1887-14-880907 en tal sentido y al mismo
tiempo, que e1 mandatarxo senalado en el mencionado Acuerdo es T [T
T "7, sucursal en Chile, en lugar de el "deudor".

Sobre la base de lo anterior, se propone autorizar la modifica-
cidon de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1887-14-
880907 y los antecedentes aportados por la Direccidon Internacional, acordé
lo siguiente:

1) Modificar el Acuerdo N° 1887-14-880907, de la manera siguiente:

a) Intercalar, en el encabezamiento de la letra b) del N° 3, después de
las palabras "numero 2 precedente debera destinarse a", la frase:

"enterar el correspondiente capital de la "empresa receptora", la que
a su vez, destinara dichos recursos a"

b) Reemplazar, en el literal ii) de la letra a) del N° 3 las palabras
"al "deudor"", por la frase:

- - p—— - ~

ila
2) En lo restante, el Acuerdo N° 1887-14-880907 permanece sin variaciones.

3) E1 "inversionista" sdélo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidén de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste en relacidén con el texto del mismo la que,
en todo caso, no admitirad reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.
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El sefior Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccidon Internacional, cartas de fechas 11 de julio, 18 de agosto y 8 de
septiembre de 1988, de Latin American Agribusiness Development Corp. S.A.,
LAAD, de Panama, en adelante el "inversionista", mediante las cuales solici-
ta acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".
La inversion se materializard en el pais a través de | : 5
, en adelante la "empresa receptora", la que, a su vez, aumen-
tara el capital social de : _ = s que sera, en definiti-
va, la que materializara el proyecto de la inversion solicitada.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una compania privada de inversiones y desarrollo
constituida bajo las leyes de la Republica de Panama, en 1970, y domici-
liado en los Estados Unidos de América, cuyo objeto es el financiamiento
y desarrollo de proyectos agroindustriales en América Latina, abarcando
todas las fases de produccidén, procesamiento, almacenamiento, servicios,
tecnologia y marketing en los campos de la agricultura, ganaderia,
silvicultura y pesca.

Sus accionistas son dieciseis corporaciones agroindustriales y financie-
ras, las que se detallan a continuacidn:

Adela Investment Company S.A.

Bank America International Financial Corp.
Borden Inc.

Cargill, Inc.

Castle & Cooke, Inc.

Caterpillar Tractor Company

Rabobank Curacao, N.V.

Chase Manhattan Overseas Banking Corporation
CPC International Inc.

Deere & Company

Gerber Products Company

Mellon International Holdings Corporation
Monsanto Company

Ralston Purina Company

Southeast Bank, N.A.

The Good Year Tire and Rubber Company

Basado en los estados financieros consolidados del “inversionista",
auditados por Price Waterhouse, de Miami, Florida, al 31 de octubre de
1987, éste presenta activos por US$ 45 millones de délares, moneda de los
Estados Unidos de América, en adelante "ddlares", pasivos por US$ 31
millones de "délares" y un patrimonio por US$ 14 millones de "ddlares".
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Los ingresos consolidados del ejercicio comprendidos entre noviembre 1986
y octubre 1987 ascendieron a US$ 5,7 millones de "ddlares", y la utilidad
consolidada neta ascendié a US$ 1,5 millones de "ddlares”.

b) La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsibilidad
limitada, constituida por escritura piblica de fecha 12 de enero de 1988,
otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefor Humberto Quezada
Moreno. Su objeto social es la inversidon en sociedades y proyectos
medianos, especialmente en el sector agropecuario y agroindustrial.

Su capital social asciende aproximadamente a $ 146.000.000, el que se
enteré en su oportunidad por el "inversionista" con los recursos obteni-
dos de una operacidén "“Capitulo XIX" anterior, aprobada por Acuerdo
N° 1845-09-880203. Como resultado de este aporte, la participacidén del
"inversionista" representa un 99,3168% del capital social de la "empresa
receptora"; el restante 0,6832% de participacidn corresponde al sefor

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea utilizar tres créditos y una parcialidad de crédito externo
de su propiedad, registrados en el pais de su domicilio, por la suma de, US$
551.310 "ddlares", aproximadamente, en capital total, amparados bajo 1las
disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el
Banco Central de Chile, en adelante el "deudor", adeuda al "inversionista",
por concepto de las reestructuraciones 1985/87 y 1988/91 del "deudor", segin
consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.
El "inversionista" se encuentra registrado como institucidon autorizada bajo
las normas del Capitulo XV del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-
les.

La utilizacién por el "“inversionista" correspondera no sélo al
capital de los créditos y de la parcialidad de crédito externo, sino también
a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicion.

Los créditos externos y la porcién de crédito individualizada,
conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de su canje, seran
canjeadas por el "deudor", acorde a lo estipulado en el N°1 del Anexo N°1
del "Capitulo XIX".

Con los titulos recibidos en canje, o bien, con el producto en
pesos, moneda corriente nacional, de la liquidacidén de los mismos, recursos
que se estiman en el equivalente de US$ 486.700 "dolares" aproximadamente,
el "inversionista" aumentara el capital social de la "empresa receptora" 1la
que, a su vez, destinara la totalidad de dichos recursos a aumentar el
capital social de Forestal Tres Palos Limitada, que sera la receptora final
de los recursos provenientes de la operacidén "Capitulo XIX" solicitada.
Esta ultima, a su vez, destinara los recursos a desarrollar un proyecto de
inversidén consistente en la explotacién de bosques de madera nativa en la X
Regidn, produciendo madera aserrada (tepa y coigiie) y rollizos, los que
seran exportados a los mercados de Europa, El1 Caribe, Estados Unidos de
América y Japdén, sequn sefialan los interesados. Las proyecciones sefialadas
en la presentacidén, consideran la produccidon de 285.000 pulgadas anuales de
maderas en sus diversos tipos, e ingresos por US$ 640.000 "ddlares" anuales,
aproximadamente.
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Se acompanan los mandatos irrevocables correspondientes, otorga-
dos por el "inversionista", la "empresa receptora" y la sociedad [ s
D e 707, a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante
Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 13049, de fecha 5 de septiembre de 1988, se otorgd una
aprobacién en principio a la presente solicitud de inversién Capitulo
XIX.

b) Mediante el Acuerdo N° 1845-09-880203 del Banco Central de Chile, se
aprob6é una operacion "Capitulo XIX" anterior al "inversionista", por
US$ 695.000 "ddlares", recursos que fueron destinados a aumentar el
capital de la empresa receptora de dicho Acuerdo, ' i
s - la que a su vez, aumentd el capital social de ;
i 077, que desarrollaron un proyecto de cultivo
del ostidn en la IV Regidn y un proyecto de crianza de especies salmoni-
deas en la X Regidn.

- -~

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos seiflalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Latin American Agribusiness Development Corporation S.A., LAAD., de
Panama, en adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 11 de
julio, 18 de agosto y 8 de septiembre de 1988, por las que solicita acoger
la operacidon que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializara en el pais a través de Inversiones Agrimar Ltda., en adelante
la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.~ Autorizar 1la wutilizacidén, en beneficio del "inversionista"”, con el
exclusivo objeto de efectuar la inversién que se autoriza por el presente
Acuerdo, de tres créditos y una parcialidad de crédito externo por, en su
conjunto, US$ 551.310 dolares, moneda de los Estados Unidos de América,
en adelante, "ddlares", en capital total, que se encuentran amparados
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales.
El deudor de dichos créditos y parcialidad de crédito es el Banco Central
de Chile, en adelante el "deudor", quién los adeuda al "inversionista"
por concepto de las reestructuraciones 1985/87 y 1988/91 del "deudor",
segun consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. E1 detalle de los créditos es el siguiente:

N° de Acreedor Monto Capital Monto a Deudor

Credit registrado original utilizar

Schedule _——— (uss) (Us$)

2/222 Latin American 174.330,00 134.025,14 Banco Central
Agribusiness Deve de Chile.
lopment Corp.

2/372 idem. 99.505,60 99.505,60 idem.

2/421 idem. 225.730,00 225.730,00 idem.

3/038 idem. 92.050,00 .92.050,00 idem.

551.310,74

Vhe
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El "inversionista" utilizara no sélo el capital de los créditos y de la
parcialidad de crédito sefalados (hasta US$ 551.310 "ddélares") sino
también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la redeno-
minacion, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta
la fecha de su canje por el "deudor", se denominaran, en adelante los
“créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue
el ‘“inversionista" con 1los recursos provenientes del canje de los
"créditos", canje que se efectuara conforme a lo estipulado en el N° 1
del Anexo N°1 del "Capitulo XIX". Esta inversidn quedard sujeta a todas
y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX"
y a las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo
estas ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan los mandatos irrevocables a que alude
el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Publico sefior
Humberto Quezada Moreno, con fecha 8 de septiembre de 1988, otorgados
por el "1nversxonista", la "empresa receptora" y & 3 B :

- > - - .- R -

b) Que, con la totalidad de los titulos de deuda interna recibidos en
canje, o bien, con el producto en pesos, moneda corriente nacional,
de la 1liquidacion de los mismos, estimado en aproximadamente el
equivalente de US$ 486.700 “"délares", el "inversionista" aumentara el
capital social de la "empresa receptora" la que, a su vez, destinara
la totalxdad de dxchos recursos, a aumentar el capital social de

7, que sera la receptora final de los recur-
sos provenxentes de la operacion "Capitulo XIX" que se autoriza por
este Acuerdo.

Por su parte, B T g destinara los recursos,

principalmente, a desarrollar un proyecto de inversidn consistente en

la explotacidén de bosques de madera nativa en la X Regidn, producien-
do madera aserrada (tepa y coigie) y rollizos, por alrededor de

285.000 pulgadas, basicamente para exportacion.

El detalle de las inversiones y los porcentajes y montos aproximados
son los siguientes:

i) US$ 237.500 "ddlares", aproximadamente, equivalentes a alrededor
del 48,7% de los recursos, se destinardn a compra de equipos de
explotacidén, a instalaciones y construcciones.

ii) US$ 149.200 "dolares", aproximadamente, equivalentes a alrededor
del 30,7% de los recursos, a capital de trabajo, y

iii) US$ 100.000 "dolares", aproximadamente, equivalentes a alrededor
del 20,6% de los recursos, al pago de pasivos internos con
bancos, utilizados en su oportunidad para desarrollar parte de
las inversiones del proyecto materia de este Acuerdo.
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presentar dentro del plazo de 120 dias contados desde la fecha del
presente Acuerdo, un informe emitido por una firma de auditores indepen-
dientes, inscritos en la Superintendencia de Valores y Sequros, en el que
se confirme, a entera satisfaccion del Banco Central de Chile, que las
inversiones efectuadas con 1los recursos provenientes del aporte de
capital realizado por el "inversionista", incluyendo el costo de las
mismas, guarda relacion con los recursos aportados por el "inversionista"
a través de la "empresa receptora”, con el objeto de efectuar el desarro-
llo del proyecto ya senalado.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de la
evaluacidon que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con 1los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidon, segun sea el
caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, senalar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de 1los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas sd6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversiéon a que se refiere este
numero.

M
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El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracion o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidon jurada, autorizada ante
Notario Piblico, en que declare que las bases con que determind la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacién de auditores independientes registrados en 1la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podrd ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversidén quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidén alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.
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Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

El sefior Patricio Apiolaza informé que se han recibido en la
Direccion Internacional, cartas de fechas 19 de julio, 19 de agosto y 23 de
septiembre de 1988, de UHAG Uebersee-Handel AG, de Suiza, en adelante el
"inversionista", mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica
al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializara en el pais a través de la sociedad
hiianinnis taian o en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es una sociedad andénima fundada en 1927 en Suiza, de
acuerdo a las leyes de ese pais, y tiene sus oficinas principales en
Zirich. Tiene subsidiarias y agencias en 16 paises de Europa, América y
Asia, y ha efectuado inversiones directas, participando en compafiias
industriales en Jap6n, Taiwan, Singapur y Brasil.

Sus principales actividades consisten en la intermediacidn, asesoria y
transferencia de conocimiento y tecnologia en relacién a maquinarias y
bienes de capital, el suministro de partes y materias primas para la
industria textil, electrdnica y manufacturera, como también, el manejo
de industrias, laboratorios de alta tecnologia y empresas comerciales.

Segun consta en la presentacién, el "inversionista" es un importante
conglomerado empresarial de Suiza, con presencia en todos los continen-
tes. Sus ventas anuales ascienden a aproximadamente FrS. 1.500 millones
(aproximadamente US$ 1.000 millones de ddélares, moneda de los Estados
Unidos de América, en adelante "ddélares"). La cifra de ventas de
hilados y fibras textiles del Grupo al que pertenece el "inversionista",
alcanza a unos US$ 60.000.000 de "délares" al afo.

Sus activos, a junio de 1987, fueron de US$ 449,4 millones de "ddlares”,
su capital y reservas sumaron US$ 152,3 millones de "ddlares" y sus
pasivos ascendieron a US$ 297,1 millones de "ddlares".

Se han adjuntado telex del Union Bank of Switzerland, de Swiss Bank
Corporation y del Credit Suisse, referidos a la solvencia y conocimiento
que dichos bancos tienen del "inversionista".

b) La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad andénima cerrada
constituida en Chile, por escritura publica de fecha 16 de diciembre de
1987, ante el Notario Puiblico de Santiago, senor Andrés Rubio Flores.
Sus socios son: el "inversionista", con el 99,9% de las acciones; y el
senor I i i } B ., con el 0,1% del resto de las acciones.
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Sus activos suman, al 22 de agosto de 1988, US$ 12.325.000 "ddlares",
sus pasivos ascienden a US$ 2.322.000 "ddlares" y su patrimonio es de
US$ 10.003.000 "ddlares”.

La "empresa receptora" fue creada con el objeto exclusivo de llevar a
cabo un proyecto de inversidon consistente en el desarrollo y puesta en
marcha de una industria textil para la produccién de hilado de algoddn.
Dicho proyecto fue financiado a través de una operacién "Capitulo XIX",
autorizada por Acuerdo del Comité Ejecutivo N° 1831-13-871125.

La inversién da ocupacién a un total de 220 trabajadores aproximadamen-
te, generando una produccidon estimada de 2.400 toneladas anuales de
hilados de algoddn, poliester o raydn, puros o mezclados entre si.

En sintesis la operacion consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parcialidades de créditos y créditos externos por
hasta US$ 10.000.000 de "délares" en capital original total, amparados todos
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el °

o en adelante el "deudor", adeuda a los bancos que se sefalan en el N°1
del Proyecto de Acuerdo que se presenta a consideracidn del Comité Ejecuti-
vo, por concepto de las reestructuraciones 83/84 y 85/87 del "deudor", segun
consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile.

Segun lo sefialado en el convenio de pago que se ha adjuntado en
la presentacidén, el actual acreedor de las parcialidades de créditos y de
los créditos externos es el Bankers Trust Company.

La adquisicién por el "inversionista" corresponderia no sdélo al
capital de las parcialidades de créditos y los créditos externos, sino
también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la
adquisicidén, solicitandose la correspondiente autorizacidén para el cambio de
acreedor, del actual titular, al "inversionista".

Una vez adquiridas las porciones de créditos y los créditos
externos individualizados, éstos, conjuntamente con los intereses devengados
a la fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, en el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 9.180.000
"délares"”, el "inversionista" aumentara el capital social de la "empresa
receptora”, la que, a su vez, destinard dichos recursos al financiamiento de
gastos e inversiones necesarios para la puesta en marcha de un nuevo proyec-
to industrial que consiste en la ampliacion de la capacidad de produccidn de
la planta de hilados ya existente y a la construccién de dos nuevas plantas
textiles. Estas dos nuevas plantas, una de hilado de poliester - raydn y la
otra de tejeduria, estaran dotadas de maquinaria reacondicionada de origen
aleman, en su mayorxa, y de alta tecnologia (Rieter, Zinser, Sluzer-Ruti).
Para la operacién de estas plantas se construird alrededor de 9.000 mt2 de
galpones y anexos, en el terreno de propiedad de la "empresa receptora",
ubicado en Camino a Melipilla N° 11.246. La planta de polyester - rayén
producira 60.000 kilos de hilo al mes, titulo 28/2, y dara trabajo, en plena
produccién, a unas 120 personas. Por su parte la planta de tejeduria
producira 350.000 mt. lineales de tela al mes, dando trabajo, en plena
produccion, a 130 personas.

(=
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Con la materializacidén del proyecto, se crearan aproximadamente
250 ocupaciones permanentes y una produccidn destinadas en su totalidad a la
exportacién por US$ 10.000.000 de "ddlares" anuales.

La inversién contempla el financiamiento de importacién de
maquinaria (65%); gastos de fletes y seguros (9%); impuesto importacidn
(2%); construccién de plantas (15%); montaje, asesoria técnica, puesta en
marcha e instalaciones (3%); gastos generales y asesorias (1%):; y capital de
trabajo (5%). Estas inversiones se identifican en la letra b) del N°3 del
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan los mandatos irrevocables correspondientes, a que
alude el N°4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "“inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Se deja constancia que:

a) Por carta N° 14470 de fecha 27 de septiembre de 1988, se otorgdé una
aprobacidn en principio a la presente inversidén "Capitulo XIX".

b) Se ha adjuntado a la presentacién un contrato suscrito en Ziirich, con
fecha 7 de julio de 1988, entre la "empresa receptora"” y/o "inversionis-
ta" con la empresa de nacionalidad suiza denominada J.G. Nef Nelo A.G.,
Herisau, por el cual esta ultima se compromete a comprar la casi totali-
dad de la produccién de telas, esto es la cantidad aproximada de
3.600.000 metros lineales anuales. El1 contrato referido tiene una
duracién de cuatro anos, renovable por periodos iguales y sucesivos de
un ano.

c¢) Los retornos netos estimados correspondientes al flujo de importaciones
y exportaciones de la Planta de Hilados actual y las nuevas Plantas de
Tejeduria y Polyester - Rayon es, para el periodo comprendido entre los
anos 1989 y 1993, el siguiente:

E RT NE N AL
(MILES DE USS$)

1989 1990 1991 1992 1993

Exportaciones Totales * 9.947 12.396 12.396 12.396 12.396
Importaciones Totales 6.449 6.660 6.660 6.660 6.660
RETORNO NETO (1) 3.498 5.736 5.736 5.736 5.736

* Exportaciones presupuestadas: 85% del total de ventas para 1989 y 90%
para anos siguientes.
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FL D RTACIONE Al NE N E HILAD Al
Y EVA PLANTA DE TEJEDURIA Y POLYESTER-R N
(MILES DE US$)

1989 1900 __ J991 1992 1993
Exportaciones Totales ** 11.280 17.640 17.640 17.640 17.640
Importaciones Totales 7.469 8.100 8.100 8.100 8.100

RETORNO NETO (2) 3.811 9.540 9.540 9.540 9.540

DIFERENCIAL RETORNO
NETO (2) - (1) 313 3.804 3.804 3.804 3.804

** Exportaciones presupuestadas: 65% del total de ventas para 1989 y 76%
para anos siguientes

d) Considerando el diferencial del retorno neto, senalado en la letra
anterior, se puede deducir que el periodo de recuperacion del total del
componente importado de 1la inversidn solicitada (US$ 5.970.000), es de
aproximadamente 1 ano y 6 o 7 meses.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por UHAG Uebersee-Handel A.G., de Suiza, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 19 de julio, 19 de agosto y 23 de septiembre de
1988, por las que solicita acoger la operacién que indica a las normas del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capitulo XIX", la que se materializara en el pais a través de [/ ’
— T70%., en adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversidn que se autoriza por el presente
Acuerdo, de las parcialidades de créditos externos y los créditos exter-
nos que se indican en el cuadro siguiente, por US$ 10.000.000 de ddlares,
moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddélares", de
capital original total, amparados todos bajo las normas del Articulo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, de los que es deudor el

"», en adelante el "deudor", y que éste adeuda a los bancos acreedores

que se indican, por concepto de 1as reestructuraciones 1983/84 y 1985/87,
segun consta de los registros vigentes a la fecha en este Instituto
Emisor. El detalle de los créditos es el siguiente:

N°® de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schadule_- - —f(uss) dor  (USS$)
000114 Wells Fargo Bank 812.565,50 812.565,50 B ¥ E )
N.A.
U
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a) Que los solicitantes adjuntan:

i)

ii)

b)

El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, senor Sergio Rodriguez Garcés,
con fecha 1 de agosto de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en la cifra equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 9.171.878,69 "délares", del capital de su deuda de
US$ 10.000.000 de "dolares". La adquisicidn por parte del "inver-
sionista" incluira 1los intereses devengados del capital de 1los
“"créditos", pero estos intereses no seran pagados por el "deudor".
Asimismo, si la fecha de redenominacién y pago fuese posterior al 28
de septiembre de 1988, la cantidad a prepagar se incrementara a
razoén del equivalente US$ 2.333 "ddlares" por cada dia que transcu-
rra a contar de esa fecha, y

Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ante el mismo Notario Piblico sefior Andrés Rubio Flores,
con fecha 21 de julio de 1988, otorgados por el "inversionista" y la
"empresa receptora" al N

Que la inversién aludida en el N° 2 precedente debera destinarse, en
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 9.180.000 "ddlares", a aumentar el capital social de la
"empresa receptora", la que, a su vez, destinara dichos recursos al
financiamiento de los gastos e inversiones necesarios para la puesta
en marcha de un nuevo proyecto industrial que consiste en la amplia-
cion de la capacidad de produccion de la planta de hilados existente
y a la construccion de dos nuevas plantas textiles. Estas dos
nuevas plantas, una para la produccién de hilado de poliester -
rayon, de 12.000 husos, y otra de tejeduria, de 140 telares, estaran
dotadas de maquinaria reacondicionada de origen aleman, en su
mayoria, de alta tecnologia (Rieter, Zinser, Sluzer-Ruti). Para la
operacion de estas plantas se construira alrededor de 9.000 mt? de
galpones y anexos, en el terreno de propiedad de la "empresa recep-
tora", ubicado en Camino a Melipilla N° 11.246.

La inversidon contempla el financiamiento de los rubros que se
sefialan enseguida, en los montos y porcentajes aproximados que se
indican:

Inversiones uss  (8)
importacidén de maquinaria 5.970.000 65
gastos ex-fabrica a FOB, fletes y seguros 840.000 9
impuesto importacidn 204.300 2
construccién planta industrial 1.380.000 15
montaje, asesoria técnica, puesta en marcha

e instalaciones 300.000 3
gastos generales y asesorias 50.000 1
capital de trabajo 435.700 5

TOTAL US$ 9.180.000 100
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La "empresa receptora" debera presentar, dentro de un plazo de 150
dias, contado desde la fecha del presente Acuerdo, un informe emitido
por una firma de auditores inscrita en la Superintendencia de Valores
y Seguros, en el que se confirme, a entera satisfaccion del Banco
Central de Chile, que las inversiones efectuadas con los recursos
provenientes del aporte de capital realizado por el "inversionista",
incluyendo el costo de las mismas, guarda relacidén con los recursos
aportados por el "inversionista" a través de la "empresa receptora",
con el objeto de efectuar las inversiones materia del presente Acuerdo.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘“inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de 1lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversion, segun sea el
caso. La evaluacion practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen valori-
zaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevalecientes
habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al exte-
rior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversién a que se refiere este
numero.
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El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en considera-
cidon para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasidén de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determind 1la
proporcion con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras varia-
ciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al Banco
Central de Chile en conformidad al inciso precedente. E1 Banco Central
de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje del
capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de giro,
mediante certificacion de auditores independientes registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacion para modificar el destino, directo o
indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Instituto
Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacion autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 150 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, el pago de los
“"créditos" por el deudor debera efectuarse dentro del plazo de 60 dias a
contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que 1la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
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su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversiéon en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversidn original.

1890-14-880929 - Nederlandse Dieetzouten Fabriek B.V. - Operacidén al amparo
del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales - Memo-
randum N° 134 de la Direccidn Internacional.

El sefor Patricio Apiolaza informé que se han recibido en 1la
Direccion Internacional, cartas de fechas 17 de diciembre de 1987, 24 de
marzo, 24 de mayo, 9 de junio, 5 y 26 de julio de 1988, de Nederlandse
Dieetzouten Fabriek B.V., de Holanda, en adelante el ‘"inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX".

La inversidon se materializara en el pais a través de la sociedad
T 0, en adelante la "empresa receptora", que fue constitui-
da especialmente al efecto.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1l "inversionista" es una sociedad de responsabilidad limitada, que fue
constituida en Holanda el 17 de julio de 1928 y que, posteriormente, con
fecha 7 agosto de 1985, modificé sus estatutos sociales. Posee 100.000
florines holandeses como capital social autorizado (aproximadamente
US$ 47.136 ddlares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelan-
te, "ddlares"), dividido en 200 acciones de un valor nominal de 500
florines holandeses cada una. Su objeto social es producir y comercia-
lizar articulos alimenticios; preparados dietéticos; productos cosméti-
cos; quimicos y farmaceuticos y articulos similares, y hacer todo lo que
puede resultar beneficioso para ellos, en lo que se incluye la partici-
pacion y la administracidn de otras empresas, todo ello en el sentido
mas amplio.

El "inversionista" es una sociedad que pertenece, segin lo informado, en
un 100% a A.C.F. Holding N.V., que es una sociedad que posee un grupo de
empresas que produce y vende, entre otros, productos quimicos y farma-
céuticos en varios centros de produccion en Holanda y el mundo entero.
Esta sociedad tiene inversiones en Holanda, Bélgica, Alemania, Francia,
Italia, Suecia, Zaire, Rwanda, Burundi, Guatemala, Antillas Holandesas y
Chile, esto ultimo a través de la subsidiaria ACF Industrial B.V, que es
titular de aportes en divisas bajo el D.L. 600, por una cifra de aproxi-
madamente US$ 1.300.000 "ddlares", que se encuentran radicados en 1la
sociedad chilena "A.C.F. Minera Limitada".
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Seqin lo informado, los principales rubros de produccién de A.C.F.
Holding N.V. y sus subsidiarias, son los siguentes:

~-Agricultura: Consultoria agricola, produccién y

(Multiplant Holding B.V) cultivos, entre otros, de quinina,
café, té y especies.

-Productos quimicos: Manufactura de productos primarios,

(ACF Chemie B.V) semiterminados y terminados para la

industria farmacéutica.

-Vendajes y articulos Manufactura de algodén y lana para
quirurgicos: (Koninklijke absorbentes, vendajes, productos
Utermohlen NV) maternales, etc.)

-Farmacéuticos: Venta y manufactura de medicinas,
(Brocacef Holding B.V) drogas de uso médico, venta y

(ACF FARMA B/V/) distribucion de equipos de hospital y

enfermeria, venta y distribucién de
drogas genéricas , con o sin patente.

-Productos técnicos: Manufactura de productos de grafito y
(Nedelko B.V.) soldaduras, representaciones de compo-
nentes electrénicos e industrias

electrdnicas.

En Chile, el Grupo ACF opera basicamente como comprador de yodo y sales
yodadas que posteriormente son procesadas por la subsidiaria ACF Chemie.
Segun lo informado, el Grupo ACF es uno de los mayores compradores de
yodo del mundo.

Al 31 de diciembre de 1987, segun consta en un balance no auditado que se
adjunté, el "inversionista" registré activos totales por 7.025.000
florines holandeses (aproximadamente US$ 3.311.336 "“ddélares"), un patri-
monio de 25.000 florines holandeses (aproximadamente US$ 11.784 "déla-
res") y créditos otorgados por A.C.F. Holding N.V. por 7.000.000 de
florines holandeses (aproximadamente US$ 3.299.552 "ddlares").

Por otra parte, el Grupo ACF registrd, al 31 de diciembre de 1987, segun
consta en un balance auditado que se adjunté, activos totales consolida-
dos por 606.274.000 florines holandeses (aproximadamente US$ 285.776.102
"dolares"), un patrimonio de 212.495.000 florines holandeses (aproximada-
mente US$ 100.162.621 "ddlares") y una utilidad del ejercicio de
20.918.000 de florines holandeses (aproximadamente US$ 9.860.005 "ddla-
res").

La "empresa receptora", por su parte, es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida el 6 de julio de 1988, mediante escritura
piblica otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior Raul Undurra-
ga Laso. Su objeto social es la realizacidn de toda clase de actividades
y negocios mineros, incluyendo la explotacion de concesiones mineras
propias o ajenas y la explotacion de desmontes, escorias y relaves, y el
procesamiento de minerales y su comercializacién. Su capital social
pagado sera la suma de $ 4.125.001.000, que seran enterados por el
"inversionista" y la sociedad holandesa A.C.F. Industrial B.V., en dinero
efectivo, dentro de un plazo de 120 dias contado desde la fecha de
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constitucion de la "empresa receptora", en las siguientes proporciones:
el "inversionista" aportara $ 4.125.000.000, y la sociedad A.C.F. Indus-
trial B.V. aportarda los restantes $ 1.000.

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea adquirir cinco créditos externos y seis parcialidades de
créditos externos por un capital total, en conjunto, de hasta aproximadamen-
te US$ 18.750.000 "ddélares", correspondientes a créditos externos amparados
bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internaciona-
les, que el [ y 0 7, en adelante el "deudor", adeuda a los acreedores
que se indican en el Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracién del
Comité Ejecutivo, por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87
de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el
Banco Central de Chile.

La adquisicidén por el "inversionista" correspondera no sélo al
capital de los créditos externos y las parcialidades de créditos externos
por el monto antes indicado, sino también a los respectivos intereses
devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicidén, solicitandose la
correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, de los actuales
titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridos los créditos externos y las parcialidades de
créditos internos sefialados, éstos, sin considerar los respectivos intereses
devengados hasta la fecha de su pago, seran pagados al contado por el
"deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del “"Capitulo XIX",
en las siguientes condiciones: se prepagara el 91% del capital de los
titulos de deuda externa, mas la cifra de US$ 4.390 "ddlares", por cada dia
que transcurra a contar del dia 26 de julio de 1988. La cifra obtenida como
consecuencia de lo senalado, no excedera al 100% del valor par de los
respectivos titulos de deuda externa. En lo que respecta a los intereses
devengados por los titulos de deuda externa, en el convenio de pago se dejo
expresa constancia que el "inversionista" renuncia a cualquier cobro que por
dicho concepto le pudiera corresponder, condonandolos en favor del "deudor".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 17.338.341,17 "ddlares”, el "inversionista" enterara y aumentara,
de ser el caso, su participacidon en el capital social de la "empresa recep-
tora", la que, a su vez, destinara dichos recursos a los siguientes fines:

a) El equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 15.000.000 de "ddlares", a pagar el precio de adquisicién de 1los
bienes y derechos que se detallan en el respectivo Proyecto de Acuerdo,
y que forman parte, principalmente, de la Oficina Iris, ubicada en la I
Regién. Estos bienes contemplan bienes raices y las construcciones y
enseres contenidos en los mismos, y los correspondientes derechos en
manifestaciones de pertenencias mineras y derechos de agua. Mediante
esta transaccidén el Grupo ACF, a través del "inversionista" y la "empre-
sa receptora", adquiere pertenencias que contienen yodo, con lo cual se
asegura parte del abastecimiento necesario para la fabricacién de
aquellos productos que comercializa que utilizan dicho insumo, y

b) E1 remanente de los recursos, esto es, el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 2.338.341,17 "ddlares", sera
destinado a capital de trabajo de la "empresa receptora', con el objeto
de financiar la cata y exploraciones para precisar el contenido de
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nitrato potasico, sulfato sédico, bdérax y otro tipo de materiales en las
pertenencias, y efectuar exploraciones de agua y la construccién de los
acueductos correspondientes, entre otros.

Se acompana a la solicitud el convenio de pago respectivo, a que
alude el N° 3 del "Capitulo XIX", suscrito por el "deudor" y por el "inver-
sionista" y autorizado ante Notario Publico.

Se acompana también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgado por el "inversionista" al "deu-
dor" y autorizado ante Notario Publico. No se acompafia el mandato irrevoca-
ble a ser otorgado por la "empresa receptora" a un banco de la plaza autori-
zado para operar en cambios internacionales, cuya entrega se contempla como
requisito previo para la materializacion de la inversidén solicitada, en el
Proyecto de Acuerdo que se somete a consideracidon del Comité Ejecutivo.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) Mediante carta N° 8385, de fecha 10 de junio de 1988, se otorgé una
aprobacidén, en principio, a 1la solicitud de inversion comentada.
Posteriormente, mediante carta N° 9817, de fecha 8 de julio de 1988, se
amplié, en 30 dias, el plazo de vigencia de la aprobacién en principio
otorgada.

b) Las sociedades y personas naturales vendedoras de los bienes, derechos y
acciones contemplados en el destino de 1la inversién "Capitulo XIX"
solicitada, son los siguientes:

Accionistas: [in M Sl e §oomm St

, con 50 acciones cada uno.

Accionistas: Imis s Demniaanias aaans i ey e
isheeenis il mmiaeesl ¢ sy ek dmiast (S

acciones).

Accionistas: Mumimind mfis § Wamw 00 Dt e G0 eelew
s 5 sl e Gees Gmls (50 acciones).

Accionistas: M Mmmmimmmian s 0 et @ St
fonfts e @0 e e (S0 accionmes).

Accionistas: Dmis W Iamiaamias Naaaas r o e

, con 50 acciones cada uno.

l
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Accionistas: [mis mie plmminime el gy e Gt

, con 50 acciones cada uno.

Accionistas: s ¢ e e Yy e Gt

, con 50 acciones cada uno.

Accionistas: s W2 e PTmnta oy pee Gt
P con 50 acciones cada uno.

{0‘n, con 50 acciones cada uno.

Accionistas: [is plepimiiwa pmina py . Bt
(0Wm‘a, con 50 acciones cada uno.

GO it Pt (8025.000.000),  fmmn S
MEN & Bmm ($7.000.000), i i Mmmheasiy EE———
($ 500.000), Mm@ S foetes ($500.000), e
BN N N E N E R
P fmmiss ($500.000),  mmmmte A Pemditon Sastaaies
($ 500.000) y S M0 Pt ot ($500.000) .

- D e A

. : §F 2§

La sociedad " [ o o por su parte, tiene los
siguientes accionistas: [ Mmmtmmntan Twmmmn’s (700 acciones),

e e St femfommmtantae® (150 acciomes) y Mmwmiw'n
Pt St (150 acciones).

S~

Mediante carta de fecha 24 de marzo de 1988, el "inversionista" sefala
que la transaccidén acordada con los sefiores Urruticoechea, contempla un
precio tnico e indivisible para el conjunto de los bienes incorporados
en la transferencia senalada con anterioridad, esto es, aproximadamente
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de US$ 15.000.000
"délares" para todas las pertenencias y derechos sefialados en la solici-
tud, incluyendo el terreno, construcciones, derechos de agua, contenidos
minerales, derechos mineros, etc.

Por carta de fecha 24 de mayo de 1988, el "inversionista" sefiala que los
recursos financieros necesarios para financiar la inversién "Capitulo
XIX" solicitada, provendran de recursos propios del Grupo ACF o bien,
seran obtenidos de bancos comerciales con los cuales el Grupo tiene
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lineas de crédito. En todo caso, se informé que la forma en que se
aportaran dichos recursos al "inversionista" y quienes seran, en defini-
tiva, las sociedades subsidiarias del Grupo titulares de dichos aportes
en el "inversionista", es una decisidn que actualmente se encuentra en
proceso de definicidén dentro del Grupo. No obstante lo anterior, se
adjunté un certificado en que se indica que el "inversionista" no
representara, en la transaccion indicada, a terceros distintos de las
empresas que forman parte del Grupo ACF. Finalmente, se indicé que la
politica de ACF Holding N.V., sociedad matriz del Grupo, es no partici-
par directamente en las inversiones en el exterior, para lo cual siempre
procede por medio de subsidiarias completamente de su propiedad. Esta
politica esta basada, segun lo informado, en los siguientes aspectos:
el riesgo envuelto en el comercio internacional, razones de organizacidn
administrativo internas y aspectos de regulaciones legales y de relacio-
nes laborales en Holanda.

La sociedad ACF Industrial B.V., de Holanda, subsidiaria del Grupo ACF,
es titular de un contrato bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones, por US$ 1.300.000 "ddlares". Este contrato fue
suscrito ante el Notario Publico de Santiago, sefor Enrique Morgan
Torres, con fecha 22 de marzo de 1988, y el destino del mismo fue
suscrxbxr y pagar parte del capital social de la empresa chilena 77
o o0 Segun lo informado, los aportes amparados por el contrato
bajo e1 D.L. 600 indicado fueron efectuados entre el 31 de julio y el 15
de septiembre de 1987.
La sociedadn 7 i T fue constituida el 20 de mayo de 1987, con
el objeto de explotar nitratos con contenido de yodo a través de dos
plantas denominadas Lagunas y Granja N° 1, localizadas a 150 Km. al
Sur-Este de Iquique, con una produccidén cercana a las 55 toneladas de
pasta de yodo mensualmente. Esta sociedad fue fundada con el prdposito
de ganar experiencia en el mercado chileno en 1a explotacxon de yodo,
para lo cual se asocxaron con los senores ks o i~

“a, quienes poseen el 50\ de 1los
derechos de la sociedad indicada. Segun lo informado, la experiencia
ganada en la construccidon y explotacion de las dos plantas indicadas, es
considerada muy valiosa por el "inversionista'", para poder establecer en
el futuro una planta propia en la ex-Oficina Iris.

Respecto del contrato bajo el D.L. 600 sefialado con anterioridad en esta
letra, mediante carta de fecha 24 de mayo de 1988, se ofrece postergar,
en tres anos, a contar de la fecha en que se autorice la inversién
“"Capitulo XIX" solicitada, el plazo de remesa del capital del aporte
amparado por el mismo.

Mediante carta de fecha 17 de diciembre de 1987, se senala que las
reservas de minerales contenidas en las pertenencias mineras objeto de
la inversion solicitada, son capaces de producir 5.500 toneladas de
pasta de yodo, lo que asegura al Grupo ACF una oferta no inferior a 600
toneladas de pasta de yodo por afo durante una década, con la tecnologia
de que actualmente dispone el Grupo.

Se adjunté a la presentacidén un estudio denominado Proyecto Planta de
Yodo Oficina Iris, de diciembre de 1987, que contempla una inversidn
total, incluido capital de trabajo, de US$ 4.185.405 "ddlares". Segin
lo informado, este estudio sirvio de base al "inversionista" para tomar
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la decisidon de adquirir las pertenencias mineras, siendo la decisidén de
construir la Planta que dicho estudio contempla, una que se adoptara en
un futuro no inmediato. En todo caso, la Planta se ubicaria en la ex
Oficina Iris, situada a 145 Km. al Sur-Este de la ciudad de Iquique,
Comuna de Pozo Almonte, Primera Regidon. En todo caso, el establecimien-
to de dicha Planta generara 83 plazas permanentes de trabajo, visuali-
zandose un periodo de al menos 10 afos de operacidn, produciendo 600
toneladas de yodo al afo.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefalados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacion de que se trata.

El sefior Joaquin Cortez hizo presente que, en su opinidén, en esta
operacién la responsabilidad de la Direccién de Operaciones se deberia
limitar solamente a verificar que los bienes y derechos efectivamente se
adquieran, sin tener que controlar el precio de los mismos.

Con relacidén a esta materia, el sefor Vicepresidente sefald que,
en este caso, el inversionista pertenece en un 100% a ACF Holding N.V., que
es una sociedad conocida mundialmente y, aparentemente, de gran seriedad, y
por otra parte, existen todos los antecedentes del proyecto que ha elaborado
el inversionista, contemplando en el futuro la construccion de la planta.
Obviamente en ese proyecto tiene que estar evaluado el valor que esta
dispuesto a pagar por las pertenencias y derechos que esta adquiriendo, que
van a ser los que le van a proporcionar la materia prima para procesarla.
Agregé que en toda negociacidn las partes llegan a un acuerdo respecto a los
precios, puede haber opiniones en el sentido de que el negocio sea mejor o
peor, pero, en su opinidn, se le hace muy dificil dudar de la seriedad del
inversionista.

Se intercambiaron otras opiniones sobre el particular, después de
las cuales el Comité Ejecutivo estuvo de acuerdo en que en esta operacion,
la responsabilidad de la Direccidon de Operaciones se limita a verificar que
se realicen las transacciones sin tener que entrar a revisar el precio de
las mismas.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Nederlandse Dieetzouten Fabriek B.V., de Holanda, en adelante el "inver-
sionista", mediante cartas de fechas 17 de diciembre de 1987, 24 de marzo,
24 de mayo, 9 de junio, 5 y 26 de julio de 1988, por las que solicita acoger
la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se
materializara en el pais a través de la sociedad 0w T, en
adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, en favor del "inversionista", con el
exclusivo objeto de efectuar la inversidn que se autoriza por el presente
Acuerdo, de cinco créditos externos y seis parcialidades de créditos
externos, por un capital total de hasta aproximadamente US$ 18.750.000
délares, moneda de los Estados Unidos de América, en adelante "ddlares",
amparados todos bajo las disposiciones del Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, y correspondientes a las reestructuraciones
1983/84 y 1985/87 de la deuda externa del "7, en adelante, el
"deudor", segun consta en los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. Dichos créditos externos y parcialidades de créditos
externos son adeudados por el "deudor" a Banque Worms S.A., Nederlandsche
Middenstandsbank, Bankers Trust Co., Morgan Guaranty Trust Co. El
detalle de los mismos es el siguiente:
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N° de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit registrado original cambio de acree
Schedule (USS$) dor (US$)
BDC 476 Banque Worms S.A. 3.000.000,00 3.000.000,00 [ B ekl
Exhibit 3
238 Nederlandsche Middens 1.636.363,65 237.263,74 Idem
Exhibit 8 tandsbank
BDC 489 Idem 3.272.727,24 3.272.727,24 Idem
Exhibit 21
BDC 493 Idem 5.142.857,16 5.142.857,16 Idem
Exhibit 13
169 Bankers Trust Co. 1.500.000,00 563.846,74 Idem
BDC 316 Idem 5.000.000,00 76.149,93 Idem
59 Morgan Guaranty Trust 714.285,72 714.285,72 Idem
Exhibit 3  Co.
BDC 491 Idem 4.285.714,28 4.285.714,28 Idem
Exhibit 1
BDC 355 Idem 3.334.000,00 848.818,18 Idem
BDC 492 Idem 2.436.000,00 250.000,00 Idem
Exhibit 13
BDC 494 Idem 8.219.953,55 358.337,01 Idem
Exhibit 12
TOTAL US$ 18,750.000,00
En las cesiones de los respectivos créditos externos y parcialidades de
créditos externos, de los acreedores registrados al "inversionista",
debera darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en las Secciones 12.10 y
5.11 de los respectivos Contratos de Reestructuracidén del "deudor".
El "inversionista" adquirira no sdélo el capital de los créditos externos
y parcialidades de créditos externos sefalados (hasta US$ 18.750.000
"délares") sino también los respectivos intereses devengados por éstos
hasta la fecha de la adquisicidén, los cuales, conjuntamente con los
intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se
denominaran, en adelante, los "créditos".
2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectie el

“inversionista" con los recursos provenientes del pago de los "créditos",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversidén quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.
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3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) E1 convenio de pago respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante el Notario Publico, sefor Enrique Morgan
Torres, con fecha 16 de julio de 1988.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
los "créditos" en el equivalente al 91% del capital de su deuda de
hasta aproximadamente US$ 18.750.000 "délares", al contado, y en
pesos, moneda corriente nacional. Ademas, la referida cantidad se
incrementara a razon del equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de US$ 4.390 "ddlares" por cada dia que transcurra a
contar del 26 de julio de 1988, si la fecha de redenominaciodn
fuese posterior a ésta. En lo que respecta a los intereses
devengados por los "créditos", en el referido convenio de pago se
dejo constancia que el "inversionista" renuncia expresamente a
ellos, condonandolos en favor del "deudor".

ii) E1 mandato irrevocable correspondiente, a que alude el N° 4 del
“"Capitulo XIX", autorizado ante el Notario Publico sefior Enrique
Morgan Torres, con fecha 26 de julio de 1988 otorgado por el
"inversionista" al "deudor".

No se ha adjuntado el mandato irrevocable correspondiente, otorga-
do por la "empresa receptora" a un banco de la plaza autorizado
para operar en cambios internacionales, el que debera ser oportu-
namente entregado a la Direccién de Operaciones de este Banco
Central de Chile, como un requisito previo para la materializacidn
de la inversidon que se autoriza por el presente Acuerdo.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,

cuya cifra se estima en el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 17.316.391,17 "ddélares"”, el "inver-
sionista" enterara y aumentara, de ser el caso, su participacidén en el
capital social de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara
dichos recursos a los siguientes fines:

i) El1 equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproxima-
damente US$ 15.000.000 "ddlares", a pagar el precio de adquisi-
cion de los bienes y derechos que se detallan a continuacidn, y

que basicamente forman parte de la Oficina Iris, ubicada en la I
Regidn:

BIENES RAICES

Contempla los activos que se indican a continuacidén, valorizados,
para fines ilustrativos, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 6.500.000 "ddlares":

- Estacamento salitral conocido con el nombre de "Sur Viejo",
consistente en un poligono de diez lados que tiene una super-
ficie aproximada de 2.795.584 mts.2, Esta propiedad se
encuentra inscrita en el Registro de Propiedad del Conservador
de Bienes Raices de Pozo Almonte a fs. 169 vuelta N° 168 de
1984, a fs. 72 vuelta N° 57 de 1986 y a fs. 77 N° 61 de 1986.
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- El1 bien raiz denominado "Terrenos del Sur de la Oficina Iris u
Oficina Iris A", con una superficie aproximada de 2.142
mts.2. Este bien raiz se encuentra inscrito en el Conserva-
dor de Bienes Raices de Pozo Almonte a fs. 174 N° 171 de 1984
y a fs. 339 N°® 320 de 1984.

- El bien raiz denominado "Sur Este Iris u Oficina Iris B", cuya
superficie aproximada es de 1.680.000 mts. 2 Y que se encuen-
tra individualizada en el plano inscrito en el Registro de
Propiedad del Conservador de Bienes Raices de Pozo Almonte a
fs. 272 N° 259 de 1984, y

- El1 inmueble denominado "Estacamento salitral San Rafael",
inscrito en el mismo Conservador de Pozo Almonte a fs. 71
vuelta N° 70 de 1985 y a fs. 103 vuelta N° 80 de 1986.

N NT RI

Contempla los activos que se indican a continuacidn, valorizados,
para fines ilustrativos, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 3.500.000 "ddlares":

- Casa Administracidn

- Boxes y Servicios

- Casas Empleados

- Servicios Generales

- Escuela, Club, Bafios y Teatro

- Departamento empleados solteros
- Block de empleados y capataces
- Biblioteca y Capilla

- Block Obreros, y

- Mercado Palitroque y Fonda

Contempla los activos que se indican a continuacidén, valorizados,
para fines ilustrativos, en el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 4.000.000 "ddélares":

- Instalaciones, Obras Civiles y Terrenos
- Equipos, Laboratorio y Maquinaria

- Vehiculos

- Muebles y Utiles

DERECHOS MINEROS ¥ DERECHOS DE AGUA

Contempla la especificacién de los derechos mineros y de los
derechos de agua referentes a bienes raices senalados con ante-
rioridad, valorizados, para fines ilustrativos, en el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente
US$ 1.000.000 "ddlares":

El remanente de los recursos, esto es, el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 2.338.341,17
"délares", sera destinado a capital de trabajo de la "empresa
receptora", con el objeto de financiar, entre otros fines, la
cata y exploraciones para precisar el contenido de nitrato
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potasico, sulfato sdédico, bdérax y otro tipo de materiales en las
pertenencias, y efectuar exploraciones de agua y trabajos desti-
nados a la conduccidon de la misma desde, entre otros, la locali-
dad denominada Cerro Gordo.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N°6 del "Capitulo XIX".

a) E1 acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"

b)

0\

s

para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversiodn
a que se alude en la letra b) del N° 3 del presente Acuerdo, corres-
pondera a la proporcidon que del total del capital social de la "empre-
sa receptora" entere y pague con el producto de la inversidn que se
autoriza, lo que debera ser acreditado al Director de Operaciones del
Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30 dias a contar de 1la
fecha del entero y pago del capital social referido.

En el evento que, posteriormente, se produzca en la "empresa recepto-
ra", cualquier nuevo aporte de capital, reparto de dividendos, utili-
dades o disminuciones o devoluciones de capital y, en general, cual-
quiera alteracién o modificacion que afecte las bases que se han
tenido en consideracion para fijar 1las proporcionalidades antes
referidas, se estara a lo estipulado en la letra b) siguiente, para
los efectos de cuantificar el nuevo acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista" por concepto de las inversiones que
se autorizan. El1 "inversionista" mencionado se obliga a dar cuenta a
la Direccidén de Operaciones del Banco Central de Chile de las circuns-
tancias sefialadas, dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha
del evento respectivo.

En caso que se produzca el evento a que alude el ultimo inciso de 1la
letra a) anterior, se aplicara, para determinar el correspondiente
acceso al mercado de divisas, la modalidad de calculo siguiente:

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo,
e independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracién de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que
resulte de la evaluacidén que, con el objeto de establecer el porcenta-
je que representa el capital aportado en el patrimonio neto de 1la
"empresa receptora', practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacién de la "empresa receptora", confecciona-
dos conforme a principios contables generalmente aceptados y consis-
tentes con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no
preceda en mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o
reinversién, o se produzca alguna de las circunstancias a que alude el
ultimo inciso de la letra a) anterior, segun sea el caso. La o las
evaluaciones practicadas por los auditores designados deberan, necesa-
riamente, sefialar el o los porcentajes resultantes de las mismas.
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c)

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el o los
porcentajes referidos, deducir del capital y reservas de la"empresa
receptora" las partidas sefaladas en los literales siguientes, sin
perjuicio que podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su
juicio, representen valorizaciones de activos que no correspondan a
cotizaciones prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de
la evaluacion:

i) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

ii) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

iii) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera
(Arts. 14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L.
600 de 1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo
inversionista extranjero haya convenido previamente en que, en el
evento de ser distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdlo
podran ser remesadas al exterior una vez transcurrido, a 1lo
menos, un plazo de cuatro afos, contado desde la fecha del aporte
o reinversién a que se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operacio-
nes del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital
que reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o
utilidades y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella
efectie y, en general, de cualquier alteracidén o modificacidn que
experimente la "empresa receptora", que afecten las bases que se han
tenido en consideracidon para fijar las proporcionalidades antes
referidas, todo ello, dentro del plazo de 90 dias contado desde 1la
fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné las proporciones con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamen-
te informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso
precedente. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer
comprobar el porcentaje del capital o las utilidades que represente la
respectiva solicitud de giro, mediante certificacion de auditores
independientes registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas que correspondera al "inversionista"
para la remesa del capital y las utilidades, relativos a la inversidn
a que se alude en la letra b) del N°3 del presente Acuerdo, s6lo podra
ejercerse con el producto de 1la enaje?acion, total o parcial, en el
pais, de las inversiones que se autorizan por el presente Acuerdo, y
con los dividendos y las utilidades liquidas percibidas por las mismas.
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d) E1 acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversion autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidon para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidon, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- Aceptar, como condicion del presente Acuerdo, el ofrecimiento realizado

s

e

por la sociedad A.C.F. Industrial B.V., de Holanda, mediante carta de
fecha 24 de mayo de 1988, en su caracter de titular de un aporte en
divisas efectuado bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, al amparo de un contrato de fecha 22 de marzo de 1988,
por un capital de aproximadamente US$ 1.300.000 "ddélares", en el sentido
de postergar, en tres anos, a contar de la fecha del presente Acuerdo, el
plazo de remesa del capital amparado por el mismo.

Las modificaciones que deban formalizarse para efectos de estipular el
nuevo plazo de remesa sefialado en el parrafo anterior, deberan efectuarse
en un plazo de 180 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

Ademas, si dentro del plazo de 180 dias a contar de la fecha del presente
Acuerdo, el "inversionista" extranjero indicado en el N° 5 anterior, no
formaliza la modificacién del plazo de remesa del capital de su aporte
amparado bajo los disposiciones del D.L. 600, de la manera alli estable-
cida, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccion de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitira reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de

este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el presen-
te Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefalado en el N° 6 anterior, las infracciones al

presente Acuerdo quedardn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidn de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidon tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.
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Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar vy
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversion original.

El sefor Director de Operaciones informdé que por cartas de fechas
30 de agosto y 20 de septiembre de 1988, Cape Horn Methanol Limited expone
que se encuentra negociando con Bank of America N.T. & S.A., San Francisco,
y con Citibank N.A. de Nueva York, la contratacion de lineas de creédito
rotativas por montos ascendentes a US$§ 10.000.000.- y US$ 5.000.000.-,
respectivamente. Adicionalmente, solicita a este Banco Central de Chile el
registro de dichas lineas de crédito, en calidad de créditos asociados al
contrato de inversidon extranjera suscrito por Cape Horn Methanol Limited con
el Estado de Chile, segun consta en escritura publica de fecha 17 de diciem-
bre de 1985, otorgada ante el Notario de Santiago don Patricio Raby Benaven-
te, suplente de don Andrés Rubio Flores.

El objeto de dichas lineas de crédito es el financiamiento del
capital de trabajo necesario para el periodo de operacién de la Planta.
Asimismo, por carta de fecha 28 de marzo de 1988, Cape Horn Methanol Limited
informé que estando a esa fecha proximo el periodo de pruebas y operacidén de
la Planta, habian iniciado conversaciones con bancos del exterior, con el
objeto de obtener el financiamiento necesario para dicho periodo. Dichas
necesidades, que se estimaban en aproximadamente US$ 40 millones, decian
relacién principalmente con el financiamiento de cuentas por cobrar y 1la
mantencion de inventarios. Agrega el peticionario que si bien la reaccidn
de los bancos extranjeros era positiva en lo relativo al financiamiento de
los montos acumulados por concepto de cuentas por cobrar, en el caso de 1la
mantencion de inventarios la actitud de los bancos extranjeros no era 1la
misma, por cuanto estimaban que por estar almacenados en Chile, significaba
incurrir en un riesgo pais. En atencidén a esto y para solucionar especifi-
camente el problema de financiamiento de la mantencidén de inventarios,
solicitaron a este Banco Central de Chile una ampliacién del margen de
utilizacién de "Crédito Interno" de US$ 500.000.- a US$ 25.000.000.-, lo que
en definitiva les fue concedido por Acuerdo N° 1863-17-880420. De 1lo
anterior, se desprende que quedé pendiente en esa oportunidad el financia-
miento de las cuentas por cobrar.

A este respecto, la Direccidon de Operaciones manifiesta 1o
siguiente:

1.- Que por Acuerdo N° 1695-27-851211, modificado por Acuerdo N° 1718-07-
860319, se establecié el régimen general aplicable a los Créditos
Externos Asociados a la inversion extranjera que se autorizéd a 1la
Compafiia Signal Methanol, hoy Cape Horn Methanol Limited, incorporandolo
como anexo al Contrato de Inversion Extranjera del 17 de diciembre de
1985.

2.- Que a la fecha Cape Horn Methanol Limited mantiene vigentes los siguien-
tes Créditos Externos Asociados al D.L. 600, ingresados al amparo del
Art. 15° de la Ley de Cambios Internacionales:
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N° Insc. Acreedor Acuerdo Monto Utilizado

300103 Marubeni Corp. 1697-09-851223 US$ 137.000.000 US$ 116.103.570,76
y Nisoko Iwai
300138 Ma Kellog Co. 1820-04-870923 US$ 10.000.000 10.000.000

300142 I.F.C. 1823-18-871007 45.000.000 43,500,000

US$ 192.000.000 US$ 169.603.570,76

3.- Que el monto de la inversion autorizada a Cape Horn Methanol Limited
asciende a US$ 600.000.000.-.

4.- Que las condiciones de la linea de crédito que se solicita registrar y
que se contiene en el Formulario N° 1 que se somete a consideracidn del
Comité Ejecutivo, son similares a las autorizadas en el caso de otras
operaciones, con excepcion de que en este caso se trata de una linea de
crédito rotativa con un plazo de utilizacidn que no excede al 30 de
diciembre de 1989 y con vencimiento para cada desembolso de hasta 180
dias. Dichas condiciones se consideran adecuadas en atencidén a que no
es posible prever en la actualidad las necesidades de capital de trabajo
de la empresa en el futuro, existiendo 1la posibilidad de que la empresa
pueda, si las condiciones le son favorables, no requerir de créditos
sino utilizar recursos propios. Por su parte, el plazo de vencimiento
de cada desembolso de 180 dias, se justifica debido a la naturaleza de
las necesidades de financiamiento de exportaciones y a las condiciones
imperantes para este tipo de financiamiento en el mercado internacional.

4.- Que no existe posibilidad de sustitucidn de créditos de largo plazo por
créditos de corto plazo, ya que los saldos aun no utilizados de los
créditos registrados bajo los numeros 300103 y 300142 y otorgados por
Marubeni Corporation e I.F.C., respectivamente, no pueden ser utilizados
para capital de trabajo, ya que fueron concedidos para otros fines
especificos. A lo anterior debe agregarse que la empresa requerira
utilizar en el futuro el saldo no utilizado de los créditos antes
mencionados.

5.- Que en los contratos de crédito suscritos con Marubeni Corporation e
I.F.C. se 1limité el endeudamiento a utilizar por Cape Horn Methanol
Limited para capital de trabajo a US$ 15.000.000.-.

En atencidén a lo anterior, la Direccion de Operaciones no tiene
inconvenientes en que se registren dichas lineas de crédito como créditos
asociados al contrato de inversidn extranjera de Cape Horn Methanol Limited.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud de Cape
Horn Methanol Limited, contenida en sus cartas de fechas 30 de agosto y 20
de septiembre de 1988, para registrar ante este Banco Central de Chile y a
nombre de su agencia en Chile, como Asociados al Contrato de Inversidn
Extranjera suscrito con el Estado de Chile el 17 de diciembre de 1985, en la
Notaria de don Andrés Rubio Flores, una linea de crédito externo que le
otorgara Bank of America N.T. & S.A., San Francisco, por hasta USS$
10.000.000.- y otra linea que le otorgara Citibank N.A., New York, por hasta
US$ 5.000.000.-, a los cuales les seria aplicable el régimen general fijado
por Acuerdo N° 1695-27-851211 modificado por el Acuerdo N° 1718-07-860319,
de este Banco Central de Chile.

Al respecto y en atencién a los antecedentes gportados por 1la
Direccién de Operaciones, el Comité Ejecutivo acordé instruir al Gerente de
Financiamiento Externo de este Instituto Emisor para que proceda a regis-
trar, a nombre de - | " (Agencia en Chile), al amparo
del Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales y en conformida? a lo
dispuesto en los Acuerdos N°s 1695-27-851211 y 1718-07-860319 la§ §igufentes
lineas de créditos externos asociados al DL 600 de 1974 y sus modificaciones:
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Acreedor: Bank of America N.T.& S.A., San Francisco
Tipo de Crédito: Linea de Crédito Rotativa
Monto: US$ 10.000.000.-
Objeto: Financiar capital de trabajo.
Desembolsos: - Los primeros dos meses, hasta Us$
5.000.000.-
- Los siguientes dos meses, hasta US$
5.000.000.~ En adelante desembolsos mensua-
les por hasta US$ 5.000.000.-
- Desembolsos minimos de US$ 1.000.000.-
Vencimiento: - de cada giro, 180 dias y no después del
30.12.89.
- de la linea, 30.12.89
Intereses: Libor de Bank of America Londres, a 180 dias
mas 1,375, pagaderos al vencimiento de cada
desembolso libre de impuestos chilenos.
Comisiones
De compromiso: 0,25% anual, pagadero mensualmente, sobre
montos no utilizados.
De otorgamiento: 0,75% sobre el monto de la Linea, pagadera
por una sola vez al momento de la firma del
Contrato.
Acreedor: Citibank N.A., New York
Tipo de Crédito: Linea de Crédito Rotativa
Monto: US$ 5.000.000.-
Objeto: Financiar capital de trabajo.
Desembolsos: A opcion del deudor.
Vencimiento: - De cada giro, 180 dias desde la fecha de

desembolso, y no después del 30 de diciem-
bre de 1989.
- De la Linea, 30 de diciembre de 1989
Intereses: - Libor de Citibank a 180 dias, mas 1,375,
pagaderos al vencimiento de cada desembol-
so, libres de impuestos chilenos.

Comisiones:
De compromiso: 0,75% anual pagadero trimestralmente sobre
los montos no desembolsados de la Linea.
De otorgamiento: 0,25% sobre el monto de la Linea pagadera por
una sola vez al momento de la firma del
Contrato.
1890-16- - Pror ntacidn A :
1851-03- 4 - Memora . la Di o i

El sefior Director de Operaciones informé que por Oficio Ordinario

N° 2176 de 23 de septiembre de 1988, el sefior Ministro de Vivienda y Urba-

nismo plantea que existen alrededor de 550 créditos de vivienda otorgados

por el SERVIU con anterzorxdad al 31 de diciembre de 1985, cuya cesién al

, "' no se alcanzara a perfeccionar antes del 30 de

septxembre en curso, en atencién a demoras en la inscripcién de los mutuos
en los Conservadores de Bienes Raices correspondientes.

e
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Por lo anterior, el sefior Ministro solicita que se prorrogue el
plazo para que los respectivos deudores se acojan al Acuerdo N° 1851-03-
880304, a fin de que no resulten perjudicados por causas que no les son
imputables.

De acuerdo a informaciones proporcionadas a la Direccidn de
Operaciones por personeros del MINVU, en el evento que no sea posible
materializar el traspaso al [ B e 8 Amlm de 1la totalxdad de
estos créditos, se entregara al | o : i B N 7 1la
cobranza de aquellos que permanezcan en poder del SERVIU, caso en el cual
también se requerira de un mayor plazo para que los deudores que se encuen-
tren en la situacion descrita accedan al beneficio.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Operaciones
para recibir hasta el 30 de noviembre de 1988, las solicitudes mandato que
presenten, para efectos de acogerse a lo dispuesto en el Acuerdo N° 1851-03-
880304, los deudores elegibles de créditos de vivienda otorgados por el
SERVIU con anterioridad al 31 de diciembre de 1985, cuyos mutuos se encuen-

tran actualmente en proceso de traspaso al [ i B ' 0w o cuya
cobranza dicho Servicio entreqgue al [ i im = A i i L.
-17- 29 - Bank i - Li adi r
- - Memoran N° 1 i i6

El sefior Adolfo Goldenstein recordé que la Direccién Internacio-
nal, debido a razones de liquidez y previa autorizacién en principio del
Comité Ejecutivo, ha negociado con el Bank for International Settlements
(BIS) un crédito por US$ 90.000.000.- desde el 30 de septiembre al 4 de
noviembre de 1988, a la tasa de interés LIBO del BIS, aceptando las condi-
ciones habituales del BIS respecto a las operaciones de credito.

Con el objeto de formalizar la referida autorizacidn, se propone
facultar al Gerente Internacional para contratar el crédito de que se trata.
con el Bank for International Settlements.

El Comité Ejecutivo acordé, por la unanimidad de sus miembros,
facultar al Gerente Internacional para contratar con el Bank for Internatio-
nal Settlements (BIS) un crédito por la suma de US$ 90.000.000 (Noventa
millones de délares, moneda de los Estados Unidos de América), con plazo de
vigencia desde el 30 de septiembre de 1988 hasta el 4 de noviembre del mismo
aho, a la tasa de interés LIBO del citado banco extranjero (8,4375% anual),
aceptando las condiciones habituales de contratacion respecto de este tipo
de créditos.

Las facultades conferidas en el parrafo precedente no sera
necesario acreditarlas ante terceros.
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El senor Director Administrativo propuso contratar al sefior Juan
Carlos Gonzalez S., a contar del 1° de octubre de 1988, a fin de llenar la
vacante producida como consecuencia del término de contrato del sefior Pedro
Romero Sepulveda, a contar del 12 de agosto de 1988.

El Comité Ejecutivo acorddé contratar, a contar del 1° de octubre
de 1988, en el cargo de Asistente de Servicios A, al sefior JUAN CARLOS
GONZALEZ SAEZ, encasillandolo en la Categoria 14, Tramo A, con una remunera-
cidén unica mensual de $ 42.213.-.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1786-13-870318 se otorgé acceso al [ B = ""», para adquirir USS$
47.906.000.-, con el fin de mantenerlos transitoriamente en su posicidn de
cambios internacionales por sobre los margenes de sobrecompra establecidos
para dicho Banco en el Anexo N° 3 del Capitulo III del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales.

La referida sobreposicion debe ser liquidada por el [ 1 B

conforme a lo dispuesto en el citado Acuerdo y sus modxfxcacxones,
antes del 30 de septiembre de 1988.

—— .

Hizo presente el sefior Joaquin Cortez que el ] )
presenté una proposicién para regularizar esta situacidén, la cual se esta
analizando en la Direccidén de Operaciones, razén por la cual se propone una
ampliacién del plazo vigente en 60 dias.

El Comité Ejecutivo acordé reemplazar en el segundo inciso del N°
4 del Acuerdo N° 1786-13-870318 y sus modificaciones, la fecha "30 de
septiembre de 1988" por "30 de noviembre de 1988".

L ——
ALFONS SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MORQ&V
Vicepresidente Presidente

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JORGE AUGUSTO CORREA

Secretario General Ggfente General
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