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Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los sefores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracién Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director Coordinador Deuda Externa, don Hernan Somerville Senn;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director de Politica Financiera Subrogante,
don José Luis Arbildua Aramburu;
Secretario General, sehora Carmen Hermosilla Valencia;
Abogado, don Arturo Torres Echeverria;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Director Administrativo informé que el sefior Director de
Estudios ha solicitado se designe a la sefiora Rosanna Costa, en calidad de
Interino, en el cargo Jefe Area Monetaria del Departamento de Estudios, en
atencion a que actualmente desempeiia las funciones inherentes al cargo.

El Comité Ejecutivo acordé designar como Jefe erea Monetaria del
Departamento de Estudios, en calidad de Interino, a la senora ROSANNA.COSTA
COSTA, a contar del 1° de enero de 1988, percibiendo en consecuencia, la
Asignacién de Interinato a que se refiere el Reglamento Administrativo

Interno, Capitulo XXII, Titulo VI, letra G, "Interinatos".
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El sefor Director Administrativo sefiald que para reemplazar la
vacante dejada por el sefior Eduardo Justiniano, en la Presidencia del Banco,
se propone designar al Sr. Claudio Reyes Barrientos, a contar del 1° de
enero de 1988.

El Comité Ejecutivo acordé designar al sefior CLAUDIO REYES
BARRIENTOS para prestar sus servicios en la Presidencia del Banco, a contar
del 1° de enero de 1988, manteniendo su actual remuneracion.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé facultar al Gerente de
Personal para modificar el Contrato de Trabajo del sefior Reyes de
conformidad con lo establecido en el presente Acuerdo.

1 -03-8712 - ntral hi - Uniformes para el personal

Memo awl h D

El sefior Director Administrativo informé que a objeto de iniciar,
con la debida antelacién, la confeccién de 1los uniformes temporada
otofio-invierno 1988, para el personal femenino administrativo de la
Institucidn, se efectud una licitacidn privada a la que se invitéd a nueve
empresas del rubro, obteniéndose cotizacién y presentacién de modelos de
s6lo siete de ellas: - i el - B T
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Una vez examinados los set de vestuario presentados por las
distintas empresas, por disefio, telas y calidad de confeccidn, se selecciond
el conjunto ofrecido por la empresa " - © cuyo costo unitario
asciende a $ 50.100.-, I.V.A. incluido. Hizo presente el sefior Director
Administrativo que no se selecciond a la empresa Paula Undurraga, cuyo costo
era mas barato, por haberse considerado inadecuado el disefio y terminaciones
del set de vestuario presentado.

Por otra parte, recordd que los uniformes temporada
otono-invierno afo 1987, se los adjudicé la empresa Maria Teresa Barros, con
un costo unitario de $ 40.000.-, I.V.A. incluido, y que en el Presupuesto
Afio 1988, para un total aproximado de 330 personas, se incluyé la suma de §
13.861.980.- para el financiamiento de este gasto.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la licitacidn efectuada
por la Gerencia Administrativa, segun detalle contenido en Anexo que se
acompana a la presente Acta y acorddé lo siguiente:

1° Adjudicar a la empresa " el contrato por la confeccién de
aproximadamente 330 uniformes, a un costo unitario de $§ 50.100.- I.V.A.
incluido, para el personal femenino administrativo de la Institucion,
temporada otono-invierno 1988.
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2° Facultar al Director Administrativo para negociar con la referida
empresa el aumento de una prenda del set que conforma dicho uniforme,
por un costo unitario maximo de $ 60.000.- I.V.A. incluido.

3° Autorizar el gasto total de $ 19.800.000.-, considerando la confeccidn
de 330 uniformes aproximadamente.

4° Suplementar en $ 5.938.020.- el Presupuesto de Gastos de Administracidn
e Inversiones Afio 1988, en el item que corresponda.

El sefior Director Administrativo recordé que de acuerdo a las
normas de contabilidad generalmente aceptadas, se debe practicar en el
Balance al 31 de diciembre de 1987, un ajuste por Correccién Monetaria al
Capital Propio Inicial.

Este ajuste implica aplicar un factor de actualizacion al capital
propio inicial y a sus aumentos y disminuciones, basado en la variacidén del
indice de precios al consumidor, con un mes de desfase. Producto de este
ajuste resultara un cargo a resultados por $ 53.454.627.338, con abono a la
cuenta de Patrimonio Fondo de Revalorizacidén Capital Propio por igual
cantidad.

El monto sefialado anteriormente debe, en definitiva, distribuirse
entre las cuentas de reserva que mantiene el Banco Central, por lo que se
generara un abono a las siguientes Cuentas de Reservas, por los montos
proporcionales que se senalan: a Fondo de Fluctuacién § 42.229.155.597 y a
Fondo de Eventualidades $ 11.225.471.741.

El Comité Ejecutivo acordé aprobar el incremento del Fondo de
Fluctuacion en §$ 42.229.155.597 y del Fondo de Eventualidades en §
11.225.471.741 producto de la distribucidn de la correccidén monetaria al 31
de diciembre de 1987 del Capital Propio Inicial.

El sefior Director Administrativo informé que al 31 de diciembre
de 1987, se estima que el resultado del Banco Central, antes de provisiones
sobre la cartera de colocaciones a las instituciones financieras en
liquidacidén, oscilara entre un excedente de $ 3.862,5 millones y un déficit
de $ 1.645 millones, lo que dependera principalmente de la fluctuacidén de
las paridades de las monedas extranjeras y DEG.

Para cancelar las deudas del Fisco, correspondientes a
revalorizaciones por mantencién del valor de las cuentas que el Banco
Internacional de Reconstruccion y Fomento, BIRF y la Agencia Internacional
de Fomento, AIF tienen en el Banco Central por aproximadamente $ 530,0
millones y linea de crédito Plane por $ 73,1 millones, se requiere dejar un
remanente del orden de $ 600,1 millones.
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Hizo presente el sefor Director Administrativo que existe un
déficit de provisiones por las instituciones financieras en liquidacion.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

l.- Que en caso de producirse un resultado, antes de provisiones sobre la
cartera de colocaciones de las Instituciones Financieras en liquidaciodn,
que supere el monto estimado de § 600,1 millones adeudado por el Fisco
por la revalorizacién por mantencién del valor de las cuentas que el
Banco Internacional de Reconstruccion y Fomento "BIRF" y la Agencia
Internacional de Fomento "AIF" tienen en el Banco Central y por la linea
de crédito Plane, el exceso se destinard a constituir provisiones sobre
dicha cartera.

2.- La Gerencia de Contabilidad y Finanzas debera informar al Comité
Ejecutivo dentro del mes de enero de 1988 las cifras que resulten en
definitiva, en relacidn con este Acuerdo.

El sefior Director Administrativo manifesté que 1la actual
pProvisidn por indemnizacidén por afios de servicios debe ser ajustada al 31 de
diciembre de 1987, tomando en cuenta para estos efectos a los funcionarios
pertenecientes a la Planta Ejecutiva, contratados antes del 26 de mayo de
1982, y al resto de los empleados del Banco Central con derecho a este
beneficio.

La Gerencia de Contabilidad y Finanzas, en base a la informacidn
pProporcionada por el Gerente de Personal, efectud el calculo de la referida
indemnizacién, de conformidad al método del costo devengado del beneficio
(valor actual), determindndose una provisidén por $ 469.096.121.

Dado que el monto de la provisidn actual, por este concepto,
asciende a § 304.736.030.-, se propone complementar la provisién de que se
trata en la suma de $§ 164.360.091.

El Comité Ejecutivo acordé complementar la provisién por
indemnizacidén por afios de servicios en la suma de $ 164.360.091.

El sefior Director de Operaciones dié cuenta de una peticidén de
las firmas i ' T o ’ ’ !
I ) en la que solicitan eliminar de los registros de este
Instituto Emisor, la inversion que efectuaran en el exterior por un monto
global de US$ 200.000.-, al amparo del Capitulo XXVIII del Compendio de
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Normas de Cambxos Internacxonales. Las razones que esgrimen las empresas
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se pueden resumir como sigue:

1.-
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En el afo 1979 se constituyé en Chile la sociedad
T : ) B con capitales aportados por 77T 7T (39%), ~=°=7¢
(10%) y poioe - de los Estados Unidos de América, una de las
empresas mas grandes del mundo dedicada a la fabricacién y
comercializacidn de cigarrillos (51%).

Al poco tiempo de constituida la sociedad, se constaté, segun
manifiestan los interesados, que el capital era insuficiente, tomando
en consideracion que el objeto social era competir en la industria del
tabaco, sector en el que una empresa, también constituida
mayoritariamente con capital foraneo, sustentaba un poder monopélico
casi absoluto, desde muchos aifios. Por esta razén, se efectuaron
aumentos de capital en dos oportunidades por un monto de US$
8.120.000.-, 1lo cual 1llevé el capital social a US$ 9. 920 000.- La

mayor parte de estos aumentos fueron enterados por or
por lo cual, [ redujeron su participacién a 19,36%,
conservando el derecho a recomprar lo necesario para llegar nuevamente

al 49% primitivo.

Para enfrentar esta dificil situacidn, se efectuaron negociaciones
entre el grupo chileno y la empresa extranjera, las que incluyeron el
establecimiento en Chile de una agencia de una sociedad andnima
extranjera, que patentaria los derechos de manufactura, distribucidén y
venta en Chxle de los productos cuyas marcas eran de propiedad de
o Lo anterior se tradujo en que "

T ) 3 B se ocuparia de fabricar los cigarrillos y la
agencia de 1la sociedad extranjera, de la promocidén, publicidad,
distribucién y venta. La sociedad extranjera, con sede en los Batadoa
Unidos de Amerxca. que establecié dicha agencia, fue

o ) - Conforme a las negociaciones senaladas, las dos
empresas del grupo chileno compraron acciones representativas de un 10%
de capital de dicha sociedad. Este aporte de capital al exterior, fue
enterado conforme a las disposiciones del ya citado Capitulo XXVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

La estrategia comercial disenada no rindidé los frutos esperados. El
nuevo capital f;)ado tambxen demostré ser insuficiente por 1lo que

T 77 debié sequir endeudandose y afrontando
fuertes pérdidas hasta el momento en que los accionistas mayoritarios
decidieron abandonar definitivamente el proyecto.

La paralizacidén de las actividades de "7 - - . ly
el retiro de e - 0 7" trajo, como consecuencia

légica, el cese inmediato de las actividades de International
: ya que esta ultima sociedad era sélo un complemento de

"n— -

Cabe senalar que efectud aportes de capital a través del
D.L. 600 por alrededor de US$ 8 millones, los que fueron liquidados
entre los anos 1979 y 1981. A la fecha, no han efectuado ninguna

remesa ni de capital ni de utilidades.
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Los interesados acompanan documentacion que demuestra que el
patrimonio actual de | T es nulo, siendo
nula consecuentemente la inversiodn etectuada por TTTTTUTC .
Asimismo, demuestran que '’ ) - © T ° 7 que actualmente no
funciona, ha sufrido pérdidas cuantiosas que se traducen en que al 1° de
enero de 1986, tenia un capital propio negativo de $ 2.041.220.966.

Sobre el particular, cabe hacer presente que segun lo dispuesto
en la letra f) del N° 2, del Capxtulo XXVIII del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, | : carecen de facultades para
transferir 1los derechos que reptesentan sus aportes, sin la previa
autorizacion del Banco Central. Ademas, la norma citada agrega que los
valores de enajenacién deben guardar relacién, a lo menos con el monto de
capital originalmente aportado, adicionado con los fondos no repartidos
acumulados en la empresa.

Adicionalmente, debe considerarse que la letra d) del numero 2
del mismo Capitulo, establece que el plazo para retornar los aportes en las
sociedades extranjeras o en las agencias o sucursales de sociedades chilenas
en el exterior, se hara exigible a la disolucidon de esas sociedades o
agencias, sea por vencimiento de plazo o por liquidacidén anticipada.

En atencién a lo anterior y debido a que la inversién en el
exterior carece de valor y a que esta era un complemento a un complejo
industrial que fue abandonado por considerarse que la inversién era
irrecuperable, se ha solicitado la enajenacién de las acciones referidas en
el valor nominal de US$ 1.- lo cual, a juicio de 1la Direccién de
Operaciones, se encuentra justificado acorde a los antecedentes que sobre el
particular, se han analizado.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Opetacxones

para que autonce a las ompteaas o Y

‘ para enajenar, en un menor
valor del que corresponde en conformidad a lo dispuesto en la letra f) del
numero 2 del Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, las acciones y/o los derechos que poseen en la sociedad
o ) de los Estados Unidos de América, y
que adquirieron, conforme a las normas de dicho Capitulo, al amparo del
Acuerdo N°® 1385-18-810513, liberandolas, asimismo, de la obligacidén prevista
en la letra d) del mencionado numero 2.

= ~ =

El sefor Director de Operaciones informé que la

o o ha solicitado autorizacién para hacer un

aporte de capital en el exterior por US$ 100.000.-, de preferencia en la
Repiblica de Panama, con el objeto de constituir en ese pais, una sociedad
100% filial del 7777 cuyo objeto seria la compra y venta en el exterior de
productos combustibles y su transporte con empresarios y empresas publicas
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de paises que se encuentran en la ruta de los productos que 77777 importa a

Chile, con lo cual se permitiria el aprovechamiento de falsos fletes en el
viaje de regreso a las refinerias del Caribe, como asimismo compras para
terceros. Agregan los interesados que esperan obtener una utilidad del
orden los US$ 500.000.- durante el primer afo.

En atencidon a los antecedentes proporcionados y a que la
solicitud contiene la informacidn que al efecto exige el Capitulo XXVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, la cual ha sido informada
favorablemente por nuestra Fiscalia, la Direccidon de Operaciones propone
autorizar el aporte de que se trata.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar el acceso al mercado de
divisas a T am B é T . hasta por la suma de US$
100.000.- para constituir en el extranjero, una sociedad cuyo objeto serd la
compra y venta en el exterior de productos combustibles, como asimismo el
transporte por cuenta propia o de terceros de estos mismos productos.

Esta inversidn queda subordinada al cumplimiento de las
disposiciones del Capitulo XXVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales y debera ser llevada a cabo dentro de un plazo de 180 dias a
contar de la fecha del presente Acuerdo.

El senor Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°

1834-06-871209, se autorizd al y al Bankers Trust Company,
New York, para canjear titulos de deuda externa sujeto al consentimiento
previo de | o ' o o

Al respecto, por carta del 28 de diciembre de 1987, el [T
T expone que debido a la demora en la aprobacién de esta operacidn,
Bankers Trust cuenta con titulos de New Money Banco Central de Chile
correspondientes al ano 1984, en lugar de 1985, por 1lo que solicita
modificar consecuentemente el referido acuerdo.

La Direccidn de Operaciones no vé inconveniente respecto de 1la
modificacion solicitada y, en consecuencia, propone modificar el citado
Acuerdo en tal sentido.

El Comité Ejecutivo teniendo en cuenta el Acuerdo N°
1834-06-871209 y la carta del N B : de fecha 28 de diciembre de
1987, acordd modificar el citado Acuerdo de la siguiente forma:

- Reemplazar en el numeral 1.1 del Acuerdo N° 1834-06-871209 el concepto
"New Money 85" del crédito del Banco Central de Chile que Bankers Trust
Company, New York cede, por "New Money 84".

- Reemplazar la tasa de "8,565% anual" por "8,25 anual" y el periodo de
vigencia de "5.11.87 al 7.4.88" por "20.7.87 al 20.1.88".
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En lo no modificado, se mantienen integramente vigentes los
términos del Acuerdo N° 1834-06-871209.

El sefior Director de Operaciones informé que el
ot : ha solicitado autorizacidn para recibir titulos con respaldo

del Gobierno norteamericano, conocidos como "Zero Coupon Bonds", a modo de

garantia por créditos otorgados a || ‘.

El ’ ha manifestado que el valor final de tales
titulos alcanzaria aproximadamente a US$ 1.900.000.-, con vencimiento a 20
afios, que serian adquiridos 1liquidando depdésitos a plazo en moneda
extranjera y serian constituidos en garantza por creditoa que por un monto
de U.F. 150.000.- le adeuda la

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, por
Carta Circular N° 75 del 10 de septiembre de 1986, dicté las normas
relativas a la clasificacion que deben efectuar las instituciones que
adquieran estos titulos, estableciendo que deberan registrar dichos
documentos al valor de mercado imperante en la fecha en que los adquieran.
Adicionalmente, se nos ha informado que para objeto de la clasificacidn de
cartera, se utiliza también el criterio de valorizar a valor de mercado los
"zero coupon bonds" constituidos como garantia de créditos.

No obstante lo anterior, por constituir ésta una operacidn de
cambios que no esta expresamente autorizada en el Compendio de Normas de
Cambios Internacionales, se requiere la autorizacidon del Comité Ejecutivo de
este Banco Central.

Hizo presente el sefior Director de Operaciones que en
oportunidades anteriores se han autorizado operaciones similares. En
efecto, por Acuerdo N° 1745-18-860723 se autorizé al sefor s B .
para pagar mediante "zero coupon bonds", la compra de acciones de
o o y dos inmuebles ubicados en Valparaiso y
Curacavi. Ademas, por Acuerdo N° 1775-13-861230 se autorizé al [
- : para recibir '"zero coupon bonds" de parte de South American
Merchandising and Industrial Investment Corporation, como garantia del saldo
de precio de la venta de un inmueble de su propiedad.

Considerando que el hecho de autorizar esta operacidén serviria
para facilitar la venta de este activo, la Direccidén de Operaciones propone
autorizar la operacidn de que se trata.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al para
recibir titulos con respaldo del Gobierno de Estados Unidos, denominados
"Zero Coupon Bonds", por un valor noninal de hasta USS$ 2 000 000.- en prenda
o garantia de créditos que o mantiene
vigentes con dicha institucidn bancaria.
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Esta autorizacidén estara sujeta a las siguientes condiciones:

a) (ool o A 770 |7 2 77 . debera otorgar un mandato
irrevocable a favor del | - : para que, al vencimiento de
los bonos, proceda a cobrarlos, liquide las divisas en el mercado
bancario y aplique los pesos a cancelar el capital adeudado.

b) La referida caucién no podra alzarse antes del vencimiento del plazo
convenido para el saldo de precio, salvo autorizacién del Banco Central
de Chile.

c) El - > ’ > no podra aceptar el prepago del precio adeudado
sin autorizacidén previa del Banco Central de Chile.

La presente resolucidn tiene validez hasta el 31 de marzo de 1988.

El sefior Director de Operaciones recordé que por Acuerdo N°
1831-13-871125 se autorizé al inversionista Uhag Uebersee-Handel A.G., de
Suiza, para capitalizar deuda externa al amparo del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

La inversidn que se autorizé, por un monto equivalente en pesos
moneda nacional, de US$ 10. 915 000, consiste en enterar el capital social de
la empresa receptora | , que sera constituida al efecto,
suscribiendo y pagando la totalidad menos una, de las acciones a emitir por
la misma, la que, a su vez, destinara dichos recursos al financiamiento de
los gastos e inversiones necesarias para la puesta en marcha de un proyecto
industrial que consiste en la construccidén de una planta textil para la
produccion de hilados de algodén, poliester y rayon y de todo el
equipamiento necesario para asegurar el proceso productivo que permita
obtener hilados de calidad para el mercado internacional.

Sin embargo, el representante del inversionista expresé que, con
posterioridad a la fecha del Acuerdo referido, su representada hizo ver la
necesidad de acelerar la puesta en marcha del complejo textil, de forma de
aprovechar las favorables condiciones imperantes en los mercados mundiales
para los productos de la empresa receptora. En consecuencia, el
inversionista ha iniciado gestiones para adquirir una propiedad industrial
que, tras algunas modificaciones, albergara parte importante de la
maquinaria e instalaciones y, adicionalmente, permitiria iniciar 1la
produccién dentro del tercer trimestre de 1988. La propiedad se ubica en
Camino a Melipilla N° 11246 y su precio asciende a U.F. 270.000, valor que
representa, aproximadamente, US$ 4.638.000. A dicho monto debe agregarsele
los gastos de ampliacidén y habilitacidén del bien raiz, los que, de acuerdo a
lo informado, excedian el monto total de US$ 5.350.000 serialados en la letra
b) del N° 3 del Acuerdo.
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Hizo presente el senor Cortez que como el Acuerdo original
establecia que se iba a construir la planta, no se habia puesto la clausula
del justo precio, la que en esta oportunidad se agregaria ya que van a
adquirir la propiedad.

Al respecto, la Direccidon de Operaciones no ve objeciones para
acceder a lo solicitado y, debido a gque se trata de un proyecto
eminentemente exportador, estima que adelantar la puesta en marcha del
proyecto textil tendria claras ventajas para el pais.

El Comité Ejecutivo, teniendo en cuenta el Acuerdo N°
1831-13-871125 y lo solicitado por el representante del inversionista UHAG
Uebersee-Handel A.G. de Suiza, acordé efectuar las siguientes modificaciones
en la letra b) del numero 3 del referido Acuerdo:

a) Eliminar en el primer parrafo la expresién '"que consiste en la
construccion de una planta"”.

b) Reemplazar la ultima oracidon del primer parrafo por la siguiente:

" El proyecto contempla la adquisiciéon de una propiedad ubicada en
Camino a Melipilla N° 11.246 y la instalacién de la maquinaria,
importada, usada y debidamente reacondicionada, de alta tecnologia
(Rieter, Ingolstadt y Tinses), de 22.000 husos y de todo el
equipamiento necesario para asegurar el proceso productivo que permita
obtener hilados de calidad para el mercado internacional.”

c) Reemplazar en el segundo parrafo la expresidn: "planta industrial", por
“"adquisicidn, ampliacién y habilitacién de planta industrial".

d) Agregar el siguiente parrafo final:

" La adquisicion de la planta industrial a que se alude en esta letra
b), debera efectuarse en el justo precio que ésta tenga en el mercado
al tiempo de 1las adquisiciones respectivas, 1lo que debera ser
acreditado por el “inversionista" y/o 1la ‘'empresa receptora",
conjuntamente con la fehaciente identificacién del vendedor y/o
vendedores del activo sefialado, hechos que constituirdn una condicidn
previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones, de la
autorizacion para materializar la inversion, en los términos del N° 4
del "Capitulo XIX"."

En lo no modificado, se mantienen integramente vigentes los
términos del Acuerdo N° 1831-13-871125.

El inversionista sdélo podra acogerse a las disposiciones del
presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidén de Operaciones
reciba la conformidad escrita de éste, en relacién con el texto del mismo,
lo cual debera formalizarse dentro de un plazo de 30 dias, a contar de la
fecha de este Acuerdo.
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El senor Director de Comercio therzor y Cambios Internacionales
dié cuenta de una presentacion del [ ="y en la que solicita
autorizacién para castigar, con cargo a sus reservas en moneda extranjera,
diversas partidas cuyo detalle consta en el texto del proyecto de acuerdo
que se somete a consideracién del Comité Ejecutivo, las cuales no tienmen
acceso al mercado de divisas y cuyo monto en ddélares de los Estados Unidos
de América, aplicando las paridades de 1la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras al 30 de noviembre de 1987, asciende a USS$
122.356,85.

Hizo presente el seiior Director de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales que la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financxeras, mediante carta N° 004405 del 23 de diciembre de 1987, dirigida
al ¢ ., otorgé su aprobacién al castigo solicitado, previa

conformidad de este Instituto Emisor.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la autorizacidn otorgada
por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras mediante carta
N° 004405 del 23 de diciembre de 1987, acordé autorizar al i Ginigke .
para castigar con cargo a sus reservas en moneda extranjera las siguientes
partidas que se sefialan a continuacién y que no cuentan con acceso al

mercado de divisas:

1) Duplicidad de pagos derivadas de o6rdenes de pago
recibidas o enviadas al exterior o liquidacidn de
cheques, letras u otros documentos por:

Délares 1.017,09

Marcos Alemanes 700,00

Libras Esterlinas 150,00

Francos Franceses 800,00 equivalente US$ 1.845,94
2) Billetes falsos: Us$ 900,00
3) Cheques devueltos por ordenes de no pago: US$ 12.070,63

4) Robo efectuado por ex funcionario del banco:

Délares USA 2.904,63
Marcos Alemanes 126,50
Yenes Japoneses 105.935,00 equivalente US$ 3.767,19

5) Cargos varios de corresponsales, no atribuibles
a terceros: US$ 15.013,11

6) Errores operativos, contabilizaciones mal efec-

tuadas e impuestos enterados y no reclamados, no
atribuibles a terceros: Uss 286,35

N\
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7) Falta de documentacidén en operaciones de comercio
exterior, incluye S.R.F. para operaciones de Zona
Franca; declaraciones de importacidén y/o documen-
tos de embarque para importaciones bajo régimen ge-

neral:

Délares USA 37.998,65

Marcos Alemanes 6.254,60

Libras Esterlinas 26,076,.43 equivalente US$ 88.473,63
TOTAL CASTIGOS US$122.356,85

Para formalizar lo anterior, deberan dar cumplimiento a las
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras mediante Circular N° 1652 del 14 de diciembre de 1979,
complementada por Circular N° 2143 del 10 de diciembre de 1985 (numeral
6.6.4 "Castigo de activos en moneda extranjera"”) y, a las que se contienen
en el N° 9 del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, por lo que deberan reflejar en la Posicion de Cambios, los
ingresos bajo el cddigo 15.25.28 "Transacciones Varias", concepto 12K y los
egresos bajo el cédigo 25.26.03 "Otras transacciones del sector privado",
concepto 023, adjuntando a las respectivas planillas de Operacidén de Cambios
- Comercio Invisible, copia de la presente autorizacidn.

La validez de la presente resolucion se extiende hasta el 30 de
enero de 1988.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
propuso  ampliar las facultades otorgadas al Gerente de Cambios
Internacionales y a los Jefes de Oficina del Banco Central de Chile, para
resolver solicitudes de acceso al mercado de divisas que se sometan a
consideracion de este Organismo, elevandolas de US$ 15.000.- a US$ 25.000.-
y de US$ 5.000.- a US$ 10.000.-, respectivamente. Asimismo, propuso elevar
de US$ 15.000.- a US$ 20.000.- la facultad otorgada al Gerente de la Oficina
de Valparaiso mediante Acuerdo N° 1567-11-840426.

Agregé el sefior Diaz que estas modificaciones fueron sugeridas en
las reuniones recientemente efectuadas con los distintos Jefes de Oficinas,
y a objeto de agilizar la tramitacidon de las solicitudes que se presentan en
las distintas Oficinas de provincias.

El Comité Ejecutivo acordé lo siguiente:

1 D Elevar de US$ 15.000.- a US$ 25.000.- y de US$ 5.000.- a US$ 10.000.- o
sus equivalentes en otras monedas extranjeras, las facultades a las que
se refieren los numeros 1 y 2 del Acuerdo N° 1492-10-830120, otorgadas
al Gerente de Cambios Internacionales y a los Jefes de Oficina del
Banco Central de Chile, respectivamente, para resolver respecto de
solicitudes de acceso al mercado de divisas sometidas a la

ﬂ consideracion de este Organismo.
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2.- Modificar, asimismo, el Acuerdo N° 1567-11-840426, en el sentido de
elevar de US$ 15.000.- a US$ 20.000.- o su equivalente en otras monedas
extranjeras, la facultad otorgada al Gerente de la Oficina Valparaiso,
de este Banco Central de Chile.

3.- Reemplazar la hoja N° 8 del Anexo N° 1 del Acuerdo N° 1700-07-860103,
por la hoja que se acompaia al presente Acuerdo y que forma parte
integrante de él.

El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
record6 que mediante Circular N° 2312 del 18 de diciembre de 1987, la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras establecié las
disposiciones relacionadas con la liquidacién de los saldos que registren
las empresas bancarias en sus cuentas de resultado en moneda extranjera al
cierre de cada ejercicio y que el producto de las mismas debe ser reflejado
a través de la posiciéon de cambios internacionales, con lo cual se
producirian situaciones de sobrecompra o de sobreventa, en relacidén a 1los
margenes establecidos en el Anexo N° 3 del Capitulo III del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, por lo que corresponderia autorizar a las
empresas bancarias para mantener transitoriamente en su posicidén de cambios
internacionales las situaciones de sobreventa o sobrecompra que se les
produzcan.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a las empresas bancarias
para:

a) Mantener transitoriamente en su posicién de cambios internacionales un
margen de sobreventa por el monto correspondiente a las pérdidas netas
en moneda extranjera, provenientes de la liquidacidén de sus cuentas de
resultado correspondientes al cierre del ejercicio del afo 1987. Las
empresas bancarias deberan cubrir dicha sobreventa a mas tardar el 29 de
febrero de 1988.

b) Mantener, también transitoriamente en su posicién de cambios
internacionales, los excedentes en moneda extranjera provenientes de la
liquidacidén de sus cuentas de resultado al cierre del ejercicio del arfio
1987, por sobre los margenes de sobrecompra autorizados en el Anexo N° 3
del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
hasta el 29 de febrero de 1988.

Los excedentes antes referidos, quedan exceptuados de la aplicacidn de
lo dispuesto en la letra b) del N° 4 del Capitulo III del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, hasta la fecha sefialada en el parrafo
anterior.

RN
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El senor Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
informé que la Vicerrectoria de Asuntos Econdmicos y Administrativos de la
Pontificia Universidad Catdélica de Chile, ha solicitado a este Banco Central
de Chile, registrar dos contratos de remuneraciones en moneda extranjera,
suscritos entre dicha Institucién y los sefiores Domingo Diaz Terrado de
nacionalidad argentina y  Arnold C. Harberger, de nacionalidad
norteamericana, quienes se desempeiiaron como Académicos del Instituto de
Economia, entre los dias 30 de noviembre de 1987 y 11 de diciembre de 1987,
Yy entre los dias 7 y 11 de diciembre de 1987, respectivamente. La
remuneracién unica de dichos contratos asciende a US$ 3.250 y US$ 3.000,
respectivamente, sumas que serian canceladas con disponibilidades propias de
la Universidad.

Considerando que 1lo descrito anteriormente constituye wuna
operacién de cambios internacionales no autorizada expresamente por este
Banco Central de Chile, es necesaria la aprobacidn del Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a la Vicerrectoria de
Asuntos Econémicos y Administrativos de la Pontificia Universidad Catdlica
de Chile, para pagar al sefior Domingo Diaz Terrado de nacionalidad argentina
y al sefior Arnold C. Harberger, de nacionalidad norteamericana, con sus
propias disponibilidades en moneda extranjera, la suma de US$ 3.250.- y US$
3.000.-, respectivamente, por concepto de remuneracidn unica, en conformidad
con los contratos de trabajo suscritos entre las partes.

La presente autorizacidon tiene validez hasta el 29 de enero de
1988.

El sefior Director de Comercio Extenor y Cambios Internacionales

dié cuenta de una peticidén del [ en la que solicita a este
Banco Central de Chile, su autorizacion para cargar en sus cuentas de
resultado en moneda extranjera correspondiente al presente afio, la suma de
US$ 7.647,86 por diversas operaciones cuyo detalle se indica en el proyecto
de acuerdo que se somete a consideracidon del Comité Ejecutivo.

Atendido que el [ R . no dispone de provisiones, ni
reservas en moneda extranjera, la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras, mediante cartas N°s 004262 de fecha 14 de diciembre de 1987 y
004406 de fecha 23 de diciembre de 1987, ambas dirigidas al E ¢

autorizé a la citada empresa bancaria, previa conformidad de este
Organismo, para castigar con cargo a sus cuentas de resultado en moneda

extranjera del presente afo, hasta la suma de US$ 7.647,86.

N
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El Comité Ejecutivo teniendo presente lo dispuesto en el numeral
8, del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales y las
cartas N°s 004262 del 14 de diciembre de 1987 y 004406 del 23 de diciembre
de 1987, de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras al
- ), acordé autorizar al | i e para castigar con
cargo a sus cuentas de resultado en moneda extranjera del presente afio,
hasta la suma de US$ 7.647,86 correspondientes a las siguientes operaciones
que no cuentan con acceso al mercado de divisas:

- Acreditivo cursado el 14.10.81 en Zona Franca de
Punta Arenas, ingresado en cartera vencida el
27 de agosto de 1985: US$ 4.278,66

- Paridad mal utilizada en Cobertura del 1° de oc-

tubre de 1982, Sucursal Punta Arenas: 71,10
- Intereses y Gastos Corresponsal por no pago che-

que, Sucursal Concepcidn: 136,57
- Anulacidén venta cuota de viaje del 9 de diciembre

de 1986, Sucursal Valparaiso 2.250,00
- Diferencia remesa Travellers Cheques a Bankers

Trust Co., New York: 50,00
- Duplicidad en pago gastos protesto Notario: 59,00
- Errores operacionales varios 802,53

TOTAL US$ 7.647,86

La validez de la presente autorizacidon se extiende hasta el 30 de
enero de 1988.

El sefior Gustavo Diaz sometié a consideracion del Comité
Ejecutivo las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la
Direccion de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana a la presente
Acta y forma parte integrante de ella.
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El sefior Director Internacional recordd que por Acuerdos N°s
1820-12-870923 y 1826-16-871028, se autorizd, en principio, a International
Finance Corporation Y Midland Bank PLC, como "Inversionistas
Patrocinadores", y otros inversionistas elegibles bajo las normas
respectivas, para efectuar, con titulos de deuda externa chilena, por no
menos de US$ 30.000.000 y hasta US$ 75.000.000, una inversidén en conformidad
al Anexo N° 2 del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales.

Por otra parte, por convenio de fecha 11 de noviembre de 1987,
suscrito por las dos entidades extranjeras aludidas y el Banco Central de
Chile, a través de su Direccion Internacional, se establecié que los
términos aplicables a los instrumentos que, a efectos de materializar la
inversidn autorizada por dichos Acuerdos, emita el Banco Central de Chile de
acuerdo con las letras a) y b) del N° 1 del Anexo N° 1 del Capitulo XIX,
fueran los vigentes a 1la fecha indicada, pudiendo 1los inversionistas
renunciar al convenio citado, dando aviso con una anticipacidén determinada.

Por carta de fecha 24 de diciembre de 1987, los dos
inversionistas senalados solicitan:

a) Extender, hasta el 31 de marzo de 1988, el plazo establecido en el
parrafo N° 5 del Acuerdo N° 1820-12-870923, y

b) Suscribir un nuevo convenio, de conformidad con lo dispuesto en el
parrafo final del N° 3 del Capitulo XIX, en virtud del cual los términos
aplicables a los instrumentos que emita en canje el Banco Central de
Chile, sean los vigentes a la fecha de suscripcidon del nuevo convenio.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N°
1820-12-870923, modificado por Acuerdo N° 1826-16-871028, y el convenio de
fecha 11 de noviembre de 1987, suscrito por International Finance
Corporation, domiciliado en Washington D.C., Estados Unidos de América, y
Midland Bank PLC, de Inglaterra, con el Banco Central de Chile, a través de
su Direcciéon Internacional, y la solicitud de las dos entidades extranjeras
individualizadas, presentada mediante carta de fecha 24 de diciembre de 1987,
acordé lo siguiente:

1. Modificar el Acuerdo N° 1820-12-870923, modificado por el Acuerdo N°
1826-16-871028, reemplazando, en el N° 5 del mismo, las palabras "31 de
enero de 1988" por las palabras "31 de marzo de 1988".

2., Autorizar al Director Internacional para suscribir con International
Finance Corporation y Midland Bank PLC, quienes actuaran por si y como
Agentes de los inversionistas autorizados en conformidad al Acuerdo N°
1820-12-870923, modificado por el Acuerdo N° 1826-16-871028, el convenio
a que alude el inciso final del N° 3 del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales a fin de mantenerles, hasta el 31 de
marzo de 1988, los términos actualmente vigentes de los titulos a que se

refieren las letras a) y b) del N° 1 del Anexo N° 1 del citado Capitulo.

N
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La suscripcién del convenio sefialado en el parrafo anterior, dejara
automaticamente sin efecto el convenio de similar naturaleza, suscrito
por los dos inversionistas citados y la Direccidén Internacional de este
Banco Central, con fecha 11 de noviembre de 1987.

3. En lo restante, el Acuerdo N° 1820-12-870923, modificado por el Acuerdo
N°® 1826-16-871028, permanece sin variaciones.

4. International Finance Corporation y Midland Bank PLC sélo podran
acogerse a las disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha
en que la Direccidn de Operaciones reciba la conformidad escrita de
éstos en relacion con el texto del mismo, la que, en todo caso, no
admitira reserva o condicidn alguna y debera recibirse dentro del plazo
de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este
ultimo plazo sin haberse recibido la conformidad sefalada el presente
Acuerdo quedara sin efecto.

El sefor Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccién Internacional, cartas de fechas 5 de febrero, 30 de junio, 5 de
agosto, 29 de octubre, 2 y 17 de noviembre, 22, 24 y 28 de diciembre de
1987, de o y otros 412 inversionistas, en adelante 1los
"inversionistas", mediante las cuales solicitan acoger la operacidén que
indican a las normas del Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XVIII" y, en lo mas especifico, a lo
estipulado en el N° 10 de dicho Capitulo y el correspondiente Anexo N° 4 del
mismo.

La inversién se materializard mediante el pago, por los
"inversionistas", de practicamente la tocalidad de un monto de 815 485 514
acciones de pago a emitir por [ 7 . - - en
adelante el "deudor", correspondientes a parte de un aumento de capital que
fue acordado en su Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 7 de
agosto de 1987, que fue reducida a escritura publica con fecha 24 de agosto
de 1987, ante el Notario de Santiago don Rubén Galecio Gdmez.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) De los 413 "inversionistas", todos los cuales se individualizan en el
proyecto de acuerdo que se somete a consideracién del Comité Ejecutivo,
s6lo 204 son actuales accionistas del "deudor".

De dicho total de "inversionistas", 36 son personas juridicas y los
restantes 377 son personas naturales.

Los antecedentes acompanados respecto de los 36 “inversionistas"
personas juridicas son, en resumen, los siguientes:

- : - Esta es una Administradora de Fondos de
Pensiones que fue constituida el 24 de abril de 198l1. Su objeto
social es exclusivamente la administracién de un fondo de pensiones de

N\
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vejez, invalidez o sobrevivencia, denominado
' ", y el otorgamiento de los beneficios que establece el D.L.
3.500 de 1980 y la legislacion complementaria al respecto. Al 30 de
junio de 1987 presenté activos totales por aproximadamente §
605.000.000, un patrimonio de § 219.000.000 y una pérdida del
ejercicio de $ 2.200.000.

T : N Esta es una sociedad andnima que fue
constituida por Escritura Publica de fecha 6 de mayo de 1980, otorgada
ante el Notario Piblico de Santiago sefior Horacio Soissa. Su giro
social principal es efectuar reaseguros y sus principales accionistas
son:

1) Instituto de Sequros del Estado
2)
3)
4)

Al 30 de septiembre de 1987, presenté activos totales por §
20.027.000.000 y un patrimonio de $ 5.990.000.000.

o B " .. Esta es una sociedad de
responsabilidad 1limitada que fue constituida originalmente como
C o i . " 7, Agentes de Valores, el 1° de octubre de
1984 mediante Escritura Piblica otorgada ante el Notario Publico de
Santiago Sr. Enrique Morgan Torres, y que, posteriormente, con fecha
1° de febrero de 1985, modificé su razéon social y estatutos,
transformandose en " ° e : ' : o0 W
para, posteriormente, transformarse, mediante Escritura Publica de
fecha 30 de enero de 1986, en " : i T o
Su objeto social es ser Corredores de Bolsa y sus principales
accionistas son:

1) oo ' N cr e Yy
2) e i ' T

Al 30 de septiembre de 1987, presenté un total de activos de §
184.273.000 y un patrimonio de $ 79.097.000.

o ' ’ : Corredores de Bolsa (7~
e 2 ). Esta es una sociedad que originalmente fue constituida
como sociedad andénima bajo el nombre de 7' s -
Corredores de Bolsa, mediante Escritura Publica de fecha 6 de marzo de
1984, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior Eduardo
Avello Arellano, y que, posteriormente, con fecha 26 de febrero de
1986, modificé su razon social al nombre de [ T T ' :

: Su giro social
es el autorizado por la legislacidn vigente a los corredores de Bolsa,
y sus accionistas son:

1) [ : o Ty

2) e o

Al 30 de septiembre de 1987, presenté activos totales por §
650.752.000 y un patrimonio de $ 196.945.000.

T Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 31 de
agosto de 1973, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior
Eduardo Quezada Roldan. Posee un amplio giro de asesorias e
inversiones, y sus principales accionistas son:
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1) b . (e ¥
2) gt . e

Al 31 de diciembre de 1986 presenté un total de activos de §
11.011.864 y un patrimonio de § 11.011.864.

o o D - s Esta es una
socxedad que fue constituida originalmente como inamnls i
mediante Escritura Publica de fecha 15 de enero de 1944,

otorgada ante el Notario Piublico de Santiago sefior Pedro Cuevas.
Posteriormente, ha experimentado diversas modificaciones,

transformandose en la sociedad que se indica en la primera linea de

este parrafo. Su objeto social es el autorizado a las compaiiias de
seguros por la legislacidén vigente, y sus principales accionistas son:

1) 0 e Gummin G
2) B ——— B
3) ¢ : : LY

4) ©

Al 30 de septiembre de 1987 presentd un total de activos de §
5.861.485.000 y un patrimonio de $ 972.271.000.

- ' ’ s ¢ Esta es una sociedad
anénima abxerta que fue constxtuxda por Escritura Publica de fecha 9
de agosto de 1905, otorgada ante el Notario Publico de Valparaiso
sefior Tomas Rios Gonzalez. Su giro social es el autorizado a
compafiias de sequros, y sus principales accionistas son:

1) § i el
2) il : s i o : Ie
3) 07 i i o o

) o S . 2

Al 30 de septiembre de 1987 presenté un total de activos de §
4.519.651.000 y un patrimonio de $§ 1.228.220.000.

- : [ . .. Esta es una sociedad en comandita
por acciones que fue constituida mediante Escritura Publica otorgada
con fecha 21 de octubre de 1981 ante el Notario Publico de Santiago
sefior Raul Undurraga Laso. Su giro social es la construccién e
inversion en toda clase de bienes, la importacidn, exportacidén, compra
venta, fabricacidén, distribucidén y comercializacién de automdviles y
de cualquier clase de productos y mercaderias, por cuenta propia o
ajena, pudiendo actuar como mandataria, agente o0 representante,
quedando comprendidas en el objeto social todas las actividades
lucrativas relacionadas directa o indirectamente con las ya citadas.
Sus principales accionistas son:

1) o° oy
2) o : : o

Al 30 de diciembre de 1983 presenté un total de activos de §
101.000.000 y un patrimonio de $§ 15.000.000.

- o Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 4 de
septiembre de 1987, otorgada ante el Notario Piblico sefior Félix Jara
Cadot de Santiago. Posee un amplio giro de inversiones y sus

} principales accionistas son:
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1) g - r Y
2) B % -

Al 4 de septiembre de 1987, presentaba un total de activos de §
3.000.000 y un patrimonio de $ 3.000.000.

a e “s. Segun consta en un certificado emitido por el
Arzobispado de Santiago, con fecha 22 de agosto de 1985, esta es una
orden religiosa candnicamente erigida en la Arquididcesis de Santiago
y goza, por lo tanto, de la misma personalidad juridica que 1la
legislacién y jurisprudencia vigentes, reconocen al Arzobispado de
Santiago. Adicionalmente, se sefiala que goza de la exencidn
establecida en el N° 9 del Articulo 23° del D.L. 3.475, del 29 de

agosto de 1980.

Bl o . ¥ ¥ s G v, 70T, Esta es una

sociedad andnima abierta, que fue constituida por escritura publica de
fecha 5 de febrero de 1920, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago don Manuel Gaete Fagalde, autorizandose su existencia por
Decreto N° 589 del Ministerio de Hacienda, de fecha 12 de marzo de
1920. Su objeto social , entre otros, es fabricar y comercializar
papeles y cartones, sus materias primas y articulos derivados o

similares.

Al 30 de septiembre de 1986, presenté activos totales consolidados por
$ 103.142.591.000, un patrimonio consolidado de $ 75.548.250.000 y un
capital pagado de §$ 17.835.437.000, dividido en 200 millones de
acciones nominativas de una sola serie, sin valor nominal.

. . 2 . Esta es una sociedad de
responsabilidad limitada, que fue constituida por Escritura Publica de
fecha 10 de agosto de 1983, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, senor Gonzalo de 1la Cuadra Fabres. Su giro social es
principalmente corretaje de valores, y sus principales accionistas son:
1) Pt Siien S = —

2) rrecce .

Al 30 de septiembre de 1987, segun lo informado, presenté un total de
activos de $ 198.598.000 y un patrimonio de $§ 73.546.000.

T i B Esta es una sociedad
anomina que fue constituida por Escritura Piblica de fecha 5 de agosto
de 1986, otorgada ante el Notario Publico de Santiago, sefior Gonzalo
de la Cuadra Fabres. Su giro social es liquidacion de seguros y sus
principales accionistas son:

1) i - °
2) D ;
3) B - ) ', Y
4) o

Al 29 de diciembre de 1987, segin consta en un Balance Tributario que
se adjunté, presenté un total de activos de $ 59.772.307 y un
patrimonio de § 18.859.418.

T = T, Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 2 de julio
de 1984, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior Raul
Undurraga Laso. Su giro social es exclusivamente prestar asesorias

AN
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profesionales y consultorias en el &area econdmica, financiera, de
planificacién y demas actividades afines, y sus principales
accionistas son:

1) oo : b4
2) i ki A o

Al 1° de enero de 1987, presentd un total de activos de § 35.000.000 y
un patrimonio de § 34.497.113.

o [ -7 Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 18 de
julio de 1979, otorgada ante el Notario Publico de Concepcidn seiior
Humberto Faindes Rivera. Su giro social es 1la explotacién de
inmuebles urbanos y rurales, asi como todos los demas negocios
directamente relacionados con lo anterior. Sus principales
accionistas son:

1) 2 g . PR - aa . - - :, Y
2) - - - . -

Al 31 de diciembre de 1986, presenté un total de activos de §
7.198.502 y un patrimonio de $ 6.974.239.

. . - 774, Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 29 de mayo
de 1987, otorgada ante el Notario Publico sefior Sergio Rodriguez
Garcés de Santiago. Su giro social es inversiones en general y sus
principales accionistas son:

1)— (VSO - - - ’ Y
2) i :

Segun lo informado, comenzé sus actividades el dia 1° de julio de
1987, y presenta, a la fecha, un total de activos de $§ 10.000.000 y un
patrimonio de $ 10.000.000.

. . T . ’ T 7., Esta es una sociedad
de responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura Publica
de fecha 28 de abril de 1986, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago senor Andrés Rubio Flores. Su giro social es inversiones en
general y sus principales accionistas son:

1) imiaw A - o
2) [ X
3) ¢ : B

Al 31 de diciembre de 1986 presentd un total de activos de §
775.556.814 y un patrimonio de § 23.254.230.

. . -0 - . Esta es una sociedad de
responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura Publica de
fecha 3 de diciembre de 1986, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, senor Andrés Rubio Flores. Posee un amplio giro de
inversiones y sus principales accionistas son:

1) imimis o
e ————

Al 30 de septiembre de 1987, presenté un total de activos de §
65.189.278 y un patrimonio de $ 28.211.504.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGDO

s s’ !!. laag
29.12.87 22.-
R - aande Esta es una sociedad de

responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura Piblica de
fecha 15 de mayo de 1987, otorgada ante el Notario Publico de Santiago
sefior Ivan Torrealba Acevedo. Su giro social es compra y venta de
inmuebles y sus principales accionistas son:

1) iinmiy i tamiw A v Y

2) immm B i co

P - —-

Al 30 de agosto de 1987, segin lo informado en un certificado emitido
por la propia empresa, ésta presenté un total de activos de §
111.873.015 y un patrimonio de § 79.806.399.

- - P 2 - L . -—

A BB . *=+*.,. Esta es una

sociedad que fue constituida originalmente como -
mediante Escritura Publica de fecha 23 de junio de 1983, otorgada ante
el Notario Publico de Santiago seiior Sergio Rodriguez Garcés, y que,
posteriormente, mediante Escritura Publica de fecha 23 de junio de
1986 modxfxco su razon social Yy sus estatutos, transformandose en
o S e - o - o Su giro social
es prestar servicios clinicos y de laboratorio y sus principales

accionistas son:

1) Deiieniieniiy Skl .y
DI ——

Al 31 de diciembre de 1986 presento un total de activos de $ 5.667.349
y un patrimonio de § 968.052.

Corredores de Bolsa. Esta es una
sociedad que originalmente fue <constituida como sociedad de
responsabilidad limitada por Escritura Publica de fecha 2 de mayo de
1983, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefor José
Valdivieso Mufioz, y que, posteriormente, con fecha 29 de marzo de
1985, se transformé en sociedad andnima mediante Escritura Publica
otorgada en la Notaria de don Humberto Quezada Moreno. Su giro social
es ser principalmente Corredores de Bolsa, y sus principales
accionistas son:

1) P ‘ s
2) B : : T Yy
3) 8 : [ i ' Lo

Al 30 de septiembre de 1987, segun lo informado, presentdé un total de
activos de $ 614.641.000 y un patrimonio de $ 118.589.000.

i : : . "1. Esta es una aociedad anénima
que originalmente fue constituida como § - o

"4, mediante Escritura Publica de fecha 10 de septiembre de 1954
otorgada ante el Notario Piblico de Santiago sefior Rafael Zaldivar, y
que, posteriormente, experimento diversas modificaciones,
transformandose, en definitiva, mediante Escritura Publica de fecha 2
de julio de 1984, en la sociedad andnima indicada en la primera linea
de este parrafo. Su objeto social es ser corredores de Bolsa y sus

principales accionistas son:

1)
2) : o ’ . y
3) o o

SN
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Al 30 de septiembre de 1987 presenté un total de activos de §
3.956.500.000 y un patrimonio de $§ 358.874.000.

- . © 7. Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida mediante Escritura Piblica de fecha 11 de
noviembre de 1963 otorgada ante el Notario Publico de Santiago seiior
Javier Etcheverry Vial. Su objeto social es prestar servicios aéreos

y sus principales accionistas son:

1l) minm B = ., Y
2) - - - -~ - -

Al 15 de octubre de 1987, segin lo informado, presentdé un patrimonio
de $ 106.091.561.

- 4 : : ., Corredores de Bolsa. Esta es una sociedad de
responsabilidad 1limitada que fue constituida originalmente como
sociedad " o - y C° ", el 21 de febrero de 1983, y

que, posteriormente, con fecha 11 de julio de 1984, modificé su razén

social y estatutos, transformandose en " 7° .
) ' [ Su objeto social es ser Corredores de Bolsa y,

sequn lo informado, al 30 de septiembre de 1987 presenté activos
totales por $ 213.656.000 y un patrimonio de § 124.837.000. Sus
accionistas son:

’

1) oon ks iy Y
2) o .

o C = T Esta es una sociedad

de responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura Publica
de fecha 1° de junio de 1979, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago sefior Patricio Zaldivar Mackenna y que, posteriormente, con
fecha 16 de septiembre de 1986 modificé sus estatutos. Su giro social
es actuar como productora de sequros y/o como intermediaria remunerada
en la contratacién y/o prestacién de servicios y asesorias
relacionadas directa o indirectamente con la contratacién de toda
clase de seguros, y la realizacidon de todos aquellos actos o negocios
que los socios de comin acuerdo determinen. Sus principales
accionistas son:

1) i - - ¥
2) — - - . - - P -

Al 22 de octubre de 1987 presentaba un total de activos de $§
33.978.098 y un patrimonio de $ 25.015.246.

. o o ) Esta es una sociedad que originalmente
fue constituida como sociedad de responsabilidad 1limitada, por
Escritura Publica de fecha 26 de febrero de 1952, otorgada ante el
Notario Publico de Santiago sefior Ernesto Almarza Gundian, y que,
posteriormente, mediante Escritura Publica de fecha 23 de diciembre de
1986, se transformé en sociedad andnima cerrada. Posee un amplio giro
de inversiones, dentro del cual se contempla lo siguiente: 1la
elaboracién, industrializacidén, comercializacidén, importacién y
exportacién de algas marinas y productos quimicos derivados de ellas
y, en general, la extraccidén, pesca, caza, cultivo, comercializacion,
industrializacidon, importacidn y exportacién de seres u organismos que
tengan en el agua su medio normal de vida. Sus principales
accionistas son:
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1) oo -
2) o : :
3) : i 'V, Y
4) [ :

Al 31 de diciembre de 1986, presentd, segun lo informado, un total de
activos de $ 460.410.851 y un patrimonio de $ 209.622.338.

N e o0 Esta es una
sociedad de responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura
Piblica de fecha 6 de febrero de 1986, otorgada ante el Notario
Piblico de Santiago senor René Benavente Cash. Su giro social es ser
corredores de Bolsa y sus principales accionistas son:

1) ' N

2) il T
3) mimin A i

Al 30 de septiembre de 1987 presenté un total de activos de §
135.594.000 y un patrimonio de $ 78.726.000.

[ ' s - Esta es wuna sociedad de
responaabilidad limitada que fue constituida por Escritura Publica de
fecha 17 de octubre de 1983, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago sefior Samuel Fuchs Brotfeld. Su giro social es percibir las
rentas e ingresos provenientes de las inversiones efectuadas por la
sociedad, tanto en bienes raices como muebles, corporales o
incorporales, especialmente acciones, bonos, efectos de comercio,
derechos en sociedades de personas; su explotacién y administracidn y,
en general, cualquier otro negocio o actividad que acuerden el o los
administradores. Sus principales accionistas son:

1) § ' . Y
2) ¢ i B - .

Al 31 de diciembre de 1986, presenté un total de activos de §
21.616.343 y un patrimonio de § 5.016.439.

- = . - ’ -

Esta es una sociedad de responsabilidad limitada que fue constituida
por Escritura Publica de fecha 25 de agosto de 1987, otorgada ante el
Notario Publico de Santiago senior Samuel Fuchs Brotfeld. Su giro
social es asesoria econdmica y financiera, y sus principales
accionistas son:

1) o o 0 T, Y
2) ik 2 0 i B o B

Al 30 de noviembre de 1987, segin consta en un balance no auditado que
se adjunté, presenté un total de activos de $ 2.140.818 y un
patrimonio de § 2.095.000.

- 0T T i "7, Esta es una sociedad de
responsabilidad limitada que fue originalmente constituida como © °
~ - 1, mediante Escritura Publica de fecha 25 de

abril de 1977, otorgada ante el Notario Publico de Santiago serfor
Enrique Morgan Torres y gque, posteriormente, mediante Escritura
Publica de fecha 7 de diciembre de 1984, otorgada ante el Notario
Publico de Santiago senor chtor Manuel Cortoa Valen:uela, modificé su

razon social a [ T Yy
su capital social a la suma de $ 56.000.000. Su objeto social



BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTI

|
a

AGO

Sesidn N° 1838
29-12.87 25-“

es la importacidén, exportacidén, comercializacidén, compra venta,
distribucién y elaboraciéon de bienes y productos de consumo. Sus
principales accionistas son:

1) Pmmn @ ) Mt |

2) S 0 . -

Al 30 de noviembre de 1987, presenté un total de activos de §
469.013.980 y un patrimonio de $ 68.634.061.

T, Esta es una sociedad de
responsabilidad limitada que fue constituida por Escritura Publica de
fecha 23 de abril de 1987, otorgada ante el Notario Publico de
Santiago, sefor Patricio Zaldivar Mackenna. Posee un amplio giro de
inversiones y sus principales accionistas son:

1) ma OSSR P
2) i e r—"

Al 30 de noviembre de 1987, segun lo informado, presenté un total de
activos de $ 31.000.000 y un patrimonio de § 28.000.000.

i | I | ' ) " Corresponde a la sucesién por el
fallecimiento del serior | ) ) - ° ", que se encuentra
protocolizada mediante Escritura Publica de fecha 18 de octubre de
1972, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefor Arturo
Carvajal Escobar. La sucesion esta compuesta por las siguientes

personas:

1) R E , coényuge sobreviviente.
2) H ‘ : I b, ¥
3) A -

- s e N Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 24 de
julio de 1984, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior
Eduardo Avello Arellano. Su giro social es principalmente 1la
explotacion de inmuebles y sus principales accionistas son:

1) oo : :
2) P SN [E—— —
3) i 0

Al 30 de junio de 1987, segin lo informado, presenté un total de
activos de $ 61.143.581 y un patrimonio de $ 48.489.875.

. : Esta es una sociedad de responsabilidad
limitada que fue constituida por Escritura Publica de fecha 14 de
abril de 1978, otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefor
Patricio Zaldivar Mackenna. Posteriormente, ha experimentado diversas
modificaciones. Su giro social es principalmente la explotacidn
agricola, ganadera y forestal, y sus principales accionistas son:

1) i i § o . Y
2) ) & T

Segqun lo informado, actualmente posee un capital pagado de §
15.092.966. Segun lo informado, durante la cosecha de 1986787, 1la
empresa efectud exportaciones anuales del orden de US$ 700.000, valor

FOB.
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- : o Es una sociedad de responsabilidad limitada que fue
constituida por Escritura Publica de fecha 4 de abril de 1986,
otorgada ante el Notario Publico de Santiago seifior Arturo Carvajal
Escobar. Su giro social es la actividad textil y sus principales
accionistas son:

1) 0o C - e .
2) 10 .,y
3) (e o ’

Al 31 de diciembre de 1986 presentaba un total de activos de §
10.445.555 y un patrimonio de $ 10.445.555.

- ’ O 7 [ Esta es una sociedad que originalmente
fue constituida como sociedad LN T mediante
Escritura Publica de fecha 29 de diciembre do 1978, otorgada ante el
Notario Piblico de Santiago sefior Patricio Zaldivar Mackenna, y que,
posteriormente, ha experimentado diversas modificaciones. Su giro
social es principalmente el otorgamiento de servicios publicitarios, y
su principal accionista es sociedad de ° T

Al 30 de septiembre de 1987, segun lo informado, presenté un total de
activos de $158.702.690 y un patrimonio de $44.077.465.

Cabe senalar que los 413 "inversxonxstas" han otorgado mandato a
- i ' ‘ a fin de que éste los represente ante
el Banco Central de Chile en la tramitacion de la presente solicitud,
quedando expresamente facultada la referida sociedad de inversiones, para
aceptar en su representacidon, las condiciones y modificaciones que el
Instituto Emisor exija para darle curso, pudiendo al efecto otorgar y
suscribir todos los instrumentos que fueren necesarios.

El "deudor", por su parte, es una sociedad andnima abierta establecida en
Chile, que fue constituida por escritura publica de fecha 2 de abril de
1956, constituyendo asi una entidad elegible acorde a lo estipulado en el
N° 3 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII". Con posterioridad a la fecha
de su formacién ha experimentado diversas modificaciones, siendo la
ultima de ellas la acordada en su Junta Extraordinaria de Accionistas
celebrada el 7 de agosto de 1987, y que fuera reducida a Escritura
Piblica con fecha 24 de agosto del presente afo, en la Notaria de
Santiago de don Rubén Galecio Gomez. Su objeto social es: a) La
elaboracién de celulosa y/o pastas quimicas, semiquimicas y mecanicas y
la fabricacidn de papel y cartén; b) El ejercicio de cualquier actividad
agricola, forestal, pecuaria, silvicola, industrial o comercial cuya
finalidad sea la forestacion, reforestacion, aprovechamiento, manejo y
explotacién de bosques; el aserrio, reaserrio y elaboracidén de maderas;
la fabricacidén de tableros aglomerados; Y, en general, la
industrializacion y comercializacion de la madera y sus derivados; como
asimismo, de aquellas actividades que faciliten la implementacidn del
objeto social; y c) El desarrollo de la ganaderia, como complemento de la
actividad forestal.

Al 30 de septiembre de 1987, presentd activos totales consolidados por §
51.010.162.000 un patrimonio consolidado de § 702.722.000 y un capital
pagado de $ 16.491.251.000, dividido en 703.864.594 acciones suscritas y
pagadas. Su numero total de accionistas ascendia a 34.447, siendo los
principales de ellos los siguentes:

2\
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N°  NOMBRE % DE PROPIEDAD
1 76,83%
2. 1,64%
3. 0,72%
4. 0,66%
5. 0,63%
6. 0,56%
7 0,53%
8. 0,42%
9. 0,33%
10. 0,31%
11. 0,27%
12. 0,27%
TOTAL: 83,17%

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: los "inver-
sionistas" desean adquirir parte (US$ 37.873.038,27 en capital) de un crédito
externo sindicado adeudado por el "deudor", por un capital total original de
aproximadamente US$ 62.660.572,99, amparado bajo 1las disposiciones del
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales. La parte que de dicho
crédito externo sera utilizada, se encuentra actualmente registrada a nombre
del Chase Manhattan Bank N.A., segun consta en los registros vigentes a la
fecha en el Banco Central de Chile.

La adquisicién por los "inversionistas" corresponderd no sélo al
capital de 1la parcialidad del crédito externo sindicado sefialado, sino
también a los respectivos intereses devengados por la misma, solicitdndose la
correspondiente autorizacidén para el cambio de acreedor, del actual titular,
a los "inversionistas".

Una vez adquirida la parcialidad del crédito externo sindicado
sefialado, ésta, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de
su pago, sera pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la
letra a) del N° 5 del "Capitulo XVIII". Segun consta en el Convenio de Pago
que se adjunté a la presentacidén, el "deudor" pagara dicha fraccidén del
crédito en el equivalente al 85% del capital de su deuda de USS$
37.873.038,27, mas el 100% de los respectivos intereses devengados.

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el 85% del capital de los titulos de deuda externa mas el 100% de
los respectivos intereses devengados, los "inversionistas" financiaran, en
conjunto, la parte mayoritaria de los recursos necesarios para adquirir un
total de 815.485.514 nuevas acciones del "deudor", suscritas hasta la fecha
por cada uno de ellos en las cantidades que se indican en el respectivo
proyecto de acuerdo que se adjunta, para cumplir, en parte, con un aumento de
capital de $ 9.499.999.995, acordado en su Vigésimo Quinta Junta Extraordina-
ria de Accionistas celebrada el 7 de agosto de 1987, y reducida a escritura
piblica con fecha 24 de agosto del presente afio. El1 numero de acciones
suscrito hasta la fecha corresponde, como se indica mas adelante, a parte de
una emisidén de 912.467.925 nuevas acciones que acordé emitir a cuenta del
aumento de capital sefialado, el Directorio del "deudor" en su Sesién N° 332,
de fecha 25 de agosto del presente afo.

’\N
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Acorde a lo estipulado en la citada Junta de Accionistas, el monto
total del aumento de capital sefialado ($ 9.499.999.995), debera efectuarse
mediante la emisidén de hasta 1.055.555.555 nuevas acciones de pago sin valor
nominal, que el Directorio queddé facultado para ofrecer preferentemente a los
sefiores accionistas vigentes al 5° dia habil anterior a la fecha en que se
publique el aviso de opcidén preferente de suscripcion de acciones de pago,
por una sola vez, para que las suscriban y paguen al valor de $§ 9 cada una.
Dicho precio unitario se reajustara segun la variacion de la Unidad de
Fomento, desde el 22 de octubre de 1987 hasta la fecha en que se materialice
efectivamente el pago de las mismas. Si producto del ejercicio de dicha
opcién preferente de suscripciéon de acciones, quedaren, en definitiva,
acciones sin ser adquiridas por los accionistas de la empresa elegibles al
efecto, o bien, por aquellos nuevos inversionistas que adquieran la opciodn
preferente a accionistas no interesados en ejercerla, un total de 32.948.267
accxones de aquellas que quedaren disponibles, seran ofrecidas al 7o 7
C para que las suscriba y pague al valor de U.F. 0,00242805 por
accion, mediante la capitalizacién de créditos que han valorado en U.F.
80.000, y que ese Banco tiene respecto del "deudor" y/o de sus tilialos
o : - fain o) . y/o 7 ° - -

Sequn lo estipulado, la suscripcion del total de acciones corres-
pondientes al aumento de capital, debera ser cancelado mediante una de las
siguientes formas:

a) En dinero, al contado o mediante vale vista bancario a la orden del
"deudor", entregado en el momento de la firma del contrato de suscripcion

de acciones, o bien,

b) Mediante la capitalizacion de créditos o titulos en moneda extranjera,
suscritos o aceptados por el "deudor" y reconocidos por éste, acogiéndo-
se, al efecto, a los términos y condiciones que establezca la autoriza-
cion definitiva que otorgue el Banco Central de Chile, bajo las disposi-
ciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII". A este respecto, en la
citada Junta de Accionistas se dio a conocer el texto de la carta N°
12.924, de fecha 6 de agosto de 1987, por medio de la cual este Instituto
Emisor otorgé su aprobacidn, en principio, a la posibilidad de materiali-
zar el aumento de capital bajo las disposiciones del Capitulo y Anexo
mencionados.

El Directorio del *“deudor" quedé ampliamente facultado para
establecer, entre otros, los procedimientos necesarios para resolver todo lo
que diga relacidon con la emisidn, suscripcidén y pago de las acciones del
aumento de capital indicado, pudiendo establecer las fechas de las publica-
ciones y demas comunicaciones necesarias al efecto. En virtud de dichas
facultades, en su Sesidn N° 332, de fecha 25 de agosto de 1987, acorddé emitir
un total de 912.467.925 nuevas acciones de pago, en las condiciones estable-
cidas en la Junta Extraordinaria de Accionistas indicada precedentemente,
para cumplir, en parte, con el aumento de capital total autorizado el 7 de
agosto del presente afio. En consecuencia, con esta emisidon de 912.467.925
acciones, se materializara el 86,44% del aumento de capital total, lo que
representa un monto de $ 8.212.211.325. Segun lo informado verbalmente por
el "deudor"”, el ya sefalado total de 912.467.925 acciones que emitira,
constituira la tnica emision de acciones que sera efectuada en virtud de los
acuerdos estipulados en la citada Junta de Accionistas de fecha 7 de agosto
del presente afo. En consecuencia, la totalidad del aumento de capital
autorizado no seria enterado dentro del plazo de vigencia establecido en
dicha Junta de Accionistas, que vence el 31 de marzo de 1988, quedando sin
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to la parte no materializada a esa fecha, reduciéndose, por lo tanto, el
tal social de la compafiia, al numero de acciones y el monto en pesos

tivamente cancelado.

Se acompafia a la solicitud el convenio de pago suscrito entre el

"deudor" y los "inversionistas", a que alude el N° 5 del "Capitulo XVIII",

auto

a)

b)

rizado ante Notario Publico.

Se deja constancia que:

Mediante carta N° 12924, de fecha 6 de agosto de 1987, este Banco Central
otorgé una aprobacidn, en principio, a la referida solicitud de capitali-
zacidén bajo las disposiciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII".

Como es de publico conocimiento, el "deudor" estuvo en cesacion de pagos
durante el afo 1983, logrando materializar un Convenio Judicial Preventi-
vo con sus bancos acreedores en 1985, que significé, entre otros aspec-
tos, reestructurar el pago de las deudas de la sociedad, reprogramando
los vencimientos y rebajando las tasas de interés, ademas de considerar
la capitalizacidén parcial de intereses devengados por créditos amparados
al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones. Dicho Convenio Judicial
Preventivo, suscrito con fecha 9 de abril de 1985, impone al "deudor" y
sus filiales - | 0 s T
7 7, las condiciones que se indican a continuacidn, con el
objeto de asegurar el oportuno y fiel cumplimiento de las obligaciones
emanadas y contraidas en dicho documento:

i) El "deudor" y sus filiales| ~ alpTlo U Smh-. Y
y . ' son deudores solidarios
entre si.
ii) El "deudor" y sus filiales 110 o ¥ S, Y
o y " "0 [, deberan comenzar a

cancelar el capital de los respectivos créditos adeudados, a
partir del 31 de julio de 1987 y hasta el 31 de enero de 1995, en
16 cuotas semestrales desiguales.

iii) Se han constituido garantias reales en primer grado sobre todos
los bienes del activo inmovilizado del "deudor" libres de gravame-
nes, y se constituiran sobre todos los bienes que se adquieran en
el futuro, con excepcion de los activos circulantes.

El valor libro de 1las garantias prendarias e hipotecarias de
primer grado al 30 de septiembre de 1987, asciende a aproximada-
mente $ 32.015.774.000 es decir, un 62,76% del total de activos
del "deudor".

iv) No se pueden contraer nuevos préstamos, salvo para capital de
trabajo, en forma limitada;

v) Se requiere acuerdo de la mayoria de los acreedores para vender
activos o realizar cualquier nueva inversidn;

vi) No se pueden pagar dividendos mas alla de lo legalmente estableci-
do.
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vii) Obliga al "deudor" a mantener determinadas relaciones financieras, y

viii) Obliga al "deudor" a hacer pagos anticipados cuando existan exce-
dentes de caja superiores a US$ 1.000.000.

Que, en lo que respecta al conflicto suscitado por la responsabilidad que
le cabria al "deudor" en el financiamiento de obligaciones contraidas
por o £ A. con el Banco Exterior de Espafia S.A., y
avaladas solidariamente, en su oportunidad, se deja constancia que en la
Nota N° 25 de los Estados Financieros Consolidados del "deudor", al 30 de
septiembre de 1987, se senala que se ha llegado a un acuerdo con el Banco
Exterior de Espafia S.A., en los siguientes términos:

i) El1 "deudor" pagara al Banco Exterior de Espana S.A., la suma de
US$35.000.000 por concepto de todos y cualesquiera avales y fianzas
que hubiese otorgado en favor de ese Banco, conviniéndose, ademis,
que queda extinguida cualquiera obligacidén por un valor mayor que el
sefialado y que tenga su origen en avales, fianzas u otras garantias
personales que hubiese otorgado al citado Banco.

ii) Por otra parte, se sefiala que este convenio contempla una transaccidn
entre el "deudor" y el Grupo Espafiol M.I.T., de todos los juicios
pendientes, en virtud de lo cual el "deudor" debera cancelar la suma

total de US$ 2.750.000.

El monto total de las nuevas obligaciones reconocidas por los concep-
tos senalados precedentemente, se encuentran contabilizados en 1los
estados financieros del "deudor", al 30 de septiembre de 1987.

Mediante carta de fecha 24 de diciembre de 1987, el "deudor " senala que
las nuevas obligaciones indicadas en la letra anterior, también pasan a
constituir partes de las acreencias contempladas en el convenio judicial
preventivo antes indicado, siendo, en consecuencia aplicables al citado
monto y acreedor, las mismas condiciones establecidas en dicho documento.

La Direccién Secretaria Ejecutiva Unidad Técnica Programa Reestructura-
cidon Financiera de este Banco Central, concluyé, en base a la informacidn
que en su oportunidad analizé, que el "deudor" es una empresa calificable
para acogerse a las normas del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII",

Las siguientes entidades son titulares, por los montos autorizados que se
senalan, de contratos de inversidn extranjera suscritos entre los meses
de febrero y mayo de 1986, y durante el mes de abril de 1987, bajo las
normas del D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, bajo cuyo amparo
efectuaron aportes al "deudor", suscribiendo y pagando acciones de pago
del mismo, acorde al objeto estipulado en cada uno de ellos:

Inversionista Monto autorizado Fecha contrato
1) Seattle First National Bank US$ 2.116.392 11 marzo 1986
2) Bank of America National Trust
and Savings Association US$ 1.247.651 11 marzo 1986
3) Banco de Colombia S.A. Panama US$ 1.154.947 11 marzo 1986

ho \\

—
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4) Export Developmente Corp. Us$ 511.538 9 mayo 1986
5) Manufacturers Hanover Trust Co. US$ 3.649.952 11 marzo 1986
6) Union Bank of Switzerland Us$ 184.427 7 marzo 1986
7) Lloyds Bank International Ltd. Us$ 415.973 7 marzo 1986
8) Banco Real S.A. (New York) US$ 269.320 29 abril 1986
9) Arab Latin American Bank Us$ 310.983 15 abril 1987
10) First National Bank of Atlanta USS$ 415.973 17 febrero 1986
11) Irving Trust Co. US$ 180.992 11 marzo 1986
12) Banco Andino S.A. US$ 2.816.536 11 marzo 1986
13) Libra Bank PLC/Manufacturers
National Bank of Detroit y
Banco Itau Uss 300.000 20 febrero 1986
TOTAL: US$ 13.574.684

Respecto de 1las inversiones indicadas precedentemente, mediante el
memorandum N° 40, de fecha 20 de febrero de 1987, se solicité a 1la
Secretaria Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras informacidn
respecto de la radicacidén de los recursos y de la vigencia de los contra-
tos senalados.

Mediante memorandum N° 141, de fecha 27 de febrero de 1987, la Secretaria
Ejecutiva del Comité de Inversiones Extranjeras, informé que la totalidad
de dichos contratos se encontraban vigentes a esa fecha, sefialando sin
embargo, que el Lloyds Bank International Limited habia solicitado
renunciar a sus derechos de Inversidén Extranjera, y que el Arab Latin
American Bank habia solicitado cambio de objeto de su contrato por haber
cedido sus acciones en Inforsa y mantener el producto de dicha venta en
depésitos a plazo, modificacién que se encontraba en estudio a ese
momento. Informé igualmente que el Eximbank suscribié un contrato de
inversion extranjera de fecha 14 de noviembre de 1986 por un monto de US$
17.372, cuyo objeto es suscribir y pagar acciones de [ ° En el
mismo memorandum N° 141 senalado dicha Secretaria Ejecutiva informa,
ademas, que ninguno de los trece inversionistas sefialados en el listado
anterior tiene acreditada la actual radicacién de tales aportes.

Acorde a lo informado recientemente y en forma verbal por dicha Secreta-
ria Ejecutiva, durante el mes de marzo del presente afio se envié una
carta al abogado sefior Alberto Pulido, vinculado con la gestion legal de
dichos contratos D.L. 600, solicitadndole que precisara la actual radica-
cién de los contratos sefialados. Dicha carta, segun lo expresado verbal-
mente, no cuenta aun con una respuesta a la fecha.

Mediante cartas de fechas 24 y 28 de diciembre de 1987, el "deudor"
sefiala que los inversionistas extranjeros indicados en la letra f), no se
encuentran dentro de la ndémina de sus actuales accionistas.
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h) Mediante carta de fecha 28 de diciembre de 1987, el “"deudor" sefiala que
el | " ha suscrito y pagado la cantidad de 32.498.267
acciones de la nueva emisidén, en virtud del ejercicio de la opcidn
sefialada en los términos del aumento de capital autorizado el 7 de agosto
del presente ano. En consecuencia, dicho Banco ha cumplido con 1la
capitalizacién que en virtud del Convenio Judicial Preventivo del aiio
1985 le correspondia efectuar.

- ~ - - - -

i) Medxante carta de fecha 2 de noviembre de 1987,
- senala que hasta el 21 de octubre del
presente ano, fecha limite para suscribir acciones del "deudor" en virtud
de los procedimientos establecidos al efecto, con excepcién del procedi-
miento aplicable al | », se han cancelado al contado un
total de 39.046.851 acciones, equivalentes, a esa fecha, a aproximadamen-
te US$ 1.545.934, y se han suscrito acciones a ser canceladas mediante
las disposiciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", por un total de
815.485.514, equivalentes, a la fecha indicada, a aproximadamente USS$
37.984.130 en titulos de la deuda externa necesarios para cancelar las
mismas, en virtud de los términos del prepago en pesos que sera efectuado
por el "deudor". En consecuencia, se suscribieron un total de 854.532.365
accxones, que sumadas a los 32.498.267 acciones que fueron ofrecidas al
», ¥y que fueron suscritas por éste, asciende a un total
de 887.030.632, representativas del 97,21% del numero de acciones
emitidas (912.467.925).

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos de lo estipulado en el N° 10 del "Capitulo XVIII",
se propone autorizar la operacidon de que se trata.

El Comité Bjecutivo, teniendo presente la solicitud y antecedentes
presentados por y otros 412 inversionistas que se
individualizan en la letra b) del N° 3 siguiente, en adelante los "inversio-
nistas", mediante cartas de fechas 5 de febrero, 30 de junio, 5 de agosto, 29
de octubre, 2 y 17 de noviembre, 22, 24 y 28 de diciembre de 1987, por las
que solicitan acoger la operacién que indican a las normas del Capitulo XVIII
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales y, en lo mas especifico, a
lo estipulado en el N° 10 de dicho Capitulo, la que se materializara mediante
la suscripcion Yy pago por 1los ”inversionxstas“ de acciones de pago a emitir
por " en adelante el "deudor", acordé lo

siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, de parte (USS$
37.873.038,27 en capital), de un crédito externo sindicado adeudado por
el "deudor", por un capital total original de aproximadamente USS$
62.660.572,99, amparado bajo las disposiciones del Articulo 15 de la Ley
de Cambios Internacionales. La parte que de dicho crédito externo sera
utilizada, se encontraba registrada a nombre de Merril Lynch Internatio-
nal Bank, Manufacturers Hanover Trust Co., Lazard Brothers and Co. Ltd.
- London y Morgan Guaranty Trust Co., quienes recientemente han cedido
sus participaciones por el monto total indicado precedentemente al Chase
Manhattan Bank N.A., segun consta en los registros vigentes a la fecha
en este Instituto Emisor. E1 detalle de la parcialidad del crédito
externo sindicado que sera utilizado, es el siguiente:
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N° de Acreedor registrado Monto de Capital registrado Deudor
Inscrip- respecto de la par- sujeto a cambio de acreedor
cién cialidad a ser usada US$
300124 Chase Manhattan - :

Bank N.A. 37.873.038,27

Los nuevos acreedores que se autorizan son los "inversionistas". En la
cesion de las respectivas parcialidades del crédito externo sindicado
sefialado, del Merril Lynch International Bank, del Manufacturers Hanover
Trust Co., de Lazard Brothers and Co. Ltd. - London y del Morgan Guaranty
Trust Co. al Chase Manhattan Bank N.A., y de éste ultimo, a su vez, a los
"inversionistas", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a 1lo
dispuesto en el respectivo Contrato del "deudor".

Los "inversionistas" adquirirdn no sélo el capital de la parcialidad del
crédito externo sindicado sedialado, (US$ 37.873.038,27) sino también los
intereses devengados por ésta hasta la fecha de su pago por el "deudor",
lo cual, en conjunto, se denominara, en adelante, el "crédito".

Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII" la inversidn
que efectuen los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago
del "crédito", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", segun convenio celebrado
entre los "inversionistas" y el "deudor". Esta inversidn quedard sujeta
a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del Anexo N°
4 del "Capitulo XVIII" y a las especiales contenidas en el presente
Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna, sobre las prime-
ras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que, acorde a los términos del convenio a que se hace referencia en
el N° 2 anterior, suscrito ante el Notario Publico senor Eduardo
Pinto Peralta, con fecha 16 de noviembre de 1987, el "deudor" pagara
el “"crédito" en el equivalente al 85% del capital de su deuda de US$
37.873.038,27, mas el 100% de los respectivos intereses devengados
hasta la fecha de su pago, todo ello al contado y en pesos, moneda
corriente nacional.

b) Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el 85% del capital de la parcialidad del crédito externo
sindicado sefialado, mas el 100% de los respectivos intereses devenga-
dos, los “inversionistas" financiaran, en parte, el pago de
815.485.514 nuevas acciones del "deudor", suscritas hasta la fecha
por cada uno de ellos en las cantidades que se indican a continua-
cién, para cumplir, en parte, con un aumento de capital de §
9.499.999.995, acordado en su vigésimo quinta Junta Extraordinaria de
Accionistas celebrada el 7 de agosto de 1987, y reducida a escritura
publica con fecha 24 de agosto del presente afo. Dicho aumento de
capital debera efectuarse mediante la emisién de hasta 1.055.555.555
nuevas acciones de pago sin valor nominal, al valor de $ 9 cada una,
precio unitario se reajustara seqgin la variacién de la Unidad de
Fomento, desde el 22 de octubre de 1987 hasta la fecha en que se
materialice efectivamente el pago de las mismas.



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

29.12.87 34.-

La nomina de los "inversionistas", el niumero de acciones que cada uno de
ellos suscribié del "deudor" hasta el 21 de octubre de 1987, y el monto
en pesos que sera financiado mayoritariamente con los recursos provenien-
tes de la inversidn autorizada por el presente Acuerdo, es el siguiente:

N°  NOMBRE DEL INVERSIONISTA N° DE ACCIONES MONTO EN §
1. 106.535 958.815
2, 75.010 675.090
3. 75.010 675.090
4. 75.010 675.090
5. 53.000 477.000
6. 75.010 675.090
7. 238.849 2.149.641
8. 17.901 161.109
9. 2.990.000 26.910.000
10. 194.890 1.754.010
11, 156.431 1.407.879
12, 20.410 183.690
13. 58.079 522.711
14, 104.000 936.000
15. 13.463 121.167
16. 65.000 585.000
17. 88.947 800.523
18. 41.600 374.400
19. 39.130 352.170
20. 79.333 713.997
21. 126.041 1.134.369
22, 97.500 877.500
23. 38.549 346.941
24. 30.000 270.000
25. 25.261 227.349
26. 133.900 1.205.100
27. 258.213 2.323.917
28. 44.512 400.608
29. 98.787 889.083
30. 113.514 1.021.626
31. 221.000 1.989.000
32. 492.026 4.428.234
33. 20.020 180.180
34. 146.161 1.315.449
35. 195.000 1.755.000
36. 11.912 107.208
37. 39.000 351.000
38. 57.000 513.000
39. 146.091 1.314.819
40. 39.000 351.000
41. 20.800 187.200
42. 25.200 226.800
43. 77.163 694.467
44. 92.072 828.648
45. 244.546 2.200.914
46. 23.888 214.992
47. 87.852 790.668
48. 107.900 971.100
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49.
so.
51.
52.
53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.
60.
61.
62.
63.
64.
65.
66.
67.
68.
69.
70.
71.
72.
73.
74.
75.
16.
77.
78.
79.
80.
81.
82.
83.

84,

85.
86.
87.
88.
89.
90.
91.
92.
93.
94.

95.
96.
97.
98.
99.
100.
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N° DE ACCIONES MONTO EN §
58.864 529.776
10.725 96.525
107.028 963.252
141.000 1.269.000
54.004 486.036
35.100 315.900
75.831 682.479
62.176 559.584
26.000 234.000
68.950 620.550
284.928 2.564.352
50.000 450.000
75.400 678.600
30.073 270.657
46.000 414.000
78.010 702.090
96.174 865.566
63.000 567.000
1.770.309 15.932.781
12.910 116.190
22.255 200.295
15.990 143.910
94.674 852.066
65.000 585.000
28.000 252.000
21.450 193.050
46.761 420.849
60.800 547.200
88.736 798.624
39.000 351.000
50.700 456.300
520.000 4.680.000
3.277.714 29.499.426
65.000 585.000
2.456.525 22.108.725
5.081.674 45.735.066
420.000 3.780.000
260.000 2.340.000
74.912 674.208
22.100 198.900
78.000 702.000
59.150 532.350
234.013 2.106.117
226.292 2.036.628
520.000 4.680.000
703.007.619 6.327.068.571
65.000 585.000
40.456 364.104
44.590 401.310
83.850 754.650
23.191 208.719
49.101 441.909
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101.
102.
103.
104.
105.
106.
107.
108.
109.
110.
111.
112.
113.
114.
115.
116.
117.
118.
119.
120.
121.
122.
123.
124,
125.
126.
127.
128.
129.
130.
131.
132.
133 .
134.
135.
136.
137.
138.
139.
140.
141.

142.
143.
144.
1‘5.
146.
147.
148.
149.
150.
151.
152.
153.
154.
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N° DE ACCIONES MONTO EN §
520.058 4.680.522
74.932 674.388
1.300.000 11.700.000
19.975 179.775
150.860 1.357.740
28.443 255.987
102.012 918.108
24.570 221.130
20.800 187.200
42.900 386.100
2.299.021 20.691.189
776.100 6.984.900
75.950 683.550
35.000 315.000
26.850 241.650
131.675 1.185.075
261.164 2.350.476
40.000 360.000
114.277 1.028.493
14.178 127.602
338.000 3.042.000
125.948 1.133.532
112.000 1.008.000
30.000 270.000
23.444 210.996
39.000 351.000
1.414.008 12.726.072
23.831 214.479
19.827 178.443
1.300.000 11.700.000
50.000 450.000
1.254.633 11.291.697
40.000 360.000
57.358 516.222
100.100 900.900
45.000 405.000
78.650 707.850
97.500 877.500
146.854 1.321.686
136.292 1.226.628
194.212 1.747.908
26.000 234.000
141.574 1.274.166
53.001 477.009
25.302 227.718
25.000 225.000
104.000 936.000
37.548 337.932
20.362 183.258
120.000 1.080.000
115.373 1.038.357
54.054 486.486
13.000 117.000
13.585 122.265
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155.
156.
157.
158.
159.
160.
161.
162.
163.
164.
165.
166.
167.
168.
169.
170.
171'
172,
173.
174.
175.
176.
177.
178.
179.
180.
181.
182.
183.
184.
185.
186.
187.
188.
189.
190.
191.
192.
193.
194.
195.
196.
197.
198.
199.
200.
201.
202.
203.
204.
205.
206.
207.
208.
209.
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N° DE ACCIONES MONTO EN $
67.353 606.177
328.000 2.952.000
48.115 433.035
101.622 914.598
68.679 618.111
865.512 7.789.608
241.280 2.171.520
107.873 970.857
147.375 1.326.375
44.200 397.800
130.000 1.170.000
65.000 585.000
78.000 702.000
33.520 301.680
55.231 497.079
10.797 97.173
13.000 117.000
16.000 144.000
88.042 792.378
75.400 678.600
239.403 2.154.627
48.684 438.156
11.310 101.790
25.000 225.000
76.050 684.450
96.702 870.318
487.760 4.389.840
65.000 585.000
25.350 228.150
79.040 711.360
734.500 6.610.500
30.000 270.000
6.528 58.752
130.000 1.170.000
75.000 675.000
101.802 916.218
40.000 360.000
39.260 353.340
101.660 914.940
108.673 978.057
535.000 4.815.000
914.950 8.234.550
243.095 2.187.855
1.170.000 10.530.000
33.800 304.200
544.000 4.896.000
700.000 6.300.000
58.186 523.674
39.000 351.000
71.500 643.500
65.952 593.568
27.170 244.530
60.939 548.451
107.159 964.431
52.000 468.000
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210.
211.
212.
213.
214.
215.
216.
217.
218.
219.
220.
221.
222.
223.
224.
225.
226.
227.
228.
229.
230.
231.
232,
233.
234.
235.
236.
237.
238.
239.
240.
241.
242.
2‘3.
244,
245,
2‘6.
247.
248.
z"'
250.
251.
252.
253.
254.
255.
256.

257.
258.
259.
260.
261.
262.
263 Al
264.
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N° DE ACCIONES MONTO EN §
35.100 315.900
140.072 1.260.648
300.000 2.700.000
300.000 2.700.000
16.917 152.253
17.057.355 153.516.195
19.377 174.393
25.004 225.036
50.000 450.000
1.825.000 16.425.000
13.000 117.000
19.500 175.500
19.500 175.500
105.924 953,316
39.000 351.000
130.000 1.170.000
1.290.549 11.614.941
31.460 283.140
663.689 5.973.201
369.719 3.327.471
130.000 1.170.000
198.872 1.789.848
303.402 2.730.618
120.006 1.080.054
14.300 128.700
57.948 521.532
39.000 351.000
24.427 219.843
22.100 198.900
1.345.121 12.106.089
69.612 626.508
150.000 1.350.000
23.000 207.000
53.300 479.700
260.000 2.340.000
25.761 231.849
260.000 2.340.000
120.000 1.080.000
386.702 3.480.318
195.000 1.755.000
83.584 752.256
130.000 1.170.000
715.000 6.435.000
139.750 1.257.750
70.000 630.000
54.759 492.831
935,373 8.418.357
78.000 702.000
547.872 4.930.848
78.000 702.000
14.040 126.360
108.015 972.135
1.114.887 10.033.983
178.583 1.607.247
45,500 409.500
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265.
266.
267.
268.
269.
270.
271.
272.
273.
274.
275.
276.
2717.
278.
279.
280.
281.
282.
283.
284.
285.
286.
287.
288.
289.
290.
291.
292.
293,
294.
295,
296.
297.
298.
299.
300.
301.
302.
303.
304.
305.
306.

307.
308.
309.
310.
311.
312.
313.
314.
315.
316.
317.
318.
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N° DE ACCIONES MONTO EN §
65.000 585.000
130.000 1.170.000
40.300 362.700
3.864.908 34.784.172
69.298 623.682
124.166 1.117.494
520.828 4.687.452
28.443 255.987
221.040 1.989.360
60.000 540.000
42.808 385.272
102.444 921.996
72.800 655.200
300.000 2.700.000
170.000 1.530.000
195.715 1.761.435
19.000 171.000
32.000 288.000
260.000 2.340.000
15.600 140.400
175.300 1.577.700
80.000 720.000
496.740 4.470.660
144.602 1.301.418
150.000 1.350.000
129.560 1.166.040
41.706 375.354
37.702 339.318
26.000 234.000
130.000 1.170.000
. 39.000 351.000
30.000 270.000
178.000 1.602.000
153.952 1.385.568
224.839 2.023.551
65.000 585.000
76.000 684.000
10.181 91.629
12.155 109.395
200.000 1.800.000
21.972 197.748
72.540 652.860
6.632.538 59.692.842
152.100 1.368.900
186.420 1.677.780
109.059 981.531
80.000 720.000
27.300 245.700
20.000 180.000
35.399 318.591
317.869 2.860.821
35.000 315.000
14.486 130.374
21.703 195.327
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319. 68.664 617.976
320. 49.070 441.630
321. 25.000 225.000
322. 633.328 5.699.952
323. 15.802 142.218
324. 55.520 499.680
325. 52.702 474.318
326. 23.831 214.479
327. 52.034 468.306
328. 20.653 185.877
329. 25.000 225.000
330. 215.600 1.940.400
331. 1.300.000 11.700.000
332. 27.271 245.439
333. 40.000 360.000
334. 104.000 936.000
335. 45.000 405.000
336. 280.000 2.520.000
337. 70.200 631.800
338. 51.025 459.225
339. 42.900 386.100
340. 204.100 1.836.900
341. 20.800 187.200
342. 26.000 234.000
343. 179.088 1.611.792
344. 41.795 376.155
345. 59.400 534.600
346. 22.100 198.900
347. 112.449 1.012.041
348. 31.200 280.800
349. 1.666 14.994
350. 11.769 105.921
351. 11.118 100.062
352.
6.316.642 56.849.778
353. 269.240 2.423.160
354. 91.000 819.000
355. 23.400 210.600
356. 1.270.006 11.430.054
357. 74.643 671.787
358. 25.000 225.000
359. 182.000 1.638.000
360. 52.000 468.000
361.
76.655 689.895
362. 195.000 1.755.000
363. 436.319 3.926.871
364. 42.900 386.100
365. 89.868 808.812
366. 42.464 382.176
367. 51.695 465.255
368. 65.000 585.000
369. 36.725 330.525
370. 92.307 830.763
371. 69.326 623.934
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372. 100.000 900.000
373. 52.000 468.000
374. 9.100 81.900
375. 49.806 448.254
376. 917.012 8.253.108
377. 9.100 81.900
378. 15.465 139.185
379. 264.446 2.380.014
380. 35.000 315.000
381. 50.000 450.000
382. 35.000 315.000
383. 32.890 296.010
384. 33.050 297.450
385. 18.598 167.382
386. 24,700 222.300
387. 75.000 675.000
388. 340.000 3.060.000
389. 300.000 2.700.000
390. 132.113 1.189.017
391. 155.000 1.395.000
392. 37.500 337.500
393. 69.550 625.950
394. 69.168 622.512
395. 215.830 1.942.470
396. 91.910 827.190
397. 130.731 1.176.579
398. 49.400 444.600
399. 150.042 1.350.378
400. 31.200 280.800
401. 163.079 1.467.711
402. 25.000 225.000
403. 136.611 1.229.499
404. 50.000 450.000
405. 50.000 450.000
406. 48.000 432.000
407. 396.500 3.568.500
408. 100.000 900.000
409. 65.000 585.000
410. 286.741 2.580.669
411. 52.000 468.000
412. 29.900 269.100
413. 130.000 1.170.000

TOTALES : 815.485.514 7.339.369.626

El numero de acciones sefialado precedentemen
emisidén de 912.467.925 nuevas acciones que
sefialado aumento de capital el Directorio

332, de fecha 25 de agosto de 1987, con lo
del aumento de capital total,
8.212.211.325. Segun lo informado verbalme
sefialado total de 912.467.925 acciones que em

}\CL\

lo que

representa

nte por el
itira, constituira la tunica

te corresponde a parte de una
acordé emitir a cuenta del ya
del "deudor", en su Sesién N°
que se materializarad el 86,44%
un monto de §
"deudor",

el ya
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emision de acciones que sera efectuada en virtud de los acuerdos estipu-
lados en la citada Junta de Accionistas de fecha 7 de agosto del presente
afio. En consecuencia, la totalidad del aumento de capital autorizado no
seria enterado dentro del plazo de vigencia establecido en dicha Junta de
Accionistas, que vence el 31 de marzo de 1988, quedando sin efecto la
parte no materializada a esa fecha, reduciéndose, por lo tanto, el
capital social de la compafnia, al numero de acciones y el monto en pesos

que efectivamente sea cancelado en el periodo indicado.

4.- En caso que la operacién autorizada y descrita en los niumeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedard sin

efecto.

No obstante lo anterior, los "inversionistas" sélo podran acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicién alguna y debera recibirse
dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este ultimo plazo sin haberse recibido la conformidad seinala-

da, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

5.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 4 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

6.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidén tendra a
su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo

autoriza.

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en 1la

Direccién Internacional, cartas de fechas 11 de noviembre, 11, 22, 23, 28 y
29 de diciembre de 1987, de International Capital Corp., de 1los Estados
Unidos de América, en adelante el "inversionista"”, mediante las cuales
solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializard en el pais a través de la .
T o i en adelante la "empresa receptora”, recientemente

constituida al efecto.
Acorde a los antecedentes acompanados:

El "inversionista" es una subsidiaria 100% propiedad de American Express
Bank Ltd., constituida y existente bajo las leyes del Estado de Delaware,
Estados Unidos de América, que tiene su domicilio en American Express
World Financial Center, ciudad de Nueva York. Fue constituida

a)

Tower,

N
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durante el afno 1986 con un total de 100 acciones a un valor nominal de
US$ 0,25 cada una, y actualmente tiene una inversidn por US$ 6.188.150,39
acogida al amparo de las normas del "Capitulo XIX", y una inversidn
acogida al amparo del DL 600 por US$ 25.000.

La inversidn efectuada bajo las disposiciones del "Capitulo XIX" fue
autorizada mediante el Acuerdo N° 1769-12-861210 y modificada por el

Acuerdo N° 1775-15-861230, sxondo su objeto ol efectuar un aporte de

capital a la s 7T e 0., para que ésta,

a su vez, destinara dichos recursos a efectuar inversiones en valores
mobiliarios, de oferta piblica, de sociedades andnimas abiertas chilenas.

La inversidn bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus modifica-
ciones, fue autorizada mediante contrato de fecha 13 de abril de 1987,
siendo su objeto el efectuat un aporte de capital a la okl minh

Al 30 de noviembre de 1987, segun lo informado mediante telex de fecha 29
de diciembre de 1987, el "inversionista" presentd activos totales por US$

98.475.592.-.

Su objeto social es, basicamente, la inversidn en distintos paises del
mundo mediante la conversién de deuda a capital.

Mediante télex de fecha 31 de octubre de 1986, se indicé que el "inver-
sionista" es 100% subsidiaria de American Express Bank Limited. Adicio-
nalmente, mediante carta de fecha 6 de noviembre de 1987, Pepsico Inc.,
de los Estados Unidos de América, sefala que el "inversionista", en
virtud de las negociaciones que se han llevado a etecto con el objeto de
comercializar nuevamente en Chile la marca |~ T a través de la
"empresa receptora", se ha comprometido a ser accionista en un 90% de
esta ultima, la que tendra un capital social pagado de al menos el

equivalente a US$ 6.900.000.

b) La "empresa receptora”, por su parte, es una sociedad andnima cerrada que
fue constituida en Chile el 20 de octubre de 1987, mediante Escritura
Piblica otorgada ante el Notario Publico de Santiago sefior Alvaro Bianchi
Rosas. Su objeto social es la fabricacidon, envase, compra, venta,
distribucidon, importacidén y exportacion de toda clase de jugos, bebidas
analcohdlicas, concentrados y mermeladas, asi como de toda clase de
productos y articulos alimenticios, ademas de realizar operaciones por
cuenta propia y ajena y tomar representaciones nacionales y extranjeras.
Su capital social autorizado, suscrito y paqado. aacionde a § 1.000.000,
y sus actuales accionistas son el senor - y el sefior

- i, en un 50% cada uno.

En sintesis, la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir créditos externos y parcialidades de créditos externos,
por un capital total de US$ 6.979.956,42, amparados todos bajo las disposi-
ciones dol Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~

en adelante el "deudor", adeuda a American Express Bank Limi-
ted, a Chemical Bank, a First National Bank of Chicago y a Standard Chartered
Bank, por concepto de la reestructuracidn 1985/87 de su deuda externa, segun
consta en los registros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. La
adquisicidén por el “inversionista" corresponderia no sélo al capital de esos
créditos externos y parcialidades de créditos externos, sino también a los
intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la adquisicidn, solici-
tandose la correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, de los

actuales titulares, al "inversionista".
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Una vez adquiridos 1los créditos externos y parcialidades de
créditos externos individualizados, éstos, mas los intereses devengados hasta
la fecha de su pago, seran pagados al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 6.249.600, el "inversionista" suscribira y pagara parte de un
aumento de capital de la "empresa receptora", que ascendera al equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 6.940.000, para que
esta ultima, a su vez, destine la totalidad de dichos recursos a los siguien-

tes fines:

i) Un 12,80% de los recursos, aproximadamente, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 800.000, al
pago de pasivos en pesos, moneda corriente nacional, o bien en U.F., que
actualmente adeuda 77" 77 al sistema financiero, empleados y sindi-
catura de quiebra, pasivos que seran cancelados por la "empresa recepto-
ra" una vez materializada la adquisicidon de activos que realizarda esta
ultima de [ ) mediante una novacién de cambio de deudor.

A este respecto, se deja constancia que 77" T 7. al 30 de octubre de
1987 presentd activos totales por $ 513.352.777 y pasivos totales de §
625.365.000, con lo que reflejoé un patrimonio negativo de $ 112.012.223,

Segun lo informado, producto de las negociaciones que ha llevado a cabo
el "inversionista" con los actuales accionistas de 7 [ ° esto es,
Mac Allen Bottling and Packing Inc. (99%) y Pinhas Ergas Albenda (1%),
motivados por su interés en las instalaciones de esa compafiia, se ha
acordado transferir al "inversionista", a través de la "empresa recepto-

ra"”, la totalidad de los activos con que cuenta [ 7 en la actua-
lidad, a cambxo de que la "empresa receptora"” asuma la totalidad de 1los
pasivos de [ ) que al 30 de noviembre de 1987 ascienden a §

662.000.000 (aproximadamente US$ 2.800.000), incluyendo reajustes
devengados. En consecuencia, producto de la negociacidn indicada, los
actuales accionistas de 77" |7 cederan los activos de la empresa no
recibiendo, por dicho concepto, pago alguno, mientras que la sociedad
como tal saneara su situacidon financiera.

Una vez asumidos por la "empresa receptora” los pasivos indicados, ésta
procedera al pago de los mismos de la forma que resulte financieramente
mas conveniente para sus intereses, optandose, en primera instancia, por
un pago inmediato de US$ 800.000, con parte de los recursos provenientes
de esta inversién "Capitulo XIX", como se ha indicado en el primer
parrafo de este literal i).

El interés de adquirir las instalaciones de N °° § ., radica en
negociaciones efectuadas por el "inversionista" con Pepsico Inc., de los
Estados Unidos de América, con el objeto de embotellar sus bebidas en
Chile a través de la "empresa receptora”, lo que ha sido confirmado
mediante un contrato de "Exclusive Bottling Appointment", que se encuen-

tra en tramite.
Mayores antecedentes respecto de se presentan mas adelante.

ii) Un 58,39% de los recursos, aproximadamente, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 3.648.800, a

h
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inversiones en botellas y envases, segun el detalle que se informa en el
proyecto de acuerdo que se somete a consideracidn del Comité Ejecutivo.

Un 16,89% de los recursos, aproximadamente, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 1.055.500, a
inversiones en plantas y equipos segun el detalle que se informa en el
proyecto de acuerdo ya citado.

iii)

iv) Un 5,44% de los recursos, aproximadamente, esto es, el equivalente en
pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 340.000, a
gastos de puesta en marcha de la "empresa receptora", concepto que
incluye, al menos, los items que se sefalan en el respectivo proyecto de

acuerdo.

v) El restante 6,48% de los recursos, aproximadamente, esto es, el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$
405.300, a capital de trabajo de la "empresa receptora" que se destina-
rd, entre otras cosas, a inversidon publicitaria, colocacidén de envases

en los distribuidores y botillerias y otros gastos del giro.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",

autorizado ante Notario Piblico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

Se deja constancia que:

a) Segun 1lo informado, la inversion tiene por objeto, en definitiva,
reactivar el giro de ’ la que adquirié en 1986 los activos de
la quiebra de Establecimientos | =~ oo Esta reactivacidén, como se
desprende de lo sefalado en el destino solicitado para la inversiodn
"Capitulo XIX" indicada, se efectuara a través de la "empresa receptora".

b) Se prevee que la "empresa receptora" empleara directamente mas de 400
personas, distribuidas entre la V y la X Regidn, incluyendo la Regidn
Metropolitana, e indirectamente a 600 personas, a través de contratos de
transporte, distribucidén, ventas y otros.

¢) El proceso productivo contempla la adquisicidn en el mercado nacional de
todos los insumos, incluyendo entte ottos. azucar, botellas, energxa.

etc, salvo la importacidén por o
o del concentrado, que no es superior al 5% de las

ventas totales de la empresa.

d) Segun lo informado, el contrato de "Exclusive Bottling Appointment" a
suscribirse entre Pepsico Inc. y la "empresa receptora”, no implica pago
alguno por concepto de royalties o patentes.

e) Con fecha 10 de noviembre de 1987, se suscribid un convenio entre el

“inversionista" y los sefiores e i,
mediante el cual acordaron aumentar el capital de la "empresa receptora"
a un monto total de US$ 6.944.000, en su equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, que sera enterado en un 90% por el "inversionista"
mediante la inversidn "Capitulo XIX" solicitada, y en un 10% por 1los
citados actuales accionistas de la misma.

1N
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En dicho convenio se establece que se esta negociando con Pepsico Inc.,
la posibilidad de embotellar, en forma exclusiva, las bebidas de la

marca registrada " v = 2 "woomel L s m
y "I, como asimismo otras que pudiera comercializar en el futuro.

f) Seglin consta en un balance de - al 31 de Octubre de 1987, el
detalle de sus partidas mas relevantes, son las siguientes:

ACTIVOS Cifras en
ACTIVO CIRCULANTE miles de pesos
Caja y Bancos 6.049
Documentos por cobrar 29.939
Otras cuentas por cobrar 6.701
Existencias materias primas 58.392
Existencias materiales 12.792
Existencias productos elaborados 3,316
117.189
ACTIVO FIJO
Terrenos 27.738
Edificios 42.483
Maquinarias y Equipos 133.853
Instalaciones y Obras en curso 53.840
Vehiculos 11.394
Envases 99.899
Otros 1.967
371.174
PASIVOS
PASIVO CIRCULANTE
Préstamos Bancarios 383.871
Proveedores 24.672
Documento por pagar 1.528
Intereses por pagar 1.300
Otros pasivos circulantes 10,875
422.246
PASIVO LARGO PLAZO
Sindico 181.377
Indemniz. anos servicios 1.737
Garantias envases 6.783
189.897

g) El1 contrato de inversidn extranjera, por hasta US$ 25.000, suscrito por
el "inversionista" bajo las disposiciones del D.L. 600 de 1974 y sus
modificaciones, con fecha 13 de abril de 1987, contempla como plazo de
remesa para el capital y las utilidades, los mismos plazos establecidos

en el N° 6 del "Capitulo XIX".

v N
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h) Mediante carta de fecha 29 de diciembre de 1987, se seifiala que 1los
accionistas de la empresa Mac Allen Bottlxng and Packing Inc., accionista

- - 2 &

principal de [ [ 7 son el sefior ls
pariente de los senores e T C i, y este ultimo. Adicio-
nalmente, se sefala que los sefores 7' o - anteriores
accionistas de la "empresa receptora", decidieron ceder sus acciones en
dicha compania a sus sobrinos |7 - - = i, siendo, en
consecuencia, la venta de la empresa | 7 7 7 y la capitalizacidon de la
"empresa receptora", un negocio que involucra, en definitiva, en calidad

de accionistas minoritarios, a los senalados miembros de la familia s

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversion.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operaciéon de que se trata.

El Comité Ejecutivo teniendo presente la solicitud presentada por
International Capital Corp., de los Estados Unidos de América, en adelante el
"inversionista", mediante cartas de fechas 11 de noviembre, 11, 22, 23, 28 y
29 de diciembre de 1987, por las que solicita acoger la operacidén que indica
a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX“ la que se materializard en el
pais a través de la sociedad T 7 =" [, en adelante 1la
"empresa receptora", acordé lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversidn que se autoriza por el presente Acuerdo, de créditos externos
y parcialidades de créditos externos por US$ 6.979.956,42 de capital
original, amparados todos bajo las disposiciones del Articulo 16° de la

Ley de Cambios Internacionales, de 1los que es deudor el =
', en adelante el "deudor"”, y que éste adeuda al American
Express Bank Ltd., al Chemical Bank, al First National Bank of Chicago
y al Standard Chartered Bank, por concepto de la reestructuracidn
1985-87 de su deuda externa, segun consta en los registros vigentes a
la fecha en este Instituto Emisor. E1 detalle de dichos créditos es el

siguiente:
Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
dor
1)BSA 567 Standard US$ 3.857.142,90 US$ 2.568.000,00
Exhibit 4 Chartered o
Bank
2)BSA 567 American US$ 3.857.142,85 US$ 3.857.142,85 14.
Exhibit 8 Express Bank
Limited.

B
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Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
dor

3)BSA 533 First Natio US$ 8.580.000,00 US$  269.100,00 Id.

nal Bank of

Chicago
4)BSA 570 Chemical Bank US$ 4.285.694,04 USs$ 142.856,41 Id.
Exhibit 2
5)BSA 566 American Uss$ 857.142,86 Us$ 142.857,16 Id.

Exhibit 18 Express Bank Ltd.

TOTAL US$ 6.979.956,42

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las
cesiones de los respectivos créditos y parcialidades de créditos
externos, del American Express Bank Limited, del Chemical Bank, del
First National Bank of Chicago y del Standard Chartered Bank al
“"inversionista", deberd haberse dado y darse pleno cumplimiento a 1lo
dispuesto en la Seccién 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de

Reestructuracion del "deudor".

El "inversionista" adquirirda no sélo el capital de los créditos y
parcialidades de créditos externos senalados (US$ 6.979.956,42) sino
también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de 1la
adquisicidn, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados
hasta la fecha de su pago por el "deudor", se denominaran, en adelante,

los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidén que efectie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los
“créditos", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el
“inversionista" y el "deudor". Esta inversidn quedara sujeta a todas y
cada una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y
a las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas

ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja

constancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Piublico, sefior Victor Manuel Correa
Valenzuela, con fecha 10 de diciembre de 1987. A este
respecto, el Comité Ejecutivo acordé no exigir la comparecencia
a ese convenio del American Express Bank Limited, del Chemical
Bank, del First National Bank of Chicago y del Standard
Chartered Bank en su calidad de acreedores de los saldos de
créditos no cedidos en definitiva al "inversionista", segun se
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establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando dicha
exigencia por la recepcidén por la Direccidén de Operaciones del
Banco Central de Chile, de una comunicacién oficial del
American Express Bank Limited, del Chemical Bank, del First
National Bank of Chicago y del Standard Chartered Bank, en el
sentido que las partes no cedidas aludidas conservaran, para
todos los efectos, la fecha de contratacién de la deuda, su
perfil de vencimiento y la tasa de interés y demds condiciones
pactadas o estipuladas en los respectivos titulos.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor"
pagara los "créditos" en el equivalente al 86,5% del capital de
su deuda de US$ 6.979.956,42 mas el 100% de los respectivos
intereses devengados hasta la fecha de su pago, al contado y
en pesos moneda corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo
XIX", otorgados en un mismo documento por el "inversionista" y
la "empresa receptora" al American Express Bank Ltd., Sucursal
Santiago, documento que fue autorizado ante el Notario Publico
sefior Victor Manuel Correa Valenzuela, con fecha 11 de

noviembre de 1987.

Que, con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 6.249.600, el “inversionista" suscribira vy
pagara parte de un aumento de capital de la "empresa receptora", que
ascendera al equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 6.940.000, para que esta ultima, a su vez,
destine la totalidad de dichos recursos a los siguientes fines:

i) Un 12,80% de los recursos, aproximadamente, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 800.000, al pago de pasivos en pesos,
moneda corriente nacional, o bien en U.F., que actualmente
adeuda ' al sistema financiero, empleados y
sindicatura de quiebra, pasivos que seran cancelados por la
"empresa receptora"” una vez materializada la adquisicidén de
activos que realizara esta ultima de "7 77 mediante una
novacién por cambio de deudor.

A este respecto, se deja constancia que "7 [ ° al 30 de
octubre de 1987 presenté activos totales por $§ 513.352.777 y
pasivos totales de §$ 625.365.000, con lo que reflejé wun

patrimonio negativo de § 112.012.223.

ii) Un 58,39% de los recursos, aproximadamente, esto es, el
equivalente en  pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 3.648.800, a inversiones en botellas y
envases, segun el siguiente detalle aproximado:

- Formato 10 oz (0,30 litros):
382.000 cajas plasticas y 9.360.000 botellas US$ 1.300.000

- Formato 41 oz (1,25 litros):
160.000 cajas plasticas US$ 764.800
3.600.000 botellas US$ 1.584.000

Total Formato 41 oz (1,25 litros) US$ 2.348.800

Total general Formatos 10 y 40 oz US$ 3.648.800

N
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jii) Un 16,89% de 1los recursos, aproximadamente, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 1.055.500, a Inversiones en plantas vy
equipos segun el siguiente detalle aproximado:

- Filtro de azucar (*) Uss 63.000
- Encajonadores y desencajonadores (%) US$ 221.000
- Valvulas llenadoras (%) Us$ 184.000
- Planta tratamiento de agua Us$ 100.000
- Pulidor de agua Uss 7.000
- Ablandador de agua (resina) Uss 33.000
- Equipos laboratorio Us$ 15.000
- Estanque jarabe Us$ 51.000
- Estanques azicar liquida Us$ 25.000
- Estanques disolucidn azicar liquida Us$ 10.500
- Varios Uss$ 46.000
- Instalacidén equipos Uss 20.000
- Up - Grading Uss 280.000

Total US$ 1.055.500

(*): Importacidon desde Argentina.

iv) Un 5,44% de los recursos, aproximadamente, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 340.000, a gastos de puesta en marcha de la
"empresa receptora".

Dentro de este concepto se incorpora, al menos, lo siguiente:
compra de equipo computacional, arriendo, arreglo, equipamiento
y operacion de 8 bodegas ubicadas entre La Serena y Puerto
Montt, contratacién y pago de personal idéneo a todos los
niveles, y contratacidon de flete de camiones para organizar el
sistema de ventas.

v) El restante 6,48% de los recursos, aproximadamente, esto es, el
equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 405.300, a capital de trabajo de 1la
"empresa receptora"” que se destinara, entre otras cosas, a
inversiéon publicitaria, colocacién de envases en los
distribuidores y botillerias y otros gastos del giro.

Las adquisiciones de activos que se realicen para materializar 1la
inversién a que se alude en los literales ii) y iii) de la letra b)
de este N° 3, deberan efectuarse en el justo precio que estos
activos tengan en el mercado al tiempo de 1las adquisiciones
respectivas, lo que debera ser acreditado por el "inversionista" y/o
la "empresa receptora", conjuntamente con la fehaciente
identificacidén del vendedor y/o vendedores de los mismos, hechos que
constituirdn una condicidn previa al otorgamiento, por el Director
de Operaciones, de la autorizacidén para materializar la inversidn,
en los términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidén autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

FTAN
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Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversion a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte
de la evaluacidén que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora”, practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segin sea
el caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podréan
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos gque no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €l
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sélo podran ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afos, contado desde la fecha del aporte o reinversidon a que

se refiere este numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie y, en
general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente 1la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracidn para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné 1la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquellas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
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del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacién de auditores independientes registrados en

la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidén autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar
al Banco Central de Chile, autorizacidén para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresién de causa. En caso de ser
autorizada, esta nueva inversidn quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del “"Capitulo XIX".

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacion con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitirda reserva o condicién alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedardn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccion de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones
que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o 1los
pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos previstos
en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de

tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversidn original.

El sefior Director de Politica Financiera recordé que en los
contratos de compraventa de cartera celebrados al amparo del Acuerdo N°
1450-06-820712, se contienen algunas disposiciones relacionadas con 1la
concentracion de cartera crediticia a personas vinculadas a la propiedad o
gestién de una institucidén financiera, como asimismo, planes de factibilidad,
sanciones por incumplimiento y otras normas atinentes a la materia.
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Es sabido, por otra parte, que al dictarse el Acuerdo N°
1555-07-840209, que modificé el Acuerdo N° 1450-06-820712, se estimé que era
conveniente dejar la materia sefalada bajo el control de la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras, hecho que, en definitiva, no se
explicitd en la normativa correspondiente.

Lo expuesto anteriormente ha determinado la subsistencia de normas
diferentes en lo relativo a la aludida concentracion de cartera que,
consecuencialmente, dificultan el entendimiento y control de las mismas, mas
ain si se tiene presente que las disposiciones de la Ley N° 18.576
reglamentaron el concepto de personas vinculadas a la propiedad o gestion de
instituciones financieras y establecieron un plazo, que vence el 31 de
diciembre de 1990, para ajustar estas operaciones a los margenes que seifala
el N° 2 del articulo 84° de la Ley General de Bancos.

En mérito de lo expuesto y habida consideracién de lo indicado en
los memorandum N° 475 "R" de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras de fecha 6 de julio de 1987 y N° 106 “"R" del seifior Presidente de
este Banco Central, de fecha 17 de julio de 1987, la Direccién de Politica
Financiera ha estimado conveniente eliminar las estipulaciones que, sobre
esta materia, se contienen en los contratos celebrados al amparo del Acuerdo
N° 1450-06-820712 y sus modificaciones.

El Comité Ejecutivo teniendo presente que el control de 1la
concentracién crediticia de personas vinculadas a la propiedad o gestidon de
una institucidén financiera lo estd ejecutando la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y que la coexistencia de disposiciones diferentes
dificultan el cumplimiento de las respectivas disposiciones, acordé facultar
al Director de Politica Financiera y al Gerente de Instituciones Financieras
para que, actuando indistintamente uno cualquiera de ellos, pueda convenir
con las instituciones financieras que hayan vendido cartera de colocaciones
al amparo del Acuerdo N° 1450-06-820712 y sus modificaciones, la modificacidn
de los contratos de compraventa de cartera actualmente vigentes, con el
objeto de eliminar aquellas clausulas relativas a la concentracidén de cartera
crediticia a personas vinculadas a la propiedad o gestidén de una institucidn
financiera, incluyendo aquéllas que se refieren a los planes de
desconcentracién y a las sanciones establecidas para el caso de contravenciodn

a esas normas.

Los contratos que se suscriban deberan contar con la conformidad
previa de la Fiscalia del Banco Central de Chile.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1786-13-870318 se otorgdé al | o acceso al mercado de divisas para
adquirir hasta US$ 47.906.000, suma que dicha institucién deberia mantener
transitoriamente y sujeta a un programa gradual de ajuste, en su posicidn de
cambios internacionales, por sobre los margenes de sobrecompra establecidos
para dicho Banco en el Anexo N° 3 del Capitulo III del Compendio de Normas de

Cambios Internacionales.

Los Acuerdos N°s 1804-02-870626 y 1815-15-870826 modificaron los

plazos establecidos en el programa de ajuste gradual aludido anteriormente.
El Acuerdo N° 1826-09-871028, finalmente establecié que la totalidad del

yQ?‘\
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margen de sobrecompra autorizado por Acuerdo N° 1786-13-870318, deberia
extinguirse al 30 de diciembre de 1987.

Por carta del 29 del presente mes, el "~ o e 7" e recuerda que
tuyo que apoyar al | “*n, cuando éste resulté incapaz de responder a
sus obligaciones con bancos acreedores extranjeros y que este apoyo se dio
bajo la forma de depdésitos a plazo fijo, lo cual significé que el °
comprometiera gran parte de sus utilidades y reservas en moneda
extranjera y recurriera al Banco Central de Chile, quien les vendié USS$
64.407.000, quedando este monto sobrecomprado en la posicién de cambios.
Agrega que posteriormente se les autorizé a mantener US$ 63.257.222,84 en
provisiones en moneda extranjera, recursos que no se enteraron en la cuenta
del Capitulo IV.F del Compendio de Normas Financieras, puesto que siguieron
invertidos en depésitos en moneda extranjera en el 7 .

Por su parte, los depdsitos en el ST se pagaron con
colocaciones de ese Banco, colocaciones que en su mayor parte estan vendidas
al Banco Central y los recursos invertidos en el Certificado de Depdsito
Acuerdo N° 1649-01-850524 y el resto invertido en colocaciones con alta

iliquidez y a largo plazo.

Debido a que los recursos provenientes de la posicidén especial
autorizada por Acuerdo N° 1786-13-870318 estan invertidos en el ya mencionado
Certificado de Depésito Acuerdo N° 1649-01-850524, es que el 7 in el
solicita acceso por una vez al mercado de divisas, comprometiéndose
simultaneamente a liquidar la posicxon especial. Ademas, ofrece identificar
cartera provenientes del | o por un monto equivalente al monto por
el cual solicita acceso, por el que se compromete a liquidar a moneda
nacional las recuperaciones que obtenga de dichos créditos. Finalmente
solicita prorrogar la fecha del 31 de diciembre de 1987 hasta que se apruebe
una solucidén integral a sus fuentes y usos en moneda extranjera.

La carta del "0 777 continua exponiendo otros problemas
relacionados con accesos al mercado de divisas, cuya solucidén a juicio de los
solicitantes, es indispensable para cumplir en el futuro las normas
establecidas en el Capitulo III.B.2 del Compendio de Normas Financieras.

Sobre el particular, la Direccidén de Operaciones desea manifestar
al Comité Ejecutivo que requiere de un lapao de tiempo prudente, para poder
analizar la solicitud del | y que en lo unico que puede
concordar por ahora es en la necesidad de prorrogar el plazo establecido en
el Acuerdo N° 1786-13-870318 y sus modificaciones, para lo cual somete a
consideracidn del Comité Ejecutivo el respectivo proyecto de acuerdo.

El Comité Ejecutivo acorddé reemplazar el segundo inciso del N° 4
del Acuerdo N° 1786-13-870318 y sus modificaciones, por el siguiente:

" Este margen de sobrecompra gqueda exceptuado de la aplicacién de 1lo
dispuesto en la letra b) del N° 4 del Capitulo III del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales y debera ser liquidado en un plazo que
no exceda el 28 de febrero de 1988."

El sefior Director de Operaciones informé que algunas
instituciones han representado al Banco Central de Chile que numerosos
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deudores que reprogramaron créditos al amparo de los Capitulos II.B.5 y
II.B.5.3 del Compendio de Normas Financieras, se encuentran imposibilitados
de cumplir con los pagos en las fechas de vencimiento pactadas en la
reprogramacién, por lo que consultan si es posible convenir con tales
deudores un nuevo perfil de vencimiento de sus obligaciones.

Segun los antecedentes de que dispone la Direccién de
Operaciones, las instituciones financieras no otorgaron a sus deudores los
plazos maximos autorizados por el Banco Central en los respectivos Acuerdos,
lo que estad originando las solicitudes de prérroga.

En opinidn de la Direccidén de Operaciones no existe inconveniente
en gque los bancos redefinan los calendarios de sus colocaciones
reprogramadas, si se ajustan a los plazos maximos contemplados en los
sistemas y siempre que se mantengan sin alteracién los servicios de las
Lineas de Crédito del Banco Central.

Cabe sefialar que estas prorrogas incidiran en un menor prepago a
las referidas Lineas, ya que en la actualidad, via medicién de saldos, el
Banco Central cobra a las instituciones financieras la totalidad de los
recursos que perciben de los deudores reprogramados, ya se trate de prepagos
o de servicios ordinarios de las deudas.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Operaciones
para autorizar a las instituciones financieras a convenir con cada uno de
los deudores que se acogieron a los sistemas de reprogramacidon dispuestos en
los Acuerdos N°s 1507-01-830412 y 1578-01-840622, nuevos calendarios de pago
de sus respectivos créditos, sin alterar las restantes condiciones
convenidas en la reprogramacion y siempre que los nuevos plazos que se
establezcan no excedan los maximos contemplados en las letras b) y c) del N°
4 del Capitulo II.B.5 y en las letras c), d) y g) del N° 3 del Capitulo
I1.B.5.3 del Compendio de Normas Financieras.

En las autorizaciones que otorgue el Director de Operaciones en
uso de esta facultad, debera dejar establecido que en el caso de créditos
reprogramados a deudores relacionados directa o indirectamente con la
propiedad o gestidn de la institucidén financiera, se requerira, ademas, del
consentimiento previo de la Superintendencia de Bancos e Instituciones

Financieras.

Debera igualmente estipular que las instituciones financieras
continuardn sirviendo las Lineas de Crédito al Banco Central en los términos
sefialados en las respectivas normas.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°®

1544-22-831124 se otorgo acceso al mercado de divisas al
para que adquiriora, en la suma de US$ 1.500.000.-, un crédito que mantenia
vigente =~ " con Republic National Bank of New York por US$

2.500.000.-

El citado crédito se encuentra debidamente registrado en este
Banco Central de Chile al amparo del Articulo 14° de la Ley de Cambios
Internacionales, bajo el N° 013147 con fecha 17 de octubre de 1980.

2.\
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acceso al mercado de divisas para el pago del crédito al |
el cual deberia vender la moneda extranjera que recibiere, en la misma

oportunidad de ello, directamente a este Banco Central de Chile.

En esta oportunidad, el [ i e hace presente que en su
calidad de acreedor recibié de parte del deudor bienes en pago, segun consta
en escritura publica de fecha 7 de octubre de 1986, estableciéndose en la
misma ocasién la irrecuperabilidad del saldo vigente del crédito.

Los citados bienes, una vez enajenados, permitieron aplicar a la
deuda la suma de US$ 520.271,87, que cancelaba intereses por US$ 256.587,80

y capital por US$ 263.684,07.

En esta ocasién, el [ B e ha solicitado acceso al
mercado de divisas para proceder al castigo en moneda corriente del saldo no
cubierto del crédito, ascendente a US$ 2.236.315,93.

Solicita 1lo anterior debido a que no tiene Reservas ni
Provisiones para proceder de conformidad a las normas vigentes sobre
castigos de colocaciones en moneda extranjera.

Por su parte, la Direccion de Operaciones luego de sostener
diversas reuniones con los solicitantes, considera que:

a) E1 castigo por la parte no cancelada por el deudor, debe corresponder a
la diferencia entre el valor de adquisicién del crédito de COIA, (en
1983), esto es US$ 1.500.000.-, y la parte de capital cancelada por el
deudor US$ 263.684,07, resultando un monto a castigar de US$

1.236.315,93.

b) Para efectos del castigo, no es necesario autorizar acceso al mercado de
divisas, pudiendo efectuarse éste, contra resultados en moneda

extranjera.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar al [ s para
castigar, contra resultados en moneda extranjera y previa autorizacidn de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, el saldo
irrecuperable de US$ 1.236.315,93, correspondiente al crédito registrado al
amparo del articulo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, bajo el N°
013147 del 17 de octubre de 1980 y que adquirié del Republic National Bank
of New York en virtud de la autorizacién contenida en el Acuerdo N°

1544-22-831124.

El sefior Director Administrativo recordé que mediante Acuerdo N°
1704-03-860122, el Comité Ejecutivo ratificé la provisién constituida con
cargo a resultados del ejercicio 1985 por $ 9.893.704.390.- destinada a
cubrir eventuales pérdidas operacionales.

Dichas pérdidas operacionales se originaban en forma importante
por el pago del diferencial cambiario, cuyo costo se reconocia sobre base
pagada, entre otras razones, por la dificultad para determinar sobre una
base devengada la obligacién total del Banco por este concepto.
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Al 31 de diciembre de 1986 se reconocié sobre base devengada el
diferencial cambiario para los deudores menores de US§ 50.000.- y parte de
los deudores mayores de esta cantidad, constituyéndose una provisidén para
tales efectos.

Al 31 de diciembre de 1987, habiéndose terminado el acceso al
beneficio del ddlar preferencial, se conoce con mayor precision el monto de
la obligacidén por diferencial cambiario por pagar, tanto de los deudores
menores de US$ 50.000.- como de los mayores de dicha cantidad, no
encontrandose estos ultimos totalmente provisionados en forma especifica.

El monto total estimado pendiente por pagar alcanza a §
12.075.008.014.- de los cuales sélo $ 5.864.403.409 se encuentran
provisionados, por lo que es necesario complementarlos en la suma de §
6.210.604.605.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

1.- Utilizar la provisiéon por § 9.893.704.390.-, constituida al 31 de
diciembre de 1985 para eventuales pérdidas y que fuera ratificada
mediante Acuerdo N° 1704-03-860122, para cubrir 1la totalidad del
diferencial cambiario por pagar, establecido en el Capitulo XIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

2.- Dado que del total de $ 12.075.008.014.- estimado por pagar del
diferencial cambiario antes aludido se encuentran provisionados §
5.864.403.409.-, se utilizara, de la provisidn mencionada en el numero
anterior, sdlo la suma de $ 6.210.604.605.- y la diferencia de §
3.683.099.785.- se tratara como recuperacidén de provisiones.

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Vicepresidente Presidente

Jasecssscbidtliret)

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JOR GUSTO CORREA
Secretario General Gérente General

]Incl.z Anexo Acuerdo N° 1838-03-871229
Anexo Acuerdo N° 1838-17-871229
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