BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO
ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.818 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
AL HILE, CELEBRADA EL MIERCOLE DE SEPTIEMBRE DE 1987.

Asistieron a la Sesion los miembros del Comité senores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los sefiores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Biicher:;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director Coordinador Deuda Externa Subrogante,
don Italo Traverso Natoli;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera Subrogante,
don Claudio Reyes Barrientos;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

1818-01-870909 - Comisidén Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y
i - S PE icione ncione i i i i

merci xteri i i - moran N°

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de 1las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comision Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios por infraccion a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, acordando, en consecuencia, lo siguiente:

; g Amonestar a los bancos que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre importaciones en 1las operaciones amparadas por 1los
Informes que se sefialan:

R.U.T. Informe Firma
833821
872707

N
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2° Dejar sin efecto, en atencién a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos numeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se sefalan por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones y cambios internacionales, en las
operaciones amparadas por las Declaraciones de Exportacidén que se
mencionan en los casos que corresponda:

Monto US$

R.U.T. Dec.Export. Firma Multa N° sin efecto
5521-K , 11921 9.847,-

o Vo 11870 3-0001-

3° Liberar, en atencidén a los nuevos antecedentes proporcionados, a )
Gemin mm ‘" ¢, de retornar la suma de US$
3.283,33 correspondxente a la operacion amparada por la Declaracidén de
Exportacidon N° 7639-7.

1818-02-87 Superintendenci i i i i
Circulares gcxbzdas entre el 1° y g_n_iLagM_ae_Mmmm_L

1 r ia General.

El Secretario General, senora Carmen Hermosilla, a fin de dar
cumplimiento a lo dispuesto en el Articulo 16° del Decreto Ley N° 1.097, dio
cuenta al Comité Ejecutivo de las siguientes comunicaciones recibidas de la
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras entre el 1° y 31 de
agosto de 1987:

ICACIONE R LAN ACUERD DEL MITE EJE IVO DEL
BANCO CENTRAL DE CHILE.

CIRCULAR

BCOS. FINAN MATERIA

2278 698 Modifica instrucciones para los efectos de uniformar el
calculo del saldo promedio correspondiente al primer semestre
de vigencia de las cuentas de ahorro a plazo para la vivienda
(Acuerdo adoptado en Sesion N° 1571 de 16.5.84).

2279 699 Reemplaza instrucciones sobre avales y fianzas que pueden
otorgar las instituciones financieras.

2281 Reemplaza instrucciones para la aplicacidén del Capitulo VIII
"Linea de redescuento para financiamiento de exportaciones de
bienes de capital, repuestos, elementos, herramientas Yy
partes y piezas Acuerdo N°1719-09-860321" del Compendio de
Normas de Exportacidn.

2282 701 Reemplaza y refunde en un solo texto las instrucciones en

actual vigencia sobre 1limite de obligaciones de bancos y
sociedades financieras con el Banco Central de Chile.

AN
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Sesién N° 1,818
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ARTA - CIR

BCOS. FINANC. MATERIA

91 74 Modifica formulario D-4 "Situacidn diaria de reserva técnica
- Articulo 80 bis, de la Ley General de Bancos".

TELEGR - CIR

BCOS. FINANC. MATERIA

11 11 Prorroga hasta el 30.9.87, el plazo para efectuar ajuste
sefialado en el numeral 4.1 de la Circular N° 2277 - 697, de
28.7.87, mediante la cual se modifican y complementan ins-
trucciones impartidas sobre tratamiento que debe darse por
los bancos y sociedades financieras a los intereses corres-
pondientes a las colocaciones incluidas en la cartera vendida
al Banco Central, percibidos con posterioridad a la fecha de
la cesion.

COMUNICACIONES APLICABLES AL BANCO CENTRAL DE CHILE
CIRCULAR
BCOS. FINANC, MATERIA

2283 702 Comunica equivalencias a moneda nacigo Contabilidad tomd nota.

nal de las monedas extranjeras y oro
sellado chileno al 31.8.87, para los
efectos de la demostracién contable
de las partidas en moneda extranjera
que se informan en los balances y es-
tados que deben presentarse a la Su-
perintendencia de Bancos e Institucio
nes Financieras.

AR - CIR AR
BCOS,FIN. MATERIA
85 69 Consulta si dofia 7777777 0777 7777 man Contestada por Secretaria

tiene en la Institucidén, cuenta corriente General el 12.8.87.
cuenta de ahorro, depésitos a plazo, valo

res en custodia, cajas de seguridad y

otros valores.

87 70 Consulta si don /0770 {770 7770 77T 77 Contestada por Secretaria
e STa vy T T 7T mantie  General el 26.8.87.
nen en la Institucidn cuenta corriente,
cuenta de ahorro o depdésitos a plazo, ya
sea en moneda nacional o extranjera.
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Sesion N° 1.818
9.9.87 4,-

B .FI MATERIA

88 71 Transcribe Oficio N°4485 de 31.07.87, del Direccidén de Operaciones
Primer Juzgado del Crimen de Santiago,dic tomé nota.
tado en causa Rol N° 132.263-4, por el
cual se ordena a la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras ins-
truir a las instituciones que se encuen-
tran bajo su competencia, en orden a que
no podran negociar,cobrar, o recibir bajo
ningin pretexto, los vales a la vista si-
guientes: N° 021962 por $327.599 (03) The
Hongkong and Shangai Banking Corporation,
depositado con fecha 26 de junio de 1987
a nombre de IBM Chile, y vale vista del
mismo Banco antes citado N° 021813 por
$170.781,depositado con fecha 12 de junio
de 1987 a favor de ~° N debién
dose informar a ese Tribunal acerca de
cualquier antecedente que puedan tener
respecto del paradero de tales documentos.

89 72 Determina informacién que debe proporcio- Direccidn de Operaciones
narse a los respectivos deudores en los tomé nota.
casos de transferencias de cartera de co-
locaciones entre instituciones financie-

ras .
ACIONE E I

CIRCULAR

BCOS. FINANC, MATERIA

2280 700 Dicta normas para la evaluacidn y clasificacion de préstamos
para la vivienda, adquiridos por instituciones financiera a
la Asociacion Nacional de Ahorros y Préstamos (ANAP).

ARTA - CIR

BCOS. FINANC. MATERIA

84 Consulta si don 077770 (7 o7 07000 90 mantiene o ha
mantenido cuenta corriente en la Institucidn.

86 Consulta si las sociedades 77" """y o o 7 ®

"% 0700 07oo., mantienen o han mantenido cuenta corriente en
la Institucidn.
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- Sn N° 1.81
9.9.87 5.-
CARTA - CIRCULAR
BCOS. FINANC. MATERIA
90 73 Aclara que estan eximidas de la obligacidn de exhibir el Rol

Unico Tributario, las personas de nacionalidad extranjera, no
residentes en Chile, que constituyan depdsitos a la vista o a
plazo, en moneda chilena o extranjera, en instituciones
financieras situadas en nuesto pais.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las comunicaciones detalladas

precedentemente.
1818-03- - Banc ntral - ifi ion Fi Patri -
Memorandum N° 156 de la Direccidén Administrativa.

El sefior Director Administrativo propuso otorgar una Bonificacidn
de Fiestas Patrias ascendente a la suma de $§ 552.- liquidos por funcionario y
por cada una de sus cargas familiares reconocidas.

El Comité Ejecutivo acordd otorgar un Aguinaldo de Fiestas Patrias
ascendente a la suma de $ 552.- liquidos por funcionario y por cada una de
sus cargas familiares reconocidas.

Tendran derecho a este beneficio todos 1los trabajadores con
contrato de trabajo indefinido y a plazo fijo vigente al 1° de septiembre de
1987.

No tendran derecho a este aguinaldo los trabajadores remunerados
en moneda extranjera, becados, a honorarios, los que se encuentren con
permiso sin goce de remuneraciones y aquéllos cuyos contratos estipulen que
no tiemen derecho a beneficios adicionales.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé suplementar el Presupuesto de
Gastos en la misma cantidad que resulte el aguinaldo citado.

-04-870909 - Jefe idon_ Tran rtes muni ion - idén
i i r e r n r un funcionari 1 -
Memorandum N° 157 de la Direccidn Administrativa.

El Comité Ejecutivo acordé, a contar del 1° de julio de 1987, lo
siguiente:

l1.- E1 cargo creado en el Acuerdo N° 1807-05-870708 de Jefe Seccion
Transportes y Comunicaciones, Categoria 8, podrd ser desempefiado
transitoriamente por un funcionario Categoria 9.

2.- Nombrar para desempefiar el cargo indicado precedentemente, al sefior JUAN
FUENTEALBA PAVEZ, manteniendo su actual encasillamiento y remuneracion.

AN
Q
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SANTIAGO
Sesion N° 1.818
9.9.87 6.~
1818-05-87 - entral hile - - Memoran N° 1
Dir io ministrativ

El sefior Director Administrativo recordé que la Isapre Cruz
Blanca, por cartas N°s 49/87 de 30 de julio de 1987, 51/87 del 5 de agosto
de 1987, 55/87 del 20 de agosto de su Gerente General y 105/87 del 28 de
agosto de 1987 del Gerente de Salud de la citada Isapre, comunicé su volun-
tad de poner término al convenio vigente por la administracidén del Plan de
Salud de los Trabajadores del Banco Central de Chile, a contar del dia 31 de
agosto de 1987, en atencién a que la administracion del Plan le estaba
produciendo pérdidas.

Sobre el particular, el seiflor Director Administrativo informé
que, considerando el poco tiempo que habia para darle una solucidén al
planteamiento de la citada Isapre, se propuso prorrogar el convenio por un
lapso de 60 dias, a partir de la fecha antes citada, la que fue aceptada por

Con fecha 10 de agosto de 1987, se llamé a licitacién a las nueve
Isapres abiertas domiciliadas en Santiago, con el objeto de convenir la
administracién del Plan de Salud por un periodo de dos afios bajo las mismas
modalidades vigentes. Del analisis efectuado por la Direccidén Adminis-
trativa de las propuestas recibidas, se puede concluir que |~ - B Tl
resulta ser la mas conveniente para los intereses del Banco y de los traba-
jadores afiliados, en atencidén al menor costo mensual por afiliado para el

periodo noviembre 1987 - agosto 1988, ascendente a 4,8 Unidades de Fomento.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la decisién de poner
término al Convenio vigente por la administracién del Plan de Salud por
parte de la [~ : Cr Bl y del estudio efectuado de las propuestas
recibidas con ocasidon de la licitacidn por la administracidon del Plan el que
se acompafia a la presente Acta, y acordd lo siguiente:

1l.- Convenir con Isapre Consalud la administracién del Plan de Salud
vigente, contenido en las bases de la licitacidén, por un periodo de dos
afios, a contar del 1° de noviembre de 1987, cuyo costo sera una comi-
sién unica mensual ascendente a 0,57 U.F. por afiliado.

2.- Fijar el costo mensual del Plan de Salud en 4,8 U.F. por trabajador
afiliado, considerando sus cargas familiares reconocidas y modificar la
forma de financiamiento del mismo, establecido en Acuerdo N° 1715-05-
860305 a partir de las cotizaciones que corresponden enterar en el mes
de septiembre de 1987.

El costo mensual del Plan se financiara con:

a) La cotizacién legal del 7% de la remuneracion mensual imponible de
los trabajadores afiliados con un tope de 60 U.F.:;

b) La cotizacién adicional voluntaria de hasta un 2% para salud, de
cargo del Banco, a que hace referencia el Articulo 8° de la Ley N°
18.566;
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9.9.87 7.-

c) E1 2% legal mas el 4% voluntario de la pensidn mensual, destinados a
salud, de aquellos trabajadores afiliados del Banco Central de Chile
que la perciban, pertenecientes a la ex Asociacidn de Jubilaciones y
Montepios del Banco Central de Chile;

d) Las imposiciones, destinadas a salud, que se deduzcan de las pensio-
nes de aquellos trabajadores afiliados del Banco Central de Chile
que las perciban y que se encuentran reguladas por regimenes previ-
sionales diferentes al establecido por el D.L. 3.500.

e) Un aporte mensual del Banco Central de Chile, en el evento que las
cotizaciones senaladas en las letras anteriores, no sean suficientes
para cubrir el costo total del Plan, estimado en 4,8 U.F. por
trabajador afiliado.

3.~ Facultar al Director Administrativo para:

a) Dictar normas de control y tomar las medidas necesarias para evitar
el mal uso del Plan.

b) Firmar los contratos con [ N "7 y adoptar todas las medidas
necesarias para cumplir con el presente Acuerdo. Los referidos
contratos deberdn contar con el V°B® de la Fiscalia.

18-06-87 - Sr. Rodri Irarraz 1 Alfon - Prorr ntr

plazo fijo - Memordndum N° 159 de la Direccidn Administrativa.

El seflor Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1755-08-861001, se autorizd la contratacién a plazo fijo del Sr. Rodrigo
Irarrazaval Alfonso, para desempefiarse como Analista Econdmico, Categoria
10, Tramo D, por el periodo de un afio, a contar del 1° de octubre de 1986.

Al respecto, informé que el Gerente Internacional ha solicitado
se amplie el plazo de duracidén de dicho contrato por un periodo de 180 dias,
con el fin de que el Sr. Irarrazaval pueda presentar el informe final de la
Memoria de su Titulo.

El Comité Ejecutivo acorddé prorrogar el contrato a plazo fijo del
Sr. RODRIGO IRARRAZAVAL ALFONSO, desde el 1° de octubre de 1987 y hasta el
31 de marzo de 1988, para desempeiiarse como Analista Econdmico A, en las
mismas condiciones de encasillamiento senaladas en el Acuerdo N° 1755-08-

861001.
1818-07-87 - A ici - ra-
miento en cargo "Operador Periférico" - Memoran o la Direccidn

Administrativa.

El sefior Director Administrativo informé que con fecha 25 de mayo
de 1987 se 1llamé a Concurso Interno para proveer dos vacantes de Operador
Periférico, Categoria 12. E1 resultado de dicho concurso, segun lo informa-
do por el Gerente de Personal y Gerente de Sistemas, indica que los funcio-
narios, sefiores Juan Sazo Chavez y Patricio Abarca Ugalde, serian los mas
indicados para ocupar el cargo antes sefialado.

N\

—
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El Comité Ejecutivo acordé nombrar, en el cargo de Operador
Periférico, Categoria 12, a los siguientes funcionarios, en los Tramos que
se indican y en las fechas que se senalan:

Sr. Juan Sazo Chavez Tramo B 1° de septiembre de 1987
Sr. Patricio Abarca Ugalde Tramo D 1° de febrero de 1988
1 = 24 7 - a i de - .———- . Cd £ ;_“ . \_'- - .—:»—- ‘u -
ran » la Direccidn Administrati
El sefior Director Administrativo recorddé que lap™ ap™ -
. Pt b e . ", adeuda al Banco Central 1la suma de US$

1. 266 539,90 de la cual se encuentra provisionado, al 30 de septiembre de
1987, la cantidad de US$ 1.106.037.66, cifra que correspondia a la totalidad
de la deuda vencida a esa fecha.

Segin lo informado por el Sindico de Quiebras, con los fondos
disponibles, previa enajenacion de la totalidad de los bienes de la fallida,
s6lo se alcanzé a pagar parcialmente al Fisco de Chile como acreedor prefe-
rente, circunstancia que fue ratificada por la Fiscalia del Banco.

Considerando la solicitud de 1la Gerencia de Financiamiento
Interno, en orden a castigar el crédito referido, se propone castigar 1la
suma de US$ 1.266.539,90 con cargo a la provision ya constituida, y su
complemento, es decir, el equivalente en pesos de US$ 160.502.24, con cargo
a gastos del ejercicio.

El Comité Ejecutivo acorddé castigar la suma de USS 1 266 539 90.

correspondiente a la deuda vencida que la ) !
e " mantiene con el Banco Central. Dicho castigo se efectuara con
cargo a la provisidn constituida el afio 1985, hasta por la suma de US$
1.106.037,66 y con cargo a gastos del ejercicio su complemento, es decir, el
equivalente en pesos de US$§ 160.502,24.

El sefior Director de Operaciones recordé que el Comité Ejecutivo,
mediante Acuerdo N° 1807-20-870708, aprobé una inversion extranjera al
amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
a los inversionistas Mellon Overseas Investment Corporation y Mellon Inter-
national Equities Corporation. La referida inversidén, hasta por un monto de
capztal de aproxxmadamente US$ 11.210.990,08, mas intereses, se materializa-

- . > ‘; - ‘ w3 \\A‘. -~ -u.! ~ s en

ra en el pais a través de la
adelante la "empresa receptora".

En el citado Acuerdo se estipulé que los "inversionistas" debian
enterar el capital social de la "empresa receptora”, la que a su vez desti-
naria los fondos aportados a los siguientes fines:

\ Q}\
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a) Un 98% de los recursos aproximadamente, esto es, el equivalente en

b)

pesos, moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 10.400. 000, a
suscnbxr y _pagar nuevas acciones de pago de la i A ;
T ] . que seran emitidas en virtud de un aumento de
capital de esta ultima sociedad a acordarse, prdoximamente, en una Junta
General Extraordinaria de Accionistas. Las acciones que de dicho
aumento de capital suscriba y pague la "empresa receptora", representa-
ran aproximadamente el 19,99% del nuevo capital accionario de [ :

LN TP S S Y - -
J !

El 2% remanente de los recursos, esto es, el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 200.000, a cubrir
todos los gastos derivados de su constitucidon, incluyendo la asesoria
legal y contable recibida, como asimismo, a cubrir los gastos de insta-
lacién, administracidn y operacidn de la sociedad.

Por su parte, [ : i Doty O o destinara los

recursos que reciba de la "empresa receptora" como producto de la inversioén
a que se alude en la letra a) anterior, a los siguientes fines:

i)

ii)

US$ 3.900.000, aproximadamente, a pagar el saldo de precxo de 1la
adquisicién de 123.744.736 acciones de 3 St =

AN R e -~ : i - Cd ~ - -
. b

A L Gl llevada a
cabo el 24 de octubre de 1986;

US$ 2.000.000, aproximadamente, al financiamiento de la construccién
de una planta fruticola en Rancagua, en terrenos ya adquiridos de 1la
planta ex-FIAT (40 hectareas), que contara, al menos, con los siguien-
tes activos: frigorifico de atmésfera controlada, frigorifico tradi-
cional, camaras prefrio, maquinaria de packing, oficinas y otros;

iii) US$ 900.000, aproximadamente, a la adquisicidén del predio agricola

iv)

v)

vi)

o~

denominado "Totihue", ubicado en Requinoa, VI Regidn y que consta de
103 hectareas regadas. Su precio de compra estimado es de US$ 600.000
y el costo para su explotacidén alcanza a US$ 300.000 aproximadamente;

US$ 2.000.000, aproximadamente, a la adquisicidon de predios forestales
plantados con pino radiata y especies autdctonas;

US$ 300.000, aproximadamente, a efectuar inversiones en el sector
pesquero. Especificamente a la construccién de una planta conservera
en Puerto Montt.

US$ 1.300.000, aproximadamente, seran girados de acuerdo a la materia-
lizacidon de proyectos especificos que estan en estudio, los que, en
todo caso, deberan ser aprobados previamente por el Comité Ejecutivo
del Banco Central de Chile.

- . L s e A

Mediante carta del 11 de agosto de 1987,

“» [0 solicita autorizacidn para proceder a materializar las siguientes

inversiones, por los montos que a continuacién se enumeran:

a)

Construccidon de una planta fruticola en Rancagua, por el equivalente

- . s e A,

de 43 500 Unidades de Fomento. A este objeto 4

- » 7 realizara un aporte de capxtal en su filial | : ;6 B
D e 1la que a su vez aportara esta cantidad como capital en la
filial @ o0® ', sociedad esta ultima propietaria de la planta

en Rancagua recientemente adquirida a FIAT.

I\
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b) Compra del predio Totihue, Requinoa, por el equivalente de 56.000

Unidades de Fomento. De estos fondos, 36.625,35 Unidades de Fomento
corresponden a la adquisicidén de este predio y el resto sera invertido
en la plantacidon que se realizara durante los proximos 60 dias.

Con este fin, : x| 77 700 realizara un aporte de
capital en su filial [ . EEEE la que su vez aportara
estos recursos como capital en su filial 7 [ 7 - . i esta

ultima duefia de las propiedades agricolas de C & D Internacional.
c) Financiamiento de una planta conservera en Puerto Montt por el equxva-
lente de 18.500 Unidades de Fomento. [ - ]
. realizara un aporte de capital a su f111a1 Eicomar, la que
llevara a cabo este proyecto.

d) Compra del piso 25 en el edificio Torre Santa Maria, Los Conquistado-
res N° 1700, Comuna de Providencia, en el equivalente a 27.000 Unida-
des de Fomento. Esta propledad se utilizara como oficina central de
T : ¥y ‘ e i Esta inversidon se materializara con
recursos provenientes del literal vi) anterior.

Hizo presente el sefor D1rector de Operaczones que en conversa-
ciones mantenidas con ! e ° e la sociedad ha
sefilalado que estima mas consecuente con su constitucidén como sociedad de
inversiones, hacer aporte de capital a sus filiales que materializar direc-
tamente las inversiones aludidas en el Acuerdo N° 1807-20-870708.

La Direccidén de Operaciones no tiene inconvenientes en acceder a
esta peticidn.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente el Acuerdo N° 1807-20-
870708 y 1la solxc1tud presentada mediante carta de fecha 11 de agosto de
1987 por [ ; ‘ ] » o en su calidad de sociedad que ha
recibido un aporte de capital de Tumimint s (08T 002, recepto-
ra a su vez de inversidn extranjera al amparo del Capitulo XIX del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales de los inversionistas Mellon Overseas
Investment Corporation y Mellon International Equities Corporation, acordé
lo siguiente:

1l.- Modificar el Acuerdo N° 1807-20-870708 reemplazando el texto de los
parrafos tercero y cuarto de la letra b4) del N° 3, por los siguientes:

" Por su parte, | : I ke Gebin G destinara los
recursos que reciba de la "empresa receptora" como producto de 1la
inversién a que se alude en el literal i) anterior, a los siguientes
fines:

t) US$ 3.900.000, aproximadamente, a pagar el saldo de precxo de la

adquisicion de 123. +744.736 acciones de [l ' 5 e s T

‘‘‘‘‘‘‘ - - - - > . LI o~ - ~ >

llevada a cabo el 24 de octubre de 1986.

u) US$ 700.000, aproximadamente, a realizar un aporte de capital en
su filial | ’ . O 0D fww. la que a su vez aportara esta

cantidad como capital a la filial 0 0 7 0 Dichos fondos se
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destinaran al financiamiento de 1la construccién de una planta
fruticola en Rancagua, en terrenos ya adquiridos de la planta
ex-FIAT (40 hectareas), que contara, al menos, con los siguientes
activos: frigorifico de atmésfera controlada, frigorifico tradi-
cional, camaras de prefrio, maquinaria de packing, oficinas y
otros.

v) US$ 940.000, aproximadamente, a realizar un aporte de capital a
su filial Inversiones @ 0 @ M la que a su vez aportara estos
recursos como capital a su filial 7 &;D;° - a’” "a. E1 65%
de este monto se destinara a adquirir el predio "Totihue",
ubicado en Requinoa, VI Regidn, y que consta de 103 hectareas
regadas. E1l resto sera invertido en la plantacién del mismo, que
se realizara durante los prdximos 60 dias.

w) US$ 2.000.000, aproximadamente, a la adquisicidn de predios
forestales plantados con pino radiata y especies autdctonas.

x) US$ 300.000, aproximadamente, a realizar un aporte de capital en
su filial o a e , la que destinara los recursos al
financiamiento de una planta conservera en Puerto Montt, X Regiodn.

y) US$ 450.000, aproximadamente, a la compra del piso 25 en el
Edificio Torre Santa Maria, Los Conquistadores N° 1700, Comuna de
Providencia. Esta propxedad se utilizara como oficina central de

z) US$ 2.110.000, aproximadamente, seran girados de acuerdo a la
materializacion de proyectos especificos que estan en estudio,
los que, en todo caso, deberan ser aprobados previamente por el
Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile."

Las adquisiciones de derechos, predios y demas activos que se reali-
cen para materializar la inversién a que se alude en la letra b) del
N° 3 del presente Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que
éstos tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones respecti-
vas, lo que debera ser acreditado por los “invetsionistas". la
"empresa receptora" y/o 1la ) T
S, conjuntamente con la fehaciente 1dent1f1cac;on del vendedor y/o
vendedores de los activos sefialados, hechos que constituiran una
condicidén previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones, de
la autorizacidon para materializar la inversidn, en los términos del
N° 4 del “"Capitulo XIX"."

2.- En lo no modificado, se mantienen integramente vigentes los términos
del Acuerdo N° 1807-20-870708.

3.- El inversionista sdélo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccion de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste, en relacidén con el texto del mismo, la
cual debera formalizarse dentro de un plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo.

W N
3
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El senor Director de Operacxones 1n£ormo que por carta de fecha
25 de agosto de 1987, [ ] S . %, manifiesta
diversas observaciones referentes al Acuerdo N° 1812-05-870805, mediante el
cual se autorizd el acceso al mercado de divisas hasta por un monto de US$
35 millones, mas los correspondientes 1ntereses, respecto de la suma que

7M7) en su calidad de garante de Munnium : ! Twlue  recomocis
adeudar en virtud de los acuerdos logrados con el Banco Extetzor de Espana
S.A.

En lo medular, en dicha carta se objeta el N° 4 del Acuerdo,
mediante el cual se dejé constancia que la autorizacion de acceso al mercado
de divisas en las nuevas modalidades de moneda y plazos de pago, tasa de
interés, etc. estad sujeta a la condicion de que | ° C -
renuncie al acceso al mercado de cambios por las cantxdades respecto a las
cuales 7o B ; estaba solicitando acceso.

El motivo por el cual se introdujo esta condicién en el Acuerdo
N°® 1812-05-870805, fue que la Direccidn de Operaciones interpretd la solici-
tud de 777777 de fecha 8 de julio de 1987 y los documentos que la acompana-
ron, en el sentido de que ésta habria asumido directamente una deuda por el
equxvalente a USS 35 millones, reduciéndose en el mismo valor la deuda de
Soatos Cd w Debido a ésto y con el fin de evitar una duplicidad

de acceso al mercado de divisas, se solicité a i A e
renuncia al acceso al mercado de cambios respecto de dichos US$ 35 millones.

A este respecto, se nos ha 1nformado que el Banco Exterior de

Espana, Tumwss Cno e T ¥ ¥ estiman que la
exigencia de que | - 0% 0 renuncie al acceso al mercado de
cambios es improcedente, ya que [ ° " T sigue siendo el
deudor principal y como tal debe mantener el acceso, Y que [7T°7 “% no ha

asumido frente al Banco Exterior de Espana ninguna obligacidn independiente
y directa, sino que mantiene su caracter de deudor por garantia.

Se nos ha explicado ademas que como en el curso del juicio de
quiebra se discutidé el alcance de la garantia de [ i
la transaccidon sobre dicha deuda tuvo la virtud de determinar el monto de

ella, estableciéndola en USS 35 millones, cantidad que es inferior a 1lo

adeudado por [ s B | Ademas y en atencion a que al momento
de celebrarse la transaccidén [ s i . Tn°n ya se encontraba en
mora con el Banco Exterior, se establecid para 177777 . un plan de pagos que

se ajusta al programa del Convenio Judicial Preventivo celebrado por ésta
con el resto de sus acreedores bancarios.

Con fecha 2 de septiembre de 1987 se nos hizo llegat una comuni-
cacién firmada por el Banco Exterior de Espana y por ~ ~ i o
i donde declaran que la solicitud presentada por [ 7°77C = a este
Banco Central con fecha 8 de agosto de 1987, sdélo tuvo por objeto poner en
conocimiento del Banco Central las modificaciones convenidas entre las
partes respecto de aquella cuota o parte de la deuda principal garantizada
por 77O TA, especialmente en lo que toca a su cuantia, a la tasa de inte-
rés, a la moneda y a la forma de pago y obtener la autorizacidén para los

efectos cambiarios pertinentes.
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En atencién a las explicaciones proporcionadas y a las cartas de

fecha 25 de agosto de 1987 y 1° de septiembre de 1987 anteriormente citadas,
la Direccidén de Operaciones es partidaria de modificar el Acuerdo en tal
sentido ya que en la medida que 77O . sigue siendo aval, no cabe exigir la
renuncia al acceso al mercado de divisas.

nes al

El Comité Ejecutivo acorddé introducir las siguientes modificacio-
Acuerdo N° 1812-05-870805:

l.- Sustituir el parrafo introductorio por el siguiente:

El Comité Ejecutivo de este Banco Central de Chile en su Sesidén N°
1.812, celebrada el 5 de agosto de 1987, tomo conocimiento de 1la
presentacion efectuada por [ = en la que da
cuenta de haber celebrado con fecha 10 de junio de 1987 ante el
Notario de Santiago don Ricardo San Martin Urrejola, una transaccion
entre esa empresa, por si y en representaczon de algunas de sus
filiales, en espec1a1 de T ! ) il ¥ ¥ @ 8 1
-~ , = 2 . - o 2 - e - - - 3 . - = > P
por una parte; y por la otra, Banco therzor de Espana S. A., -

T : - s B . - . i . ’I
| i iy i e e . i T, solici-
tando la aprobacidén de los términos y condiciones financieras de
dicho Convenio, el cual, materializado en los documentos "Convenio y
Arbitraje", "Acuerdo Econdmico" y "Transaccién y Desistimiento", que
se tuvieron a la vista, permitiria levantar la quiebra de [ T ]
r T 0 regulando la calidad de esta ultima como garante de
oblxgacxones contraidas por s @ 7 para con el Banco

Exterior de Espana."

2.- Sustituir el N° 1 por el siguiente:

"l.- Tomar nota que la responsabilidad de

por concepto de
todos y cualquiera avales y fianzas solidarias que hubiere
otorgado en favor del Banco Exterior de Espana S.A. por obliga-
ciones de [ s e i en virtud de las condiciones
aprobadas para los créditos inscritos en este Banco Central de
Chile, al amparo del Articulo 15° de la Ley de Cambios Interna-
cionales bajo los N°s 300016, 300082, 300083, 300120 y el Acuerdo
N°® 1390-15-810624, ha quedado reducida a la cantidad de US$
35.000.000, monto que sera exigible en los plazos y forma que se
sefialan a continuacidn:

Fechas de pago % amortizacidn Montos (US$)

Sujeta a firma Escritura
Piblica de reconocimien-

to Deuda 2,005 701.750 + intereses

1.2.88 2,005 701.750 + intereses

1.8.88 2,735 957.250 + intereses
31.1.89 2,735 957.250 + intereses
31.7.89 4,845 1.695.750 + intereses
31.1.90 4,845 1.695.750 + intereses
31.7.90 4,325 1.513.750 + intereses
3151591 4,325 1.513.750 + intereses
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Fechas de pago % amortizacidn Montos (USS$)
31.7.91 7,660 2.681.000 + intereses
31.1.92 7,660 2.681.000 + intereses
31.7.92 8,945 3.130.750 + intereses
1.2.93 8,945 3.130.750 + intereses
2.8.93 8,085 2.829.750 + intereses
31.1.94 8,085 2.829.750 + intereses
1.8.94 11,400 3.990.000 + intereses
31.1.95 11,400 ~3.990.000 + intereses
TOTAL 100,000 Uss 35.000.000
- Moneda: Doélares de Estados Unidos de América

- Tasa de interés: LIBO + 1, en base a un afo de 360 dias, la que
se devengara a contar del 1° de julio de 1987.

- Determinacidon Tasa de Interés: la tasa LIBO sera la misma que
determine el Banco Agente Internacional del Convenio Judicial
Preventivo de Tl - 7 0y que corresponde al
promedio de las tasas de interés interbancario de Londres
ofrecido para los depdsitos en ddlares, dos dias habiles antes
del respectivo periodo de intereses.

- Interés penal: 2% anual."

2 y 3,

3.- Eliminar los N°s 2 y 4, quedando los N°s 3 y 5 como N°s

respectivamente.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
recordé que por Acuerdo N° 1670-08-850807 se faculté al Gerente de Cambios
Internacionales para autorizar el acceso al mercado de divisas, por concepto
de remesas correspondientes a pagos de peliculas cinematograficas, en virtud
de contratos suscritos con productores internacionales, que fueran registrados
previamente en este Banco Central de Chile.

Dicha facultad contempla la autorizacion de acceso al mercado de
divisas, de acuerdo a los porcentajes a remesar indicados en los respectivos
contratos, o hasta un maximo de US$ 40.000 anuales por peliculas.

En consideracién a que algunas de las peliculas en exhibicidén han
alcanzado el maximo de US$ 40.000 y a que los contratos de exhibicidon cinema-
tografica de las mismas continian vigentes, se propone eliminar en el referido
Acuerdo, tal condicidn.

El Comité Ejecutivo acordd eliminar en el Acuerdo N° 1670-08-850807
la siguiente frase: "o un maximo de US$ 40.000 anuales, por pelicula".

a
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Q.

Al mismo tiempo, el Comité Ejecutivo acordé encomendar al sefor
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales que revise los crite-
rios establecidos para otorgar acceso al mercado de divisas por los conceptos
que se sefalan en el Acuerdo mencionado y proponga las modificaciones que
corresponda.

1818-12-87 = ii_dmisess s Giss_Getmfels - Solici iacién laz
igenci r Regali indi - Memoran N° ireccidn
merci rior ambi Internacional

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
informé que con fecha 12 de mayo pasado, i T’ » & Tttty solicité
reconsideracién del plazo de vigencia del Contrato de Regalia suscrito con
Chicago Blower Corp., que fue registrado en este Banco Central de Chile bajo
el N° 2-2536 con vencimiento al 1° de septiembre de 1991. Dicha solicitud fue
denegada por el Departamento de Cambios en atencion a que por disposiciones
establecidas en el Acuerdo N° 1615-10-841205, no es posible registrar este
tipo de contrato por plazos superiores a cinco afos, ademas de otras pautas de
cardcter general estipuladas en el citado Acuerdo para que la Gerencia de
Cambios Internacionales autorizara la inscripcidén de estas regalias.

La mencionada empresa insiste en que el Contrato sea registrado por
un periodo de 15 afios en atencién a que no ha tenido éxito con el licenciante
para modificar el Contrato por plazos de 5 anos renovables.

El sefior Gustavo Diaz hizo presente que los criterios establecidos
en el Acuerdo N° 1615-10-841205 no son conocidos por el publico y destacé 1la
necesidad de darlos a conocer. Por otra parte, sefalé que dadas las condi-
ciones del producto que fabrica esta empresa, que son calderas y a las cuales
se les adicioné ventiladores, la Direccién de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales es partidaria de acceder a lo solicitado.

Ante una consulta del senor Director de Estudios, el sefior Gustavo
Diaz informé que los criterios existentes sobre la materia fueron analizados
por la Gerencia de Estudios en el afo 1984, proponiéndose las nuevas pautas
establecidas en el Acuerdo N° 1615-10-841205 ya citado.

El senor Presidente sugiridé revisar los criterios existentes en la
actualidad considerando el hecho que la situacidén en materia de divisas se ha
normalizado y posteriormente, una vez aprobados los nuevos criterios, hacerlos
publicos.

El sefior Fiscal agregé que la forma de dar a conocer 1los nuevos
criterios, seria incorpordndolos al Compendio de Normas de Cambios Inter-
nacionales.

Se intercambiaron otras opiniones al respecto, después de las
cuales el Comité Ejecutivo resolvié dejar pendiente la solicitud de¢ Ho 7 "o2s
7“0 C0 70T en espera de conocer los nuevos criterios que se adoptaran.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordd encomendar a la Direccidn de
Estudios que revise los criterios establecidos por Acuerdo N° 1542-10-831116,

'\\ ‘\
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modificado por Acuerdo N° 1615-10-841205, bajo los cuales la Gerencia de
Ca‘umbios Internacionales puede autorizar la inscripcion de contratos de rega-
lias y asistencia técnica.

Al mismo tiempo, el Comité Ejecutivo resolvid que una vez efectuado
el estudio respectivo, la Direccién de Estudios en conjunto con la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales propongan al Comité Ejecutivo
un proyecto de acuerdo, el que debera ser de conocimiento publico.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
didé cuenta de una peticidn del [ i im B . en la que solicita autori-
zacidn para castigar con cargo a sus provisiones en moneda extranjera, la suma
de US$ 40.739,62, correspondiente a un sobregiro en la cuenta corriente en
délares N° 01.102-278 perteneciente al sefior Sigfrido Lillo S.. La citada
operacidén no cuenta con acceso al mercado de divisas.

Hizo presente el senor Diaz que la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Fmancxeras, mediante carta N° 002729 del 24 de agosto de 1987
dirigida al | = : 7. otorgdé su aprobacién al castigo solicitado,
previa conformidad de este Instituto Emisor.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la autorizacidén otorgada por
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, mediante carta N°
002729 del 24 de agosto de 1987, acordd autorizar al [ X B B °; para
castigar, con cargo a sus provisiones en moneda extranjera, hasta la suma de
US$ 40.739,62, correspondiente a un sobregiro en la cuenta corriente en

délares N° 01.102-278 abierta en esa empresa bancaria.

Para formalizar lo anterior, el [ i m B s debera dar
cumplimiento a las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos
e Instituciones Financieras, mediante Circular N° 1652 del 14 de diciembre de
1979, complementada por Circular N° 2143 del 10 de diciembre de 1985 (numeral
6.6.4 "Castigo de activos en moneda extranjera") y, a las que se contienen en
el N° 9 del Capitulo III del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,
por lo que deberan reflejar en la Posicién de Cambios, los ingresos bajo el
cédigo 15.25.28 "Transacciones Varias", concepto 12K y los egresos bajo el
c6digo 25.26.03 "Otras transacciones del sector privado", concepto 023,
adjuntando a las respectivas planillas de operacion de cambios-comercio
invisible, copia de la presente autorizaciodn.

La presente resolucion tiene validez hasta el 30 de septiembre de
1987.

Mgmgrgngm N" 60 de la Direccidn io Exteri -

nales.

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
\ informé que la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI), ha solicitado renovar su
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autorizacidn vigente para operar en Bolsas Oficiales Extranjeras, al amparo
del Capitulo VIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Entre las condiciones requeridas para realizar las operaciones a
futuro, la Empresa Nacional de Mineria solicita dos anos de vigencia para su
autorizacidn, con el objeto de suscribir contratos a futuro por plazos de
hasta 24 meses. Cabe sefialar que la normativa de cambios otorga plazos de
suscripcidn de contratos sélo hasta 12 meses.

Hizo presente el sefior Diaz que, dadas las ventajas para el recu-
rrente de operar a largo plazo en las Bolsas de Londres Y Nueva York, el
Comité Ejecutivo mediante Acuerdo N° 1644-05-850424 exceptué a ENAMI de lo
dispuesto en el inciso segundo del numeral 4.1 del Capitulo VIII del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales, autorizdndola a suscribir contratos a
futuro en Bolsas Oficiales Extranjeras, por plazos de hasta 24 meses. El
pPlazo de vigencia para tal efecto vencidé el 30 de junio de 1987.

El Comité Ejecutivo acordé prorrogar el plazo de vigencia de 1la
autorizacion otorgada a la Empresa Nacional de Mineria (ENAMI) segin los
términos del Acuerdo N° 1644-05-850424, hasta el 30 de junio de 1989.

18-

_a_c_Qn_de_s_egLLds__mg_Bo_qma 737-200 - Memorandum N° 61 de la Direccidn de

r rior Internacional

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
manifesté que con motivo del siniestro que tuvo un avidn Boeing 737-200 de
Linea Aérea Nacional LAN-CHILE S.A. el dia 4 de agosto de 1987 en el Aeropuer-
to de Calama, dicha empresa percibira la indemnizacién del seguro correspon-
diente al casco y motores del aparato por un monto aproximado de US$ 12
millones.

La citada indemnizacidn deberia ser liquidada a moneda nacional a
través del 7 v 0 e, al que se le otorgo el mandato irrevocable para ese
efecto, en conformidad con las disposiciones vigentes establecidas en el
Capitulo V del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

No obstante lo sefialado precedentemente y habida consideracidén que
LAN-CHILE S.A. se encuentra abocada a la adquisicién de una aeronave apropiada
para su flota, para reemplazar la siniestrada, solicita la autorizacidn de
este Organismo para mantener el producto de la indemnizacidn en moneda extran-
jera por un periodo de seis meses, con el compromiso de proceder a su liquida-
cion en el mercado bancario al término de dicho plazo.

La Direccion de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
consecuente con la politica seguida sobre la materia, es partidaria de recha-
zar la peticidén de que se trata, a objeto de no innovar sobre las normas que
establece el Capitulo V del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

El Comité Ejecutivo concordéd con la opinidon de la Direccidn de
Comercio Exterior y Cambios Internacionales y acordé hacer presente a LAN-
CHILE S.A. que no es posible acceder a lo solicitado, por lo que deberan
proceder de acuerdo a lo dispuesto en el Capitulo V "Seguros, Comisiones e
Indemnizaciones" del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

\‘CLK
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El sefior Gustavo Diaz sometié a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobacidn.

El Comité Ejecutivo acordd facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompana al presente
Acuerdo y forma parte integrante del mismo.

1 -17-87 - ricorn H in ~ id r itul
X 1 i e Norm i n naci - moran N° 144
Dir io nternacional

El seflor Director Internacional informé que se han recibido en la
Direccion Internacional cartas de fechas 22 de julio, 7, 24, 28 y 31 de
agosto de 1987, de Capricorn Holdings Inc., de los Estados Unidos de Améri-
ca, en adelante el "inversionista", mediante las cuales solicita acoger la
operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversidn se materializaria en el pais a través de la sociedad
Sohninay i i y o —T en adelante la "empresa recepto-
ra", la que fue recientemente constituida para estos efectos.

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una sociedad de inversiones especialmente consti-
tuida al efecto, el 29 de julio de 1987, bajo las leyes del Estado de
Delaware, Estados Unidos de América. Es una subsidiaria del Bankers
Trust New York Corp. y no tiene, a la fecha, actividades ni inversiones
en Chile. Su giro principal es efectuar inversiones en general y su
capital social autorizado es de US$ 1.000.

b) La "empresa receptora", por su parte, también fue constituida especial-
mente al efecto, con fecha 19 de agosto de 1987, mediante escritura
suscrita ante Notario Publico sefior Aliro Veloso Munoz. Su objeto
social es el desarrollo y la explotacidén de toda clase de inversiones y
negocios mobiliarios e inmobiliarios como, asimismo, cualesquiera otras
actividades que se encuentren directa o indirectamente relacionadas con
la tenencia, compra, venta, arriendo, administracion y otros actos
juridicos sobre cualquier clase de bienes. Su capital es de $§ 100.000
enterado y pagado, y sus socios son: el "inversionista" 99% y [7
fiemaiins ek v i Em 1%

En sintesis, la operacidon consiste en lo siguiente: el "inver-
sionista" desea ser el nuevo acreedor de cinco créditos externos y de tres
parcialidades de créditos externos, por un capital total de hasta US$
11.288.456,46, mas sus respectivos intereses devengados, amparados todos

\
Cb,“
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bajo las disposiciones del Art;culo 16° de la Ley de Cambxos Internaciona-
les,yqueel" ' B ) & I i o » i Tummw

‘7777, en adelante los "deudores“, adeudan al Bankers Trust Co.,
Banco Atlantxco S.A., Banatlantico 2irich A.G., Banco de la Provincia de
Buenos Aires, Westfalenbank International S.A., Banco Cafetero (Panama)
S.A., American Express International Banking Corp. y al Fleet National Bank,
por concepto de las reestructuraciones 1983/84 y 1985/87 de sus deudas
externas, segun consta en los registros vigentes a la fecha en el Banco

Central de Chile.

La adquisicidén por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital de los créditos externos y de las parcialidades de créditos externos
sefialados, sino también a los intereses devengados por los mismos hasta la
fecha de la adquisicion, solicitandose la correspondiente autorizacidon para
el cambio de acreedor, de los actuales titulares, al "inversionista".

Segin se sefiala en la presentacidén y, ademas, en los convenios de
pago suscritos por el "inversionista" con cada uno de los "deudores", que se
han adjuntado, el actual acreedor de la totalidad de los créditos externos y
de las parcialidades de créditos senalados, esto es, por un capital total de
hasta US$ 11.288.456,46, es el Bankers Trust Co., New York.

Una vez adquiridos los créditos externos y las parcialidades de
créditos externos individualizados, éstos, conjuntamente con los respectivos
intereses devengados hasta la fecha de su pago, seran pagados al contado por
los "deudores", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo
XIxX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado, el
“"inversionista" suscribiria y pagaria un aumento de capital de la “empresa
receptora', la que, a su vez, destinaria la totalidad de dichos recursos a
la adquisicion de 7.445.000 acciones de la ot oo N )

.
- ~ -

Sinse il GSAARRNEEN _que pertenecen, en la actualidad, a la
~ 2 N W v et 3 B¢ B Ol Las mencionadas acciones
fueron adquxndas por el |© N i A - el dia 16 de julio de

1987, en remate publico efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago.
Dichas acciones se adquirieron por cuenta y orden del Bankers Trust Co., en
el precio de $ 315,1006 por accion, pago que, incluidos los gastos de
transaccidén, ascendié a $ 2.345.924.059, equivalentes a UF 635.450 segin el
valor de la Unidad de Fomento del dia que se efectué el pago, esto es, el 20
de julio de 1987. Lo anterior fue realizado en virtud de la aprobacién en
principio que este Banco Central otorgé al Bankers Trust Co., por carta de
fecha 14 de julio de 1987.

Acorde a lo estxpulado entre las partes, la "empresa receptora"
pagara a la (= i v ki v Tt = 1 Bl
el equivalente en pesos, moneda corrxente nacional, del monto total de UF
635.450 antes sefalado, mas los intereses devengados que respecto de una
tasa del 7% de interés anual, corresponden a dicha cifra por el periodo
comprendido entre el 20 de julio de 1987 y la fecha en que la "empresa
receptora" efectue el pago de las mismas.

Se acompanan a la solicitud dos convenios de pago, suscritos por

cada uno de los "deudores" con el "inversionista", en virtud de lo estable-
cido en el N° 3 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

: Q\
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Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Se deja constancia que:

a) El Bankers Trust New York Corp., a través de su afiliada domiciliada en

el exterior, BT (Pacific) Ltd., ha efectuado operaciones al amparo del
“Capitulo XIX" por la suma de US$ 46.349.638,43 de capital, bajo las
disposiciones estipuladas en el Acuerdo N° 1701-09- 860108. La empresa
receptora, al efecto, fue la sociedad -
' Asimismo, se deja constancia que el Acuerdo antes mencxonado era
por la suma total de US$ 60.000.000 de capital. La diferencia de US$
13.650.361,57 fue invertida en el paxs por e i . s e a
través de la empresa receptora Tunit T w0, ambas sociedades, en
su momento, filiales del Bankers Trust New York Corp. y actualmente
pertenecientes a Carter Holt Harvey.

P . P— -
il .

b) Otra subsidiaria de Bankers Trust New York Corp., BT Holdings (South
America) Ltd., mantiene inversiones en Chile al amparo del D.L. 600 por
la suma de US$ 250.000. Dicho contrato de inversidn extranjera, de
fecha 15 de noviembre de 1985, tiene por objeto realizar inversiones en
el mercado de capxtales a través de la receptora, esto es, 70 [T
L ) mis ® 6 77, u otras subsidiarias que actualmente
existen o que, a futuro, pudieren existir. El1 plazo de remesa del
capital de dicho contrato no fue postergado en tres anos, cuando se
autorizé la inversidn sefialada en la letra anterior.

c) Se ha adjuntado a la presentacidén un certificado del [

) . 707 firmado por su Gerente General, sefor [ ' )
50, en donde certifica que dicha Compafiia de Seguros ha comprado
por cuenta del Bankers Trust Co., la cantidad de 7.445.000 acciones de
fofommemoT vy que se pago al momento de la compra, el 20 de julio de 1987,

la cantxdad de $ 315,1006 por acciodn.

d) Por carta de fecha 31 de agosto de 1987, el "inversionista" indica que
para financiar la inversidén que es materia de la presente operaciodn
“"Capitulo XIX", recibira un aporte de capital de su matriz, esto es, el
Bankers Trust New York Corp.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Capricorn Holdings Inc., de los Estados Unidos de América, en adelante
el "inversionista", mediante cartas de fechas 22 de julio, 7, 24, 28 y 31 de
agosto de 1987, por las gque solicita acoger la operacidén que indica a las
normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales,

en adelante "Capitulo XIX", la que se materializaria en el pais a través de

la sociedad [0 . | i 5 i - e e en adelante la "empre-

sa receptora", recientemente constxtu;da, para estos efectos, acordé lo
siguiente:

\
Q\
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l.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la

inversidon que se autoriza por el presente Acuerdo, de cinco créditos
externos y de tres parcialidades de créditos externos, por un capital
total de hasta US$ 11.288.456,46, mas sus respectivos intereses devenga-
dos, amparados todos bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de
Cambios Internacionales, y que el [ ) 8 a2 B3 =8 W )
T i s B ) - - en adelante los "deudores",
adeudan al Bankers Trust Co.; Banco Atlantico S.A.; Banatlantico Zurich
A.G; Banco de la Provincia de Buenos Aires; Westfalenbank International
S.A.; Banco Cafetero (Panama) S.A.; American Express International

Banking Corp. y al Fleet National Bank, por concepto de las reestructu-

raciones 1983/84 y 1985/87 de sus deudas externas,
registros vigentes a la fecha de este Instituto Emisor.

los créditos es el siguiente:

N°de Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
(us$) dor (US$)
Reest.83/84:
1)BOU-1-019 Banco Atlan - 57.099,16 40.231,96 - ) B
tico S.A. i i
2)BOU-1-020 Banatlantico 666.666,00 193.786,97 I4.
Zurich A.G.
3)BOU-1-002 Banco de la 571.428,56 571,428,56 Id4.
Provincia de
Buenos Aires.
4)BOU-01-12 Westfalenbank 1.000.000,00 133.008,97 Id.
Exhibit 3 International
SOA.
5)BOU-1-017 Banco Cafete- 350.000,00 350.000,00 Id.
ro (Panama)
SOA.
6)001 Exhi  American Ex- 3.000.000,00 3.000.000,00 R
bit 6 press Inter-
national Bank
ing Corp.
R 73
7)BOU-85-~ Bankers Trust 6.000.000,00 6.000.000,00 [ ) B
SYN-BTCO Co.,N.Y. T
Exhibit 1
8)80810-0 Fleet Natio- 1.000.000,00 1.000.000,00 i
nal Bank.
TOTAL 11.288.456,46

AN
A

segun consta en los
El detalle
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Segin se sefala en la presentacién y, ademas, en los convenios de pago
que se han adjuntado, el actual titular de los créditos externos y las
parcialidades de créditos externos, en lo que corresponde al senalado
capital de hasta US$ 11.288.456,46, es el Bankers Trust Co., N.Y.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En las cesiones
de los respectivos créditos externos y parcialidades de créditos exter-
nos, del Banco Atlantico S.A.; Banatlantico 2Zirich A.G.; Banco de 1la
Provincia de Buenos Aires; Westfalenbank International S.A.; Banco
Cafetero (Panama) S.A.; American Express International Banking Corp. Yy
Fleet National Bank, al Bankers Trust Co. N.Y. y, de este ultimo, a su
vez, al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a
lo dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 de los respectivos Contratos de
Reestructuracion 1983/84 y 1985/87 de los "deudores".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de los créditos externos
y parcialidades de créditos externos senalados (hasta US$ 11.288.456,46)
sino también los intereses devengados por éstos hasta la fecha de la
adquisicion, los cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta
la fecha de su pago por los "deudores", se denominaran, en adelante, los
“"créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectue el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago de los '"créditos",
pPago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y los
"deudores". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) Dos convenios de pago suscritos, el prxmen: de ellos, entre el
"inversionista" @ g0 0 ) B ) . {771, autorizado ante el
Notario Publico, senor Ivan Torrealba Acevedo, con fecha 7 de
agosto de 1987 y su modificacion de fecha 31 de agosto de 1987, b4
el segundo, entre el "inversionista" y el [ B » ¢
C ' 1 (7", autorizado ante el Notario Publico, seifior
Humberto Quezada Moreno, con fecha 10 de agosto de 1987. A este
respecto, el Comité Ejecutivo acordé no exigir la comparecencia al
primer convenio citado del Banco Atlantico, S.A., del Banatlantico
Ziurich A.G. y del Westfalenbank International S.A., en sus calida-
des de acreedores de los saldos de los créditos no cedidos en
definitiva al "inversionista" para efectuar la inversién que se
autoriza por el presente Acuerdo, segun se establece en el N° 3
del "Capitulo XIX", reemplazando dicha exigencia por la recepcidn
por la Direccidén de Operaciones del Banco Central de Chile, de una
comunicacién oficial del Banco Atlantico S.A., del Banatlantico
Zurich A.G. y del Westfalenbank International S.A., en el sentido
que las partes no cedidas aludidas conservaran, para todos los
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efectos, la fecha de contratacion de las deudas, sus perfiles de
vencimiento y la tasa de interés y demas condiciones pactadas o
estipuladas en los respectivos titulos.

Acorde a los términos de los convenios acompafados, los "deudores"
pagaran los "créditos" en las siguientes condiciones:

- El1 p N ' 0 'a, pagara sus "créditos" en el equiva-
lente en pesos, moneda corriente nacional, del 93,6% del capital
de su deuda de hasta US$ 7.288.456,46 y el 100% de los respecti-
vos intereses devengados desde la ultima fecha de pago, y

- El1 p W e 5 B " v pagara sus "créditos" en
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, del 93,25%
del capital de su deuda de hasta US$ 4.000.000 y el 100% de los
respectivos intereses devengados desde la ultima fecha de pago.

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
otorgados tanto por el "inversionista" como por la '"empresa
receptora” y autorizados ante el Notario Publico sefor Ivan
Torrealba Acevedo, con fechas 7 y 28 de agosto de 1987, respecti-
vamente, otorgados ambos al [ b

Que la inversidn aludida en el nimero 2 precedente, debera destinarse
en su totalidad a suscribir y pagar un aumento de capital de 1la

"empresa receptora", la que, a su vez, destinara la totalidad de
dichos recursos a la adquisicidén de 7.445.000 acciones de la Tl
Aninbes ¥ i 1 amfinhic niul.- ntRANINMEAN ), que pertenecen, en la
actualidad. a la .
~ e Las mencionadas acciones fueron adquiridas por el

Consorcio Nacional de Seguros el dia 16 de julio de 1987, en remate
publico efectuado en la Bolsa de Comercio de Santiago. Dichas accio-
nes se adquirieron por cuenta y orden del Bankers Trust New York
Corp., en el precio de $ 315,1006 por accidén, pago que, incluidos los
gastos de transaccidon, ascendié a $ 2.345.924.059, equivalentes a UF
635.450 seqgun el valor de la Unidad de Fomento del dia que se efectud
el pago, esto es, el 20 de julio de 1987.

Acorde a lo estipulado entre las partes, la "empresa teceptora" pagara
alan “"l-n_n - --.‘.- v..- - Ban

el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, del monto total de
UF 635.450 antes sefialado, mas los intereses devengados que respecto
de una tasa del 7% de interés anual, corresponden a dicha cifra por el
periodo comprendido entre el 20 de julio de 1987 y la fecha en que la

"empresa receptora" efectie el pago de las mismas.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversidon autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,

se

establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al “inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, e

mbf\
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independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de 1la consideracion de otros
antecedentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte
de la evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa
receptora", practique una firma de auditores independientes, registrados
en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o
estado de situacidn de la "empresa receptora", confeccionado conforme a
principios contables generalmente aceptados y consistentes con los
aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60
dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segun sea
el caso. La evaluacién practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcentaje
referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora", las
partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que podran
deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él1 que
se encuentre acogida a un régimen de inversion extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales wutilidades retenidas, éstas so6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro aios,
contado desde la fecha del aporte o reinversion a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccion de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilidades
y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue y, en
general, de cualquier alteracién o modificaciéon que experimente la
"empresa receptora", que afecte 1las bases que se han tenido en
consideracidén para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasion de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracién jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determiné la
proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquellas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacidén de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

N
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El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podrd solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidn para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresiéon de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversién quedara también acogida a este Acuerdo.

5.- En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del plazo
de 30 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relaciéon con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que, en
todo caso, no admitirda reserva o condicidén alguna y, ademas, una vez que
se acredite que el "inversionista" ha recibido por parte de su matriz un
aumento de capital suficiente para financiar la citada inversion. Dicha
conformidad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de
la fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indica-
do, el presente Acuerdo quedara sin efecto.

6.- Sin perjuicio de lo serialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidén tendra a
su cargo el control y fiscalizacién de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacién de la inversiodn original.

ran ° 1447 la Dir ion Internaci

El sefior Director Internacional informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 10 de agosto y 7 de septiembre de
1987, de Societa Salesiana di San Giovanni Bosco, de Italia, en adelante el
"inversionista", mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica
al Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XIX".
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La inversién se materializaria en el pais a través de la
Congregacién religiosa denominada Provincia en Chile de 1la [ .
07, en adelante la "congregacidn receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) El "inversionista" es una institucidon de la Iglesia Catdlica que posee
personalidad juridica de derecho publico, de acuerdo a las normas del
Derecho Candénico. No persigue fines de lucro y tiene su sede central en
Roma, Italia.

La Congregacion Salesiana fue fundada en Turin, Italia, en 1859, por San
Juan Bosco y su objetivo es el servicio a la juventud, especialmente a
través de la educacidn técnico-profesional.

Actualmente, la Congregacidn existe en 92 paises, contando con 1.536
obras, y 10.827 sacerdotes, 77 obispos, 2.737 hermanos, 14 diaconos
permanentes, 2.927 seminaristas profesos, 578  novicios y 35.741
cooperadores.

b) La "congregacidén receptora”, por su parte, es la representante en Chile
de dicha colectividad religiosa y data desde 1887. Al igual que el
"inversionista, esta es una institucidn de la Iglesia Catdlica, de
derecho publico, y en tal virtud no tiene fines de lucro. Desde esa
fecha, mantiene obras en Chile, al servicio de la juventud. Esta
candénicamente erigida en la Arquididcesis de Santiago y, por lo tanto,
goza de la misma personalidad juridica que la Legislaciéon y
Jurisprudencia vigentes reconocen al Arzobispado de Santiago, segun se
informa en los antecedentes.

En la actualidad, cuenta con colegios, escuelas, liceos, noviciado,
teologado e institutos técnicos, en las ciudades de Iquique, La Serena,
Valparaiso, Catemu, Quilpué, Santiago, Talca, Linares, Concepcidn,
Valdivia, Puerto Montt, Punta Arenas, Puerto Natales y Porvenir.

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el
“inversionista" desea adquirir el saldo vigente (US$ 706.713,78 en capital),
de un crédito externo original por US$ 5.142.857,16 en capital total,
amparado por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el
Touoo 22 002, en adelante el "deudor", adeuda al Credit Suisse por concepto
de su reestructuracion 1985-87, segun consta en los registros vigentes a la
fecha en el Banco Central de Chile. Segun se sefiala en la presentacion y,
ademas, en el convenio de pago que se ha adjuntado, el actual acreedor del
saldo del crédito externo sefialado es el Nederlandsche Middenstandsbank NV,
Cayman Branch (NMB).

La adquisicion por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital del saldo del crédito externo sefalado, sino también a los intereses
devengados por el mismo hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose la
correspondiente autorizacidn para el cambio de acreedor, del actual titular,
al "inversionista".

Una vez adquirido el saldo del crédito individualizado, éste, sin
los intereses devengados a la fecha de su pago, sera pagado al contado por el
"deudor"”, acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

LN
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Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en ©pesos, moneda corriente nacional de
aproximadamente US$ 671.948, el "inversionista" aumentaria el patrimonio de
la "Congregacion receptora", la que, a su vez, destinaria dichos recursos a
los siguientes fines:

a) Un 78%, esto es, el equivalente en pesos moneda corriente nacional de
aproximadamente US$ 524.119 a la construccidén y equipamiento de una Casa
de Retiro en la Comuna de La Florida, para uso de la Congregacidn y de la
Iglesia Catodlica de Chile. Esta construccidn tendra 2.642,5 m2
construidos, en dos pisos, con cinco pabellones de habitaciones, teniendo
en total 60 piezas, cada una con su correspondiente bafo.

Cada pabellén tendra salas de reuniones, oficinas, comedor, cocina,
bodega y auditorium, y se construira un pabelldn que contara con capilla
y lavanderia, y

b) Un 22%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de
aproximadamente US$ 147.829 a la construccion de una Iglesia Publica para
el servicio pastoral de la Comuna de La Florida. Dicha construccion
comprende el Templo, la Sacristia, Oficinas Parroquiales y Vivienda del
Personal Consagrado. Las construcciones tendrdn una extensidon de 960m2.

Se acomparnia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por el
"deudor" y por el "inversionista", a que se alude en el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Piblico.

Se acompafian también los mandatos irrevocables correspondientes, a
que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Piblico.

Se deja constancia que el "inversionista", en razén de ser una
corporacidon sin fines de lucro, renuncia a solicitar el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversidn.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo senalado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidén de que
se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada por
Societa Salesiana di San Giovanni Bosco, de Italia, en adelante el
"inversionista", mediante cartas de fechas 10 de agosto y 7 de septiembre de
1987, por las que solicita acoger la operacién que indica a las normas del
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“"Capitulo XIX", 1la que se materializaria en el pais a través de la
congregacién religiosa denominada Provincia en Chile de 1la Congregacidn
Salesiana, en adelante la "congregacidén receptora", acorddé lo siguiente:

1.~ Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversion que se autoriza por el presente Acuerdo, del saldo vigente
(US$ 706.713,78 en capital) de un crédito externo por US$ 5.142.857,16
de capital original, amparado bajo las normas del Articulo 16° de la Ley
de Cambios Internacionales, del que es deudor el [ e e en
adelante el "deudor", y que éste adeuda al Credit Suisse, por concepto
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de la reestructuracién 1985/87 del "deudor", segun consta en los regis-
tros vigentes a la fecha en este Instituto Emisor. El1 detalle del
crédito es el siguiente:

N°de Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Inscripcién registrado original cambio de acree-

dor
BDC 493- Credit Suisse US$ 5.142.857,16 US$ 706.713,78 - v [0
Exhibit 31 !

Segun se sefnala en la presentacion, el saldo vigente de dicho
crédito externo es US$ 706.713,78, y su acreedor actual es el Nederlandsche
Middenstandsbank NV, Cayman Branche (NMB).

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la
cesion del saldo del crédito externo sefialado, del Credit Suisse al Neder-
landsche Middenstandsbank, y de éste ultimo, a su vez, al "inversionista",
debera haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidn
12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de Reestructuracidén del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sdélo el capital del saldo del
crédito externo sefalado (US$ 706.713,78), sino también los intereses deven-
gados por éste hasta la fecha de la adquisicidn, lo cual, conjuntamente con
los intereses devengados hasta la fecha de la adquisicién se denominara, en
adelante, el "“crédito".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédito",
pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3
del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
“"deudor". Esta inversién quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que el "inversionista" y la "congregacidén receptora" adjuntan dos
documentos de fechas 7 de agosto de 1987, en los cuales comnsta lo
siguiente:

i) El convenio de pago a que se alude en el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, senor Sergio Carmona Barrales.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
el "crédito" en el equivalente al 95% del capital de su deuda de
US$ 706.713,78 y no pagara los intereses respectivos devengados
hasta la fecha de su pago.

ii) Los mandatos irrevocables a que se alude en el N° 4 del "Capitulo
XIX", autorizados también ante el Notario Publico sefior Sergio
Carmona Barrales, y otorgados al "deudor".

AN
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b) Que la inversidén aludida en el numero 2 precedente, debera destinarse
a aumentar el patrimonio de la "congregacion receptora", la que, a su
vez, destinara dichos recursos a los siguientes fines:

i) Un 78%, esto es, el equivalente en pesos moneda corriente nacional
de aproximadamente US$ 524.119 a la construccidén y equipamiento de
una Casa de Retiro en la Comuna de La Florida, para uso de la
Congregacidn y de la Iglesia Catdlica de Chile. Esta construccioén
tendra 2.642,5 m2 construidos, en dos pisos, con cinco pabellones
de habitaciones, teniendo en total 60 piezas, cada una con su
correspondiente bario.

Cada pabelldon tendra salas de reuniones, oficinas, comedor,
cocina, bodega y auditérium, y se construira un pabellén que
contara con capilla y lavanderia, y

ii) Un 22%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de aproximadamente US$ 147.829 a la construccién de una
Iglesia Publica para el servicio pastoral de la Comuna de La
Florida. Dicha construccién comprende el Templo, la Sacristia,
Oficinas Parroquiales y Vivienda del Personal Consagrado. Las
construcciones tendran una extensidon de 960m2.

El Comité Ejecutivo, habida consideracién de la expresa renuncia del
"inversionista" a su derecho a solicitar acceso al mercado de divisas
bajo el Articulo 15° de la Ley de Cambio Internacionales, segun se lo
posibilita el N° 6 del "Capitulo XIX", acoge dicha renuncia y, por 1lo
tanto, no otorga al "inversionista" acceso al mercado de divisas para
transferir al exterior el capital aportado a la "congregacidén receptora"
ni las utilidades que genere dicha inversidn.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nimeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefaladas, dentro del plazo
de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran las
disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

En todo caso, el pago del "crédito" por el "deudor" debera efectuarse
dentro del plazo de 90 dias a contar de la fecha del presente Acuerdo.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdlo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, en
relacién con el texto del mismo, la que, en todo caso, no admitira
reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad debera formalizarse dentro
del plazo de 30 dias a contar de la fecha de este Acuerdo. Si ello no
ocurriere dentro del plazo indicado, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

Sin perjuicio de lo senalado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a

h N
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su cargo el control y fiscalizacion de las operaciones que este Acuerdo
autoriza, incluida la facultad de autorizar el o los pagos requeridos
para materializar las inversiones y los gastos previstos en la letra b)
del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido cumplimiento de tales autoriza-
ciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccidon de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacion de la inversion original.

1818-19-870909 - Comisidn de servicios en el exterior,

El Comité Ejecutivo ratificé la Autorizaciéon N° 54 al Secretario
Ejecutivo del Comité de Inversiones Extranjeras, don Fernando Alvear Artaza,
para viajar a Canada el 8 de septiembre de 1987, por 5 dias, para asistir a
Seminario Network.

El sefior Director de Politica Financiera informé que la Asociaciodn
de Agentes de Valores de Chile ha solicitado se considere a los Agentes de
Valores como mercados secundarios formales para los efectos de la intermedia-
cidén de titulos de las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP).

Al respecto, recordd que el articulo 48° del Decreto Ley N° 3.500,
de 1980, establece que todas las transacciones de titulos efectuadas con los
recursos de un Fondo de Pensiones deben hacerse en un mercado secundario
formal, y sefala, ademas, que para los efectos del citado Decreto Ley se
entenderd por mercado secundario formal aquél en que los compradores y
vendedores estan simultanea y publicamente participando en la determinacidn
de los precios de los titulos que se transan en él, siempre que diariamente
se publiciten el volumen y el precio de las transacciones efectuadas.
Finalmente, estipula que el Banco Central de Chile determinara cuales se
consideraran mercados secundarios formales.

Como se sabe, actualmente sd6lo se consideran como mercados secun-
darios formales la Bolsa de Comercio de Santiago, la Bolsa de Valores de
Valparaiso, los bancos y sociedades financieras. Asi estd establecido en el
Capitulo III.F.3 del Compendio de Normas Financieras.

La actividad de los Agentes de Valores esta definida y regulada
por la Ley N° 18.045, sobre mercado de valores, que permite a dichos agentes
operar en la compra, venta e intermediacién de valores por cuenta propia o
ajena.

A juicio de la Direccién de Politica Financiera, la incorporacién
de los Agentes de Valores como mercado secundario formal daria una mayor
competencia y transparencia al mercado, objetivos deseables para fortalecer

Q.
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la eficiencia del sistema. En todo caso, la incorporacidén de dichos agentes
como mercado secundario formal debiera estar sujeta al cumplimiento de
algunos requisitos definidos por la Superintendencia de Valores y Seguros,
organismo fiscalizador de dichos agentes.

Consultada la Superintendencia de Valores y Seguros, sobre el
particular, ésta ha manifestado no tener inconvenientes para que los Agentes
de Valores sean considerados como un mercado secundario formal para la
intermediacidon de titulos de las AFP. Para estos efectos, la referida
Superintendencia estima que se deben cumplir los siguientes requisitos:

a) que cuenten con la infraestructura y organizacidon necesaria a fin de que
las transacciones se realicen con la concurrencia simultanea de los
oferentes y demandantes, permitiendo la libre interferencia y asegurando
la transparencia, competencia y equidad de las transacciones;

b) que se cuente con una normativa y reglamentacién que regule el adecuado
funcionamiento de sus miembros y de sus transacciones;

c) que se disponga de los medios necesarios para el procesamiento y difusidn
de la informacidn, debiendo ésta ser publica, completa y oportuna; y

d) que proponga los mecanismos necesarios tendientes a asegurar la existen-
cia de un mercado unificado.

Por Oficio del 2 de julio de 1987, el sefior Presidente de este
Banco Central informo al senor Superintendente de Valores y Seguros que en
opinién de este Organismo, no existe inconveniente, en principio, para
incorporar a los Agentes de Valores como otros agentes del mercado secundario
formal. E1 sefor Presidente manifestd en dicho Oficio que la participacion
de dichos agentes deberia estar sujeta al cumplimiento de algunos requisitos
que para este efecto debe definir dicha Superintendencia. En virtud de 1lo
anterior, el sefior Presidente propuso que personeros de esa Superintendencia,
en conjunto con otros de este Banco Central, definan los requisitos y normas
que deberian aplicarse sobre el particular, indicando que por nuestra parte
coordinaria tal labor el Director de Politica Financiera.

Mediante Oficio N° 002773 de fecha 5 de agosto de 1987, el seior
Superintendente de Valores y Seguros informa que esa Superintendencia, en
conjunto con personeros del Banco Central, ha analizado los requisitos para
considerar a los Agentes de Valores, a través de la Asociacidn de Agentes de
Valores, como mercado secundario formal para la intermediacion de titulos de
las Administradoras de Fondos de Pensiones y sefhala que los Agentes de
Valores estaran representados para estos efectos por la Asociacidén de Agentes
de Valores de Chile, quien sera el organismo responsable de definir, organi-
zar, implementar y controlar dicho mercado. Para el cumplimiento de esas
metas, dicha Asociacién debera contar con la aprobacién de la Superinten-
dencia de Valores y Seguros, organismo encargado, ademds, de la fiscalizacidn
de esa entidad.

El senor Superintendente indica los siguientes requisitos para
considerar a los Agentes de Valores como mercado secundario formal:
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la transparencia, competencia y equidad de las transacciones.

Para el cumplimiento de este requisito, los Agentes de Valores podran
optar por una de las siguientes alternativas:

a) Desarrollar su labor en un lugar fisico al cual concurran los agentes
Y que cuente con una adecuada red de comunicacidén con las oficinas
centrales de los asociados; ello requerira:

- Sistemas de comunicaciones que permitan una adecuada informacién
de las transacciones.

- Sistemas telefodnicos.

-~ Sistema de informacidn de ofertas vigentes.

- Sistema de informacién de las transacciones realizadas a través de
pantallas o pizarras.

b) Un sistema computacional en linea por medio del cual cada agente
cuente con la informacidon de ofertas y demandas en el momento en que
éstas ocurran mediante el cual se realicen las transacciones. Debera
contarse con un lugar fisico en el cual se centralice la informacidn,
se ordenen las transacciones y se asignen las compras y ventas de
acuerdo a lo ocurrido.

n n_una normativa regl n idén

ncionamien ran ion

Sefiala el sefior Superintendente que de adoptarse la primera alterna-
tiva, las normas que adopte la Asociacidén deberan ser similares, en lo
pertinente, a aquéllas de las Bolsas de Valores. En el caso de elegirse
la segunda opcidn, debera elaborarse una normativa y reglamentacién
especifica para esta forma de operar.

El objetivo de la normativa es que la Asociacidén organice el sistema para
operar con transparencia y equidad.

La Asociacidon debera definir la informacién que se divulgara, la cual
debera consignar los siguientes antecedentes:

- Transacciones realizadas

- Tipos de instrumentos

- Montos, precios y tasas

- Otra informacidn relevante respecto de los titulos que se transen en
ese mercado.

Al respecto, se debe disponer de informacién simultdnea de las transac-
ciones que ocurran en otros mercados formales y contar con los mecanismos
adecuados para proporcionar la informacidén de sus propias transacciones
en dichos mercados.
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En todo caso, sefiala el senor Superintendente, de acuerdo al
articulo 35° de la Ley de Mercado de Valores, las normas que se adopten
respecto a la actuacion de sus miembros en el mercado de valores deberdn ser
similares, en lo pertinente, a aquéllas de las Bolsas de Valores definidas en
los articulos 42°, 43° y 44° de la misma Ley.

Por Oficio N° 003042 del 1° de septiembre de 1987, el sefor
Intendente de Valores propone que la participacidén de los bancos y sociedades
financieras como mercado secundario formal se realice a través de una agrupa-
cién que represente al menos a 10 entidades que cumplan con los requisitos y
a través de la cual se canalicen las operaciones. Igual nimero minimo de 10
miembros propone en el caso de los Agentes de Valores y de las Bolsas de
Valores, para asequrar una adecuada competencia en las operaciones que se
realicen.

Por otra parte, el sefor Superintendente de Bancos e Instituciones
Financieras, en su Oficio N° 663 del 2 de septiembre de 1987, manifiesta que
la Ley N° 18.576, que modificé la Ley General de Bancos, autorizé a las
instituciones financieras a establecer sociedades filiales con giro comple-
mentario al giro bancario. En ese contexto, el N° 11 bis del articulo 83° de
la mencionada Ley, hace expresa referencia a las Agencias de Valores como
sociedades filiales que podria constituir un banco o sociedad financiera.
Esta norma legal otorga la opcién a las instituciones que lo deseen para
establecer una Agencia de Valores y en ningin caso, se podria decir que, para
continuar realizando operaciones de intermediacidn de valores, requieren de
una sociedad filial con ese giro.

Agrega el senor Superintendente de Bancos que los bancos y socie-
dades financieras siempre han realizado operaciones de intermediacién de
valores. La ley expresamente les autoriza para intermediar valores y mas
aun, resulta dificil comprender el desarrollo de un giro bancario moderno si
las actividades de captar y colocar recursos no se ven complementadas por la
intermediacidn de titulos de oferta publica. Manifiesta, también, que las
modificaciones a la Ley General de Bancos por la Ley N° 18.576, no introdu-
jeron cambios en lo que dice relacidn con la facultad de los bancos y socig-
dades financieras para intermediar valores; la norma anterior que permitia
intermediar valores, incluida en el articulo 83° N° 11 bis, se 'incluye
actualmente en el articulo 83° N° 15. Ademas, esa facultad esta explicita en
el articulo 51° de la misma ley. Por lo tanto, afirma el sefor Superinten-
dente de Bancos, se debe tener presente que las instituciones financieras
pueden intermediar valores directamente y tienen la opcién para hacerlo
ademds a través de una sociedad filial constituida como Agencia de Valores.

Por lo anterior, 1la Direccién de Politica Financiera propone
reemplazar el Capitulo III.F.3 del Compendio de Normas Financieras por el que
se somete a consideracion del Comité Ejecutivo.

El Comité Ejecutivo teniendo presente el Oficio Ordinario N° ?63.
de 2 de septiembre de 1987, del sefior Superintendente de Bancos e Institu-
ciones Financieras y el Oficio Ordinario N° 002773, de 5 de agosto de }987,
del sefior Superintendente de Valores y Seguros, acordd reemplazaf el Capitulo
III.F.3 "Mercados Secundarios Formales para Intermediacién de Titulos de las
Administradoras de Fondos de Pensiones" del Compendio de Normas Financieras,
por el siguiente:

; CL\
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DE _FONDOS DE PENSIONES
1l.- Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 48° del Decreto Ley N°

3.500, de 1980, se consideraran como Mercados Secundarios Formales, 1los
siguientes:

a) La "Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores" y la "Bolsa de
Corredores, Bolsa de Valores";

b) Los bancos y sociedades financieras; y
c) Los agentes de valores.

Los bancos y sociedades financieras s6lo podran realizar esta actividad
cuando cumplan, a lo menos, los siguientes requisitos:

a) Deberan actuar a través de entidades que cuenten, a lo menos, con la
participacidon de diez miembros;

b) Disponer de la infraestructura y organizacidn necesaria, a fin de
que las transacciones se realicen con la concurrencia simultanea de
los oferentes y demandantes, para la determinacién de los precios,
permitiendo la libre oferta y demanda y asegurando la transparencia,
competencia y equidad de las transacciones.

Para este efecto, los miembros podran optar por una cualquiera de
las siguientes alternativas:

i) Desarrollar su labor en un lugar fisico al cual concurran los
apoderados de los bancos y sociedades financieras, que cuente
con una adecuada red de comunicacién con las oficinas centrales
de los miembros que permita la oportuna informacidén de las
ofertas vigentes y de las transacciones y, ademas posea un
sistema de divulgacion de estas ultimas a través de pizarras o
pantallas computacionales.

ii) Desarrollar un sistema computacional en linea, a través del cual
se realicen las transacciones de modo que cada miembro cuente
con la informacidén de ofertas y demandas en el momento en que
éstas ocurran. A este efecto debera contarse, ademas, con un
lugar fisico en el cual se centralice la informacidn, se ordenen
las transacciones y se asignen las compras y ventas efectuadas.

c) Contar con una normativa y reglamentacién que regule y controle el
adecuado funcionamiento de la entidad, de sus miembros y de sus
transacciones, de modo que asegure su transparencia y equidad.

d) Disponer de los medios necesarios para el procesamiento y difusidn
de la informacidén, debiendo ésta ser publica, completa y oportuna.
Para este efecto, los miembros deberdn definir la informacidn que se
divulgara, la cual debera consignar, a lo menos, los siguientes
antecedentes:
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- Transacciones realizadas

- Tipos de instrumentos.

- Montos, precios y tasas.

- Otra informacidn relevante respecto de los titulos que se transen
en ese mercado.

La informacidn debera divulgarse diariamente y en forma impresa. Se
proporcionara, ademas, mediante un medio de comunicacién publico, a
cualquier tercero que lo solicite.

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras dictara la
reglamentacion necesaria para la aplicacién de 1lo dispuesto en el
presente N° 2 y fiscalizara su cumplimiento.

3.- Los agentes de valores se regiran por las mismas normas contenidas en
el N° 2 precedente, correspondiendo a la Superintendencia de Valores y
Seguros dictar la reglamentacidén necesaria para su aplicacidén y fisca-
lizar su cumplimiento.

4.- Las personas sefialadas en el N° 1, deberan proporcionar a la Superin-
tendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, la informacidn que
ésta requiera y dentro del plazo que les fije al efecto, acerca de las
transacciones de titulos efectuadas con los recursos del Fondo de
Pensiones.

El incumplimiento de esta obligacidén o su retardo, facultara al Banco
Central de Chile para dejar sin efecto la calificacidén de la persona
infractora, como Mercado Secundario Formal.

5.- Los Mercados Secundarios Formales deberan, dentro del plazo que fijen
las respectivas Superintendencias, proponer los mecanismos necesarios
tendientes a asegurar la existencia de un mercado unificado. Al
respecto, se debera disponer de informacidén simultdnea de las transac-
ciones que ocurran en otros mercados formales y contar con los mecanis-
mos adecuados para proporcionar la informacién de sus propias transac-
ciones en dichos mercados.

1818-21-87 % - New 2
rr ientes honorari ncel im hacher
Bartlett por asesorias legales que se indican - Memorandum N° 320 de 1la
ir 5 rdinaciodn x

El senor Director Coordinador de la Deuda Externa Subrogante
informé que se ha recibido carta del | - - ' B ;B de fecha
8 de junio de 1987 en la que nos envia carta de Sxmpson, Thacher & Bartlett,
asesores juridicos del Banco Agente y del Comité de Bancos, junto con dos
estados de cuenta por honorarios por asesoria legal durante el periodo
comprendido entre el 15 de diciembre de 1985 y el 31 de marzo de 1987, segun
el siguiente detalle:

1l.- a) Por manejo de materias relacionadas con Credit
Agreement de 1.11.85 entre el Banco Central de
Chile, 1la Repub11ca de Chile como Garante, va-

rios Bancos y [ : ;
como Agente;
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Preparacion de documentacidn para el Acuerdo de

Reestructuracion 1985-1987;

Consultas relativas a dicho Acuerdo de Reestruc-

Asistencia a reuniones del Advisory Committee
para Chile y representantes del Banco Central
de Chile desde enero a mayo de 1986, relacio-
nadas con la preparacion de las enmiendas a
los Acuerdos de Reestructuracidn 1985-1987:

Asistencia a reuniones del Advisory Committee
para Chile y representantes del Banco Central
de Chile desde Noviembre 1986 a Febrero 1987,
relacionadas con el Programa Financiero 1987.

Preparacion de los primeros borradores de los
Acuerdos de Enmienda de todos los Convenios

c)

turacion;
d)
e)
£)

1983/1987:
Gastos

Copias de documentos
Procesador de palabras

Comunicaciones
Courier

Reuniones-almuerzo

Varios

TOTAL

Us$ 840.000,00

US$ 53.417,00

46.200,00
8.703,00
31.550,00
4.246,00

—_—21.732,00 145.84

Uss 985.848,00

Por servicios profesionales relacionados con la
preparacion, ejecucioén y despacho del Acuerdo
de Reestructuracidén 1985-1987, de 11 de abril
de 1986, entre Banco Central de Chile como Ga-

rante,

ak Oa

Gastos

Copias de documentos

Proceso de textos
Comunicaciones
Courier
Varios

TOTAL

TOTAL GENERAL

varios Bancos
como Servicing Bank:

Us$

Uss 70.000,00

7.474,00
3.720,00
642,00
2.159,00
787,00 uss 14.782,00

Uss 84.782,00

US$ 1.070.630,00

Hizo presente el sefior Traverso que se han adjuntado copias de
todos los documentos, a modo de antecedentes, para el pago de los honorarios
profesionales prestados por la firma Simpson, Thacher & Bartlett, los cuales
son de cargo de este Banco Central, de acuerdo a lo previsto en las clausu-
las 12.05 del Credit Agreement de fecha 1° de noviembre de 1985 y del
Acuerdo de Reestructuracién de fecha 11 de abril de 1987 y que han sido
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sujetos a revisién y aprobacién por parte de la Direccidén Coordinacidon de la
Deuda Externa.

Al mismo tiempo, el sefior Traverso recordé que el ultimo pago de
honorarios a 1la firma Simpson, Thacher & Bartlett, correspondiente al
periodo 1° de enero al 15 de diciembre de 1985, fue de US$ 1.384.191.

El Comité Ejecutivo acorddé reembolsar la suma de US$ 910.000.-
(Novecientos diez mil ddlares de los Estados Unidos de América) al
RS s T 0007 00T de Nueva York, quien pagara a su vez a
SIMPSON, THACHER & BARTLETT sus honorarios profesionales por asesorias
legales efectuadas al Banco Central de Chile en sus procesos de renegocia-
cién de la deuda externa en el periodo comprendido entre el 15 de diciembre
de 1985 al 31 de marzo de 1987, y el reembolso, por concepto de gastos, de
US$ 160.630.- (ciento sesenta mil seiscientos treinta ddlares de los Estados
Unidos de América), todo ello segin el detalle anterior.

Las cifras senaladas precedentemente no consideran impuestos vy
seran canceladas por la Direccidén Administrativa.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé suplementar el Presupuesto
de Gastos en Moneda Extranjera por el monto que corresponda.

1818-22-870909 - Modifica Anexo N° 1 del Capitulo XVIII del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales,

El Comité Ejecutivo acorddé efectuar las siguientes modificaciones
en el Anexo N° 1 del Capitulo XVIII "Adquisicidn de Titulos de Deuda Exter-
na" del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

1.~ Sustituir, en el primer inciso del N° 1, el guarismo "97%" por el
guarismo "92%".

2.- Reemplazar el segundo inciso del N° 1, por el siguiente:

" Estos efectos de comercio tendran vencimiento de capital al final de
un plazo de 6 afos contado desde la misma fecha indicada y devengaran
intereses, pagaderos semestralmente, iguales a la tasa de interés
promedio ponderada para captaciones reajustables entre 90 y 365 dias
del sistema financiero (TIP) disminuida en 1,1% anual."

El Comité Ejecutivo acordé efectuar las siguientes modificaciones
en el Capitulo XIX "Inversiones con Titulos de Deuda Externa" del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales:

1l.- Agregar el siguiente N° 12:

a.\
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"12.- Las personas que posean los titulos de deuda externa chilena a que
se refiere el N° 1 de este Capitulo y que, ademas, cumplan con los
requisitos y condiciones que se senalan en el Anexo N° 2 del
mismo, podran aplicarlos a la realizacion de las operaciones que
se indican en dicho Anexo."

Reemplazar el primer inciso de la letra b) del N° 1 del Anexo N° 1, por
el siguiente:

"b) Efectos de comercio al portador, emitidos por el Banco Central de
Chile, expresados en Unidades de Fomento, de un monto total
equivalente al monto de los "créditos".

Estos efectos de comercio tendran vencimiento de capital al final
de un plazo de quince anos contado desde la fecha de la sustitu-
cién, y devengaran intereses, pagaderos semestralmente, iguales a
la tasa de interés promedio ponderada para captaciones reajusta-
bles entre 90 y 365 dias del sistema financiero (TIP) disminuida
en un 1,1% anual."

Reemplazar la letra b) del N° 2 del Anexo N° 1, por la siguiente:

“b) La tasa LIBO aplicable sera la tasa LIBO (180 dias) que informe la
Gerencia Internacional del Banco Central de Chile a través del
"Estado de Equivalencias de Moneda Extranjera'". Por su parte, la
tasa TIP aplicable sera la tasa TIP que informe la Gerencia de
Estudios del Banco Central de Chile, correspondiente a las
operaciones pertinentes del mes calendario inmediatamente anterior
al dia de inicio de cada periodo semestral, la que regira por el
respectivo periodo."

Incorporar el siguiente Anexo N° 2:

UIEEEKQ Eo z
Aplicacidn de Titulos de Deuda Externa a la
italizacid i
Inversiones Chilenas

Las personas a que se refiere el numero siguiente, en adelante los
"Inversionistas", que posean titulos de deuda externa chilena de los
mencionados en el N° 1 de este Capitulo, podran aplicar dichos titulos,
en la forma que se sefiala en este Anexo, a la suscripcidon y pago de
acciones emitidas por sociedades andonimas chilenas, en lo sucesivo 1la
“Sociedad de Inversiones", cuyo exclusivo objeto sea realizar inver-
siones en el pais en los términos y condiciones que se establecen en
este Anexo.

Los Inversionistas deberdn ser personas juridicas con residencia y
domicilio en el extranjero - constituidas y organizadas al amparo de la
legislacion de su pais de origen u organismos, entidades o agencias
internacionales o gubernamentales o paragubernamentales - que posean un
patrimonio igual o superior a US$ 5.000.000.- (ddélares de los Estados
Unidos de América), o su equivalente en otras monedas extranjeras y que
no estén, directa o indirectamente, controladas por personas de nacio-
nalidad chilena o con residencia en el pais.
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Las operaciones a que se refiere el presente Anexo, sélo se podran
realizar una vez que el Banco Central de Chile otorge la respectiva
autorizacidn, para lo cual se deberan proporcionar, a satisfaccidén del
mismo, los siguientes antecedentes:

a)

b)

c)

a)

e)

£)

g)

h)

La individualizacién de 1los Inversionistas que suscribirdn vy
pagaran el capital de la Sociedad de Inversiones, y, cuando corres-
ponda, del o de los mandatarios que actien por cuenta de los
primeros, acompafiando la documentacidén que acredite su represen-
taciodn.

Informacién relativa a la actividad, objeto o giro, y capital y
patrimonio de los Inversionistas. El1 capital y patrimonio debera
acreditarse mediante el ultimo balance de la entidad o alternativa-
mente a través de un Estado de Situacidn, debidamente auditado, de
fecha no anterior a los noventa dias de la presentacidén de la
solicitud.

Proyecto de los estatutos de la Sociedad de Inversiodn, que deberan
contener, a lo menos, las menciones que establece este Anexo.

Copia de los estatutos, debidamente legalizada, debera enviarse al
Banco Central de Chile, a mas tardar dentro del plazo de 60 dias,
contado desde la fecha de la autorizacidén a que se refiere este
numero.

La individualizacién de las personas que tendran el caracter de
representantes legales de la Sociedad de Inversiones.

Informacion respecto si los solicitantes tienen inversiones en el
pais al amparo de un "régimen de inversidén extranjera", tales como:
D.L. N° 600, de 1974 y sus modificaciones, Articulos 14°, 15° 6 16°
de la Ley de Cambios Internacionales o bajo las normas de este

Capitulo XIX.

La individualizacion del o 1los "titulos" que se aplicaran a la
realizacion de las operaciones que seflala este Anexo, como asi-
mismo, la indicacidén de los "créditos", esto es, del total o 1la
parte del capital de los "titulos" y, cuando corresponda, de los
intereses devengados y pendientes de pago, que se destinaran, en la
forma que este Capitulo XIX y el presente Anexo establecen, a las
inversiones que autorice el Banco Central de Chile.

También deberd incluirse, cuando sea procedente, la comprobacidn de
la calidad de garante a que se refiere la letra b) del N° 1 de este
Capitulo XIX y, en el caso que el solicitante sea una persona
distinta del acreedor del "titulo" registrado como tal en el Banco
Central de Chile, la solicitud para que se autorice el correspon-
diente cambio de acreedor del "crédito".

Copia autorizada ante Notario Publico o Ministro de Fe competente,
del convenio a que se alude en el N° 3 de este Capitulo XIX, con la
salvedad que €1 estara sujeto a la aprobacidén sefialada en este
numero.

Copia del mandato que 1los Inversionistas hubieren otorgado de
conformidad con el N° 4 de este Capitulo XIX, en el cual los
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mandantes deben instruir al mandatario para que, dentro del plazo
maximo de 60 dias, contado desde la fecha de la aprobacidn prevista
en el presente numero, proceda a aportar al capital de la Sociedad
de Inversiones la moneda corriente nacional obtenida por el pago de
los "créditos" o entregar, como aporte, los instrumentos que haya
recibido en canje de los "créditos", o la moneda corriente nacional
recibida en pago de estos instrumentos.

i) La aceptacion expresa de los solicitantes en el sentido que se
someten a las disposiciones de este Capitulo XIX y su Anexo N° 2,
como asimismo, a aquéllas que establezca la correspondiente autori-
zacion del Banco Central de Chile.

Sin perjuicio de lo senalado en el numero anterior, el o los Inversio-
nistas que, en conjunto, comprometan aportar a la Sociedad de Inversio-
nes, a lo menos, un tercio de su capital minimo podran pedir al Banco
Central de Chile que les autorice - en principio - una solicitud para
acogerse a lo dispuesto en este Anexo, para lo cual deberan acomparar,
ante la Direccidén Internacional, los siguientes antecedentes:

a) La individualizacién de 1los Inversionistas indicados y de sus
representantes.

b) La informacidon senalada en la letra b) del numero anterior.
c) Proyecto de Estatutos de la Sociedad de Inversiones.
d) La informacidon senalada en la letra e) del numero anterior.

e) La aceptacidon expresa de los solicitantes en el sentido que se
someteran a las disposiciones de este Capitulo XIX y su Anexo N° 2,
como asimismo, a aquéllas que establezca la correspondiente autori-
zacién del Banco Central de Chile; y

f) E1 "Prospecto" que se proponen utilizar para promover la colocacidn
de las acciones de la Sociedad de Inversiones.

La autorizacidén en principio antes aludida implicara, en lo que se
refiere al Prospecto, que el Banco Central de Chile ha prestado su
conformidad, unica y exclusivamente, a la presentacidén que en é1 se
haga de las normas y aspectos cambiarios aplicables a la inversidn.

La autorizacidn referida en el nimero anterior estara sujeta a la
condicidén de que, dentro del plazo de 180 dias contado desde la misma,
se presenten a la aprobacién del Banco Central de Chile todos 1los
antecedentes sefialados en el N° 3 de este Anexo.

Para los efectos de decidir sobre las solicitudes presentadas para
operar al amparo del presente Anexo, el Banco Central de Chile podra
solicitar de los Inversionistas antecedentes que demuestren gque no
estan controlados, directa o indirectamente, por personas de nacionali-
dad chilena o residentes en el pais, y de la Superintendencia de
Valores y Sequros y de la Superintendencia de Bancos e Instituciones
Financieras o de otros organismos o entidades, los informes que estime
necesarios para adoptar su resolucion.

W\
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Las Sociedades de Inversién que podran efectuar las operaciones a que
se refiere este Anexo, deberan constituirse como sociedades andnimas
cerradas y sus estatutos deberan contener, a lo menos, las siguientes
estipulaciones:

a)

b)

c)

d)

e)

£)

9)

h)

El objeto, que sera unico, consistira en la realizacion de los
actos y contratos necesarios para efectuar exclusivamente las
operaciones establecidas por el Banco Central de Chile para este
tipo de sociedades.

El capital social minimo, suscrito y pagado, no podra ser inferior
al equivalente en pesos moneda corriente nacional de la suma de US$
20.000.0000.~- (dolares de los Estados Unidos de América), a la
fecha de constitucién de la sociedad.

Las acciones que se emitan no podran tener un valor de suscripcioén
inferior al equivalente en pesos moneda corriente nacional de la
suma de US$ 100.000.- (délares de los Estados Unidos de América).

Dichas acciones sélo podran pagarse por los Inversionistas, con el
producto en pesos moneda corriente nacional proveniente del pago de
los "créditos" o mediante el aporte de los instrumentos que hayan
recibido en canje de los "créditos", o de la moneda corriente
nacional recibida en pago de estos instrumentos.

Las acciones, una vez suscritas y pagadas, podran ser libremente
transferidas en el exterior por y entre las personas senaladas en
el nimero 2 de este Anexo.

Que ningin accionista podra poseer, directa o indirectamente, mas
del 25% del capital de la sociedad, salvo autorizacidon expresa del
Banco Central de Chile.

Los estatutos deberan establecer que cada suscriptor y/o tenedor de
acciones y la Sociedad de Inversiones se sujetaran a la obligacidn
de acreditar ante el Banco Central de Chile, en cualquier momento,
que son titulares de las respectivas acciones, que las mantienen en
su dominio o que las han transferido a otra persona de la senalada
en el N° 2 de este Anexo.

La Sociedad de Inversiones debera informar, mensualmente, al Banco
Central de Chile acerca de su Registro de Accionistas y obligarse a
proporcionar cualquier informacidn que éste requiera para verificar
el cumplimiento de la condicién aludida en esta letra, como asi-
mismo, que no registrara las transferencias de acciones a personas
que no reunan los requisitos a que alude el N° 2 de este Anexo.

La estipulacion de un plazo de duracién de la sociedad, que no
podra ser inferior a doce afios contados desde la constitucidon de 1la
misma.

Los estatutos dispondran que las inversiones de la sociedad deberan
conformarse a las reglas establecidas o que establezca al efecto el
Banco Central de Chile.

La sociedad confeccionara su balance al 31 de diciembre de cada
afio, el cual debera ser auditado por auditores independientes,
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registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, y sélo
podra distribuir utilidades a sus accionistas una vez transcurridos
los primeros cinco ejercicios anuales.

Para estos efectos, el primer ejercicio anual sélo se considerara
cuando conste de un plazo igual o superior a nueve meses contado
desde la iniciacidn de las actividades de la sociedad.

A contar del quinto ejercicio senalado, la sociedad podra distri-
buir hasta un 90% de sus utilidades anuales y, ademas, hasta un 20%
de las utilidades que haya obtenido durante 1los primeros cinco
ejercicios.

i) Disposiciones que determinen que la Sociedad de Inversiones se
regira por las normas contables aplicables a las sociedades andni-
mas abiertas, con la excepcidén que las inversiones se valorizaran,
individualmente, al menor valor entre el costo de adquisicidn
corregido monetariamente y el valor de mercado de las mismas.

j) Obligacion de informar mensualmente al Banco Central de Chile,
acerca de su cartera de inversiones y de las transacciones efec-
tuadas y de proporcionar, en la oportunidad en que éste lo solici-
te, amplia y detallada cuenta de éstas ultimas.

Disposiciones que faculten al Banco Central de Chile para dar a
conocer, por los medios que estime conveniente, la informacidn de
la cartera de inversiones.

Las inversiones de las Sociedades de Inversion, sin perjuicio de las

cantidades que mantengan en efectivo o en cuenta corriente, deberan
realizarse en los siguientes instrumentos:

a) Acciones de sociedades andnimas chilenas.

b) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincidn por el
Fisco, por "entidades del sector publico", acorde a la definicidn
de éstas, contenida en la letra b) del N° 1 de este Capitulo, y por
la Corporacién de Fomento de la Produccidn (CORFO).

c) Titulos emitidos por el Banco Central de Chile.

d) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincidn por bancos
e instituciones financieras establecidas en el pais.

e) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras,
o por otras entidades autorizadas en el pais.

f) Bonos y efectos de comercio inscritos en el Registro de Valores.

g) Cualquier otro titulo o valor cuya adquisiciéon cuente con la
autorizacidn expresa del Banco Central de Chile.

Las inversiones de la sociedad estaran sujetas a las siguientes normas
de diversificacion:

a) Las inversiones no podran exceder, directa o indirectamente, del
10% del capital social con derecho a voto de un mismo emisor.
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Dicha restriccién sera de un 15% del capital social con derecho a
voto, si el excedente sobre el 10% corresponde a acciones de
primera emisidn suscritas y pagadas por la correspondiente Sociedad
de Inversiones.

b) La inversiéon en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo
emisor no podra superar el 10% de los activos de la respectiva
Sociedad de Inversiones, salvo que se trate de titulos emitidos o
garantizados hasta su total extincidn por el Estado de Chile o el
Banco Central de Chile.

c) A partir del cuarto afno contado desde su iniciacidn de actividades,
la sociedad debera tener al menos el 80% de sus activos invertido
en acciones e instrumentos financieros de largo plazo. Con todo, y
también a partir de esa fecha, al menos el 60% de los activos
deberd estar invertido en acciones de sociedades andnimas abier-
tas. Sin embargo, dichos limites no seran aplicables durante el
ano que preceda a la disolucidén de la Sociedad de Inversiones y
seran reducidos a 40% y 30% respectivamente, durante el afio que
antepreceda a la disolucidn.

Para estos efectos se entendera que son instrumentos de largo plazo
aquéllos cuya fecha de vencimiento exceda de cuatro anos a contar
de la fecha de la adquisicidon de los mismos por la respectiva
Sociedad de Inversiodn;

Si se produjeren excesos respecto de los limites de inversidn estable-
cidos en el numero anterior, los que deberadn ser comunicados al Banco
Central de Chile dentro de un plazo de 10 dias a contar de producido el
exceso, éste fijara un plazo para su regularizacidén, el cual no sera
inferior a 60 dias ni superior a 180 dias desde que fuere notificado el
hecho. Dicho plazo podra ser prorrogado, si a juicio del Banco Central
de Chile existen razones justificadas para alterar los mencionados
limites.

Las transacciones que realicen las Sociedades de Inversiones deberan
ajustarse a condiciones razonables y de buena fe y el Banco Central de
Chile podra solicitarles, en cualquier momento, que se demuestre que
ellas se han efectuado de la manera senalada.

Las Sociedades de Inversiones en caso de contratar con terceros la
administracion de su cartera de inversiones deberdn someter a la
aprobacidn previa del Banco Central de Chile el sistema de remunera-
ciones a pagar por dicho concepto.

Las Sociedades de Inversiones deberan informar al Banco Central de
Chile la individualizacién de mercados o bolsas de valores extranjeras
en que, eventualmente, se registraran las acciones de la sociedad para
los efectos de su transaccidn.

La Sociedad de Inversiones s6lo podra tener pasivos provenientes de
operaciones vinculadas a su giro y dentro de los plazos habituales del
mercado, de comisiones adeudadas, gastos devengados, remuneraciones por
administracidon de su cartera, pago a plazo de emisiones primarias de
valores y otros pasivos de naturaleza similar relacionados con su
operacién y su correcta administracién financiera, que autorice el
Banco Central de Chile.
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15.- En el evento que, por cualquier circunstancia, se vulneren las obliga-

16. -

17.-

18.-

ciones sefialadas en el inciso tercero de la letra c) o de la letra d)
del N° 7 de este Anexo, el acceso al mercado de divisas a que se
refiere el N° 16 s6lo se otorgara, respecto de las acciones correspon-
dientes, una vez subsanado el respectivo impedimento, sin perjuicio que
la infraccidn podra ser sancionada de acuerdo a lo dispuesto en el N°
10 de este Capitulo XIX.

Los accionistas de las Sociedades de Inversién tendran acceso al
mercado de divisas para realizar las siguientes operaciones:

a) Remesar las utilidades liquidas que le sean distribuidas en virtud
de lo establecido en la letra h) del N° 7 de este Anexo.

b) Remesar el producto de la liquidacidon de la sociedad, no antes de
transcurrido el plazo minimo establecido en la letra f) del N° 7 de
este Anexo.

Para los efectos de las conversiones de divisas a que haya lugar en
conformidad a las normas de este Anexo se debera utilizar el tipo de
cambio a que se refiere el N° 6 del Capitulo I de este Compendio de
Normas de Cambios Internacionales.

Las inversiones que se autoricen al amparo de las disposiciones del
presente Anexo quedaran sujetas a todas y cada una de las normas,
condiciones y obligaciones generales del Capitulo XIX de este Compen-
dio, y a las especiales contenidas en este Anexo, prevaleciendo éstas
ultimas, en caso de pugna, sobre las primeras."
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