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Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefiores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademas, los sefores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco:
Director Administrativo, don José Luis Corvalan Bicher;
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;
Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracion Financiera, don Enrique Tassara Tassara;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,
don Gustavo Diaz Vial;
Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Director Coordinador Deuda Externa Subrogante,
don Italo Traverso Natoli:;
Abogado Jefe, don Victor Vial del Rio;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia;
Experto Financiero en Bancos, senor Claudio Reyes Barrientos:
Presidente de la Comisidén Fiscalizadora de Normas de
Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarzun;
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzalez.

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisidon Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se

trata, y acordé lo siguiente:

10

Amonestar a las firmas que se indican, por haber infringido las normas
vigentes sobre coberturas y cambios internacionales:

Informe de Sancién R,U.T. Firma
417 y 418
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2° Aplicar las multas cuyos numeros y montos se indican, a las firmas que
se sefialan, por haber infringido las normas vigentes sobre exportacio-
nes y cambios internacionales, en las operaciones amparadas por 1los
Informes o Declaraciones que se mencionan en los casos que corresponda:

R,U.T. Declaracidn Firma Multa N° Monto US$
11934 22.318,-
11935 500, -

3° Dejar sin efecto, en atencidén a los nuevos antecedentes proporcionados,
la multa N° 1-10760 por la suma de US$ 2.400.-, que fuera aplicada
anteriormente a | L i ' ; por haber infringido las normas
vigentes sobre cambios internacionales.

-— - - PPN .s- - . "l-‘-

4° Iniciar querella en contra de 3 H
por no retornar la suma de US$ 25.008,38 en la operacion amparada por
las Declaraciones de Exportacidén N°s 14533-K, 17146-2, 17830-0 y
18605-2.

El valor de las multas aplicadas debera ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

1816-02- 2 - Modifi Man i - Incorpora

r r T - Memoran R® 1
Direccidén Administrativa.

El sefior José Luis Corvalan recordd que por Acuerdo N° 1796-06-
870520, se faculté al Director Administrativo para determinar e implementar
el procedimiento necesario para la incorporacion de las operadoras de télex
en el grupo de cargos de secretarias.

Al respecto, sefalé que, una vez analizada esta materia, se ha
estimado conveniente adecuar la carrera funcionaria de las secretarias para
lo cual se propone modificar las denominaciones de los diferentes niveles de
dichos cargos, creandose un nuevo nivel en la categoria 11.

Hizo presente el senor Director Administrativo que las modifica-
ciones no implican aumento de remuneracidén para las funcionarias que ocupan
actualmente los cargos mencionados, las que serian encasilladas en las
categorias que le correspondan de acuerdo a sus rentas.

El Comité Ejecutivo acorddé lo siguiente:

I.- Efectuar, a contar del 1° de septiembre de 1987, las siguientes
modificaciones en la planta de cargos:

1.- Reemplazar las actuales denominaciones y clasificacién de los
cargos de secretarias, incluidos en las categorias 9, 10 y 12,
creando un nuevo nivel en la Categoria 11. La nueva estructura de
dichos cargos sera la siguiente:

AN
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- Secretaria D, Categoria 9

- Secretaria C, Categoria 10
- Secretaria B, Categoria 11
- Secretaria A, Categoria 12

2.- Eliminar el cargo "Operador de Télex" nombrando a las funcionarias
que se indican, en el cargo "Secretaria A" manteniendo su actual
encasillamiento y remuneraciodn:

- Maria Angélica Bueno Leonvendagar
- Erna Nufez Chirighin

- Adriana 0llig Martinez

- Patricia Palacios Pérez

- Ménica Pérez Urrejola

3.- Fijar la dotacidn de los cargos de secretarias de la siguiente

manera:
- Secretarias D con 12 plazas
- Secretarias C con 21 plazas
- Secretarias B con 30 plazas
- Secretarias A con 37 plazas

II.- Facultar al Gerente General para que normalice la dotacidn actual de
los cargos de secretarias cursando a través de resoluciones los
encasillamientos y ascensos que correspondan.

III.- Facultar al Director Administrativo para que efectue las modificacio-
nes que correspondan en el Manual de Organizacién y Funciones, en el
Capitulo XXII del Reglamento Administrativo Interno y en el Sistema de
Evaluacion de Cargos incorporando cargos, plazas, descripciones y
requisitos correspondientes al grupo de cargos de secretarias.

IV.- Facultar al Gerente de Personal para convenir con las Operadoras de
Télex la modificacidn al Contrato de Trabajo que corresponda.

o 7 2 - - . - - - - ’ . —— - L4 . - - !
§ gg;ggg de divisas Eg g remesar g Qg Qgg con cgrqo a inversidén no
r moran N° la Dir idon r

- (] - £

El sefior Director de Operaciones informé que la
heniesins Aemams ik o . 77 ha presentado, por intermedio del
- ) iy Gmnh - : . una Solicitud de Giro para que les autorice
el acceso al mercado bancario de divisas hasta por el equivalente en ddlares
de los Estados Unidos de América de $ 221.142.-, suma que corresponde a
dividendos repartidos a su accionista extranjero Ferro Corporation, con
domicilio en Cleveland, Ohio, U.S.A., cuya inversidn no se encuentra regis-
trada bajo régimen alguno.

De conformidad con los antecedentes acompanados, la referida
compania se habria constituido originalmente como una sociedad de responsa-

bilzdad lxmxtada, bajo la razén social de "I ) 3 i Siu
- ™", por escritura publica de fecha 7 de agosto de 1952,

otorgada ante el Notario de Santiago, don Manuel Salvat M., suplente del
titular don Ernesto Almarza Gundian.

W\ Q Q\
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Por escritura publica de 22 de febrero de 1960, otorgada ante el
Notario de Santiago antes mencionado, se constituyé la sociedad andnima
denominada " binkie B T e 7", cuyo capital
se formo, en parte, por el aporte del actxvo liquido de la sociedad ['7 '

bt
' ' .

Finalmente, por escritura publica de 31 de agosto de 1970,
otorgada ante el Notario de Sant:.ago, don Alfredo Astaburuaqa Galvez, se
modificé la sociedad F - . ‘ - cgime, Y
entre otras cosas, se cambxo su nombre, que es el actual, por Tt 0

-G R T, L TS , == KL -~
' "

Segun se desprende de la carta de 7 de mayo de 1987, del Departa-
mento de Importaciones de dicha empresa, los dividendos que darian origen a
la solicitud de giro, corresponden a los ejercicios de los afos 1981 y 1982,
cuyo impuesto adicional se encuentra pagado en el mes de abril del presente
afio. Asimismo se expresa que, la participacién actual del inversionista
referido alcanza a un 5% del capital.

En carta de 8 de mayo de 1987 la misma empresa sefiala que no
existen registros de la época en que conste que se haya liquidado moneda
extranjera para constituir el capital en pesos, ya que como no existia una
ley de cambios para dichos fines, no se obligaba a estipularlos en la
sociedad.

A este respecto, si bien es cierto que a la fecha en que se
constituyé la sociedad, no existia un régimen de inversidn extranjera en el
pais, no es menos cierto que dicha inversién tuvo la posibilidad, en su
oportunidad, de acogerse al Articulo 2° transitorio del D.L. N° 600, de
1974, ignorandose las razones que ha tenido el inversionista para no hacerlo.

En atencién a que no se encuentra acreditado que los recursos
aportados por el inversionista extranjero hayan provenido del exterior, 1la
Direccién de Operaciones es de opinién de no otorgar la autorizacidn que se
solicita.

El Comité Ejecutivo estuvo de acuerdo con la proposicién de la
Direccidn de Operacxones b4 acordo rechazar la solicitud de la sociedad
T B A o o tmimine Al de acceso al mercado
bancano de divisas hasta por el equivalente en ddélares de los Estados
Unidos de América de $ 221.142.- para ser remesados a su accionista extran-
jero Ferro Corporation, de Cleveland, Ohio, Estados Unidos de América, cuya
inversidén no se encuentra registrada bajo régimen alguno.

1816 04 370902 - i i ol i i_T0%_- Remesa de dividendos a
- X ansa x A And < \ - 3 le DE a 3 B S

El senor D;rector de Operaciones dio cuenta de una peticidn de la
- R B -~ . en orden a que se les autorice remesar a
su accionista extranjeto Swedish Match Hold;ng Inc., de Estados Unidos de
América, el equivalente en ddlares de ese pais de $§ 42.933.408.-, correspon-
dientes a un saldo de dividendos repartidos por la empresa nacional con

cargo a sus utilidades del afos 1986.

y
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Segin hacen presente los interesados, el acceso al mercado de
divisas se solicita directamente al Banco Central por cuanto el contrato de
inversidon firmado en su oportunidad con el Estado de Chile conforme a las
disposiciones del antiguo D.L. 600 habria vencido con fecha 1° de septiembre
de 1986, no pudiendo, por lo tanto, remesar las utilidades. Agregan, ademas
que se encuentra en estudio la forma de su renovacion.

Consultado el Comité de Inversiones Extranjeras sobre la materia,
éste ha confirmado la veracidad de lo aseverado por los interesados, siendo
partidarios de considerar favorablemente la peticidn.

Los solicitantes informan que el dividendo repartido fue de §
0,87452 por accidén, por lo que a las 220.330.359 acciones en poder del
inversionista extranjero les correspondié la suma de $ 192.683.306.- brutos,
resultando un monto liquido después del Impuesto, de § 176.517.177.-. De la
suma anterior, con fechas 3 y 4 de junio pasado, se remesé el equivalente de
$ 48.068.866.- y $ 85.514.903.-, respectivamente, restando por tanto los
mencionados $ 42.933.408.-. Hizo presente el sefior Director de Operaciones
que el dividendo pagado al inversionista esta afecto a diversos porcentajes
de créditos por impuestos pagados anteriormente, lo que fue convenientemente
demostrado en su oportunidad, cancelandose, en consecuencia, sélo la dife-
rencia de 8,39%.

Considerando los antecedentes y explicaciones proporcionadas por
los peticionarios y que ha sido comprobado el pago del impuesto adicional,
la Direccidn de Operaciones es partidaria de acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a C iamn Cinbissmmn 98
5 0, el acceso al mercado bancario de divisas hasta por el equiva-
lente en ddélares de los Estados Unidos de América de $§ 42.933.408.-, suma
que corresponde a saldo de un dividendo que por un total liquido de §
176.517.177.- fue repartido por la empresa chilena al accionista extranjero
Swedish Match Holding Inc., de 1los cuales ya han sido remesados §
133.583.769.-

-_— -

Para perfeccionar la operacion deberan presentar la correspon-
diente Solicitud de Giro bajo el cddigo 25.26.03 "Otras transacciones del
sector privado", ante la Seccidon Aportes de Capital de este Banco Central de
Chile, dentro de un plazo de 90 dias a contar de la fecha del presente
Acuerdo.

Se deja expresa constancia que esta autorizacion se otorga en
forma excepcional, considerando que se estan haciendo las gestiones necesa-
rias para renovar el Contrato D.L. 600 que amparaba la inversién de Swedish
Match Holding Incorporated, vencido recientemente, y no significa, por
tanto, reconocer derecho o precedente alguno que pudiera invocarse en el
futuro para situaciones de naturaleza similar.

1816-05-870902 - Modifica Capitulos XVIII y XIX del Compendio de Normas de
mbi Internacional - Memoran 9 ion i

El sefior Director de Operaciones recordé que el literal ii) de la
letra a) del N° 6 del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras,
establece la obligatoriedad para las empresas bancarias de girar de la

%QJ\
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Cuenta Especial de Depdésito Nimero Uno en Moneda Extranjera en caso de
extincion de créditos externos o en ocasiones de redenominaciones a moneda
corriente nacional de los mismos, salvo que en esta ultima circunstancia,
conforme a las normas de los Capitulos XVIII o XIX del Compendio de Normas
de Cambios Internacionales, el acreedor y el respectivo deudor convengan por
mantenerlos con reajustabilidad en moneda extranjera.

La norma anterior, al admitir dicha salvedad reconoce que las
instituciones financieras que conforme a las disposiciones del Capitulo
XVIII o XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales en vez de
extinguir un titulo de deuda externa mediante su pago al contado, lo susti-
tuyan por otro expresado en moneda extranjera y pagadero en moneda nacional,
requieren mantener un activo en dicha denominaciéon que les evite correr
riesgos cambiarios y asi mantener el equilibrio en sus relaciones activas y
pasivas.

La Direccién de Operaciones, si bien concuerda con dicho princi-
pio, no estima que el mecanismo mas eficiente para ello sea la norma esta-
blecida en el N° 6 del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras,
por los siguientes motivos:

l.- No parece claro que dicho seguro de cambio deba ser otorgado por el
Banco Central de Chile, por cuanto las instituciones financieras bien
podrian lograr el calce efectuando colocaciones con reajustabilidad en
moneda extranjera.

2.- El mantener el depdésito en la Cuenta Especial Numero Uno permite a las
instituciones financieras mantener también la linea de crédito asociada
en la letra B del Capitulo IV.E.2 del Compendio de Normas Financieras.
Si el espiritu de esta norma fue permitir a las instituciones financie-
ras mantener el equilibrio en sus relaciones activas y pasivas en
moneda extranjera, se debid haber exigido la renuncia a la linea de
crédito por el monto en el cual se reducen los pasivos externos.

3.- En el caso que una empresa bancaria sustituya titulos de deuda externa
utilizados en operaciones Capitulos XVIII o XIX, por instrumentos
expresados en moneda extranjera, y proceda a continuacién a prepagar
estos ultimos, la norma actual podria interpretarse como que, permite
mantener para siempre el depdésito en la Cuenta Especial y el derecho a
utilizar la linea de crédito asociada a dicha cuenta, lo cual obviamen-
te no ha sido el espiritu.

4.- Las instituciones financieras al establecer el porcentaje que estan
dispuestas a pagar por titulos de deuda externa que se le presenten
para cobro o sustitucidon por otros instrumentos, consideran como un
costo la pérdida del depdsito en la cuenta del Capitulo IV.E.2 y la
linea de crédito asociada. A este respecto, debe recordarse que el
costo de los pasivos externos reestructurados de 1las instituciones
financieras asciende a Libor + 1, y que el Banco Central paga una tasa
de interés equivalente a Libor 1 3/8 por los depdsitos constituidos en
la cuenta IV.E.2, y que, ademas, la linea de crédito asociada a estos
depésitos es muy apreciada por las instituciones financieras, no sélo
por su costo, sino también por las condiciones de plazo. Lo anterior
lleva a concluir que el hecho de que se mantenga un artificio que exima
de girar de la cuenta del Capitulo IV.E.2, crea una distorsidén que
incentiva a las instituciones financieras a pagar mas por el rescate de
sus titulos de deuda externa.
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Por lo anterior, la Direccidén de Operaciones estima conveniente
modificar la letra b) del N° 3 de los referidos Capitulos a objeto de
establecer que se podra convenir la sustitucién del titulo en Chile por
otros que sdélo podran expresarse en pesos o Unidades de Fomento.

El Comité Ejecutivo concordd con la opinién de la Direccidn de
Operaciones y acordo efectuar las siguientes modificaciones a los Capitulos
XVIII y XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales:

CAPITULO XVIII "Adquisicién de Titulos de Deuda Externa"
- Sustituir la letra b) del numero 3, por la siguiente:

"b) Que alternativamente, se convendra en sustituir el titulo, en
Chile, por uno o mas instrumentos, que podran expresarse s6lo en
pesos moneda corriente nacional o en Unidades de Fomento, pudiendo
ademas pactarse optativamente, la modificacién del monto de 1la
deuda, la tasa de interés, el plazo de vencimiento u otras condi-
ciones de la obligacidn."

CAPITULO XIX “"Inversiones con Titulos de Deuda Externa"
- Sustituir la letra b) del numero 3, por la siguiente:

"b) Que, alternativamente, se convendra en sustituir dicho documento en
Chile, por uno o mas instrumentos, tales como letras de cambio,
pagarés, escritura publica y otros efectos de comercio, que podran
expresarse so6lo en pesos moneda corriente nacional o en Unidades de
Fomento, pudiendo ademas pactarse, optativamente, la modificacidén
del monto de la deuda, la tasa de interés, el plazo de vencimiento
u otras condiciones de la obligacidn."

1816-06-87 2 - 1 - Arr;ggﬁg de oficinas del =~ » ST _en
nama - randum N° la Direccidn raci

El sefior Director de Operaciones informo que el = r i el ha

manifestado que debido al cierre final del P B . "7 en Liquidacion

se encuentra finiquitando todos los contratos de caracter administrativo que
se encuentran vzgentes. Entre estos se encuentra el contrato de arriendo
suscrito entre ~ L 1 . © 7 por una parte y el ~ CTTT
S.A. por otra, por el piso que ocupa este uUltimo en la ciudad de Panama.
Este contrato se suscribid en marzo de 1982 y es a plazo fijo con vencimien-
to en julio de 1991. En atencién a que hasta la fecha no han podido llegar
a un acuerdo satisfactorio con la sociedad propietaria para el finiquito del
contrato, exponen que se encuentran enfrentados a las siguientes alterna-

tivas:

- Que el ~ . T "t .~ " proceda a la liquidacidén anticipada del contra-
to, lo cual les significa pagar una indemnizacidén de 47 meses de arrien-
do, suma que alcanza a US$ 180 mil aproximadamente.
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- Que el » 707 7 mantenga vigente el contrato, subarrendando el

inmueble hasta junio de 1991. Esto significa que recién en esa fecha
podra formalizar el acta final de 1liquidacion y retirar el depédsito
obligado de US$ 500 mil exigido por la comisidén bancaria de Panama a los
bancos que operan con licencia extranjera.

Por lo anterior, el [ » 70 777 solicita autorizacidn para que
en la eventualidad de no poder llegar a un acuerdo con la sociedad propieta-
ria para la liquidacidon anticipada del contrato de arriendo, se le permita
asumir como arrendatario por el plazo remanente de éste y proceder en tal
calidad a subarrendar el inmueble. Solicita ademas poder tener acceso al
mercado de divisas por la diferencia de precio que resulte entre el canon
que obtenga el |7 v "0 70 por el subarriendo y el del contrato.

Hizo presente el sefior Cortez que la Direccion de Operaciones no
tiene inconveniente en acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo tomé conocimiento de la solicitud presentada
por el [ » ¢ . de fecha 4 de junio de 1987, en relacién con el
conttato de artendamxento suscrito el 10 de marzo de 1982, en Panama, entre
- P v T por una parte y [ » 70T T por la
otra, correspondxente al local de las oficinas de este ultimo y acordé lo

siguiente:

1l.- Facultar al Director de Operaciones del Banco Central de Chile para que
otorgue al [ » " "7 una autorizacidn en principio, que permita a
éste asumir la calidad de arrendatario, en reemplazo del [ v T
7, en el contrato de arrendamiento suscrito por este ultimo con

Costa Marina S.A., en Panama, el 10 de marzo de 1982.

2.- En el caso que el [ . 0 07 haga uso efectivo de la autorizacion
indicada, debera notificarlo al Banco Central de Chile y podra solici-
tar acceso al mercado de divisas hasta por un monto igual a la diferen-
cia en su contra que se produzca entre la renta que obtenga de sub-
arrendar el inmueble objeto del contrato y la renta que deba pagar por
el mismo, comprometiéndose a retornar y liquidar en el mercado bancario
de divisas, las diferencias a su favor que eventualmente se produzcan
como consecuencia del subarrendamiento, obligaciones estas ultimas que
deberan cumplirse dentro del plazo de 30 dias de obtenidas, lo que
debera ser acreditado ante la Gerencia de Financiamiento Externo de
este Banco Central de Chile, dentro de los diez dias siguientes a estos
ultimos hechos.

3.~ Adicionalmente y en la oportunidad en que la autoridad bancaria de
Panama libere el depdésito obligado de USS 500.000.- que al iniciar
actividades debid constituir el [ )} B » 707 para operar en ese
pais, el | y 70 777 debera proceder a su retorno y liquidacion en
el mercado bancario de divisas, dentro del plazo de 30 dias contado
desde la fecha de restitucidn del depdésito, lo que deberd ser acredita-
do ante la Gerencia de Financiamiento Externo de este Banco Central de
Chile, dentro de los diez dias siguientes a estos ultimos hechos.

4.- El | . 0 @00 dispondra de un plazo de 60 dias para confirmar que
hara uso de esta autorizacion.
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El sefior Director de Operaciones didé cuenta de una peticidn del
Instituto de Desarrollo Agropecuario (INDAP), en la que solicita se 1le
autorice para prepagar aquellas obligaciones que contrajera con este Banco
Central de Chile en virtud del Programa de Créditos al Sector Agropecuario y
Agroindustrial BIRF 2481-CH, en condiciones distintas a las que permite el
reglamento respectivo.

Al efecto, cabe recordar que el reglamento referido, aprobado por
el Comité Ejecutivo en su Sesién N° 1.667 del 21 de julio de 1985, dispone
que todo pago anticipado habra de aplicarse en orden inverso al de 1los
vencimientos convenidos y en la medida que cubra la amortizacidn de cuotas
completas de capital.

Sobre este ultimo aspecto sostiene el Instituto de Desarrollo
Agropecuario que el prepago en tales términos no beneficia a sus subpresta-
tarios, ya que hacerlo en orden inverso no constituye incentivo alguno para
que los agricultores puedan destinar parte de los recursos que reciben por
la comercializacidén de sus productos, a solucionar anticipadamente sus
obligaciones.

Por otra parte, seiflala INDAP que atendido su caracter de institu-
cidn publica no se encuentra autorizado para invertir sus excedentes de caja
en el sistema financiero y que las normas presupuestarias del sector publico
le impiden destinar estos recursos a prepagar obligaciones en la forma
prevista en el citado reglamento.

Sobre este particular, la Direccidon de Operaciones considera que
los argumentos entregados por el Instituto de Desarrollo Agropecuario son
atendibles y por consiguiente estima recomendable acceder a la solicitud de
prepago y hacer efectivo el cobro de los intereses hasta la fecha del mismo.

Por ultimo cabe hacer presente que el Banco Mundial, mediante su
télex de fecha 30 de julio de 1987, ha comunicado a este Banco Central no
tener objeciones que formular a la decisidén que al respecto adopte este
Instituto Emisor.

El Comité Ejecutivo tomd conocimiento de una solicitud, de fecha
1° de julio de 1987, presentada por el Instituto de Desarrollo Agropecuario
(INDAP) y acordd autorizar a dicho Instituto para que pueda prepagar sus
obligaciones originadas en el Programa de Créditos al Sector Agropecuario y
Agroindustrial BIRF 2481-CH, de acuerdo a las siguientes condiciones:

- Los prepagos referidos podran aplicarse, a solicitud expresa de INDAP, a
la cobertura de las cuotas de vencimientos mas préximas, en forma total o
parcial, en cuyo caso los intereses correspondientes se devengaran hasta
la fecha de prepago.

- En la eventualidad que el Instituto de Desarrollo Agropecuario no especi-
ficara la forma de prepago, se asumira que se acoge a la normativa
general establecida en la Clausula 2.4.5 b) del reglamento operativo.

N\
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Mediante Acuerdo N° 1314-11-800226 el Comité Ejecutivo acordd

contratar un credxto de lxbre d;sponszlidad por hasta US$ 30.000.000.- con

el iimmm : ' 2, de Londres cuyo plan de pago respec-

tivo contempldé nueve cuotas semestrales aproximadamente iguales, a contar de
marzo de 1986.

Cabe hacer presente que del total del crédito se encuentra
reestructurado a la fecha y documentado con Credit Schedules la cantidad de
US$ 13.333.333,32, permaneciendo vigente y rigiéndose por su contrato
original, el saldo de US$ 16.666.666,68.

El acreedor, - iy i nos ha comunicado su inten-
cidén de ceder a un tercero, el cual a su vez cederia a otras cuatro institu-
ciones financieras, en distintas proporciones, el saldo no reestructurado
del crédito.

De acuerdo con los términos del contrato de crédito, el acreedor
tiene el derecho de fijar la tasa de interés, de cada periodo, en funcidn de
su propia tasa LIBO.

Dado que la situacion sefialada precedentemente tiende a multipli-
car el numero de acreedores que con respecto a su parcialidad tendrian la
facultad de fijar la tasa de interés y a que ésto naturalmente constituirad
una complicaciéon para el control y pago de intereses y capital, cuando
corresponda, se convino con el acreedor y el cesionario, Lazard Brothers and
Co. Limited, en modificar correspondientemente el contrato.

Para perfeccionar este cambio la Fiscalia ha redactado un texto
modificatorio del convenio original en orden a reemplazar el sistema de
fijacion de tasa de interés. A este respecto, se ha propuesto incluir como
"bancos de referencia" al 7 i B B B - e

"0 7007, eliminando de este modo 1la 1nstancxa de que sea el propio
acreedor quien tenga la facultad de establecer la tasa de interés.

Habiéndose efectuado las consultas pertinentes a las partes

involucradas, se ha recxbzdo del 77 i isisnhesk i et Gm
= 2  w e i i B ; den ihuhins T . el documento modifi-

catorio debidamente suscrito.

Cabe seﬂalar que 1a documentacxon recibida consigna hoy al

e i T . », como actual acreedor
del crédito, por cesion que con anterxotxdad le efectuara [° 7 A
. T E B . - - 5 B B ™, como

cesionario del saldo de prestamo por US$ 16.666.666,68.

En virtud de lo anterior, la Direccidon de Operaciones somete a
consideracion del Comité Ejecutivo un proyecto de acuerdo destinado a
regularizar el cambio de acreedor citado y a ratificar la modificacidon del
contrato de crédito detallado precedentemente, de acuerdo al texto que se
acompafia como anexo.

N
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El Comité Ejecutivo, teniendo en consideracion los antecedentes
aportados por la Direccidén de Operaciones, en relacion con el contrato de
crédito por hasta US$ 30 millones, suscrito el 4 de marzo de 1980 entre este

Banco Central de Chile y : : : _ 2,
acordé lo siguiente:

1.- Ratzficar el cambio de acreedor de que fue ob)eto el citado crédito del

LX) PN . - »- - .. - - PR . -' - -
1 .

s i o } i g . . por un monto total de US$ 30
millones.

2.- Dar su conformidad al texto de la modificacidén introducida al contrato
original, en los términos que se contienen en el Anexo que se acompana
Yy que forma parte integrante del presente Acuerdo.

3.- Facultar al Director de Operaciones, para suscribir, en representacidn
del Banco Central de Chile, el documento que da cuenta de la citada
modificacidn.

El sefor Gustavo Diaz sometid a conocimiento del Comité Ejecutivo
las solicitudes de acceso al mercado de divisas presentadas por la Direccién
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales, para su aprobaciodn.

El Comité Ejecutivo acordé facultar al Director de Comercio
Exterior y Cambios Internacionales para autorizar las solicitudes de acceso
al mercado de divisas que se detallan en Anexo que se acompafa al presente
Acuerdo y forma parte integrante del mismo.

El senor Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidén Internacional cartas de fechas 26 de junio, 4, 17 y 24 de agosto
de 1987, del senor Jan Christer Ericsson, en adelante el "inversionista", de
Suecia, mediante las cuales solicita acoger la operacion que indica al
Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
“"Capitulo XIX".

La inversidén se materializaria en el pais mediante la suscripcion

y pago de parte de un aumento de capital de la sociedad chilena denominada

} . 1 : =~ ™ 77, en adelante la "empresa recepto-

ra", la que fue constxtu;da recientemente para materializar otra operacidn
“Capitulo XIX" autorizada al "inversionista".
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Acorde a los antecedentes acompanados:
a) El "inversionista es un exitoso empresario sueco, que fue considerado

b)

por la revista TIME, durante el afio 1984, como uno de los cinco mas
importantes empresarios de Europa. Es el principal accionista y
Presidente de Consafe A.B., que es una compania Holding que se dedica
basicamente a la ingenieria y a las inversiones en general, y que al 31
de diciembre de 1984 presentd activos totales por US$ 619.000.000, un
patrimonio de US$ 56.000.000 y una utilidad anual de US$ 1.634.000.
Adicionalmente, el "inversionista" es miembro del directorio de las
siguientes compafias:

EMPRESA GIRO O ACTIVIDAD
- Esab A.B., Stockholm Fabricante de maquinas de soldar
- Enriksberg A.B. Sociedad Inmobiliaria
- Pal Pax A.B. Inversiones y Finanzas
- Consafe Invest A.B. Inversiones en acciones de companias
abiertas.
- Philipsons Automovile A.B. Agentes Generales de Mercedes Benz y

Nissan en Suecia.

Segun certificado otorgado por el Skandinaviska Enskilda Banken, de
fecha 5 de noviembre de 1986, el "inversionista" mantenia a esa fecha
recursos propios disponibles para inversiones por mas de US$ 5.000.000,
requiriendo las inversiones a efectuarse en el exterior, la aprobacién
del Banco Central de Suecia. Dicho certificado sobre disponibilidad de
recursos fue solicitado en oportunidad de una anterior operacidon de
inversion Capitulo XIX, por un capital total en titulos de deuda
externa de hasta US$ 2.152.857,13, mas sus respectivos intereses
devengados, que fue autorizada mediante el Acuerdo N° 1787-15-870326, y
materializada en lo que respecta al prepago de los titulos de deuda
externa y al aporte de capital que debia efectuarse en la "“empresa
receptora", el 23 de abril de 1987.

La "empresa receptora', por su parte, es una sociedad de responsabi-
lidad limitada constituida por escritura publica de fecha 23 de abril
de 1987, otorgada ante el Notario Piblico sefior Juan Ricardo San Martin
Urrejola. Posee un capital social suscrito y pagado de §
425.678.407.~-, enterado en su totalidad por el "inversionista" con la
inversidn "Capitulo XIX" autorizada por el Acuerdo N° 1787-15-870326, y
su objeto social principal es la adquisicidn y explotacidon de predios
agricolas y forestales y todos los negocios que se relacionen directa o
indirectamente con dicho giro. No obstante lo anterior, la sociedad
también podra llevar adelante todas las operaciones y negocios civiles
que decidan sus socios.

Segiin consta en un Balance no auditado que se ha adjuntado, de fecha 15
de agosto de 1987, la "empresa receptora" tendria a esa fecha activos
totales por $ 437 millones, un patrimonio de § 434 millones y una
utilidad de $ 8,4 millones. Su principal activo lo constituyen 1los
depositos a plazo, que representan un 58% del total.

La "empresa receptora" tiene como socios, ademas del "inversionista", a

- - m s . - - - - - £ -~ . .. &

los senores: [0 ' ! ) 1 1 .
iy Ak “' o, en caracter de socios industriales que aportan

su trabajo.
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En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (hasta US$ 2.350.000 en capital), de un crédito
externo original por US$ 2.500.000 en capital total, amparado por el Arti-
culo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el [ v e Dot
T . 3, en adelante el "deudor", adeuda al Wells Fargo Bank N.A., por
concepto de la reestructuracidén 1985/87 del "deudor", segun consta en los
registros vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile. Segun se sefala
en la presentacidén y, ademas, en el Convenio de Pago que se ha adjuntado, el

actual acreedor de dicho crédito externo es el Bankers Trust Company.

La adquisicidon por el "inversionista" corresponderia no sdélo al
capital de esa parcialidad del crédito, sino también a los intereses deven-
gados por la misma hasta la fecha de la adquisicidn, solicitandose 1la
correspondiente autorizacion para el cambio de acreedor, del actual titular,
al "inversionista".

Una vez adquirida la parcialidad del crédito externo individuali-
zada, ésta, junto con los intereses devengados hasta la fecha de su pago,
sera pagada al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de aproximada-
mente US$ 2.226.000, el "“inversionista" suscribiria y pagaria parte de un
aumento de capital de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinaria
dichos recursos a los siguientes fines:

i) Un 10,11% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 225.000, a la adquxsxczon de

acciones de una o mas de las sxguzentes sociedades: 77T . B ]

~_» - P - - . - . - , mme A~ :

segun dxsponzlbxhdad de oferta en la Bolsa de Comercio de Santiago.

’

ii) Un 0,94% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 21.000, a capital de trabajo
de la "empresa receptora", y

iii) Un 88,95% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos, moneda
corriente nacional, de aproximadamente US$ 1.980.000, al pago de
aproxxmadamente el 65,45% de un aumento de cap;tal de &

77, que sera la continuadora legal de [ ’ socxedad
esta ultima que a la fecha cuenta con un capxtal pagado de $ 1.500.000
y que al 30 de junio de 1987 presenté un patrimonio de aproximadamente
$ 3.000.000. E1 aporte enterado de esta forma por el "inversionista"
representaria, segun lo informado, el 45% del total accionario de

.= la que, en todo caso, tendria un capital pagado
de aproxxmadamente US$ 3.032.000.

- " 70 por su parte, destinaria la totalidad de los
recursos provenlentes de la presente inversidén "Capitulo XIX", a los
siguientes fines:

y) En un 66,94%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 1.325.455, a terminar un proyecto
que contempla basicamente la instalacidn y puesta en marcha de una
planta de aceite y harina de pescado en terrenos propios y de
concesién maritima en Coronel, VIII Regidn, y la adquisicidn de dos
barcos pesqueros que puedan ser habilitados para la pesca de cerco, Y

\ N
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z) En un 33,06%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 654.545, a adquirir wun barco
adicional de pesca, que puede ser una nave Barra Supporter u otra
similar, y equipos complementarios.

El detalle de la asignacidén de recursos para las inversiones sefaladas
en las letras y) y z) precedentes, se consigna en el respectivo pro-
yecto de acuerdo.

Segin consta de la informacidn dxsponible, | i 8
sera la continuadora legal de o la que, para estos
efectos, se transformard en sociedad andnima cerrada, con un capital nominal
inicial de $ 1.500. 000, que corresponde al mismo capital pagado que acredita

a la fecha = T Esta ultima sociedad pertenece en la
actualidad en un 49% a don Stig Blomstrom Persson, domiciliado en Concep-
cidn, y en un 51% a la sucesidn de don [ | e 1, y no

registra a la fecha aportes efectuados al amparo de algun régimen de inver-
sidn extranjera.

- T 7'sh 7 ., 1luego de constituida, efectuaria un
aumento de capital de US$ 3.025.000, que seria financiado de la siguiente
forma:

i) En un 65,45%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 1.980.000 por el "inversionista", con
los recursos provenientes de la presente inversidén "Capitulo XIX",
sefialados en el literal iii) anterior, a través de la "empresa recep-
tora".

ii) En un 7,27%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacio-
nal, de aproximadamente US$ 220.000 por los actuales socios nacionales
de la "empresa receptora", quzenes, a través de dicha sociedad, adqui-
ririan acczones que representarian un 5% del nuevo capital accionario
de ! il ol y

iii) En un 27,28%, esto es, el equivalente en pesos, moneda corriente
nacional, de aproximadamente US$ 825.000 por 1la sociedad chilena
Yoo T que seria la empresa receptora de una inversiodn

“"Capitulo XIX" que ha presentado a este Banco Central el inversionista
Channing International Inc., de Panama, y que se encuentra actualmente
en tramite.

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", otorgados por el "inversionista" y
la "empresa receptora" y autorizados ante Notario Publico. No se adjunta, en
todo caso, el mandato irrevocable correspondiente otorgado por |
S20'2% 700 a un Banco de la plaza, por no estar constituida esta sociedad
a la fecha.

El "inversionista" solicita se le otorgue el acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

l.<:l7. ?\\
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Se deja constancia que:

a) Mediante carta de fecha 4 de agosto de 1987, se seiiala que sélo dos de
los actuales soc1os 1ndustr1a1es de la "empresa receptora", esto es,
los sefiores 7 ) - - oA ! ) T,
suscribirian parte del aumento de capital de la '"empresa receptora",
con el objeto de mantener su actual participaciéon en la sociedad sin
ser disminuidos por la proporcién del aumento de capital que sera
pagado por don Jan Christer Ericsson. Como consecuencia de esto, la

propiedad de la "empresa receptora" sera, en definitxva, la siguiente:

don Jan Christer Erxcsson 88%, don 7 T . | “h, un 6,66%,
don 77 ) B b B o, un 3,34% y don [ T 70 -
un 2%.

b) Segin consta de los antecedentes disponibles, al 30 de junio de 1987
T TR 7. presentdé activos totales por $ 374.000.000 y un
patrimonxo de aproxxmadamente US$ 3.000.000. Su principal activo es
la planta de aceite y harina de pescado en construccidén, valorizada en
$ 312.000.000.

La planta de aceite y harina de pescado que [  esta

instalando, fue adquirida por ésta de segunda mano en Dinamarca.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefalado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidn de
que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por el sefor Jan Christer Ericsson, de Suecia, en adelante el "inversio-
nista", mediante cartas de fechas 26 de junio, 4, 17 y 24 de agosto de 1987,
por las que solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capi-
tulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante
"Capitulo XIX", la que se materxalxzarxa en el pais a través de la sociedad
ch;lena denominada (7 s i . ] ; il i en adelante la

"empresa receptora", acordd lo szguxente.

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversién que se autoriza por el presente Acuerdo, de parte (hasta US$
2.350.000 en capital) de un crédito externo por US$ 2.500.000 de
capital original, amparado bajo las normas del Articulo 16° de la Ley
de Cambzos Internacionales, del que es deudor el 7 ) e Smnke
T 3, en adelante el "deudor", y que éste adeuda al Wells Fargo
Bank N.A., por concepto de la reestructuracién 1985/87 de su deuda
externa, segun consta en los registros vigentes a la fecha en este

Instituto Emisor. El1 detalle del crédito es el siguiente:

N°® de Credit  Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acree
dor

BCI-85-SIN Wells Fargo )
068 Bank N.A. US$ 2.500.000 US$ 2.350.000 - T

\\
l\\
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Sequn se sefiala en la presentacidn y, ademas, en el convenio de pago
que se ha adjuntado, el actual acreedor de dicho crédito externo, es el
Bankers Trust Company.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesiodn
del crédito externo individualizado, del Wells Fargo Bank N.A. al
Bankers Trust Company, y de este ultimo, a su vez, en lo que correspon-
de a la parcialidad senalada al "inversionista", debera haberse dado y
darse pleno cumplimiento a lo dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 del
respectivo Contrato de Reestructuracién del "deudor".

El "inversionista" adquirira no sélo el capital de la parcialidad del
crédito externo senalada (hasta US$ 2.350.000) sino también los intere-
ses devengados por ésta hasta la fecha de la adquisicidén, la cual,
conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su pago
por el "deudor", se denominara, en adelante, el "crédito".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectue
el "“inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédi-
to", pago que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del
N° 3 del "Capitulo XIX", segun se ha convenido entre el "inversionista"
y el "deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especia-
les contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en
caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) En un mismo documento, el convenio de pago a que alude el N° 3
del "Capitulo XIX" y, ademas, el mandato irrevocable otorgado
por el "inversionista" al "deudor", a que alude el N° 4 del
"Capitulo XIX", autorizados ante el Notario Publico senor Juan
Ricardo San Martin Urrejola con fecha 25 de junio de 1987.

En lo que respecta al convenio de pago, el Comité Ejecutivo
acordé no exigir la comparecencia a ese convenio del Bankers
Trust Company en su calidad de actual acreedor del saldo del
crédito no cedido en definitiva al "inversionista", segun se
establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando dicha
exigencia por la recepcidn, por la Direccidén de Operaciones del
Banco Central de Chile, de una comunicacidn oficial del Bankers
Trust Company, en el sentido que la parte no cedida aludida
conservara, para todos los efectos, la fecha de contratacidn de
la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de interés y demas
condiciones pactadas o estipuladas en el respectivo titulo.

Acorde a los términos del convenio acompanado, el "“deudor"
pagara el "crédito" en el equivalente al 94,5% del capital de
su deuda de hasta US$ 2.350.000 y del 100% de los respectivos
intereses devengados hasta la fecha de su pago, al contado y en
pesos moneda corriente nacional, y
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El mandato irrevocable a que alude el N° 4 del "Capztulo X1X”,
otorgado por la '"empresa receptora" al | ] w
3, y autorizado ante el Notario Publico sefor Juan

Ricardo San Martin Urrejola, con fecha 24 de agosto de 1987.

No se adjunta el cortespondxente mandato irrevocable otorgado
por ~ - T 7 7. a un banco de la plaza, el que debera
entregarse al Director de Operaciones de este Banco Central,
una vez constituida y, en todo caso, en forma previa a la
materializacién de la inversidon autorizada por el presente
Acuerdo.

con el total de los recursos provenientes del pago al contado,
es, el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de

aproximadamente US$ 2.226.000, el “inversionista" suscribira y

paga
que,

i)

ii)

iii)

t N\

ra parte de un aumento de capital de la "empresa receptora”, la
a su vez, destinara dichos recursos a los siguientes fines:

Un 10,11% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 225.000, a la
adquisicion de acciones de una o mas de las siguientes socie-
dades: jfamn fammm v Fum Tmwm B = » e

T g ¥ ® =7, segun disponzbilidad de

oferta en la Bolsa de Comercxo de Santiago.

Un 0,94% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 21.000, a
capital de trabajo de la "empresa receptora", y

Un 88,95% de los recursos, esto es, el equivalente en pesos,
moneda corriente nacional, de aproximadamente US$ 1.980.000, al
pago de aproxxmadamente el 65,45% de un aumento de capital de

» ok m que sera la continuadora legal de
i b # . 707 sociedad esta ultima que cuenta con un
capital pagado de $ 1.500.000 y que al 30 de junio de 1987
presenté un patrimonio de aproximadamente $ 3.000.000. El
aporte enterado de esta forma por el "inversionista" represen-
taré, segun lo informado, el 45% del total accionario de

\ = la que, en todo caso, tendra un capital
pagado de aproxxmadamente US$ 3.032.000, y

- S0 o por su parte, destinara la totalidad de
los recursos provenientes de la presente inversidn "Capitulo
XIX", a los siguientes fines:

y) A terminar un proyecto que contempla basicamente 1la
instalacién y puesta en marcha de una planta de aceite y
harina de pescado en terrenos propios y de concesidn
maritima en Coronel, VIII Regidn, y la adquisicidén de dos
barcos pesqueros que puedan ser habilitados para la pesca de
cerco, segun el siguiente detalle:

- Término y puesta en marcha de la
fabrica de aceite y harina de pes-
cado Us$ 65.455. -
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- Adquisicidn de los barcos Sunnan IV
y Sunnan V, actualmente propiedad
de la empresa pesquera Viento Sur
Limitada.

- Transformacidn del barco Sunnan IV
para dedicarlo a pesca de cerco

- Adquisicidn de equipo de descarga
y construccién de muelle para la
alimentacidén de la Planta

- Adquisicion de una red de pesca
de cerco adicional

- Saldo para capital de trabajo y
contingencias

TOTAL

2.9.87 180-

Us$ 666.982. -

Uss$ 327.273.-

Uss$ 163.636.~

Us$ 98.182.-

uss ~  3.927.-

US$ 1.325.455.-

El capital de trabajo se vera incrementado transitoriamente en
aproximadamente US$ 218.000, ya que la adquisicion de los
barcos Sunnan IV y Sunnan V, contempla un pago al contado de
US$ 686.000, de los cuales aproximadamente US$ 449.000 seran

financiados con la presente inversion.

z) A adquirir un barco adicional de pesca y equipos complementa-

rios, segun el siguiente detalle:

- Compra de nave Barra Supporter u
otra similar

- Traslado a Chile
- Red especial para pesca de cerco

- Modificacidon Winche e implementos
para pesca de cerco

- Triplex, Netstacker, Bomba, etc.

- Instalacion hélice transversal y
revisar en dique

- 1Instalacion Radar, Sonar

- Derecho internacidn, aprox.

- Imprevistos y otros gastos
TOTAL

TOTAL GENERAL (y + 2)

Uss 19906360-

Uss 78.545.-
Uss$ 98.182.-
Us$ 32.727.-
uUss 98.182.-
uUss 65.455. -
uUss 32.727.-
Uss 39.273.-
Uss§ ~ 9.818.-

Us$ 654.545. -

US$ 1.980.000.-



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

2.9.87 19.-

Las adquisiciones de acciones y demas activos que se realicen para
materializar la inversidén a que se alude en la letra b) del N° 3 del
presente Acuerdo, deberan efectuarse en el justo precio que éstos
tengan en el mercado al tiempo de las adquisiciones respectivas, lo que
debera ser acredxtado por el "inversionista'", la "empresa receptora"
y/o T T conjuntamente con la fehaciente identifica-
cién del vendedor y/o vendedores de dichos activos, hechos que consti-
tuirdn una condicidén previa al otorgamiento, por el Director de Opera-
ciones, de 1la autorizacion para materializar la inversidn, en 1los
términos del N° 4 del "Capitulo XIX".

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversién autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX",

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al ‘"inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidn a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracion de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcidén que resulte de
la evaluacién que, con el objeto de establecer el porcentaje que
representa el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de 1la
"empresa receptora'", practique una firma de auditores independientes,
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un
balance o estado de situacidon de la "empresa receptora", confeccionado
conforme a principios contables generalmente aceptados y consistentes
con los aplicados en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en
mas de 60 dias a aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn,
segun sea el caso. La evaluacidén practicada por los auditores designa-
dos debera, necesariamente, sefnalar el porcentaje que resulte de la
misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas senaladas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, represen-
ten valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones
prevalecientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluaciodn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

¢) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, éstas sdélo podran ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro anos, contado desde la fecha del aporte o reinversién a que
se refiere este numero.
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El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidon de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
Y, en general, de cualquier alteracidon o modificacién que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracion para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello,
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respec-
tivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidn jurada,
autorizada ante Notario Publico, en que declare que las bases con que
determiné la proporcién con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquellas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El1 Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacion de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solici-
tar al Banco Central de Chile, autorizacidon para modificar el destino,
directo o indirecto, de su inversidén, la que podra ser denegada por
dicho Instituto Emisor sin expresion de causa. En caso de ser autori-
zada, esta nueva inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los numeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 365 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX". En todo caso, el
prepago en pesos, moneda corriente nacional, de los titulos de deuda
externa, objetos de la inversidn autorizada, debera efectuarse dentro
del plazo de 60 dias contado desde la fecha del presente Acuerdo.

No obstante, lo anterior, el "inversionista" sélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidén de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto
en relacidon con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicién alguna. Dicha conformi-
dad debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la
fecha de este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado,
el presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.
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7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacién de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccion de Operaciones, verificar y
controlar el destino de 1los recursos invertidos, durante todo el
periodo de permanencia de la inversién en el pais y a contar de la
fecha de materializacidon de la inversidn original.

El sefor Francisco Garcés sefialé que se ha recibido en la Direc-
cién Internacional carta de fecha 6 de agosto de 1987, de Trident Interna-
tional Plant Sales Ltd, de Inglaterra, en adelante el "inversionista",
mediante la cual solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversion se materializaria en el pais a través de la sociedad
minw i o 0 en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompanados:

a) E1 "inversionista" es una sociedad constituida en el afno 1977 en Ingla-
terra, con domicilio legal y comercial en la misma. Es una sociedad
limitada por acciones que fuera fundada por don David Alen Gadenne y que
se ha desarrollado en el ambito de la ingenieria y del montaje y puesta
en operacién de complejos industriales en diversos paises de Europa y
Africa.

En los ultimos afios, con el retiro del sefor Gadenne y la incorporacidn
como accionistas, del hijo de este ultimo, sefior Alan Wayne Gadenne,
actual director gerente de la empresa, y del sefior Michael Elborough-
Cook, propietario de C.K. Consultants (Holdings) Ltd. (C.K. Group), el
"inversionista" ha incrementado su actividad de montaje de plantas y ha
decidido iniciar actividades en Latinoamérica.

El capital pagado del "inversionista" asciende en la actualidad a £
1.600.000 y el volumen de sus operaciones consolidadas en 1986 fue de £
4.965.150 con una utilidad neta para dicho ejercicio de £ 157.312,
cifras todas al mes de agosto de 1986.

Se senala en la presentacion que el "inversionista" no ha efectuado
inversiones previas en Chile ni ha desarrollado actividades en el pais.

N
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La "empresa receptora", por su parte, se constituyé en el mes de febrero
de 1987 con el objeto de desarrollar el proyecto que mas adelante se
describe. Su objetivo principal es la fabricacién, comercializacién,
importacion y exportacidon de todo tipo de redes y mallas por cuenta
propia o ajena. Su capital original fue de $ 1.000.000, totalmente
suscrito y pagado por la sociedad [ e ¥ B Tt m i
Tt (95%) y por don e 0 ki “. (5%). Actualmente, dicho
capital fue aumentado en la suma equivalente de $ 675.000.000 dividido
en 675.000 acciones nominativas, sin valor nominal, que sera enterado y
pagado por el "inversionista" en un 95%, que corresponden a 641.250
acciones, y por la i i s = i i ium B 0T el
5% restante. Esta ultima sociedad es filial de C.K. Engineering and

Exports Limited.

El destino final de los recursos, teniendo como etapa previa el entero
del aumento del capital social de la "empresa receptora", es el finan-
ciamiento de parte de la maquinaria industrial, terreno, obras civiles y
construccion, instalaciones, asesorias y demas gastos e inversiones
necesarios para la construccidn y puesta en marcha de una planta indus-
trial para la fabricacidén de redes para pesca.

Se sefiala que en la actualidad, la casi totalidad de las redes de pesca
que se utilizan en Chile son importadas, principalmente desde Peru,
Corea, Taiwan, Japoén y Sud Africa, no existiendo en la practica produc-
cidén nacional. La industria que se creara vendra a llenar un vacio
importante que afecta a la industria pesquera nacional, la que no cuenta
con el suministro a nivel local de redes para el desarrollo de su
actividad y, asimismo, significard una importante economia de divisas
para el pais, representando una economia a la importacidn de redes.

La inversidon total que comprende la puesta en marcha de la "empresa
receptora", asciende a la suma de US$ 6.423.530 aproximadamente, de
acuerdo al siguiente detalle:

- Maquinaria US$ 4.431.700
- Obras Civiles y Terreno US$ 1.177.500
- Instalaciones Uss$ 152.000

- Gastos de Asesorias, Impuestos Impor
taciones, Impuesto Mutuo CORFO y

Puesta en Marcha US$ 310.590
- Capital de Trabajo Us$ 200.000
- Gastos Generales US$ 151.740

Parte de la maquinaria antes sefialada sera financiada (US$ 3.988.530) con
un crédito CORFO-BID otorgado por CORFO y el que fuera aprobado por
Acuerdo N° 2995 de fecha 18 de marzo de 1987 del Comité Ejecutivo de
Créditos de dicha Corporacidén y confirmado por el BID. Por su parte, la
suma de US$ 2.435.000, que representa un 37,9% aproximadamente del costo
total de 1la inversidon, sera aportada por el "inversionista" en dos
etapas, para financiar el remanente de los costos del proyecto. La
primera etapa, correspondiente a la operacidn ahora presentada, ascendera
a US$ 2.050.000 aproximadamente y, la segunda, a enterarse al momento de
inicio de la produccidén de la planta, ascendera a US$ 400.000 aproximada-
mente. Esta ultima no es parte del proyecto de acuerdo que se somete a
consideracion del Comité Ejecutivo en esta oportunidad.

"N
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El proyecto contempla la produccidén de 234 toneladas de redes para el
primer ano, 397 toneladas para el segundo, 420 para el tercero, 450 para
el cuarto y 467 toneladas anuales a partir del quinto afo.

Se proyecta iniciar la producciéon de redes en forma comercial en el
segundo semestre de 1988.

De conformidad con el estudio del proyecto que se ha adjuntado a 1la
presentacidon, la produccién de la planta permitira abastecer aproximada-
mente un 30% del mercado interno en una primera fase y con el tiempo,
satisfacer la casi totalidad del consumo del mercado local, sustituyendo
asi las importaciones de este producto. Se sefiala, ademds, que una vez
que la "empresa receptora" esté en pleno funcionamiento, dara ocupacién
directa a 166 personas.

En sintesis la operacidn consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (US$ 2.200.000 en capital), de un crédito
externo original por US$ 5.000.000 en capital total, amparado por el
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el ) i Gosaiuiee
en adelante el "deudor", adeuda por concepto de su reestructuracion 1983/84.
sequn consta de los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de
Chile. La adquisicidén por el "inversionista" corresponderia no sélo al
capital de esa parcialidad del crédito, sino también a los intereses deven-
gados por la misma hasta la fecha de la adquisicidén, solicitandose 1la
correspondiente autorizacidén para el cambio de acreedor, del actual titular,
al "inversionista".

Una vez adquirida la porcidén de crédito individualizada, ésta,
conjuntamente con los intereses devengados a la fecha de su pago, seran
pagados al contado por el "deudor", acorde a lo estipulado en la letra a)
del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" enterard correspondientemente parte del capital social de la "empresa
receptora", la que, a su vez, destinara los recursos al financiamiento de
parte de la maquinaria industrial, terreno, obras civiles y construccidn,
instalaciones, asesorias y demas gastos e inversiones necesarios para la
construccién y puesta en marcha de una planta industrial para la fabricacidn
de redes para pesca.

El proyecto en cuestidon estara ubicado en un sector industrial de
la Regidn Metropolitana y contempla el siguiente cuadro resumido de los
flujos econdémicos:

PARAMETR ANOS

(Miles de US$ ) 1° 2° 3° 4° 5° 6° 7° 8° 9° 10°
Ingresos 1170 2580 2940 3150 3269 3269 3269 3269 3269 3269
Egresos 689 1067 1161 1224 1260 1260 1260 1260 1260 1260

Margen Operacional 481 1513 1779 1926 2009 2009 2009 2009 2009 2009

\-\ N
o
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PARAMETR ANOS
(Miles de US$ ) 1° 2° 3° 4° 5°¢ 6° 7° 8° 9°  10°

Flujo ante Impto. 336 1290 1545 1686 1765 1765 1765 1765 1765 1765

Flujo desp/Impto. 336 1290 1545 1686 1730 1588 1588 1588 1588 1588

V.A.N. al 7%: US$ 98.064.000
T.I.R. i 16,73%

Se acompana a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "Capitulo
XIX", autorizado ante Notario Publico.

Se acompanan también los mandatos irrevocables correspondientes,
a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizados ante Notario Publico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiodn.

Se deja constancia que, la il B e w Descaskie Sa
““Ta., que pasaria a ser socia de la "empresa receptora" en un 5%
del capital social, es una sociedad filial de C.K. Engineering & Export
Ltd., a la cual se le autorizdé una inversion en el pais al amparo del
“Capitulo XIX" por Acuerdo N° 1763-14-861105 del Comité Ejecutivo.

Atendiendo a lo anterior, y a que el titulo sefialado es elegible
para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la operacidn de
que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Trident International Plant Sales Ltd., de Inglaterra, en adelante el
“inversionista', mediante carta de fecha 6 de agosto de 1987, por la que
solicita acoger la operacidén que indica a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX",

la que se materializaria en el pais a través de la sociedad [ ] i
T0'n ., en adelante la "empresa receptora", acordé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor, con el exclusivo objeto de efectuar la
inversién que se autoriza por el presente Acuerdo, de parte (US$
2.200.000 en capital) de un crédito externo por US$ 5.000.000 de capital
original, amparado bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios
Internacionales, del que es deudor el "o °¢ So0'non en adelante el
"deudor", y que éste adeuda al Kuwait Foreign Trading Contracting &
Investment Company (S.A.K.), por concepto de la reestructuracidn 1983/84
del "deudor", segun consta de los registros vigentes a la fecha en este
Instituto Emisor. E1 detalle del crédito es el siguiente:

N
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N°de Credit Acreedor Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio de acreedor
72.000 Kuwait Foreign US$ 5.000.000 US$ 2.200.000 - i
Exhibit 10 Trading Contrag -
ting & Invest-
ment Co. (S.A.K.)
TOTAL US$ 2.200.000

Segin lo informado en la presentacién y en el convenio de pago que se
sefiala en la letra a) del N° 3 siguiente, el actual acreedor del titulc
antes indicado es el Bankers Trust Company N.Y.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesidn de
la respectiva parcialidad de crédito, del Kuwait Foreign Trading Contrac-
ting & Investment Company (S.A.K.) al Bankers Trust Company New York, y de
éste ultimo al "inversionista", debera haberse dado y darse pleno cumpli-
miento a lo dispuesto en la Seccidn 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato
de Reestructuracion 1983/84 del "deudor".

El "inversionista" no sélo adquirira el capital de la parcialidad de
crédito sefialada (US$ 2.200.000) sino también los intereses devengados por
ésta hasta la fecha de la adquisicidn, los cuales, conjuntamente con 1los
intereses devengados hasta la fecha de su pago por el "deudor", se denomi-
nardn, en adelante, el "crédito".

2.- Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversion que efectie el
"inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédito", pago
que se efectuara conforme a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del
"Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inversionista" y el
"deudor". Esta inversion quedara sujeta a todas y cada una de las normas,
condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las especiales conteni-
das en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas ultimas, en caso de pugna,
sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el numero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El1 convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Publico, sefior Andrés Rubio Flores,
con fecha 20 de agosto de 1987. A este respecto, el Comité
Ejecutivo acorddé no exigir la comparecencia a ese convenio del
Bankers Trust Company New York, en su calidad de acreedor del
saldo del crédito no cedido en definitiva al ‘"inversionista",
segun se establece en el N° 3 del "Capitulo XIX", reemplazando
dicha exigencia por la recepcidén por la Direccién de Operaciones
del Banco Central de Chile, de wuna comunicacion oficial del
Bankers Trust Company New York, en el sentido que la parte no
cedida aludida conservara, para todos los efectos, la fecha de
contratacion de la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de
interés y demas condiciones pactadas o estipuladas en el respec-
tivo titulo.
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Acorde a los términos del convenio acompanado, el "deudor" pagara
el "crédito" en el equivalente al 93,50% del capital de su deuda
de US$ 2.200.000 y el 100% de los intereses respectivos devenga-
dos hasta la fecha de su pago, al contado y en pesos moneda
corriente nacional, y

ii) Los mandatos irrevocables a que alude el N° 4 del "Capitulo XIX",
autorizados ambos ante el mismo Notario Publico sefor Andrés
Rubio Flores, con fecha 18 de agosto de 1987 respectivamente,
otorgados al ‘"deudor" por el "inversionista" y la ‘"empresa
receptora".

Que la inversidn aludida en el numero 2 precedente debera destinarse
a enterar correspondientemente parte del aumento del capital social
de la "empresa receptora", la que, a su vez, destinara los recursos
al financiamiento de parte de la maquinaria industrial, terreno,
obras civiles y construccidén, instalaciones, asesorias y demas gastos
e inversiones necesarios para la construccién y puesta en marcha de
una planta industrial para la fabricacidn de redes para pesca.

La inversion total que comprende la puesta en marcha de la "empresa
receptora', asciende a la suma de US$ 6.423.530 aproximadamente, de
acuerdo al siguiente detalle:

- Maquinaria US$ 4.431.700
- Obras Civiles y Terreno US$ 1.177.500
- Instalaciones Uss 152.000

- Gastos de Asesorias, Impuestos Impor
taciones, Impuesto Mutuo CORFO y

Puesta en Marcha US$ 310.590
- Capital de Trabajo Us$ 200.000
- Gastos Generales USs$ 151.740

La inversidn total antes sefialada sera financiada en un 62,1% aproxi-
madamente (US$ 3.988.530) con un crédito CORFO-BID otorgado por CORFO
para la adquisicién parcial de la maquinaria antes senalada y, la
parte remanente, ascendente a la suma de US$ 2.435.000, que represen-
ta un 37,9% aproximadamente del costo de la inversidn, sera aportada
por el "inversionista" de la siguiente manera: en un monto ascenden-
te a US$ 2.050.000 aproximadamente, con la inversidon autorizada por
el presente Acuerdo, y en el monto remanente, que equivale a US$
400.000 aproximadamente, con recursos de otras fuentes.

El proyecto contempla la produccidon de 234 toneladas de redes para el
primer afio, 397 toneladas para el segundo, 420 para el tercero, 450
para el cuarto y 467 toneladas anuales a partir del quinto ano.

Se proyecta iniciar la produccién de redes en forma comercial en el
segundo semestre de 1988.

Las adquisiciones de bienes y activos que se hagan deberan efectuarse
en el justo precio que los bienes y activos adquiridos tengan en el
mercado, al tiempo del contrato respectivo, lo que debera ser acredi-
tado por el "inversionista" y/o la "empresa receptora", conjuntamente
con la fehaciente identificacidn del vendedor y/o vendedores de los
bienes o activos sefialados, hechos que constituirdn una condicidn
previa al otorgamiento, por el Director de Operaciones, de la autori-
zacidén para materializar la inversidn.
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4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilidades
que genere la inversion autorizada, bajo las condiciones que, al efecto,
se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
correspondera al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidon a que alude el presente Acuerdo, e
independientemente de lo que hayan convenido las partes en el pacto
social respectivo, y sin perjuicio de la consideracién de otros antece-
dentes que sean pertinentes, se estara a la proporcién que resulte de la
evaluacion que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa
el nuevo capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa recepto-
ra", practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacion de la "empresa receptora", confeccionado conforme a principios
contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados en
ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mas de 60 dias a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, segin sea el
caso. La evaluacidon practicada por los auditores designados debera,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberan, para determinar el porcenta-
je referido, deducir del capital y reservas de la "empresa receptora",
las partidas sefialadas en las letras siguientes, sin perjuicio que
podran deducir, ademas, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacidn:

a) Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de 1los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

b) Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

c) Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de él que
se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts. 14°,
15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de 1974 y
sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista extranjero
haya convenido previamente en que, en el evento de ser distribuidas
tales utilidades retenidas, éstas s6lo podran ser remesadas al
exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de cuatro anos,
contado desde la fecha del aporte o reinversidén a que se refiere este
numero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectue
y. en general, de cualquier alteracién o modificacién que experimente la
"empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en conside-
racién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello, dentro
del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respectivo.

N\
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Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con la
correspondiente solicitud de giro, en ocasidon de cada remesa al exterior
del capital o de las utilidades, una declaracion jurada, autorizada ante
Notario Publico, en que declare que las bases con que determind la
proporcién con acceso al mercado de divisas, no han sufrido otras
variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente informadas al
Banco Central de Chile en conformidad al inciso precedente. El1 Banco
Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar el porcentaje
del capital o las utilidades que represente la respectiva solicitud de
giro, mediante certificacidn de auditores independientes registrados en
la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es aplica-
ble, exclusivamente, a la inversidon autorizada en virtud del mismo. Sin
perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podra solicitar al Banco
Central de Chile, autorizacién para modificar el destino, directo o

indirecto, de su inversidn, la que podra ser denegada por dicho Institu-
to Emisor sin expresidon de causa. En caso de ser autorizada, esta nueva
inversion quedara también acogida a este Acuerdo.

En caso que la operacidon autorizada y descrita en los numeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones senaladas, dentro del
plazo de 180 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicaran
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podra acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccidon de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto en
relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, no admitird reserva o condicidn alguna. Dicha conformidad
debera formalizarse dentro del plazo de 30 dias a contar de la fecha de
este Acuerdo. Si ello no ocurriere dentro del plazo indicado, el
presente Acuerdo quedara sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaran sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidon de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendra a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones y los gastos
previstos en la letra b) del N° 3 anterior, y fiscalizar el debido
cumplimiento de tales autorizaciones.

Correspondera, asimismo, a la Direccién de Operaciones, verificar y
controlar el destino de los recursos invertidos, durante todo el periodo
de permanencia de la inversion en el pais y a contar de la fecha de
materializacidon de la inversidn original.

N
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1
in i x ra - Memorandum N° 1445 aw

El sefior Director Internacional informé que la firma M.H. Panama,
S.A., ha solicitado se le autorice como institucidén financiera extranjera,
para los fines sefialados en el Articulo 59°, N° 1, del Decreto Ley N° 824
(Impuesto a la Renta).

La firma en cuestidn, acorde a los antecedentes entregados, no
registra el capital minimo necesario que establece el N° 3 del Capitulo XV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, que es una cuarta parte
del exigido a los bancos en el pais, alrededor del equivalente a US$
1.700.000.- aproximadamente, motivo por el cual, se somete a consideracidn
del Comité Ejecutivo la solicitud de que se trata.

La Direccidn Internacional, luego de analizar los antecedentes
reunidos, puede informar lo siguiente:

l.- M.H. Panama, S.A. se establecid el 19 de junio de 1987 bajo la legisla-
cién panameiia.

2.~ Sus accionistas son:

-~ Mitsubishi Corporation, Tokyo, Japén : 99,98%
- Carlos Alfredo Lépez Guevara :  0,01%
- Carlos Bolivar Pedreschi :  0,01%
3.- El capital y reservas autorizado es de US$ 10.000.-
4.- La € i Sisisins Hooow y Mitsubishi Corporation han llegado

a un acuerdo para el suministro de una bateria de hornos para producir
carbén coke (Planta de Coke) para siderurgia, que sera instalada por
Mitsubishi Corporation en los terrenos de la Compafiia Siderurgica
Huachipato S.A., en la VIII Regidn.

La = e Sheniasiss e . 7070 cuenta con una Planta de Coke
que opera ininterrumpidamente desde 1950. Su capacidad de produccién
ha venido disminuyendo progresivamente en los ultimos afios, habiendo
llegado al final de su vida util. Para suplir el déficit de produccién
se ha estado importando el coke necesario a un valor que resulta el
doble del costo interno de producciodn.

La nueva Planta permitird un ahorro sustancial de divisas evitando la
importacién de insumos y una mejora en la produccién de acero.

El contrato social del proyecto alcanza alrededor de US$ 110 millones,
de los cuales una parte corresponde a compras de maquinarias y equipos
de la Planta que seran importados y la otra parte para insumos de
origen nacional y construccién e instalacion de esta obra a desarro-
llarse en Chile, principalmente a través de empresas chilenas.

5.~ Mitsubishi Corporation ha sido requetxda de acuerdo al contrato y bases

- ~ - - o ~

de licitacidn, por 1la ] para propor-
cionar el financiamiento del proyecto. el cual Mitsubishi esta organi-
zando para proveerlo a la s i y 0 o T £ mediante

el flujo de fondos necesarios.
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Dentro de este objetivo de financiamiento a ’, Mitsubishi Corporation
ha establecido a M.H. Panama, S.A., como subsidiaria en Panama, con el
solo objeto inicial de otorgar dicho financiamiento.

Considerando lo expuesto anteriormente la Direccidn Internacional
propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar a M.H. Panama, S.A., domici-
liada en Oficina N° 304, Via Espaiia 120, Panama, Repiublica de Panama, como
institucidén financiera extranjera para los fines sefialados en el Articulo
59°, N° 1, del Decreto Ley N° 824 sobre Impuesto a la Renta.

El sefior Claudio Reyes recorddé que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, en virtud de lo dispuesto en el articulo 27° del Capitulo
II.A.1 "Normas sobre emision de letras de crédito" del Compendio de Normas
Financieras, dictadas por el Consejo Monetario, ha establecido el Reglamento
Financiero de 1los créditos para la adquisicidén de viviendas otorgadas
mediante la emisidn de letras de crédito. Dicho Reglamento ha considerado
hasta ahora la emisién de letras de crédito, asociadas a las respectivas
operaciones de crédito, en base a tasas de interés fijas.

El Consejo Monetario, teniendo presente las fluctuaciones de las
tasas de interés y el desarrollo del mercado de capitales nacional, ha
estimado conveniente considerar la modalidad de tasas de interés flotante,
tanto para las letras de crédito como para los préstamos efectuados mediante
su emisidén, para lo cual, en su Sesion N° 52, celebrada el 1° de septiembre
de 1987, modificé las "Normas sobre la emisién de letras de crédito",
contenidas en el Capitulo II.A.1 del Compendio de Normas Financieras,
permitiendo que la emisién de letras de crédito y las operaciones de crédito
que efectien las instituciones financieras mediante la emisidn de estos
titulos puedan realizarse sobre la base de tasas de interés flotante.

Sobre el particular, el sefior Reyes hizo presente que una letra
de crédito con tasa de interés flotante resulta atractiva para el inversio-
nista toda vez que reduce el riesgo de prepago del préstamo asociado a ella,
aumentando el plazo promedio de su inversidén, por lo que el inversionista
deberia estar dispuesto a demandar una menor rentabilidad al instrumento, lo
que deberia redundar en un menor costo de los créditos hipotecarios.

Adicionalmente, una letra de crédito con tasa de interés flotante
reduce la posibilidad de descuento o castigo que efectua el inversionista,
al adquirir instrumentos cuya tasa de interés nominal se situe fuera de
mercado durante el periodo en que se perfecciona la operacidén de crédito.
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El acuerdo del Consejo Monetario sefiala que tratandose de tasas
de interés flotante, éstas deberan ser en base a la Tasa de Interés Promedio
(TIP) para operaciones reajustables entre 90 y 365 dias que periddicamente
Publica este Banco Central y que las diferencias que se produzcan entre las
tasas de interés flotante pactadas y la tasa de interés vigente en el primer
periodo del préstamo y la de la letra de crédito, se ajustaran a través del
valor del dividendo o del cupdén, respectivamente. No obstante, particular-
mente en el caso de préstamos hipotecarios para la adquisicién de viviendas,
Se contemplan restricciones a la fluctuacidon de tasas de interés de forma
que el deudor y el inversionista conozcan los valores maximos y minimos de
Su dividendo o cupdn, respectivamente.

Por lo anterior, se somete a consideracidén del Comité Ejecutivo
un proyecto de acuerdo que modificaria el Capitulo II.A.2 "Reglamento
Financiero de 1los créditos para la adquisicién de viviendas otorgadas
mediante la emision de letras de crédito"” del Compendio de Normas Financie-
ras, a objeto de dar cumplimiento a las disposiciones del acuerdo del
Consejo Monetario ya citado.

El Comité Ejecutivo acordé introducir las siguientes modificacio-
nes al Capitulo II.A.2. "Reglamento Financiero de los Créditos para la
Adquisicidn de Viviendas Otorgados mediante la Emisidén de Letras de Crédito"
del Compendio de Normas Financieras:

1l.- Reemplazar el inciso final del Titulo II "Tasa efectiva de interés del
mutuo hipotecario", por el siguiente:

"Las foérmulas de calculo de ésta se incluyen en el Anexo, cuando se
trate de la modalidad de tasas de interés fijas".

2.- Agregar el siguiente inciso al Titulo II "Tasa efectiva de interés del
mutuo hipotecario":

“"Asimismo, se podran pactar tasas de interés efectivas flotante para el
mutuo hipotecario, cuya flotacidén debera ser en base a la Tasa de
Interés Promedio (TIP) para operaciones reajustables entre 90 y 365
dias, que haya publicado el Banco Central de Chile para la segunda
quincena del mes anteprecedente al de vigencia de dicha tasa de interés
flotante, la que se determinara semestralmente y fijara el valor de los
dividendos para los seis meses siguientes. En todo caso, dichas tasas
de flotaciéon de referencia no podran ser superiores en mas de tres
puntos porcentuales anuales respecto de la tasa de interés utilizada en
el primer periodo de vigencia del mutuo hipotecario, ni ser inferiores,
a opcion del acreedor, en mas de tres puntos porcentuales respecto de
la misma tasa de interés".

3.~ Sustituir la letra b) del Titulo III "Forma de computar los intereses",
por la siguiente:

"b) Establecimiento de las tasas de interés mensuales y trimestrales
equivalentes a una tasa de interés anual. Las formulas de calculo
de estas tasas, cuando se trate de la modalidad de tasas de interes

fijas, se incluyen en el Anexo."
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4.- Agregar las siguientes letras d) y e) al Titulo III "Forma de computar

los intereses":

"d) En caso de pactarse tasas de interés flotante, el calculo de las
tasas de interés tomara en consideracion la Tasa de Interés Prome-
dio (TIP) para operaciones reajustables entre 90 y 365 dias que
haya publicado el Banco Central de Chile para la segunda quincena
del mes anteprecedente al de determinacién de los dividendos o
cupones respectivos.

e) No obstante lo anterior, la tasa de interés efectiva del mutuo
hipotecario asi como la tasa de interés que devengue la letra de
crédito durante el primer semestre de vigencia de ambas, seran
fijas".

Agregar los siguientes incisos en el Titulo IV "Servicio de las letras
de crédito":

“"En el caso de letras de crédito con tasas de interés flotante, las
diferencias que resulten de aplicar la tasa de interés vigente en el
primer periodo del instrumento y las tasas de interés flotante pacta-
das, se podran ajustar a través de variar el monto de los intereses
comprendidos en el cupdn, el que senalara la fdérmula, incluida la tasa
de interés, que se utilizara para determinar el valor de dicho cupén.

En todo caso, las tasas de interés flotante de referencia no podran
exceder en mas de tres puntos porcentuales anuales respecto de la tasa
de interés vigente en el primer periodo de la letra de crédito, ni ser
inferiores, a opcidén del emisor, en mas de tres puntos porcentuales
anuales respecto de la misma tasa de interés."”

Intercalar el siguiente N° 6 al Titulo V "Emision de 1las letras y
servicio de la obligacidén", pasando el actual N° 6 a ser N° 7:

“"6.- En el caso de obligaciones en base a tasas de interés flotante,
las diferencias que resulten de aplicar la tasa de interés vigente
en el primer periodo del mutuo hipotecario y las tasas de interés
flotante pactadas, se podran ajustar a través de variar el monto
de los intereses comprendidos en el dividendo, el que sefalara la
férmula que se utilizara para determinar el valor de dicho divi-
dendo.

En todo caso, las tasas de interés flotante de referencia no
podran exceder en mas de tres puntos porcentuales anuales respecto
de la tasa de interés vigente en el primer periodo del mutuo
hipotecario, ni ser inferiores, a opcién del emisor, en mas de
tres puntos porcentuales anuales respecto de la misma tasa de
interés."

Agregar el siguiente inciso al N° 1 del Titulo VIII "Tablas de Desarro-
110“:

“"En el caso de mutuos pactados en base a tasas de interés flotante, la
parte correspondiente a los intereses de cada dividendo, y consecuente-
mente el dividendo, podra reemplazarse por la fdérmula que considere
dichas tasas de interés flotante de referencia."

AN
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8.- Sustituir el inciso primero del N° 2 del Titulo VIII "Tablas de Desa-
rrollo", por el siguiente:

"Las tablas de desarrollo para el servicio de las letras seran las que
la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras determine,
dependiendo de las tasas de interés, sean éstas fijas o flotantes, y el
plazo de las letras. Todos los emisores deberan cefirse a dichas
tablas."

9.~ Agregar la siguiente letra g) al Titulo IX "Informacidén al deudor
hipotecario":

"g) Si se trata de una obligacién pactada con tasas de interés flotan-
te, debera informar las tasas de interés maxima y minima que se
han pactado, los montos maximos y minimos que puede alcanzar el
servicio periédico del mutuo, la forma de determinacidén de las
tasas de interés flotante que afectaran al mutuo y las fechas en
que éstas variaran."

La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso
de sus atribuciones, dictard las normas contables y de control para el
cumplimiento del presente Acuerdo.

2t -14-87 2 -3 : T ;. mkem - A rizacion in
financieras para gg;ngng;gg, con ca gg a la Linea del PRF los créditos que
conceden a dicha empresa - Memorandum N° 323 de la Direccidn Secretaria
Ej iv 1l Pr R r racion Financier

El sefior Director Secretario Ejecutivo del Programa de Reestruc-
turacidén Financiera recordé que el Decreto Supremo de Hacienda N° 582, del
27 de junio de 1985, creé el Consejo de Directores de la Unidad Técnica del
Programa de Reestructuracidén Financiera del Sector Privado (PRF), con el fin
de que éste considere a las eventuales empresas beneficiarias del PRF que le
presente la Secretaria Ejecutiva de la Unidad Técnica y, si fuera el caso,
recomiende al Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile el refinancia-
miento de los créditos que las instituciones financieras concedan a las
empresas productivas elegibles para el PRF.

Sobre el particular, recordé que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, mediante Acuerdo N° 1707-01-860204, acorddé abrir una linea
de crédito para financiar el PRF, cuyas normas se contienen en el Capitulo
II.B.5.7 del Compendio de Normas Financieras de este Banco Central, a través
de la cual las instituciones financieras pueden obtener el refinanciamiento
de los créditos concedidos a empresas productivas del sector privado que
cuenten con la recomendacion de la Unidad Técnica del PRF.

La senalada Unidad Técnica, mediante su Secretaria Ejecutiva, ha
estado evaluando el Proyecto de ampliacidén de | 3 } s BEimm el
cual consiste en la instalacion de una planta industrial destinada a 1la
elaboracién de madera de pino insigne, de molduras y marcos para puertas y
ventanas, piezas y partes de muebles. Para mayor informacién del Comité
Ejecutivo, se acompana al respectivo proyecto de acuerdo el Proyecto de
ampliacidén ya mencionado, conjuntamente con los antecedentes generales de la
empresa.
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