BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.774 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL LUNES 29 DE DICIEMBRE DE 1986.

Asistieron a la Sesién los miembros del Comité sefiores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel,
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer)
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademads, los sefores:
Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco,
irector Internacional, don Francisco Garcés Garrido;

Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda,
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia.

1774-01-861229 - Modifica Acuerdo N° 1555-07-840209.

El sefior Director de Politica Financiera recordd que el Consejo
Monetario en su Sesidén N° 48, celebrada el 26 de diciembre de 1986, acordd
que en el caso de las instituciones financieras sujetas a administracién
provisional, que se acojan a la Ley N° 18.401 de 1985, se considerari como
aumento de capital autorizado no sdlo el aprobado por la respectiva Junta
Extraordinaria de Accionistas sino que también el que resulte como conse-
cuencia del mayor precio fijado a las acciones por el Administrador Provi-
sional, en conformidad al Artficulo 2°, letra a) de la Ley N° 18.401.

Lo anterior, hace necesario complementar el nGmero 3 del Acuerdo
1555-07-840209 en tal sentido.

°

N

El Comité Ejecutivo, teniendo presente lo dispuesto por el
Consejo Monetario en su Sesién N° 48, celebrada el 26 de diciembre de 1986,
acordé agregar lo siguiente, en punto seguido, al inciso tercero del N° 3
del Acuerdo N° 1555-07-840209, reemplazado por el N° 3 del Acuerdo N°
1632-11-8502204
" Para los efectos de este N° 3, se considerari asimismo aumento de capital
autorizado no sélo el aprobado por la respectiva Junta Extraordinaria de
Accionistas sino que también el que resulte como consecuencia del mayor
precio fijado a las acciones por el Administrador Provisional, en confor-
midad al Artfculo 2°, letra a) de la Ley N° 18.401."

1774-02-861229 - Recompra extraordinaria de cartera al Banco Central de
Chile.

El sefior Director de Politica Financiera recordd que el Consejo

Monetario en su Sesién N° 47 de fecha 23 de diciembre de 1986, acordd
instruir al Banco Central de Chile para que autorice a las instituciones
inancieras que mantengan vigentes pactos de recompra de cartera, que puedan
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destinar el monto de las mejoras patrimoniales que obtengan, a cumplir con
la obligacién de recompra, previa autorizacién de la Superintendencia de
Bancos e Instituciones Financieras. Esta facultad es, en todo caso, sin
perjuicio de las obligaciones contenidas en los contratos de compraventa de
cartera,

A objeto de dar cumplimiento a dicha instruccidén, se propone
complementar el numeral 2.4 del Acuerdo N° 1555-07-840209 en tal sentido.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente lo dispuesto por el
Consejo Monetario en su Sesién N° 47, celebrada el 23 de diciembre de 1986,
acordd agregar el siguiente inciso, al final del numeral 2.4 del Acuerdo N°
1555-07-840209;

" La "Institucién Cedente" podr& destinar asimismo, a la recompra, el
monto, total o parcial, de las mejoras patrimoniales que obtenga la
institucién, siempre que esta operacidén sea aprobada por la Superinten-
dencia de Bancos e Instituciones Financieras, la que deberd velar porque
ella no comprometa la situacién financiera de la empresa. En ningln caso
se considerard para estos efectos, la revalorizacidén del capital propio a
que alude el Articulo 10° de la Ley N° 18.046. El monto de la correspon-
diente mejora patrimonial deberd ser certificado por 1la mencionada
Superintendencia. En todo caso, el ejercicio de esta facultad se enten-
derd sin perjuicio de las obligaciones contenidas en los contratos de
compraventa de cartera."

1774-03-861229 - Modifica Acuerdo N° 1555-07-840209 relacionado con compra
de cartera a instituciones financieras.

El sefior Director de Politica Financiera recordd que el Consejo
Monetario en su Sesién N° 47 de fecha 23 de diciembre de 1986, acordd
instruir al Banco Central de Chile para que ofrezca a las instituciones
inancieras que se acojan a la Ley N° 18.577 y que hagan uso de la opcidn
que les confiere el Acuerdo de Comité Ejecutivo N° 1592-12-840816, modifica-
do por los Acuerdos N°s. 1649-01-850524, 1706-05-860131 y 1735-01-860529,
adquirirles cartera de sus colocaciones vencidas o riesgosas, de una vez o
por parcialidades, antes del 30 de ijunio de 1987, con cargo a un mismo
aumento de capital y también que este Instituto Emisor pague el precio de la
cartera de colocaciones gque adquiera de las instituciones inancieras
seflaladas precedentemente en las mismas modalidades, proporciones y prece-
dencia establecidas en el N° 1 del Acuerdo, adoptado en la Sesidén N° 31, del
Consejo Monetario, celebrada el 18 de enero de 1984.

Por lo anterior, se somete a consideracidén del Comité Ejecutivo
un proyecto de acuerdo tendiente a materializar las instrucciones impartidas
por el Consejo Monetario.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente 1lo dispuesto por el
Consejo Monetario en su Sesién N° 47, celebrada el 23 de diciembre de 1986,
acordd lo siguiente;
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l.- Agregar, en punto seguido, el siguiente texto al inciso segundo del N° 1
del Acuerdo N° 1555-07-840209 y sus modificaciones:

" Sin embargo, las instituciones financieras que se acojan a la Ley N:
18.577 y que hagan uso de la opcién que les confiere el Acuerdo N
1592-12-840816, modificado por 1los Acuerdos N°s 1649-01-850524,
1706-05-860131 y 1735-01-860529, podrdn vender al Banco Central de
Chile cartera de sus colocaciones vencidas o riesgosas, de una vez o
por parcialidades, antes del 30 de junio de 1987, con cargo a un mismo
aumento de capital."

2.~ El Banco Central de Chile pagard el precio de la cartera de colocaciones
vencidas o riesgosas que adquiera de conformidad con lo dispuesto en el
N° 1 del presente Acuerdo, en las mismas modalidades, proporciones z
precedencia establecidas en los numerales 2.1 y 2.2 del Acuerdo N
1555-07-840209 y sus modificaciones.

3.- El Director de Politica Financiera establecerd 1los procedimientos
necesarios para dar cumplimiento al presente Acuerdo.

1774-04-861229 - B T - ' T M)
- ’ "B ~ y otros 641 inversionistas - Autorizacidn para

acoger operacion que indica a las normas del Capitulo XVIII, N~ 10, del

Compendio de Normas de Cambios Internacionales =- Memoradndum s/n. de la

Direccidén Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccién Internacional cartas de fechas 17, 26 y 29 de diciembre de 1986,
de don ' ‘ y otros 641 inversionistas, en adelante
los "inversionistas", mediante las cuales solicitan acoger la operacidén que
indican a las normas del Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, en adelante "Capitulo XVIII", y en lo mds especifico, a lo
estipulado en el N° 10 del "Capitulo XVIII" y el correspondiente Anexo N° 4
del mismo,

La inversidén se materializaria mediante la suscripcién y pago,
por los "inversionistas", de acciones preferentes Serie B que emitird el
- i - ’ en adelante el "deudor", segln lo acordado
en su Junta General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 10 de
noviembre de 1986.

Acorde a los antecedentes acompafiados s

a) Los "inversionistas", que se i{ndividualizan en el Anexo N° 1 que se
acompafia a la presente Acta, estln representados por el "deudor", el que
tiene las facultades necesarias para llevar a cabo las operaciones
proyectadas y ademds todos los actos, contratos y diligencias gque sean
necesarios, incluyendo las atribuciones legales para contratar consigo
mismo y las autorizaciones contempladas en los Articulos 2144 y 2145 del
Cédigo Civil. Los "inversionistas" individualizados son 568 personas
naturales y 74 personas juridicas. La participacién de cada uno de
ellos en la inversidn solicitada se consigna, en



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

—_—

Sesidén N° 1.774
29.12.86 4.-

términos porcentuales, en la Gltima columna del Anexo N° 1 citado. Por
carta de 29 de diciembre de 1986, el "deudor", en representacidén de los
"inversionistas" que son personas juridicas, se compromete a entregar,
dentro del plazo de 60 dfas a contar de la fecha del Acuerdo que les
autorice la inversidén "Capitulo XVIII" Anexo N° 4, los antecedentes
estatutarios gque ha requerido la Fiscalia del Banco Central respecto de
tales "inversionistas".

b) El "deudor", por su parte, es una empresa bancaria establecida en Chile,
constituyendo asi una entidad elegible acorde a lo estipulado en el N° 3
del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII".

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: los "inver-
sionistas" desean adquirir parte (US$ 2.735.78l1.- en capital) del saldo
insoluto de un crédito externo por US$ 5.600.000.- de capital original,
otorgado al "deudor" por el Bankers Trust Co., amparado bajo las normas del
Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el "deudor" adeuda
por concepto de su reestructuracidén 1983/84, segin consta en los registros
vigentes a la fecha en el Banco Central de Chile. Segin se sefiala en la
presentacién, el saldo insoluto vigente del crédito adeudado al Bankers
Trust Co. es de US$ 2.879.660.-.

La adquisicidén por los "inversionistas" corresponderia no sdlo al
monto de capital de la parcialidad del crédito externo sefialado, sino
también a los intereses devengados por la misma hasta la fecha de la adqui-
sicidn, solicitindose la correspondiente autorizacién para el cambio de
acreedor, del actual titular, a los "inversionistas".

Una vez adquirida la parcialidad de crédito aludida, con los
respectivos intereses devengados, ésta, conjuntamente con los intereses
devengados a la fecha de su pago, serd pagada al contado por el "deudor",
acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo
XVIII"., A estos efectos se utilizard el tipo de cambio y la modalidad de
cdlculo a que se hace referencia en el mismo N° 5 citado.

Con los recursos provenientes del pago al contado, los "inversio-
nistas" suscribir&n y pagarin, aproximadamente, 6.000.000 de las acciones
preferentes, Serie B, que emitird el "deudor", conforme al Articulo 10° de
la Ley 18.401, para cumplir, en parte, con el aumento de capital de $ 535
millones acordado en su Junta General Extraordinaria de Accionistas, cele-
brada el 10 de noviembre de 1986, y que fuera autorizado por Resolucidn N°
197, de fecha 28 de noviembre de 1986, de la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras. El total de acciones preferentes Serie B a
emitir por el "deudor" es de 6.000.367, las que se pagardn en el equivalente
en pesos, moneda corriente nacional, de 0,027687 Unidades de Fomento por
cada accién.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por los "inversionistas", a que alude el N° 5 del "Capitulo
XVIII", autorizado ante Notario Pdblico.

Se deja constancia que é&sta constituye 1la cuarta operacidn
"Capftulo XVIII" Anexo N° 4, que se solicita para capitalizar el "deudor".
Las inversiones anteriores fueron autorizadas por los Acuerdos N°s. 1753-13-
860917, 1754-13-860924 y 1757-10-861008 del Comité Ejecutivo de este Banco
Central de Chile.

A N
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Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos y/o créditog
externos sefialados son elegibles para los efectos de lo estipulado en el N
10 del "Capitulo XVIII", se propone autorizar la operacidén de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud y los antece-
dentes presentados por cartas de fechas 17, 26 y 29 de diciembre de 1986,
por don ! g7 y otros 641 inversionistas, que se
individualizan en el Anexo N° 1 de este Acuerdo, el cual se entiende formar
parte del mismo, en adelante los "inversionistas", por las que solicitan
acoger la operacién que indican a las normas del Capitulo XVIII del Compen-
dio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XVIII", y en

lo especifico, a lo estipulado en el N° 10 de dicho Capitulo, la que se
materializarfa mediante la suscripcidén y pago, por los "inversionistas", de

- - P e -

acciones preferentes Serie B que emitird el ° ' ' Py
en adelante el "deudor", acordd lo siguiente:

10-

Autorizar el cambio de acreedor de parte (US$ 2.735.781 en capital),
del saldo insoluto de un crédito externo por US$ 5.600.000.- de capital
original, otorgado al "deudor" por el Bankers Trust Co., amparado bajo
las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que
el "deudor" adeuda por concepto de su reestructuracién 1983/84, segin
consta de los registros vigentes a la fecha en el Banco Central de
Chile. El detalle del crédito es el siguiente:

Nimero de Acreedor actual- Monto Capital Monto sujeto a Deudor
Credit mente registrado original cambio acreedor
Schedule (us$) (Us$)

BCI-1-069 Bankers Trust UsS$ 5.600.000.- US$ 2.735.781.- ° -
Exhibit N° 5 Co. T

Segiin se sefiala en la presentacidén, el saldo vigente del crédito sefialado
es de US$ 2.879.660.-,

Los "inversionistas" adquirirdn no sdlo el capital de la parcialidad de
crédito sefialada (US$ 2.735.781) sino también los intereses devengados
por ésta hasta la fecha de la adquisicidn, la cual, conjuntamente con los
intereses devengados hasta la fecha de su pago, se denominard, en adelan-
te, el "crédito".

En la cesidén de la respectiva parcialidad del crédito, del Bankers Trust
Co. a los "inversionistas", deberid darse pleno cumplimiento a lo dispues-
to en la Seccidn 12.10 y la 5.11 del respectivo Contrato de reestructura-
cién del "deudor".

Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII" la inversidn
que efectlen los "inversionistas" con los recursos provenientes del pago
del "crédito", pago que se efectuarid conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", segfin convenio celebrado
entre los "inversionistas" y el "deudor". Esta inversién quedari suijeta
a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del Anexo N°
4 del "Capitulo XVIII" y a las especiales contenidas en el presente
Acuerdo, prevaleciendo estas Gltimas, en caso de pugna, sobre las prime-
ras.
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Para los efectos de lo dispuesto en el nimero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que, acorde a los términos del convenio a que se hace referencia en
el N° 2 precedente, de fecha 16 de diciembre de 1986, el "deudor"
pagard el "crédito" en el equivalente al 99% del capital de su deuda
de US$ 2.735.781 y al 100% de los respectivos intereses devengados a
la fecha de pago, al contado y en pesos, moneda corriente nacional.
A este respecto, el Comité Ejecutivo acordd no exigir la comparecen-
cia a ese convenio del Bankers Trust Co., en su calidad de acreedor
del saldo del crédito no cedido en definitiva a los "inversionistas",
segiin se establece en la letra b) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capi-
tulo XVIII", reemplazando dicha exigencia por la recepcidén, por la
Direccién de Operaciones del Banco Central de Chile, de una comunica-
cidén oficial del Bankers Trust Co., en el sentido que la parte no
cedida aludida, conservard, para todos los efectos, la fecha de
contratacién de la deuda, su perfil de vencimiento y la tasa de
interés y demds condiciones pactadas o estipuladas en el respectivo
titulo.

b) Que la inversidén aludida en el N° 2 precedente deberd destinarse
integramente a suscribir y pagar aproximadamente 6.000.000 de accio-
nes de pago Serie B, correspondientes a parte de las acciones a
emitir por el "deudor" acorde al aumento total de capital, de $ 535
millones, acordado por éste en su Junta Extraordinaria de Accionis-
tas, celebrada el 10 de noviembre de 1986. La emisidon de acciones
Serie B acordada, por un total de 6.000.367 acciones, se cancelard en
el equivalente en pesos, moneda corriente nacional, de 0,027687
Unidades de Fomento por cada accidén. El nimero definitivo de accio-
nes adquiridas por los "inversionistas" mediante la inversidén autori-
zada por el presente Acuerdo, serd aquél resultante de aplicar el
precio integro obtenido del pago del "crédito" a la compra de dichas
acciones Serie B. La participacién de cada uno de los "inversionis-
tas" en la inversidén autorizada se consigna, en términos porcentua-
les, en la Gltima columna del Anexo N° 1 del presente Acuerdo.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nimeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedard sin
efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 4 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedaradn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccidn tendra a
su cargo el control y fiscalizacidén de las operaciones que este Acuerdo
autoriza,

Los "inversionistas" sdlo podrdn acogerse a las disposiciones del presen-
te Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidén de Operaciones
reciba la conformidad escrita de éste en relacién con el texto del mismo,
la que, en todo caso, deberd recibirse dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este {ltimo plazo sin
haberse recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo quedard sin

%\:fecto.
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1774-05-861229 - ) i © = ~ = Autorizacidén para acoger opera-
cién que indica a las normas del Capitulo XVIII, N 10, del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales - Memordndum s/n. de la Direccidn Interna-
cional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccidén Internacional cartas de fechas 5, 16, 22, 24, 26 y 29 de diciembre
de 1986, de 7 7 S en adelante el "inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica a las normas del
Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en
adelante "Capitulo XVIII", y en lo mds especifico, a lo estipulado en el N°
10 del "Capitulo XVIII" y el correspondiente Anexo N° 4 del mismo.

La inversién se materializaria mediante la suscripcién y pago,
por el "inversionista", de acciones de pago Serie B a emitir por el ~
- B en adelante el "deudor", seglin lo acordado en su Junta Extraor-
dinaria de Accionistas, celebrada el 15 de diciembre de 1986.

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El "inversionista" es una sociedad andnima cerrada, constituida el 7 de
agosto de 1986. Su objeto es: a) la inversidn en toda clase de bienes
muebles incorporales, b) la administracidén de las inversiones y la
percepcidén de los frutos o rentas y, c¢) participar o ingresar como socia
o0 accionista en sociedades de cualquier naturaleza, incluyendo asocia-
ciones o cuentas en participacién. El capital de la sociedad es de $
100.000.000.~, dividido en 100.000 acciones nominativas, de un valor
nom;nal de $ 1.000.~- cada una. Sus socios son los sefiores T

cada uno con el 20% del capital, y la sociedad
International Investors Overseas Limited S.A., de Panamd, con el 60% del
capital.

b) El "deudor", por su parte, es una empresa bancaria establecida en Chile,
constituyendo asi una entidad elegible acorde a lo estipulado en el N° 3
del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII".

En sintesis, la operacidén consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir dos parcialidades, de hasta US$ 857.137.- y US$
714.285,73, en capital, respectivamente, de dos créditos externos amparados
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, de los que son
acreedores el Midland Bank PLC (ex Crocker National Bank) y el Charterhouse
Bank PLC (ex Charterhouse Japhet Ltd.), y otras dos parcialidades, de hasta
Us$ 642.863.- y US$ 285.714,27 en capital, respectivamente, de dos créditos
externos amparados por el Articulo 14° de la misma Ley, de los que son
acreedores, en el mismo orden, los mismos dos bancos ya referidos, adeudados
todos por el "deudor". Los créditos amparados por el Articulo 16° citado
corresponden a la reestructuracidén 1985/87 del "deudor" y sus Credit Schedu-
les se encuentran actualmente en trimite. Los créditos amparados por el
Articulo 14° de la misma Ley, corresponden a participaciones de los bancos
citados en los dos créditos sindicados.

Las cuatro parcialidades referidas estdn en proceso de ser
transferidas a Lazard Brothers Ltd., seglin informan el "inversionista”™ y el
"deudor", firma que actuaria como intermediaria en la transferencia de
dichas parcialidades al "inversionista".

al\
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La adquisicidén por el "inversionista" corresponderia no sdlo a
los montos de capital de las parcialidades de los créditos externos sefiala-
das, sino también a los intereses devengados por las mismas hasta la fecha
de la adquisicién, soliciténdose la correspondiente autorizacidén para el
cambio de acreedor, de los actuales titulares, al "inversionista".

Una vez adquiridas las respectivas porciones de los créditos
aludidos (las que suman US$ 2.500.000.- en capital), con los respectivos
intereses devengados, éstas, conjuntamente con los intereses devengados a la
fecha de su pago, serdn pagadas al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII". A
estos efectos, se utilizard el tipo de cambio y la modalidad de cdlculo a
que se hace referencia en el mismo N° 5 citado.

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" suscribird@ y pagard, aproximadamente, 144 millones de acciones de
pago Serie B a emitir por el "deudor", conforme al Articulo 10° de la Ley
18.401, para cumplir con el aumento de capital correspondiente a $ 500
millones, acordado en su Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada el
15 de diciembre de 1986. El valor unitario de cada accién a emitir, confor-
me a lo aprobado por dicha Junta, serd el equivalente de 0,00105744739
Unidades de Fomento. Este aumento se refleja en la reforma estatutaria del
"deudor", aprobada por Resolucidn N° 208, de fecha 19 de diciembre de 1986,
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Se acompafia a la solicitud los convenios respectivos, suscritos
por el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 5 del "Capitulo
XVIII", autorizados ante Notario Plblico.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos y/o créditos
externos sefialados son elegibles para los efectos de lo estipulado en el N°
10 del "capitulo XVIII", se propone autorizar la operacidn de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud y anteceden-
tes presentados por la empresa chilena ’ . - . en
adelante el "inversionista", mediante cartas de fechas 5, 16, 22, 24, 26 y
29 de diciembre de 1986, por las que solicita acoger la operacidn que indica
a las normas del Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios Interna-
cionales, en adelante "Capitulo XVIII", y en lo especifico, a lo estipulado
en el N° 10 de dicho Capitulo, la que se materializaria mediante la suscrip-
cidén y pago por el "inversionista" de acciones de pago a emitir por el
D Bn Bl " i, en adelante el "deudor", acordd lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor de dos parcialidades de hasta US$
857.137,- y 714.285,73, en capital, respectivamente, de dos créditos
externos amparados por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacio-
nales, de los que son acreedores el Midland Bank PLC (ex Crocker
National Bank) y el Charterhouse Bank PLC (ex Charterhouse Japhet
Ltd.), y otras dos parcialidades, de hasta US$ 642.863,- y 285.714,27
en capital, respectivamente, de dos créditos externos amparados por el
Articulo 14° de la misma Ley, de que son acreedores, en el mismo orden,
los mismos dos bancos ya referidos, adeudados todos por el "deudor".
Los créditos amparados por el Articulo 16° citado corresponden a la
reestructuracidén 1985/87 del "deudor" y sus Credit Schedules se encuen-
tran actualmente en tr@mite. Los créditos amparados por el Articulo
14° de la misma Ley, corresponden a participaciones de 1los bancos
citados en dos créditos sindicados.

0 N\



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

Sesién N° 1.774

29.12.86 9.-
El detalle de los créditos es el siguiente:
N° Credit Acreedor Monto capital Monto sujeto a Deudor
Schedule o registrado original cambio de acreedor
de inscripcién us$ us$
N° de C.D. Midland Bank 3.857.137,- 857.137,- i3
en tramite PLC )
N° de C.D. Charterhouse 1.428.571,45 714.285,73 id.
en tramite Japhet Ltd.
12830 Midland Bank 4.500.000,- 642.863,~ id.
PLC (corresponde a par-
ticipacidén en crédi
to sindicado por
Us$ 15.000.000.-)
15180 Charterhouse 2.000.000,- 285.714,27 id.
Japhet Ltd. (corresponde a par-
ticipacidén en crédi
to sindicado por
Us$ 5.000.000,-)
TOTAL 2.500.000,00
Las parcialidades sefialadas, segin informan el "inversionista" y el

"deudor", estdn en proceso de ser transferidas a Lazard Brothers Ltd. a
objeto de materializar posteriormente la inversién autorizada por este

Acuerdo.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista".

En las

cesiones de las parcialidades sefialadas de los actuales bancos acreedo-
res a Lazard Brothers Ltd. y de éste, a su vez, al "inversionista",
deberd haberse dado y darse pleno cumplimiento a lo dispuesto al efecto
en las cliusulas 12.10 y 5.11 del respectivo contrato de reestructura-
cién y en las cliusulas pertinentes de los contratos de préstamos
sindicados del "deudor", segiin corresponda en cada caso, lo que debera
certificarse oportunamente ante la Direccidén de Operaciones del Banco
Central de Chile, acompafiando telex testeados de los bancos participan-
tes en los créditos sindicados, o copias de los mismos, por los que se
confirme expresamente el pleno cumplimiento de las condiciones contrac-
tuales previstas para la cesidén. Lo anterior deberi certificarse antes
que el "inversionista" pueda adquirir, del Midland Bank PLC y del
Charterhouse Bank Ltd., las porciones de los créditos sefialados.

El "inversionista adquirird no sélo el capital de las parcialidades de
los créditos indicadas, que suman US$ 2.500.000.-, sino también los

intereses devengados por é&stas hasta la fecha de adquisicién,

las

cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su

pago, se denominardn, en adelante, los "créditos".

N
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Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII" la inversidn
que efectie el "inversionista" con los recursos provenientes del pago
de los "créditos", pago que se efectuard conforme a lo estipulado en la
letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", segGn los
convenios celebrados entre el "inversionista" y el "deudor". Esta
inversién quedari sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones
y obligaciones del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII" y a las especiales
contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas Gltimas, en caso
de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de los dispuesto en el nimero anterior, se deja
constancia de lo siquiente:

a) Que, acorde a los términos de los convenios a que se hace referencia
en el N° 2 precedente, de fechas 10 y 24 de diciembre de 1986, el
"deudor" pagard los "créditos" en el equivalente al 100% del capital
de su deuda de US$ 2.500.000.- y al 100% de los respectivos intere-
ses devengados a la fecha de pago, al contado y en pesos, moneda
corriente nacional. A este respecto, el Comité Ejecutivo acordé no
exigir la comparecencia a esos convenios de los bancos individuali-
zados como acreedores en el N° 1 anterior, en su calidad de acreedo-
res de los saldos de los créditos no cedidos en definitiva al
"inversionista", seglin se establece en la letra b) del N° 5 del
Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", reemplazando dicha exigencia por la
recepcidén, por la Direccién de Operaciones del Banco Central de
Chile, de una comunicacidén oficial de dichos bancos, en el sentido
que las partes no cedidas aludidas, conservaran, para todos los
efectos, las fechas de contratacidn de las respectivas deudas, sus
perfiles de vencimiento y las tasas de interés y demds condiciones
pactadas o estipuladas en los respectivos titulos.

b) Que la inversidén aludida en el N° 2 precedente deberd destinarse
integramente a suscribir y pagar alrededor de 144.000.000 de accio-
nes de pago Serie B a emitir por el "deudor", acorde al aumento de
capital, de $ 500.000.000.-, acordado por el "deudor" en su Junta
Extraordinaria de Accionistas, celebrada el 15 de diciembre de 1986,
y aprobado por Resolucién N° 208, de fecha 19 de diciembre de 1986,
de la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La
emisién de acciones Serie B acordada, se efectuard a un valor
unitario equivalente a 0,00105744739 Unidades de Fomento por accidn.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nimeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 90 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedari
sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 4 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedardn sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccidén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidén tendrd a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza.
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7.- El "inversionista" sdlo podra acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccidn de Operaciones reciba
la conformidad escrita de éste en relacidén con el texto del mismo, la
que, en todo caso, deberd recibirse dentro del plazo de 30 dias a
contar de la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este Ultimo plazo
sin haberse recibido la conformidad seflalada, el presente Acuerdo
quedara sin efecto.

VLcepresidente

6 autumé,dM M

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JORGE AUGUSTO ICORREA
Secretario General rente General

Incl.: Anexo Acuerdo N° 1774-04-861229
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