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ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N° 1.758 DEL COMITE EJECUTIVO DEL BANCO
CENTRAL DE CHILE, CELEBRADA EL MIERCOLES 15 DE OCTUBRE DE 1986.

Asistieron a la Sesibén los miembros del Comité sefiores:

Presidente, don Enrique Seguel Morel,
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Augusto Correa Gatica.

Asistieron, ademds, los sefiores:

Fiscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director Administrativo, don José Luis Corvalén Biicher,
Director Internacional, don Francisco Garcés Garrido;

Director de Politica Financiera, don Fernando Escobar Cerda;
Director Coordinador Deuda Externa, don Hern&n Somerville Senn;
Director Secretario Ejecutivo de la Unidad Técnica Programa
Reestructuracién Financiera, don Enrique Tassara Tassaraj;
Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales,

don Gustavo Diaz Vial,

Director de Estudios, don Juan Andrés Fontaine Talavera;
Director Asesor Comité& Ejecutivo, don Claudio Pardo Echeverrfa,
Director de Operaciones, don Joaquin Cortez Huerta;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia,
Presidente de la Comisidn Fiscalizadora de Normas de

Comercio Exterior y Cambios, don Jorge Rosenthal Oyarz(n,
Prosecretario, sefiora Loreto Moya Gonzflez.

1758-01-861015 - Comisién Fiscalizadora de Normas de Comercio Exterior y

Cambios - Proposiciones de sanciones y reconsideraciones que indica -

Memor&ndum N 544.

El sefior Jorge Rosenthal dio cuenta de las proposiciones de
sanciones y reconsideraciones formuladas por la Comisién Fiscalizadora de
Normas de Comercio Exterior y Cambios, por infraccién a dichas normas.

Sobre el particular, informé que la proposicién de dejar sin
efecto la multa N° 1-11855 por US$ 500.- aplicada anteriormente al
- e por constitucién de depésito fuera de plazo, se debe a que
el banco comercial, por un error involuntario, sefial® como moneda del
depbésito francos franceses en lugar de francos suizos como correspondfa, lo

que produjo una diferencia en el monto del depésito la que fue constituida
con dos dias de atraso.

El Comité Ejecutivo tomé nota de las proposiciones de que se
trata, acordando, en consecuencia, lo siguiente:

B Dejar sin efecto, en atencidén a los nuevos antecedentes proporcionados,
las multas cuyos nGmeros y montos se indican, que fueran aplicadas
anteriormente a las firmas que se seflalan por haber infringido las
normas vigentes sobre exportaciones e importaciones en las operaciones
amparadas por las Declaraciones que se mencionan en los casos que

‘\\ corresponda:
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Monto US$
Declaracidn Firma Multa N° sin efecto
541 -0 . T 177 5.402,-
3755=-3 y 3756~-1 3 -~ 14.001,~-
- - 10 500, -

2° Rechazar la reconsideracién solicitada por los bancos que se indican,
de las multas cuyos nimeros y montos se sefialan, que les fueran aplica-
das anteriormente por haber infringido las normas vigentes sobre
importaciones en las operaciones amparadas por los Informes que se
mencionan en los casos que corresponda:

Informe Banco Multa N° Monto US$
17974 T 500,~-
018.160 ' ) B $Z3Z09000000 0 G ; 500,-
3° Liberar a - de retornar la suma

de US$ 143.682,04, correspondiente a la operacidén amparada por los
Informes de Exportacidn N°s. 14372, 14953, 15036, 14632, 15080, 15793,
16301, 16127 y 16128, sin aplicar sancidn, en atencidén a que su compra-
dor en Estados Unidos de América se encuentra declarado en quiebra y se
considera incobrable el crédito.

4° Dpejar sin efecto la querella iniciada en contra de
por no retornar la suma de US$ 45.532,98, en la operacidén ampara-
da por la Declaracidén de Exportacién N° 1781-2, liber&ndola de retornar
dicha suma.

El valor de las multas aplicadas deberd ser pagado en pesos,
moneda corriente nacional, al tipo de cambio dado a conocer por este Orga-
nismo en conformidad a lo dispuesto en el N° 6 del Capitulo I del Compendio
de Normas de Cambios Internacionales.

1758-02-861015 - Estado de Multas al 30 de septiembre de 1986 - Memor&ndum
N~ 221 de la Direccidén Administrativa.

El sefior Director Administrativo presentdé a conocimiento del
Comité Ejecutivo, el Estado de Multas al 30 de septiembre de 1986, informan-
do que durante el transcurso el afio se aplicaron 294 multas por US$
1.282.000.-, se cancelaron 138 multas, por un monto total de US$ 61.000.- y
se dejaron sin efecto 165 multas, por una cantidad de US$ 1.451.000.-, con
lo cual el monto vigente al 30 de septiembre de 1986 asciende a 882 multas,
por la suma de US$ 7.327.000.-. De este total, 17 multas se encuentran con
solicitud de reconsideracién en trémite (US$ 173.000.-); 13 multas cuyo
plazo de pago no ha vencido (US$ 13.000.-) y 852 multas morosas (US$
7.141.000.-). Las multas morosas est&n compuestas por 90 multas en cobranza
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judicial (US$ 1.622.000.-); 72 multas, también en cobranza judicial pero
correspondientes a deudores en quiebra (US$ 833.000.-) y 690 multas en
cobranza prejudicial (US$ 4.686.000.-).

Con relacién a la cobranza 3judicial y extrajudicial de las
multas, el sefior Fiscal informé que ella se estd realizando en forma acele-
rada con los procuradores contratados a honorarios para este efecto, a
objeto de obtener el méximo resultado posible antes de proponer la creacidn
de la unidad que tendrfia a su cargo esta funcién. Agregd al respecto que en
la medida en que se vayan declarando multas con carlcter de incobrable,
éstas serdn enviadas a la Comisién Fiscalizadora de Normas de Comercio
Exterior y Cambios para que ella proponga al Comité Ejecutivo dejarlas sin
efecto.

El Comité Ejecutivo tomdé nota de la informacidn proporcionada por
el sefior Director Administrativo y de lo manifestado por el sefior Fiscal.

1758-03-861015 - Seforita Maria Cecilia Mantilla Tassara - Contratacién como
Inspector B - Memorindum N 222 de la Direccidédn Administrativa.

Ante una proposicidén de la Direccidédn Administrativa, el Comité
Ejecutivo acorddé contratar, a contar del 1° de noviembre de 1986, a la
sefiorita MARIA CECILIA MANTILLA TASSARA, para desempefiarse como Inspector B,
en el Departamento Auditorfa Computacional, dependiente de la Revisoria
General, encasilléndola en Categorfa 9, Tramo D, con una remuneracidén finica
mensual de $ 124.303.- m&s un 10% de Asignacién de Titulo.

1758-04-861015 - Sefiorita Ana Maria Torres Fuentes - Contratacién a honora-
rios como Analista Programador en la Gerencia de Sistemas - Memorandum N
223 de la Direccibén Administrativa.

El sefior Director Administrativo informé sobre una solicitud del
Gerente de Sistemas, en orden a que Se contrate a honorarios a un analista
programador para dicha Gerencia, en reemplazo del sefior Victor Pérez a quien
se le puso término a su contrato de trabajo. Para este efecto se propone

contratar a la sefiorita Ana Marfa Torres, a contar del 1° de noviembre de
1986 y hasta el 30 de abril de 1987.

El Comité Ejecutivo acordd contratar a honorarios, a contar del
1° de noviembre de 1986 y hasta el 30 de abril de 1987, a la sefiorita ANA

MARIA TORRES FUENTES, para desempefiarse como Analista Programador en la
Gerencia de Sistemas.

La sefiorita Torres Fuentes percibir§ por sus servicios un honora-
rio bruto mensual de $ 124.303.- debiendo retenérsele el impuesto correspon-
diente y otorgar la boleta respectiva.

N\
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1758-05-861015 - Sr. Raimundo Walker Mena - Contrataciédn como Procurador en

la Fiscalia del Banco - Memor&ndum N 224 de la Direcciédn Administrativa.

El sefior Director Administrativo recordé que por Acuerdo N°
1754-05-860924 se contraté a honorarios a cinco Procuradores para desempe-
farse en la Fiscalia, de los cuales uno desistid® de su contrato por lo que
se propone contratar, en su reemplazo, al sefior Raimundo Walker.

El Comité Ejecutivo acorddé contratar a honorarios, a contar del
20 de octubre de 1986 y hasta el 31 de enero de 1987, al sefior RAIMUNDO
WALKER MENA, para desempefiarse como Procurador en la Fiscalia del Banco.

El sefior Walker Mena percibird por sus servicios un honorario
bruto mensual de § 55.555.-, debiendo retenerse el impuesto correspondiente
y otorgar la boleta respectiva.

1758-06-861015 - Acceso de sociedades administradoras de fondos mutuos a las
licitaciones de Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile - Memor&ndum
N~ 86 de la Direccién de Politica Financiera.

El sefior Director de Politica Financiera sometid a consideracién
del Comité Ejecutivo, un proyecto de acuerdo tendiente a permitir a las
sociedades administradoras de fondos mutuos participar en la licitacién de
Pagarés Reajustables del Banco Central de Chile.

Se intercambiaron diversas opiniones al respecto, después de las
cuales el Comité Ejecutivo resolvié dejar pendiente dicha materia y acordé
encomendar a la Direccién de Politica Financiera que, en conjunto con la
Direccibén de Estudios, efectfen un anilisis sobre la posibilidad de incorpo-
rar a nuevos agentes en dichas operaciones, como también, la intermediacidén
de otro tipo de instrumentos, estableciendo un plazo de dos semanas para gque
las Direcciones mencionadas evacen un informe sobre la materia, el que
deberd incluir una informacién acerca del apoyo computacional que estarfa en
condiciones de proporcionar la Gerencia de Sistemas.

1758-07-861015 - Resciliacidn contrato de compra de cartera suscrito entre
el Banco Central de Chile y - Memorandum N° 87 de la
Direccién de Politica Financiera.

El sefior Dxrector de Politica Financiera sefiald que con motivo de
la liquidacibén de la —° se propone resciliar el contra-
to de compra de cartera suscrito entre este Banco Central y dicha Financiera.

Sobre esta materia, el sefior Escobar recordé que entre julio de
1983 y mayo de 1985, — vendié al Banco Central de Chile
parte de su cartera de créditos otorgados en moneda nacional y en moneda
extranjera. Los montos iniciales involucrados fueron los siguientes: $
245.108.730,00, U.F. 457.737,43 y US$ 228.500,95.

N
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En mayo de 1984, ) ' se acogibé a las normas
establecidas en el Acuerdo N° 1555-07-840209 para la venta de cartera a este
Banco Central. Por consiguiente, con fecha 4 de mayo de 1984, mediante
convenio suscrito entre el Banco Central vy - se

establecid que el precio de la cartera cedida a esa fecha, deducidos los
pagos por recompra, era de U.F. 303.949,97. Por otro lado, con fecha 31 de
mayo de 1985, mediante Acuerdo complementario al contrato de compraventa de
cartera, " cartera al Banco Central por un monto
de U.F. 245.263,95. En consecuencia, a fines de mayo de 1985, el total de
la cartera vendida al Banco Central por 5B ascendia a
U.F. 549.213,92.

El Banco Central pagd las U.F. 549.213,92 correspondientes al
precio de compra de la cartera en la siguiente forma:

a) Con la entrega de $ 570.903.150,00 que equivalian a U.F. 303.949.97 en
dinero efectivo, cancelado el 4 de mayo de 1984,

b) Con la entrega de $ 61.759.719.- que equivalian a U.F. 24.773,65 en
dinero efectivo, cancelado el 31 de mayo de 1985; y

c) Con la aceptacién de una letra de cambio por U.F. 220.490,30, librada
con fecha 31 de mayo de 1985 y con vencimiento al 31 de diciembre de
1993, Esta letra fue endosada por - a la orden del
Banco Central, en garantia de las obligaciones que la mencionada Finan-
ciera contrajo para con este Instituto Emisor.

A la fecha, ha recomprado cartera vendida
hasta por un monto de U.F. 150.719,80. Como consecuencia de esta recompra,
el Banco Central ha abonado las sumas de U.F. 60.678,22, a la letra librada
por el mismo y U.F. 90.041,58 a lo pagado en efectivo. En consecuencia, el
saldo de la letra alcanza a U.F. 159.812,08.

Mediante Acuerdo N° 1632-11-850220, el Comité Ejecutivo modificd
y complementé el Acuerdo N° 1555-07-840209 estableciendo, entre otras
modificaciones, que la letra por medio de la cual el Banco Central compra
cartera, quedaria constitufda en prenda en favor de este Instituto Emisor,
exclusivamente para caucionar la obligacién de la Institucién Cedente de
enviar al Banco Central las recuperaciones que obtenga de la cartera cedida
en el desempefioc del mandato de cobranza que le ha sido encomendado. Por lo
tanto, se autorizdé a la Fiscalfa del Banco Central para que conviniera con
las Instituciones Cedentes las modificaciones pertinentes a los contratos de
compraventa de cartera. Fiscalfa otorgdé a las Instituciones Financieras un
plazo a objeto que se acogieran a lo dispuesto en el Acuerdo N° 1632-11-
850220 y solicitaran la correspondiente modificacién.
" ° no solicité la modificacidén de sus contratos.

Por Resolucién N° 98 de 25 de junio de 1986, la Superintendencia
de Bancos e Instituciones Financieras decretdé la liquidacién de
o © 7 la que, en consecuencia, no podr& cumplir con las obligaciones
emanadas del contrato de compraventa de cartera celebrado con este Banco

Central, razbén por la cual se propone la resciliacién de los contratos
respectivos.

El Comité Ejecutivo estuvo de acuerdo con la proposicién del
Director de Politica Financiera, acordando, en consecuencia lo siguiente:
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l.- Resciliar y dejar sin efecto los contratos de compraventa de cartera
suscritos entre y el Banco Central de Chile, de
conformidad al Acuerdo N° 1555-07-840209.

2.- Instruir a la Fiscalfa del Banco para que redacte el Contrato de
Resciliacidén de los contratos de compraventa de cartera suscritos entre
el Banco Central de Chile y ‘ ; ~  en liguidacién.

3.- Facultar al Gerente de Instituciones Financieras y al Jefe del Departa-
mento de Anélisis Financiero para que, actuando indistintamente, firmen
el contrato de resciliacidén antes referido.

1758-08-861015 - Middenbank Curacao N.V. - Modifica Acuerdo N° 1753-10-
860917 - Memor&ndum N 461 de la Direccidn de Operaciones.

El sefior Director de Operaciones recordd que por Acuerdo N°
1753-10-860917 se autorizd al amparo del Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, al inversionista Middenbank Curacao N.V.
de Curacao, Antillas Holandesas, una operacién por un monto de capital de
Us$ 7.500.000.-.

En el N° 1 del Acuerdo referido se autorizd el cambio de acreedor
de una parte (US$ 7.500.000.- de capital) de un crédito de un monto de US$
28.545.288,92 en capital adeudado por el Banco Central de Chile al Morgan
Guaranty Trust.

Por carta de fecha 10 del mes en curso, el representante del
inversionista informa que perdieron la opcidén con el Morgan Guaranty Trust y
solicita se les permita reemplazar el tfitulo por otro de iguales condiciones
que el autorizado, esto es, New Money Facility de 1983-84 y cuyo acreedor es
Deutsche Bank Compagnie Financiere, Luxembourg.

La Direccién de Operaciones considerando que el titulo es de
iguales caracteristicas, propone acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo acordé autorizar la modificacién en el N° 1
del Acuerdo N° 1753-10-860917, reemplazando al Morgan Guaranty Trust como
acreedor registrado por el Deutsche Bank Compagnie Financiere, Luxembourg,

siempre que el tftulo sea de iguales caracteristicas y condiciones que el
autorizado.

Las dem&s condiciones del Acuerdo citado se mantienen sin varia-
cién,

1758-09-861015 - Buduff Investments Limited - Reemplaza Credit Schedule que
indica - Modifica Acuerdo N 1752-10-860910 - Memor&ndum N 462 de la
Direccidén de Operaciones.

-

El sefior Director de Operaciones informé que la firma

en representacién de
Buduff Investments Limited, ha solicitado se le autorice modificar en el N°

' N
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1 del Acuerdo N° 1752-10-860910, el titulo N° 70083 por US$ 7.500.000.- cuyo
acreedor es el Midland Bank PLC, y el deudor ~ > ‘e ~ por otros de
iguales caracteristicas en términos de tasa y plazo.

Los titulos a utilizar serfan el N° 70083 por US$ 6.600.000.-
cuyo acreedor es el Midland Bank PLC y el N° 70021 por US$ 900.000.- cuyo
acreedor es Banesto Banking Co., siendo el deudor de ambos titulos el ~

En consideracién a que los nuevos tftulos a aplicar son de

similares caracteristicas que el autorizado, se propone acceder al cambio
solicitado.

El Comité Ejecutivo tom6 conocimiento de la solicitud presentada
por -~ en repre-
sentacidén de Buduff Investments Limited con fecha 13 de octubre de 1986 y
acordé dar su autorizacién para reemplazar el crédito N° 70083 por US$
7.500.000.- individualizado en el N° 1 del Acuerdo N° 1752-10-860910, por
los siguientes:

Crédito N° Acreedor Monto Deudor

70083 Midland Bank PLC Us$ 6.600.000.- i
70021 Banesto Banking Co. us$ 900.000.- i 3 ’
1758-10-861015 - - Autorizacién para emitir boletas de

garantia en moneda extranjera que indica - Memor&ndum N 37 de la Direccidn
de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El sefior Director de Conercio Exterior y Cambios Internacionales

dibé cuenta de una peticibén del en orden a que se les autori-
ce emitir dos boletas de garantia en moneda extran)era por un valor de US$
50.000.-, cada una, por orden de 7 a favor de

Empresa Nacional del Petréleo, con vigencia desde el 1° de noviembre de 1986
hasta el 31 de enero de 1990, con el objeto de garantizar a sblo juicio de
Empresa Nacional del Petr6leo el correcto y oportuno cumplimiento de todas y
cada una de las obligaciones contrafdas en el Contrato N° 0217-25 denominado

"Helicépteros para el Servicio de Transporte en Costa Afuera y otros de
ENAP-Magallanes."

El Comité Ejecutivo acordé autorizar ' para
emitir, sin acceso al mercado de divisas, dos boletas de garantia en moneda
extranjera, por US$ 50.000.- cada una, por instrucciones de ]

: o a favor de Empresa Nacional del Petrbleo, con el objeto de
garantizar a sblo juicio de ENAP el correcto y oportuno cumplimiento de
todas y cada una de las obligaciones contrafdas en el Contrato N° 0217-25,

denominado "Helicépteros para el Servicio de Transporte en Costa Afuera y
otros de ENAP-Magallanes."

Las boletas de garantfa citadas deberfn ser emitidas antes del
1° de noviembre de 1986.

'q\.
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1758-11-861015 - Incorpora al Listado de Bienes de Capital del Anexo N° 1

del Capitulo VIII del Compendio de Normas de Exportacién partidas arancela-

rias que indica - Memor&ndum N 38 de la Direccidn de Comercio Exterior y

Cambios Internacionales,

)

El sefior Director de Comercio Exterior y Cambios Internacionales
inform6 que la firma 1 } ] i solicita se
incluya en el Anexo N° 1 del cCapitulo VIII del Compendio de Normas de
Exportacién, las partidas arancelarias 87.02.02.01 "Vehiculos autombviles
para el transporte de personas con 10 o mids asientos, incluido el del
conductor" y 87.02.02.99 "Los dem&s", con el propbésito de optar a la Linea
de Redescuento para Financiamiento de Exportaciones de Bienes de Capital,
Repuestos, Elementos, Herramientas y Partes y Piezas, a que se refiere el
citado Capfitulo.

Manifiestan los interesados que dicha solicitud obedece a la
espectativa concreta de perfeccionar una operacién de exportacién a Bolivia
de una partida de 10 buses por un valor total aproximado de US$ 480.000.-,
sobre la base de chassis importados desde Brasil los que se integran con
carrocerias que manufactura la citada empresa. Agregan los interesados que
el valor aproximado del chassis importado asciende a US$ 14.400.- FOB, lo
que representa aproximadamente el 33,5% del valor FOB final del bien a
exportar,

Cabe hacer presente que la negociacién antes mencionada se
encuadra dentro de los términos a que se refiere el Capitulo VIII del
Compendio de Normas de Exportacién, en el sentido que los bienes finales
cumplen los requisitos y porcentajes de origen exigidos en virtud a las
Resoluciones 82 (III) y 83 (III) de ALADI, esto es, el cambio de partida
arancelaria que se produce entre la importacién de dichos chassis y los
buses ya carrozados y el porcentaje de valor agregado en el pafis, que en
este caso, supera el 50% exigido.

La Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales es
partidaria de acceder a lo solicitado.

El Comité Ejecutivo estuvo de acuerdo con la opinién de la
citada Direccién y acordd agregar al Listado de Bienes de Capital de Expor-
tacidén del Anexo N° 1 del cCapftulo VIII "Lfnea de Redescuento para Financia-
miento de Exportaciones de Bienes de Capital, Repuestos, Elementos, Herra-
mientas y Partes y Piezas Acuerdo N° 1719-09-860321" del Compendio de Normas
de Exportacibn, las siguientes partidas arancelarias:

PARTIDA
ARANCELARIA DESCRIPCION DE LA MERCADERIA

87.02.02.01 Con capacidad de 10 hasta 15 asientos incluido el del conduc-
tor.

87.02.02.99 Los demés,

B
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1758-12-861015 - Ratifica autorizaciones de acceso al mercado de divisas
otorgadas por la Direccién de Comercio Exterior y Cambios Internacionales.

El Comité Ejecutivo ratificé las autorizaciones de acceso al
mercado de divisas otorgadas por la Direccién de Comercio Exterior y Cambios
Internacionales, que se detallan en Anexo gque se acompafia a la presente Acta
y forma parte integrante de ella.

1758-13-861015 - - Autorizacidn para efectuar opera-
cibén que indica al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales - Memorandum N 1300 de la Direccidén Internacional.

El sefior Director Internacional informé que se ha recibido en la
Direccidn Internacional cartas de fechas 30 de junio, 11 y 18 de agosto y P
de octubre de 1986, de dofa i, de nacionalidad peruana, con
residencia en Espafia, en adelante la "inversionista", mediante las cuales
solicita acoger la operacién que indica al Capitulo XIX del Compendio de
Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX".

La inversién se materializarfa a través de la empresa
en formacidn, en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) La "inversionista" es de nacionalidad peruana, domiciliada en Madrid,
siendo su actividad la de inversiones induetriales. Sus Qnicos bienes
en Chile consisten en 656.500 acciones de . ST - :

s 2.494.690 acciones de y 190.416 acciones de

, las tres sociedades anbénimas cerradas. Se ha

acompafiado una carta de Citibank, New York, de fecha 14 de agosto de

1986, en la que se manifiesta que ese Banco ha sido informado que con

cargo a fondos que se encuentran depositados en &1, ascendentes a US$

350.000, se pagard el precio de pagarés de la deuda externa chilena,

con los que la "inversionista" efectuard una operacién acogida a las

normas del "“Capitulo XIX", cuya receptora serd la "empresa receptora",
por hasta US$ 500.000.-

b) La "empresa receptora" es, por su parte, una empresa en formacidn, cuyo
objeto ser8 efectuar la inversidén que se sefiala m&s adelante.

En sintesis, la operacibén consiste en lo siguiente: la "inversio-
nista" desea adquirir una parte (hasta US$ 500.000.- en capital) de un
crédito de un monto de US$ 5.846.793,28 en capital, que el Banco Central de
Chile, en adelante el "deudor", adeuda al Lloyds Bank International Ltd., de
Inglaterra, por concepto de la reestructuracién 1983-84 de la deuda externa,
seglin consta de los registros vigentes a la fecha en este Banco Central. La
adquisicién por el "inversionista" corresponderia no sdlo al capital de la
porcién del crédito (US$ 500.000 en capital total), sino también a los
respectivos intereses devengados por la misma hasta la fecha de la adquisi-
cién, solicitindose la correspondiente autorizacién para el cambio de
acreedor del actual titular a la "inversionista",
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Una vez adquirida la parcialidad aludida, con los respectivos
intereses devengados, é&sta, conjuntamente con los intereses devengados a la
fecha de su canje, serd canjeada por el "deudor" por efectos de comercio,

acorde a lo estipulado en el N° 1, letra b) del Anexo N° 1 del "Capitulo
XIX",

La "inversionista" aportard los efectos de comercio recibidos en
canje a la "empresa receptora", enterando asi, en parte, el capital social
de &sta. La "empresa receptora" destinard los efectos de comercio sefala-
dos, o el producto de la liquidacién de los mismos, al financiamiento de un
proyecto inmobiliario consistente en la construccidn de un Centro Comercial
en Avda. Presidente Kennedy N° 5151 en la Comuna de Las Condes. Este nfcleo
comercial, de alrededor de 3.202 metros cuadrados, es colindante con el
Centro Comercial Parque Arauco, siendo el propésito su funcionamiento
comercial mancomunado.

Se acompafia el mandato irrevocable correspondiente, a que alude
el N° 4 del "capitulo XIX", autorizado ante Notario PGblico.

La "inversionista", por carta de 1l de agosto de 1986, renuncia a
solicitar se le otorgue acceso al mercado de divisas, que posibilita el
"Capitulo XIX", para transferir al exterior el capital y las utilidades que
pueda originar la inversién.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidén de que se trata.

El sefior Herndn Somerville planted la posibilidad de que un
inversionista con residencia en el exterior que deseara efectuar operaciones
al amparo de las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales, pudiera tener domicilio tributario en Chile y consultd si
en ese caso podrfa tener acceso al referido Capfitulo.

El sefior Presidente sefialéd que dicho caso no tendria acceso a los
mecanismos descritos en el referido Capitulo XIX.

El sefior Fiscal compartié lo expresado por el sefior Presidente,
en el sentido que el Capitulo XIX es sbélo para los extranjeros y chilenos
residentes en el exterior, agregando que seria conveniente que la situacién
expuesta por el sefior Somerville, respecto al domicilio tributario en Chile
de los probables inversionistas al amparo del Capitulo XIX, fuera consultada
al Servicio de Impuestos Internos antes de someter dicha operacién a la
aprobacién del Comité Ejecutivo.

Hizo presente el sefior Fiscal que en este caso especifico de 1la
sefiora ~ o se ha comprobado su residencia en Espafia, por lo que no
habria problema en autorizar la operacién de que se trata, opinién con 1la
cual el sefior Presidente concordd.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por dofia ~ - i e de nacionalidad peruana y con residencia en
Espafia, en adelante la "inversionista", mediante cartas de fechas 30 de
junio, 11 y 18 de agosto y 1° de octubre de 1986, por las que solicita
acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio
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de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIX", la que se

materializarfa a través de la empresa en
formacidén, en adelante la "empresa receptora", acordd lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor de una parte (hasta US$ 500.000.- en
capital) de un crédito de un monto de US$ 5.846.793,28 en capital,
adeudado por el Banco Central de Chile, en adelante el "deudor", al
Lloyds Bank International Ltd., de Inglaterra, por concepto de la
reestructuracién 1983-84 de su deuda externa. El detalle del crédito
es el siguiente:

N° Credit Acreedor actualmente Monto Original Monto de capi- Deudor

Schedule registrado tal a utilizar
0084 Lloyds Bank Interna-US$ 5.846.793,28 US$ 500.000.- Banco Cen-
tional Ltd. tral de
Chile

El nuevo acreedor que se autoriza es la "inversionista". En la cesidn
de la parcialidad del respectivo "Credit Schedule" del Lloyds Bank
International Ltd. a la "inversionista", deberd darse pleno cumplimien-
to a lo dispuesto en la Seccidén 12.10 y 5.11 del respectivo Contrato de
Reestructuracién del "deudor".

La "inversionista" adquirir8 no sdlo el capital de la parcialidad del
crédito sefialado (US$ 500.000) sino también los intereses devengados
por la misma hasta la fecha de su adquisicién, la cual, conjuntamente
con los intereses devengados hasta la fecha de su canje por el "deu-
dor", se denominar8, en adelante, el "crédito".

El Banco Lloyds Bank International Ltd., en su carlcter de acreedor del
saldo no cedido a la "inversionista", del crédito reestructurado
indicado de US$ 5.846.793,28, deberd notificar la correspondiente
disminucidén, quedando el saldo no cedido aludido sujeto a todas las
condiciones y términos del crédito original.

2.~ Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversién que efectfie
la "inversionista" con la aplicacién de los efectos de comercio obteni-
dos del canje de los "créditos" por el "deudor", canje que se efectuari
conforme a lo estipulado en el N° 1, letra b) del Anexo N° 1 del
"Capitulo XIX". Esta inversién quedar§ sujeta a todas y cada una de
las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a las
especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
Gltimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el nfimero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que la solicitante adjunta el mandato irrevocable a que alude el N°
4 del "Capitulo XIX", autorizado ante el Notario Pfiblico sefior
Andrés Rubio Flores con fecha 27 de junio de 1986, otorgado al
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b) Que la inversién aludida en el N° 2 precedente deber& destinarse a
enterar, en parte, el capital social de la "empresa receptora", la
que, aplicando directamente los efectos de comercio aludidos, o con
el producto de su liquidacién, utilizar8 estos recursos para finan-
ciar un proyecto inmobiliario, consistente en la construccibén de un
Centro Comercial en Avda. Presidente Kennedy N° 5151 de la Comuna de
Las Condes. Este nficleo comercial tendrd alrededor de 3.202 metros
cuadrados de superficie comercial, siendo colindante con el Centro
Comercial Parque Arauco, proyecténdose el funcionamiento comercial
mancomunado de ambos establecimientos.

El Comité Ejecutivo, habida consideracidén de la expresa renuncia de la
"inversionista" a su derecho a solicitar acceso al mercado de divisas
bajo el Artfculo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, segfin se lo
posibilita el N° 6 del "Capitulo XIX", acoge dicha renuncia y, por
tanto, no otorga a la "inversionista" acceso al mercado de divisas para
transferir al exterior el capital aportado a la "empresa receptora" ni
las utilidades que genere dicha inversidn.

En caso que la operacibén autorizada y descrita en los n(meros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 120 dfas contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicarén
las disposiciones de las letras a) y b) del N° 8 del "Capitulo XIX".

No obstante lo anterior, la "inversionista" sélo podr& acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de é&sta en
relacién con el texto del mismo, la que, en todo caso, deberd recibirse
dentro del plazo de 30 dfas a contar de la fecha de este Acuerdo. De
transcurrir este @ltimo plazo sin haberse recibido la conformidad
sefialada, el presente Acuerdo quedarid sin efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedarin sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccién tendrd a su cargo el control y fiscalizacién de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar la inversién prevista en la
letra b) del nfmero 3 anterior.

Asimismo, el Comité Ejecutivo acordé encomendar a la Direccidn

Internacional que, en conjunto con la Fiscalfa, consulten al Servicio de
Impuestos Internos, cual serfa el procedimiento mis expedito a seguir para

verif

icar si algGn inversionista extranjero que desee realizar una operacidn

a través del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios Internaciona-

les,

tuviere en los iltimos dos afios domicilio tributario en Chile.

AN



5ANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO
I Sesién N° 1.758
15.10.86 13.-
1758-14-861015 -~ ‘ - Autorizacibén para acoger operacidn que

indica a las normas del Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales - Memordndum N~ 1310 de la Direccién Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en la
Direccidn Internacional cartas de fechas 4 de agosto y 6 de octubre de 1986,
de Rumisol Sociedad Anénima, de Uruguay, en adelante el "inversionista",
mediante las cuales solicita acoger la operacidén que indica al Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XLX™,

La inversién se materializaria a través de la sociedad chilena
i } en adelante la "empresa receptora".

Acorde a los antecedentes acompafiados:

a) El "inversionista" es una sociedad uruguaya. Su capital es de 30
millones de pesos uruguayos, equivalentes a US$ 203.000.- aproximadamen-
te, siendo su objeto principal realizar actividades comerciales fuera
del Uruguay. Se sefiala en la presentacidén que el "inversionista" estd
vinculado al Grupo denominado "Ahmad Aboughazaleh and Sons", cuyo
patrimonio neto superarfa los US$ 40.000.000.-. Se acompafid un telex
del Bangue de la Mediterranee-France S.A., por el que éste manifiesta,
sin responsabilidad alguna para dicho Banco, que el sefior Ahmad Abugha-
zaleh y sus cuvatro hijos, que residen en Kuwait y los Emiratos Arabes
desde 1950, son comerciantes en frutas, habiendo llevado a cabo una
diversificacién de sus actividades desde 1980. Las personas sefialadas
compran fruta en América Latina, Australia y Europa, vendiéndola princi-
palmente en el mercado de los Estados Unidos de América asi como en
Europa y el Medio Oriente. El Grupo posee predios agricolas en Uruguay
y Chile y participan en un proyecto de desarrollo frutfcola, de alrede-
dor de 1.000 h&s., en Carolina del Sur, en los Estados Unidos de Améri-
ca. En 1985, el Grupo cred una compafifa en ese Gltimo pais, en conjunto
con un importante distribuidor de fruta. Esta compafiia se dedica a
vender fruta importada en los Estados Unidos de América, proyecténdose
para 1986 un volumen de ventas de unos US$ 50.000.000.-. Al 31 de
diciembre de 1984, el patrimonio del Grupo alcanzarfia unos US$
13.000.000.~. El Banco citado indica que trabaja con este Grupo desde
1982, habiéndole otorgado créditos por muchos millones de dblares de los
Estados Unidos de América cada afio, los que han sido reembolsados
puntualmente, acorde a lo comprometido. Se acompafi® también otro telex,
de Alahali Bank of Kuwait, de fecha 26 de agosto de 1986, en el que se
dan antecedentes de la firma Middle East Trading and Industrial Co., de
Kuwait, la que inicidé sus operaciones en ese pais en 1954, operando
fundamentalmente en la importacién y distribucién de frutas frescas y
otros rubros alimenticios. El capital de la compafiia es hoy de alrede-
dor de US$ 1.7 millones, siendo a la fecha una de las empresas lideres
en la importacidén y negocios de fruta fresca al por mayor en la zona del
Golfo, con una red de distribucién que cubre la mayorfa de los pafses
del drea. A la fecha esta firma cuenta con una divisién que opera en el
rubro de los materiales de la construccién, siendo uno de los cinco més
grandes importadores de este tipo de materiales en Kuwait. Cabe sefalar
que en la presentacién se hace constar que Middle East Trading and

Industrial Co. es una de las varias empresas pertenecientes al Grupo
Ahmad Aboughazaleh and Sons.
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La presentacibén del "inversionista" senala, por otra parte, que el Gtupo
posee en Chile la empresa ]

de Chile, la que registra aportes de inversibén extranjera prove-
nientes de dicho Grupo. Finalmente, por carta de fecha 14 de agosto de
1986, el sefior Oussama Aboughazaleh, en representacidén de Ahmad Abough-
zaleh and Sons, informa que el control accionario del "inversionista"
est8 en poder de esa entidad.

b) La "empresa receptora", por su parte, se ha constituido especialmente
para llevar a cabo la inversién proyectada. Su giro es la inversibén en
toda clase de bienes inmuebles, la compra, venta, permuta, arrendamien-
to, administracién y la celebracién de todos los actos relativos al uso,
goce y disposicibén de inmuebles. Su capital actual es de US$ 100.000.- y
sus socios son los sefiores
en la proporcién del 90% y 10%, respectivamente, del capital.

En sintesis, la operacién consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (Fr.S. 930.000.- en capital) de un crédito
externo por Fr.S. 4.820.000.- en capital total, amparado por el Articulo 16°
de la Ley de Cambios Internacionales, que el ~ o en adelante el
"deudor", adeuda al Swiss Bank Corporation, de Suiza, por concepto de la
reestructuracién 1983-84 del "deudor", seglin consta de los registros vigen-
tes a la fecha en este Banco Central. Acorde a lo manifestado en la presen-
tacién, la porci6n de crédito indicada est8 en proceso de ser adquirida por
el ~ (en liquidacién), de Panam&. La adquisicién por el
"inversionista" corresponderfa no sdlo al capital de la porcidn del crédito,
sino también a los intereses devengados por la misma hasta la fecha de la
adquisicidén, solicitdndose la correspondiente autorizacibén para el cambio de
acreedor, del futuro titular al "inversionista".

Una vez adquirida la porcidén del crédito aludido, con los respec-
tivos intereses devengados, &sta, conjuntamente con los intereses devengados
a la fecha de su pago, ser pagada al contado por el "deudor", acorde a lo
estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentard el capital de la "empresa receptora", la que destinard
dichos recursos a la adquisicién de predios agricolas ubicados en las
comunas de Paine y Buin, de la Regidn Metropolitana, que serdn destinados a
la plantacidén de frutales de exportacién de alta densidad, adquiriendo

ademis, las maquinarias, fitiles, enseres y construcciones propias de dicha
explotacidn.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "cCapitulo
XIX", autorizado ante Notario PGblico.

Se acompafia también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizado ante Notario Pfiblico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de

divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversién.
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La Direccién Internacional, atendiendo a que los titulos sefala-
dos son elegibles para los efectos del Capitulo XIX, propone acceder a lo
solicitado.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Rumisol Sociedad Anénima, de Uruguay, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 4 de agosto y 6 de octubre de 1986, por las que
solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo XIx”
la gque se materializaria a través de la empresa chilena

en adelante la "empresa receptora", acord6 lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor de parte (Fr.S. 930.000.- en capital)
de un crédito externo por Fr.S. 4.820.000.- en capital total, amparado
bajo las normas del Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales,
que el en adelante el "deudor", adeuda al Swiss Bank
Corporation, de Suiza, por concepto de la reestructuracién 1983-84 del
"deudor". El detalle del crédito es el siguiente:

N° Credit Acreedor actualmente Monto capital Monto sujeto a Deudor
Schedule registrado original cambio acreedor
131 Swiss Bank Corpora Fr.S. 4.820.000.- Fr.S. 930.000.- B

tion, de Suiza

En la presentacién del "inversionista" se sefiala que la porcibén de
crédito sefialada est4 en proceso de adquisicibén por el ~ - (en
liquidacién), de Panami.

El nuevo acreedor gue se autoriza es el "inversionista". En la cesidn
del crédito externo del Swiss Bank Corporation al Banco Andino (en
liquidacién) y en la cesidén posterior de la porcidén de Fr.S. 930.000.-
de éste al "inversionista", deberd darse pleno cumplimiento a lo
dispuesto al efecto en la Seccién 12.10 del respectivo Contrato de
Reestructuracién del "deudor", asi como, en la (Gltima cesibén sefialada,
a lo dispuesto en la Seccidén 5.11 de ese mismo Contrato.

El "inversionista" adquirird no sblo el capital de la porcién del
crédito (Fr.S. 930.000.-), sino también los intereses devengados por
éste hasta la fecha de la adquisicién, la cual conjuntamente con los
intereses devengados hasta la fecha de su pago, se denominari, en
adelante, el "crédito".

2.~ MRAcoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversién que efectfie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago del "crédi-
to", el que se efectuari conforme a lo estipulado en la letra a) del N°
3 del "Capitulo XIX", seglin se ha convenido entre el "inversionista” y
el "deudor". Esta inversibén quedari sujeta a todas y cada una de las
normas, condiciones y obligaciones que establece el "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
Gltimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

3.- Para los efectos de lo dispuesto en el nfimero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

N\
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a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "capitulo XIX",
autorizado ante el Notario PQblico sefior Enrique Morgan Torres,
con fecha 4 de agosto de 1986. Comparece al convenio referido
el Banco Andino (en liquidacién), de Panam&, como acreedor
futuro del saldo de crédito no cedido al "inversionista", seg(n
se establece como requisito en el N° 3 del "Capitulo XIX".

Acorde a los términos del convenio, el "deudor" pagard el
"crédito", tanto en su capital como en los intereses devengados
a la fecha del pago, de su deuda de Fr.S. 930.000.-, en el
equivalente de Fr.S. 885.244.-, al contado y en pesos, moneda
corriente nacional.

ii) El mandato irrevocable a que alude el N° 4 del Capitulo XIX,
otorgado al "deudor", autorizado ante el Notario Plblico sefior
Enrique Morgan Torres, con fecha 4 de agosto de 1986.

b) Que la inversién aludida en el N° 2 precedente deber& destinarse a
aumentar el capital social de la "empresa receptora", la que utili-
zar8 estos recursos para adquirir predios agricolas ubicados en las
comunas de Buin y Paine, de la Regidén Metropolitana, que serdn
destinados a la plantacién de frutales de exportacién de alta
densidad, adquiriendo ademds, las maquinarias, Gtiles, enseres y
construcciones propias de dicha explotacién. En todo caso, las
adquisiciones referidas precedentemente deber&n efectuarse en el
justo precio gue los bienes adquiridos tengan en el mercado, al
tiempo del contrato respectivo, lo que deberi ser acreditado por el
"inversionista" y, constituird una condicién previa al otorgamiento,
por el Director de Operaciones, de la autorizacidn para materializar
la inversién, en los términos del N° 4 del Capitulo XIX.

Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Articulo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversién autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
corresponderd al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversién a que alude el presente Acuerdo, y
sin perjuicio de la consideracién de otros antecedentes que sean
pertinentes, se estarf a la proporcién que resulte de la evaluacién
que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el nuevo
capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora",
practique una firma de auditores independientes, registrados en la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a princi-
pios contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados
en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mis de 60 dfas a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversibén, segin sea el
caso. La evaluacidén practicada por los auditores designados deber4,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.
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Los auditores designados al efecto deberén, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas sefialadas a continuacién, sin perjuicio que podrén
deducir, ademds, cualesguiera otras gue, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacibn:

- Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

- Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

- Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de €&l
que se encuentre acogida a un régimen de inversién extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, é&stas s6lo podr&n ser
remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afios, contado desde la fecha del aporte o reinversién a que
se refiere este nimero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidédn de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectie
Y, en general, de cualquiera alteracién o modificacidén que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respec-
tivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracién jurada,
autorizada ante Notario P(blico, en gque declare que las bases con que
determind la proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacién de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversién autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, el "inversionista" podr&, previa
autorizacidén del Banco Central de Chile, modificar el destino de su
inversién la que, en tal caso, quedar& también acogida a este Acuerdo.

2.= En caso que la operacidn autorizada y descrita en los nfimeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 120 dfas contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicarén
las disposiciones del N° 8 del "Capftulo XIX".

AN
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No obstante lo anterior, el "inversionista" sdélo podrd acogerse a 1:5
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de éste, tanto
en relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, deberd recibirse dentro del plazo de 30 dfas a contar de
la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este Gltimo plazo sin haberge
recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo quedara sin
efecto.

6.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo quedar&n sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

7.- Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccibén tendrd a su cargo el control y fiscalizacidn de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza, incluida la facultad de autorizar el o
los pagos requeridos para materializar las inversiones previstas en la
letra b) del nGmero 3 anterior.

1758-15-861015 =~ Uquetal Sociedad Andnima = Autorizacidn para efectuar
operacién que indica al amparo del Capitulo XIX del Compendio de Normas de
Cambios Internacionales - Memor&ndum N 1302 de la Direccidén Internacional.

El sefior Francisco Garcés informé que se han recibido en 1la
Direccién Internacional cartas de fechas 4 y 14 de agosto y 6 de octubre de
1986, de Uquetal Sociedad Andénima, de Uruguay, en adelante el "inversionis-—
ta", mediante las cuales solicita acoger la operacién que indica al Capitulo
XIX del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitu-
lo XIX".

La inversién se materializarfa a través de la sociedad chilena

i - B o en adelante la "empresa
receptora",

Acorde a los antecedentes acompafnados :

a) El "inversionista" es una sociedad uruguaya. Su capital es de 3 millo-
nes de pesos uruguayos, equivalentes a US$ 20.300.- aproximadamente,
siendo su objeto principal realizar actividades comerciales fuera del
Uruguay. Se sefiala en la presentacién que el "inversionista" est$§
vinculado al Grupo denominado "Ahmad Aboughazaleh and Sons", cuyo
patrimonio neto superarfa los US$ 40.000.000.-. Se acompafidé un telex
del Banque de la Mediterranee-France S.A., por el que éste manifiesta,
sin responsabilidad alguna para dicho Banco, que el sefior Ahmad Abugha-
zaleh y sus cuatro hijos, que residen en Kuwait Y los Emiratos Arabes
desde 1950, son comerciantes en frutas, habiendo llevado a cabo una
diversificacién de sus actividades desde 1980. Las personas sefialadas
compran fruta en América Latina, Australia y Europa, vendiéndola princi-
palmente en el mercado de los Estados Unidos de América asi como en
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Europa y el Medio Oriente. El Grupo posee predios agricolas en Uruguay
y Chile y participan en un proyecto de desarrollo fruticola, de alrede-
dor de 1.000 h&s., en Carolina del Sur, en los Estados Unidos de Améri-
ca. En 1985, el Grupo cred una compafifa en ese GGltimo pais, en conjunto
con un importante distribuidor de fruta. Esta compafiia se dedica a
vender fruta importada en los Estados Unidos de América, proyectdndose
para 1986 un volumen de ventas de unos US$ 50.000.000.-. Al 31 de
diciembre de 1984, el patrimonio del Grupo alcanzarfa unos US$
13.000.000.-. El1 Banco citado indica que trabaja con este Grupo desde
1982, habiéndole otorgado créditos por muchos millones de délares de los
Estados Unidos de América cada afio, los que han sido reembolsados
puntualmente, acorde a lo comprometido. Se acompafid también otro telex,
de Alahali Bank of Kuwait, de fecha 26 de agosto de 1986, en el que se
dan antecedentes de la firma Middle East Trading and Industrial Co, de
Kuwait, la que inicid sus operaciones en ese pais en 1954, operando
fundamentalmente en la importacién y distribucién de frutas frescas y
otros rubros alimenticios. El capital de la compafiia es hoy de alrede-
dor de US$ 1.7 millones, siendo a la fecha una de las empresas lideres
en la importacidén y negocio de fruta fresca al por mayor en la zona del
Golfo, con una red de distribucién que cubre la mayoria de los paises
del &rea. A la fecha esta firma cuenta con una divisién que opera en el
rubro de los materiales de la construccién, siendo uno de los cinco més
grandes importadores de este tipo de materiales en Kuwait. Cabe sefialar
que en la presentacién se hace constar que Middle East Trading and
Industrial Co. es una de las varias empresas pertenecientes al Grupo
Ahmad Aboughazaleh and Sons.

La presentacidén del "inversionista" sefiala, por otra parte, que el Grupo
posee en Chile la empresa ' T o ’ o ’
T ) C la que registra aportes de inversidén extranjera prove-
nientes de dicho Grupo. Finalmente, por carta de fecha 14 de agosto de
1986, el sefior Oussama Aboughazaleh, en representacibén de Ahmad Abough-
zaleh and Sons, informa que el control accionario del "inversionista"
est& en poder de esa entidad.

b) La "empresa receptora", por su parte, estd constituida desde el afio
1983. Su giro es la comercializacién y exportacién de fruta fresca
desde Chile. Su capital, al 31 de diciembre de 1985 era de US$
1.500.000.- aproximadamente, en su equivalente en pesos, moneda corrien-

te nacional, y sus ventas alcanzaron los US$ 40.000.000.- en ese mismo
afio.

En sintesis, la operacién consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir parte (Fr.S. 3.890.000.- en capital) de un crédito
externo por Fr.S. 4.820.000.- en capital total, y parte (Fr.S. 1.380.000.-
en capital) de otro crédito externo por Fr.S. 7.230.000.-, ambos amparados
por el Articulo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el
- en adelante el "deudor", adeuda al Swiss Bank Corporation, de Suiza,
por concepto de la reestructuracién 1983-84 del "deudor", seglin consta de
los registros vigentes a la fecha en este Banco Central. Acorde a lo
manifestado en la presentacibén, las parcialidades de crédito indicadas estén
en proceso de ser adquiridas por el Banco Andino S.A. (en liquidacién), de
Panami. La adquisicién por el "inversionista" corresponderfa no sblo al
capital de las parcialidades de los créditos, sino también a los intereses
devengados por las mismas hasta la fecha de la adquisicidn, soliciténdose la

correspondiente autorizacién para el cambio de acreedor, del futuro titular
al "inversionista".
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Una vez adquiridas las parcialidades de los créditos aludidos,
con los respectivos intereses devengados, é&stas, conjuntamente con los
intereses devengados a la fecha de su pago, serdn pagadas al contado por el
"deudor", acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 3 del "Capitulo XIX".

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista" aumentar§ el capital de la "empresa receptora", la que destinard
dichos recursos a capital de trabajo.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 3 del "capitulo
XIX", autorizado ante Notario Plblico.

Se acompafia también el mandato irrevocable correspondiente, a que
alude el N° 4 del "Capitulo XIX", autorizado ante Notario PGblico.

El "inversionista" solicita se le otorgue acceso al mercado de
divisas, que posibilita el "Capitulo XIX", para transferir al exterior el
capital y las utilidades que pueda originar la inversiébn.

Se deja constancia que:

a) La "empresa receptora" registra un accionista con aporte de capital
internado bajo las normas del Articulo 14° de la Ley de Cambios Interna-
cionales, por un monto de US$ 500.000.-, inscrito con el N° 17.846. El
nlmero del Certificado de Aporte es el N° 15981. El titular del aporte
es Thorncliff N.V., de Curacao.

b) Thorncliff N.V., por carta de fecha 14 de agosto de 1986, ofrece renun-
ciar a los plazos usuales de remesa de capital que le permite el respec-
tivo Certificado de Aporte Articulo 14° sefialado en la letra a) prece-
dente y estipular, para ese aporte, en caso que se autorice la operacidn
"Capitulo XIX" que se somete a consideracién de este Banco Central, un
nuevo plazo de permanencia minima en el pafs de tres afios para dicho
aporte, plazo que se contaria desde la fecha en que se materialice la
inversién "Capitulo XIX" objeto de esta solicitud.

En atencién a lo anterior y a que los titulos sefialados son
elegibles para los efectos del "Capitulo XIX", se propone autorizar la
operacidén de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud presentada
por Uquetal Sociedad Andnima, de Uruguay, en adelante el "inversionista",
mediante cartas de fechas 4 y 14 de agosto y 6 de octubre de 1986, por las
Gque solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XIX
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XIX", la que se materializaria a través de la

- o en adelante la "empresa receptora",
acordd lo siguiente:

l.- Autorizar el cambio de acreedor de parte (Fr.S. 3.890.000.- en capital)
de un crédito externo por Fr.S. 4.820.000.- en capital total, y de
parte (Fr.S. 1.380.000.- en capital) de otro crédito externo por Fr.S.
7.230.000.- en capital total, ambos amparados bajo las normas del
Artfculo 16° de la Ley de Cambios Internacionales, que el
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en adelante el "deudor", adeuda al Swiss Bank Corporation, de
Suiza, por concepto de la reestructuracién 1983-84 del "deudor". El
detalle de los créditos es el siguiente:

N° Credit Acreedor actualmente Monto capital Monto sujeto a Deudor

Schedule registrado original cambio acreedor

131 Swiss Bank CorporaFr.S. 4.820.000.- Fr.S.3.890.000.- ~ )
tion, de Suiza [

110 Swiss Bank CorporaFr.S. 7.230.000.- Fr.S.1.380.000.- ~ ;
tion, de Suiza c -

En la presentacién del "inversionista" se seflala que las parcialidades
de crédito seflaladas estln en proceso de adquisicién por el Banco
Andino (en liquidacién), de Panami.

El nuevo acreedor que se autoriza es el "inversionista". En la cesibn
de las parcialidades de Fr.S. 3.890.000.- y Fr.S. 1.380.000.-, del
Swiss Bank Corporation al Banco Andino (en liquidacién) y en la de éste
al "inversionista", deberd darse pleno cumplimiento a lo dispuesto al
efecto en la Seccibén 12.10 del respectivo Contrato de Reestructuracidn
del "deudor", asi como, en la (ltima cesibén sefialada, a lo dispuesto en
la Seccibén 5.11 de ese mismo Contrato.

El "inversionista" adquirir8 no sb6lo el capital de las parcialidades de
los créditos (Fr.S. 3.890.000.- y Fr.S. 1.380.000.-), sino también los
intereses devengados por éstas hasta la fecha de la adquisicién, las
cuales conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su
pago, se denominarin, en adelante, los "créditos".

Acoger a las disposiciones del "Capitulo XIX" la inversidn que efectfie
el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de los
"créditos", pago que se efectuar8 conforme a lo estipulado en la letra
a) del N° 3 del "Capitulo XIX", segin se ha convenido entre el "inver-
sionista" y el "deudor". Esta inversidén quedar8 sujeta a todas y cada
una de las normas, condiciones y obligaciones del "Capitulo XIX" y a
las especiales contenidas en el presente Acuerdo, prevaleciendo estas
Gltimas, en caso de pugna, sobre las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el nlmero anterior, se deja cons-
tancia de lo siguiente:

a) Que los solicitantes adjuntan:

i) El convenio respectivo a que alude el N° 3 del "Capitulo XIX",
autorizado ante el Notario Plblico sefior Enrique Morgan Torres,
con fecha 4 de agosto de 1986. Comparece al convenio referido
el Banco Andino (en 1liquidacién), de Panam8, como acreedor
futuro de los saldos de crédito no cedidos al "inversionista",
segfin se establece como requisito en el N° 3 del "Capitulo XIX".
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Acorde a los términos del convenio, el "deudor" pagari los
"créditos", tanto en su capital como en los intereses devenga-
dos a la fecha del pago, de su deuda de Fr.S. 5.270.000.~ en
total, en el equivalente de Fr.S. 5.016.38l.-, al contado y en
pesos, moneda corriente nacional.

ii) El mandato irrevocable a que alude el N° 4 del Capftulo XIX,
otorgado al "deudor", autorizado ante el Notario PGblico sefior
Enrique Morgan Torres, con fecha 4 de agosto de 1986.

b) Que la inversién aludida en el N° 2 precedente deberd destinarse a
aumentar el capital social de la "empresa receptora", la que utili-
zar§ estos recursos para capital de trabajo.

4.- Otorgar al "inversionista", en uso de la facultad que le concede el
Artfculo 15° de la Ley de Cambios Internacionales, acceso al mercado de
divisas para transferir al exterior el capital aportado y las utilida-
des que genere la inversidédn autorizada, bajo las condiciones que, al
efecto, se establecen en el N° 6 del "Capitulo XIX".

Para los efectos de cuantificar el acceso al mercado de divisas que
corresponderd al "inversionista", para la remesa del capital y las
utilidades, relativos a la inversidén a que alude el presente Acuerdo, y
sin perjuicio de la consideracién de otros antecedentes que sean
pertinentes, se estard a la proporcidén que resulte de la evaluacién
que, con el objeto de establecer el porcentaje que representa el nuevo
capital aportado en el patrimonio neto de la "empresa receptora",
practique una firma de auditores independientes, registrados en 1la
Superintendencia de Valores y Seguros, en base a un balance o estado de
situacién de la "empresa receptora", confeccionado conforme a princi-
pios contables generalmente aceptados y consistentes con los aplicados
en ejercicios anteriores, y cuya fecha no preceda en mis de 60 dfas a
aquélla en que se materialice el aporte o reinversidn, seglin sea el
caso. La evaluacibén practicada por los auditores designados debers§,
necesariamente, sefialar el porcentaje que resulte de la misma.

Los auditores designados al efecto deberén, para determinar el porcen-
taje referido, deducir del capital y reservas de la "empresa recepto-
ra", las partidas sefialadas a continuacibén, sin perjuicio que podrén
deducir, ademls, cualesquiera otras que, a su juicio, representen
valorizaciones de activos que no correspondan a cotizaciones prevale-
cientes habitualmente en el mercado, a la fecha de la evaluacibn:

- Cuentas y documentos por cobrar que correspondan a deudas de los
accionistas o socios de la "empresa receptora",

= Activos intangibles, nominales, transitorios y de orden, que no
representen inversiones efectivas, y

- Utilidades retenidas que correspondan al capital o la parte de &1
que se encuentre acogida a un régimen de inversidn extranjera (Arts.
14°, 15° o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o D.L. 600 de
1974 y sus modificaciones), salvo que el respectivo inversionista
extranjero haya convenido previamente en que, en el evento de ser
distribuidas tales utilidades retenidas, é&stas sblo podrén ser
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remesadas al exterior una vez transcurrido, a lo menos, un plazo de
cuatro afios, contado desde la fecha del aporte o reinversién a que
se refiere este nfimero.

El "inversionista" se obliga a dar cuenta a la Direccidén de Operaciones
del Banco Central de Chile de cualquier nuevo aporte de capital que
reciba la "empresa receptora", de los repartos de dividendos o utilida-
des y de las disminuciones o devoluciones de capital, que ella efectfie
Y, en general, de cualquiera alteracién o modificacién que experimente
la "empresa receptora", que afecte las bases que se han tenido en
consideracién para fijar la proporcionalidad antes referida, todo ello
dentro del plazo de 90 dias contado desde la fecha del evento respec-
tivo.

Asimismo, el "inversionista" se obliga a presentar, conjuntamente con
la correspondiente solicitud de giro, en ocasién de cada remesa al
exterior del capital o de las utilidades, una declaracidén jurada,
autorizada ante Notario PlGblico, en gue declare que las bases con que
determind la proporcidén con acceso al mercado de divisas, no han
sufrido otras variaciones, de existir éstas, que aquéllas oportunamente
informadas al Banco Central de Chile en conformidad al inciso preceden-
te. El Banco Central de Chile se reserva el derecho de hacer comprobar
el porcentaje del capital o las utilidades que represente la respectiva
solicitud de giro, mediante certificacién de auditores independientes
registrados en la Superintendencia de Valores y Seguros.

El acceso al mercado de divisas a que se refiere este Acuerdo es
aplicable, exclusivamente, a la inversidn autorizada en virtud del
mismo. Sin perjuicio de lo anterior, y previa autorizacién de la
Direccién de Operaciones, el "inversionista" podrd modificar el destino
de su inversién la que, en tal caso, quedar8 también acogida a este
Acuerdo.

Aceptar, como condicién del presente Acuerdo, lo expresado por
Thorncliff N.V., de Curacao, por carta de fecha 14 de agosto de 1986,
en cuanto a renunciar a los plazos usuales de remesa de capital que le
permite el Certificado de Aporte de gue es titular, bajo las normas del
Artfculo 14° de la Ley de Cambios Internacionales, nGmero 15.981 y
estipular, para ese aporte, efectuado para la "empresa receptora", un
nuevo plazo minimo de tres afilos de permanencia en el pais. Este plazo
se contard desde la fecha en que se materialice la inversidén "Capitulo
XIX" que se autoriza por el presente Acuerdo y el correspondiente
aumento de capital en la "empresa receptora".

Las modificaciones que deban efectuarse para adecuar, de la manera
indicada, el Certificado de Aporte aludido, deber& efectuarse en forma
previa o simulténea a la materializacidén de la inversidn "Capitulo XIX"
que se autoriza por el presente Acuerdo.

En caso que la operacidn autorizada y descrita en los nGmeros anterio-
res no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del
plazo de 120 dias contado desde la fecha de este Acuerdo, se aplicarén
las disposiciones del N° 8 del "Capitulo XIX".
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Ademds, si dentro del mismo plazo indicado, Thorncliff N.V. no formali-
za las modificaciones de los plazos de remesa del capital a que se
alude en el N° 5 precedente, de la manera alli sefialada, el presente
Acuerdo quedari sin efecto.

No obstante lo anterior, el "inversionista" sblo podrd acogerse a las
disposiciones del presente Acuerdo, a contar de la fecha en que la
Direccién de Operaciones reciba la conformidad escrita de &ste, tanto
en relacién con el texto del mismo como respecto de las condiciones de
acceso al mercado de divisas que establece el N° 4 precedente, la que,
en todo caso, deber& recibirse dentro del plazo de 30 dias a contar de
la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este filtimo plazo sin haberse
recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo guedard sin
efecto.

7.- Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 6 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo gquedarin sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

8.- Se faculta a la Direccibén de Operaciones para adoptar las medidas
complementarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que
puedan ser necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma
Direccidn tendrd a su cargo el control y fiscalizacidén de las operacio-
nes que este Acuerdo autoriza,

1758-16-861015 - e - Operacidén al amparo del
Capitulo XVIII Anexo N° 4 del Compendio de Normas de Cambios Internacionales
- Memor&ndum 1305 de la Direccidn Internacional.

El sefior Francisco Garcés indicé finalmente que se ha recibido en
la Direcc16n Internacxonal carta de fecha 10 de octubre de 1986, de
- en adelante el "inversionista", mediante la cual
solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XVIII del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XVIII", y en lo mis especifico, a lo estipulado en el N° 10 del "Capitulo
XVIII" y el correspondientes Anexo N° 4 del mismo.

La inversién se materializarfa mediante la suscripcibn y pago por
el "inversionista" de acciones de pago emitidas por el | ( 1
'f“ en adelante el "deudor", seglin lo acordado por la Junta Exttaord1na-
ria de Accionistas del "deudor", celebrada el 8 de septiembre de 1986.

Acorde a los antecedentes acompaiiados:

a) El "inversionista" es una sociedad anbnima cerrada constituida por
escritura piiblica de 24 de septiembre de 1986. Su objeto social es la
inversién en toda clase de bienes muebles e inmuebles, administrarlos Yy
percibir sus frutos; y su capital, enteramente suscrito y pagado, es de

$ 10.000.000.-, dividido en 90 acciones, siendo sus accionistas los
sefiores

N

con nueve acciones cada uno.
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b) El "deudor", por su parte, es una empresa bancaria establecida en chilo.e,
constituyendo asi una entidad elegible acorde a lo estipulado en el N 3
del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII".

En sintesis, la operacibén consiste en lo siguiente: el "inversio-
nista" desea adquirir un total de nueve créditos externos. De estos crédi-
tos, cuatro, de Fr.S. 2.407.500, US$ 210.804,80, US$ 200.000 y US$ 3.000.000
de capital, respectivamente, se encuentran amparados por el Articulo 16° de
la Ley de Cambios Internacionales, correspondiendo todos a la reestructura-
cibén 1983-84 del "deudor", siendo sus acreedores el Swiss Bank Corporation,
en el caso del primer crédito, y el Crocker National Bank en el caso de los
tres Gltimos. Otros dos créditos, de US$ 500.000.- y US$ 1.000.000.- de
saldo vigente de capital cada uno, se encuentran amparados por el Articulo
14° de esa misma Ley, siendo sus acreedores el Crocker National Bank y el
Midland Bank Ltd. respectivamente. Los montos originales de estos créditos
eran, respectivamente, de US$ 700.000.- y US$ 2.000.000.-, encontréndose
reestructurada la cifra de US$ 200.000.- del primero y habi&ndose utilizado
un monto de US$ 1.000.000.- del segundo crédito para efectuar una operacibn
bajo las normas del cCapitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales. Finalmente, el saldo de tres lineas de crédito, otorgadas
para la importacién de bienes de capital, de US$ 105.853,50, US$ 52.701,22 y
Us$ 19.920,14, respectivamente, cuyos acreedores son el Swiss Bank Corpora-
tion, en el primer caso, y el Crocker National Bank, en los dos Gltimos
casos.

El Crocker National Bank ha cedido sus créditos al Midland Bank
PLC, de Inglaterra. Este (Gltimo Banco estaria, a su vez, transfiriendo los
créditos seflalados al Swiss Bank Corporation, segGn informa el "inversionis-
ta" en su solicitud.

La adquisicibén por el "inversionista" corresponderfa no sblo a
los montos de capital de los distintos créditos externos, que representan
Fr.S. 2.407.500 por una parte y un total de US$ 5.089.279,66 por la otra,
sino también a los intereses devengados por los mismos hasta la fecha de la
adquisicidn, soliciténdose la correspondiente autorizacibén para el cambio de
acreedor, de los actuales titulares al "inversionista".

Una vez adquiridos los montos de capital aludidos, con los
respectivos intereses devengados, &stos, conjuntamente con los intereses
devengados a la fecha de su pago, serfn pagados al contado por el "deudor",
acorde a lo estipulado en la letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo
XVIII". A estos efectos se utilizard el tipo de cambio y la modalidad de
cdlculo a que se hace referencia en el mismo N° 5 citado.

Con los recursos provenientes del pago al contado, el "inversio-
nista", suscribir8 y pagard, como minimo, 1.845.148.203 acciones de pago
Serie B, y como miximo, 1.848.700.000.- de esas mismas acciones, correspon-
dientes al aumento de capital acordado en Junta de Accionistas del "deudor",
celebrada el 8 de septiembre de 1986. La Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras, por Resolucién N° 148, de fecha 3 de octubre de
1986, aprobd la respectiva reforma estatutaria del "deudor", en la que se
refleja el aumento de capital referido. La suscripcién y el pago de las
acciones Serie B deberd efectuarse, a mas tardar, el 24 de octubre de 1986.
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Las referidas acciones se han emitido por el "deudor" con fecha 9
de octubre de 1986 y su suscripcién se ha ofrecido preferentemente, desde
esa misma fecha y hasta el 8 de noviembre préximo, a quienes eran accionis-
tas el dfa 3 de octubre en curso. Cinco de los mayores accionistas del
"deudor" han cedido sus derechos de suscripcién al "inversionista". Todo
esto en virtud de lo dispuesto en el Articulo 10° de la Ley N° 18.401. El
pronto pago de las acciones y la consecuente venta adicional de colocaciones
al Banco Central de Chile por el "deudor" son indispensables para sanear,
dentro del afio 1986, la situacidn patrimonial del "deudor".

El precio que se deber& pagar, al contado, por cada accién Serie
B, serd el equivalente a 0,0002164 Unidades de Fomento, seg@in el valor de la
U.F. en el dia del respectivo pago.

La correspondiente disposicibén estatutaria del "deudor" permite
expresamente que las acciones Serie B sean pagadas con la utilizacién de
titulos u obligaciones de la Deuda Externa de esa institucidn financiera.

Se acompafia a la solicitud el convenio respectivo, suscrito por
el "deudor" y por el "inversionista", a que alude el N° 5 del "Capitulo
XVIII", autorizado ante Notario Plblico.

Atendiendo a lo anterior, y a que los titulos y/o créditos

o

externos sefialados son elegibles para los efectos de lo estipulado en el N
10 del "capitulo XVIII", se propone autorizar la operacién de que se trata.

El Comité Ejecutivo, teniendo presente la solicitud y anteceden-
tes presentados por la - ’ ‘ en adelante
el "inversionista", mediante carta de fecha 10 de octubre de 1986, por la
que solicita acoger la operacién que indica a las normas del Capitulo XVIII
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales, en adelante "Capitulo
XVIII", y en lo especifico, a lo estipulado en el N° 10 de dicho cCapitulo,
la que se materializarfia mediante la compra, suscripcién y pago por el
"inversionista" de acciones de pago emitidas con fecha 9 de octubre de 1986
por el - . en adelante el "deudor", acorddé lo siguiente:

1.- Autorizar el cambio de acreedor de los siguientes nueve créditos exter-
nos: cuatro créditos externos, de Fr.S. 2.407.500, US$ 210.804,80, US$
200.000 y uUs$ 3.000.000 de capital, respectivamente, se encuentran
amparados por el Articulo 16° de 1la Ley de Cambios Internacionales,
correspondiendo todos a la reestructuracién 1983-84 del "deudor", siendo
sus acreedores el Swiss Bank Corporation, en el caso del primer crédito,
Yy el Crocker National Bank en el caso de los tres Gltimos. Otros dos
créditos, de US$ 500.000.- y US$ 1.000.000.- de saldo vigente de capital
cada uno, se encuentran amparados por el Artfculo 14° de esa misma Ley,
siendo sus acreedores el Crocker National Bank y el Midland Bank Ltd.
respectivamente. Los montos originales de estos créditos eran, respec-
tivamente, de US$ 700.000.- y US$ 2.000.000.-, encontrlndose reestructu-
rada la cifra de US$ 200.000.- del primero y habiéndose utilizado un
monto de US$ 1.000.000.- del segundo crédito para efectuar una operacién
bajo las normas del Capitulo XVIII del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales. Finalmente, se contempla el saldo de tres lineas de
crédito, otorgadas para la importacién de bienes de capital, de US$
105.853,50, UsS$ 52.701,22 y US$ 19.920,14, respectivamente, cuyos
acreedores son el Swiss Bank Corporation, en el primer caso, y el
Crocker National Bank, en los dos (iltimos casos.
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El detalle de los créditos es el siguiente:

NGmero de Acreedor Monto capital Monto sujeto a Deudor
Credit Schedule, registrado cambio acreedor

de Inscripcidn,

o de Carta de

Autorizacidn

BOU-1-007 Swiss Bank FrS 2.407.500 FrS 2.407.500 - o

BOU-1-022-1 Crocker Natio- US$ 210.804,80 US$ 210.804,80 id.
nal Bank

BOU=-1-022-2 Crocker Natio- US$  200.000,00 us$ 200.000,00 id.
nal Bank

BOU-1-022-3 Crocker Natio- US$ 3.000.000,00 US$ 3.000.000,00 id.
nal Bank

11477 Crocker Natio- US$§ 700.000,00 US$ 500.000,00 id.
nal Bank

014400 Midland Bank US$ 2.000.000,00 US$ 1.000.000,00 id.
Ltd.

19616 Swiss Bank Us$ 110.000,00 US$ 105.853,50 id.
Corp.

19744 Crocker Natio- US$ 140.000,00 US$ 52.701,22 id.
nal Bank

22842 Crocker Natio- US$ 250.000,00 US$ 19.920,14 id.
nal Bank

Crocker National Bank cedid los créditos identificados como BOU-1-022-1,
BOU-1-022-2, BOU-1-022-3, y con los nmeros 11477, 19744 y 22842 al

21d1°“d Bank PLC, el que est& en proceso de transferirlos al Swiss Bank
orp.

Los créditos signados con los nfimeros 19.616, 19.744 y 22.842, correspon-
den a Lineas de Crédito otorgadas al "deudor" para la importacién de
bienes de capital. Los nGmeros de individualizacién antes indicados
corresponden a sendas comunicaciones que envié el Banco Central de Chile
al g= - " con fechas 1° y 2 de octubre y 12 de noviem-
bre de 1980, respectivamente, en que consta que dichos créditos constitu-
yen operaciones que se acogieron a las disposiciones del Capitulo XXVI
del Compendio de Normas de Cambios Internacionales. El crédito signado
con el nGmero 19.616 corresponde a una Lfnea de Crédito del Swiss Bank
Corp., por la cual el "deudor" mantiene un saldo insoluto de US$
105.853,50 de 1los US$ 110.000,00 autorizados por el acreedor. Este
crédito por US$ 105.853,50 est& documentado por dos "Loan Confirmation",
del Swiss Bank Corp., de fechas 4 y 5 de marzo de 1981, por US$ 34.190.-
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y US$ 71.663,50, respectivamente. Los créditos signados con los N°s
19744 y 22842, del Crocker National Bank, corresponden a lineas de
crédito que en conjunto suman US$ 390.000,00, de las cuales sdlo se
utilizé Us$ 368.908,50, en capital, con saldos impagos de US$ 52.701,22 y
US$ 19.920,14, respectivamente. Estos saldos se reflejan en un telex de
Crocker National Bank, de 29 de junio de 198l.

Todo lo anterior es informado por el "inversionista", en la carta de 10
de octubre de 1986, ya sefialada, y también se consigna en el convenio a
que se hace referencia en el N° 2 siguiente. Se han acompafiado copias de
los dos "Loan Confirmation" y del telex de junio de 1981, sefialados en el
pirrafo precedente.

El "inversionista" adquirird no sdlo los montos de capital sefialados (por
Fr.S. 2.407.500.- y US$ 5.089.279,66 en capital total), sino también los
intereses devengados por &stos hasta la fecha de la adquisicién, los
cuales, conjuntamente con los intereses devengados hasta la fecha de su
pago, se denominar&n, en adelante, los "créditos".

En las cesiones de los créditos sefialados deberi darse pleno cumplimien-
to, en lo que corresponda, a las disposiciones que al efecto contemplan
los contratos de préstamo respectivos.

Acoger a las disposiciones del N° 10 del "Capitulo XVIII" la inversién
que efectfie el "inversionista" con los recursos provenientes del pago de
los "cré&ditos", pago que se efectuard conforme a lo estipulado en la
letra a) del N° 5 del Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII", seglin convenio
celebrado entre el "inversionista" y el "deudor. Esta inversién quedaré
sujeta a todas y cada una de las normas, condiciones y obligaciones del
Anexo N° 4 del "Capitulo XVIII" y a las especiales contenidas en el
presente Acuerdo, prevaleciendo estas f(ltimas, en caso de pugna, sobre
las primeras.

Para los efectos de lo dispuesto en el nfimero anterior, se deja constan-
cia de lo siguiente:

a) Que, acorde a los términos del convenio a que se hace referencia en el
N° 2 precedente, de fecha 9 de octubre de 1986, el "deudor" pagard los
"créditos" en el equivalente al 95% del capital de su deuda de Fr.S.
2.407.500.- y Us$ 5.089.279,66 y de los respectivos intereses devenga-
dos a la fecha de pago, al contado y en pesos, moneda corriente
nacional,

b) Que la inversién aludida en el N° 2 precedente deber§ destinarse
integramente a suscribir y pagar, como minimo, 1.845.148.203 acciones
de pago Serie B, y como méximo, 1.848.700.000.- de esas mismas accio-
nes, emitidas por el "deudor" acorde al aumento de capital acordado
por &ste, en su Junta de Accionistas, celebrada el 8 de septiembre de
1986. La emisibén de acciones Serie B, por un total de 1.848.700.000
acciones, contempla un valor unitario de UF 0,0002164 por accién.

El "deudor" deberi individualizar, en forma anticipada a la materializa-
cién de la inversién, los Informes de Importacibén cuyos créditos fueron
financiados mediante los desembolsos de las lfneas de crédito para
financiamiento de importaciones, signadas con los nfimeros 19616, 19744 y
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22842 en el cuadro contenido en el N° 1 precedente, a objeto de anular el
acceso al mercado de divisas otorgado a dichos Informes, todo lo cual
deber& acordarse oportunamente con este Banco Central, presentindose los
Informes de Importacidn complementarios gue sean necesarios.

La anulacién seflalada extinguir8 automfticamente, para esas operaciones
de crédito externo y financiamiento interno, todo derecho que por dichas
operaciones pudieran ejercer los respectivos beneficiarios del "Sistema
para el Pago de Obligaciones Acuerdo N° 1657-03-850627", establecido en
el Capitulo XIII del Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

En caso que la operacidén autorizada y descrita en los nmeros anteriores
no se lleve a cabo, en la forma y condiciones sefialadas, dentro del plazo
de 120 dfas contado desde la fecha de este Acuerdo, éste quedard sin
efecto.

Sin perjuicio de lo sefialado en el N° 5 anterior, las infracciones al
presente Acuerdo guedarin sujetas a lo dispuesto en el Capitulo XXIV del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

Se faculta a la Direccién de Operaciones para adoptar las medidas comple-
mentarias y/o aclaratorias y las autorizaciones especiales que puedan ser
necesarias para llevar a cabo este Acuerdo. Esa misma Direccibén tendrd a

Su cargo el control y fiscalizacibén de las operaciones que este Acuerdo
autoriza.

El "inversionista" sélo podrd acogerse a las disposiciones del presente
Acuerdo, a contar de la fecha en que la Direccién de Operaciones reciba
la conformidad escrita de &ste en relacién con el texto del mismo, la
que, en todo caso, deberd recibirse dentro del plazo de 30 dfas a contar
de la fecha de este Acuerdo. De transcurrir este (ltimo plazo sin

h;betse recibido la conformidad sefialada, el presente Acuerdo quedard sin
efecto,

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Vicepresidente Presidente
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