BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO

ACTA CORRESPONDIENTE A LA SESION N’ 1.698 DEL COMITE EJECUTLVO DEL BANCO

CENTRAL D& CHILE, CELEBRADA EL VIERNWES 27 DE DICIEMBRE DE 1935.

Asistieron a la Sesidn los miembros del Comité sefiores:

Presidente, don Earlque Seguel Morel;
Vicepresidente, don Alfonso Serrano Spoerer;
Gerente General, don Jorge Court Moock.

Asistieron, ademis, los sefiores:
Flscal, don José Antonio Rodriguez Velasco;

Director de Operaciones, don Santlago Pollmann Azancot;
Secretario General, sefiora Carmen Hermosilla Valencia.

1693-01-851227 - Modifica Capitulo XVILL del Compendio de HNormas de

Cambios Internacionales.

El Comité Ejecutivo acordd introducir las siguientes modifica-

ciones al Capitule XVIII "Adquisicidén de Titulos de Deuda Externa” del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales.

l.-

Reemplazar la letra b) del N° 1 por la sigulente:

“b) Que los titulos en que consten las obligaciones aludidas hayan

sido suscritos, en calidad de deudor directe, por el Fisco} por
el Banco Central de Chile; por "entidades del sector piblico™; o
por empresas bancarias o sociedades financieras autorizadas para
operar en el pais; o se trate de titulos suscritos por personas
naturales o juridicas chilenas, distintas de las indicadas
precedentemente, siempre y cuandoe hayan sido caucionados con
anterioridad al 1° de julio de 1985, sin limitaciones a tiempo,
caso, cantidad o persona determinada, por CORFO o por empresas
bancarias o sociedades financieras autorizadas para operar en el
pais. La calidad de garante se comprobara con el titulo respec-
tivo, v, en el caso de créditos externos amparados por los
articulos 14", 15" 6 16” de la Ley de Cambios Internacionales o
créditos asociados al Decreto Ley N° 600, de 1974 y sus modifica-

clones, con la correspondiente inscripcidn en el Banco Central de
Chile.

Quedan excluidos, sin embargo, los titulos que correspondan a
obligaciones del Banco Central de Chile, derivadas de depdsitos
efectuados por deudores del sector privado chileno en favor de
las finstituciones financieras del exterior, conforme a los

términos del "Proceso de Reestructuracidn de la Deuda Externa
Chilena™."

Agregar al final del parrafo tercero del N° 8, lo siguiente:

"En el caso de titulos caucionados "sin limitaciones” por CORFO o por
empresas bancarias o sociedades financieras autorizadas para operar

en el pais, se deberd proceder en la forma que sefiale el Reglamento a
que alude el N' 18 de este Capftulo”.
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3.- Agregar, al N° 16, los siguientes incisos:

"No obstante lo dispuesto en el incisc anterior, en el caso de los
garantes que paguen efectivamente, en forma total o parcial, d&udas
que correspondan a los titulos referidos en la letra b) del N® 1 de
este Capitulo, se otorgard acceso al sistema aludido precedentemente
al garante.

El garante podra hacer efectivo tal acceso, en la fecha del pago
total o parcial, sdlo respecto de aquella parte del crédito efectiva-
mente pagada que, a dicha fecha, se encuentre vencida, considerando
las fechas de vencimiento pactadas de la deuda original. Tratdndose
de pagos efectuados con anterioridad a la fecha de vencimiento
pactada de la deuda original, el acceso se otorgard en esta dltima
fecha y sdlo respecto del monto efectivamente pagado.

Los garantes que obtengan la devolucidn del correspondiente diferen=
cial cambiario, en conformidad a estas normas, deberidn traspasar
dicho diferencial, en la proporcidén que corresponda, al deudor
orlginal de la obligacidn, cuando &ste, a su vez, reembolse al
garante, total o parcialmente, el monto que el dltimo haya pagado al
acreedor de aquélla.

Para los efectos de lo dispuesto en los pirrafos anteriores, seran

aplicables las demds disposiciones pertinentes del aludido Capftulo
XLLr,”

1698-02-851227 - Reemplaza Capitulo XIX del Compendio de Normas de Cambios
Internacionales,

El Comité Ejecutivo acordd sustituir el actual Capitulo XIX
"Inversiones con Titulos de Deuda Externa” del Compendio de HNormas de
Cambios Internacionales, por el sigulente:

CAPITULD XIX

[NVERSLONES CON TITULOS DE DEUDA EXTCERNA

Se autoriza, a las personas que se indicarin y en la forma ¥
condiciones que se seflalardn, la realizacidn de las siguientes operacio-
nes de cambios internacionales:

o+

1 Las personas naturales o juridicas, chilenas o extranjeras, con
residencia y domieilio en el exterior, que sean tenedoras de titulos
de deuda en moneda extranjera pagadera en el exterior, podran reali-
zar inversiones en Chile con cargo a los titulos indicados, siempre
que se cumplan copulativamente los siguientes requisitos:

a) Que se trate de documentos en que conste la existencia de una
obligacidn pagadera en el exterior, cuyo plazo de vencimiento
original o prorrogado sea superlior a 365 dias;
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Que los tftulos en que consten las obligaclones aludidas hayan
sido suscritos, en calidad de deudor directo, por el Fisce, por
el Banco Central de Chile, por “"entidades del sector piiblico™ o
por empresas bancarlas o socledades financleras autorizadas para
operar en el pafs, o se trate de tftulos suscritos por personas
naturales o juridicas chilenas, distintas de las Lndlecadas
precedentemente, slempre y cuando hayan sldo cauclonados con
anterloridad al 1° de julio de 1985, sin limitaciones a tiempo,
caso, cantidad o persona determinada, por CORFO o por empresas
bancarias o socliedades financieras autorizadas para operar en el
pafis. La calidad de garante se comprobard con el titulo respec—
tivo y, en el caso de créditos externos amparados por los Articu-
los lﬁ*, 15" o 16° de la Ley de Cambios Internacionales o ecrédi-
tos asoclados al D.L. 600 de 1974 y sus modificaciones, con 1la
correspondiente inscripcidn en el Banco Central de Chile;

Que el tenedor del titulo y el respectivo deudor convengan en
modificar la moneda de pago del documento, en orden a que &ste se
efectuarid en pesos, moneda corrlente de Chile, pudiendo expresar-
se al efecto la correspondiente obligaclén en Unidades de Fomento
o en moneda naclonal reajustable de acuerdo a la wvarlacidn que
experlmente el tipo de camblo o en moneda extranjera pagadera en
moneda ngciunal. salvo en los casos previstos en las letras a) y
b) del N 2 de este Capitule.

Que el deudor renuncie al acceso al mercado de divisas que le
corresponda por dicha obligacidn.

Para este efecto, en los casos que proceda, deberan ser devueltos
al Banco Central, debidamente cancelados y para su inutilizacidn,
los Certificados a que alude el Capitulo XIV de este Compendio.

Las personas que deseen efectuar inversiones al amparo del presente
Capitulo, deberin proceder de la siguiente manera:

a)

b)

c)

En el evento que la respectiva Inversitn se efectile a través de
la aplicacidn de titulos suscritos, en calidad de deudor directo,
por el Banco Central de Chile, se deberd proceder en la forma que
seffala el Anexo N’ 1 de este Capitulo.

En caso que la inversidn correspondiente se desee realizar a
través de la aplicacldn de titulos caucionados "sin limitaciones™
conforme a lo seffalado en la letra b) del N° 1 de este Capitulo,
se deberd proceder de la manera que indica el Anexo N’ 2 de este
Capitulo,

En los restantes casos, la respectiva inversidn sblo podra
efectuarse conforme a las disposiciones generales de este Capitu-

lo, con recursos en moneda nacional proveniente de una o mas de
las siguientes fuentes:

1) Con el dinero proveniente de los pagos que realice el corres-
pondiente deudor del tftulo. En los casos de pago anticipado,
los intereses correran exclusivamente hasta la fecha de ese
pago y no hasta el vencimiento originalmente estipulado; o
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ii) Con el producto de la wventa al contado del documento, que
pueda hacer el tenedor a empresas bancarlas o socledades
financieras autorlzadas para operar en cambios internaclona-
les en el pais. En ninglin caso el precio de venta del titulo
podrd ser superior al wvalor del capital o saldo del capital
adeudado del mismo, mds los Iintereses caleculados hasta la
Eecha de la venta (valor par).

Las personas sefialadas en el N° 1’ de este Capitulo, que deseen
acogerse a sus disposiciones, requeririn de la autorizacidn previa
del Banco Central quien, de otorgarla, fljard el plazo y las demas
condiciones a las que deberd sujetarse la correspondiente inversidm.

Para este efecto, deberin presentar a la Direccidn Internacional del
Banco Central una solicitud que deberd contener, a lo menos, los
sigulentes antecedentes:

a) Individualizacidén del o los solicitantes y del o los titulos a
que se refiere el N° 1° de este Capftulo;

b) Acompafiarse, en los casos que corresponda, un convenio entre el
tenedor del titule y su respectivo deudor, en que se acuerde
modificar la moneda de pago del documento en la forma indicada en
la letra ¢) del N’ 1° anterior, bajo la condicldn que la solici-
tud sea aprobada por el Banco Central de Chile. En el mismo
convenio, el deudor del tftulo deberd renunciar al acceso al
mercado de divisas que le corresponda por la obligacidn de que se
trate, en el evento que se apruebe la correspondiente solicitud;

¢) Indicarse detalladamente la fuente de los pesos, moneda corriente
nacional, que se destinard a efectuar la correspondiente inver-—
sidn, conforme a lo expresado en el N 27;

d) Especificarse el destlno que, directa o indirectamente, se darid a
los recursos a que se refiere la letra c) anterior; y

e} Obligarse a someter a la autorizacidn previa del Banco Central
cualquiera modificacidn que, con posterioridad, pueda experimen-
tar el destino de los recursos invertidos.

Conjuntamente con aprobar la solicitud menclonada en el nlmero
anterior, e{ Banco Central, en uso de la fFacultad que le conflere el
Articulo 15 de la Ley de Cambios Internacionales, podra otorgar, a
los inversionistas a que se refliere el presente Capitulo, en caso que
lo soliciten expresamente, acceso al mercado de divisas para transfe-
rir al exterior sus capitales y las utilidades ligquidas que ellos
puedan originar, en las siguientes condiciones:

a) &l capital no podri remesarse antes de transcurrido un plazo de
10 afios contado desde la fecha en que se materialice la inversidn
o aporte, lo que deberd ser acreditado por el inversionista ante
la Direccidn de Operaciones del Banco Central de Chile dentro del
plazo de 30 dias contado desde dicha materfalizacidn.
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b} La remesa de las utilidades liquidas que genere la LInversidn

e)

d)

e)

£)

durante Llos primeros cuatro afios, contados desde la Ffecha del
aporte, sdlo podrd ser efectuada por sl inversionista una vez que
haya transcurrido el mismo plazo de cuatro afios. Estas utlilida-
des liquidas, en todo caso, podrin remesarse a contar del quinto
afio, en porcentajes anuales que no excedan del 251 de dichas
utilidades. Las limitaciones anteriores no afectarin a las
utilidades liquidas que se produzcan por concepto de la inversidn
a contar del quinto afio. En caso que el inversionista opte por
reinvertir las utilidades provenientes de la inversidm, se obliga
a no remesar tal relnversildn durante los cuatro primeros aflos
contados desde la fecha en que se materlalice la inversidn
original, Las utilidades liquidas que produzca la reinversidn de
utilidades que se realice durante los cuatro primeros aflos, sblo
podrin remesarse una vez transcurrido el mismo plazo de cuatro
affos. fales relnversiones de utilidades y sus respectivas
utillidades liquidas podrin remesarse a contar del quinto aflo, en
porcentajes anuales que no excedan del 25% del total de las
utilidades producidas por la reinversidn. La Llimitacidn anterior
no afectard a las utilidades liquidas que se produzcan por
concepto de la reinversidn de utilidades, a contar del quinto afio.

Las utilidades liquidas sdlo serdn remesables a partir de las
oportunidades sefialadas, en la medida en que ellas aparezcan del
balance correspondiente al respectivo ejercicio anual, debidamen-
te auditado. En el caso de personas no obligadas a llevar
contabilidad, dichas utilidades deberin ser comprobadas a satls-
faccidn del Banco Central de Chile.

Las divisas necesarlas para cumplir con la remesa del capital o
parte de &l, sdlo podrdn ser adquiridas con el producto de la
enajenacidn total o parcial de las acciones o derechos represen—
tativos de la inversién o de la enajenacidén o la liquidacidn
total o parcial de las empresas adquiridas o constituidas con
dicha inversidn.

El tipo de cambio aplicable para la transferencia al exterlor del
capital y las utilidades, seri el tipo de camblo wendedor que
convenga libremente el inverslonista con cualquiera empresa
bancaria autorizada para operar en camblos Internaclonales en el
pais.

Para los efectos de la remesa del capital y de las utilidades, el
interés soecial del {inversionista en una determinada empresa
receptora, una vez materlalizado cada aporte o reinversidn de
utilidades, segiin corresponda, se considerari sdlo por el equiva-
lente de la proporcidn que represente dicho aporte respecto de la
suma conformada por el capltal aportado mis el patrimonlo positi-
vo de la empresa receptora del mismo, que conste de un balance
general o estado de situacidn debidamente auditade, y cuya fecha
no preceda en mds de 30 dfas a la fecha del aporte o reinversidn,
en su caso. La proporcidén resultante deberi acreditarse ante la
Direccidn de Operaciones del Banco Central de Chile, dentro de
los 90 dias siguientes a la dltima fecha indicada.
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Para los efectos de la modificacidén de la moneda de pago del respec-
tive titulo, a que se refiere la letra c) del N 1 de este Capitulo,
se utilizarin el tipo de cambio y equivalenclas vigentes al momento
de efectuarse la operacldn, seflalados en el N° 6 del Capitulo [ del
Compendio de Normas de Cambios Internacionales. A Ffalta de ese tipo
de cambio, se aplicari el que establece el N° 7 del Capftulo I del
Compendilo aludido, sin aplicaclén del diferencial camblario previsto
en el inciso 2° del Anexo N 1 del mismo Capitulo.

El Banco Central podrd exiglr, como condicidn para autorizar la
correspondiente solieitud, que un determinadoe porcentaje de la
inversidn se efectile en moneda extranjera, de libre convertibilidad,
la cual deberd ser liquidada en una empresa bancaria autorizada para
operar en camblos internacionales, en las condiciones y plazo que, en
cada caso, se fijen al efecto.

Las obligaclones cuyos titulos se apliquen a la realizaclidn de las
operaciones autorizadas al amparo del presente Capitulo, no tendrin
acceso al sistema para el pago de obligaciones Acuerde N° 1657-03-
850627, que establece el Capitulo XILI de este Compendlo, salvoe que
se trate de obligaciones, elegibles para tales efectos, que hayan
sido cauclonadas "sin limltaclones” segin lo seflalado en la letra b)
del N' 1 de este capitulo.

En las operaclones gque se pueden realizar conforme a las normas de
este Capitulo, se deberdi dar cumplimliento, cuando proceda, a lo
dispuesto en el N' 11 del Tftulo [ de la letra A) y en la letra b)
del Titulo L[ de la letra G) del Capitulo XLV de este Compendio y/o a
los convenlos que hayan dado origen a la correspondiente obligaciba.

Para los efectos del presente Capftulo se entenderd por “entidades
del sector piblico” a los servicios, instituciones y empresas a que
se refiere la letra a) del artfculo 2° de la Ley N’ 18.233, incluida
la Corporacidn Nacional del Cobre de Chile (Codelco) y las entidades
indicadas en el artficulo 1l de la Ley N’ 18,196, excluido el Banco
del Estado de Chile.

Las personas que efectilen o que intervengan en operaciones que se
realicen al amparo del presente Capitulo, deberin velar por que, en
los actos que se deriven de su aplicacidn, se dé cumplimiento a las
disposiciones tanto especificas como generales que el mismo estable-

ce, especialmente en Llas materias relacionadas con la Inversidn
autorizada.

Las infracciones al presente Capfitulo serin sancionadas en la forma
dispuesta en el Capftulo XXIV de este Compendio, sin perjuiclo de

otras medidas que se contengan en la correspondiente autorizacidn del
Banco Central de Chile,

Se faculta a la Direccidn de Operaclones de este Banco Ceatral de
Chile para controlar y fiscallzar las operaclones que se realicen al
amparo de este Capitulo y para otorgar las autorizaciones especiales
que se requieran, conforme a los términos de los Acuerdos por los que
el Comité Ejecutivo del Banco Central apruebe la realizacidn de tales
nperaniunes, como asimismo, para dictar las normas que contendri el
Anexo N~ 2 del presente Capitulo.
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13" La Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras, en uso de
sus atribuciones, dictarid las normas contables y de control que sean
procedentes.

ANEXO 1

[NVERSIONES CON TLTULOS SUSCRLIOS POR EL

BANCO CENTRAL DE CHILE

En el caso que las personas seflaladas en el N® 1 del Capitulo XI[X de este
Compendio deseen invertir con titulos suscritos por el Banco Central de
Chile, deberdin presentar una solicitud a este Instituto Emisor, la cual,
ademds de {incluir Los antecedentes y la informacidn sefialados en las
letras a), d) y e) del N° 3 del ese Capitulo, deberd contener y contem
plar lo sigulente:

l.- La solicitud del inversionista, en orden a que se autorice el
correspondiente cambio de acreedor de los tfitulos, con indicaclén
del monto del erédito que serd objeto de la sustitucidn de acreedor,
en los casos en que proceda.

2,- Una solicitud para que se autorice, una vez efectuado el cambio de
acreedor, si éste procediera, el canje de los titulos sefalados por
otros nuevos titules suscritos por el Banco Central a favor del
mismo acreedor y por {guales montos de capltal y de intereses,
devengados hasta la fecha del canje, que los de los titulos origina-
les, y con fecha de vencimiento de capltal e Lnterés colncildentes
con aquéllas de los titulos primitivos canjeados.

El Banco Central cobrara, al inversionista solicitante, una comisidn
por una sola vez, sobre el monto total de los titulos cuyo canje sea
solicitads. Esta comisilén serida pagada en pesos moneda corriente de
Chile, en la oportunidd en que se materlalice el canje y su importe
serd aquél que resulte de la aplicacidén de los porcentajes que se
indican en la tabla siguiente:

Monto canjeado Comisidn

(US$ millones o su equivalente
en otras monedas)

Desde 0 y hasta US$ 1.0 5.0%
Mas de US$ 1.0 y hasta US$ 5.0 4.0%
Mis de US$ 5.0 y hasta US$ 10.0 3.0%
Mis de US$ 10.0 y hasta US$ 25.0 2.0%
Mis de US$ 25.0 y hasta Us$ 50.0 1.0%
Mis de US$ 50.0 0.0%
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Los nuevos titulos serin nominativos e instransferibles, salvo para
los efectos seffalados en el N° 3 siguiente, y no podrén ser dados en
garantia; se expresarin en dblares de los Estados Unidos de América
y seran pagaderos en pesos moneda corriente de Chile. Estos tituloes
devengarin las tasas de interd@s que se sefialan en la tabla siguien-
te, para los periodos que, contados desde la fecha de su emisidn, en
ella se indican:

Periodo Fasa de Interés Anual

Por los primeros 5 meses la de los titulos originales
Por los segundos 6 meses LIBO + 1%

Por los terceros O meses LIBO + 0.5%

Degde el decimonoveno mes

y hasta su vencimiento LIBD

No obstante la Ffecha de vencimiento pactada, Llos nuevos titulos
quedarin sujetos, en todo caso, a todas las prdrrogas o nuevos
plazos que se convengan, con motivo de acuerdos que se suscriban por
efecto de eventuales reestructuraclones de la deuda externa chilena,
con acreedores que sean instituciones financleras extranjeras.

El lnversionista podri retener en su poder los nuevos titulos a que

se refiere el N 2 anterlor, hasta la oportunidad en que deba
materializar la inversidn autorizada por el Banco Central de Chile,

o bien, invertir directamente los nuevos titulos, en calidad de
aporte de capital, en una o mas empresas chilenas receptoras, previa
autorizacion de este Banco Central, a fin de que tales empresas
receptoras efectiien oportunamente la finversidn autorlzada. En este
altimo caso, se entenderd por fecha de materlalizacidn de la inver-
sidn, para los efectos de lo dispuesto en el N 4 del Capftulo XKIX
del este Compendio, la fecha en que se efectie el aporte ean la o las
empresas receptoras.

En orden a efectuar la inversidn autorizada por el Banco Central de
Chile, el inversionista o la empresa receptora, segiin sea el caso,
debera solicitar previamente, al Banco Central, la sustitucidn de
los titulos expresados en délares de los Estados Unidos de América y
pagaderos en pesos moneda corclente de Chile, por otros efectos de
comercio emitidos por el Banco Central de Chile, que serdn nominati-
vos, transferibles ¥y no podrin ser dados en garantia, de wvalor
equivalente al de los tfitulos reemplazados, iIncluidos los intereses
impagos devengados por @&stos hasta la fecha de la sustitucidnm,
expresados en Unidades de Fomento y cuyas condiclones de interés y
plazo de vencimiento serdn las siguientes, pudiendo elegir libremen-
te el tenedor de los titulos entre las alternativas que se sefialan
ensegulda:

i) Efectos de Comercio con Interés 1igual a la tasa de Linterés
promedio ponderada para captaclones reajustables eatre 91 y 365
dias del sistema financiero (TIP), reducida ea 2% anual,
pagadero semestralmente, y vencimiento del capital al término

de un plazo de 5 afios, contados desde la fecha de la sustitu-
clon;
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ii) Efectos de Comercio con inter8s fgual a la tasa [L[P referida,
disminuida en 1% anual, pagadero semestralmente, y vencimiento
de capital al cabo de 8 afios, contado desde la fecha de la
sustitucidng

fiii) Efectos de Comercio con interés igual a la tasa TIP aludida,
disminuida en un 0.3% anual, pagadero semestralmente, y venci-
miento de capital al final de un plazo de 10 afios, contados
desde la fecha de la sustltuclidn} o

iv) Efectos de Comercio con interés igual a la misma tasa TIP
sefialada, sin reduccidn alguna, pagadero semestralmente, vy
vencimiento de capital al final de un plazo de 15 affes, conta-
dos desde la fecha de la sustitucidn.

Para los efectos de la sustitucidén de los titulos expresados en
délares a que se refifere el N° 2 de este Anexo, por los efectos de
comercio expresados en Unldades de Fomento sefialados en este niimero,
se considerardn el tipo de cambio a que alude el N’ 7 del Capftulo [
del Compendio de Normas de Camblos [ntetnacionalgs, sin aplicnc}&n
del diferencial cambiario previsto en el inciso N° 2 del Anexo N 1
del mismo Capitulo y el valor de la Unidad de Fomento que estén
vigentes a la fecha de la sustituclén., Por su parte, para los

efectos de aplicar la tasa de interés que proceda, se considerard la
tasa TLP que informe la Gerencia de Estudios del Banco Central de

Chile, correspondiente a las operaciones pertinentes del mes calen-
dario inmediatamente anterior al dfa de inicio de cada perfodo
semestral, la que regird por el respectivo periodo.

Las ilnversiones autorizadas deberin efectuarse con el producto de la
venta en pesos moneda corrlente de Chile o medliante la dacién en
pago o el aporte de los efectos de comercio expresados en Unidades
de Fomento a que se refiere este nimero.

Las comisiones a que se refiere el N' 1 de este Anexo, asi como las
condiciones y términos de los titulos que emitird el Banco Central
de Chile a que aluden los nimeros 2 y 3 del mismo, podrdn ser
modificados periddicamente por Acuerdo que adopte el Comiteé Ejecuti-
vo del Banco Central, cuande las condiciones de mercado que estén
vigentes lo juscifiquen.

En lo no contemplado por el presente Anexo, las operaciones a que
éste alude se reglirdn por las disposicliones generales contenidas en
el Capitule XIX de este Compendio.

ALFONSO SERRANO SPOERER ENRIQUE SEGUEL MOREL
Vicepresidente , Presidente

CARMEN HERMOSILLA VALENCIA JPRGE COURT MO
Secretario General aserente General



