BANCO CENTRAL

DE

CHILE

BOLETIN MENSUAL

i . 327-328

SANTIAGO DE CHILE

MAYO - JUNIO DE 1955




' PERSONAL DIRECTIVO

Al 30 de Junio de 1955

Presidente
ARTURO MASCHEE

Vicepresidente
LUIS SCHMIDT

Directores

Representantes del Goblerno
(Clase A)
ALFONSO FERNANDEZ
ALFREDO JLAGARRIGUE R.
WALDEMAR ADELSDORFER

Representantes de los Bancos Naclonales
(Clase B
RICARDO LETELIER
CARLOS VIAL 1.

Representantes de los Bancos Extranjeros
(Clase C)

ARMANDO GRAND V.
Representante del piblico accionista
(Clase D)

VICENTE IZQUIERDO PHILLIPS

Representante de la Sociedad Nacional de Agricultura
¥ de la Sociedad de Fomento Fabril
WALTER MULLER

Representante de 'a Cdmara Central de Comercio
¥ de la Corporacién de Ventas de Salitre ¥y Yodo

de Chile
JERMAN FISCHER B.

Representante de las Instituciones Obreras
GERMAN OLGUIN HERRERA

Representantes del Senado
GREGORIO AMUNATEGUI
BERNARDO LARRAIN

Representantes de la Cdmara de Diputados
JULIO DURAN
JULIO von MUHLENBROCE

Gerente General
FELIPE HERRERA

Fiscal G
LUIS MACKENNA iﬁstesﬁiuzﬂes "

4 S*Slﬂ;—Geremes
Oficina de San go i
ALFREDO PHILLIPS FERNANDO ROJAS ﬂ:fﬁmﬁ'g&
Sub-Gerente Secretario Revis neral
GUILLERMO ARRIAGADA EﬁILTO(l;’eEREZ
It Universing, Arturo Alesandr| p, a3,

Santiago de Chile
Valeosuels Basterrica y Cla. Lida,



B _SeSS S8d s we s —=F

Banco Centralde Chile

OFICINA CENTRAL — SANTIAGO

SULURSALES: IQUIQUE—ANTOFAGASTA—LA SERENA—VALPARAISO— A—C O s : 4 ’
OSORND_PUNTA A}‘l‘l\i.’l:{(-i?s_‘“"“i-‘h —CONCEFPCION—TEMUCO—VALDIVIA—

Boletin Mensual

= Afio XXVIII
N.o* 327-328

Redaccion cerrada el 20 de Julio de 1955

Mayo - Junio

REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCI

ONE EL ORIGEN

TENDENCIAS ECONOMICAS RECIENTES

Casi semanalmente la prensa informa de mo-
vimientos gremiales gue, por uno u otro con-
ducto, logran reajustes de sus remuneraciones
del orden de 40 a 609, ¥, en algunos casos, au-
mentos de significacion todavia mayor. Sin des-
conocer la justicia que tales reajustes envuel-
ven, toda vez que signifiquen recuperar niveles
reales de ingreso perdido con el proceso infla-
cionista, es imposible olvidar gque la disponibi-
lidad nacional de bienes aumenta con un ritmo
bastante inferior. El indice de JORNALES no-
minales pagados en ¢l pais, que caleula el Servi-
¢io Nacional de Estadistica con base en 1927 -
1929, aleanza en Abril a la cifra de 6.810,3; con
este antecedente el promedio para los cuatro
primeros meses del ano en curso es de 6.321.8,
Io cual denota un aumento de 579 en relacion
al promedio de los mismos meses en 1954, Cabe
sefalar que desde 1952 el poreentaje de anmen-
to de los primeros cuatro meses del ano, con
respecto a igual periodo en un afo anterior, en
el ing de jornales nominales, ha crecido des-
de 19,59 hasta 56,7%.

Jornales pagados
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La produccion total de COBRE en barras, du-
rante los primeros cuatro meses del aflo en cur-
50, segin cifra del Servicio Nacional de Esta-
distica, alcanza a 145397 toneladas de fino, 1o
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cual senala un 50,69, de aumento en relacion
a la correspondiente produccién habida en los
meses citados en 1954, Este aumento de pro-
duceion considerado conjuntamente con las me-
Jores condiciones del mercado mundial del co-
bre deberia contribuir, sin duda, a aliviar la si-
tuacion de la balanza de pagos internacionales
de Chile.

La produccion total de SALITRE, hasta el mes
de Abril del afio en curso, lega a 524.910 tone-
ladas, cifra que casi no refleja variacion respee-
to del total correspondiente al mismo periodo de
1954.

Produccion de salitre en Ghile

Milzs dz tonelodos brutos
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El indice general de produccion de la GRAN
MINERIA, calculado por el Servicio Nacional de
Estadistics, con base en 1936 - 38, alcanza a
1270 en Marzo v es la cifra disponible en los
momentos de elaborarse el presente Boletin, Pa-
ra el primer trimestre del ano actual, el indice
promedio lega a 123,9, lo cual marca un 24,57
de aumento en relacion al primer trimestre del
afo anterior. Esto podria denotzr una tenden-
cia favorable, segin el indice, Io que estaria
conforme con las perspectivas que para este aiio
presenta la produccion de cobre, y constituiria
un buen augurio respecto del futuro inmediato
de este importante sector de la produeeion na-
cianal, -

La produccion de PETROLEO crudo —no in-
cluida en ¢l indice comentade mas arriba— que
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dualmente va tando su importancia,
Hega en Abril a 30,025 metros cibicos: la pro-
duceién total de los primeros cuatro meses del
afio en curso, 115,925 metros cibicos, represen-
ta un incremento de 35,49 con rosl_ar-etn al total
habido en igual lapso durante 1954,

i ifra disponible sobre el indice gene-
ML;e“ILﬁ?I:EDl?CC!?)N INDUSTRIAL, calcula-
do por el Servicio Nacional de Estadistica, con
base en 1936-38, corresponde al mes de Marzo y
aleanza a 241,6; la cifra promedio para el pri-
mer trimestre es de 225,4, con lo cual el por-
centaje de aumento con respecto n} primer tri-
mestre de 1954 lega tan solo a 0,9%; si se con-
sidera que ¢l aumento experimentado entre el
primer trimestre de 1954 ¢ igual periodo de
1953, era muy similar, 0,77, es facil imaginar
la t ndencia que implica semejante esta-
bilidad acusada por el indicador de la actividad
industrial, toda vez que a tal indice se lo consi-
dera representativo. Aun mas, si se nh:-aer\'s‘e-l
indice de produccion industrial sin edificacion,
¢l primer trimestre de 1955 acusa una disminu-
¢ion de 0,29, con respecto al mismo periodo de
1954,

La situacion de la PRODUCCION AGRICO-
LA en general representa una mejoria con res-
pecto al resultado del afio 1934; sin embargo,
considerado gque 1954 fué un mal afo agricola,
la probable cosecha de 1955 acusa, en todo caso,
una mejorin con respecto a los resultados de
1958 y a los del promedio 1950-1954.

Los prondsticos sobre la cosecha de los prin-
cipales cereales y productos de chicaras para el
afo agricola 1954-1955, hechos por el Departa-
mento de Economia Agraria del Ministerio de
Agricultura, revelan los siguientes resultados,
en comparacion con cifras anteriores del Servi-
¢io Nacional de Estadistica.

La cosecha de trigo en 1955 alcanza a 10,8
millones de quintales métricos, 1o cual implica
un aumento de 12,87 con respecto a la cosecha
de 1954 que Negé a 9,6 millones de quintales. En
relacion a la cosecha de 1953, Ia del presente
afo representa un 8,99 de aumento y, en ge-
neral, refiriendo la comparacién a Ia cosecha
media del periodo 1950-1954, denota un 15,79,
de aumento, destacindose el resultado del pre-
sente afio como superior a cualesquiera de las
.:;:‘seehu recogidas en el quinguenio menciona-
_ La cosecha de avena en 1955 sefiala un 11,37,
de aumento con respeeto n I de 1954 ¥ un
18,1% de incremento en relacién a la cosecha
de 1953. Con respecto al promedio del quingue-
nio ya mencionado, la actual recoleccién es su-

perior en 30,6% ¥ es mayor a cualesquiera de
las cifras de este periodo.

La cosecha de frejoles para 1955 acusa una
disminucion de 4,49 frente a lo obtenido en
1954 v una disminucion de 6,79 respecto a Ia
cosecha de 1953. Referida a la recoleceion media
de 1950 a 1954, representa un 6,1% de au-
mento,

La cosecha de papas es casi igual a la de 1954,
No obstante, en relacion a la de 1953 marca un
13,49 de aumento ¥y en comparacion con la co-
secha media de 1950 a 1954 es mayor en 22,907
destacandose como la mis alta recoleccion des-
de 1950,

La cosecha de maiz muestra un incremento
de 5,69 con respecto a la de 1954 y de
28,29 en relacion a la de 1953. Comparada con
¢l promedio de recoleccion habido en el quin-
quenio 1950-1954, el aumento es de 35,57 y el
actual resultado mejor que cualquiera de los
obtenidos desde 1950,

Los anteriores pronosticos senalan, en gene-
ral v al menos en lo referente a cereales y cha-
caras, que ¢l periodo 1954-1955 ha constituidao
un excelente afio agricola.

.

El indice del guantum de IMPORTACIONES,
caleulado por ¢l Banco Central de Chile, con base
en 1947, aleanza en abril a 135,5; ¢l promedio
parz los cuatro primeros meses del presente
ano, alcanza a 118,3, lo cual acusa un 23,29, de
aumento con respecto al mismo periodo en
1954. Entre los indices parciales, el de bienes
de consumo muestra un aumento de 52,3% com-
parando ¢l promedio de Enero a Abril de este
ano con el respeetivo promedio del afo anterior.
La misma comparacion senala que el aumento
experimentado por el indice de materias primas
v auxilinres aleanza a 13,29 y el de bienes de
capital a 17,39.

El indice de valor unitario de las importacio-
nes, llega en Abril a 103,1. El promedio de los
euatro primeros meses del afio en eurso refleja
una disminucién de 539 en relacion al pro-
medio correspondiente de 1954. Aun cuando
las variaciones en los promedios, referentes a
materias primas v auxiliares y a bienes de ca-
pital, no son de consideracion, hay si una va-
rigeidn importante en el indice del valor unita-
rio de los bienes de uso y de consumo, el que
seiala una baja de 13,69 entre el promedio
de Enero a Abril de 1955 y el valor unitario
medio de los mismos meses en 1954,

El indice de quantum de las EXPORTACIO-
NI:JS. llega en Abril a 124,5; el promedio para los
primeros cuatro meses del afio en curso, alcanza
a 111,0, reflejandose con ello un aumento de
53,9% en relacién al respectivo promedio de
1954. De los indices parciales, el mayor aumen-
to corresponde al de productos industriales, cu*
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yo promedio para los cuatro prinmeros meses
de este afio sefala un 90,19 de aumento en
comparacion a la cifra correspondiente al mi
periodo en 1954, Entre los productos de la gran
mineria, tal aumento aleanza a 52,09, v, en los
productos agropecuarios, a 32,37,

Fl indice del valor unitario de las exportacio-
nes, de 104,2 en Abril, acusa una disminucion
de 3,20 al comparar el promedio de Enero n
Abril en 1955 con ¢l promedio correspondiente
en 1954, En general, este deterioro ocurre en
los promedios de estos cuatro meses en todos
Ios indices parciales. Pese a que el precio del co-
bre ha mejorado sensiblemente en el transcur-
so de 1955, esta situnacion no se refleja adecna-
mente en los indices comentados, debido a gque
la pequena cantidad exportada en los primeros
meses de 1954, en comparacion con la del pre-
sente ano (Ver cuadro “Exportacion de pro-
ductos importantes™), tiene pequena influencia
en los correspondientes meses,

Las anteriores observaciones indican gue, al
comparar el resultado promedio de los primeros
cuatro meses de 1955 con los mismos meses del
afio anterior, ha ocurrido un cambio desfavora-
ble al pais en los precios de las exportaciones,
circunstancias que felizmente se¢ ha sobrecom-
pensado por una baja de mayor intensidad en
¢l valor unitario de las importaciones chilenas;
lo que se ha traducido en una mejoria de los
términos del intercambio. Considerando, ade-
mits, que  las exportaciones muestran, en la
comparacion mencionada, un aumento de im-
portancia en su volumen, con ello puede expli-
carse ¢l ineremento que refleja el indice medio
de la eapacidad para importar, gque de 98,6 en
Enero-Abril de 1954, subié a 155,2 en el mismo
periodo del presente aio.

.

De las observaciones contenidas en parrafos
anferiores se desprende gue la disponibilidad na-
cional de bienes ha tenido aumentos durante los
primeros meses de 1955 en relacion a los pri-
meros meses del afio anterior. No obstante, de
manera alguna, tales erecimientos pueden com-
pararse con los que se observan en ¢l poder com-
prador: en otras palabras, es casi palpable cn
Ia economia nacional la existencia de una de-
manda total continuamente creciente y que se
incrementa con una velocidad superior a ague-
la de la oferta total. Naturalmente, esto im-
plica la existencia de una permanente y ore-
ciente presion inflacionista cuyo efecto, tradu-
cido en alzas de PRECIOS, se observa continua-
mente en el mercado. Es asi como el indice del
costo de Ta vida, calenlado por el Servieio Na-
cional de Estadistica, con base en Marzo de
1928, alcanza en Mayo del presente ano @
5.657,0, 1o cual representa un crecimiento de
3L,19, con respeeto a la cifra de Diciembre y
do 77,09 referido a Mayo de 1954, El aumento
de Mayo a Mayo, habido entre 1952 y 1953, fue

e 10,39 5 entre 1958 y 1954 alcanzé a 80,99,
Por otra parte, el crecimiento de los primeros
cinco meses en 1953 llegé a 9,4%; en 1954 al-
canzi a 26,89 para llegar al 31,19, ya mencio-
nado, en el presente afio. Estas tasas de au-
mento reflejan la aceleracién que gradualmente
ha ido adguiriendo Ia inflacion de la economia
chilena.

Por otra parte, el indice de precios al por ma-
yor, caleulado por el Servicio Nacional de Esta-

stica, con base 1947, aleanza en Abril a 736,2,
lo cual sefala un crecimiento de 23,89, durante
los cuatro primeros meses del presente aiio, au-
mento que supera al de 22,99 ocurrido en 1954
v al de 349 registrado en 1953, Estas varia-
ciones similares a las observadas en el parrafo
anterior, son de considerable importancia para
el lromprcin v actividades productivas en genc-
ral.

Otro indicador de la situacion econdmica es
el de las cotizaciones de VALORES, particular-
mente, las cotizaciones del délar. Adn cuando
las variaciones de esta serie pueden estar influi-
das en forma importante por las operaciones de
cardcter espeeulativo, no es posible desconocer,
especialmente en lo que se refiere al délar, gue
el publico en general atribuye transeendental
importancia a estas cotizaciones, las cuales hoy
por hoy son diariamente comentadas por la
prensa v la radio. El promedio mensnal de la
cotizacion comprador del délar de corredores,
llega en Mayo a % 472, nivel superior en 419,
n la cotizacion media de Mayo de 1954, El pro-
medio de estas cotizaciones, durante los cinco
primeros meses de 1955, acusa un 39.2% de
aumento en comparacion al mismo promedio en
1954

s interesante observar que ¢l monto de e
tras protestadas hasta Mayo bordea los 608
millones de pesos, con lo que acusa un 409, de
aumento respecto al total de protestos habido
en los mismos meses de 1954 Hasta Mayo del
presente afno, el total de cheques protestados
llega a 467 millones de pesos, cifra superior en
74% al monto registrado en igual periodo del
afo anterior,

Al 31 de Mayo de 1955 el TOTAL DE LA EMI-
SION aleanzaba la suma de 40.614 millones de
pesos, cifra que en relacion con la de fines de
1954, de 32.891 millones, marea un aumento
para los primeros cinco meses del aio en 7.723
millones, esto es, de 23,53%. Este porcentaje cs
otro indicativo de la fuerte aceleracion del rit-
mo del proceso inflacionista, particularmente si
se lo compara con el de igual periodo de 1954,
que fue de 13,2,
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El aumento de las emisiones que se ha ano-
tado ha tenido su origen, principalmente, en las
operaciones de crédito con el Fisco, que han
expandido la emision en 4490 millones de pe-
s08. Luego, en las operaciones de cambio, que
han incrementado la emision en 3.762 millones
de pesos, especialmente como consecuencia de
las compras efectuadas por la institucion de las
divisas necesarias para cubrir los sobregiros
otorgados por el Banco en el Convenio de Com-
pensacion con Argentina. Durante el aiio 1954
las operaciones del Convenio mencionado origi-
naron una importante esterilizacion de cireulan-
te. En tercer término, en las operaciones del
Banco con el piblico e instituciones privadas,
que han generado emisiones por 2.179 millones
de pesos; y en las operaciones de crédito con
instituciones de fomento y entidades oficiales,
por 822 millones, Por su parte, los redescuen-
tos y créditos a instituciones bancarias han dis-
minuido en 2.867 millones de pesos y otras ope-
raciones redujeron el saldo emitido en 663 millo-
nes, contrarrestando asi en parte los aumentos
anteriores. Conviene anotar que la reduccion (e
las operaciones con instituciones banearias s
ha debido, casi excl ente, a la it
de I;tjlgmione:ﬂ del Banco del Estado.

imeremento en ¢l VOLUMEN DEL CIRCU-
LANTE emitido en los iltimos cineo meses del
ano en eurso ha alterado ligeramente sy distribu-
cion en este periodo, Asi, al 81 de Mayo de 1955,
existian 10433 millones de pesos en poder de
Ins instituciones bancarias, cifra que representa
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el 25,79 del total de la emision, y 30,181 mi-
llones en manos del piblico, o sea, el 74,39. Al
31 de Diciembre de 1954 esas proporciones eran
de 27,99 y 72,19 respectivamente.

El TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE, va-
le decir, el monto global de los medios de pago a
la vista con que cuenta la economia, aleanzaba a
fines de 1954 la suma de 77.922 millones de pe-
s0s; al 31 de Mayo del presente afio su magnitud
era de 105.155 millones de pesos, lo que marea
un incremento absoluto de 27.233 millones ¥
un aumento porcentual de 34,9%; para igual
periodo de 1954 el alza fué de 18,49, La coni-
posicion del total de los medios de pago exis-
tente a fines de Mayo indicaba que el dinero
giral ascendia a 75.933 millones de pesos (72%)
en tanto que los billetes y monedas en libre cir-
culacion sumaban 29.222 millones (287%), pro-
poreiones que han permanecido relativamente
estables en el curso de los Gltimos cineo aiios.

Si bien es cierto que los fuertes aumentos de
las ¢ 5 han determinado el erecimiento del
total del dinero circulante, es necesario mencio-
nar la influencia que sobre este dltimo tiene 2
generacion de dinero giral por parte del sistemg
bancario, toda vez que en el periodo que se co-
menta la tasa de aumento de las emisiones del
Banco Central ha sido menor que la del total
de medios de pago. Asi, el total del dinero giral
experimenté en los cinco primeros meses
ANo en curso un incremento de 20.764 millones
de pesos, equivalente a 37.60.. De cste aumens




to, 16.750 millones corresponden a dinero crea-
do por los propios bancos comerciales y por of
Banco del Estado o través de sus operaciones
comerciales, |u' 'r Imente | i 1y o
resto, 4.014 millones, a depositos en dinero efec-
tivo Nevados por el piblico a las instituciones
hancarias.

La expansion de Ias colocaciones de las INSTI-
TUCIONES BANCARIAS ha tenido lugar, prin-
cipalmente, en los bancos comerciales, ya que el
ineremento de los préstamos del Banco del Es-
tado ha sido notoriamente inferior. En efecto,
mientras las primeras crecen en 8.598 millones,
os decir, en 26,2%, los altimos lo hacen en 96u
millones, o sea, en 3,99, quedando a fines de
Mayo en 41.359 y 25.880 millones, respectiva-
mente. Este crecimiento del crédito en los pri
meros cineo meses del ano, ha sido posible gra-
cias a la holgada situacién de liguidez del siste-
ma bancario, que se refleja en los excedentes de
eneaje. En efecto, los bancos comerciales man-
tuvieron excedentes por un monto cercano a los
900 millones de pesos hasta el mes de Abril, pa-
ra llegar en Mayo a 1.966 millones, cifra excep-
cionalmente alta; por otra parte, el Banco del
Estado ha mantenido también notables exce-
dentes, especialmente en los meses de Marzo,
Abril y Mayo en que han alcanzado a 2,106, 784
y LO76 millones, respectivamente. Esta mayor
liquidez del sistema bancario se debe en parte,
u los pagarés fiscales adquiridos por los bancos

i

comerciales y el Banco del Estado con arreglo
o las disposiciones de las leyes Nos, 4.897 y
L3991 que, al ser computados como encaje, li-
beraron recursos liquidos de las instituciones
adquirentes,

Al 31 de Mayo de 1955, el principal compo-
nente del total de los medios de pago, ¢l DINE-
RO GIRAL, alcanzaba, segin se analizd en pa-
rrafos anteriores, la suma de 75.933 millones de
pesos, equivalente al 729, del total del cireulan-
te. De esta suma el 719, se encontraba en el
sector privado, es decir, en manos de particu-
lares, empresas, sociedades y demis institucio-
nes privadas, en tanto que ¢l 299 restante es-
taba en poder del sector pablico, distribuido de
torma tal que ¢l Fisco disponia del 69 y las
demas entidades oficiales, del 237,

Segan se comento en parrafos anteriores, son
las operaciones con el Fisco y otras entidades
ofiviales las que han generado un total de 5.312
millones de pesos, o sea el 697 del cirenlante
emitido en el transcurso del afio. Sin embargo,
a traves del sistema  bancario estas mayores
emisiones generan un crecimiento del dinero gi-
ral, Del aumento experimentado por el dinero
giral en los primeros cineo meses del ano, ascen-
dente a 20,764 millones de pesos, 16.829 millo-
nes, 0 sea el 8179, han incrementado las dispo-
nibilidades del sector privado y la diferencia de
393,8 millones, o sea el 199, han aumentado
los fondos del sector pablico.

CONTROL DE CREDITOS

Se transcribe a continuacion el texto de la
nueva circular sobre control cuantitative y se-
lective del erédito, emitida conjuntamente por
el Banco Central de Chile y la Superintendencia
de Bancos.

Sefior Gerente:

El Banco Central de Chile y la Superinten-
dencia de Bancos, en el ejercicio de las atribu-
ciones que les confiere el Decreto con Fuerza
de Ley N.» 106, de fecha 6 de Junio de 1953,
solicitan la cooperacién de las empresas ban-
carias para que en sus operaciones de crédito
actiien de acuerdo con las normas de naturale-
za cuantitativa y cualitativa a que se refiere la
presente circular, que modifica y amplia las ins-
trucciones impartidas por medio de la eircular
conjunta de 16 de Agosto de 1954

1.*—Moderar la expansion de los créditos, de
tal modo que los aumentos futuros impliquen
una gradual reduccion de la tasa de aumento
glohal registrada en los Gltimos meses, con arre-
glo a Ia siguiente panta: !

4) Se fija una cuota mensual de crecimiento
que no exceda del 1,75% del promedio global
de los saldos de las colocaciones registradas

al 31 de Marzo, 30 de Abril y 31 de Mayo de
1954, segin indices de la Superintendencia de
Bancos, aumentos que no deberan sobrepasar
separadamente las instituciones de crédito en
sus colocaciones y que se aplicara a partir del
30 de Junio del presente ano sobre los saldos
en esa fecha.

La cuota de erecimiento mensual se aplicard
sobre el monto global de las colocaciones, sin
perjuicio de lo establecido en el N.* 2 de esta
cireular.

b) Para los bancos regionales se fija una
cuota maxima de crecimiento mensual que no
exceda del 2% del promedio indicado, enten-
diéndose por bancos regionales, para tal efee-
to, aquellos que no tienen su oficina principal
en Santiago o Valparaiso.

¢) Para el caso de que en un mes los bancos
no utilicen enteramente las cuotas aludidas en
las letras a) y b), podran acumular la parte
no utilizada con las que correspondan a los
spis meses siguientes, no pudiendo hacer uso
de este derecho con posterioridad al 31 de Di-
ciembre de cada afo.

d) Referente a los eréditos que otorguen los
bancos por intermedio de sus agencias o su-
cursales en provincias, distintas de las de San-
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tiago iso, en casos calificados, pueds
la Su;e;nmnda de Bancos conjur}tamente
con el Banco Central de Chile, autorizar una
cuota de incremento mensual de ha.asga t;nn.;“.‘p.;L )
N respectiva agencia o sucursal, sie 2
E:?e:t‘as uperat:.‘;":nesg se relacionen con la clien-
tela habitual de la oficina correspondiente,

" &) Todas las normas anteriores se aplicaran
también al Departamento Bancario del Baneo

Estado de Chile. ‘
ddf] En lo que respecta a los Departamentos
Agricola e Industrial de dicho Banco, la cuo-
ta 1 de crecimiento para todas sus pla-
2as equivaldrd al 4% v 2%, respectivamente,
del saldo total de sus colocaciones al 31 de Di-
ciembre de 1934. -

2.+ Para los fines de establecer el crecimien-
to de las colocaciones de un mes a otro, no se
consideraran dentro de las cifras respeetivas,
Ias sumas que cada banco tenga registradas
por los signientes conceptos:

a) Los saldos deudores por boleta de garan-
tia ¥ consignaciones judiciales y por cartas de
crédito simples o documentarios;

b) Las operaciones de crédito en oro y mo-
nedas extranjeras;

¢) Las obligaciones contempladas en el ar-
ticulo 59 de la Ley N.* 11.575, de 14 de Agosto
de 1954; v

d) Los documentos cedidos por el Banco Cen-
tral de Chile correspondientes a su cartera de
colocaciones o inversiones, a que se refiere la
letra d) del articulo 39 del Decreto con Fuerza
de Ley N.* 106, Organico de la Institucion.

*—En todo caso, y sin perjuicio de las dis-
posiciones especiales contenidas en la presente
circular, ningiin banco podri tener una expan-
sién de sus colocaciones superior a un 407, du-
rante el afio 1955. En consecuencia, al 31 de
Diciembre de 1955 el total de las colocaciones
de una empresa bancaria no podri exceder en
mis del porcentaje indicado el monto de sus
colocaciones al 31 de Diciembre de 1954,

_ 4 —Las instituciones de erédito deberan des-
tinar sus Wﬂ?&‘&mf;ﬂnhmenw. al
desenvolvimiento de vidades agricolas,
hﬂmﬁ.ns ¥ mineras, comprendiéndose la ex-
portacién de sus productos. Por tal maotivo, los
wmmmumthMﬂ_

a) Las instituciones bancarias procuraran
que los créditos se otorguen en forma qu
neficien directamente al productor, Los qb:u:;:
::"m , en consecuencia, otorgar a
(e o Mo R
i pringi e sus disponibilida-
des para colocaciones, debiendo paulagi';amente
desplazar hacia esas finalidades parte de los

de crédito actualmente destinados a

'm';,,""' I
b) Para la necesidad de obtener cré
dito 0, se verificard aielupeﬁdm::)e;

_ cuenta con otros rubros de su activo de facil

liguidacion y gue no destina precisamente z)
giro de sus negoclos. A

¢) Las instituciones bancarias se abstendran
de acoger solicitudes de crédito que signifiquen
multiplicar su otorgamiento, cuando obedezcan
a un mismo acto de producecion o de distribu-
cién. En consecuencia, los Bancos deberan iy
hacia una disminucion paulatina de las opera-
ciones de firmas distribuidoras o comerciales
entre si,

5. Los bancos comerciales se abstendrin
de conceder créditos para financiar directa o
indirectamente las siguientes operaciones:

a) Compra-venta de bienes raices; construc-
¢ién de viviendas de cardcter suntuario; lotegs
de sitios vy parcelaciones; ventas a plazo de ar-
tefactos eléctricos de uso domeéstico tales como
radios, refrigeradores, enceradoras, jugueras,
batidoras, lavadoras, excepto aquellas opera-
ciones en que el beneficiario del erédito sea el
productor; aportes de capital, operaciones bur-
satiles y crédito para dinero en postergacion;
(€l erédito a los corredores deberd estar limi-
tado a las sumas indispensables para facilitay
la liguidacién de las malas periGdicas); com-
pra de oro ¥ divisas; compra-venta de automé-
vilez; importacion de articulos ineluidos en las
listas que autorizan retornos de exportaciones
de aro, vino, azufre y demdis rubros acogidos a
un trato preferente en materia cambiaria;
viajes; compra-venta de alhajas, joyas y ohjetos
de arte; y, en general, todas aquellas transac-
ciones que a juicio de las instituciones banca-
rias no justifiquen el otorgamiento de créditos
ni contribuyan a facilitar la producciéon y dis-
tribucién de articulos necesarios, Los créditos
personales de consumo o para satisfacer ne-
cesidades impostergables, se limitardan a casos
urgentes y calificados, recomendandose a los
bancos no sobrepasar los margenes globales de
crédito dctualmente vigentes con estas finali-
dades.

b) Las instituciones bancarias deberan abs-
tenerse de otorgar a las empresas o sociedades,
créditos que estén destinados a repartir utili-
dadefs o dividendos a sus socios: salvo en si-
tuaciones de emergencia y por plazos breves,
calificados por el Banco Central y la Superin-
tendencia de Bancos. '

¢) Las entidades bancarias deberin califi-
car con estrictez las operaciones provenientes
de fransacciones de ganado, especialmente aquc-
llas directas entre agricultores.

d) Todas las instituciones bancarias deberan
exigir & sus deudores una declaracion firmada
en que conste el origen de los documentos lle-
vados a descuento y el destino gue se dard 2
los créditos que se solicitan, sin perjuicio de
sus facultades para solicitar todos los antece-
dentes que estimen convenientes para compro-
g:;h inversién de los créditos que se concé

Bl cumplimiento de las prohibiciones v reco:
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mendaciones expresadas precedentemente, y la
redistribucion de créditos que las instituciones
hanecarias emprendan por propia iniciativa ajus-
tindose a la orientacién sefialada, permitird
ampliar las facilidades crediticias a las activi-
dades productoras que requieran una mayor
utilizacion de estos recurses, sin sobrepasar las
tasas de expansion indicadas en el N 1 y sin
provaocar perturbaciones a las actividades econd-
micas del pais.

6, —Para la importacion de productos esen-
ciales que requieran financiamiento en mone-
da corriente, de acuerdo con las normas del
Consejo Nacional de Comercio Exterior, los ban-
cos no podran financiar mas del 509 de la
operacion, Esta limitacion no regira para la im-
portacion de articulos alimenticios esenciales,
tales como trigo, aceite y carnes.

Los bancos no deberan financiar la importa-
cion de mercaderias suntuarias.

7.—Las instituciones bancarias enviarin se-
manalmente a la Superintendencia de Bancos v
al Banco Central de Chile una nomina detalla-
da de sus operaciones de crédite, considerando
individualmente cada beneficiario cuyo monto,
deade la fecha de la nomina anterior, demuestre
un aumento gue, segun el banco en que se hayan
realizado las operaciones, no sea inferior a las
siguientes cantidades:

Bancos con capitales y reservas

superiores a 500 millones de

pesos (aumentos) . . .. $1.000.000.—
Bancos con capitales y reservas

de 200 a 500 millones de pe-

sos (aumentos) . . . . . . . . § 600.000.—
Bancos con eapitales y reservas

inferiores a 200 millones de pe-

808 (aumentos) . . . . .. 8 400.000.—

Estas nominas contendran ademas, el nom-
bre completo del heneficiario, la indicacion del
ziro de sus negocios y plazas donde se encuen-
tre establecido, el fin preciso para el cual ha
sido solicitado el o los préestamos segun de-
claracion del solicitante, o bien el origen de los
documentos tratandose de operaciones de des-
cuento. :

Se entiende que las operaciones no incluidas
en dichas néminas por no aleanzar estos limi-
tes, se sujetaran también a las eondiciones que
sefizla el nimero 4.0 de la presente circular,

8. —Fl Banco Central de Chile, los bancos
comerciales y el Banco,del Estado de Chile de-
berin exigir de sus clientes de crédito la com-
probacion de estar al dia en el pago del impues-
to global complementario a la renta, o de em-
presa en la categoria que correspondan, o en s
caso, la certificacion de no estar afectos al pa-
20 de este tributo. (

9.—Dada la existencia de circunstancias
ceonbmicas que aconsejan normas de control
cuantitativo para la concesion y manejo de los

créditos, la Superintendencia de Bancos y el

Banco Central de Chile consideran inconvenien-

te la creacion de nuevas entidades bancarias.

Por eate motivo, la Superintendencia de Ban-
€08 no aceptara la tramitacion de solicitudes

que tiendan al establecimiento de nuevas em-

presas bancarias.

10."—La presente circular deja sin efecto la
emitida’ conjuntamente por el Banco Central de
Chile y la Superintendencia de Bancos, con fe-
cha 16 de Agosto de 1954, como asimismo la
circular de la Superintendencia de Bancos
N.' 463, de 24 de Marzo de 1954

La SBuperintendencia de Bancos fiscalizara el
cumplimiento de las instrucciones contenidas en
la presente circular.

Sin perjuicio de las facultades legales del
Banco Central de Chile y de la Superintenden-
cia de Bancos en esta materia, la comision ase-
sora del Ministro de Hacienda, creada por De-
creto de Hacienda N.* 4.634, formada por el Su-
perintendente de Bancos y por representantes
del Banco Central de Chile, Banco del Estado
de Chile y bancos comerciales, estudiara en for-
ma permanente la aplicacion y ejecucién de las
presentes instrucciones.

Saludamos atentamente a Ud,

Superint. de Bancos. Baneo Central de Chile
EvceNIo Puca F., ARTURO MASCHKE,
Superintendente Presidente.

Santiago, 20 de Julio de 1955.

Como puede observarse, ia circular transeri-
ta mantiene exact t i cuotas
mensuales de crecimiento establecidas para las
coloeaciones en la circular anterior, vale decir,
¢l equivalente del 1,75% o 29, segin el caso,
del saldo promedio que las colocaciones de cada
vmpresa bancaria alcanzaron al 30 de Marzo,
30 de Abril y 31 de Mayo de 1951,

No obstante, la nueva circular introduce al-
gunas modificaciones y ampliaciones a las nor-
mas impartidas por medio de la circular con-
junta de 16 de Agosto de 1954

En primer término, de acuerdo a las nuevas
disposiciones normativas, la utilizacién de In
parte no oeupada de los créditos, avances ¥ so-
bregiros en cuenta corriente autorizados, que-
dara comprendida en la cuota mensual de cre-

imi COrresy li ‘,(‘ﬂtﬂe&qmmﬁb
milada al control enantitativo en la misma for-
ma que los demis tipos de colocaciones. Como
se recordara, la Cil‘l:!llhl"l :lnteri::u lli.ejnhn a estas
operaciones al margen con’

IEn segundo términe, la nueva ol.mulnr esta-
blece expresamente un limite anual miaximo pa-
ra la expansion de las colocaciones. En efecto,
ol nimero 4. de la misma dispone que, cuales-
quiera que sean las aviorizaciones acordadas,
ningn banco podri tener una expansion de sus




colocaciones que exceda del 40% entre ¢l 81 de
Diciembre de 1954 y el 31 de Diciembre de 1955.

Con esta dltima medida se ha tratado de
impedir que aguellos bancos que auml_-nturnp
aceleradamente sus colocaciones durante el pri-
mer semestre del presente afio, terminaran al
41 de Diciembre proximo con mirgenes anui-
les de crecimiento demasiado altos. Desde ofro
punto de vista, la disposicion anotada significa-
ri una penalidad para los bancos que se han
excedido en la expansién de sus préstamos, to-
da vez que no podran hacer uso integramente
de la cuota que en principio se les ha asignado.

Finalmente, la nueva circular sobre t'untr_nl
crediticio no contempla ninguna autorizacion
pxtraordinaria de las colocaciones por aumentos
de capital y reservas. La cirenlar anterior ms-
nifestaba a este respecto que si las instituciones
bancarias aumentaban su capital ¥ o sus reser-
vas, se podia ampliar el porcentaje de expan-
sion establecido, en la cuota que se estimare
necesaria, previa solicitud de la institucion inte-
resada.

Hasta fines de Febrero dltimo a los bancos
que aumentaban su ecapital y reservas se les
autorizaba, si ellos lo solicitaban, una expan-
sidn adicional de sus colocaciones de hasta una
¥ media veces el incremento del eapital y reser-
vas. El 22 de Enero, ln Superintendencia de
Bancos propuso al Directorio del Banco Central
autorizar a los bancos que aumentaren su capi-
tal y reservas una ampliacion extraordinaria de
sus respectivos margenes de crédito en la pro-
porcion de seis veces el monto de estos aumen-
tos. En sesion N.* 1.490, de 2 de Febrero, el Di-
rectorio del Banco acordd manifestar a la Su-
perintendencia de Bancos su conformidad con
que se concediere una expansion extraordinaria
de s6lo cinco veces el incremento que experi-
mentaren los capitales y reservas. Este acuerdo,
que fué comunicado a la Superintendencia con
fecha 4 de Febrero, fué trasmitido por ésta n
las instituciones bancarias en Circalar N.» 479,
de 1.0 de ]'l‘[arm::l. La expansion de las eolocacio-
nes que se produjo por este concepto y las po-
sibilidades de un vxfruordimmn ('r’:ﬂiﬂiiﬂ:{’ul‘l::l
los créditos hizo que ¢ Directorio del Banco
Central, con fecha 24 de Marzo, dejars sin efec-
to el acuerdo anterior. La nueva circular, al no
pronunciarse explicitamente sobre estas auto-
ﬁml_unes extraordinarias, mantuvo entonces el
mencionado acuerdo de 24 de Marzo,

En el cuadro que se acompana se muestran
los aumentos que experimentaron las colocacio-
nes bancarias en ol primer semestre del pres“;“.
te afo. El total general de los préstamos su-
Jetos a control cuantitativo subio de 57.550.2 o
72.072.1 millones de pesos, vale deeir, en ‘Bﬁ.é%_
El aumento de mayor consideracién se regis-
tré en las colocaciones de los haneos comerei
les, las que subieron de 32.792,1 a 439410 i,
llones, es decir, en 33,49, Los préstamo e
Banco del Estado, 08 del

en cambio, mostraron un in-
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cremento bastante inferior, de 144%, ya qu.
esta institucion no se acogio a las posibilidades
de un crecimiento adicional en sus colocacioney
por la circunstancia de que no habia experimen.
tado aumento en su capital o reservas,

i1 aumento de 33,49 que acusaron log

préstamos de los bancos comerciales en el cur.

so de Ios primeros seis meses del ano en cursy
tiene su origen, tanto en las mencionadas ay.

i s extraordinarias de expansion que

on en virfud de aumentos de ecapj-
servas, como en el incumplimiento dp
las disposiciones sobre control crediticio por
parte de algunas instituciones bancarias,

En ¢l mismo cuadro ya senalado, se propor-
cionan las cuotas de erecimiento mensual asig-
nadas @ cada banco y el nivel maximo a que
pueden aleanzar las colocaciones al 31 de Di-
ciembre proximo, tomando en consideracion en
los casos pertinentes el limite de 409, anual que
pone la eircular v que afecta a diez institu-
ciones bancarias,

De acuerdo con las disposiciones de la nueva
circular, las colocaciones autorizadas podrin
subir como maximo en el segundo semestre en
7.6%, para todas las colocaciones sujetas a con-
trol. Este altimo aumento se descompone en un
incremento de 4,99 para las colocaciones an-
torizadas de los bancos comerciales ¥y en una
expansion de 11,89, para el conjunto de las eo-
locaciones del Banco del Estado. Los aumentos
relativamente moderados que significan los por-
centajes anteriores, contrastan con la intensa
expansion del primer semestre en que, como se
dijo, los aumentos anteriores fueron, en el mis-
mo orden, de 2529, 33,49 v 1449%. A este
respecto, debe recordarse que el desarrollo de
las colocaciones durante 1954 se caracterize
también por una reduccion de su tasa de cresi-
miento en el segundo semestre,

La expansion anual que acusaria el total ge-
neral de Ins colocaciones sujetas a control en
14 b serin de 34,7%, en el caso de que la evo-
|l!tiun de las ecolocaciones efectivas correspon-
diera exactamente a las autorizaciones senala-
das en In nueva circular. Este aumento seris
lllﬁ'rlm‘_ ‘ul de 1954, afio en que este mismo to-
ta] subié aproximadamente en 449,. Bajo los
mismos supuestos anteriores, la expansion de
las l-olpraeinm-ﬁ de los bancos comerciales al-
canzaria a 39,9% en 1955 y los préstamos del
Banco del Estado a 27,99,

Llama In atencién el aumento de 191,39 que
muestran las colocaciones del Banco Panameri-
cano en 1955, Kllo se debe a que los préstamos
de este Banco, de reciente fundacién, sélo que-
:Iar_nn sometidos a control a partir del 1.° de
Julio del presente afio, con una cuota equivalen-
te al 1,759 del saldo de sus colocaciones a fines
de Junio. Como se desprende del enadro que 8¢
acompana, solamente en el primer semestre del
presente afio —mientras no estaban sujetos &

d



control— los eréditos del Banco Panamericano
subieron en 163,69, El incremento de estas co-
locaciones autorizado para el segundo semestre

Puede Ilegur hasta un 10,5%, sleanzando un
miximo de 10159 millones de al 31
Diciembre de 1955, s o ek
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LEYES gran mineria las que produzcan dentro del

Ministerio de Mineria

N.* 11.828, de 3 de Mayo de 1955 (Diario Ofi-
cial de 5 de Mayo de 1955).

Fija disposiciones relacionadas con las em-
presas productoras de cobre de la Gran Mine-
ria y crea el Departamento del Cobre.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su
aprobacion al siguiente: »

Proyecto de ley:
“PARRAFO 1

De la tributacidn
ARTicULO 1.—Para los efectos de la presente

_ ley, son empresas productoras de cobre de la

pais cobre “blister”, refinado a fuego o electro-
litico, en cualquiera de sus formas, en canti-
dades no inferiores a 25.000 toneladas meétricas
anuales mediante la explotacion y beneficio de
minerales de produceién propia o de sus filiales
o asociadas.

Las actuales empresas productoras de la
gran mineria del cobre a que se refiere el in-
ciso anterior, pagarin como impuesto (nico so-
hre sus utilidades, una tasa sobre la respectiva
venta imponible que estara formada por:

a) Una tasa fija de 50% ' sobre las utili-
dades correspondientes al total de la produe-
cidn, ¥

b) Una sobretasa variable de 25%, que se
aplicard a las utilidades correspondientes 4 la
produccién bésica y que se reducird proporeio-
nalmente al aumento de la produccion sobre la
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respectiva ci bisica
razon t;:au:d::mvo por _ciento por't_:ad&lx] m:o
por ciento de aumento de la produccion, has %
que el aumento sed de 50¢. Cuando los '}m
mentos sean superiores al . E!(]‘r de la ci 'ra
basica, la sobretasa se reducird en tres octavos
por ciento por cada uno por ciento de aurnen:
t:f hasta que alcancen al ciento poer ciento de
dicha cifra a partir de cuyo nivel se aplicara
solo el impuesto de 507 a que se refiere la le-
mE:I:e impuesto se pagara en ddlares de los
Hstados Unidos de Norteamérica, salvo que el
Departamento del Cobre autorice su pago en
otras monedas, en caso de excepeidn.

So entenderd como produccion basica la que
no exceda del 85% del promedio de la produc-
cion de cada Empresa durante los afos 1040
a 1953, inclusive.
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Cuando la produccion de esas Empresas ha-
je del 80% de esta produccién basica, el im-
puesto establecido en este articulo sera del 807/
de la renta imponible para cada una de las Em-
presas, galvo caso de fuerza mayor calificada
yor el Departamento del Cobre,

ART. 2'—Las nuevas Empresas de la gran
mineria del cobre que se establezean en el fu-
turo pagaran un impuesto finico de 50%; .

ART. 3.°—Previo informe favorable del De-
partamento del Cobre, el Presidente de la Re-
publica podra convenir con las Empresas pro-
d_'netal‘asi una amortizacion especial para las
nuevas inversiones que efectien.

ART. 4."—La: renta neta imponible se deter-
minard en conformidad a las disposiciones de
la Ieg sobre impuesto a la renta, ouyo texto re-
fundido fué .fuaﬂ_u por decreto supremo del
Milrhhlerio.l!e Hacienda nimero 2106 publicado
en el “Diario Oficial" de 10 de Mayo de 1954.
.E_'m_utos_ efectos, no sera aplicable lo dis-

oen el articulo 26 de la ley citada, sin per-
de los convenios celebrados sobre esta
entre €l Gobierno y las Empresas pro-

para ¢ada Empresa a

duetoras con anterioridad a la vigencia de Iy
presente ley. 5 2

Para los efectos de lo establecido en el articulg
17, letra e), de la citada ley sobre impuesto g
la renta, el impuesto extraordinario que se es-
tablege por la presente ley sera considerado
como una contribucion especial da fomento o
mejoramiento.

Las Empresas que produzcan cobre electro-
litico en nuevas instalaciones o en ampliacip-
nes v modificaciones correspondientes a planes
de inversion, aprobados para estos efectos par
el Departamento del Cobre, estaran autorizadas
para considerar como gastos ademas de los que
autoriza la ley citada, un centavo de doélar de
los Estados Unidos de Norteamérica, por cada
libra de cobre producido.

Esta autorizacion deberd contar con el votg
ponforme de los dos tercios de los mismbros
del Comité del Departamento del Cobre.

ART, 5."—En los meses de Marzo, Junio, Sep-
tiembre y Diciembre de cada ano, las Empre-
sas pagaran el impuesto a que se refieren log
articulos anteriores segin la fijacidn de la ren-
tn provisoria que haga la Direccion General de
Impuestos Internos, de acuerdo con el costo
provisorio comprobado para estos efectos por
el Departamento del Cobre. Al término del afio,
una vez comprobados los costos definitivos por
el Departamento, Ja Direccion General de Im-
puestos Internos fijara la renta definitiva para
los efectos de compensar las diferencias que se
hubieren producido en el pago del impuesto.

Art. 6.—Aquella parte da la produccién de
cobre que se destine a su elaboracién en el pais
por Empresas de las propias companias pro-
ductoras, con nuevas instalaciones y con fines
exclusivamente de exportacién, rebajara la ci-
fra basica sefialada en el articulo 1.° y la pro-
porcion de la renta imponible que corresponda
a dicha parte de la produccién, no quedara afec-
ta al recargo de la letra b) del inciso segundo
del citado articulo 1.4

Igual tratamiento tendran las companias pro-
ductoras, en proporeion a su interés en el res-
pectivo capital social respecto de sus subsidia-
rias y asociadas en el pais y, también, cuando
Sk asocien con Empresas chilenas manufactu-
reras de cobre ya constituidas y siempre que
se trate de elaboracién producida en nuevas
instalaciones. Dicho tratamiento se aplicara,
tomo en el caso anterior, tinicamente a los ne-
gﬂiius ge exportacion.

a8 Companias productoras sélo podrin ela-
bm_'ar cobre destinado al consumo interno del
pais cuando cuenten con el vota favorable de
los dos tercios de los miembros del Comité que
admmlstr? €l Departamento de] Cobre.
m‘:};‘:‘ L—‘i-ﬂﬂ Compaiias productoras reser-
nauiumﬂeaa s;st_memdades e g
forme Iavofahlg ]d les e
das ! & Depa.rtnmem_;n del Cobre,

etal en lingotes que ellas requieran.




Agt. 8. —El aprovisionamiento de cobre pa-
ra consumo de las industrias nacionales inclu-
ye el que éstas necesitan para la exportacién
de productos elaborados o semielaborados.

ART, 9.—La venta de cobre en lingotes a las
industrias nacionales del ramo se efectuara de
acuerdo con las siguientes condiciones:

a) Las companias productoras, previa auto-
rigaciém del Departamento del Cobre, venderin
el metal unicamente a aquellas industrias que
dispongan d= las instalaciones y sean capaces
de producir articulos semielaborados v elabo-
rados de cobre, conforme a los requisitos que
sefiale un reglamento,

b) El precio de venta correspondera a la
equivalencia de valor en Antofagasta o Ranca-
gua, después de deducir los gastos de embar-
que, flete maritimo, seguro y desembarque en
Nueva York, que resulte de la cotizacion para
¢l cobre de la produccion interna da los Esta-
dos Unidos de Norteamérica, conforme ss es-
tablezea en publicaciones comerciales especiali-
zadas de ese pais. Esta cotizacién sera estable-
cida por el Departamento del Cobre, y el pre-
cio, cuando se trate de cobre destinado al con-
sumo interno, serd pagado en moneda corrien-
te y al tipo de conversion del dolar estadouni-
dense que rija para la hguidacion del retorno
de costo de produccidn de las compafnias pro-
ductoras,

¢) Las companias productoras facturaran el
precio indicado en el inciso anterior con un des-
cuento hasta del 10 por ciento, cuando se trate
de ventas destinadas al consumo interno. En
el mes de Noviembre de cada afo el Presidente
de la Replblica fijara el monto Unico de este
descuento gue regira para todo el afo siguien-
te. El cobre destinado a las exportaciones de
productos elaborados tendra, también, el mis-
mo descuento hasta la cantidad de 20,000 tone-
ladas métricas anuales. Los descuentos indica-
dos en esta letra no importarin mayor tribu-
tacion para las compaiias productoras de co-
bre,

ART. 10"—Las nuevas inversiones que efec-
tien en el pais las empresas productoras de
cobre gozaran de todos los beneficios contem-
plados en el decreto con fuerza de ley N.» 427,
de 10 de Noviembre de 1953, cuyo texto defi-
nitivo se fijo por decreto con fuerza de ley
N.* 437, de 4 de Febrero de 1954, cuando ellas
s¢ apliquen a las explotacion de yacimientos
mineros diferentes de los que actualmente ex-
nlotan, & actividades agropecuarias, industria-
les o da otra naturalaza. No obstante lo ante-
rior, se reauerird, en todo caso, que la conta-
bilidad de las operaciones que deriven de estas
nuevas inversiones se lleve saparada, a fin de
identificar inequivocamente los nuevos capita-
les invertidos y las rentas que de elloe praoven-
gan.

Se faculta al Presidente de la Republica pa-
ra que a los nuevos capitales que se inviertan

en el futuro en faenas de trabajo, ator-
garles determinadas franquicias npn::nneﬁcim
contemplados en el decreto con fuerza de ley
N.“ 427, cuyo texto definitiva se fijo por decre-
to con fuerza de ley N.* 437, previo informe
favorable del Departamento del Cobre el
cual se establezea que tales inversiones signifi-
can un aumento efectivo de la capacidad ins-
talada de produccién.

ART. 11."—Las empresas mineras nacionales,
cuslquiera que sea su naturaleza, gozaran de
los beneficios establecidos en el articula 4. del
decreto con fuerza de ley N.* 437, respecto a In
liberacion de derechos d= internacién y demfs
impuestos gue se perciben por intermedio de
las Aduanas, para las maguinarias que inter-
nen al pais y que se destinen en forma perma-
nente a la explotacién de 'as minas o al bene-
ficio de los minerales.

Arr. 12" —Las compafiias retornarin en da-
lareés de log Estados Unidos de Norteamérica
las cantidades que necesiten para cubrir la to-
talidad de sus costos y demas gastos en mone-
da corriente de Chile. Con autorizacién del De-
partamento del Cobre podrin efectuar, axeep-
cionalmente, el retorno en otras monedas para
dicho objeto.

Las companias deberan vender estas divisas
al Baneo Central de Chile, el cusl estara obli-
gado a adquirirlas al tipo de cambio libre ban-
cario,

El Presidente de ]a Republica fijara semes-
tralmente, con informe del Departamento del
Cobre, las cantidades que las companias debe-
ran retornar al pais para el cumplimiento de lo
dispuesto en el presente articulo.

ARrT 13°—Las empresas a que se refieren
los articulos 1.5, 2° ¥y 4.° de esta ley, deberdn
Hevar su contabilidad en Chile conforme a las
leyes vigentes sobre esta materia.

PARRAFO I
Del Departamento del Cobre

Art. 14°—Créase, con personalidad juri-
dica vy con domicilio en la ciudad de Santia-
go, un Departamento del Cobre, bajo la depen-
dencia del Banco Central de Chile. Su patrimo-
nio estara formadop por los recursos que se le
otorgan por la presente ley y por los bienss de
toda clase que adguiera en el desarrollo o a
consecuencia del cumplimiento de sus fines.

ART. 15.—Sus funciones seran las siguientes:

1) Intervenir en el comercio internacional
del cobre, con el objeto d2 mantener o ampliar
los mercados del cobre chileno y evitar o cun-
trarrestar cualguiera acecién qutz tienda nm
trolar o restringir unilateralmente sus m o8:

2*) Informar a los Poderes Publicos sobra
todag las materias relacionadés con la produe-
cion y venta del cobre, en cualquiera de sus
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; en el pais v en el extranjero y en es-
_mfs;ahre Iapsﬂ:ogdiciunm técnicas, sociales,
economicas y financieras de la produecién na-
cional, sus mercados, usos y elaboracion.

3.) Investigar, tanto en el pais como en'el
extranjero, las materias a que se refiere ¢l in-
ciso anteriar. b,

1) Fiscalizar y establecer las condiciones
de la produccién y comercio del cobre de Chile,
tanto en lo que se refiers a sus niveles o voli-
menes, posibilidades de éxpansion, fletes, con-
sumos, precios, ventas, costos y ut:hd_ades. co-
mio en lo que se refiere a las condiciones so-
ciales e higiénicas de las faenas. _

. Para los efectos de lo establecido en el in-
giso anterior, las empresas productoras afectas
a =sta ley estarin obligadas a proporcicnar
oportunamente todos los antecedentes e infor-
maciones que les solicite €l Departamento.

En el ejercicio de sus funciones, en su admi-
nistracion y actividad, el Departamento del Co-
bre se regird exclusivamente por las disposi-
ciones de la presenta ley v de sus reglamentos.

| Departamento del Cobre podrd establecer,
para el sjercicio de sus funciones, oficinas y
sucursalas, agencias o filigles, direclamente o
en colaboracion con otras entidades nacionales
o extranjeras, dentro o fuera del territoric d=
la Republica.

El Departamenta del Cobre podra acordar
con el Dzpartamento de Minas y Combustibles,
representado para estos efectos por su direc-
tor, convenios especiales sobre asesoria técnica
para el ejercicio dz sus funciones relativas a la
produccion de cobre en Chile.

En virtud d= estos acuerdos ¢l Departamen-
to del Cobre financiard las actividades que en-
ﬁ;gm-al Departamento de Minas y Combusti-

AgT. 16— 8i por circunstancias derivadas
del mercada internacional, las Compafias se
vieren obligadas a disminuir su produccion, la
raduceion de las faenas en Chile no podra ser
proporcionalmente superior a aquélla en que
las Companias hayan reducido su produccion
én las explotaciones que mantengan fuera del

Ant. 17°—El| Departamento del Cobre sera
administrado por un Comité compuesta por las
entes personas:
El Ministro de Mineria, que lo presidira:
Tres representantes del Prasidente de la Re-
piiblica ;-
Dos Directores del Banco Central de Chile-
_ Dos representantes de las Empresas produc-
mﬁ de cobre afectas a esta ley;
 Un rej te de los obreros y otro de
los empleados de las mismas Empresas, que
e A
‘designados on de Trabajado-
Cobre, y ;

El Ministro de Mineria podra designar un sy.
plente. Tgualmente podran designar suplentes
los representantes de las Empresas productg.
Tas.

Autorizase a la Confederacion de Trabaja-
dores del Cobre para designar representanteg
suplentes de los asalariados.

Bl Presidente de la Republica designara dg
entre sus represantantes, uno comd vicepresi.
denta ejecutivo, el cual tendra las prerrogati-
vas que establece el inciso final de] articulo 7
de la ley N.' 5.350, presidird las sesiones dal
dirgctorio en ausencia del Ministra y serd g]
representante legal y jefe administrativo del
Departamento, encargado de dar cuomplimienty
a los acuerdos v resoluciones del directorio,

Los miembros del Comité duraran tress afigs
en sug funciones y podran ser reelegidos. .

ARrT, 18"—El Comité podra zjecutar los ge-
tos y celebrar los contratos que estime necesa-
rios o convenientes para el ejercicio de las fun-
ciones del Departamento ¥ contraer las obliga-
ciones que tengan relacion con ellos.

Especialmente estara facultado para: .

a) Determinar las normas con arreglo a lag
cuales ] Departamento debera ejercer la fisca-
lizacion de la produeion, transporte y comer-
cio del cobre;

b) Autorizar las exportaciones de cobre y
las importaciones necesarias para el funciona-
miento de las empresas productoras, debiendo
dar cuenta al Consejo Nacional de Comercio Ex-
terior;

¢) Comprobar los contratos, precios, fletes,
seguros y demas modalidades de lag ventas ¥y
embarques de cobre a fin de verificar que ellos
se realicen a los precios del mercado respectivo
¥ en las mejores condiciones posibles:

d) Contratar directaments ventas de cobre
en representacion d= las empresas productoras;

e) Autorizar las compras de cobre gue re-
aquieran las industrias nacionales y las necesi-
dades del consumo interno de los OTEANiSmMos
d=| Estado;

f) Fomentar la produceidn e industrializacién
del cobre en el pais: v

g) Contratar el pzrsonal necesario para cum-
plir sus objetives y fijar sus remuneraciones
¥ la del vicepresidente ejecutivo, de acuerdo
con lo que establece el articulo 106 de la ley
N.' 10.343 y sus modificaciones posteriores.

Los acuerdos del Comité seran obligatorios
F:;a las Empresas a que se refiere la presente

ART. 19 —El presupuesto de gastos del De-
partamento se financiard medianta una comi-
£ion sobre el precio total de las ventas de co-
bre de las empresas productoras afectas a esta
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Los excedentes que puedan producirse entre
entradas ¥ gastos se destinaran a formar up
fondo de reserva del Départamento,

Arr, 20°—En sus relacionss con ¢l Gobier-
no, ¢l Departamento dependerd del Ministerio
de Mineria.

PARRAFO IIT
De las condiciones sociales de las faenas

ArT. 21.—Las Empresas productoras de co-
bre de la gran mineria v la “"Potrerillos Rail-
ways Company" otorgaran, por una sola vez, a
SUS pe-rsmm_les una gratificacion extraordina-
ria (lie sera:

Para los empleados, de seis sueldos vitales
cerrespondientss a 1954 y que regian en la ca-
becers del departamento que carresponde:

Para los obreros, de un 259 del total gana-
do en el ano 1954 por concepto de remunera-
clones.;

Las escalas moviles de remuneraciones cuya
aplicacion se haya limitado a la vigancia del
respectiva fallo arbitral, acta de avenimiento
o contrato colectivo, regiran, no obstante cual-
quiera estipulacion en contrario, atin después
del venecimiento de los correspondientes plazos
de duracién; pero no regirén dichas escalas
en caso de huelga durante los dias que ésta
dure.

El Departamento del Cobre podrd disponer
que de las utilidades brutas obtenidas por las
empresas de la gran mineria se destine hasta
un uno por ciento a la construccion de habita-
tiones pard empleados y obreros y a otras me-
joras de sus campamentos que digan relacion
con el mejoramiento de las condiciones de vida.

El Presidente de la Repiiblica podra autori-
ZaT para que se consideren como gastos, para
todos los efectos tributarios, las sumas que las
companias inviertan en obras de caracter edu-
cacional, social, de salubridad y de habitacio-
nes pbreras en sus respectivas faenas, que se
ejecuten en favor de los trabajadores ocupa-
dos en las labores del cobre, siempre que no
estén obligadas a ello por ley, v que se inicien
dentro de un plazo de cinco anos, contado des-
de la vigencia de esta ley.

Esta autorizacion deberd contar igualmen-
te con el informe favorable del Departamento
del Cohre.

ARy, 22°_Fl Presidente de la Repiblica dic-
tara, dentro del plazo de 180 dias, un Estatuto
de los Trabajadores del Cobre, que debera con-
tener las normas legales especiales que regu-
laran & trato y las relaciones entre empleados,
obreros y empleadores de las Empresas pro-
ductoras de cobre de la gran mineria. :

Una Comision Especial propondra al Presi-
dente de la Repiblica, en el plazo de 90 dias,
el texto del referido Estatuto.

IEsta Comision estara compuesta de nueve
miembros :

Tres designados por el Presidente de la Re-
piiblica, uno de los cuales la presidira;

Tres designados por los empleados y obre-
rog del cobre; y

Tres designados por las Empresas produc-
toras de cobre de la gran mineria.

El cargo de mi 0 de la C i6n  serd
ad-honores. La Comision estard facultada para
requerir de cualquier servicio piiblico o institu-
cion semifiscal o auténoma, los antecedentes
¥ colaboracién que estime necesarios, y, en
especial, para ordenar que determinados fun-
cionarios sean destinados a ella en comision de
gervicio por todo el tiempo que duren sus fun-
clones,

ART. 23 —Agrégase como inciso final del
articulo 2. de la ley N." 10.486, de 29 de Sep-
tiemhre de 1952, el siguiente:

“A los obreros de las Empresas de la gran
mineria del cobre solamente se les exigira pa-
ra los efectos de su feriado anual que hayan
trabajade doscientos setenta diaz en el afio'.

ART. 24.—Los campamentos mineros debe-
ran quedar sometidos a las disposiciones de la
ley de Municipalidades y los bienes destinados
actualmente al uso piblico quedaran sometidos
a! control, vigilancia ¢ inspeccion de las auto-
ridades respectivas.

Anrt. 25 —Las poblaciones gue construyan
las Empresas productoras de cobre de la gran
mineria y las modificaciones de las ya existen-
tes, cuando se proyecten para mas de 3.000
habitantes o tengan mas de 5.000, deberan ser
tonstruidas o realizadas de acuerdo con los
planos reguladores, anteproyectos y proyectos
definitivos aprobades conforme a las disposi-
ciones del parrafo ITT del Decreto con Fuerza
de Ley N.° 150, de 3 de Agosto de 1953, la
Ley General sobre Construcciones y Urbani-
zacion y la ley N.° 8.118,

PARRAFO IV
De la inversion del impuesto

ART. 26.—En el Presupuesto de Gastos de
Ja Nacion correspondiente al afo 1956 ade-
lante, debera consultarse una parcela para
obras publicas gue se financiara con cargo &
la participacion fiscal en la industria del co-
bre, en la forma que se indica:

Un 5% en el ano 1956;

Un 10% en el ano 1957;

Un 157 en el ano 1958;

Un 20% en el ano 1959; ¥

Un 307 en el ano 1960, adghntt:- N

Estos porcentajes se distribuirdn en la si-
guiente forma: \

Camino de Santiago a Arica, construccion
y pavimentacion, 305 ; S
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Camino longitudinal sur, construccion y pa-
; acion, 30%.

?ng:l:-:mde regadio de Aconcagua al Norte,
30%. «

Obras de regadio de Aconcagua al Sur, 105 .
ART. 27 —El 10% del ingreso que produz-
can los articulos 1. y 2 de la presente ley,
se destinara a las finalidades y en la forma que
a continuacion se indica: ]

Un 75% de la cantidad sefialada se deposi-
tara, en moneda nacional, en una Cuenta Es-
pecial en el Banco Central de Chile, dentro del
plazo de 30 dias contado desde la percepcion
provisoria o definitiva del impuesto. Las mo-
nedas extranjeras seran liguidadas al tipo de
cambio libre banecario. .

1In 5% de esta suma se destinard a la Uni-
versidad Técnica del Estado, la que podré_ efec-
tuar los giros que correspondan para su inver-
sion conforme a lo dispuesto en el articulo 36
de la ley N.* 11.575 y un 2% para la Univer-
sidad Austral.

El sello sera girado solamente por la Cor-
poracion de Fomento de' la Produccién para
destinarlo en sus tres cuartas partes a la eje-
encion de un plan de fomento ¥ de progreso de
de las provincias de Tarapacd, Antofagasta,
Atacama y O'Higgins ¥, en la cuarta parte
restante, para distribuirlo entre las Municipali-
dades de las provincias menciopadas, en pro-
porcion a los presupuestos ordinarios corres-
pondientes &l afio inmediatamente anterior.

Para la elaboracion del plan a que se refiere
el inciso anterior, la Corporacion de Fomento
de I3 Produceion constituira, con el acuerdo de
los Ministros de Obras Piblicas, de Mineria y
de Agricultura, en cada una de las provincias
beneficiadas, un Consejo Consultivo, con repre-
sentacion directa de un miembro de cada Cen-
tro del Progreso y de cada Municipalidad de la
provincia respectiva. Si los Comsejos Consulti-
vos rechazaren los planos de la Corporacién, en
todo o en parte, por la unanimidad de sus
miembros, se acogerd su rechazo, procediéndo-
se a modificar los planes rechazados, de acuer-
dp €on sus observaciones; pero si no hay una-
nimidad para el rechazo, la Corporacion podra
modificarios o insistir en ellos ¥ proceder a su
realizacion. -

‘En el plan que elabore la Corporacié ig-
tribuiran los fondos destinsdospa moﬂf;ngjﬁ.
n{lzqtn de manera gue correspomda a la pro-
vincia de 'Targipacé un 30% del total ¥ que, en
el saldo, participen: la provincia de O'Higgins,
en la proporcién correspondiente a la produc.
tion del mineral de El Teniente; la provincia
de A‘“mﬂ_ﬁ.ﬁﬂ la proporeién que corresponda

@ la producion del mineral de Potrerillos y la
Provincia de Antofagasta, en la proporeion gue
corresponda a i8 1q
ml’:a ala producién del mineral de Chu-

ARt 28>—Sin perjuicio de To qiie se i
Juiclo de lo gue se dispone

oS anteriores, se destinard un

va del imnbuesta

cuarto por ciento del total de los ingresos gue
praduzean los impuestos gstal;llecldos en los ar.
ticulos 1." y 2., por el termino de 20 anos 4
contar de 1955 para la reconstruceion de Cy.
lama y drenajes, desecacion y regadio de lag
vegas de Calama, en el rio Lua'._ para el plap
agricola del Loa y de un plan racional de prog.
peceion de aguas subterraneas y perforaciones
en la Pampa del Tamarugal, a cargo del De.
partamento de Riego y dependiente del Minis.
terip de Obras Piblicas.

Agr. 29°—Para los efectos del desarrollo y
cumplimiento del plan a gue se refieren log ar-
ticulos anteriores, la Corporacion de Fomentg
de la Produccién podra operar de acuerdo cop
su ley orgénica y, ademas, convenir con cual-
guier organismo fiscal o semifiscal, con em-
presas d= organizacion autonoma y con lag
Municipalidades interesadas, la entrega, eroga-
citn, préstamos o aportes de fondos para fines
especificos, sin que sean para ello obstaculp
las disposiciones organicas de las respectivas
instituciones.

Con los recursos que deban distribuirse entre
las Municipalidades, éstas formaran un presu-
puesto especial de nuevas obras de interés co-
munal, intercomunal o provincial. El plan de
estas obras debera ser puesto en conoecimiento
del Consejo Consultivo correspondiente para los
efectos de su coordinacién con las observacio-
nes gue estos formulen a la Corporacion de Fo-
mento de la Produecion.

Las Municipalidades gue perciban estos in-
gresos no podran considerarlos en sus presu-
puestos ordinarios ni extraordinarios, ni inver- .
firlos en pago de sueldos, jornales o servicios
administrativos de los enumerados en el articu-
lo 81 de la Ley de Organizacion y Atribuciones
de las Municipalidades.

Las Tesorerias correspondientes no podran
dar curso a decreto alguno con cargo a estos
fondos que no sea destinado a pagos que digan
relacion con las obras consultadas en el pre
supussto especial. v

En la provincia de Tarapaca las funciones de
los Consejos Consultivos seran desempenadas
por un Consejo que represente al departamen-
to de Arica y otro al resto de la provincia.

Un Reglamento determinara las demas con-
diciones de inversion de los recursos estableci
dos en los articulas 27 y 28

ART. 30.—El 25% restante del ingreso qué
seé consulta en el inciso primero del articulo 21
de esta ley, seri depositado, en las mismas
monedas en que se percibe el impuesto, en und
Cuenta Especial en el Banco Central de Chilé,
contra la cual sélo podra girar la “Empresd
Nacional de Fundiciones”, que se crea e“.w@i
articulo siguiente, para sus planes de funio- )
namiento, ampliacion y desarrollo. El deposito
deberd efectuarse dentro de los 30 dias
guientes a la percepcidén provisoria o defd




El Tesorero General de la Repiblica sera
responsable del oportuno cumplimiento de las
pbligaciones que senalan estos articulos,

ARrT. 31'—La actual “Sociedad Fundicidn
Nacional de Paipote Limitada", sociedad de res-
ponsabilidad limitada, formada, como fnicos
socios, por la Caja de Crédito y Fomento Mi-
nero y por la Sociedad Explotadora de Minas,
serd en adelante una Empresa auténoma y co-
mercial del Estado, con personalidad juridiea
propia que se regira exclusivamente por las
disposiciones de la presente ley y por los esta-
tutos que a propuesta de su Directorio apruebe
por decrato el Presidente de la Repiiblica.

El reembolso del aporte correspondiente a la
Sociedad Explotadora de Minas, se efectuara
con cargo a los fondos que congulta el articulo
anterior, previa tasacidn practicada al efecto
por el Instituto de Ingenierns de Minas, Los
aportes efectuados por la Caja de Crédito y Fo-
mento Minero, con cargo a los fondos destina-
dos a la construccion, terminacion, funciona-
miento y ampliacion de la Fundicion Nacional
de Paipote, en virtud de leyes anteriores, se
consideraran como aporte fiseal directo a la
"Empresa Nacional de Fundiciones". Los apor-

. tes de la Caja de Crédito y Fomento Minero,
efectuados en otras formas o con cargo a otras
disponibilidades, se reembolsaran de la misma
manera que el aporte de la Sociedad Explota-
dora de Minas.

ART. 32."—La Empresa Nacional de Fundicio-
nes sera administrada por un Directorio com-
puesto por:

El Ministro de Mineria, que lo presidira y
que podra ser subrogado por el Subseécretario
respectivo;

El Vicepresidente Ejecutivo de la Caja de
Crédito y Fomento Minero;

Un Director designado por el Presidente de
la Repiblica;

Dos Directores designados por el Consejo de
la Caja de Crédito y Fomento Minero;

Un Director designado por el Consejo de la
Corporacion de Fomento de la Produceion;

Un Director designado por el Instituto de
Ingenieros de Minas; y

Uno designado por el Consejo de la Sociedad
Nacional de Mineria.

La Empresa dependera del Ministerio de Mi-
neria para todos Eus efectos legales y adminis-
trativos, y les seran aplicables en su adminis-
tracidn y actividades, las disposiciones de los
articulos 3., 4., 5. B8 7. y 12, de la ley
N.' 9.618. Los articulos 8./, 8., 10 y 11 de di-
cha ley, serdn aplicables a la Empresa Nacio-
nal de Fundiciones, en todo lo que se refiera
4l cumplimiento de los fines y objetivos que
senalan los estatutos sociales de la actual So-
cledad Fundicion Nacional de Paipote, los cua-
les serdn el objetivo legal de la Empresa. Se-
ran también, aplicables a la Empresa, los ar-
ticulos 198, del Codigo de Mineria, y 24, 25,
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fg y 454 del DFL. N~ 212, de 5 de Agosto de

El patrimenio de la Empresa estard forma-
do por los recurses producides en virtud del
inciso segundo del articulo 7., de la ley
N." 10.255, durante su vigencia; por lds recur-
508 que se le otorgan por la presznte ley: por
los bienes de toda clase que actualmenta posee
la Sociedad Fundicion Nacional de Paipote Li-
mitada, y por las utilidades y beneficios que
obtenga de sus actividades.

Autorizase al Presidente de la Rapiblica pa-
ra_conceder la garantia del Estado a los em-
prestitos o créditos que contrate en el exterior
la Empresa Nacional de Fundiciones, hasta por
la suma de US§ 40.000.000, moneda de los Es-
tados Unidos de Norteamérica,

ART. 33°—EIl 9% del ingreso que produzean
los impuestos establecidos en los articulos 1.
y 27, de la presente ley, serd depositado, én
maoneda nacional, en una cuznta especial en el
Banco Central de Chile, dentro del plazo de 30
dias, a contar de la percepcion de! impuasto,
Las monedas extranjeras seran liquidadas al
tipo de cambio libre bancario.

Contra la citada cuenta, =6lo podra girar el
Ministerio de Obras Piblicas, de acuerdo con
las siguientes normas:

Para la ejecucion de un Plan de Obras Pi-
blicas en las provincias de Tarapaca, Antofa-
gasta, Atacama y O'Higgins, un 50 por ciento.

Para la inversion en los estudics, construe-
ciop, conservacion yeexplotacion de las obras
publicas que apruebe el Presidente de la Repi-
blica para el resto de las provincias. el otro
50 por ciento.

El Tesarera General de la Republica sera res-
ponsable del oportuno cumplimiento de las obli-
gaciones gue serala este articulo.

ARt 34" —La Corporacién de Fomento de la
Produceién debera enviar a la Cimara de Di-
putados, anualmente y dentro de los 30 dias si-
guientes a la aprobacién de su presupuesto
anual, una copia del Plan de Inversiones pro-
yectado con cargo a los fondos consultadoes en
esta ley, en cada una de las provincias favo-
recidas con estos fondos. Asimismo, debera re-
mitir un estado detallado de las diversas obras
que se ejecuten bajo su patrocinio o con su in-
tervencién conforme a las disposiciones de este
texto legal, con indicacién de los fondos inver-
tidos.

PARRAFO V
Disposiciones varias

ART. 35, —Agréguese al N." 2, del ingiso quin-
to, del articulo 29 de la ley N." 11.575, de 14
de Agosto de 1954, la siguiente frase final:
“ ..y las compraventas de cobra que efectie
la industria manufacturera de este metal




ion de cobre manufacturado”
mﬁw.mﬁfﬂﬁ aetos y contratos y las obli-
‘gaciones consiguientes que haya contraido el
Banco Central de Chile hasta el momento en
ue se inicien las operaciones del Departamen-
to del Cobre, seran reconocidas por éste, a guien
correspondera su cumplimiento. .
Arr, 37 —Derdganse los articulos 1.7, 2. 0}_
3" de la ley N, 7.160, de 91 de Enero de 1842;
ol articulo 10 de la ley N.° 10.003, de 5 de Oc-
tubre de 1951; la ley N 10.255, da 12 de"Fc-
hrero de 1952; la letra b) del articulo 8. ,f;].e
la ley N.° 11137, de 97 de Diciembre de 1852;
el articulo 11 de la ley N.” 11.151, de 5 Febrero
de 1053: la letra g) del articulo 37 de la ley
N 6640, de fecha 10 de Enero de 1941; el
‘articulo 4 de In ley N.° 7.046 de 22 de Sep-
tiembre de 1841, y las demas disposiciones con-
trarias a la presente ley.

ARTICULOS TRANSITORIOS

ArTicvLo 1.°—Los fondes provenientes de la
aplicacitn del articulo 8. de la ley N* 10.255,
inclusives agquellos qus estén pendientes por
aplicacion de las leyes Nos 9.988 y 10.003, a
la fecha de wvigencia de Ia presente ley, pasa-
riin a incrementar los recursos que los ar-
ticulos 27 v 30 ordenan depositar en la cuenta
especial que debe abrir el Banco Central de
Chile en conformidad a esas disposiciones.

ART. 2" —La renta neta imponible que se ob-
tenga como diferencia entre el costo de pro-
dueién del cobre no vendido a la fecha de vi-
gencia de la presente ley, y los precios de
1SS 0,23,854 la libra, para el cobre electroliti-
co, y dz USS 0,23.525 la libra para el cobre re-
finado a fuego FOB Antofagasta y San Anto-
nio, respectivamente, quedara afecta a la tasa
de impuesto d=] 607 y, ademas, sera de bene-
ficio fiscal cualquiera diferencia de precio que
se obtenga sobre las cantidades indicadas'.

¥ por cuanto he tenido a bien aprobarlo y
sancionarlo, promilguese y llévese a efecta co-
mo Ley de la Repiblica,

'eif:ﬁ;stio. a tres diél:gu de mil novecientos

I ¥ cinco, LOS IBARNEZ DEL
CAMPO.—DieGo LiRA V.—SERGID RECABARREN.
—EpuARD0 YAREZ 2.

DECRETOS
Ministerio de Keonomia

Nor 402, de 30 de Marzo de 1955 s
ficial de 18 de Mavo de 1955). (Diario Ofi-

Fija tipo de cambio para la importacio
, t -
warne de cerdo congelada y gana&upnvizfal,ml s

_ Nt 402 —Santiago, 30 de Marzo
. ntiago, 3 de 1955,
dispuesto en el dacreto N.* 275, de 23

1]

DECRETO!

ArTicuro 1. —Agreguese la noémina da
mercaderias que se importaran al tipo dz cam.
bio de $ 110 por dolar la carne de cerdo con.
gelada y el ganado ovino gue importe el Instj.
tuto Nacional de Comercio.

ART. 2°—Lo dispuesto en el articulo ante-
rior se entenderi en concordancia con lo ma-
nifestado por la Contralorfa General de la Re-
pliblica en su oficio N.' 11.202, de 10 de Marzn
de 1955.

Témese razon, comuniguese y publiquese—
¢ IBANEZ C.—RAFAEL TARUD SIWADY,

N.* 421, de 13 de Abril de 1955, (Diario Oficial
de 12 de Mayo de 1955).

Autoriza a la Corporacion de Fomento para
contratar con las firmas alemanas Fried. Krupp
y Casa Dr. Otto y Cia. G. m. h. H,, de Alema.
nia, un erédito por la suma de US$ 634.205—

N, 422, de 13 de Abril de 1955, (Diario Oficial

de 16 de Mavo de 1955).

Autoriza a la Corporacion de Fomento de
la Produccion v a la Empresa Nacional de
Electricidad 8. A. para contratar en el exterior
con la firma francesa ETS, NEYR PIC un cre-
dito hasta por la suma de US§ 95.000.—.

N0, de 26 de Abril de 1955, (Diario Oficial
de 16 de Mavo de 1955).

Prohibe la internacion de automoviles a con-
tar desde la fecha de publicacion en el “'Diario
Oficial" del presente decreto.

Se execeptioan las internaciones que se reali-
cen en conformidad al decreto con fuerza de ley
N.' 287, de 25 de Julio de 1953, y partidas 1.901
v 1.902 del Arancel Aduanero (°1, las que no re-
queriran autorizacion de Condecor. Este orga-
nismo podrd autorizar de acuerdo con las nor-
mas hasta ahora vigentes las solicitudes de im-
portacion de automéviles ya presentadas a ese
organismo, hasta la fecha de publicacion de
este decreto,

N, de 26 de Abril de 1955, (Diario Oficial
de 23 de Mayo de 1955)., -

Dispone que la Contraloria General de 18
Repiiblica tome razon del decreto N.0 402, de
30 de Marzo de 1953 relacionado con la apli-
cacion del tipo de cambio de 110 pesos por do-
lar a determinadas importaciones.

NUa. 441.—Santiago, 26 de Abril de 1955.—

(") Las partidas 1901 y 1002 ]
; ¢ refieren a los efeél=
los para los jefes de misiones cxtranjoras en Chile

de diplomiat E: 3
mentap dtieos chilenos en o) exterior, respecty
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CONSIDERANDOD :

Que la Contraloria General de la Repiblica
ha devuelto sin tramitar el decreto N.° 402, de
30 de Marzo de 1855, del Ministerio de Eeono-
mia, que agrega a la némina de mercaderias
gue se importaran al tipe de cambio de § 110
por délar la carne de cerdo congelada y ol ga-
nado ovino que importe el Institute Naeional
de Comercio.

Que el organismo contralor fundamenta su
rechazo en que no hay disposicion legal gue
autorice favorecer con un cambio diseriminato-
rio al referido Instituto.

Que contrariamente a lo que exprasa la Con-
traloria General de la Repiblica, el Art. 82 de
la ley N." 9620 autoriza expresamente para
permitir internaciones con una paridad cambia-
ria distinta, cuando ellas se =fectiian por ser-
viciog fiscales, semifiscales y de beneficencia
publica, entre los cuales queda comprendido el
Instituto Nacional de Comercio; y

Visto lo dispuesto en el Art. 13 de la ley
N.© 10.336,

DECRETO

La Contraloria General de la Repiiblica to-
marid razon del decreto del Ministerio de Eco-
nomia, Subsecretaria de Comercio e Industrias,
numerc 402, de 30 de Marzo de 1955.

Tomese razon, comuniguese y publiguese. —
C. IBANEZ C.— RAFAEL TARUD SIWADY.— CAR-
LOos MONTERO S.— SERGIO RECABARREN V.— Os-
varno KoocH— Dieco Lina.—BeENJAmMin VIDE-
LA, — JORGE ARAVENA C.— KAREN OLSEN.—EN-
RIGUE Casas GArciA.— ROBERTO INFANTE. —
Envarpo YANEZ Z.— Tosfas Barros O.— Ar-
TURD ZUNIGA.

N.* 448, de 26 de Abril de 1955, (Diario Oficial
de 17 de Mayo de 1955).

Fija tipo de cambio de $ 60 por dolar para el
pago del saldo de la planta telefonica de Arica,

NiM. 448 —Santiago, 26 d= Abril de 1955.—
Vistos lo solicitade por la Tlustre Municipali-
dad de Arica en comunicacion N.° 201-M, de 1.
de Junio de 1954, y N." 95-M, de 2 de Abril en
curso; lo informado por el Consejo Nacional
de Comercio Exterior en oficic N.° 08,380, de
fecha 13 de Diciembre pasado, y lo dispuesto
en el Art, 2., inciso 3.%, de la ley N." 9.839,

DECRETO:

Asignase tipo de cambio de § 60— por dolar
4 la suma de US$ 38.651,45 que corresponde a
la nltima cuota del saldo pendiente y no cu-
bierto del valor de la planta de teléfonos im-
portada por cuenta de la Cia. Municipal de Te-
léfonos de Arica, desde Suecia.

Témese razdn, comuniguese y publigquese.—
C. IBANEZ C.»—RAFAEL TARUD S.

Ministerio de Hacienda

Decreto N 3.077, de 20 de Abril de 1955, (Dia-
rio Oficial de 5 de Mavo de 1955).

Modifica ¢l Decreto N 4.447. de 16 de Ju-
nio de 1854, v fija cufio de la moneda de diez
pesos establecida en la Ley N 11.543,

Ntm. 3.07T—Santiago, 20 de Abril de 1955.
—Vistos: la nota de fecha 18 de Marzo de
1955, del Banco Central da Chile; lo dispuesto
en el articulo 2.° de la ley N 11.543; y

Teniendo presente que el Directorio del Ban-
co Central de Chile ha estimado conveniente
modificar las caracteristicas del cufio de= las
monedas de diez pesos ($ 10), para diferen-
ciarlas en forma notoria de las monedas de un
peso (§ 1),

DECRETO:

Modificase el decreto N.° 4.447, d= fecha 16
de Junio de 1954, en lo que respecta al cufio
de la moneds de diez pesos (§ 10) establecida
por la ley N." 11.543, cuyas caracteristicas se-
rian las siguientes:

Anverso:

Un condor volando, y, en contorno, en el se-
micireulo inferior, la leyenda “Repiblica de
Chile",

Reverso:

Una espiga de trigo a cada lado en forma
circular; al centro en la parte superior la “Ce-
ca” (5), marca tradicional de la Casa de Mo-
neda de Chile, luego la expresion del valor de
la moneda de $ 10 en cifras y en letras y mas
abajo y su equivalente en condores, 1 Condor.
Finalmente, el afio de acufiacion, en cifras.

Tanto en ¢l anverso como en €l reverso los
cunos de estas monedas llevaran una grafila
de ovoides v semicirculos alternados.

Tomese razon, comuniguese y publiguese. —
C. IBANEZ C.— SErcI0 RECABARREN V.

N.© 35110, de 4 de Mayo de 1955, (Diario Oficial
de 4 de Junio de 1955).

Reglamenta el pago de impuesto global com-
olementario por medio de cuotas de acuerdo con
lov dispuesto en el Art. 77 de la Ley M. 11.575.

Ministerio de Mineria

N.* 185, de 9 de Noviembre de 1954, (Diario Ofi-
vial de 25 de Mavo de 1955).

Rectifica el Decreto 3.586 de 1952, y fija las
cuotas del valor de las exportaciones que a las
compaiiias cupriferas corresponde vender al
Banco Central en cumplimiento de lo dispuesto
en el artieulo 17 de la Ley N.© 5,185
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iblica de Chile.—Ministerio de Mineria.—

Sml::il:;a. 9 de Noyiembre de 1954.— S. E, de-
sigue: )

'-‘r;fig;? gal.’?.j‘{?iatg Lo dispuesto en el inciso
4. del Art. 12" de la ley N/ 9,839 v en el Art,
17 de la ley N.° 5185; lo informado por la
Direccion General de Impuestos Internos en no-
ta N. 11,031, de 4 de Noviembre del afio en
curso, ¥ oido el Directorio del Banco Central de

Chile,
DECRETO:

1. Rectificase el decreto N. 3.586, de 27 de
Mayo del ano 1852, del Ministerio de Ha-
cienda, en el sentido de que las cantidades se-
faladas para el segundo semestre de 1950, co-
rrespondiente a la Chile Exploration Co., es de
US$ 6.320.339,56 y no USS 6.321.54038, y la
correspondiente al primer trimestre del ano
1052, de la misma Compaiia, es de
USS 7.606.693,77 v no USS 6.706.693,77, como
se indica en el decreto que se rectifica.

El presente niimero formard parte integran-
te del decreto N.' 3.586, de 1952, gue se recti-
fica, para todos sus efectos legales.

29 Las cuotas del valor de sus exportaciones
que a las companias cupriferas que se indican
les corresponde vender al Banco Central de
Chile, en cumplimiento de lo dispuesto en el
Art. 17 de la ley N.” 5.185, seran las siguien-
tes; para los periodos que se expresan a conti-
nuacién. Estas cifras se fijan sin perjuicio de
las revisiones que en uso de sus atribuciones
deba hacer la Direccion General de Impuestos
Internos:

Andes Chile Hraden
Afin 1952 Copper Exploration Copper
Lss USs L'5g
3.7 trimesire 12500000 LOLT 03,08 591705228
4.4 trimestr Wi SEURS  ORTLTLLM T.508.650.45
Afio 1953
1t trimestn LORLO89. 8T 351205804  R254.54) 40
20 tomestre 1.659.140,77 68 8725504 37
der triniestre  1.517.664,86 6.400,986,07
4= frimesine 725.450,00 6,319,425 08
Ano 1954
457 frimestre V5043334 158682741 4.870.403 30
2* trimestre H64.682,50 4885661 50 lRJ?IJ.ﬁ.tI.:'Eu

N 60, de 3 de Mayo de 1955, (Diario Ofici
de 25 de Mayo de 1955). s et

Fija cuotas que la Braden Copy ?

per Company
debe vender al Banca Central *hi !
i el entral de Chile de sus

Repiiblica de Chile.—Ministerio de Mineri
Santiago, 3 de Mayo de 1955.—. G
hﬁue o gL yo de 1855.—Hoy se decrets

M. B0.—Vistos: lo dispuesto en el inci

X M, =V ing

3.7 del Art. 12 de la ley N.* 9,830 yen el Af:i?

17" de la ley N* 5185: lo i
— ey : lo informado por In estén en situacion de hacerlo con oportu

Direccion General de Impueptos Internos en n.
ta N’ 2.298, de 28 de Abril del ano en curgg,
y oido el Directorio del Banco Central de Chils,

DECRETO !

Las cuotas del valor de sus exportaciones que
a la Compania cuprifera Braden Copper Com.
pany l= corresponde vender al Banco Centra
de Chile, en cumplimiento a lo dispuesto en |
Art, 17." de la ley N." 5.185, seran las siguien-
tes por los periodos que se expresan a contj-
nuacion:

Aiio 1954 (Retorno a § 19.37).
3er. Trimestre. US§ 3.127.826,82
4.» Trimestre US$ 2.855.658.47

Témese razon, registrese, comuniguese y pu-
bliguese.—C. IBANEZ C.—Diugo Lira V.

Lo que comunico a [1d. para su conocimienty,
—Saluda atentamente a Ud.— €. Ruiz, Subse-
cretario.

N 62, de 6 de Mayo de 1955, (Diario Oficial
de 17 de Mayo de 1935).

Designa representantes del Presidente de la
Repiiblica en ¢l Comité del Departamento del
Cohre.

N.v 63, de 10 de Mayo de 1955, (Diario Oficial
de 13 de Mayo de 1955).

Reglamenta el funcionamiento del Departa-
mento del Cobre.

Num. 63.—Santiago, 10 de Mayo de 1955.—
Vistos, los articulos 14, 15, 17 y 18 de la ley
N 11.828 y la facultad que me confiere el
N.* 2 del articulo 72 de la Constitucion Poli-
tica del BEstado, y

CONSIDERANDO :

Que por la promulgacion de la ley N~ 11.828
se introducen modificaciones substanciales al
regimen legal aplicable a la produccion y eo-
mercio del cobre chileno;

Que una d= las modificaciones mas impor:
tantes es la creacion del Departamento del Co-
bre, dependiente del Banco Central de Chile, &l
cual se otorga competencia especial para €6
nocer de las materias relativas al comercio®in-
ternacional del cobre, competencia que; con an:
terioridad, ha pertenecido a otros organismes
O reparticiones del Estado:

Que el comercio internacional del cobre des
be realizarse continuamente, siendo indispen-
sable que las autoridades que deben controlarls.

nided,
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DECRETO:

Articuro 1.°—El Comité del Departamento
/el Cobre a que se refiere el articulo 17, de la
Loy, podra sesionar con un quirum de seis de
sus miembros.

Ant. 2 —Los representantes de las empresas
seran designados por éstas de comiin acuerdo
en reunion celebrada en presencia del presi-
dente del Banco Central de Chile,

En caso de desacuerdo seran designados por
votacion ¥ cada empresa tendra derecho a un
voto por cada mil toneladas da cobre blister,
refinado a fuego o electrolitico, que haya pro-
duecido en los Gltimos seis meses, segiin la es-
tadistica o indice d= produccion que levara el
Banco Cantral de Chile, Se tomara en cuents,
para estos efectos, solo la produecion realiza-
da hasta el Gltimo dia del mes anterior al mes
ie la =leccion.

Art. 3.'—El representante de los obreros y
«| representante de los empleados seran desig-
nados por la Confederacion dz Trabajadores
del Cobre en reunion celebrada en presencia
del presidente del Banco Central dz Chile o de
un delegado designado por éL

Art. 4°—Los directores suplentes podran ser
designados, en el mismo acto y por el mismo
periodo gue los propietarios.

ART. 5.—El presidente del Banco Central
de Chile hara levantar actas de las reuniones
4 que se refieren los articulos 2.° y 3." y envia-
ra copias de éstas al Departamento del Cobre.

En caso de muerte o inhabilidad permanen-
fe de un director, se designari resmplazante,
por guien corresponda, por el tiempo quz falte
para completar su periodo.

ART. 6."—E| Departamento del Cobre comuni-
card al Banco Central de Chile la fecha en que
iniciard sus operacionss para los efectos con-
templados en el articulo 36 de la sy N 11.828.

Hasta esa fecha el Banco continuard sus ope-
vagiones dentro de las facultades que le con-
fiera la ley N.° 10.255, sus reglamentos y el
decreto supremo N.' 7, del Ministerio de Mine-
ria de 13 de Enero de 1955, todo ello sin per-
juicio de las normas tributarias ostablecidas en
la ley IN.' 11.888.

Iniciadas las operaciones del Departamento
del Cobre, el Banco Central de Chile-pondra en
su conocimiento las ventas de cobre realizadas
hasta esa fecha y que deben cumplirse con pos-
terioridad. 3

Andtese, tomese razon, registrese, comuni-
quese y publiquese—C. TBANEZ C.— DiEco
LIra V.

N 76, de 15 de Junio de 1955, (Diario Oficial
de 22 de Junio de 1955).

Fija porcentaje de descuento gue aplicaran
las compafiias productoras sobre el preeio de

las ventas de cobre que efectiien a las indus-

trias manufactureras registradas del ramo v
que se destine al consumo del mercado interno

¥ para exportacion en la forma de productos
claborados.

Repiiblica de Chile.—Ministerio de Mineria —
Santiago, 15 de Junio de 1955.—Hoy se decretd
lo que sigue:

Nom. 76.—De acuerdo con lo dispuesto en
el inciso ¢) del articulo 9. e ineiso {) del ar-
ticulo 18 de la ley N.» 11.828, v y

CONSIDERANDO ;

Que la ley N.' 11.828, con el objeto de fo-
mentar la industrializacion del cobre en el pais
y de facilitar las exportaciones de productos
vlaborados de este metal, farulté al Presidente
de la Repiblica para fijar el monto fGnico del
descuento de hasta un diez por ciento que las
Compaiias productoras deben aplicar sobre el
precio de las ventas de cobre con destino al
consumo imterng, y a la exportacion en la for-
ma de productos elaborades, que efectien a
las industrias manufactureras registradas del
ramo;

Que es conveniente para el pais el manteni-
miento de esta politica destinada a procurar
el mayor desarrollo posible de la exportacion
de talés productos, para los cuales existen mer-
cados de importancia y cuya conguista solo pue-
de alcanzarse colocando a la industria nacional
en condiciones de competencia, a fin de que
los consumidores extranjeros conozcan el pro-
dueto chileno y acepten habitualmente su uso;

Que es el proposito del Gobierno por medio
de las facultades de que dispone el Departa-
mento del Cobre fomentar, tanto la produceion,
cuanto la industrializacién del metal en el pais.
para cuyo ultimo objetivo es recomendable
promover el consumo interno de todas las ma-
nufacturas de cobre,

DECRETO:

AgrTicuro 1.—Fijase en 10% el descuento
que aplicarian las Companias productoras so-
bre el precio de las ventas dz cobre que efec-
tien a las industrias manufactureras naciona-
les del ramo, registradas como tales en la Di-
receién General de Industrins Fabriles del Mi-
nisterio de Economia, ¥y que esté destinado al
consumo interno. -

ArT. 2°—El mismo descuento anterior apli-
carén las Companias productoras a las ventas i
de cobre que efzctiien a dichas industrias ¥ o
psté destinado a ser exportado en la ]
articulos elaborados hasta la cantidad
toneladas métricas. Correspondera al D
mento del Cobre distribuir esta cuots
chos industriales durante el segundo
del presente afio.

Aﬁw. 3 —El valor del descuento

=— = _
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~sultadas en el Ca
_ ¥ Que se importardn con eargo al poreentaje

mpafias productoras en sus ventas
g:e:o{;.: (io lal:?;ldual:.rias manufactureras na-
cionales conforme a las disposiciones de los ar-
ticulos precedentes, no importara una mayor
tributacién para dichas Companias.
ART. 4.—El descuento establecida en lps ar-
ticulos 1." y 2.' regira a contar desde esta fe-
cha hasta el 31 de Diciembre del presente afio.
Témese razoén, comuniquese y publiquese.—
C. IBANEZ C.—OsvALDO SAINTE-MARIE S.
Lo que comunico a Ud para su conoeimiento.
_ Saluda atentamente a Ud.—El Subsecrefario.

Ministerio de Relaciones Exteriores

N.* 158, de 81 de Marzo de 1955, (DPiario Oficial
de 14 de Junio de 1955).

1. Deja sin efecto a partir de esta fecha el
decreto N 655, del Ministerio de Relaciones
Exteriores, de 29 de Septiembre de 1944, gque
sometic a liguidacion a “Ferrostaal G. m. b,

"

2. Bl Banco Central de Chile entregara a sus
propietarios, previa exigencia del mas amplio
finiquito, log valores que arrojo la liguidacion
de la mencionada entidad, en la cuantia y es
do en que actualmente se encuentran deposi-
tados en esa Institucion.

Ministerio de Defensa Nacional

N L1114, de G de Mayo de 1955, (Diario Oficial
de 26 de Mayo de 1955).

Estipula que a partir del 1.0 de Enero del
presente ano regira el 627% de recargo en los
sueldos para el personal de las Fuerzas Arma-
das gue presta sus servicios en el extranjero.

RESOLUCIONES
Ministerio de Economia

Nt 429, de 18 de Mavo de 1955, (Diario Oficial
de 17 de Mavo de 1955).

h Fija ligt!. de mercaderias del caleulo estima-
tiva de divisas que se importaran con cargo al
porcentaje especial de divisas que senala.

N, 420 —Santiago, 13 de Mayo de 1955,
Vietos: lo dispuesto en el articulo 2. de la ley
_1_\!." -9.835‘_ ¥ en €l decreto N.' 345, de 26 de Mar-
z0 del afio en curso, de este Ministerio, y pu-
g]e.icinsds% en &l “Diario Oficial” de 30 de Marzo

RESUELVO :

iente lista de mercadarias con-
ulo Estimativo de Divisas
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especial de divisas que _eslablecen .Ims decretog
chs. 245, 401, 434 y 438, del 26 y 30 de Marg,
v del 20 y 22 de Abril del presente afio:

Item Mercaderias

0/10s Esencias o aceites esenciales para he.
bidas refrescantes

9.19b Esencias o aceites esenciales no desti-
nados a bebidas refrescantes

9 21 Materias primas plasticas

9/21a Plasticos laminados

1206 Chassis para camiones

12/08 Repuestos para vehiculos motorizados

13/01 Piedras y tierras preparadas

1309 Lija al agua en pliegos

1315 Papeleria para uso industrial

1327 Partes y repuestos para radios

13/27a Material para la fabricacion de tubos

electronicos

Partes y repuestos para radiodifusoras
Aparatos y Otiles para la ensefianza
Materiales v articulos fotograficos

13/44 Unidades selladas para refrigeracion.
Andtese y publiquese. — RAFAEL Tarup

SIWADY.

ACUERDOS

Consejo Nacional de Comercio Exterior

En uso de |la facultad gue le confiere el in-
ciso final del Art. 10" de la Ley N." 9.839. @l
Consejo Nacional de Comercio Exterior,

ACUERDA :

—~Crear una area de excepeion dentro de la
cual se efectusran en los bancos comerciales y
al precio que resulte de la oferta y la demanda,
las transacciones die divisas correspondientes a
operaciones de comercio exterior relativas a los
rubros y productos que taxativamente se indi-
can en las listas comprendidas en ¢ Anexo del
Informe N.' 265, de la Asesoria Técnica, y que
se agregan al final de este acuerdo,

El precio particular que aleancen las divisas
4 que se refiere este acuerdo estara determina-
da por st oferta y por su demanda; de manera
que no importa un tipo de cambio que deba ex-
tenderse a otros rubros o productos.

Por el plazo de quince dias las coberturas de
cambio correspondiente al area especial creada
por este mismo acuerdo, se efectuardn sin au-
torizs}clon previa del Consejo Nacional de Co-
mercio Exterior {ACUERDO N.» 645, sesion de
20 de Junio de 1955),

Exportaciones
a) Salitre cristalizado -

b) Caja de Créd. Minero (concentrados, mine-
rales y Fundic. Nac, Paipote)
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¢) Olras Empresas Mincras: Manganeso, Plo- 1001 Fietro ¥ aders ¥ K
ma, Min. de hierra 10/01& Cint ; >
() Madera terciada 1003 0?.?' a5 acero para hojas de afeitar
o) Sulfato deé cobre ndustrializado ' 1004 Maomsbmutalea Hhnimacie
f) Agropecuarios 1005 Maten;?:s metalico
f i - ] : 5
g) J;I:T\d;ﬂ:riales (exeluidos productos de la. 10052 Metales para imprenta
. gt 1013 Artefactos de hierra
1] B T 10 13h I}ldustria corsetera
f X 10/14  Cables y jareias de alambre
10,15 Cadenas
Importaciones 10716 Cafios y tubos de hierro
113 }g Partes para cerraduras
, - ] Clavos
2.01 Corcho en bruto 2 :
309 Otros productos de la Seccion }g 3; ‘E’}lm Pyt e medidn_re‘a ot
401 Semilla de alfalfa W0E  Coraede sten Tals i
1/03 Plitancs ;§ Cojinetes ¥ rodamientos
o hes ; 10/27  Aseguradores
it 10°28  Hojas y laminas de aluminio
4 12a Otras fibras vegetales :‘1. gg R){Er::ir?;:iu::;ﬁ l;t;ﬂag“alu_z%‘lﬁism
A i Bt s
a Ref i
416 Semillas en general 11 /04 Mall;l::;;t;ﬁat?;ﬂamntras industrias
4/99  Otros productos de la Seccion 11/04a Repuestos mags. de coser indust.
Bl gty i 11/0ke Binsston A ety
! ¢ Repuestos para
799 Tabacos manufacturados 11,04d Re?;uestas ?nz'aquinas c{J: ;:;iédicoe
8/01 Hilados algodén mercerizado 11 04e Asecensores ¥ montacargas
8/01b Hilados algodén p. calecetines 11/04f Elementos para construccion
8/ 03a Hilados seda artificial 11,05 Herramientas de mano
800 Jarcias de Manila 11,06 Maquinas, motrices, calderas y rep.
B/07a Géneros especiales algodon 11/07 Material eléctrico y sus rep.
2 i;ga Eejld{:s glgrl)dnn p. corseteria 11.% 07a Material fluorescente
! ayeta de lana A ‘01  Material ferroviario
2 }g Eel[a:iyiiase;:la patra molinos 12/03 Material para la navegacion
r de yute 12/04 TRepuestos para aviones civiles
S 1){5: gz;losr :r%;lcglasE 5l;arge;a]eros }2 O4a Repuestos para aviones comerciales
2 cuado 2/06 Chassi ra camio
E- iﬁ Fibra nylon p. escobillas o 12/08 Repue:ogapara. aut::omres
52 R D e S SR A Nl 1 SR
o 51 Meoah, 2SP 12/09a Neumaticos y cimaras para tractores
& 02- Ijl‘fioucdﬂﬂ quimicos 12,11 Piezas para armar bicicletas
i AB _tml ores 1 Tabidoante 12, 11a Repuestos para bicicletas
/04 A;ﬂﬂ;ﬁ“’-ﬁ'“{z‘;m; ricante 12/11b Repuestos para moatocicletas
; e y 12/14 Jeeps
904 y 7
9 373 353?;;?: vegetal 12/15 Chassis para remolques
908 Goma Taca 13 :ﬂl Piedras y tierras preparadas
0/09 Ofras gomas y resinas :g .3'11:'];9“&“ f?imm de_lashesta
9 09a Gomas y resinas p. neumaticos 13 /01c P_i:\d;as & esl_:ﬂf.‘rl
910 Grasa mineral lubricante 3'ﬂlt 5 SJB il
9712 Pasta p. discos microsurcos 13/04  Tastellln Tofracchrion
914  Anilinas 13, 06 Cr:lstales p!anps transparenies
915 Colorantes y pigmentos 13 :{JSa C:mt_a.!es E\Ednos BEROEICOS
9/15b Barniz sanitario 13/07 Vidrios calidiad AA
916 Pinturas anti-fouling 13/09 Lija al agua e
9/17 Tintas para imprenta 13/11 Tapones para licores
919  Aceites o esencias especiales 13/11a Tapones para champague!
9/20a Curtientes quimicos 13/11b Corcho en varillas
9,21  Materias primas plasticas 13/11c Corcha en planchas
921a Plasticos laminados 13/12  Manufacturas de goma
9/99  Productos quimicos industriales 13/12a Hilados de goma
9998 Productos quimicos aux. ind. goma 13,13 Papeleria uso gﬂuatna'i
999 Productos quimicos ind. textil 13/15a Papel p. cigarrillos ,:
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13, 150
13/15¢
13/15d
13/15e
18717
18/25
13/26
18/27
13/27a
13/28

Papel varitado

Ribrina vegetal

Otros tipos papel

Cartones y cartulinas

Impresos diversos

Material cinematogréfico

Material radiotelegraf, y afines

Partes para radios

Material p. fabricar tubos eléctricos
Equipos p. cstac. de radar y similares

1/ 280
14,29
1332
13/31a
13/36a
1338
13 /44
13/08
13/99a
14 99

Partes p. radindifugoras
Peliculas cinematograficas

Agujas hipodérmicas

Rptos. p. maquinas de oficina
Material y articulos fotograficos
Utiles p. laboratorios:

Unidades selladas p. refrigeracion
Otras manufacturas

Rptos. . migs. de uso doméstico
Numerario y metales preciosos. '
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ACTIVIDADES BANCARIAS Y FINANCIERAS
A.—~BANCO CENTRAL DE CHILE

T
TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO:
Descusntos al piitilica (28 Marza 1951), i
Descuentos a1 Pablico, Ley 10.013 {30 de Eocra 1087
Criditn en cuenta corriente a la Carporacidn de Ventas e
Salitee y Vado de Chile, Leyes 51835 v 6 3 Julio

1348 | .
R‘Jﬂlunlﬂq a tunron rm'lnnm:.s iz Junm a5}
Operaciones con ta Corporaciin de Ventas de Salitre ¥ Yoda

de Chile. Leyes 51858 ¥ G.824, a-plazes no mayorer de

o0 dias (23 Agorto 1939), .
Descusnto de |etras eh maneda rnnn:en ue presenten ‘nq

bancos accioniftiy, que cuenten con reservas en dlehl

moneda, cubriends eventuaimente los gustos de conver-

sifin de oro a dofared (29 Auosto 1951)

TASAS RELACIONADAS CON LA DE REDESCUENTOS A BANCOS

ACCIONISTAS POR DISFOSICIONES LEGALES:
Operaciopes gurantidas con Vales de Prenda, Ley 5069 (12
Junia 195)..
Présamos & 14 i-‘l]; lll I'\'Evl.sldﬂ lle Lmn]:ad.nt Fnrlltld-lrrl
Ley 9888 {5 Febrero §081). . oo e ioiiiilnshiiense
Descrientos a lan Cooperativas  Agricolas. Le} 43310 (14
Junio 1940). 0000
Pristamos & las Cooperativan de l.o wmo, Ley T up\.
Abril 1943)

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN

MAXIMO LEGAL:

Préstamios 2 la Muonicipalidad de Providencia. Ley 8787 (22
Septiembire 1948) .

Diperaciones con lo L:un de l.nlnmunmu :\Kliculﬂ ||.l| 3 por
$ 10,000,000, Leyes 5185y 6,854 (12 Julio 1944,

Préatamos 2 |s Caj Ley 5,398 (25 Julio
1934)....

Redestientos al Baneo del Estado de Chile,
126, (24 Julio 1953),

Prigtamis al Banco del Eaurln d! Chile lmu ot ml |l|;..
con garantin de acciones o bonos, Arc #6, . F. L. 126
(24 Julio 1953)......,.

Redescuentos a 1a Caja de Llédlm y ‘Fomenta, N:rlun t[:
letrag descontadas v pagardd suscritos & faver de sy De.
parcaments Baneario. Art, 43, DLF.L. 212 (5 Agosto 1954)

Pristamaos al Flsco. Leyes 5,296, 6.237 v 6.334 (12 Jullo 1944)

Crédito a la Caja Auténoma de Amortizacidn, Art. 26 Ley
144 (5 Enero 1942).. .

Descusnitos de letran acem.ndn.l puf hl F'llLlrﬂa -le Illl

warriles del Estado. Ley 7.140 (24 Didembre 1941)....

TASAS DETERMINADAS FOR LEYES ESPECIALES:

F ¥ ol Tnsti Naclonal de Comercia,
a a0 mis de 180 dias ¥ por un milximo equivalente al
valar de tres millanes de quintales métricos de trigo. Leyes
64y 9280y D, F. L. Nos. 40 y 382 (2 Noviembre 1930)

Redescurntos de pagarés fiscales a los Bancos, Leyes 6334 y
G640 (12 Jullo 1944) L3

Préstamos a la Caja de Cnhnism:idm Agtiraln Ilula I ll‘l wnann
Layes 50083 v 6.824 (5 Julio 1933)..

Criditon directos o indirectos & la Cala de Cr&!ilor?ﬂm!mo
Minero, en forma de cucntas corrientes, pristamos, des-
cusntts, v redescuentos, hasta por § 500.000.000 anuules
¥ 4 plieos no sdperiores a un aio. Art. 44, DEL, 212
(3 Agoato 1950......., %

Descuentas a la Caja da Amurunclﬁn flc Ielm m!nm!n
por la Tesareria General de la Repliblica. Art. 15 Ley
T200 (22 Abrll 1943)..

Pagaris de Tesorerfa, Art. 15, Ley 9,980 (22 Septiembre 1951)

Créditas al Flaco giros del Danco Intermacional, Decretos de
Hacienda 309 y 10735 (9 Enero 1953).,

Bagaré Cansolidado de Ia Tesareria General e Ia Repdblica,
1—‘“ 11134 (12 Diciembre 1952) y 11.575 (14 de Agosto
ISy

Préstamon au Eum del Enada d: Chllr nr-l fam!nw nmA
Wdad agricols, hasta por §1.000.000.000 ¥ por un pliso
Efximo de un afo. Art. 85, D.F|L. 126 (24 Julio 1953)

Pagures de Tesorerfa. Art, 0.0 Ley 5918 (31 Octubre 1047)...

AS DE INTERES SOBRE CREDITOS

# R A AR

AN

a &

oA

# A&

&

#a

COLOCACIONES EN MONEDA CORRIENTE
(En millones de  pesos)

e N. | Pl
- YN hlico | Flseo | T
FINES DE Aharros =::E'.'.'.. [ 27
i 3
1044 £l 128 | 704 1 m |
S 17 160 | a0 1 nr! Ly
1040 b q2 s20 207, 7
1k | K307 37 803 i1 104 T
1948 Ll ORY | 768 2K} A
1940 8T | 100 | 478 4n s11e
1950 T S T (i 546 | 8173
1951, 3390 | 2800 e 2.50; a5 | oman
19532 1561 | 2463 | | wosa| Tz 15623
f T
| Bancos | Ranen ‘"’J“" | T0-
Comer- |- dei il ¥ pabilco| Fiso | Varias
| Teiaies | Esade i | @) | TAL
1953 2,361 695 | 643 | x@N0 | Ted | 1057 | TRAT
1484 Y867 461 | 365 | acasr | s | 330
1054 1613 sHL | x3m0 | 11.508 I 2 z
1RTO 553 11465 | 2000 | 33776
11774 | 1468 | 2017 | 2330
2480 | TLASE | 2017 | 23714
| aa01 | 11465 | 1076
| Xiaw 11468 S0l | 2xT0
10485 | 1,952 | 26479
3N 1138y | niey | ¥
1955 4110 | 132 | 108 | 27848
.| Aon2 | TRERD | LAAL | MLE4T
4047 ISART | 2063 | 35650
4238 15 WM | 1071
L7100 | 15883 | 3008 | 31064

(1) Descnentos ¥ créditos al piblico, industrin alitrem. Co
Acero del I':cinm I:-Hllbmlwu Mriraln ¥ de Consurmo. (2}

Letras Fe
e Crédito Popular, Créditos al

el E: Caja
[tticn, .\h de Coklﬂlnw’.l Auricola ¥ Mu\llﬂh!h‘lldﬂ

INVERSIONES
[En millones de pesoa)
| Opercoses bey 7,747
Art 40 Letra C. Bonow |
agarts
FINES DE | Deben- |fiscales [fiscales [TOTAL
A )
L ecalits
ﬁu" LT l.ﬂ“‘ -ﬁ‘. 5 {6}
- = = = = = 170
168 — —| s - 518
el o | | & s ade
& &
32| —| 16| 36| 3| 130 13w
E 249 | asy| 354 | us3 | LMm
358 mon | a0 | 30| a4e | 250 238
Bom ol el
204 | 4R 124 i | mes | 16
208 | 478 12| wmo| wa| 401 | e
1| 4 | oag3 | sy | a0 | oses | Soso
41 481 1 263 39 l&
10| | 123 R
236 | am | 12| hL3e3 | A 380 | xom
208 | 481 1@ | 1263] 3 3
R HE e S
Al i !
1 78 | ad2 | tiou| 33| 4er| =
236 | 478 | am | nteo| 336 | 4s | 283
2 478 | 182 | L | de | den | 2oo4
W) o e B
24| 4715| 132 ig0| am A 2ave

"

t,e‘w?.m Deade :II-x,lI-u? 50 incluye
marios

e ==
Lay TTAT, Atk 40, latin tlhﬁ%’m—lﬂ
chmtmdeim““&bli

Cla, de N:qm del Pacihco (lq' .74

sfe Acero del Pacinco

ja de Créddita Agrario). (6) Ley
Octubre de 1951

=
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R L lante
Enilon del Banco Cjriral | <[ Dinero Cihouicn 2 Ceeuicrie
r (Miiles da miflones d2 pesat) 40

Tfsial J./-/‘—/j / | 5o /)?
20| M—\/
A Dingro Giral Vs

poder de! plsiea. .
= T £ ~ f © Dinero en libre clrculotion r
J:nmmmérs-\qhw
i | g AR RE S S ERRUTTINT|
““""""I'” e ™ s B 7 1954 1955
= T T =
Bancos Comercibles Banco del Estado

{Mites e ~ilores e :‘.mat (Miles de milores de pesos)
Depositos /

/vj ’\/_,__,-\/
A i ‘|

L. IGCGC'C"\C% |

50

Bancan
1 |.!lll||1||lH LOLLLLLL gyl LUl s e et e
N2 ns3 954 1955 1952

1953 1954 1955

}Cdizainncs | Protestos

r
(Mllones de pa
b Nﬂoﬂa pascs )

LLLLL L e S esaabany
w2 3

AITRITENIT] Hrlnuln |_| ] ]
1 LLLLO I i e g i
54 1357 1953 wEL !'wlb.fntil
M-*@mmm 2 bawr de ordemadas leg

SO Dematacien - bl e low foctives cundiom membricon 0 sute Bty o Ss Elmigen de Ly distintas wrics e
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[ Indices de Pmduccidn
(Bage 1936- 3&:101:)] ‘
Ilnauslr:al
[
a'd
~ A~ V\L
v  E——
.-"
: Lilmf'tjl
!IJJHIJHIJ (TUNSENN TN N NV S
1952 1953 1954 1955
—r—

Indices de precios
| e

B
|
|r___

Cosfo de lavida an
‘iqfnﬂnmsm

3=

T
Precios del ql)br-cy ;amr-c

(New vork)
alitre
£ U5 $poron corta)
o =S R )
. W S5
%
; Cobpe |
Lflut.u.oﬁgnmlib.-uu
UL r vt st b LLppLeretee
1982 1953 1964 1955
’7 Cotizaclones

18]

—//\
[ friaicron
LLLLLELEL] l[JnJllIIiJl}IliI'.lJili INESRHARENE] IVSUNNERENR AN NN AN e A
1952 1953 1954 1955 1952 1958 1954 e
SAE T ol
Exportaciones Imp clones
| (M947=100) rmrl..wm
Indice del wvaolor uniltorig
e e o
= A
| Indice del valor unitamng
Indice de nturm A
= -
N v v ™Y i
/
Indice de qu:
|
L e Ll
1954 1955 1952 1953 1954 1855

1952 1953

Cads uno de estos grilicos estd disefiado a base de ordenadas logaritmicas de una misma eseala.

disticas agul presentadas ge indiea en los respectivos cuadros numéricos de este Baletin.

El origen de las distintas series esta-
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SACIONES EN MONEDA CORRIENTE
CAMBIOS (%1 ORLIGAGION
EMISIONES POR OPERACIONES DE ORO ¥

{En willones e pesod) (Eq millones de pesos)
T e 5.;.1.. —_— —
e m [t TAL
| i el P MEe] s
e ora ¥ O Do B -LE
H\ 5 Fondo. | Suma prados Haticon o iviio-] TES ex
Fid Catablios Reservu Fdo. EINES  |Com, v | Flko Caja | Varios | nariag Jomeriad TOTAY
Monstariey | Mionet. | A—B DE [ : moiti-| (2} I1d\el c10n
= Ao
i m n = 14 | | o
— 14 i | 7 Al .-
=3 64 23 100 -
I o ALl 38| 13 -
”'} 1947 103 43 204 -—
L T T 65 | 14 =)
34 149 L
¥ 930 72 & 2 =
o 1931 118 9| I8 -
1378 11 R i 1| aw -
1953, o1 | 13 355 -_
1375 1954, I | 51 535 49
1375 . 50 3 [
1954 May., 150 20
e e 240 | o1 Q
] 165 100 12
0 4 19
b | 28
i | a6
LR 43
159 19
85 Ene.. 1o an 56
1 a-."ﬁ o | 1 50
Alar 121 114 0l
Ay 574 153 W
g—— May 118 | 11nn 75
Hnsn lvu nnn valores se contabilimban a base de § 31 por Ll I===Ak
ME: sm. mmv;‘: rEan d:ls um-;nrsduLu 5 ——mem——— — —
\Murdqld mmuﬂn e cambios comprados par el Banco por cienta 4 )
J: y de taueu Ley $.839; Are. 39, B F L 106; Ley 7.144). Desde {13 Hasta Agosto de (053, comprende & I Cala Nacional de Alormos.

1948 inclaye ln mun-d:l ehilena wnupumlimlmuwmmun ligui- 3y pan Tratados de’ Compensacitn ¥ Otros Gompromisos. (3) Desd
v Fordn. e ) Piblico, Tratados e 8. (] 0
d’ oS e ) M‘: 33& Enero de 1054 1o maneda divisioraria Ha pasado a ser obligacién del Hup

eo Céntral.

(4) Ln
e ‘m mumuenm umulrms l.u “de In Cal, s drl -undm :Cmm.lan
u m-uwelhn:uf.‘ntml liakta Sep. 1953 y de § 2665 milla-
’i..m postefiopmente, eurreaponden n! producto de revalia.
de de oro efectindas o favor del Fisco, m Nav. 1947
ﬁ; 1953, que en nquél coadro se computan en la Col.

GENERACION ¥ DESTINO DE LA EMISION DEL BANCO CENTRAL

. [Varlaciones en millones dr pesas)
GENERACION DE LA EMISION * DESTING DE LA EMISION
1 e
IssTimue, Bascamas | II Varla- | @i | | Fowpos Ltgumos o
FINES DE eidn e [ S| InsTitue. BANCARIAS
Entida- Operic, 1 Bl e 7ot “
des OFi-| Pablico | Groy | Varios | "o = =
tlales Cambios| Huneo Cala
s -
Ceniral | Bancos |Beo. del | Crid'y
| (E1] comere, | Estado | Fom,
| Minere

i

I

sgazszEis
(NN

R 1 5 I

g

(R

a luy variaciones dy -
s, can, m&f mu. e e £n lan col i del cuadro Cirel

Naciona) de 2} Consid tuclones bancarius, que se detallan par instituc
M oasiderada como inatitucian bancar)
encuentmn m.m._n‘u&m? h'a:g IO B ad CALIE lus « Entid E-'ﬂ:i:lmnindmu lkmm e 1;53.;:;@1:;-&'”“‘ i
Y it 2 ny d o ei Illnco Cm \ es decr, aquetid 'i
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CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

(Eu millones de pesoa)

OPERACIONES OUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION
-'- :Mu
Con Con | Opers- I E“l‘l"_
ES DE entida- | el ph- 1
e des i Ir'u m:'r':" i [ [2..“?} DJ""
oficiales | ¥ ottos | camblo | (1.2 %) o
3 4 5 & 7 i 11
| |
1944 ‘ Ligo | 3387 | 3ams 20
aT# | a0sa 16 104
1945 LAGE | 3,750 186 | 3573 o4
. dig | rdsg (] 172
1946 1037 | 400 1 | 43 872
POV (TR | 1w 158
17 LhL LR ] 174 5047 L]
7 | L 14
1048, 355 aour 128
23 20
1949 413 | 151 1.612
54 ma
1950 ] o 1.537
L
1951 1hois 1954
we
1952 | 15513 1.550
s
1955 21681 A0l
1o
1954 ‘ E AL feia
i
1954 Mayo...oive el I6:809 | 21,096 165 5548 7.660 19049
747 0| W07 s 714
Juniy, Lo iiiaa 27140 | 1363 167 sa1b TAs1 19,289
7 a4 207 289 LY
Julia . .. 268,306 | 20831 il 5294 7.353 19,043
7890 ar 204 e 7
Agosbo..cicdeaivs 16.278 | 0049 178 545 T80 1A38T
| TEG or o7 0.0 o0
Septiembirei . | 17,102 | 12024 167 | amst 7.58% | 19513
7 L/ onr "2 zZe 721
DCtubre L vauasas 26410 | 22005 ws | 4m0 | erwr | 028
37 or 1358 234 Tés
NI tbEE s oo 27027 | 21910 102 | 4915 7466 | 19861
e oar w2 0.8 15
Diciembre. . ... 3nA01 | 25910 00 | mTr %174 | 3TE
b u# PN e T2
1955 Enero. .o, ooeii 16835 355 M6 | zaer | 32555 | 20658 215 B4R
51T (1K) Heio 6 .0 ne o2 28,0
FrBrero . «isss-is 21,334 | 2735 3722 | 278 | 34845 | 28016 215 9.526
P 107 1088 o o a8 i ]
MOTE0. & e braminrin s 20330 [ M7 8M00 | 2296 | 36660 | 0457 L] LB
583 119 Jos. 4y [ L8] o8 159
AR s 3 ). 441 4443 . Aa67 | a5z | asets | 3ni6 228 L L]
48 154 153 (i) 154 54 £27 oe 28
Ao ara07 | a3s0 | Ss4s | 22 | 43165 | 2351 | 40614 | Ja.289 m 10643
528 0.8 37 7| doad 63 320 L 37
|

cofred ntajes del «Total de |a emisiéns.

lc‘:id::;m:u n t:::.mcn:n::dmlln :‘ céditos & la Caja Nacional de Ahorros Desde Sep. de 1053, redescuentos y préstames
| Banco de] Estado ¥ 0 Ja Caje de Cridito y Fomento Minero. Incluye. -_dmu. inversiones del Banco Central en «Pagarés de Tesoreriay {Le-
yes 8018 v 0.989) dos a instituch (! tas. Col. 1.—Créditos & inversiones o favor del Flsco, mis el producto ‘:n:'l. ivnhdn:'
de las rraervas en oro por § 833 millanesen Nov, de 1947 ¥ § 1832 millones en Oct. de 1953, El producto de esta m-l:mhh_ﬂhm: 1
tind & amortisar y cancelar ablignsiones fiscales vigentes con el Banco, cle TR, e NG, wignificd un aumento directo de oy —C1h
dltos e inversiones en favor de instituclones de fommtol.‘{.'ai: de Cnlnmu:iﬂ_n Alfhh-cﬂlh de c;ﬂ”ﬂ‘:qﬂ%’fm“:ﬂ:: A wcF-"_'
d'?' m“m's:u::.u' FF' C(i-;, gel E‘-m’n' :fn In Caja de :‘.‘ﬂll;ltu Agrario, Institute de Crédito Industrial ¥ Caja de Crédito y Fomento M-
aere, o taialcs cosaton a i Colimm 1. Col. 4,—Descuenton y préstamon sl Pablkco, & | Industrin smiitrers, & "?:;" ‘L*::‘“H
o ¥ a Cooperativas Agricolas y de Cansumo. Col. 5. — Emisidn ugmwmfﬁfwvm B e e e s
:‘:‘:‘; :::Nllﬂ il I:f egll.'i:‘:: l_‘:::ll‘:"od:s estas operaciones reducen [ emisiin. Col. l_ﬂ‘—mm‘:; mamu
vellén era. de obligncidn fiseal, EI sldo de 739 miliones se axrega 3 la moneda de vellsn que ba pasido a ser obligacion del Banco Central.
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GONVENIOS DE COMPENSACH

(Cifras en mites do LSS ddlure

SHON

AL 30 AL 31 b Mavo pr 195§
RUBROS TRl TR i Iiksen s e
eate J'“""""'"‘ | Hrasll | euador | Eepati | Atemanta | Argeniua | Brasil | Eeuador | Eyugg
. g | . |__.__
q‘“u:“l- ‘I!u“.i R 1360 | — 12483 | — LISO 1} 125 7,560 | — 25483 1.159 50 i
u::;mn ":n.msém Ahihiny 13061 PR RE] EEL] 174 L] 14,080 RER TN 5114 252 Lamy
Mefiont Immﬂnn*—n ¥ otroy % i 1
— 0610 | —13. IIIJ 1573 | — 165 - 1,550 12,748 — L840 3274 | — 104 .00g
& a In l Illl|\n Convenin 591 | — 0,92 SHE o7 [ — 5l Am SHel LLA g 45
wfitie ahlerton por
(:hn- 1Impﬂna:mnr-! TR 4045 | — LI e | — 200 ] — 24 LA [ — 138 | — 25
lx Criditon abiestos por la | :
rte (Expartaciones) 7 . A X [8RAS | A.N06 | -
Suldu dﬂ.m.uﬂ- e7iets -] = 1870 o407 2305 e 10,914 247 iy
Sying establedily on el Con . E I T N ~J ] ey
L3007 1Em0 22 250 2 INK)
S debmaldo de la cuenta on e 2000
Tarifin al Swing 256 [ — A4 142 208 | — 258 3
NoTa: Debido a las aproddmaciones, los sidos pueden no coloefdir con fos sunuindos,
BILLETES DEFINITIVOS EMITIDOS FOR EL BANCO CENTRAL (1)
(Millanps de peson)
FINES DE — — st 175
5 | 3 Total
‘ $10 $20 | % Lopo | 5 5.000 | $ 10.000
" 03 1
] 210 7 i 1588
tH ] i sl 2 481
9l 153 " 36 1554
73 111 a a 1060
o 136 56 4l 4718
Al 244 a2 i7 5788
104 04 a0 104 Tom
Hg 1w o 188 W
i :;: z 3% 14377
] i Ah 14.860
lod 449 o 1.917 25.701
168 458 o 50
165 21.087
s :m ? Lois 21,054
155 i 5 1041 20,819
154 htH % 1164 06400
159 184 3 :m 1;.&1‘2
163 « |
s 2 145 21901
e 1921 25
::]I ;{\; z 6 27 5 ’lN.
173 T . S18 2.052 26,640
166 01 g i ! PR 28,121
103 34 P b g 2.867 H0ATR
Ll 11ees . 3.373 iz16t
¥ 10,875 4.450 33280

(1) No e inchayen los billetes provisionates.

St monto en 1944 e aproximadamente |3

miillanes de pesos, ¥n In fecta es alrededor de 9 millones.



B BANCOS COMERCIALES

(Hmentn: Superininiencs ile Haneoa)

EXNCAIR
{En millones de  pesos)

Excate Ergctiva

FINES DE - | @illetes

Doctoa,
bles co-

Excare
L
Tiwing

Depin:
e
Hanto
Central

Total

ol
{1

May
J

1955

.96 KA}
A528 Mk
9.046 1.4966

(1) Se incluye una pequelia partida de oro sellado chilebo. (2) Dpcy-
mentos de erddito visados por el Danco Central ¥ deseanimlon En res
pansabilidad por los bancos comprcinles, que pueden Inclifre en o ericaie
Hasta in masimo equivalente al 355 del encaje minimo lesal Ly 5.185)
Préstamos otorgados al Fisco en virtod de I8 Ley e Recomstricelin p
Auailin ¥ e Fomentode In Produceitn (Ley 6,640, La autorizscibn para
conceder nueyoe préstamos de esta clase cadiicd en Abril de 1045,

GOLOCACIONES EN MONEDA CORRIENTE SEGUN SU CALIDAD

(En millandék e preson)

COLOCACIONES EN MONEDA CORRIENTE
{En millones de pesos)

3 Tep. G- Entidad. | D L
FINES DE | Piblico | Flsco ll!ﬂl‘lp- te | (ies, s
(i 123 [E)] 4
;_J‘ :; i A4 A
L ]
R S
4 " 2
16 L —
o e =3
(L.14 R -
24 iy e
1R 157 Ed
(1} Ll fe-
s n -
£ 755 ==
] L) x -
20 612 =
L8 air -
7l ™
v 8H
L i -_
135 7R —
198K RES ] ol [ B4 -_
18008 132 1 ns 10a7 —
AT 006 a7y i, i —
w7 | (L 6y Lois I
w0 l 135 aly LLL) I

(1) Ineluye Monicipalidades (2) Emprems Anténomas. y Semifiscales,
Hipotecarins, de Prevision y Avistencin Social, ¥ variss 3) Créditos u)
Barico del Estado v créditos ul exterior: A corresponsales  oficinas del
mizmo’ bance. (4) Eliminailas las colocaciones entrs lon progios Bancos
No incluye sDeyidores por Boletas de Garantla ¥ Consignaciomes Jili-
vialeny ui «Cartan de Cridito, Criditos simples o docunmentiions.

DEFOSITOS EN MONEDA CORRIENTE
(En millones de pesos)

- - =
— = — Hlanco | Repar-|Entida- Diver-
T | del, | cien. (e O ss
Avans | Dncuman. | FINESDE  |Pablica| Fizco Estada (Guber-| ciades | (4 [TOTAL
FINES DI | en gren: 1o des- Otras Totil () | natle.| @) (-]
corrirnt cantadas | | 1)
|
1944, .- 078! ass| I asa
A% 1945, 3456 415
20 1946 4,660, L S V%
12K3 1047, £.348| 005 3| Gk
tiso || 1045, 57160 oml il
L 10407 T.000 14100 42
v 50 1950, 788! A e 4
L0z 1051, 10,862 LEa7l dE 1
. 108E, 14.364 LIss| sl
i 1983 19.639) aii  wo| 2
L7as 1954 27.908) 5,817 5
SR -
1sg May:o ., | 25737 sas1| s
s e el o
S04 ul B ;3'25 @
1054 Moy 5010 9a75 | rst | B 136 6073 5
Tun 4616 10,351 15.405 17 N 25004 ssn3l 3§
Tul RS e 15620 1 ML Die. &oaea | 390K 5837 Y
At S04 0,515 16607 W B 255 Hae 9. sa06) e8| 3msea
& A4 .1t 6,415 9| A el 0419 :."é:; 3 qoetd
555 1830 15,042 154 SR ;iﬁg e[ g-"“m
LR ST 4.K860 16224 163 L 60 3 ol
S624 10,586 16008 153
A N (L1 15 kit (1) Hasta Agosto de 1933, Caja Nuclinal de Ahorros. (3) Tclive Mu-
6,248 11454 18774 156 a6.502 M 1 E A 8 ' ey i : ‘.‘
L 2400 H J87 Provisidn v Asistencia Social, ¥ otres. (4) Depéuitos de bancos del exze-
0,505 21347 188 ROEE rior, (5] Excluldos los depdaitas entre los propios bancos. No nclaye «Bo-
a.601 1071 150 | A9y de Gamntia y Consignaciones J ni «Cartas de Crédito y
—————  Créditos dmples o documontations,



L

CAPITAL ¥ RESERVAS, REDESCUENTOS ¥ LA RELACION

ENTRE AMDOS

(Fines de tes; sulllones e gescad

Awmn - A5 Mavu 5§
v g . ¥ | Reveie | Capay | Tedes H
1 Res
A A n | A
| anas [}
el 2606 =
- il -
7 n:
7
183 124 0
L3 ]
534 | adn Ti
46 O i
1H2 a1 L
i :
. L H 13 iR T4
Llunigniline. . 5 |
Cpornn ¥ La U, | (L3 450
iy fet 1 a2 28 7
SHur de Chille. a0 i 33 )
. a4 191 UH 1
156 -
- 161 =I|
- 16 |
6 | ewea| agin | 5
Tco. il Eetaddo. tio| 2808 | 258 | a
|
]N\'SRSII}}&F& Y OTRAS CUENTAS (%)
{Bn millones de peso)
Inverstones
CArrTaL 5
¥ Euzs.
FINES DE | Tonos | Otres | Blesed | Totn Resk. | cuxwros
509 154 L5
a 13223 445
366 L& a3z
o | rewa | e
71 | 2oie | 1s0s
1483 | 2R | 1069
L5248 2.863 L0y
1600 | 3030 | o0y
2361 Jool | 2w
1,526 421K 2168
LR LE TR AB63
1 Lo3 | 4327 | Leon
1 2632 | 43w | 2l
L 2688 | 4453 | i
1 2722 4547 | 247
LS 2,750 550 LI
tore | Faso| den| i
i ¥ N 520
1. 2826 | 4878
b W3l vtk | 4T :
AR s
g1 bas)cear | qsie | see
3 986 | Josi | a6 | emi7
3 IR ag02 | sons | gmae
Hstiea e 1 Superintendencia de. Baricos,

BEPMOSITOS EN MONEDA CORRIENTE SEGUN SU PLAZO

w eniifnes e g

En surntis
e ¥

A pilaea fifo
e inrdefinidio

Futal

1954 Mayn
i
Tuilla

Afostn
Septiembire
Oetiabire

VDt
150
15470

Novimbre:
Diciembre
1685 Eniero 18.390
Fabrext 100674
Murzo Al i
Abril A7 H57
Mayh | 51,031
CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRANIERAS »
(Bn millones de pesos)
|
| 2on- | Cotor] mege- e e
dos |cacio| sitos | Inver-| Reser- =T .
FINES DE d};;lu:‘ nes siohes | vas = 1“ |
[nibles = apo- (Adeu: | &
[ e @ nible |.ij..|*"““°
1944, 3] 45| v 2 44 162 w0 am
1| 206 1 44 465 0 | 445
{195 1 57 161 9 | 4z
107 1 6 28 110 | 178
163 1 64| 597 50 | 547
w1 | I 64| B18 | 16| AO2
357 1 118 11 66 | 643
273 19 144 SHY | w9 | 484
587 18 144 776 | 61 [ 718
1L.OBS at 587 | 2941 | 163 [2378
B4y 6 622 | ‘125 | awn | LY
9635 3l 587 | 23w | 13r 2T
L.090 31 387 | 1356 | 115 | 163K
L117 a1 587 | L758 | 106 |1.652
1.005 31 387 | 1B30 7l | 175t
Lol 11 587 | 1ML [ 179 | 1602
1016 Al 387 | 2365 | 292 | 1074
A6 £l 622 | 1045 | Aug | 1619
&3 o | ear | xzs | 301 |L7as
1067 | 551 [1A18
2234 | 807 | LA
2376 | a3 (194
2484 | 411 (2013
1331 | 267 | 1004

undre representan
W retn de
o s contabilizan
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C.—BANCO DEL ESTADO DE CHILE

(Fue nie: - Superintendenciu de B

ENCAJE (%)
(En millones de pesoa) ¥

Bille-

[¥] . COLOCACIONES POR EPARTAMENTOR
Depde | Deps. en| ment BT !‘-I . d

tes -
FINES DE “I)‘PM' en | Bancos Exce- (En millones de pesos)
“das Ce

Dipto, Dipte. Dipea.
Bancaris | Agricaly lnnenldu.l

M. | ToTAL

=L o5y

)

L T 7

1

. No s canshderan I «De udores por Boletas'de Garantiy ¥ Crnaigs
naciones Judicialeve ni tas «Cnrtas de Crédite v Crlditos Simples o
— - = = Upeymettariisr. * Exiluldos lns colocaciones on opoe.
[*) Huntp 1952 son cifras de (s Caja Nocional de Alia
11} Se incluye peguefis partida de oro sellids l‘|l||:r|u {IJ Hastn
Agosto de 1953 incluye dipdeiion en .ul=|uuu Instituclones de fomento.
etamon i la Cajoo e Auxillos (Ley 5827 v otran). Pagarts fecales
Il.n-' nmu] ¥ Pristamos o lo Caja de Cridito ¥ Foamento Minero (Ley

5 DEL BEPARTAMENTO WANCARIO COLOCACIONES DEL DEPARTAMENTO BANCARIO, EN
MONEDA CORRIENTE (%) MONEDA CORRIENTE, SEGUN SU CALIDAD
(En millones de pesas)

(Hn millones die paosond
| Rep. | Entida- = = 3 -

FINES DE Piiblico | Fiwo  (Gubern. (des Ofies,| TOTAL :
i (2} (] s | i
| vt pien- | Urfstas | it
FINES DE taco. | o dewcon- | s Tosat
| r Frinnte tahis |
i
U ant | LAl
n 67t Loy
04 g7 fat
8 R T b
1,580 2uam fei
1 6 LIS B Y
1547 PR 555%
LAY w207 [
2415 SRS XY
5015 ARis s
LAt T2 18
3401 5541 1430
160 aas0 | el 1854
ins 62| & TE 05
53 | 316 1L54%
i LA 16 )
: 5681 |
Jizl [zl 265 1
bl 5311 ds |
ags a0 205 | pg om0
i i sl AR
i i)
l'ﬁl s ulra: e la Caja Nacional de Alwmu
! un e ——

ek
as, de vﬁ]ﬁm Ailﬂl!u(‘iﬂ Social, C-ra de .v.mu (!ngu
Fopilis 5 sarise nsidlera Deudores lirs e ta Caja Nackwal de Aliorros. Foite:
;"ﬁ?dlﬁlnnlh ¥ Cmm:’:',[nn& ;nﬁ:lnlu- ni w.¢(:mu de Cridito () et 190300y et g

ton slmiples o documentarioss, riormente son cifras del Departamento Bancario.



DEPOSITOS EN MONEDA CORRIENTE (%)
(En millones de pesos)

DEPOSITOS FN MONEDA CORRIENTE SEGUN PLAZO (v

(T atilfanes die pesigd

{ Entida-
de= Of -
ciales

2

b

28

EEggERE

BL20R
Lsm

FINES DE

hine
HUndefinidy

Swerihx Bascaria ' Snectin ANoRrgs

vista

Trital

(") Huats 1952 son cifras de iz Cals \m:ioml de .\I:nwr.u_

Hlpﬂmﬂn ﬂr Provisite y Asstescia Social, ¥ otraa. (31 Principalmen-

mﬁrw]m nlla «Cartas de Crédito y C;é-
dlios simpies o documentarioss .

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS (%)

fEn millones de pesos)

1951 Mayiy

Hniis
Jdullies
Agratn

Septicmling

wtubre

Novhmiln
Diiglomitire

1uss Imu “Hia

Felirerm
Murzo
Abril
Muvo

™) Haxtn 1052

Trwe e Iy Caja

123
1t
0
4
i
(23

168

D. CIRCULANTE

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL

(En millones de pesos)

N

lsyrnstones

FINES DE

Dre Entida-
des un;nlu

Cariman
Pagano

nig

EEx5a

Gom=
BERERE

i
Sui

S

HEZBRELEREE

N B gt

b

e e o

g

sEom
a1.7in
1').}1:
715

TE8

miis no

Las cifran £n cursivawon |mrcunu.ju um Tnl;u u:l Dinero Giral
1) De mumnmr 1

privadas y e
i G

%) Hadla 1952 sl cifras.
ﬁﬂ)ﬁwulhlﬁdﬂ.

de la Caja Nacional de Aborros,
0.690 y 6811, Para ¢} Beo. el Estado, D, F, 1.

clanes

do,  Endesa;

social ¥

frstizit
i TF. G, del et

TNAP, ENT, LAN & gtras, (3) Cantralorla Gené

:Imhlimmm. Tesarerla General v Tesorestas. Trovircialen v Camie



TOTAL DEL DINERO GIRGULANTE
(En millones de pesos)

—_— : .
GENERACION DEL DINERO GIRAL
Torar L
Generdo por wovimileats de cuenias en Beow. Coms. y Beo. del Eatada. | 1080 | commnee | ome ] ey | Toxa
Operacinnes del Active Operaciones del (i depdniton en di. | POVEROD | Movs- | prcess
JINES DE periciones del Pisivo u;w nero efective Gikat | oas Ew | cowcy.
i L miento 0! [ TR
1 que i 8
Coloca. | Inver. | Canjen | Suma [ Nosbm | yHe | Otms | Suima | cotias neioney| £8 Ban-] S50 1™ Gon
ciones | elones i :nl(‘_f‘lr.l PErVaE | cusntas T.‘::ﬂ, banes- ‘?‘sfn' R2+in
of vinta rias
. 2 3 | 4= | hai)
s - 2 § L A log—wel g0 | 4y 12 11 1t
943 Sa4r | 2548 } i I ‘ 1o | e | weer o | an| st | aas) oz e
' T . { | ¢ 4 2 a5 a5
1083 o] an || s l 01| v2d | ros | aam | 85| 431 | 4010 246 190 | s36 | 2emz| wpré
| o a1 ’ E ] o1 i¥
1946 o388 | 1BsT | s a3 | a3 | W 4om | 6735 (= ao 200 | s | e | gooos
rwa | vese | ase| e 1 | vl = . e &
it | e e e (REE Sy (R [ AT 5166 | w951 (— 100 150 201 | 3677 | masTs
|| S| s . | = 1 ] 2
1048 TE25Te RS | *'UI 17443 3581 it o s 174 4{5 | so un; 16334
N A L; 1] 1 7.
1049, 18079 | 2732 | 1100 | 2onn] 4ase | 2780 — 2 TG | 14.605 [— 457 301 | 14451 ] 5208 | 1pese
) I ] | | Mil— 2 2 2 26
1950 seal] ABE05| 2839 BOO | 22304 5136 | neo | 50| p136 | 425K |— end 354 | 13078 | ams | 2020
- : 70 = + 2 L Jr
1951 . s 13854 4100 1874 | 28.817 6116 A - 201 0050 | 10,778 |— ‘o5 310 | 19134 760 | iar
“ =, &1 e | z /] »
o8z 28,787 35208 | 7102 | 3762 (— 406 | 10458 | 24780 (— 1086 510 | 2aa08 | 11407 | 357w
= | ol= 3 S o az
(ota 40720 23 50865 | 0316 | GuTd = _-.nn| 1L610'| IT24E |— 727 LT 36060
i
1934 58,195 TLEsw | LzEe | 7469 (— %058 | 15400 | LT
| | i
|
1954 Mayo 48.282 SE021 | HLEMY | ABDE f— 41,355 L6011 343 | 45.299 | 15806 | 64308
| | L] 2 1 T4 bL]
Junio 49,951 7 L1048 | OLIG1 | 10330 | nded [— 1 16470 | 4492 LI 515 | 463561 | 5774 | &332
or z 1 7 2
fillio TAIS | doRd | A0MA3 | OLLERED | G740 |— S490 | 14785 | 4s0me | L1s2 e | 4nco6 | 18667 | esans
| | o 2 o 71 20
Agasto .33 | 728 | 3am0 | ezaar | HA20 | e — Fdie [IRE L T 1T 2uz | 4506t | 1moes | ssoss
| 2 o 73 o
Septbre..| 31,086 T4y ‘ $3T1 | 61l ‘ 11326 GEE | — 380 | (IRTE! 125 363 | 4naTE | 19308 | asasn
| 12 0 0 ] a1
Oetubire. .| 55182 7,680 1.3 ‘ GEAZE | L1LF10 0965 — 5379 i 1Ay | SLAs [— 1276 A4 | ST | 19m02 | foon
| | til— 2 ' r b
Novlng,. | 55013 T.854 4324 | 67,703 | 11082 T = A095 | 1402 | 53401 |— 8I0 168 | 53 2HA) 10.005 | FrM
| | Ci B e | ] FL N )
* Dichre. .| s5195 | £255 | 5400 | 73450 [ LhaH | e f— 0S8 | 15400 | S6480 |—2354 utd | ss160 | 22758 | 37802
| 7 |= 7 i 71 »
1955 Envro .. | oo.78d U RUT 3043 | Th6M | 1EA3S FATR 20| 60A25 |— 3581 338.| 58070 | 237 | SLs0e
| = 4 o 7 2
Febrero, | 60437 | 10wy | 4068 | 5010 [ 12390 | #0533 [— 6084 | 14330 | ALSST |— B30 3w | 627 1078 | sTIM
| | = o 7 E 4
Miario. ; || -exss2 | voue61 6.002 | #1205 | 12846 | oazr (—10098 | 10071 | 70233 192 | 1017 | TLesz | 26851 | oBa9)
| 72 o 1 73 27
Abril ... | 65335 | 101522 1057 | B1808 | 1AIND LR L] :- 12338 | 10,557 | Ti2M |— 9E9 Fxs0 | 71522 | 1007 | 100,959
| T 1 1 ki mw
Mayo 67.640 | 12085 | no99 | 85824 [ 15900 | @nd0 I-- 10815 | 12015 | T00 I.Fﬂ: m: 5N zu:: 105155
| | o 7

Las cifras en cursiva son porcentajes del «Total deb dinero circatantes., Ningana de fas partid i o caciones en Boletin e
ate ni en humdnlcgﬂmkmm: Lan cifras de estas o gicl RSO ;:1-"' : I’x! ’:‘:‘ v'h-"ﬁu Judicisle ni lD!::l;:
Col. 1.—Elimimadus lay colocaciones interk tax, No |ncliye «Deudores por Boletas de
T 2 g los deplaitos de b Cajs Nacional de
9or Cartas de Crédito, Créditos simples o documentariosr, Hasta Agosto 1953 se computan en esta polumna e Buoeo Cestral
Aboiton en frusituciones de fumento. ncluye adeniis los Pagirts de Tesoredin, Liyea 918 y "l‘m! il ’“"‘;,,.",,,, mmc"'
3—Clieques contra otms instituclones bancurias que atn no han sido cobrados. Col. 5.—| ,;.“:m .m: nm“ i B tiene
Judiclaless v +Cartas de Crédito, Créditos simples o documentarioss, tanto & la vista como & ik Lo SSitor o W
Iffa on crlitag & o8 para extender dichos Ademils, s¢ han apregado en este rubro todos los depiuitos de abiorm, a
Tita y condicioniles. Col. 7—Englobs <Otras cuenias el Pasivo y del Habers y «Otraa cuenian del Aetivo ¥ it Dby » St partitn sences,
ol 10—Representa In diferencia eatre 1 esja en electivo y el mido de los eetemaenion, & GOl 000 BB L B aaets e diners
as indican que el sildo de lon redescuentos es mayor que b caja en electiva, Laa d;,:mu i .djml' nucidn de las negutivas | ~ valar
Eieckivo @ 14 caja de las institucionies bancartas en el caso de un aumeito de las ‘_“"m"”mwm “W.w‘zdrll:;lﬁlh
E:ﬁ:w. ¥ un retiro de dinero electivo en €l emw de s dismioucion de las clras ¢ @TJ:;&M ¥ manedas emitides por el Banco Cea:
1.—Depfsitos en ¢l Banco Central gue no p . g nonedas en poder de) Fisco, de entidades fickles
Inluunhnqum:mhlninod:hulmummmhﬂwhl-"‘”"" Dt = % % E i
FEDIEas comerciales, industriales ¥, eo general, en poder del plblico.




R ==

L)
E. OTRAS ESTADISTICAS DEL CREDITO
INTERES CORRIENTE BANUARIO CARCGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAR
DE DEPOSITO *
s la Spprh i (i
{Dator dele Saperritendencia de T s
ler. SEMESTRE 2 RE
ARn EF & 2l =
1010 Moo, Cehipral | Beoa. comereinles | Bunen 6) Batngo
:::‘ FECHAS 3 ——y = L
1653 | Total Total ‘ 5"“ b | Mol A
5 i -
104§ N | Hiarie
195 | -
(L5 BE A4 | e | 26
LA 103,508 |
o p
s { | 14
(L1 ] y 1
1939 115! ] M
-t { ik | & ;;ll\
il | o7, ; i
1542 | 396,455 | Ko | 207R02 | gey
104l | 5ro07 3510 | vatses | 1308
i | A5 660
L | Arse |
1ol w10 | 44
T4 e
1948 o84
o0 69,772
::;: :gtu 37094 [IERT
Had e 1. e 107407 ;
1954 12,16 t".-h U.RIN )
nr 124.14)
e i Abr; 7.7R1 0
154 12,91 s e ot
|
b e e Ry gl [, e * Sl o M plasie en e exiten Suctisite 6 Baneo Centrl

Ly 30 400 (Novinmbre de 1929), ecra de ith 50% en exorso el interés

b

wmTnLe bancario

fel semeatee wntering

e 1953, Ja Loy N 402850 edujioa g

A partir del 9 de Se

Esle Xt

{1 Ha

1958 cifrus e B Caja Nacional dle Aliorros

A

BONOS HIPOTECARIOS EN CIRCULACION

CANJES EN LAS GAMARAS DE COMPENSACION =

TEn willonies e peson *

Valor

¥

{En millonss de peson)

Srga, v Vidlgao Ciiras plieus T vl pals

ERCHAS |7 o p
Total I‘!lmli Prom Torlal Prom,
iierine dinrin llarin

1153
A.010
2240
AT

i tu}f:sipl dam

* Soly e Lae pilacay W e valston Sucmales del Bancs Contral,

—

Beo. del Estado | Hanco' Hipo- Banco Hipo-
Dgto, Hipotec. | tecaria Chile | tecario, Valpso.
FINES DE n ToTaL
|Emisign| 6-4¢ 4% |Emisltn| 617 |Emi 6-1%
1206 | aRis omg | 244 | ovig | 210m
tara | m2ig 73| 33| 70 | Zam
148 | abiy o 34 | 663 | 2536
1502 | 5085 59 316 | 59 2641
L5719 | 5315 54 09 | 53 2752
T S7a | 309 | 3By | 2am
Lol | 5715 57k 131 36 1853
i) 8 R
. 4 5TH 2
2624 | amig 50 520 | 4 | d4mn
L334 | 4824 45 499 | 464 [ 417
43 2% | s19| 40 | 4384
4 ik 514 | 47 4.340
an 7% 513 | ddag | wan
40 4% E11 | 48 4268
4714 414 | 51| a7y | 420
:J;h 4615 | Ei0 | 4sig :-}g
448 06 L3 i
ann 45 s | 64 |
1955 Ene- .. N e y 404
!;fh 46 435 e 4,006
M:t- 47 4“4 06 | 4 4061
Abr... L0t | 4384 i1 404 | 430 | 40
e o Tl i a0 | 45| aosk

(1) Hasta Agosto de 195, ciiras @& In Caja de Crédita Hipotecarlo:



LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS

(Valores en miles de peans)

(Cifras del Serviclo Nocional de Estadistics)

FECHAS =
Nimero

LrTuas

|
|

Valor

Curques

Nimern Valor

124.00%

90,007
Ho,012
K00, 300

107
TLOLG
144 854
137

E. BOI

Ll enitlores

.SA DE VALORES

" Morto de_ las transacciones s
en accionesy bonos

Ly

PRECIONY RENDIMIENTO DE LOS BONOS DE LA DEUDA

TRANSACCIONES DE BONDS EN LAS BOLSAS R (T S
Uss iFr. Sa)
{En millones de pesos) ) 1 = e [
(Cifras del Servicio Naclonnl de Estadigtica) Presic | Reni Procio | fleniis Runilic
mienti mienio
I| HBonos n 7
it |CompaRlas 5,06
FECHAS Hipoteca-{yE Mum {-| Industria- 4 381
rion | palidides | Iea | o5
1,58
1nas
o oal s £
375
aa7 | 636 (-] | 40
30 431 7 Nns
250 354 39 LR LY
ar 407 137 ;
250 09 9] 5 Ma * ‘u
241 HE6O 71 Jur : 7
406 L) 19 | ] K06
525 | 1137 10 Ao, 115
{61 111 (R Sop aas
1954 Abril 3 &7 12 Nir K5
Maya, 3 s 44 B i Y
38 6l ; o
4 | 55 194 Wi .14
! s A0 aisy RS
; 30 | 10 " w11
= | | 1 il TN
; a7 36 i 5]
| ) 18 |
. i | | L — =
s | i B oy R s aesey plan o
. | 435 o w, exterhn: g L |..| " Tvk dleivenic
i) . oz a8 1 s e i 154Dy JOS0 el 2
ABHL Y s ¥ L Lo R ol 20 v a part A partiEflc 195k tar
—_— I ! ! L reulie o La deardn de una cunta anual fifn e 4%




[Elsbarada conjuntamente por b Servicio

INDIUE

4

DE COTIZACION DE ACCIONES
{Encadenaifo, base 1947=100)

Nacioral de Estadistica y &l Banco Central de Clille y ealculades por la primera institucidn}

MiNERAS INDUSTRIALES ;
Banea- | o ebo- | satitre- | Otran: | Total |Testiles | dteta- pras | Total nuﬁ"lml Variaa
niferas ras |mineras Thrgicns | friiles piblica
0,117 | 00K 0,076 03 0,127 | 0,174 0,051 | 0,248 | 0473 0,034
04,3 o7
104.9 716
1L T3}
170 9.0 |
1547 (FLE ] 1
1960 | 1918 i
b L
281 | 11
e (i8]
342 5353
T | ael
3‘.' 36,0
1.9 3642
mie 66,7
WL 3300
A | e
3750
a1
L7
5Ly

tltulo de lon Indices parciales

THANSACCIONES DE ACCIONES EN LAS

(En milllanes de. pe

{Cilran olel Servicio Naciogal de Estafinics)

NOLSAS

MisERAY

IXxpusSTRIALES

G
niferme |

ho-{ Salitrg- | Ctrus

Tk mineny

CHras

Towl [Testiles | Meta- | Indis= | Total

lirmicas | trigles

Servicio

il
ueilfad
piiblica

N34

SREST

B2

252

E3m
sleoaes

£

Sege
SzEs

o
-

=z
b=

Virias
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G. CAMBIO

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANIERAS
(Promeilion mensalvs ex sy tipo compraton
(Sewin estadistica. del Banee Centrall

Cass ne Casnin Baucan Bova ne Coumprin
[ AT s = i T
Cru- | P Lira DHil, |
N g s ; Valer
}:u eiro | Sl I;:-‘{'. (1) Alemy| Brasil| £ | tran- ll:ih.-v n-ﬁ__:
| | iy i " | dbkr
| (la_nna
I ] | iss) {
| | 1
= - - = =i
| _| |
400] 1540 o100 n.:.'l W00 I
'.}‘“ 110,00
Ay I Wl oD Bos R0 ik LR
Juinis 110,14 15300 ox0n| nadl 790! 14 g
Julla 110,100 5200 15,200 uMsh| 80 170 2|
Agosto 110,00/ 5100 10,73 73 171 4
Setbre 110.00 5300 1a0n 7.4 (L1}
hetutin 110,00 g 470) 1LE0 1,00 2
Noviembre 110000 27800 4,00) 1440 oA EL O
Diiciemibiee 1000f 208.00| CCT o T T R 1T .lw| =)
|
| |
10l 323,000 1A 1660 8RS0 0Rd 1 20| Ao a1l mawl
ool via.on ) 17 00 082 . 2 0 5 13 K5 333
Marziv 1000 162 ou I Al 4800 1800 0F7 KAl 2 0| 3 131 4Anzi|  d6é
Abril, 110,00 104.00) 14 14| | 2110 i weo| 070 oon ool o T vt 07
Mayo 1000l 471, IIJ'I Wo il 15 120 073 w000 10 mﬂl 3 66 X077 42

] 1': 5 el Cruzeiro,

Nota: Las cotleariones
(1) Hasta o] 30-V11-42,
por Dio. de lim:irmlu

24X 33 uprots Ty voevs paridad de 3 110, que o

wento desde el 5 At e Betatiadas en ol cosdrg cApbomwsin de ot camhia
e Chiler. LX) Tipio senddae, (%) i part = L - L
COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEYA YORK
(Colleaciores medias, cable en centaves amerieanca por onidad de moneds extrasjem)
Cifras del Federal Reserve Bulletin
Argentina (1) | Hrasil \fﬂ||1nll"1nu||1| {.nn lPrnwu] Alema-|Bélgica | Salza [Holan: | Dime (Norme- | Sueciy
Ipeso) {eruseina) & "h . bia el da march o gs
FECHA {peso) | (ehilar) ibra) e} fonrm-
5 | . . | || AN mark) | no) )
Prefe- | o | = 3 ]
Basico. [rencial | Libre | Ofictl | Libre | f Libre | Libve | Lites [ | @
=) 10711 238601
- | A 2,2820)
- (00! 08407 | BRI
— 18, .(I UL A 03240 2.3M16!
—| 12 r..nl 02 4RY 0017 21009
13333 K. II ﬂrl 'PI.H-I 7| 02858 Lo,
Hed Rt 3| Ihe2a| 0a8c0 Lonis|
; 7J61 B4 00 11 zn,s mx u X , ;
H;\g{ 718 420 S| 38127 02856 :.mgul
1358 7108 i mI ||:| & || 280N 02856 | 1T
|
285 { LoLs]
:j;;]' 10,2850 T
13,433 0,1850 1,990
13333 g.!l&ﬁ iw
13,333 L1856 i
13,331 0,28565 5.!’09'!
13,333 ead 20007
13,333 —| #ous| 105 0,856/ 1,997
13333 - —|  &005( 103,160 0,21 1.9082
13,333 | — d.mul 103,293 4} 01856 1,0934
[ |
={ 8 00| 103,408 IIB—‘J 0.2856, Basl 10959
A = Z| Eiog dorad| sl adsse 1sawml e
13,333 —|  —=| ®os] 10583 i u. 0,3850( 23538) L) i .
El]mnn e Agosto de 1950; gl i de la umrhnimd-umi— . i
= » lnbuu:@nu.um;-m.w_ln Ar N arencil Ho, 7 2 -hmdn mwmﬂk% i Tl e
l'ltunnnhunuu. « International mx%s:! u;;. W&U. aha d;d Fondo Hunn L 1954,
‘ederal Reserve Bulletin, A 3 s obterd bernatio = .
. Elmu;gu,nun;‘{’,lmnoﬂ hesn mezicans, de un valor de 8,65 a 12,50 pesos por de los Estados Unides.
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mmos UE LOS TIPOS DE CAMBIO TE CHILE .

OAL 30 e Y uivin e 1955}

REGIMEN GENERAL
tramaperiomes internacionales dil pale e reallean

tam parte de las
maioma: A In sefinladn ajo este rubo. o

Compra- Vendes
o dor

Ly
Pesa dkar)
_éu) L‘a::gés gn-r Mdu‘mmdum- de productos de ln industria

Cofizacion del dolar
TEm eaent, D o =Hapr e

E R ilr

i

Metorin del costi do las exportaciones |]r !.l|l|ll bon
nn:tdnh p dr USS 0,50 l‘ul toneladas (Dko. 211 del * e
Ministerio de Minerla, D, OF, 2-1-55) v -Ir ki

“eu.w 5'1| A28 D O, l\‘lw iy </
tnenb de nmﬂadunn te productos elibomdos & we)
hase de (Iumm 2 fescchin i cobre 3 de M:dn. bl
rojo ¥ negro de-cobre, (Do, 1.357, M. 19,

idaicion de I.ul null.ulmlu LR e T I3 m
e, ilewtinacdan ol fomenio de o B de
Tt nmnrnmrn M.annu ¥ D Higginn. o
(Do, 13, t.i ja -
e ménﬂn |||rH bl lﬂ&ux raritimos, semiros, |
ifin
rudicidas en ol pals, comislones, vich. Lid | . NVIT SR o
Wl Jeternariobes privadis vofscales| (escepto las | Indi- ' L =
Tu‘:lhl T o Ext I B
o low etesns del Comercln Exterior Invidhio v
del Movimiento de € Ili\llnln, nl.wl lug rwnnﬂm», PRECIO DEL ORO
dbe s mensionan. (Db, 741 . 7-V11-
thas Divimn venditday ol Haneo l:mn] e (Segiin transacciones en la Bola de Comercio de Santiagn)
veptn e «Costo fggal de Produccinng,

i ||rndunulu- e mlitre y yodo (L 50y
tonnlundy 11!- salitrel, segiin Decreto 211 del Minis-

Precio medio de

Precio medin por

e L reri i Minerfa, cobire y. hiern Manediy
c‘l\-':md'u ores 'l'umm (‘Illll‘lll‘l-'| Valor pa- :;:g.nl;gts\! W: Al
D e expliales pivados (Ley U685 Art. 10 | enda en micte. (2) Hjs:
o Uiknileca VI-33), oxcepto oo desting-  Fecmas "'""“ monedn
s nitevan In\-rmrmvu de law grondes empres Han () | corrinnte
it (miles | (milen de | 010 d¢ | g ge | Orode | g4
Retorin de exgortaciones de nrodu::m dp In nul-u fueats pesus) T} [t Fan
o M oot pesquer. (DFL 08, D, Of. V1L ora) G doe | clons . :v_l- by i
Egrewn de capitales don. (Ley 0830, Art. 1)
Actirrdo Condecor 2511551, B0 58, 46,17
37104 | 385910 1 =
REGCIMENES TRANSITORIOS i?gﬂ ﬁg‘!m :3?:?: =
L grispo e i I fotmles . ¢ lmu
£ s formia que se detalls & contitnicion; fecsmalianh 2&:0;\ iﬁgﬁ iﬁlg Iﬁm““
3 : 3 1
) Para 0 A -afion LA | 277.089 171,68 M, 66
12310 | Sew4za 243092 25007
a1 Internaciones diversts institueiones Gacalis 0| 18 Rb RO AN
.f;imdlrpI: mercadersin ‘;?‘:‘rlm':?n B conalgnaein o
ipagy ﬂi
o ey ymmu!:' os deumuumdm pir | 219,553 417,01 =
clones ';. - al de ; i i N;‘ 2
¥ encimicida adren, interraes i ¢ o
R R o bl
4 ln:\;}mxm} dividondas Cla. de Teléfonos de  Chils un\!Lhr':' Hﬁ g?g‘:i
(1 25% de mercaderfa internada o c»nulq-mddhn o Este it L 65,05 [
npo; comunicationes cablegrifican v agenciay tip- 5
:ldnnl sildo d comunicaciaties ldlﬂéulm Il‘an, S
* dr comeapandencin ¥ encomiendys aéress, | {Dhsos 230380 ey A045d =
c:j..?.. ::nl\élﬁll?h,l_lleé;;r- y divitendon Cia, de 5ass [ Kasyas| zeomon | iiod 5,38
‘o de § 5 LIS 7 1 35,3
1D -Cémmnieicianes ral BT47,34 i arrag T
ke telegrificas . ageniiay lmLi-tInan. \._5,\_1_95 = 5;;:12i =

aéreas;
ulun;j.’znmm ¥ tariiras (.I.\ Telé-

'“"“’2 Clbl 55 _com mmlz.lu e mi {1} 100 pescs o
“""'lﬁﬂ 103 e
de EN 5&\ "’2""5“'}'&, s n:rlcﬁu_-". ﬂmum:lgg
Y s b 00y 20 al upo l.lncpnn. nary wl \falor de Ja “"“3‘“"" de O vexportacitne como ef de
Do, 212);
b) Regimnnes especiules

nﬁm de Economis y

~.Precio del ore

1y Internacidn ﬁfw&m. iy aLd‘m ¥ Otood anuhidr.lmr
¥ came de vicun
‘l’:M wb-.mm i lnnilg ¥ weul o de Lnl';nudu
3 = B nterundas en 1954 275, LG OF, ==
) thpe o
thpe ale oleria hmmu -k- n risiinnee zuum:mhu ot Coandecor

¥ il
s, vf lnluniu%“ AL

fek Cambio aro Eisnmamm
Canibits vingro t.,'m'z’sh ', e
N- i;Aﬂ:]u e Conieear (o g i

e noeva producclin (Ley U270,

Ummmmtdﬁm i
ulﬂl 3

nc&d,lm nmwﬁnd:u por CONDE- -

Trormacsionms iy i et e Comrnci g5

to
Come,
'"I-ﬂlaodﬁn Inu-":"!:u‘ e t\ulhl tanto el ora
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H.-HACIENDA PUBLICA

IMPUESTOS
(En millones de pes)
(Citras del Servicio Nacionsl de Entadistica)

ENTRADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS FECHAS Ippuesty [Imnnm Fouia
(Bn millones de pesos) AT retta | Yiiternon im
T
(Citran del Servicio Nacional (e Estadiaties) Lary | 1506 | 1y
Leas 1814 4.106
— - 1515 152 r dem
1953 1954 1955 tgﬁ ‘ g | 'Eﬁ
S e e e R T 1hse
lumml Egrosos la.rno;| Egresos | Ingresos| Egreson 7991 | 10Eus ;t?"l:
0,095 a0 | 25868
. 0943 19870 3087
2,033 6,744 10270 | 30,265 53417
1048 a8 |
20651 T8 1954 Abeil .. 1B 2254 3017
2009 LA UT Mayo, . &9 | 104 | e
2,017 Junin A.306 176 | 5083
3573 | 3 34025 | Julia. .. 1.853 2341 4.100
4,775 Axorto .. 103 | Tans | 3R
2580 Septiembire 797 2085 1007
3134 Octubre, ., 1915 EEIT] 6.453
U sam Noviembre Y280 | doar | ese
Noviembre. . 6..!|§ Digiembee 189y Loy | .24
.| 4Te
D : 1933 Enéta. ., 13490 | agas | saer
== — = Febrera, 54 oIS 4.7
AMarzo 03 47T | | 5. 708
Abei . 2si0r | sam | ooy
Nota: Desde 1048 e iuclure fl products de impaestos. timay o de-
rechos que unles ¥ repar-
ticiones fiscales y semifiscales ¥ que desde ntmcu itgresan directa-
mente 4l Presupuesto de la Nacléa.
A, INDUSTRIA MINERA
PRODUCCION ¥ EXPORTACION DE SALITRE ¥ YODO
(Cifrr del Servicio Nucional de Estadistica 3 .de fa 8 de Aduasis)
Salltre Yoda
el -I'mdur fin | Produceion | Exportacion | Expartacidin ]':ralm‘ulm | Produceidin | Exportacitn | Exporfackine
(Tan Aommulaiti {Tons Acumuinds K. 1 Acumul nda (K- Al
Brutas) | Hrutash | netos Brutosd
1944 990, 708 -
1045 183,505 !
146, 1047508 | 1, 19R.00F
il | 1055031
1944 ket
Yo | 4713473
1951 | 1402100
*lgga HIM 336
o5y 175,540
"fosg . | L2y ..
254 MR.557 111028 RILNE S
B | it e
117, s
! [LR B at " [HN) m‘
gt | | e
; i “z! o m:m uf’m e,
; i
s 1.356.377 04721 1.4 . IR
llmr::';:."‘ : L57RA6] 100,848 LI47207 104491 LITLFTS
— URLBY — 1491051 -
19SS Eppgy - 58, K189 2y 24l
1;‘:‘1':::-:-. i *5;.33‘: 202247 ;;?gnll n’-?ﬁ ;iz.'%? L%m %
AI:'JK':." ,\?‘1“1“ ‘ 120,167 402,505 104 583 ATnvre

* Citras grovisorias,



DE COBRE

WCION ¥ EXPOR
(Tonelsdin de fino)

(Uifras del Servicio Nacional de Estadistica » de 1n Superintondencia de Adunnasd

BARRAS i
b -
— | Precipit cifin ile
| | """I_"“ N III-]I-:I: m‘lllr on 7
y - . aduc= il Ay
FECHAS Crae . | 1 | et * i (Tong by
AL Nac. de m i) Hirueas)
Mineras | oeumulad. | Puipote. | ecwmulad. | acumutade
489.906 | amsone
A2 80
AR
ADE_A00
424.910
A50,7 0
245,454
0002
R e
FHT 15,058
20049 52008 ' 1204
10478 TG | 17.054
19,167 QL613 24000
210K | d A1.971
25904 141,538 4 62,016
1480 173,007 . SL1#
37946 FIRES] . 15,630
1322 10788 | 231 20,088
2565535 1LOS5 26861 16.557
S0 | Ie04sE 13.562 S04 F5K 19,950
1L562 324957 B | s 44152 151,328
a%ane | — L0 11 6. 00K
15, (6% 70,387 T3.040 140 4z 24840 51,434
ST l 105101 | [ 100, 100 1724 1,056 37 sHy Foeh
(*) Ciiras provisoria.
i} E i et 3 T enineal, e la pequena mimeria.
PRODUCCION ¥ EXPORTACION DE HIERRO
(Ea' tunslidss)
R S Serelo bt coal e utsaitton 3 e dencia de PRECIOS DEL COBRE ¥ DEL SALITRE
1 {En centaves norteameticunos por libm de cobre electrolitico ¥ en dilsee
Fropuccds 2 par tan. eorta de salitre)
. Exporta- | Expitfta-
i = z 1 cJI.m e cilin
imeral: ety | lda| Arunm- Beel arurau- = —
1 lada e fimg ] bls. | de bl Tadn =
Nuwva Voue (1) SaLITRE
- — cn
8637 " - FECHAS Londres | Bélgica | Estides
18414 t:.;:'g = Conaumo| Extran- 12} [2) aldow
1 154007 27,306 i 0 o
L7708 137, LIRS 06
137, 1.083.635 L6 00K
2T10.041 LAKE ANT 2,625,068 21,135 21,549 2227 — 5L
TALUTd 1660350 675208 24200 | 26258 arsi — 5.1
L7149 21505895 24,200 A1.746 = 510
1961264 2486833 28,708 A0,H45 i 557
108 005 L3745 20604 | 20889 — sta
LT22.065 2441 580
LA 1719893 20,100 | 26,530 30,10 330
20,714 20,658 3050 538
29,700 9,604 0,39 538
112,600 700 | 26,570 40,39 S50
i AR il 2
L ), BURIT J0.51
L0, 706 4, 7M. 41,520 31,64 51,2
LT 20700 | 31,250 35,00 51,2
Js&l;z Bicinmbire 20700 41,036 ELS E 51,8
1200265 1955 Enero 788 | 32,504 230 s
10725 1 Ferer Lm0 | ez Seas siE
Mario 31945 47,304 3740 50,2
Abril J00 | 35,038 K70 se
{1y Fuente: «Engincering and Mining Journals; :
(2) Fuente: aThe Metal Bulletins, Londres © dedor pat
entiogas inmediatas. =
(3} 1 ! Finantial Statlsti




PRODUCCION DE CARBON
(En toneladas)

(Cifraz del Servicio Nacional de Estadistien)

PRODUCCION DE OROD.
(Eilogramos de finc)
(Citrus del Servicin Naclonal de Estadlitica)

_— T Tradue T
5 Prod, Prod, I
FECHAS brata J e En minara.
bruta | . netd | weiimiilaidy les eoncen-
75438 FECITAS | (de minas p, compic| EoH-
nan | tHe viarades | andosy | "ot | TOR| Ol
05,865 (514 ros)  [conten. en
066,764 i minerales
Hol 0 ¢ cobiee(1)] g3}
i 1044 | | |
D 2 21 - 240 95 | Ang 634
\ DITETL 1945 3061 LG5 | 1AB4 5610
450,074 | 208617 1946 Aisd | e | &T6 TN
2335970 LR 19T 2.684 1040 | 33 Sa11
3267320 | 06,405 1948 Lomw | i .05
1240 | “3ow | eak s747
wj054 Murza 11 190007 $20033 1930 o4 | as3 5084
Abiril.. f | s AT 1951 573 0K S430
Maya: 5 15066} | Geogoe %1982 753 | Lide 5507
Junio . & | L] 175534 6240 * 1053 ¥ LI “L0as
Julli . . 163 196,008 | 1132390 * e A18 | LA FETH
Agoalo. |, . s« \251 1:320,170
Septienlire, AT ‘ 1667511 1 ABR 195 a L | 18 | 16 126 irg
Octubre. - ... TR 1 BTLand LARADSE M| 91 2066 1.2
Noviembre . 97.036 2070550 1EaG.6T2 183 a3 454 (Mg
iclembre. . . 196,700 LI67300 2LiMi. A A 101 o1 1.935%
| L | 113 A56 ] 1004
#jii5s Ener TALIA4 2 o | 28 2,591
) A92. 350 177011 15 3 i3 | 56 350 a7
Mirs 03,065 192008 551,084 Cktubre. . T | s am 3211
| Noviembire Ils L] 351 3562
L = Diciembre. | 7 i s EE
* Cllmy provisorias. ” 04 195 115 a4 —
16 A5 104 85 L
- ui Ha 114 407 Lo

PRODUCCION DE PLATA
{Kilagramas de fina)

(Cifras del Servicio Nacional de Estaiistica)

En minerales |
En barma| concentrafos, | Plata Toti
= = de precip. com- | en etal | o)
FECHAS cobie | hinados ¥ cont. barras| i
e minemies
L4} J11_l!|_!ﬂhrt 12) |
i
23445 — | ML06
17,908 — 15447
14,837 = 17,335
14048 || 212356
16108 = 20,810
13.47 — 21851
15:171 | 6.o3n 19430
15,161 5001 A7.047
21207 | 2162 38,766
20335 | 330 16,580
13,601 J.286 in 3
2312 a3 3.036
2475 | 350 | oo
2543 | 516 3084
1585 311 30856
302 N2 | s
Zasi | 258 | 3an2
1LY 267 S08
3.680 2K 4808
Notiembim A 255 | 4610 2, 130
Bicicmbre 3275 105 [ 40MC | 46304
* 1055 Enera. . A0 160 | {514 -
Fobrorn. | 2328 5 — A0 B0
Marea ... o) (] = | 4| nas
* Cifras provis ) 1a plata is en las barras
de cobire blister fucidas en Potrerillos ¥ C I A partic de

Enro de 1952, incluye también plata producids en la Fundicitn Nacio
finl de Palpote, (2) Estus cifruy cotrespomden o los minerales de o peques
Ba minerfa. A partir de Enero de 1952, Incluye, ademis, plata oroducida
e la Companla Miners cAystns. (3) Correspande a la producciin de pla-
£4 en barras de Ingtituto de Fomento Minero e Industrial de Antofagasta
¥ de la Companfa Sali Hochachild,

Cilra veetificitn,

* Cifras provisorlis. (1) Estas cifras corresponden o los minerales de
s pequefia mineria (2) Representan el aro contenido en las barras de
e billster lucidas en P y Ci 1. A partirde Ese.
ronde U5 fncluye tambidn oro prodicido kn la Funidiciin Narional de

Paipate.

PRODUCCION DE PETROLEO GRUDO
(En metros chhicos)
(Cifras del Servicio Nacional de &WW‘

Misss | 15t | wsae | osae | 1eses | pesse
14367 E
15116 785 | zas0r
15106 2077 0617
15122 214 RNTEES
1S0i | 22088
14408 21,205
15152 2974
15576 a2
E%’u?"" ey
21.361 24005
32003 | g
0065 | ITE04
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INDICE BE LA PRODUCCION DE LA GRAN MINERTA ’
[Laspiyres, hase 1636 35= 1K)

(Caleutuda par ¢l -Servico Nacioaal de Estadistica)

B i Carbdn |
5 Caobire Hierto Salitre Vsl
ARGS ¥ MESES el A ' 214 aurs | oo
A2
- 514

Noma: Laxcifrus al ple &
%) Cifras provisias »
{**) Cifras rectiflcailss.

% CORTUEpC

B.—PRODUCCION INDUSTRIAL

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL
2 (Laspayres, buse 1036-37.38=100)

(Calculndo por el Servics Nacional de Hstsidistica)

Industrias Cervesa i Siderurgia Ixpice. | Edifica Inoice
alimen, | Azgear Vi Industrias | F Gas-Coke | Energia | Industriae | ENENAL
FECHAS | ticlas wsecna [ oo ulmicas | HErT0 SA| NITAD | ke | waries [Cisaab| clfn |G
0,131 0,164 0,020 0113 1,085 1} 0,023 0,034 0,086 0,344 edifica- — edifica
Gie | g1as | D018 | o0 | 0075 | 00i0 | 003 | 0076 | 0303 | cibe | 0417 | cite
146 Prom,| 4.8 1181 1154 wes | aio | oaeas | 1sos | a3 | asws
::5 ¥ 1 fﬁ 1175 151,6 231,6 el | 1358 77 | 1550
Y . 5 s 1131 1652 93 | 1504 163,0 618 | 1621
1930 201 1A 00,1 1718 0 | 1e7 | 1700 584 | 1087
1951 STIN 1308 H gt e | aasi | isoz | 1w s | 1088
1052+ m e I S 1633 | 3595 | MBS | 10w do | 1934
1953 « 07k 1655 1915 T i B e b B us | i
1955 . 2T 1754 1856 1153 16877 b 1165 | ErisH %8 s
it pe] im | gmn | g | e | g | e
if 4 i - 71, i
un.| 6o, 153 tion G 1855 ase | umr | | wse | W
utecoo| 378, 1785 1614 1514 1922 4804 | 1150 | 240j6 doz | 3%
50 3713 1916 1759 1251 006 5130 | -1849 4,2 18 zsl.J
o 1655 1920 122, 19,1 dosg | imG4 | Zewp | 3s02 | 30
i T i o j 1820 a7 | ey | s 14 | T
avee| 335 | umss | ey | e lie | smas | aexy | ogems | govs | 20k3
gla.. 24 1830 332 1OR1 1589 4617 18,70 230 | 24 | EeEE
; x . i 152, 631 [ 1852 g | 2w, | 20
..
sRSm ey | ] Bal o A | A g e (e 00 S
k o | l | e T B L (B B ) B i B
L
Vo hl iz I&
ﬁhm_ a: L :ﬂcu‘l!ﬂ‘dsﬂ;:ln‘dﬂuinﬁmwmh a8 ponid o relativa, (1) Desde Enera de 1951 ¢ Indlee

dels Usins de Huachipata, () Desde B 1940 ficacion proyectada so B8
Mm“m%ﬂmazmmgd; ple i) nero de 1940 el {ndice de 1 edi proy

i lage mils representativo, * (ifran rectificaras, N



— o —

C. OCUPACION

OGUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR
(Cifras del Serviclo Naclonal de Estadistica)

MONTO E INDIGES DE JORNALES PAGADOS
(Catealada gor el Sorvida Nacionat de Eetadisthes)

FECHAS Cobae Hierro | Carbén arnalen
FECHAS .
Promedio 20,005 241
iy 17.383 ! 261
. 4,807 3o
5514 are |
4002 | 418
. 2.006 A50 |
» 1,083 | 524
0 0.936 | 407
. 1.324 527
. AEIN | 405
11087 e | !
1054 Abril .. 10.647 50| 3.305, 1
Mavos . s 10,053 a4 4501, .
0547 | 3,053, 374
o5 | W R s
0.6 781 4284, 1285
ietubre. .., . 1450 T42 4.337, gi,s
Noviembre. . 1024 | T4 tﬂl ¢ “‘g
=t +y P L
Diciembre 11304 | L] {m" }‘:;
951 E A ing AN [ £ t s
1 enrer s 2% | e Disieathre. .. 58383 115
Murxo 703 w066 | 4mETS 1033 Berm HeaT z
; 4 20.06 ! 1550
Abrit. - 18 ‘ | 20475 . Fativein L0031 w74
— —— — Mara 5.685,2 1
Abril . | GBI [FL A}
# Npvose ahlspone gui de liocifrm
1) Calculades a base de las imposiclones en ¢l Serviclo de Segurn So-
cidl, No fe la i i i que s otorph a2l
mes (e Jullo de 1953, én virtud del D F L. M= 165, {2) Calculado &
base del tata! de jornales pagados por dis hibil. (3) Indice que &= ohtisas
dividiendo el Indice de jormales disrios nominales por e} Indice general
del costa dela vida del mes respectivo, Este Indice no contempls Lo
variaciones en el nimero de obreros ocupados
INDICE DE JORNALES REALES EN ALGUNAS INDUSTRIAS (1)
[Have V037 1M
ICifras el Servicin Naciongl del Estariftical
Tt w1 S T A 1 |_ = 1 ]
! [ | | Ui, voket | Gebneros Pafios Papel | [
AROS v Mmses Aziicar | Cemoiio [iGsfnrme ¥ e ¥ Tabswn
| slauitedin | alkoddn Tanan cartbn | &emeral
1 | *
Afios 1944 1neq | L 1728 i | 1343 | 1628
1945 115.6 00,1 | I19TA 1448 1685 | 112K
1258 Wit | 10nh 1454 1,7 14636
(LN 04,0 175 LETA ) nr2 | 169,58
1480 2319 1H64 1458 2804 146,%
1531 23S 1884 15,7 Hny | 200,58
150.8 1383 190,7 1534 304 E.
| 1A 1885 1644 1204 2668 rus
1 B4 | 2018 1 105,1 Bmy7 || GoF
1 1y 180,16 134,7 {113 140 3TN
! LR 12in 1054 o 1985 | Ly
| 1154 TS s B3 o | Hon
NES Mnrrg .. | ([ 63 174 w1 V.0 ' s
&Hnin 1280 | ux1l 146 1.2 EENT) 1849 L1EE
Septicmbre. 1251 A 126,7 9 634 1714 | 104%
Diciesm b, 15T 120 1.7 [T 1ns i 2| uoh

M) A partdr de Septlembee e 1950, catos indices gk ealotian frime

almente, (1) Promedio de 10 meses.
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D. EDIFICACION

EDIFICACION PROYECTADA EN 13 COMUNAS (1
(Cifras det Servicio Nucional de Eatadistica)

BLICOS OTRAS CONSTRUPCIORES TOTAL

E
i
;
7

EDIFICHS COMERUIALES
® ALER

ARos == IE=== ) —
u’ Soper- | Prean Areat. Supee- | Frésup
.1.3"-| ficie [.nnu‘:. g wire| ficie | enomiles |de 2 iallve
; ui:‘ . | ues w| e =5 g

LARI SHANUS| AI0351 1" "it
Lss| 4TSassl 6l
14| TR 1,405,
T3N3 SH0.0MT] 1,085,
Zam| Sepodi 1.HO.
2858 sspsA 128
2. 14,900 i!:i'_“
7 oW 1 ¥
248 num i T 427, 40/

51 L I3LW 240 2IL09A) 1,160,745 17l 2usm
3263 75507 .:u1| 138.970] H ok

3 e i | 28481

i LAt 1 4761

2 451715 |

23 5762 =

£ oAl 1 Le6T

g THEMT] | 1,135

= sILl =

B L J| 510

Fx 7 =

184 291,65 r R 771

R BS7.065 —

157 a6

% 658952

{1} Compreade lad Comutias de: Valparalwo, Vila del Mar, Santiago, Provide
Temuto, Valdivia 3 Dwrno

ACTIVIDADES COMERCIALES
A. COMERCIO INTERIOR

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO VARIACIONES PORC

UALES DEL COSTO DE LA VIDA (1)

(Laspayres. base Marso 1928 = 100) | | | 3
| | InpicE GENE-
(Callculada’ por el Servicio Nacional de Estadisticn) Hibi- | Comb, | =y [
| bacion | ¥ Lus : Vi
| cn’m1
iy |en 12
mabif Come | : T
¥ lus | tuarip | Varios | =
o.07% | pust | 0.125 5 | | s
: - 3 ‘o W0
3068 sos4| 2764 i ; ‘|
3229 wos1| 2921 wa | 153 l | ia
3346 7573 3143 26,4 B 04
0545 124 a s
a1 | i nT
WH | | 11
44 | sl
o1 | 1 T
05| 14 i
14 1,1 i
4 =2 e
41 48 i
o Ll L
LT B | (&8
08| 18 IR
— 06 i )
= 40
os | x| L
L gl e | {551
: 3] 0 8 3| L
A1 19074) 14408 30070 { :
1.510.20 31050 93540 36730 e —
15103) 32040| pauia| 3hios] Srts o adices
1) Las vnrl.aq»rxr{anu.lgm l:]mm uI{-I_ind'in general, eomo de fox | .

parcales, I 1 a ks & b o cespecto

dio del atn antenior. Las variationes mensiales se fofieren ol mes aaueanr.
(23 En las cifras dde 1944 4 1954, para ja varscion en |2 fiees e oo

sildera, el entre DN del whn anteror ¥ O

ciembre del aflo correspondients, por el (sifice general,
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INDICE DE PREGIOS AL POR MAYOR L
(Laspayres. e 1547 = 1040}
{Elaborudo por el Danco Central de Chile ¥ calculudo por a) Bervidio Naciimal de Estadistica)

Paanvcros NACIONALESR

Isnice

FECHAS denm T2
WAL

AGHOPECUAR 108 TrpUsTRIALES

Reing | Befon | Total
Vesetal |Animal | 0,255 353.-'.’..|\'mu.
/!

I

i
| 1R 0LE { 10 | oo | s
1429 188 | tann | aaa | aag
| T | 20ma | s | s
1801 | aser | oaeae | 2iga
| !l LA | axxx | g | oamly
200 | sub/| Ims
0| BTN | w64 | kv
1084 0 | 10| atez .
e “4;5,_1
HOT | 8165 | dse0 )
3525 | usen | 30003 | amolm
| P20 | agme | 4020 | 4mss
2 1848 | D424 A3
1| omh | aasy | sago
S1T 11007 | 432 | =3y
409 (108 | 4764 | S3ag
9110 4155 111293 | 5700 | ss00
. i s | | g
roes | soo | . 334 (120055 | 7 | Fing
-'_E‘.“. ¥l pie drcinled comeponden 3 s pumlerackin o importancis relativa.
B. COMERCIO EXTERIOR
EXPORTACIONES E IMPORTACIONES POR PAISES
{Incluido ol sumemrio v los oictales reel o)
itel Supetintendencia de Aduanas)
Expnetacifx IuronrTacitn
Militw kil Miles ki Miles kilos Miles déilares
PAISES K | " 1 =l — 1= 2
1058 | “doss 1954 | 1oss 1954 1053 1954 1955
Ene.-Abr f Rrite AL ‘ Eiie-Ahe. Ebe,Abr. Enk-Abr Enr-Abr. Ene-Abr. | Ene-Abr
Estados Unidos oese | Kaabs | SLTAS | Gl R 459,801 (STRTH] 0013 Ston
-
G3T 26.871 57.401 T0. 238 R2IT 3590 40,208
Biropas A k20 14974 1204 o122 ] 100
: i 57 7 2
aml‘rl 1 ”im 3..:;3 .'l.':: o273
A e 12856 }2:} | 7088 1o iﬂi
T e IR
Francin fa; L rise | 444 i
A 15718 1004 St
LOKY 451
B4 270
12,587 | aRL 7313
6714 5219 2406
; 3
s -
ugtealavia .65 | 7
Otros europeos 41771 = P 198
Amirica Lating i 140,082 1 lsmg Jg.:;: 26,379
Arguriting 52484 ’“’} 3 | 3 -i; “':“
e i wh | ot | el | S
Sifomie By b
Afeydar i oso 128 dat i
Bariayrit 464 H 0 ] !
l'wm.{mr 15 ARTRY T “ s087 ins
L ‘;m 3341 Eitr ] ttl# %
Vinteueln . .. i f; %; :Ig g
Otrew americanos, .| 3.207 :
' AW.0653 28,631 s,no; B.056 l.na u!;
i 1005 5.635 2190 102 951 1306
6 e 27 W KT 770 e 657
14029 pors P o i
— 1104 i ped] fog e
7.807 b.4Gio e o e ‘E
‘ ST 7923 6 ™ &7
: . - 890845 warrs | namen
1434848 1347834 i o b s b M t
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INDICES DE EXPDRTACIONES
{Bage 1947 =100}

Productos de ta Mineria

Productns  Agropecuarios

Productos Indos

= — = Tridlies
Adios ———] v
F— T I Indice det | Generst
¥ = Tndive A6l Relno Weino Indice del | Aliment _ G ]
Giran Minerian { ” G lon ¥ Esti= Varlos ATUpO
Bloses Mineis | Pequeay | Gripo | Animal | Vegstal | RS | alinntes
Alediana
A. INDICES DE VALOR UNITARIO
T 1 | |
T \ ar
nt 5 o4 b
ihon | gw o it
101 114 e s
956 1159 | 110
w's 168 | 1302
1607 1440 1503
1821 13 | o3y
1466 :.N.f: | 139
| 1452
1448
1438
1408
[N
146,6
| 0,0}
1aan
1200
| 1457
s 1473
| 1494
1 1542
et 1065
}“, 108,K
1940, Lo
T gy
105
194 ol
1050 b
1051, 255 1
1052 L]
1951 35,7
.. nys |
us i o Aadd
: ‘M’::rl. o34 113,
i e 1634
1414 it
Apoatil. .- - 51,7 e
Septiembre . .- o 1518
Ohetubire. . [ a8
Naviembie 056 187
Diciemiee .. 137
1983 Enero ... |
Febters v
Alaras |
Ahal anine |
COMPOSICION DE LAS EXPORTACIONES
(En millones de US, dibres, sin inclult numernrio:
Fuente: Superintendoncia de Adugnas
Pausen, iz 14 MivERfa PROD, AGRATHTUARIS Fion, INDUSTRIALES
Hatrias = = === > 5 TR Total
Lirun Mineriy Refnn Kelno General
ntinrrin I:‘I“I;I:;?n Buhdotal | Animal vegetal [ Hubitopal Varing Sub-total
1ok, 142.2 53 1477 A2
1948 L8 73 14Ky 10,4
I o 5T XS 1554 10,5
(e 3, 05 2234 LN
104 ELT 11,0 2501 10l
1044 e 100 FLIA) 10,2
1056 ins 1ns 327 112
1981 580 mi 186, W
Im 260 150 4619 17,0
r el 11 26,0 LR 123
1954 = ANLs 0K 4058 57
1058 Enero 1 21 359 0,1
Febicro mn2 [ 07 0.2
Maray 335 24 A0 0.4
AL ps s .5 23 EEE S 0i
_"-'-_ ras do ajustudas u las ventas de eobre.
.- i con el impuests de 3 mhvm?! dftur por librade cobire
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INDICES DE IMPORTAGIONES
{Base 1017 = 100

Marterias Primas y Auxiliares Blenes de Usa y de Consuma Bi de
lenes de caplial
Afios | all 7
¥ J Decon-. |, De con. | Indiee
Mases Matering | Combuy- | Todice det | ~sumn e Mag Materigles, k=ner
S il Rl R R A A o P
| I [ Mastes')| eoaorts

A, INDICES DE VALOR UNITARIO

730 745 ws | f
i; %5 | 900 2 a1
o 85 TR A nx
z 10a's A5.0 R6,7 | i . H)E A,
i 1oo.n 100.9 1000+ o001 i
wer || oeed | e
105.0 ¥ ] oy "
([T 13:"1 b 1043 P
i 3 12 Hso 1087
i . 24 e 141
1954 1103 ] : {1 1ig.4 ng.3
1 5 L} s (L8]
Viask Al
e 1K1 1492 135 td)
00,3 ug.5 2
1102 IIIJ
1067 185
im0 [F/
e 1410
Lo L
1354 1452
ihrn s
i iz
KK e1lh :? i
' [ 13
[LLEA LR 11

7 i
vhA a0
LR i
100,11 10,0

Mavo, u s.1
Junia . :K:
J\llléu 0.0
1260
7:.:
51,0
.4
(IS
Hia
L)
156.0
b 2564
* Cifray revisaitnz on base 8l Anuario dF Comerclo Exterior del § Natlonal de Estadislior, Afio 1952, recién mmrecida,
COMPOSITION DE LAS IMPORTACIONES
PEx iillongs de US. dilares, it inglalr, numerario)
. Filente; Superntendonta die \duanas
TAS PRIMAS V AUXILIAKES PIEwns nil 156\ nR coNRUMO DiENEs b CAPFTTAL
o e - i 10 ] T Toul
HCIAS Mot Combus: D¢ cony. | Dy eons Do ik MAr, atiles| - Mater, General
primue . | tibles | Subetotal | labitial | durable  secumdain | Sohetatal |y leome | Biles po- | Seb-toea)
migntas | £t
— |
[T M0 FEEN
1043 = 15,7
14t 1Ly a0
1ugs | A fre i}
144k | 4 21
1949 R W03»
1950 e A
195¢ T8 1355
1982 LI i)
1ugy ] ® 339
1954 | ara A
1058 I 19 i o0 2.6
'Sr';r{.f-ln. 50 4 wn AL
1 Al ok A
(¥ 13 L L




COMERCIO EXTERIOR

i

RELACION NETA DE CAMBIO ¥ CAPACIDAIY PARA IMPORTAR

(Sin numenirlo y metales preciosos, en millones de dilares) [ailices Baso 1917 = 100}
(Cifras de la Superintendencia de Aduanas)
(Calentindo por of Banca Centrl de Chiley
SALDO A —
ﬂ.u’nm = — .
FECHAS INDICHS VALORIES welugion |- Trdice ile | Cims
USS | Acom. | USS | Acum. uss LR ITAKIS ity e Sl u“.;u.m
FECIAS = =i enmbin m; expor- | iniporae
v aciaon
948 1443 50, Exparta- | Tmpartas | 100, — Ac
04,6 156,1 . 44, clén el i C i
16,7 1088 9 A\ 1}
70,1 26!1 ;% |
i ol o —
83,2 17y 35 1045 i
i 383 42 1946 04,1
547 3608 B4 1947 100.0
G bt H i A
1 i
i ol ; L‘ﬁﬂ 1182
30,1 | U57 282 1087 — 1% 1951 13871
32,5 | 1282 2% | rﬂ:,; = Ié‘ }3;-" m {
.0 z X 5. i
el sl 3| i 7 1054 1336
‘o| 297 | 2553 — 0y
¥ 236 | 2189 13, 1954%
22,7 A0LE 13, Ene.-Ahr. 1506 1 138 2l MR A
181 L. 2.2
234 o1
] 1407 1 140,8 (R 1552
246 o0
410 — &b = — —
280 | AR
32 | 1A * A taen e promedios arlimiteos sfmples
EXPORTACIONES POR SECCIONES DE MERCADERIAS
(Valotes ¢n miles de dblards)
Cifras de ln Superintendéncia de Aduanas
i ‘i::m:j‘n- Bebidas 'g;l, - tindue- Magil- | 5;'.‘:,‘1‘.1; Tl
FE‘.H L) y b - tria v ik
1a Mi- T Agri- fisctn. Oufimi- bl |3 s o
nerin cultuta Tados ean | herram,|  par
| | transp.
= 1064 ] 450 l
1,888 A
| £145 3 140
1,368 5| 654
| 3 a1 B3 L
r - aln & LR
l — 617 8 544
: — | L 47
| — Al ; 266 |
— A5 0 S0
— 551 a4
— 10 o
- 8 o
— | 10 2
= ay 26|
= H7 10 |
| = gl 5 | 140
35 1 R
() | 1
(8 (1N
o 108 ’
] L RO |
= i3 143 10
- ] 234 3
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IMPORTACION POR SECCIONES DE MERCADERIAS "
(Valur<a en miles de dolaresy”
s < Cilras e Ta Superintendencly e A d
Produe- | Produe- | Produe: | Prod o -
FECHAS | tos Mi- [ foa pa- | tak ua | ton = ol | l-r-;lhw [ testn. | ot htasga Materitf Atups.
i | : 2 .
nera | tursles | madeda | cultora TEw fact - | Text)- Q‘Mll\.l- ):‘."::_ l;15:!"7!“_!!- nm’; ur'.;L Tutal
| e o | lirgiean | hernoi] e -
| Tranap.
it | 327 5| 3nges | f
A i
: 2 |
504 15442
| ha
5 | 0.9
Jik A0
I 651
A5.030
A5.061
0%
am A0uy 7402
Laa 4005 | 3K
L X F.040 4,756 | 4052
16 | 1240 fant LOKT | 10K
188 | 1438 | 542 I5Td| 15N
220 1,870 EREL ] 1724 2807
13 LR04 N e IR
i s L1R2 | 238 y
il [ Lanz 243 | LESY
055 F 1014 21T DE
: 1448 630 | 6 | 4 1852 153
I 2K wiy i 3 11T i }jn‘ﬂ ;iﬂ
.
4,050 1ED o6l ; : ik | 35k | Sow l
IMPORTACION DE PRODUCTOS IMPORTANTES
[Fuente: Superintendencia de Adusnas)
IXTORTACION D 1 E v - e p— —
EXFORTACK E PRODUCTOS IMPORTANTES CaTinADEs Vo
|Fuente: Snperintendencin e Adunn) T | | eion i alares)
PRODUCTOS Uni- | joss | yoss 1954 1955
T e —— = T . dad Enero- | Enero- | Envmi- | Enero-
CANTIDATES Vat onisé Abril | Abril | Abril | Abri)
{milent Cillew 2
: |
PRUDUCTOS Ui || —e— el I—Mutorias  Primas ¥ |
dad | Aualliares
bl Fl‘"“ A —Malerins Prifms
E"'r‘"'l' : & "'i Cueris vacutos o eurte. | Ko b 1405 633 E
| Al |4 Ak Liipls u ohhin : T 154 T
Mgodih £q rama b 5623 | A1n 5258
] | aticar g muhrh 9.n 515 578 4.509
L—De Tn Minerin | Pr K. b LR LI8T 21467
A —Gran Minatia K. b 13572 | need | 2380
Molibdeng .. Qi | 10 A 233 AR | 166
Colire elect, lingotis . i st quiniien p. mml O he L] LIT6 (825}
at. bllater . Hre Hirrro ¥ acen Kb, 10278 E754 LTS
. ¢ S 200 Pupel pata diari K. h. 16 50| Lo
(1 4620 B - Combistibles
a 204 Carbdin gledra.. T, b, 49 2.000 RRYy
Kom AEE rilen crudu T b, M3 A%y LAY
Ii trtilen Diesel . p o F Ao ..?“I
B—Minirii pisgtiedin s o : LO6S | .
A AR Pietrdleo rectlficads 1ios7 | 1580
i a0 3
58 Il Bienes do uso y de
468 2,85 consumo
A A D coinsm paitiat
20 \oumuu i
epd, Clu 400 A4 #Id LI1g
T 195 Tn y hignes. l‘z.m i nr 14 flld
L.'l & et EHENO.. v b, 148 | 2387 2.243 148
i 9 195 118 Ko | Tas| 1dey| rosr | sy
63 il | e Yerbn Mate Kob| dmes | xan | an Eo
Avrites comestibles K. b ER ) BN 1653 | Lo0o
n —“mmnarm- | ]i.—IHI"nH de cone dum-
hle
A—Riina antmal [ | utoieiles. 5 Clu 30 v | 4065 | 2imy
Peseaddos y K. b 493 537 59 134 Neumiticos ¥ cam. g}
el e 13 i 3 -1 K. u N7 316 480 e
BEhae ey R Sl L 28 " Piems v reps poveniees [ 6| s dim ] war| w2
TRy
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

PRINCIPALES RUBROS DE PRODUCCLON AGROPECUARIA

(Cifran del Servicls National de Estadistica)

SIEMHARAS
(Miles di: hectidreas)

CpsEC 5
(Miles de quintales)

1951

1951

| 1953

I 1954
*)

1952 | 195% | 1954

(Base 1936-38=100)

INDICE DE PRODUCCION AGROPECUARIA

{Calestada por ol Servicio Nacional de Estadintion)

Gruraos
Made-
Cerra- Toba- | ran  (Carney
b Chacray (Ames |[Coms | Variw |

rrade- | wutn)
1]
1

1545
17
1411
12K
100.0)
vy
; 1o:
, 00,
710 | 10dE 107.5

{Peson por kilo vive)

PRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO

{Cifras del Servicio Nucional de Evadimics)

Bueyves Novillos Varay
T00 kg 500 ky, 450 kg,

50,69 (IR %
----- 55,00 BLAT $708
36,41 LR 5374
65.15 e 5080
0,88 Tiss 6605
7740 &107 66,83
;ifgg 5’4'33 o
B0 851 Ftan

8083 o055

78,90 v ,’;‘—22
ﬂ-ﬁ 9134 7508
9525 TRi7S

n Niclonal de

Mericultura,

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS

Animales rematados

(Cifray del Servicio Naciona] de Estadistiea)

FECHAS

Hueyes ¥

torunos | MNoviilos

1953 Diciembre. ..
1954 Marzo.....
Abril,
Mayo.
funlo 3

tilio ..
éclut‘lm"h;: S
Septiembre.
Octubre., .
Noviembre
Diciembre
19535 Enerm
Febirery
Marzo

56,003 | 166569 |
161.402
182,066
175.097

B2

10,200
T.758
(UN B

==
i
2%

66,576
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ESTADOS REFUNDIDOS DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
"—~=='?-_‘-§J—

s N ORIy

p— Abril 1955 Mavo 1985
o do Converslbn: ORD ..o vvaes s tiiiaiiiiiiinnninnnianes <
PO plaponibilidndes del Banco: ORO | o ol so
{dem: MONEDAS EXTRANJERAS .........0..0 U100 1545 | 1405 | 2006 | 3.2
Compras s/g. L. 7.144: MONEDAS Exmmnm il i i 7
pisponibilidades por cuenta de terceros: ORO . Ay T 148 107
Jdem: .'-iONTDAS EXTRANIERAS ............ Rt ke ¥ 406 554 45t 5i8
Corresy de C fones .. ¥ ___3-0“ 3334
Suma fondos dlulmnlblu en Oko ¥ MONED;\S am.\mzm\s 9314 10.989
do Monetario Intemacional: ORO. . ..., ..., .. ... ..., a7
Fontio Monetario Internacional: MONEDA EXTRANJERA. . L L2
Fondo Monatario Internacional: MONEDA CHILENA . 4125 5,500 4125 5.500
co Internucional, Aporte fiscal en Mowzm cmwn g == .
:I’:nrdn divisionaria 0 e 0 688
Pocumentos contra bancos ,  TTE A 4 2 2
edescuentos @ bancos comerciales. 238
gpe.mclonu con ¢l Banco del Estado 1792 ‘3:25?1
pescuentos al pliblico ... ... 2919 2773
Préstamos al piblico (warrants) . : 1242 237
Préstamos al Fisco . ... 15,883 15.883
Préstamos @ Rl.-[lllrtltlnnen ‘Gubernativas . . 2 2
Préstamos 4 la Caja Crédito Popular, . ......... 23 12
Créditos a I Caja Colonizacifin Agricala . = =
Créditos a In Caja Crédito y Fomento Minero. .. . 443 154
Créditos al Instituto Nacional de Comercio (Inaco) 2812 2,801
Descuentos a cargo de los Ferrocarriles del Estado. | 21 182
(tras colocaciones . : ’ L« 0 33.508 1| 33.004
Blenes Raices, Mueblea y Valores Mohlllurla- 105 13
Operaciones Ley 7.747, Art. 40, Letra C: X
Bonos Fiscales . ... 235 234
Bonos Fiscales (Ley '9.540) . 478 475
Cin. Acero del Pacifico..,.... 1.227 1227
Paparé Corfo (ENTC) (Ley 8.132) 132 132
Debentures Ferrocarriles del Estado, ., 13 13
Bonos Fiscales (G, C. Agm Ley 8.143 . 3 522
Pagarés Flscales, Loy 8.918.. ... .. .. S 198 194
Pagarés de Tesoreria, Loy 9989 ... ....... 199 2.909 199 2909
Otras cuentas del active: MONEDA EXTRANJERA 5304 5.460
Otras cuentas del activo: MONEDA CHILENA . 5 6266 | 1.607 9.157
SUMA DEL ACTIVO PR .k i 62.309
3 el A = i s
PASIVO
Dilletes emitidos .. ... o . a2.16% 33.289
Moneda Divisionaria del Banco . - 4272 2 5.520 i
Depbsitos en MONEDA CHILENA: de Bancos ... ... ENET Des "“?2
Del Banco del Estado, ..., .. AR R 240 19
Del priblico | 133 116
De In Caja A. de Amortizacion .. .. 530 80
Del Fisgo.,..... 44 38
_ll)e Repnrtl:lmu (;u'bernnt]vsu A X 35 s
‘ratados dz Cnmpenndl,‘m siaiidernie Cianwesuasas Q
fbimop ot Rl 28 | 6518 686 | 7.091
Suma obligaciones en MONEDA GHILENA . o DrjEsats
Depbsitos en ORO: Del pAbUCO ... ......o0oeiviernnt 100 83
De Bancos AcclonlBtan. . . ........oooveeiooiiis 28 12
l[;c} Pam:o del Estado . e z =i
el Fisco eyl v S ABE TN MY 2 1
De Reparticiones Gubernativas ... ... ....... ....... :‘ 148 | :5 07
Depdsitos en MONEDAS EXTRANJERAS: Del pum[m - : 5
De la Caja A, de Amortizacién. . seeeas 180 a
Del Fisco, . bt ba 0 (1}
De Reparticiones Gubernatlrn! - 4 406 51 4n
tros compromises. . i :
Depnito Fondo Monetario uternucional: MONEDA cmm\.\ A a1
Cuenea 1 (saldo aporte lul:ul) ............. 1.375 5.499 Y375 5.499
1. Por compras de cambios ... .. ... 689 89
Depbaito Banco Internacional: MuNxm cnu.r.m 3.685 3771
esponsales Je Compensaciones ......... 60 60
cuentas del pasivo: ORO. . o 4160 6.244
oo““ Cuentas del pasivo: MONEDA EXTRANJERA e 3.03) #.151 4158 | 10.462
cuentas del pasivo: MONEDA CHILENA ....... 1 e |
Capital . 40 240
Reservay % X 675 915 675 915
. | ss.240
£ especial Tep ‘mansds cﬂlﬂ
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Banco Central de Chile
OFICINA CENTRAL —SANTIAGO

AGENCIAS: IQUIOUE — ANTOPAGASTA LA SERENA VALPARAISO — ! |
Al TEMUCH VALDIVIA ()NIHNH‘R{I“?U!\T.\T:J:K’?‘A-‘I- s = PR TEA

ANEXO al Boletin Mensual N.* 32?-32_8 de- l\;[.a_yc:l_un-i.o _de 1955

EXPOSICION DEL DIRECTORIO DEL BANCO CENTRAL
DE CHILE RELACIONADA CON LA SITUACION
ECONOMICA Y FINANCIERA DEL PAIS

kil Banco Central de Chile ha terminado ¢ estu-
dio relacionado con la situacidn econGmica v finan-
ciern del pafs, v ha enviado al Ministra de Hacien-
da ¢l texto integro de las conclusiones a gue ha

mar e Diputados, de diversos antecedentes que
en elly se detallan, relacionados con act
econdmica del pals.

El Directorio del Banco Central de Chile se ve-
legadlo nia preccupando, desde hace algan tiempo de anali-

Sobre el particular h;l_h!_il recibido de la H. Cé-  zar las condiciones en que s¢ desenvuelve, en los
mara de |!i|1[p1.|t]|l.{-: un oficio que incide en esti mis-  momentos actuales, la economia nacional, v el re-
ma materin siltido de e idios coincide con la peticidn a

A continuacion se inserta el texto de la nota al  que hacemo rencii.
Ministro de Hacienda, con que se acompana el in- Por « 1 mte, cree el Banco Central contestar
forme del Banco: con toda amplitud en el estudio que le acompaiia-

mos, la solicitud de

la H. Camara de Diputadoes.

«Santiago, 28 de julio de 1955 Dios guarde a US,
Sefior Ministro: BANCO CENTRAL DE CHILE
Ha recibido este Banco Central la providencia
de US, N.v 3117, defecha 14 del presente, en gqoe (IFlo. ) Arturo Maschke

nos transcribe la peticidn formulada por la H. Ci- Presidente

A-~—FACTORES Y NATURALEZA DE LA INFLACION EN CHILE

1.— Resefia del periodo anterior a la crisis de CUADRO: Nov |
1931

Devaluacidon secular del peso

Dhiversos acontecimientos de cardcter politico, E - = =3 i
social v econdmico han inflluido en las dilerentes Eiquby
etapas del desarrallo ccondmice del pais, para que Rk vt =
esta evolucion se efectuara bajo el imperio de una |
continua devaluacion monetaria |
El grado de esta devaluacion ha vanado 18735 43.8 1949 b2 =
ralmente en ¢l transcurso del tiempo, v ha re 1580 f‘q": 1‘:::'; {:3 :
alternativas ms o menos desfavorables, segiin la :‘;:G 40 1942 ;I'.'J =
repercusidn que los acontecimientos ejercian sobre  gos 16,1 1043 l (1]
I vida econdmica de la nacion. 1960 16,8 1044 a8 =
El cuadro N.o 1 muestra la eguivalencia de la ':j"i ::,; ::ﬁ: :]: T
monedi nacional expresada en penigques aro para Il.,:l.—: &2 |9n: 00 =
¢l periodo comprendido entre 1875 v 1948 y en 1921} 121 1948 | "y ==
délures de Ios Estados Unidos desde 1949 a 1954 1925 6.0 L) 1949 — | o067
Ili} grifico respectivo refleja en las periddicas osci- ’::';{.’ :",J :3‘;1,' | | ﬂ'mg
laciones de su curva, los acontecimientos que mayor 153 1 1952 | — | dipod
gravitacion han tenido en la historia econGmica 37 11 1953 | - | 0omi
nicional, Se pueden identificar, en efecto, Lis reper- 1034 re i oy o

mes de la guerra de 1879; de la revolucion
W15 Ta caida del cambio provocada por la gran Lty
crisis econGmica de 1031, cuyos efectos resaltan (1 JWEs S B Ar
bitidamente en el quinquenio 1930-35. Finalmente, b sidin

desputs de un périodo de relativa estabilidad en el : : . -
cambio que abarca el decenio 1935 a 1943, v que  conflicto mundt;;'. v que se prolonga intensificada
refleja la holgad Bala de Pagos hasta nuestros dias.

i gada posicién de la Balanza de Pag - .

del pais durante la guerra, sucede la etapa de aguda La tasa de devaluacion monetaria que sedala ¢l
desvalorizacion que se imicia con ol término del  grafica para este dltimo periodo es notoriamente

fdos a la mayor parte de las imporationes.
com c‘:m-u-::n-_u& de la devnlusciin de la
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la de cualquiera etapa anterior,
derives de la crisie de 1931, En.
bio del délar, que antes de la
alcanzt un nivel aproxi-

‘mis acentuada que
inclusive la que se
‘electo, el tipo de cam
crisis era de 8,22 pesos,

fire la economia nacional, se inicia en ¢l ano 163
un periodo de estabilidad econémica que abarg
hasta el afo 1938, Se caracterizi este trienio por [y

virtual estabilizacion de los medios de pago dy

Peniguas ars

Penigues oro
T e
i ] 1 | ‘ | l | |
\ T T T f |‘°
L0 | ‘ |
DEVALUAGION SEGULAR DEL PESO | (
T i
30 \
-8 |
] | %
\h‘\fj\ ! 10
10 N | |
2 0
tentavos US§ Centavos Usf
1 | 2
3 | -1.\ L
Y
|
3 | | [ | [ 48
1875 & B5 90 95 1900 OF o I8 a0 % 10 25 W0 iE A

mado de § 25 en los afos inmediatamente ante-
riores a lo guerra es decir, se triplich en un pe-
riodo de casi 10 afos. No debe olvidarse que en
1933 el dolar se devalud en un 409, Desde 1945 a
1955 ¢l tipo de cambio varid de 31 a 200 pesos po
délar, en un lapso equivalente, sin perjuicio que ¢l
tipo del mercado libre alcanzara a cotizaciones si-
periores a 700 pesos por délar.

Las consideraciones anteriores plantean la in-
terrogante de s puede juzgarse la situacion mone-
taria del fltimo decenio como la continuacion na-
tural del proceso secular de devaluacion que se ha
descrita.

Si s toma en cuenta la tasa que muestra la cafda
del signo monetario en el Gltimo decenio, resulta
claro que ¢l fendmeno ha cambiado su ritmo gra-
dual ¥ lento para alcanzar la aceleraci6n propia de
un proceso descontrolada.

2—Periodo de estabilizacién 1935-1938

La tendencia inflacionaria, cuva verificacion se ha
sefalado a través de la devaluacion, ha tenido tam-
bién una légica repercusion en la actividad econd-
mica interna del pafs. Si bien su avance fué niode-
rado hasta la crisis de 1931, en este Gltimo aiio,
Junto con abandonarse la convertibilidad, se inicid
un breve perfodo de {uertes emisiones que eontribiu-
yeran a detener la deflacién generada por la crisis,
¥ @ sacar al pais, lentamente, de la paralizacidn
econémica en que habia quedado postrado. Hacia
ﬁnes. del afo 1935, la situacion habia mejorada
- considerablemente, y a pesar de que los factores
H externos continuaron gravitando negativamente sox

pais. Como puede apreciarse en el cuadro que se
inserta mis adelante, ¢l total del dinero circulante,
que habfa experimentado incrementos de conside
racion 4 partic del afo 1932, detiene su ritmo de
expansion en 1936 v se mantiene ‘hasta el ano
1938 con pequencs aumentos que pueden conside-
rarse normales en relacion al incremento de la pro-
duecidn nacional. Las emisiones del Banco Central
muestran también v iones muy moderadas en
este perfodo, todo lo cual lleva a la conclusitn de
que los fendmenos monetarios de la crisis de 1931
habian sido superados v que la aguda expansion
de los medios de pago de 1932 habia sido satisfacto-
riamente controlada.

Comncide con esta situacién monetaria estable un
desarrollo ordenado en las finanzas piablicas,
v obstante las perturbaciones provocadas por
la crisis en el desarrollo del comercio exterior come
se sefala en el cuadro N.0 2, la economia interna
del pafs mantuve un ritmo de relativa estabilidads
i ion anteriormente descrita refleja gue
las depresivas condiciones del comercio exterior ¥
la disminucion del ingreso nacional que derivaron
de la erisis mundial ne fueron factores insuperas
bles de inflacion. La economia nacional (ué capak
de sobrellevar esos trastornos y restablecer el equi=
librio, aunque a niveles de ingresos m s bajos.

3—Periodo de inflacién monetaria 1939-1943

A partir del afio 1939, sin embargo, se inicia ub
nuevo perfodo de inflacion que va aumentando pro® |
gresivamente hasta adquirir la aceleracién que hoy |
dia exhibe. Pueden distinguirse varias cmpﬂ&*@



= SLE
CUADRO N= 2

—_—
Emsrdx mﬂm&n ToraL oL crrvicos Ismice covta Prgcios arvoe | E[ENCICm FiscaL
- — e = vima MAvaR {nﬂlrmwdea—d
FINES DEC [ part | todice | ovne | T Indise [\ " :
millonea  (1928= | riacidn [ (nillancs o | e | Tudiee ] % -Vae k)
e preson 1001 nnal | de pesou) | gheite ] facitn, | Do | Saperd.
] ahtal antl i
=
1028 942 100,0 —| 10h0 == =
1920 = Iﬁlé M 1018 1.8 999 | — 0,1 — ig':
1930 1 754 wer | — ol se7 F—13'2| 763 -
1931 sl't'; G4 99 | — 08 01| — 88| 2446 =
1933 12| iod | 106,3 64| 1906 s12| sse -
1043 38 1.385 ETHT I T 50,3 — 1,8
155 27| 1os E M I T O —| 68
935 20 tiaen 137 20 1783 | — o) — | 496
1036 g0 1950 1461 85| mw7z| 6| a0 ~
{647 da 2117 | 1646 | 127 2| amr| “ais -
1038 84| 2225 | 1717 43| 2245| —4p| 28 =
= | Promg aniales. T s == =3
{ neto del ejercicin
Fuentes: Banco Contril, Serviclo Nuciondl e Eatndiatica. Contralisia Gereral de 1 Riyahli

CUADRO N.» 3 dente que el exceso de medios de pago constituyo
Iincensmbibsy ieapdainipars; itportar su factor determinante. El indice del sueldo vital
varia en el periodo en estudio de 100 a 314,3, es

e decir, en proparcion inferior al aumento del cir-
i P Undieede |t ey superior al alza de los precios.
camhin Exportaciones | pars Impartar Es ilustrativo analizar las causas que provocaron
- la inusitada expansién de los medios de pago du-
1928 100,0 1000 | 100,0 rante esta periodo,
1929 108,1 10 110,8
1930 g1 | ot
1931 73,8 | CUADRO Nir 4
1932 63,0 |
1933 55,8 L4, Indice de precios
1934 60,9 LT
:g:: 2:.3 ‘;?:i (Base: promedio 1936-37-38 =100)
3y i £y |
1937 74,7 93,5 i =
4 o
1938 57,2 87,3 “ Steldo % | ‘Costo % | Precia %
== e Y, AROS Vi Varae| dels  |Vaduc o Varise.
= = = Sty il wida . ayar I
i1
este proceso, cada una de ellas con carncteristicas | Y
3 A 1939.....] 160 | —| 1082 | — 9208 | —
mis o menos definidas, i = 1940, 15| 33| 1220 126 109,00 | 10,3
La primera, que podriamos individualizar como o4y, | (42,8 | 304 | 1405 | 152 128,1 | 16,6
de una inflacién predominantemente monetaria, 1942 1940 | 359 | 176,85 | 256 1744 | 36,0
abarca ¢l término comprendido entre 1939 y 1945, {:‘:ﬁ :;;3? fg: | j'}gi f?g {Sﬁ "}i
No s¢ (uiere expresar con esto que en las etapas o0 343 | 11| o5 | 88 215 | 64
posteriores de la inflacién no tuvieren inlluencia  jogq 35000 | 114 2892 | 159 2439 | 155
los factores monetarios; s6lo, que en ese lapso es5 1047 4750 | 35,7 .isu.g 33,5 |(2) 3143 | 291
hotoria la preponderancia de la uxpil_nshﬁﬂ_ mone- %:ﬁ: i ;31‘; 1&2? ;ifi :gg i‘l‘;l :t.g
waria como elemento dindmico de la inflacién, en« 550 o048 | 250 | 0234 | 152 5| 13
tanto que en épocis posteriores los dem IOres, 1951, 11119 | 229 702,2 | -3 6321 | 307
p T . I i
tales como =ueldos, salarios, precios, déficit fiscales, 1952 1 g-lg,? ;E{g i Sllé;.g ﬁ.g ;ﬂj 21:.(‘}
. » - i - G L
$lc., vienen a agregarse y confundirse en el conjun- {585 if:ﬁ.ﬁ 53,6 | 20103 | 722 | 15136 | 569
to e ACCIONES v réacciones reciprocas, con un ma- {
YOr acento que en el perfodo anterior. . — =
omando como hase 100 el promedio del trienio (1} Base: 1937-38= 100.
1936-1938, ¢l toral del dinero cirenlante habia (21 A partir'de 1947, correaponde. al nuevo Tndice caleulado por

i s ] Servicio Nacional de Estadistics, P
aumentado en 1945 a 354,0 v la emision del Banco  © fuente: Camision Ceatral Mixta de Sieidis: Servicio Nacisit] = Esta-

"e'i"rilﬂ- a 3380, Los indices del costo de la vi]d:l diski;
¥ e los precios al por mayor variaron entre los ey = indi
mismos pari;d% e {,OU a 249,5 v de 10D a 211.5, Al iniciarse el afio 1939, que como se hnmwadﬂ
tespectivamente, ln que indica que en estos afios  marca el comienzo de una etapa de (ranug.ul acidm
continud manifestandose la tendencia observada monetaria, se produjo el terremoto de Chillan. Esta:
A los incremer io ci . No puede, ayuda de las proyinc et i
crementos del medio circulante p o medios financidros destinades @ {.. Y

POr cansiguiente, definirse esta etapa comg de una  d : : . 6,334, que dib
inflacién de cpstos, ni tampoco se caracteriza por vion. Se dm;ﬁ 1:] gm, Ia"L a):i:q E:l'lmﬁ yala

Aaccitn de la espiral ssalarios-precioss, siendo evi-  nact :




— g —
: 3 -\
. : z + del encaje de ld
I liberar una suma equivalente: de il tsug
CUADRO N.# 5 instituciones, lo gque reforzé la holgada posicity

de liquidez de esas empresas.

etarias o i
Estadfsticas mon Por otra parte, el Banco Central increments sug

e Tan ave: 1936-37-38 =100 it e on el afo sefalado en montos de consid

Indices de pramedios anuales, Buse :-::-lis.ﬁl:-:“:‘-(s;;q:l) L:;;.:-Inm‘lll'-m"“' [ulldal'l'lf.'ﬂtfﬂrn_t-nql-. ;;

— T | — .'_; _T o un .-mrprnmd en I(;s iLJ(!lL:ﬁl:l:])ﬁr:i:? Slir:ii:ﬂi:'ff'ﬂ',?ﬂn"‘

miabih |- S ; L O ancariasy de una expi ; 7 :

L o e Ty [P E:‘;‘:‘ri. o :."l(l“rl:l(d:_:‘]lf:ﬂl‘_iu]l'&. e-5|ni-r':.'\|lllt'nli' la Caja de Crédiy

! ! 1 - Agrario y la Junta de .I.\c]mrlau':ﬁn_.-\grimlq_‘[Tu

| [ iy | operaciones anteriores hicieron. posible la inicia-

193 fes = | Bl os | qasn | 221 cionde un perfodo de expansion de los crédites

g 3 | 11| 1ori | W4 bancarios. .

:3:5" 7 | 156 [ 2026 | 2.2 De este modo, se L‘x'|l|ll'il que el total de los me.

1943, 2541 | | % in.l'a l‘l;'ﬂ dios de pago del pais hI}:l-nust- aumentado  haciy

Lo ol | ];": ';;;'r; 11 fines de 1939 en un 19,79, con respecto al prome.

£ AR e |12 S0 S e del trienio 1936-37-38, aumento gue refleja

:m 1835 | 255 5514 | 230 pagto la expansidn de las emisiones del Banco Cen-
1948, 570,1 L Ei".' tral, como de las operaciones bancarias.

it o | 8o En los.afios 1940 v 1941 se mantiene la misma sj-

dorg E:I.!_q | | 25,8 tuacion, El aumento de las colocaciones bancarias

:ggé :.-u-‘-::‘ W00 impulsa el crecimiento de los medios. de pago, o

1953 L9116 'w", que se hace posible recurriendo a operaciones de

o [ 492 descuento. De este modo el total del circulante

—_——————— : aumentd hacia fines de 1941 en 67,1% con respectn

Paente: Bumss Crntral al promedio de 1936-37-38.

CUEADRO N.vo
P Indices de diversas cotizaciones

Promedin 1936-37-38=100

[ Precio el 7 | Cambio o Precio del
ARO e Aociones délar e i | ofigial del Viriat, | oro (momn, + i
(1] | | Sinr i | ] IU(IF‘I:\ ctel | id.
1939 06 @) 100 | | 1164 -
1940 882 116 | 25 | 100 121,2 41
1941 o6 | 12,9 3,9 100 1209 - 03
1932 106,2 0o | 0,3 100 — 1359 124
143 128 | 6,2 1,7 (31 160 ol | 172,5 16,9
1944 . 109 — 7 | 16,6 10 160 156,5 03
1945, 153 | in 118,6 1,7 160 155,6 i)t
1946 1278 | 09 | 127,3 7.3 160 155,1 0.3
™7 1331 4.1 174.4 37.0 160 1904 128
1948 oo | — o 213 26,9 160 = 30,2 87
1940 114.3 4.7 87,6 o | 160 | — -
> 0. 12,7 6.5 3325 156 | 160 == | 4489 ==
1951 157.1 29,1 i16,2 19 160 — 4190 6T
1952, ; 4 52,1 4582 Hoo| 160 3820 30,1
1953 28,0 | 18 o440 | 4’5 | 160 8105 10,0
1954 .. HS8 | 4 1.072.4 06,6 | (40 568 155 1246 | 0. dBE
. - | |

ls

) A panr de 1947 1 imdien calouli N. E 0. C
i;!l Cammtia Ofcil “mng‘ta‘ '!Jl.i“_’-r\v"'t‘l-:‘!.& caleulido pos o} & N. E. y Beo. Central, :
J ‘l‘m"h_ cambin de § 31, propiass, establecido el 31.VIL4L A partie de X11-46, cimbio aprobado par ¢] Fondo Monetatio
(%) A partir del 2-X11-53, cambio de § 110.— spmbade por el Fondo Monetarls Inierna
. A chomal.
i onh‘ﬂn; Ihmm‘ﬂ."::::l;:, sereads fbee. A partic de 194, precio de sanies; desde 1946, fnglusive, precio delony st ceibn 10
Fuentes: 8. N. E.. Bolsa de C

1040,
“gmercia, Banes Central.

Corporacidn de Reconstruceitn v Auxilio. Esta Ley Desde fines del afio 1941, como -uencia d&
i cion y K y - consecuencia ¢
gtuppl.ilm entre sus disposiciones de cardcter  la guerra mundial, se produjo en Chile un | odo
ma.nt:_li-jm, un crédito al Fisco hasta por la suma de  de acumulacién de moneda extranjera, derivada de
e ;1:‘- :[:I:tedi ;m?osdc(apmnmadamcnle un 209  los saldos favorables de la Balanza de Pagos. Entre
Sreciaf Di;l f=a fpoca) que se hacia  los afios 1942 v 1945 estos saldos fayvorables repre
dmlas » mediante la sustitucidn de parte del encaje  sentaron un monto acumulado cercano a los 63
e las instituciones bancarias por documentos fis=  millones de délares. La mayor parte del exceden®
m’rt" L e L de medios de pago sobre el exterior afluyé al Banet
= s : e ha:lm iz0 bso de  Central, institucién que hubo de adquirir la mone
‘esta beando en los bancos documentos  da extranjera, proveniente de los mwrﬂﬂab:l’”-

__ Por 100 millones de pesos, operacién que permiti6 empresas productoras de cobre, mediante
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adn del equivalente en moneda corriente, a fin de
I‘m“.,-rl;ls de los pesos que necesitaban para finan-
ciar sus costos en Chile. Por este concepto, entre
fires de 1941 y de 1945 el Bam:u_{.u-.ntral emitid
1,416 millones de pesos. Para apreciar la magnituel
(e esta cifra basta indicar que el total de s emision
del Banco Central a fines de 1941 alcanzaba a 1,790
millones de pesos, v a fines de 1945 habfa aumen-
tado a 3.373 millones;, es decir, en 1.783 millones.

El cuadro siguiente myestra los saldos de la emi-
sitn del Banco por los diferentes conceptos a fines
die 1041 v de 1945 v la variacién operada en cada
rubiro.

CUADRO No» 7

Generacion de la Emision del Banco Central

« Ahorros,

Eﬁ:}lo" cnn'm gle natural, una gran afluencia de
! ario a los ban irvi i
sificacifn creditici::.alu.e;sq.m:' s pm:i‘: ll':: et
comerciales aumentaron en los afios sefialados de
1.883.6 millones a 5.300.6 millones, s deeir, en
24170 mlllurus (83,8%, i e:; la Caja Nacional de
en las mismas fechas, estas operaci
st expandieron de 1.022,3 u2,020:ﬁ rnil]ange (9?.?‘%?
En el cuadro N, 8 se muestra la variacién anual
de las volocaciones v depdsitos de los bancos co-
merciales v de la Caja Nacional de Ahorros desde
hines de 1931,

CUADRO N+ 8
Colocaciones
(Millones de peson)

Fines de Fites de |

194 145 Varucifin

MIines e prsos)
Operaciones con el Fise 725 1.235 07
Id, con ent. ahciales 347 408 0l
Tik eon el pliblico . 2221 | 20 21
1! dle cambio . 200 1.408 1,268
s operaciones., — 129 | 186 57
Operaciones con institt-

clones hancarids,.

A la inyeccidn de cireulante al mercado derivada
de las compras de cambio se agregd una cantidad
adicional, que como puede verse en el cuadro N 7,
provino de inversiones efectuadas por ¢l Banco en
honos fiscales autorizadas por las Leyes 7.747 v
8.143, v de colocaciones de diverso origen.

Los bancos comerciales que debieron haber uti-
lizado sus excedentes de caja en disminuir sus re-
descuentos, los aumentaron entre fines de 1941 o
fines de 1945 en 25 millones de pesos (5,99). Por
otra parte, las operaciones con el piblico, del Ban-
co Central, incluyendo los créditos swarrants»,
aumentaron de 110,5 a 160,1 millones. Los créditos
a entidades oficiales se mantuvieron en ese lapso
aproximadamente al mismo nivel, sin considerar
que, del aumento de 538 millones de pesos que
muestran las inversiones, 370 millones se destina-
ron a reemplazar por bonos fiscales obligaciones de
la Caja de Crédito Agrario, en virtud de la Ley
8.143 de Apnsta de 1945, Esa misma ley atorga un
margen por 200 millones de pesos pari nuevos cré-
dllps para la citada Caja, con carficter de impe-
Fativo,

A mediados de 1944 se intentd rescatar parte del
circulante emitido en anos anteriores mediante 1
venta en subasta pablica de scertificados dolaress
¥ scertificados oros, emitidoes por el Banco Central,
en conformidad a los Decretos de Hacienda Nos.
2829 v 1.247, dictados ambos en uso de las facul-
tades de la Ley N.¢ 7.747. Estas operaciones solo
se electuaron en 1944, y con poco éxito; se logra-
ron colocar certificados por un monto de 2.193.000
délares, produciéndose un rescate de circulante de
54.825.000 pesos, cifra que aparece reducida frente
il monto de las emisiones efectuadas.

El incremento de 1.783 millones de pesos en la
emision monetaria, entre fines de 1941 v 1945,

y —_—

Copten- Caga Kac ox Torar
FINES DE S Anome
Monto | #% va- | Monto | $evas | Mants | = va-
ianim | racifo | wincidn
1031 - — 7 —
[u32 | —sx| 04 | e | Ve | =
1933 ' | A 1785 | e | a4 344
1934 1 s 30|, 46 L ) 1.700.9 1.6
1035 1,686, § | 19.9 W0 | — g2 1.456.6 150
1636 LESY.6 10,8 1M an | 2 122
1 15919 7.2 837 | A6 | 1as74 74
1418 21013 54 4773 A | xsiHe 94
1939 15164 0.7 [ 245 | 2oem7 151
1940 14942 71 #15.1 23] I8 125
1941 epta l 56l romy FIER LT nA
1942 Jpak | oane | pases | 232 | fad0d 13,9
1044 613 141 | 183 125 | sasss 16,5
1944 43002 184 | rang | 174 | wizow 18,1
1943 300,06 30 | 2o | M) Taa i aes
== S L —=: — |
CUADRO N+ 9
| Depdsitos
Millgnes e prsos)
Hawers Coumgx- Uara Nac. o5 Tirtas
: Alnmsos
Mantoe | FF va- | Momte | fhova- | Monto | S
riaclan l TinsiEn riaci
i ; 57 |- oo R
1o f 6031 | 35| Lases
& pas| 4] v
1945 730, i
1946 91,0 84 | im0
| 21| s
TuAs hS A iy
1udn LMY 17.7 | 32388
1840 1497 1.2 L3469
1041 1.609,0 10| sors
1942 [ v9ie | | aiss
1043 26798 | 356 | 59519
1944 THLE | 135 | 6sEXs
1945, Lo I I3 | ResS |

La expansion del total del medio circulante entre
1941 v 1945 fué de 4178 millones de pesos. A fines
de 1941 ¢l medio circulante era de 3,850 millones,
alcanzando a fines de 1945 a 8.028 millones, lo que
importa duplicar en cuatro afios la circulacién mo-
netaria.

Frente a una expansion de los medios de pago de
la magnitud sefalada, la disponibilidad de hienes
en el mercada interno, particularmente de articulos
importados, se vib seriamente afectada por los tras-
tarnos derivados de la guerra. Es asi como el indi-

ce del quantum de las importaciones muestra en

cstos anos una baja de consideracion, La relacién
neta de cambio senala para el mismo periodo re
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duceiones apreciables con respecto a ".’5.?“‘;‘5 de
pre guerra. Si bien ps cierto gque la activida ﬁ;r'g
némica interna aleanzd altos niveles, ello se .t.ie i

en gran parte al auge extraordinario de las expor-
taciones. ' "

En estas condiciones, es comprensible que los in-
dices de precios hayan iniciado una. pentencin pro-
funciada al alza; sin embargo, los increments de
lns precios s produjeron con bastante retraso res-
peeto de los aumentos e los medios (IIc [l{lﬁn. o

Los ejercicins fiscales anuales atrojan déficit de
montos variables durante todo el pw!‘n.ulnqmm-
prendido entre 1939 3 1946; en los aros 1 .41 ¥
1044 el déficit es de alrededor del 107 del Presu-
puesto Fiscal, lo que puede estimarse cama un tese-
quilibrio de importancia. .

Llama poderesamente la atencion el estrecho pa-
ralelismo que se observa entre los indices e gas-
tos fiscales v del total del cirgulante. EI indice lee
entradas va aumentandy con cierto retraso respecto
del erecimiento de los medios de pago. i

Los gastos fiscales aumentan en este perfodo en
una proporcion mayor que los precios, v ligerd-
mente menor que el indice del sueldo vital para
Santiago. ¢ _

S.0 embargo, durante todo el lapso analizacd
se electuaron emisiones directas a favor del F
Por el contrario, las obligaciones fiscales en ¢l
Banzo Central, se recujeron ligeramente entre 1939
v 1945, No puede decirse lo mismo de las entida-
des oficiales que operaban en el Banco; alpunas de
ellas mediante leyes especiales imperativas para el
instituto emisor obtuvieron capitales para la am-
pliacidn de sus actividades.

Esta politica, que ha tenido graves efectos ¢
estimulo de la inflacién, continud practicindose
escala creciente en los afos que siguieron.

Ei apdlisis del desarrollo monetario v crediticio
durante el periodo 1939-1945, que coincide con el
conllicto mundial, permite obtener algunas con-
clusiones:

1.—En el ano 1939 se inicia un periodo que por
Sis caracteristicas, puede calificarse de mflacién
predominantemente monetaria, porque fueron fac-
tares de esta naturaleza los que la impulsaron.

2—A |z impartante creacion de dinero efectua-
da por el Banco Central en los primeros afos del
periodo a favor de instituciones bancarias v de en-
tidades oficiales, vinieron a sumarse, a partir del
ano 1942, emisiones de gran volumen derivadas de
la adquisicion de Ios excedentes de maneda extran-
jera, No abstante, continuaron expandiéndose los
créditos a instituciones bancarias, a particulares
entidades oficiales, lo que produjo incrementos adi-
cionales mm%"*'?ﬂf-es'- lgualmente, ¢l Banco Cen-
tral tuvo que efectuar inversiones en valores piblicos
que ;;;Inblél'l se tradujeron en creacion de papel
moneda,
m]%;-‘(j;ralﬂ parte del dinug emitido afluyé a las
ca)s € las nstituciones bancarias que, aprove-

de m_th}u.idez, desarrollaron l.mg. ¢ lh.?ca v(ieq_-
m expansion de sus operaciones de crédito,
,mhﬁ.m‘:himyml do de este modo a acentuar los efectos

o
en

L o -
_ 4—Hasta 1944 no se desarrolla una palitica en-
‘caminada a esterilizar las emisiones efl.-cpfuadu,eﬂi

ry a 7 >
mwﬂmw © atenuar su expansiin se-

En 1944 se intenta la colovacién en el mapegq,
de <certificados délaress v ecertificado oros, pery
con resultades parciales, : 3

5.—La gestin financiera del Estado en este
riode, caracterizada por aumentos de gastos u jn.
gresos e intensidad similar al incrementa de jo
medios de pago, v por défcit sucesivos, contriby &
r condiciones para una Mayor expansion. mg.

netari - : T B

f—La palitica de financiar ¥ C“PH“EIIZHT entida.
ez oficiales mediante emisiones, constituye tam.
hién grave incentivo a la inflaciébn monetaria,

7—Los indices de precios reaccionan, aungge
con algin retraso, al intenso aumento de los medios
de pago, lo que reflejaria que la expansion g
medio cireulante no alcanza a menguar ln confiag.
21 en ¢l signo monetario.

4 —Periodo de expansitn crediticia 1945-195)

En ¢l afio 1946, terminada ya la guerra, la Ba.
lanza de Pagos del pafs mostré una acentuady
tendencia deficitaria. Dejaron de afluir al Baneo
Central los excedentes de cambios v cesaron las
emisiones por este concepto. No obstante lo ante
rior, no se detuvo la expansiin de los medios de
pago, solo se alteraron los factores que la provees-
ban. Entre fines de 1945 v 1951 la emisidn atmentd
de 3.373 a 10918 millones, es decir, mas que se
triplicd en un lapso de 6 afios, lo que representa una
variacidn media anual superior a un 30

CUADRO N.= 10
Generavion de la Emision del Banco Central

(Millones de pesos)

| Fines ge | variacidn
1951

T
L:IH'r;u'in ines con el Fisco 1.235 2,687 1.452
Id. con entidades oficiales 408 J.666 3.258
I con &l piblico .. 201 2.180 1979
I, de cambio . 1.468 618| — ‘850
Otras operaciones, — 186 1.802 | —1Lb16

Operacignes eon  Institi- [
ciones bancarias. 447 3.569 3422
Total 3.573 10.918 7345

Como puede apreciarse en el cuadro N.v 10, las
operaciones de cambio no tienen en este perfodo
influencia en las emisiones; los aumentos se origi-
nan en la expansion de las colocaciones destinadas
principalmente a atender a las instituciones bancd-
rias, los créditos directos al pablico y, en mende
grado, las entidades oficiales.

Se crey6 que al término de la guerra la venta de
cambios acumulados provecaria upa fuerte contrac:
cion del medio circulante. Con el objeto de evitar
tales perturbaciones se considerd oportuno adoptar
medidas destinadas a neutralizarlas. Para estos fines:
la Ley N.» 7.747, en su articulo 40, dispuso diversss
medidas «con el objeto de atenuar los efectos pro-
ducidos por el exceso de divisas en el mercado 8¢
cambios y de mantener estabilizado el medio €
culantes; esta circunstancia se esperaba en los M0°
mentos en que el Banco procediera a la venta '@
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Jos cambios adquiriﬁm: Fué asi como el Gobierno,
fundandose en las medidas legales dictadas al efec-
1o, requirid al Banco Central en divérsas ocasiones
la compra de bonos fiscales y, de otros valores a
corto plazo, simultineamente con las ventas de
cambios internacionales correspondientes. Ello no
obstante, €l mereado adquirente de los cambios
hubo de proveerse de la moneda corriente necesa-
ria a través del sistema bancario, el cual a su turno
recurrit al mstituto emisor.

Entre fAnes deé 1945 v de 1951 las colocaciones en
moneda corriente de los bancos comerciales v de la
Cajn Nacional de Aborros, en conjunto, aument-
ron de 7.321,2 a 22.645.2 millones de pesos, es
decir, en 15.324,0 millones, que corresponde a poco
mis de un 200%;; los depésitos siguieron igual ten-
dencia.

El dnico ano que presentia una excepeion a este
exagerado ritmo de alza es el afo 1950, en que tanto
las volocaciones como los depdsitos permanecen es-
tACIONarios.

El total del difers circulante presenta entre las
[echas gefaladas una expansidn de andloga intensi-
dad; de 8,028 millones de pesos a fines de 1045
sube a 27.123 millones a fines de 1951, es decir en

)| Sector Fiscal contribuyé a crear emisiones me-
nte la obtencidn de créditos directos en el Baneo
Central e, indirectamente, a través de la coloca-
cion de valores en el instituto emisor v en la baneca
privada, destinados a finaneiar déficit presupuesta-
rins v a capitalizar entidades pablicas.

Deberd recordarse que, junto con el término del
vonflicto mundial, se comenzaron a levantar en el
exterior las severas limitaciones xportaciones
impuestas por la guerra. sectencia a
afluir al pais una corriente e de importa-
viones que tendia a satislacer las necesidades pos-
tergadas durante ese periodo. Los precios de esas
importaciones habian aumentado considerablemen-
te debido a la extraordinaria demanda ereada
las nuevas condiciones de la postguerra. Eliming
dos los controles en los Estados Unidos, los precios
buscaron su nivel natural que resultaron substan-
cialmente mas altos que los que prevalecian antes
del conflicto,

a de los precios deriva
los medios de pago por la e
terna, se agregd la inlluencia de los precios externos,

o e

a del au

Al

CUADROD N.» 1

= Tadfie del Indice de Indice del
FINES DE coato de vidi prvclos ) totul del
[HF Eyr chpeulisnte
r
TR 1000 100,0
140, 1254 !
analy 1565
1948, 1739
1940, 20000 |
a0, 2518 |
1951.. 39,3

Del cuadro N.° 11 se desprende, que las variacio-
nes de precios y medios de pago guardan en este
periodo una correlacién mucho mds estrecha que [a
observada en épocas anteriores, sintoma inequivoto

de que [a economia del pafs estaba haciéndose cada
vez mis sensible a los incrementos del medio cir-
culante. :

La espiral «salarios-precioss empieza a girar con
aceleracion cadi vez mayor v a la incidencia mo-
fietaria se agregan otros [actores de inflacion, con
U consiguiente presién sobre el crédito bancario.

El cuadro N.* 12 muestra ¢l total de jornales
pagados conjuntamente con ndices de los sueldos
vitales de Santiago, v de los aportes reales a las
Unjas de Previsidn.

CUADRO N~ 12

Jll““ll.“ PAGADIG
FECHAS
Millunes
de praan | ludier
1045
T
1947
1048
1048
1L, 14,2055
1051 Vo7 |

El total de jornales pagados en el pais (sin ajuste
por el ndmero de ohreros) varia entre estos afios
de 100 2 3199, ajustdndose muy estrechamente al
e el coato de Ta vida que en ¢ misma lapso
vitrfa de 100 a 3237,

Lus varinciones del sueldo vital para Santiago,
exteden a partir de 1949 de las alzas del costo de
vitdla v, a partic de 1930, de los aumentos del total
del circulant

Las imposiciones reales a fas Cajas de PrevisiGn
—aliminada el alza de los precios— sin considerar
¢l precimienta de la poblacion activa, han subido
entre log anos sen s en un 35,2%. Este aumen-
to hu recaido en su mayor parte sobre los aportes
patronales, cuya participacion porcentual en el to-
tal de las imposiciones crecid de 56,8 a 66,65,
aportes que en definitiva se trasladan a los precios.

No estd de mas sefialar el electd de estas vana-
vinnes sobre la inflacién, Puesto en marcha ¢l me-
canismo de estos reajustes, se suceden rapidamente
las nuevas alzas de precios y medios de pago, ace-
lerando la espiral inflacionaria,

El Presupuesto de Ingresos fiscales, s una clara
expresion de la politica expansiva del Estado. que
intentaba, afo tras afio, incrementic sus ingresos;
para financiar un volumen equivalente de gastos; en
proporcianes evitlentemente exag(_'rallils. Para todo
el perfoda, @l Presupuesto de Ingresos, incluyendo
entre ellos lns gastos de Leves Especiales, varid de
100 en 1945 a 380,6 en 1951, én tanto en’cl mismo
perfodo el nivel de precios al por mayor crecid de
100 a 3193 v el total de los medios de pago, de
100 @ 3379, Los ingresos v gastos efectivos del Es-
tado crecieron en nna propercitn mayoer, | do
pstos Gltimos en 1951 a4 un goarismo de 481,5 (en
relacion con el afio 1045), incluyendo, también los
wistos derivados de leyes especiales. ,

Las informaciongs anteriores, que aparecen en el
cuadro N.# 13, obtenidas de las Memorias de'la
Contraloria General de la Repiiblica, no contem-
plan las bonificaciones indirectas otorgadas por el

D e



Estado a través del régimen de cambios, mediante
la venta de parte de sus ingresos en moneda extran-
jera a tipos de cambio més bajos que el real, con el
propésito de subsidiar determinadas importaciones.

En 1947, la Ley N.» 8918 dispuso la revaluacion
de la antigua reserva del Banco Central v autorizb
ademds al Fisco para colocar en Jas empresas bin-
carias pagarés de Tesorerfa, redescontables en el
Banco Central hasta por la suma de 400 millones
de pesos, que fueron integramente suscritos en el
ain indicada por las instituciones bancarias, Esa
revaluacion produjo una  diferencia en moneda
corriente ascendente a 831 millones de pesos, de los
cuales el Fisco destind 450 millones a cancelar lerrg
de Tesorerfa que habia descontado en el Banco
Central, en conformidad a las disposiciones de la
Ley N.® 7.200. En 1947 el Fisco obtuvo recursos
del Banco Central v del sistema bancario por un
monto ascendente a 1.231 millones de pesos, lo
que permitid cerrar ¢l ejercicio de ese afio con un
pequeio superdvit v reducir el déficit de arrastre
que alcanzaba un monto superior a 1.100 millones
de pesos, '

déficit aprecinble. Nuevamente en el segingdy g |
mestre de ese ano, se Tecurrio a emisiones v e&n'
como la Ley N.v9.540 autorizd al Presidenge d:f{
Republice para colocar bonos fiscales hasy | L
1.000 millones de pesos, con el objeto de agen

necesidades de la caja fiscal; con arreglo o estag dig
posiciones v a los de la Ley N.v 7.747, g Bangg
Central adquirié bonos del Estado por la sumg

500 millones de pesos. Ademds, el Banco hubg e
adquirir pagarés de Tesorerfa que el Fisco kg
colocado en las instituciones banca en 1947 egy
arreglo a las disposiciones de la Ley N0 8918,

El afo 1931, la situacion fiscal se agravi consjde.
rablemente, v el expediente de las emisiones pitn
financiar el déficit fué empleado en mayor yolume,

Se recurrit al descuento en el Banco Central e
letras de Tesoreria emitidas en conformidad o Jy
Ley N.» 7.200, operaciones que aleanzaron un mpy.
to cercano a 1,700 millones de pesos. Si hien al tére
mino del ano indicado estas letras fueron caneely:
clas, se descontaron nuevos documentos al comiengg
del afio siguiente, En el mes de Octubre, el Bangg
debid adqguiric pagarés fiscales emitidos en conlog

CUADRO N 13
Nivel del gasto pablico

(Cifras en millones de pesos)

Fuente: Methorias Apiales de la Contmlorin Gral, de i Repiblica
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Batlear de Octubre de 1049; piging 3)

El presupuesto fiscal quedd saneada en 1948
gracias a lo cual se evitaron financiamientos basa-
dos en emisiones. Se produjo una apreciable con-
centracitn de fondos fiscales en las instituciones ban-
carias provenientes de los mayores ingresos del era-
rio, fue €stos utilizaron para expandic sus opera-
ciones de erédito en una proporcifn exagerada (de
29% los bancos comerciales v 2677 Ja Caja Nagional
de Ahorros),
_El resultado del Ejercicio Fiscal en 1949 {ué tam-
bien satisfactorio, sin que se hubicran registrado
emisiones directas a favor del Fisco. Sin embargn,
continuaron afluyendo al Banca Central los pagarés
de Tesoreria que ¢l Fisco habfa colocado en las
instituciones bancarias en 1947,

El presupuesto Fiscal del afio 1950, cerré con un
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illones, Cor
o de lin Caj
millunes: (V

li Ley NM46.7730
cail, el cual empeed
xpoaleiin sobre el

un’ midire;

mitlad a la Ley N.v 9,980, por 796 millones demﬂﬁl
destinados a conceder un anticipo de sueldos
sersonal de la Administracion Piblica. Ademds
anco continud operando con entidades oficiles
conformidad a leves imperativas. -
relacién anterior permite formarse un.
cepto de la influencia que ha tenido la gustjén'e!, -
=l

ciera del Estado como generador de emision
este periodo analizado.

Frente al crecimiento de las series monets
los esfuerzos del Estado por disponer de una p
cifin mayor del producto nacional, a fin de ext
el camipo de su actividad social e inversora,
duccitn efectiva del pais crecfa a muy lento
¥ en algunas actividades, muestra un franco
LEsn,
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CUADRO N+ 14
Indices de produccién

Hawe: promedio 1936-38 = 100

fue, | Prodie. | Produs | g
AR o | Miners [ -
10an. 10,2 10344
1040 108,2 V00
1041 1246 1194
1042 12 16,5
1043 119,9 18,5
1944 “NS 1212
143 6.7
1M L}
17 =
1948. i
149 o
1950 17,4 2
1951 1150 i
|82 1147
195312 10418
0 ¥ pequefin mineria
Dreade 1909 5 (045 i
1928= 100, ajustades p

El cuadro N.* 14 exhibe la realidad del concepto
anteriprmenie expuesto v viene a confirmar que la
polltica del edinero fieils no es un estimulo a las
actividades productivas, sing que constituye un
impul: isiva a la corriente inflacionista.

En sintesis, se puede afirmar que durante el pe-
riodo de la guerra, hasta el afo 1943, las emisiones
] Operac iones de cambio constitiyeron
mento dindmico en la prevision de medios de
intre los anos 1946 v 1951, la expansitn del

ll.l?‘ I|

pago,
crédito bancario jugd el papel mas importante, lia-

ciéndose presente hacia el final del periodo T in-

HMuencia del desequilibrio fis

—Periodo de inflacién de origen predomi-
nantemente fiscal. 1952-1954

En el cuadro Niv 15, gue muestra las faciones
operaciones del Banco Central entre fines de
1951 v de 1954 v sus causas, resalta ol factor: fiscal
como razdn determinante del gran aumente de las
EnMisiongs,

CUADRO Nx= 15
Emision del Banco Central

(Millones de pesos)

i)

Fines- die | Finks e Vet
a1} 1954
3 ;
nes con el Fisce 2687 | 16,437 | 14150
I, enlicdades of,, .. 3.6606 3558 108
1 con ef piblico . 2180 3,365 185
it de cambio afs | — ®I0 | — 0488
trax oporaciones,, . .. | —1.802 | . — 1888 | — 80
PEMRCiones con institus ¥
fanes bancariay,, 3500 | 11880 2320
toml .. 10018 | 32801 | 21973

ill‘!“l.l]ﬁ'p:ﬁ‘il?l?'l fiseal que se ohserva eweste periodo
e de 1l magnitud que las demis presiones infla-
clonistas decrecen en importancia, noobstante hi-
Ler ruul‘.u_\uu(lu en actividad, -

i emision s
21973 ny
llones carresponden - eréditps
decir, aproximadamente fa mitad.
nes, que a fines de 1945 ropre
del 8% del total de las colo
fines de 1954 equivalen al 405
aumenta de 16007

hnes de 1951, Ios créditos directos del Banco
Central al Fisco ascendian a 670 millones de s
¥ provenian en su mavor parte, de un pagare gque;
de acuerdao con la Ley N.¥ 6,333, de Abril de 19309,
consolidé diversas obligaciones del Estado, Las obli-
wacienes tle entidades pabli e 1
fiscales ascendian, en la misma fecha, & una suma

damada a 2,800 millones de peeos, siendo las
mportantes las de la Caja de Crédito Agrario
ves 8,143 y 0.872) con 1.724 ‘millones, las del
Institute de - Crédito Industrinl (241 millones),
Caji de Crédito Minero (418 millones) e Instituto
de Economia: Agricola (216 millones). Ademds, el
Banco Central mantenia o esa fecha inversiones en
henos y pagarés fiscales v de entidades semifscales
por un monte ligeramente superior a- 3,000 millones
de pesos;
Los déficit fscales acumulades  ascendian, a
fines de 1951, a una sima aproximadia a 3.400 mi-
Hones di posos

; triphichd en este periotde. De los
illones de pesos de aumento, 10,713 mi-
fireetos al Fisco, es

mes del Baneo, a
+ ¥V muestran un

wresns Nsoales totales alcanzaron el ano 1952
millones de pesos, en tanto los ingresos
electivos solo sumaron 36,184 millones, es decir, se
produjo un nieve déficit de 5,808 millonés de pesos
que elevd el va acomulade @ bn monto vercano a
loz 9200 millones de pesos (317 del Presupuesti
de 1952}, Los egresos electivos del Ejercicio Fiscal
e 1952 resultaron superiores a los dél afio anterior
en 14.346 millones de pesos, es degir, en 329, 5§ se
considera que en ¢l afio indicado los fndices de pre-
cing retlejan alzas 23%, para el costo de la wvida
v de 247 para los precios al por mayor, puede
apreciarse que la expansion del gasto fiscal fué
superior al alza de los precios,

El mayor volumen e gastos fscales en el ano
licadlo Tué ¢l resultada de la promulgacion. de di-
versas Jeves, destinadas en gran parie a reajustes
de remuneraciones, aprobadas sin fnanciamientn
eluctivo. Entre éstas merece destacarse o Ley
10,343 que reajustd las remuneraciones, jubi-
pensiones v montepios del persanal de la
i stracion pablica, con un costo eereint & los
K.000 millones de pesos a ley establecid ademds
un reajuste automitico anual para todos los em-
pleades de ln administracién ptiblica, sin financia-
miento real alguno,

La Lev N2 11,137 suplementd el Presupuesto
General de la Nacidn v autorizgh gastos ad:r!unu]es
ascendentes a 2.000 millones de pesos para diversas
obras piblicas v un aperte a la Caja de la Habita-
¢i6n Popular, compromiso que se cubria con even-
tuales ingresos derivados de aleas en las tasas de
diversos impuestos que se percibirfan en el afio si-
guiente. - 2R
8 Verece sefialarse tambiéh la Ley N.° 10.223, g;l:

establecit el Estatuto del Médico Funci
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un costo estimado, en aquelia época, en 700 millo-
nes de pesos, financiado con prabables ingresas
derivados de una mayor cotizacin del cobre.

La consecuencia direct:t de estos arbitrios ﬁm\in-
cieros inadecuados fué una mtn_-.nsnhcacnf!u de las
emisiones fiscales en o Banco Central. En ‘:{f’“u‘
<e hizo uso en diversas oportunidades de las {epo-
siciones de la Ley 7.200, alcanzando estas obliga-
ciones un total de 7400 millones de pesos, (lt'_ los
cuales 3,400 millones se consolidaron pﬂﬂlt'r_lorm_t&l ni-
en un pagaré o largo plazo emitido en canformidas
a las disposiciones de la Ley N.° 11.134. 3

Los créditos concedidos al Fisco a que se ha hecho
referencia, constituyeron el afio 1952 casi las tres
cuartas partes del aumento de la emision de 4 )
millones, La diferencia corresponde a operacioncs
con las instituciones bancariis.

El sistema bancario continué desarrollando su po-
litica de expansién crediticia aprovechando aquella
parte de las emisiones que ingrésabin 4 sts cajas y
también acudiendo al redescuento, Es asi como en
1952 los créditos concedidos por los bancos v por
la Caja Nacional de Ahorros aumentaron, en con-
junto, en 5.112 millones de pesos; creando dine
giral por un monto casi igual. De moto, el
total del circulante se expandit en 8.578 millones
de pesos, es decir, casi ¢l doble del crecimiento de
la emisidn ¢n es¢ ano.

El alza de los precios provocada por el proceso
inflacionario erea una maver necesidad de dinero
en manos del pablico. Es asi como transcurrido un
periodo de tiempo, gran parte de cada nueva emi-
si6n queda en poder de éste en forma de dinero en
libre circulacitn. Las emisiones fiscales ingresan al
sistema bancario como depdsitos a la vista, Los ban-
cos, ante esta alluencia de dinero nueve, aumentan
sus colocaciones; pero después, cuando el Fisco
gira sus depdsitos para afrontar sus compromisos,
s ven en la necesidad de recurrir al redescuento. De
«esto sk desprende gue la naturaleza pree ¥ tran-
sitoria del depésito fiscal no permita utilizarlo en
colocaciones sin ‘correr la contingencia de acudir al
poca tiempo al redescuento.

La situacion descrita para el afio 1952, se repitit
cast exactamente en 1953, pero a niveles mas altos,
El endeudamiento fiscal en el Banco Central au-
mentd considerablemente v ello se debit a la cre-
ciente deumulacin de déficit presupuestarios. En
efecto, el Presupuesto Fiscal de 1953 fué aprabado

un monta de 47,464 millones de pesos. Sin em-
» el rendimiento efectivo de los impuestos v
demds Tuentes de ingresos ordinarios solo alcanzd
A 38.885 millones, Los gastos, por su parte, ascen-
du;m_n a 54.125 millones, con lo"que se produjo un
déficit de 15.240 millones de pesos, esto s, casi un
tercio del Presupuesto Fiscal. Este déficit, sin em-
bargo, aparece reducido a 10.403 millones, debido
a los ingresos fiscales extraordinarios derivados de
la revalorizacidn de |ﬂ§ reservas del Banco Central
5:':‘;2? n;ﬁncda corriente producida por un giro
€ 12,0 millones de dolares efeciuado en ol Fondo
Lonetario Internacional, Sumado este déficit a los
acumulados en afios anteriores, se llega a un total
de 19,589 millapes de pesos, es decir, mas de 407,
el'Presnpuesto de 1953, 4
devamente la expansion de los gastos fiscales en
| afio 1053 Provino, en su mayor parte, de aumen-
Femuneraciones a los! funcionarios priblicos,

395

o

" dez de eaja de dich

bios preferenciales, el D. F. L. N.* 165, establecig
una bonificacién compensatoria para los empleadog
v obreros, a base de un alza general de sueldog
jornales equivalente hasta un 15% de un stieldg
vital y de un 10% para el exceso. El tope méximg
de las rentas sujetas a reajuste [ué de § 25.000,—
A fines de ese mismo ano, la Ley N.° 11.474 concp.
dié una pueva honificacion extraordinaria a o
funcionarios de la Administracion Pablica, ingg.
tuciones Rscales auténomas, jubilados, pensig
nados, ete., autorizando al Fisco para contratar ey
el Banco Central créditos en moneda nacional y
extranjera. :

bE g anteriores s¢ Agregarpn aportes
suplemen a diversis L-ntid;lltltf: senifiscales,
Por otra parte, sobrevino una disminucion de |gs
INgresos prc,-‘.upul:il.‘lri(r‘_‘. con lo cual se agravd el
resultado financiero ya referido,

Las emisiones aumentaron entre fines de 1952
de 1953 e¢n 8,168 millones de pesos, dé cuyvoe monty
6.659 millones, es decir, mis de las cuatro quintas
partes, provinieron de operaciones directas e indi
rectas a favor del | as derivadas de los des.
cuentos de letras de Tesorerfa autorizadas por [y
Ley N.v 7.200 siguieron constituyendo el principal
recurso del Gobierno para hacer frente al desequi-
librio permanente derivado de los déhicit presu-
puestarios de arrastre v del correspondiente al afo
1953, La citada Ley N.* 11.474, prorrogh hasta g
31 de Marzo de 1954 el vencimiento de las letras
fiscales giradas bajo los términos de la Ley 7,200
que se encontraban vigentes, por un monto dg
1.536 millones, autorizd al Fisco para descontar en
el Banco un nuevo documento por 1.500 millones
de pesos; facultd finalmente al Banco para otorgar
al Fisco anticipos en moneda corriente mientras
institucidn contrataba lps créditos en  monedd
sra que la misma lev contemplaba. En suma,
al 31 de Diciembre de 1953, el Fisco habia hecho
uso de las facultades de dicha ley por un monta de
4.036 millones de pesos, con ¢l objeto de financiar
una gratificacion extraordinaria al personal de la
administracidin piblica v de entidades semifiscales.
tamos concedidos por ¢l Banco al Insti
tuto Nacional de Comercio, se agregaron en 1931
como [actor de nuevas emisiones. En eflecto, dé
330 millones que registraban las operaciones con el
Instituto de Economia Agricola a fnes de 1950
subieron a 896,7 millones a fines de 1953, Estos
criéditos, autorizados por las leyes Nos. 6421 ¥y
9.280 v D, F. L, 382, contemplan un monto mﬁ-:ii‘
mo equivalente al valor de tres millones de quins
tales métricos de trign, al precio oficial, limite goe
representa un margen de emision considerable; ¥
que va ereciendo automaticamente en proporcidn i
precio oficial del trigo.

Las operaciones del Bance Central con las insth
tuciones bancarias no constituygron en 1953 un
factor de expunsitn de la emision, porque la ligals
2 d as instituciones, derivada de 3
emusiones a be 0 fiscal, les permitio continude
con su tendencia expansiva de créditos sin aumentie
el retdescuento.

l':._rn Junio de 1953 fué promulgada la nueva L&
Urgdinica del Banco Central de Chile, (ue contien®
numerosas reformas al régimen de operaciones g
la antigua ley establecit y que leyes posteriores
dificaron. Entre otras reformas, la nueva ley d
carficter de facultativas a numerosas disposicio
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anteriormente imperativas para la institucion, Una
de sus importantes innovaciones es la facultad que
puede ejercer el Banco, conjuntamente con la Sy-

erintendencia_de Bancos, para fijar normas a Iy
expansion v distribucin del erédito bancario. En
ejercicio de esa facultad, con fecha 28 de Septiem-
hre, s envid una Circular dirigida a las instituciones
de crédito, destinada a limitar la expansion de las
coluocaciones bancarias, con el propésito de regu-
lar I creacidn de medios de pago, estableciéndose
un limite maximo de crecimiento equivalente al
1,5% mensual del promedio de los saldos vigentes
al 10 de Julio, 10 de Agosto v 10 de Septiembre de
1953. Con lecha 11 de Noviembre se dejé sin efecto
esta limitacidn, a peticion expresa del Ministro de
Hacienda.

Los créditos de los bancos comerciales v del De-
partamento Bancario del Banco del Estado, expes
rimentaron una fuerte expansion, que se agudizd
apreciablemente en los dltimos meses del ano.

El total del dinero circulante aumentéd en 1953
en 18,459 millones de pesos (51,77;),

Frente al avmento extraordinanio de los medios
de pago, v a la accin de las demds presiones infla-
cionarias, el indice del costo de la vida caleulado
por el Servicio Nacional de Estac a, aumento en
56,17, entre fines de 1952 v 1953, situacidn que
march una mayor sensibilidad de la economia al
crecimienta de los medios de pago. Podemos decir
rue esta sensibilidad es inherente en un perfodo de
avanzada inflacién. Por su parte, el indice de pre-
vigs al por mayor refleja también una tendencia al
alza de 35,2%.

Ya este ano se observa que el flujo creciente del
circulante proveniente de las emisiones experimen-
ta temporales interrupeiones, pero gue muy pronto
se dejn sentir sobre el sistema bancario una presion
en demanda de mavores expansiones del crédito,
yue [atalmente repercuten sobre la institucion emi-
sora que se ve presionada para crear, a través de
sus operaciones con los bancos, los medios de pago
adicionales que el mercado reclama. Muy pronto
las nuevas emisiones son absorbidas por el piblico
que requicre cantidades crecientes de electivo pari
realizar las transacciones a niveles de precios 3
remuneraciones cada vez mds altos, v el ciclo se
repita en volumen creciente v a plazos mis breves.

El desarrollo monetario del ano 1954 refleja fiel-
mente el proceso anteriormente descrito. En efecto,
pueden distinguirse tres periodos perfectamente ca-
racterizadas: el primero de ellos coineide poco mas o
menos con el primer semestre del ano, en que los
medios de pago muestran un aumento mtenso v
sostenido, producto de fuertes emisiones a favor
fiscal; el segundo periodo, que abarca hasta ¢l mes
de Noviembre, marca una pausa al crecimiento dle
los medios de pago, producto de un transitorio equi-
librio de las finanzas fiscales y de una firme politi-
ca de contenci6n del crédito bancario. Finalmente,
un tercer perfodo que comprende el mes de Diciem-
bre, marca el comienzo de un nuevo impulso de
mayor intensidad en la expansion del circulante,
que se inicia con el aflojamiento de las normas de
control de la expansién crediticia y el aumenta de
las emisiones a favor de las entidades bancarias.
En los primeros meses de 1955 se observa una nuevi
presin, tanto del Fisco como de en[:ida.deﬂ Semi-
fiscales, que se traducen en mayor impulso a la

_ - inflaci6y. Estas presiones no son ajenas a las nece-

sidades de nuevos medios de pagos para sobrellevar
los reajustes generales de remuneraciones de co-
mienzos de afo. '

6—Situacién del presente afio

El presupuesto fiscal de 1955 fué aprobado por un
montode 91.639,9 millones de pesos. Sin embargo,
por no contar con adecuado financiamiento, se 5&-
jaron al margen del ‘presupuesto de gastos numero-
sas partidas que aumentos posteriores han hecho
subir a 39,566 millones, entre las cuales estd incluida
la gle reajuste automético a los empleados pablicas,
la de aportes a entidades semifiscales, y otras de
menor volumen. Si se consideran algunos recursos
adicionales, no contemplados en el Céleulo de En-
tradas, entre los que s¢ incluyen los mayores in-
gresos derivados del cobre, ¥ que en conjunto alean-
zarian a una cilra aproximada a 23.359 millones, el
déficit del Ejercicio Fiscal de 1955 puede estimarse
e alcanzaria a una suma superior a los 16.000
millones de pesos. Sumado este monto a los déhcit
hasta el 31 de Diciembre de 1934, que como se sabe
alcanzan una cifra superior a los 28.000 millones de
pesos, el total del déficit acumulado previsible para
1955 se aproxima a los 44.000 millones de pesos. La
i anterior no contempla el mayor gasto
sarfa la aprobacitn de los proyectos de
in compensatoria v de escala Gnica de
sueldos para los empleados de la administracifn
publica, que en estos dias se han estado estudiando,
v que harian subir los compromisos sefalados a
montos dificilmente financiables por procedimien-
t0s Organicos,

El desequilibrio de la.Caja Fiscal, resultado de
los déficit de arrastre v del desfinanciamiento del
Presupuesto en curso, ha obligado nuevamente al
Fisco a hacer uso de las facultades contempladas en

s N.¢ 7.200, descontando en el Banco Central,
en el primer semestre de 1953, letras de Tesoreria
por un monto de 4,300 millones de pesos. Ha re-
currido, ademés, a colocar en los bancos comerciales
pagarés descontables de Tesoreria, en conformidad
a la Ley N.v 4,897, por 3.000 millones de pesos,
consolidando en una obligaeién a largo plazo los
pagarés emitidos el afio anterior.

Bajo las presiones fiscales sefialadas, y ante una
demanda no menos imperativa de entidades semi-
fiscales, las emisiones del Banco Central han expe-
rimentado en el primer semestre del afo 1955 uha
expansion extraordinaria. De 32.801 millones gue
registraba el total de la emisidn a fines de Diciem-
bre de 1954, ha subido a 42.239 millones al 30 de
Tunio del afio en curso, es decir, casi en un 30%,

El crecimiento del total de los medios de pago
ha sido atn més intenso, ya que en los primeros
cinco meses del afo su expansién alcanzé a un 35%,
tasa que casi triplica la registrada en el mismo
perfodo del ano anterior. y )

A estas alturas del proceso inflacionista, el nivel
de los precios se va acomodando atn ‘ranis‘ra_atdn-
mente que en periodos anteriores a las variaciones
de los medios de pago, tanto es asf que en los pri-
meros cinco meses del afio el indice del costo de la
vida registra un alza de un 31,1% v ¢l indice de
los precios al por mayer de un 23,8% en los
meros cuitro meses, En 1954 se habfan observado
aumentos de 32,1% y 22,99, respectivamente

La inflacion latente que deriva de los aumentos
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{ inflacion
mipra yva producidos ¥ la nfl
or‘..,:;?ln en ol desajuste de las finan-
permites prever una aceleracibn -

tensa del fenbmena, 4 menos que se adopten cog
urgencia las medidas mds severas en orden a cone
trolar todos los factores gue o impulsan,

B SITUACION ACTUAL

-~ indi sle, en la hora actyal, hacer un
ﬁnfl::n(;:d: Emaﬁ'nnia para conritar und endrgiea
¥ patridtica accidn dustinadn i abatir resueltamen-
te eada uno de Tos [scLores que amenazar tan serid-
mente el - Tn estabifidad econdmica, l.l_
Hemontn socil v el orden en todas a8 actividades
dﬂl’a'p:'l:ts; auspiciosa la oport umitlad pava 'L'|'|'||1ll'el\llll_‘l'
esta accidn en razin de ciertas condiciones favard-
bles que se ohservan e algunos rubros | undamen-
tales de la econpmia. X .

Un a estabilizador exige actuar conjunta
: coardinadamente sobire todos los factores que Pre:
yican ln inflacion. Por consiguiente, es indispensi-
‘ble que este pProgrami abarque en la forma mas
completa posible, las correccioncs que deben ha-
cerse en 1os distintos aspectos de la vidla econémiica
del pafs. Las actuaciones aisladas y parcidles en
wata materia malogrn el éxito de uni geatifn recs
tificadora.

1. El problema fiscal

" Hemos visto a través de varios perfotos analizo-
dos, cémo hay intima relacibn entre 1o estabilidad
monetarin v 1 palitica fiscal ardenada v sana. Los
continuos r?éﬂrt’l presupuestarios han conducido fu-
ralmente a emisiones de papel moneda;

Una acertadt v pradente politica fiscal deberia
wontemplar los siguientes aspectos:

1.%) Ninguna ley debiera dictarse en 1o sucesivo
ain un adecuado v amplio finunciamiento, En los
iltimos riempos, se han r|f:ﬁpm'|lrlt’|t'l leves de gastos
'@"m{mto@ consderibles sin que los: recursos des-
“tinados a solventarlos havan sido suficientes.

“2.%) Los gastos fijos y permanentes oo puieden
descansar en hnanciamientos en cierto modo alea-
tatias, Tal es el casp de los caleulos de ingresos ba-

“sadns en |2 situacion del cobre, los cuales, dentro
de normas de elemintal prudencin, debieran ser es-
mados con mérgenes apropiadas de riesgos tanto
_;ﬂi'?_h_':[uz respecta al volumen de la produeciin,
cuanty a Jos precios del mercado internacional,
© 3 En el procesa de inflacion  que vive ¢l
“pals; ¢l Fiseo sulre en lorma directa ¥ perturbado-
S5 CONSECUEnUIas, porgue por uni parie, sus
:‘G;B_ﬂtp!!'l;nﬂ“mnmnlmm_m reajustables de acterdo
.lcgﬂjhl_alﬁ}-_dc_!nﬁ Precios intémos, v por otra, no
“fodos sus ingresos estin sometidos a jgual ritmo y
‘apartunidad de reajuste. Esta Ifa provoca
‘un malestar cronico en Jas condiciones del crario v
Pleristeay A
s utin de las causas de su coptinuo desequilibrio
(que debe ser considerada en un proyecto de refor-

#
&Y Bl Presupuesto debe ser sometido a ana ri-
sy severa revisidn, elhminando de inmediato
gasto superfluo, postergable o suntuario.
ngFm ,] _tm‘:a;;u = m:l:.ﬁlcm lix o=
hman pais, es imdispensable con-
verduders tregua de iniciativas que im-
FOres gastos, qué aun cuando aparezcan
puedan ser diferidos para mejores

5.0y Una ordenada estructura del presupuesto b
ce aconseéjable establecer ;m;nlvlam _dmsl{m entre
los gastos ordinarios. de operacion o simplemente do
administracion v los gastos de inversion, Para log
primeros, el financiamiento adecuad

es la tribys
taci6n que tiene un cardcter de estabilidad v perma.
nencia, del mismo modo que los gastos que traty de
cubrir. Para los sepundos, su financiamiento debe
extrierse fundamentalmente del ahorro pablico y
privado y del erédito a largo plazo del Estado. Es
tas fuentes podrian ser considerablemente ampliadas
en la medida en que s¢ obtengan condiciones de gs
rabilidar ccontmica, v, eatre tanto, deberian oriens
tarse los mercados de in version, principalmente del
sectar pablico, a llenar esos fimes,

6.7) Se observa también una marcada tendenciy
a ln evisibn tributaria que importa hacer recaer, en
mayor grado, el peso de los impuestos sobire adque-
flos sectores que cumplen estrictamente con sus
deberes. Esta irregularidad puede combatirse me~
diante una mayor eficiencia del’ aparato adminis
trativo, una simplificacion del régimen de percep
cin v una amphiacion de drea tributaria,

[ estudio de nuestra situdcién  presupuestaria
advertird que existen gastos encubiertos destinadas
4 subvencionar algunas importaciones, a través del
sistema de cambios preferenciales. Esta politiea
permite, oeultar e verdad de algunos precios, sit
que se midan-los ingentes recursos estatales aplicas
dos a este objero,

%) Los Leyes 7.200 y 11,575 coptemplan entre
sug disposiciones la faculrad fiscal de recurrir al
Banco Central en demanda de recursos destinados
a repnlarizar los desajusies {rangitorios v estacies
nales de caja.

Esta facultad ha significado dotar al Fisco de
emisiones tasi - permanentes en sy beneficio, B
muchas oportunidades estas operaciones se han cons
solidado en deudas a largo plazo, y en otras, cance
ladas Ias ope dentro del plazo lewal, hat
l'i_'ilp.!!'t'l‘il'lu e el aiio siguiente por iguales o Supe
rlores maontos,

Lae iencia obtenida en la aplicacion de esios
mecanismos aconseja la supresion de estas facultas
des, va que sus finalidades de regulacion pueden
sitenidas mediante reformas administrativas
actunl sistema de ingresos v gastos piblicos.

-
L4 *

Las finanzns piiblicas se ven confrontadas a1t
obligacién imperiosa de salvar su fuerte deficiy
acrecentado en estos mofientos por extraardinarios
reajustes de sueldos. Serd preciso arbitrar una solu-
cibn de emergencia que no sea un impulgo directo Y
vigorasa al procesa inflacionista.

Tal ahjetivo requiere la cooperacion de tados: di
los contribuyentes, que al afrontar en forma adis
cional v extraordinaria esta emergencia estarian
evitando al mismo tiempo los graves trastornos ue
son inherentes a un desborde del proceso il
nistiy, v de los empleados, gue no debjeran extee!




razonables, habida consideracion de Arcunstin-
g de EEREIEL ) ge.i8 ';Iem"d“d_ de contener este
desequilibrio que tan directamente les afecta.

La ciudadania i}c'-‘Kel'iﬂ con la debida COMpren-
Si6n una cooperacion extraordinaria, si adquiere ol
Sonvencimienta de que no puede continuar el actual
fitmo de desorganizacion financiera v que se va g
realizar un programa completo de rectificacién, con
seriedad, persistencia v resolucion,

2. Politica Monetaria v Crediticia

El de nuestra trayectoria econdmica de-
mue como ¢l paulating v creciente abandono de
las normas de una sana politica monetaria, ha con-
dueido al ejereicio imprudente de la funcidn emi-
sora. .

Es principio  universalmente aceptado que la
creacion de nuevos medios de pago debe mantener
intima armonia con el desarrollo de la produccion
de un pais, No obstante, como se desprende del
examen histdrico antes descrito, numerosas
fian compelido al instituto émisor a conceder rec
sos para los mas diversos ¢ inesperados abjetivos,
ain considerar esta intima relacidn

Con ello se ha deswvirtuade; cada vez mis, la na-
turaleza de la funcidén del Banco Central, como or-
ganismo encargado de la regulacién del medio cir-
culante.

En primer término, cabe recordar que los dese-
quilibrios presupuestarios han sido {recuentemente
la causa de numerosas emisiones

En seguida, la tendencia de dotar en la misma
forma, de capital v recursos a los organismos fsca-
les v semi-Ascales de fomenta v otros, ha sido una
prictica acentuada desde hace algin tiempo. Fi-
nalmente, se ha llegado a violentar los principios de
la técnica monetaria, autorizando en algunas leves
el recurso de la emisibn para pagar anticipos de
sueldos v bonificaciones al personal de la adminis-
tracion pablica.

Al ponerse en prdctica una re
ihiz
medi

1

elta accibn esta-
dora, es indispensable adoptar las siguientes

) Debe equilibrarse el presupuesto fiscal, para
evitar que Ios déficit repercutan en emisiones del
Banco Central.

2.%) Los organismos o instituciones fscales o sermi-
fistales deben cantar con capitalizacién adecuad
los fines que s¢ les encomiendan, sin que se vean en
la necesidad de acudir al crédito del Banco Central.
Eventualmente esas organizaciones podrian tener
aceeso a las fuentes ordinarias del crédito bancario.

3.9) Es preciso abandonar el subterfugio de libe-
rar parte de los encajes hancarios para hacer frente
4 compromisos fiscales, porque esta liberacion es
equivalente a la ereacitn de dinero nuevo.

4.9) Es urgente devolver a sus cauces naturiles
la funcién del redescuento. En un esfuerzo estabili-
zador no se justifica el uso de estis operaciones
para fines distintos de los que previd el legislador
al estahlecerlos.

Come se ha visto en los cuadros estadisticos de
los periodos analizados, los hancos comerciales y el
Banco del Estado, han mantendo constantes v
apreciables saldos de redescuento y otras operacio-
nes de crédito en el Banco emisor.

En época de normalidad no es concebible el uso
permanente del crédito bancario en el Banco Cen-

tral, ya que el mecanismo del redeseuento fub crea-
do fnicamente como un medio transitorio v even-
tual, para que ol sistema bancario pudiera afrontar
situaciones de emergencia en los casos de retiro de
depisitos, Ello no obstante, s observa que los
bancos comerciales v el Banco del Estado han mian-
tenido casi ¢n forma permanente fuertes saldos
deudores | Banco Central,

Este financiamiento ha permitido a la actividad
bancaria aceptar las crecientes demandas de eré-
dite del piblico, rada vez més acentuadas por el
giro de la inflacitn.

3.4) Los depdsitos fiscales, ain en épocas de pe-
nurias del erano, constituven sumas de considera-
cifin en poder del sistema Baneario. Tales dephsitos
revisten el nuestro pais especiales caracteristicas
que los hacen mapropiados para servir de fuente de
colucaciones hangarias, pues el retiro de estos fon-
dos s produce con frecuencia sabitamente v por
cantulades alzadas, razon que obliga a los bancos a
acudir al redescuento.

Tado aconseja reéctificar ¢l procedimiento seguido
hasta ahora, evitando que estos depdsitos interfie-
ran sanas practicas del mercado bancario, ya sea
fjandoles encajes especiales. o hien llevandolos
gradualmente hacia el organismo emisor.

i) En un periodo de inflacion de grado creciente
no es extrano que el pablico en genepal hava mos-
rrado una clara tendencia a elevar sus compromisos
bancarias, con el ohjeto de poner a resguardo de la
desvalorizacin monetiria, sus propios capitales.

Las presiones fue se observan por mayores re-
liticios son en gran parte la resultante
nversiones e inmovilizaciones que han efec-

as empresas v los particulares de sus capi-
tales liquidos de explotacion, reemplazindolos por
¢l crédito bancario, en razbn de que las deudas se
pagan con un signo dé menor valor adquisitivo.

Desgraciadamente, no es ficil verificar, tratan-
dose de operaciones de descuento de letras, perfec-
tamente aceptables en su origen, si el desting del
anticipo otorgado favorecerd la atencidn de necesi-
dades prod s, o fines ajenos a ellas, Es ésta
serid ultad de los controles selectivos que
ta ser superacl.

Ninguna politica relacionada con los plazos en
las {'I]l.‘r&ii.‘il.}lll_'S. ni con los intereses de los créditos,
puede lograr alguna eficacia correctiva cuando los
mérgenes de desvalorizacion alcanzan miveles con-
siderables.

Una adecuada politica erediticia debiera contem-
plar las medidas siguientes:

1.%) Controlar los mirgenes de expansidn en toda
la actividad crediticia. Este control no serd indis-
pensable una vez que el sistema bancario deje de
recibir las inyecciones de dinero nuevo, provoeadas
por emisiones de cardeter inflacionista. En tal caso,
la falta de liquidez constituira por si spla el freno
de la expansion crediticia.

2.9 F_!n un perfoda de inflacidn ¢l crédito han-
cario asume caracteres de delicada funcion piblica.
Es por tal mativo, que el ejercicio de Ia i:u_:l_.lltad
¢rediticia envuelve una sefialada responsabilidad,
cual es la de verificar acuriosamente ¢ desting que
¢l peticionario dard al dinero obtenida en préstamo.
Todas las instituciones bancarias del pais deberdn
prestar su preferente atencién hacia los ohjetivos
especificos de los créditos que otorguen, que no
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pueden ser otros que ¢l fomento de la produccién
el |

el pafs. . : ; SO

Es preciso recordar que, en ¢l normal desenvo
n'li:eutg de las actividades banearias, el erédito no es
un sustituto del capital de trabajo, sino solo su

necesario complemento.

3. Politica Cambiaria

desenvuelve noestro

Las condiciones en que se I
ediata y fun-

comercio’ exterior, reclaman una inmm
damental reforma de todo ef régimen de cambios
del mecanismo de importacion y exportacion.

La politica cambiaria seguida hasta ahora ha
producido consecuencias desastrosas on nuestra eco-

EI%&!&D explicable de defender al cansumidor l.!ll.‘
las #lzas de precios, ha f1|‘1ér'l'lﬂ|n:lrif_l el manteni-
miento de un Bajo nivel en los tipos de cambio para
Jas importaciones de dlgunos productos.

Esta prictica ha hecho gravitar ¢l peso de las
bonificaciones a los consume bre el presupuesto
fiscal v en parte sobre lis actividades de exporta-
citim, desalentandolas, (renando sus posibilidades de
expansion v dehilitando su sana base econdniica.

g?f.‘..‘:,‘ te, ¢l si ha provocado una
exagerada demanda de articulos importados que
tienen artificialmente un precio bajo, v asl resulta

we, dia a dia, ¢l desequilibrio en nuestra Balanza

Pagos es cada vez mayor.

Si a ello se agrega que las continuas modificaciones
vambiarias destinadas o solugionar casos especificos
Han provocado una verdadera incertidumbre acerca
de las condiciones futuras en que podein desenvol-
verse el comercio exterior, se concluve que es im-
periosa [a necesidad de rectificar el sistema.

Cabe hacer presente que aiin con un Cileulo Esti-
maftive de Divisas comprimido o las necesidades
més inclispensables, v en algunos rubros notori
menite nsuficiente, el pais se ve confrontado ;
tras afo, a dificoltades casi insuperables pa
tener su fnanciamiento.

Analizando los egresos, se llega a la conclusion
de'qu_a. en el Caculo del presente afio, no se incluye
prictic te cilra de alguna importancia para la
repasicidn de bienes de capital. Sioen el futuro se
mantuviera una situacién semejante, se producica
como. primers consecuencia, la paralizacidn  del
tlef_si_l'i'ruﬁ'-u econamico del pats, para derivar después
hacia un retroceso de imprevisibles consecuencias,

Es preciso, entonces, abordir ¢l problema de una
vez por todas en su integridad, adoptando tna so-
lul:ié}: realista que importa la farmulacidn de una
politica general, wbl‘q bases que puedan mantener-
se, que sieva de electivo estimulo o las exportacio-
nes y que, A la vez, contribuva a producir una
contraccion de la demanda de determinados rubros
de impartacian,

Con tal propbsito, resulta necesario:

19 Adoptar como sistema un régimen que per-
mita la existencia de un cambio real, con libre
Muctuacidn, p :
L& utilizacion de las divisas en ol mereado litire
para cubrir ¢l valor de todas las importaciones,
un depsito en moneda corriente en el

tral de un purcentaje variable del valor
en el momento de su registro,
ente €5 pecesario mantener los
articulos de primera pecesidad, se

— i — 1

bonificarian estas importaciones cubriéndolys

Jas divisas que le corresponde percibir al Fisco o
concepta de impuestos en moneda extranjery
atras en la medida en gue tales ingresos lo permigg
desputs de cubrir los compromisos en ¢l exlurinrd&
los organismos del Estado.

Si ps conveniente otorgar subsidios, en casos my
calificados, a ciertas uxp_url;u‘iullus que no puedpy
transitoriamente competir en el mercado interng.
cional, se adoptaria el sistema de bonificacién dj.

ts del presupuesto fis Pero, en gip.
gan caso, mediante ¢l sistema de cambios excepiip.
nales o de operaciones calzadas.

2.%) Preparar una némina de mercaderias cuya
importacion serin permitida.

Esta némina debe conlercionarse con  criterig
restrictiyo v a medida que se incrementen nuestrog
recursos de divisas, que se discipline el comercia de
importacion a través de la competencia v gue %
ordene el sistema de Ananciamiento externo a me.
diano y largo plazo, serd posible ir liberalizande |y
importacion, aumentando asi la ndmina de merea.
derias permiticas,

37 A través de un sistema de distribucion v de
autorizacion globales se establecerian contingentes
lisicos para los principales rubros de importacién,
tales como azicar, algoddn, combustibles, trign y
otros, que sumados a las adquisiciones v servicios
del Estado, representan aproximadamente el 65%
el total de los egresos del actual Cdleulo Estima-
tivo de Divisas, s
La importacién del resto de mercaderias v pagos
de servicios que figuren en la ndmina de operacio-
nes permitidas, se electuarfa con la sola abligacitn
de registrar el compromiso respectivo,

4.7] Coordinar todas las adquisiciones del Esta-
do, con el fin de que éstas se realicen de acuerdo con
un programa de prioridades que contemple el in-
terés Nacional v s6lo por un volumen que cuente
cof un electiva financiamiento,

A este respecto es 01l destacar que, en las adeui-
siciones de organismos del Estade, el Consejo Na-
vional de Comercio Exterior, en muchos casns, se
ha limitado a tomar simplemente nota de compros
misos que ya estaban contrafdos, sin que las deci-
stones sobre ¢l gastn en moneda extranjeri o denda
correspondiente, se hubieran efectuado encuadradas
dentro de un programa racional.

) Coordinar el Presupuesto Fiscal con el Cleus
stimitivo del Movimiento de Divisas v esta-
Bilecer para este efectn un mecanismo permanente
fque permita desarrallar ambos presupuestos en con-
cordancia con un programa de recursos v necesida-
des, o fin dé Hegar gradualmente a la preparacion
anual de un Presupuesto Econémico Nacional.

6.%) Centralizar en forma eéfectiva Ia accion de los
diversos organismos v reparticiones del Estado que
tengan atinencia con el aspecto cambiario del co-
Mercio exterior, en una institucion fue cuente cor
los medios necesarios para actuar como poder regt-
lador en el ‘mercadn de cambios, y cuya politica
esté sincronizada con medidas en el orden inanciero
v monetario, para eliminar las causas permanentes
que aceleren ¢l proceso inflacionista,

7.7) Estas medidas deberdn ser aplicadas en €
cala gradual y siempre que estén ya en pleno
sarrollo todas aquellas otras planteadas en la pre
sente exposicidn. 3 .
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4. Precios ¥ Remuneraciones

En una inflacion moderada, sometida a ciertas
normas de control, resulta facil advertir cudles son
Jas causas que la generan ¢ impulsan. En el grado
actual de aceleracion que acusa el proceso inflacio-
nista chileno, la apreciacion de esas causas exige
un cuidadoso andlisis,

La extraordinaria sensibilidad de los distintos
{actores econdmicos frente a una inflacion de grada
creciente, hace que sus causas v electos se sucedan
en forma tal, que logran confundirse,

n tal estado de cosas es indispensable:

1.7} Frenar ¥ corregir conjuntamente los factores
que se han sefa lado en el curso de esta exposicién,
gean de orden monetario, fiscal, cambiario, crediri-
cio v otros que directa o indirectamente hagan po-
siblé desalentar ¥ vencer la tensitn alcista.

La forma enérgica v atinada con que se actiie en
los aspectos indicados, se traducird en el quebranta-
miento de la espiral salario-precio, que es la expre-
sion mis viva de la inflacion,

2.9 Acompaiiar a la rectificacién econfimica v
fnanciera, reiteradamente expuesta, con medidas
positivas que a corto plazo estén destinadas a con-
tener el alza de precios, especitlmente de los que
incidan directamente en el costa de la vida, Se
comprende que una politica firmemente sostenida
en este sentido encuentre dificultades, sobre toda,
fratandose de articulos cuyos pri pendan de
mercados externos o de circunstan nternns aje-
nas o todo control.

Deberfa constituir preocupacion principal de las
autoridades, impedir que sobrevengan maotivos o
lactores que incidan en los costos v, consecuencial-
mente, en los precios, Para este electo, el estudio
que se haga de los distintos precios, deberd efectuar-
ge con el convencimiento de que s6lo en asos extre-
mos pueden modificarse las normas estabilizadoras,
cuales se mantendran en lo demds dentro del

) de g 1 utn rigidez,
ilizadora con justi-
cid y en forma continuada v hrme, Su resultado
hard decrecer v terminar con las presiones de 1
yores sueldos, salarios v precios, que en los ¢
“[‘tu;lll'!‘ aAsumen PrODOrL’]I)I’IR{F :li]rklmﬂdnr-ls.

Las alzas masivas de las remuneraciones producen
los més serios trastornos en la economia, alejarn
toda posihilidad de controlar v terminar con la
inflacién, abaten el espiritu de iniciativa del pro-
ductor v amenazan con destruir la armonia social y
¢l orden piiblico.

Dentro de una politica de estabilizacion el au-
mento de la produccidn nacional, con marcado pro-
pisito de beneficiar a quienes viven de sucldos v
salarios, es la forma més efectiva de mejorar el
nivel de vida de los asalariados.

5. Prevision Social

_La Prevision Social participa del producto na-
cianal en proporeidn considerable, razdén por la cual
un estudio de la situacién eecondmica del pais no
Puede ignorar este aspecto.

La Prevision Social ha sido y sigue siendo una
de las preacupaciones permanentes del Estado.
Casi todos los paises del mundo, en mayor o menor
grado, dispensan a la seguridad social parte impor-
tante de sus recursos,

La elevada proporcién del scguro social en el in-
greso nacional no es un fndice cierto de beneficios
equivalentes, Debe tenerse presente, ademis, e
una distribucion desordinadi, v en alyunos casos
injusta de las prestaciones y una administracién
rllspmlldmsa. reducen ¢l resultado positivo de la
seguridad social.

De acuerdo con informacinnes suministradas
la Corporicién Nacional de Inversiones de Previ-
sifn, que se resumen en el cuadro adjunto, el total
de ingresos del sistema e seguridad social para
1955, aleanzaria una cifra proxima a los 100° mil
millones de pesos, monto de magnitud comparable
#0lo con el Presupuesto Fiscal. Aproximadamente
un 6095 se traduciria en beneficios electivos repar-
tibles, v ¢l saldo, corresponderia a gastos adminis-
trativos, inversiones, colocaciones o acumulaciones
tque, o bien no constituyen prestaciones para los
imponentes o s6lo favorecen a un reducido grupo de
éstos, que tienen acceso a créditos hipotecarios o de
otra naturaleza.

No se necesita profundizar més en el sistema de
seguridad social del pals para concluir que los ele-
mentos negativos anteriormente sefialados estéin pre-
sentes en el régimen previsional del pals. Aun mas,
la anargufa que impera en los diferentes sistemas de
prevision, tanto por lo que respecta a la variedad
de los beneficios ndiciones para obtenerlos,
nto por su multiplicidad v costosa sistema ad-
mimistrative, ha llegado a constituir un fuerte gra-
vamen s(ll)n_' ]I'_IE costos.

Las diferentes instituciones de prevision, una vez
cumplidos sus fines propios, manticnen ueantiosos
fondos cuyit inversidn se ejercita en forma desor-
denada v anti-econdémica. En muches casos, se
produce una verdadera competencia entre  todas
ellus, disputdndose bienes y servicios en un mercado
limitado, situacion que provoca la elevacién de los
s v la consiguiente reduccion fisica de sus
5.

Gimico deberd

Uin programa de ord (R
comprender las siguientes medidas:

1.4} Uniformar los beneficios de todas las insti-
tuciones de prevision v las condiciones en que se
otorguen, a un nivel compatible con & capacidad
eeandmica del p

2.9 Proceder a una reforma sustancial del siste-
ma de pre n, que tienda a producir la mixima
nalizacion y la mayor sobriedad en la adminis-
tracion de estos servicios, con el objeto de destinar
los recursos que ast se economicen A incrementar los
leneficios, o a desgravar los gastos de las activida-
des econdmicas del pais.

3.9 Uniformar los criterios de inversidn del’ ré-
gimen de prevision v orientarlos en forma que con-
curean hacia hinalidades del mayor interés piiblico,

Estos recursos excedentes forman parte del ahorro
nacional v como tales debieran servir de fuente de
inversiones que promuevan el de'sarmll_ot,eccmﬁpp
co'del pais, especialmente de aquellas que beneficie
directamente o los sectores asalariados. Igual eri-
terio es aplicable a las acumulaciones, que mi:!nén
provienen del ahoreo nacional ¥ gue se concentran
en ¢l sisterna de seguros privados, como excedentes,
después de haberse cubierto las preemﬂmus de ca-

ricter no reajustable, O
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CUADRO N 16

Ingrésos v Gastos estimados de la Seguridad Social para 1955
{En millones)
: Corporacidn Nacivnal de Loy ersiones de Preyvision)

(Fue
— - —
Gastos
I tinisoe
T —
1) Gastos adminisirativos $ 1iskg
n 2 Jubilaciones v Moutepios 20,414
3 3 Asign 3735y
31 | _
14 T s suuldos Servitlo Nae. de Sulud 3.643))
:{ Prodieto de Inversiones v colocacivnes 3l I".L:“hml“f'. IIII.Ir. iwciones v Cesantin 3.1314
; 71 Amortizaciones o recuperaciaies (3 L)} :"Lh“"“_‘ B At I.ﬁf.ll,n
B) *Previs Panearia v Organsmos Auxi- 71 Oras servicios R 1‘:;%2
ini il O Beneficios Bancaria v Orga- el
nismos Auxiliares . s 12500
10) Excedentes Servicio Seguro Social  por
) Asignacion Familiar ¢ Indemnizacion
s Servicio L4130
. Towul § 1000343 Total § 100,034,3
o — —
R E e, it e, Ieipiveton o Hlnddiis,  Eaotiiilis ibllsos, D ios Raioarisg ot
13} Dejlaiton por beopilcios u terceros v ulros
Lyt st llidadee o cly anteriar.
Falta po’ conedilerar At o e Previsiin Dancurfs ¢ Onfanismis Alixianes
A= 6. Consideraciones Generales El andlisis del proveso inflacionario en sus diver-
sps perfodos comprueba la falta absoluta de conts
Las modi sefinladas son los elementos de unn noidad v coordinacion en que sé ha desenvueltn la
acaion estabilizadora a corto plazo, principalmente  politica econdmica del pals,
- en ¢l plano fnanciero, donde nuestros problemas Asl, a breves periodos de tregua en el avance de
: aparecen agudizados, =in descuidar el abjetiv liv anflacidn, que resultan de la esporddica aplicis
manenteale promover el desarrollo ccondm cidnde alginas medidas de ordenamienta fiscal, mos
cional, netario y crediticio, se suceden invariablemente etas
En concordancia con estos propositos es indis-  pas de renovados impulses inflicionarios, (e cles-
pensable Ja aplicacion de un programa de [omento  baratan los progresos alcanzados tan Pronto come
econimico de la naturaleza del formulado por Ia bandonan las sanas practicas de una politica
CORFO para la agricultura v medios de | ansporte il
El esfuerzo productive del pais, especialmente del vircunstancias aconsejan la urgente adops
_sector phblico, debe orientarse v concentrarse en cion de procedimientos que  permitan resguardan
{ esa ‘H““u de accitn, que tiende o un mejor abaste- e Ins variables alternativas de la polditica, la aph-
|'- cimiento del pals, a un mayor equilibrio de nuestra cacion téenica de las lineas fundamentales de una
. Balanza de Pagos, 4 una mds amplia oferta de pro-  estabilizacion econdmica. En tal sentido, las prins
d!._lf_‘tus alimenticios para la poblacion consumidora  cipales institbciones ccondmico-tinancieras del pitls
¥ L una provision mis holgada de materias primas  pueden servir los fines de continuidad v cootding=
. pari la industria nacional. Una accitn de e cidn que son inseparables de una aceibn rec Gea-
L eeie supone una escala de prioridades en e tllm- T es neesario, ademibs, que [unciores esei-
uerzos f]t' la economia que encuadre Jas expecti ciales para . buena marcha del pais se ejerviten en
vas de inversion a lag posibifidades de ahorro del  forma unificida coherente, Asf, por ejemplo, 1o
piis, evitando de esté modo lis presiones inflacio.  se co iprende. que inieiati tividades de cas
'.-‘ “‘1‘_"“5 {‘ﬂ“!i.l},'u‘lur.m:-:-: ¥ procurando ny inv dir in- ricter monetario v cambiario o se conee ntren en
4 Necesarimmente fa‘actividad privada con injeiativas ¢l orgamsmo emisor del cual nunca han debidoser
i mal concebidas y peor hinanciadas, Ajenas,
b d Es‘ﬂllml‘lﬂtlt_"-l debe completarse con un mayor ‘-.‘u el ¢ fas funciones acai
esarrollo de lns principales fuentes de energfs —pp. Seurero cler téenicn del Banco Cens
| triflen, carbién :'_hldmvleil—tlrirh].-"j-_‘-Unm asimisiio, ¥ acentuar la independencia de sus actuacios
con las fecesarins condiciones de estimulo g lne nada obstaria para que se arbitraran las mes
! ':]r:'?u:ntrull“is:“-u'liu exportacién v a la inversion legales conducentes a esas finalidades.
> Luspl::il‘l.n.:'zl;sdI:.aatul:'cnL avelerar la indus [-im-:l 2 'lmhm.m' de estabilidad monetaria y finans
> del pafs, la inflacian int wierar 1 andustrializacion . e stirja de una indispensable conperacl
c Pﬁ‘ i u:t‘ mnilacian interna y las exigencias de e ¢ todos los sectares pollticos y saciales del pals
ot vl L b S0 s sl e ot B
e g ﬂm il (I-J anza .d_': Pagos, e ilunlm s expresadas, pueden crearse, en U
: liaria, werd (4eil § UM estagnacion oo prudencial, condiciones econémicas qué
: s i tomprender las principales  SigNifiguen un mejoramienta efectivo del nivel dé

del desequilibrio que ha hec
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\pAra Una apuda dm!l:_rizacid propicio el

N monetaria,

vida de la poblacion, ‘
Santiago, 26 de Julio de 1955,
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