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CONDICION DE

El acontecimiento sobresaliente de las Gltimas

semanas ha sido la PROPOSICION DEL PRESIDEN-
TE DE LOS ESTADOS UNIDOS, MR. HOOVER,
para conceder a Alemania la suspensién durante un
afio de sus pagos por concepto de reparaciones. Aun
cunndo este acontecimiento no tiene ninguna rela-
cibn directa con la situacién de nuestro pais, sin
embargo, 1a firmeza con que respondieron los mer-
cados de yalores en todas partes al anuncio de este
plan, reaccién que hasta se hizo sentir transitoria-
mente en nuestras bolsas de valores, demuestra
que se trata de una iniciativa de transcendencia
internacional y gque bien puede interpretarse como
el primer paso hacia el restablecimiento de la eco-
pomia mundial de un estado de abatimiento ¥ de-
presion sin precedentes.Si la iniciativa del Presiden-
e Hoover ha enmnrmdn eco tan resonante en todo
el mundo, es porgque en ella se reconoce por primera
vez v en forma oficial el hecho de que las deudas
imergubemamcmnles provenientes de la guerra,
si bien no constituyen la causa o mejor la Gnica
causa de Ia crisis que afecta ¢l mundo, al menos se
han convertido en un factor que ejerce decidida
influencia en la agravacion de la situacién econdmi-
cat internacional. Mas esto no rige solamente para las
deudas relacionadas con las reparaciones alemanas,
sino también, como m#as ¥ mas lo aseveran los pro-
minentes economistas de todos los paises, para el
endeudamiento internacional en general.

Al hacer nuestros comentarios referentes a la
condicion de los negocios en Chile, repetidas veces
nos hemos referido 2 nuestra BALANZA DE PAGOS.
El hecho de que, desde hace mias o menos dos afios,
la balanza de pagos se ha tornado en contra del pais,
es el punto cardinal que explica la situacién que
[ENEMOS (UE encarar.

Chile, por su naturaleza y la estructura especifica
de su economia, es un pais ligado en forma muy es-
trecha con la economia mundial. Ochenta por cien-
to, mis o menos, de todo lo que se produce en Chile,
estd destinado a la exportacion, en tanto que esta
proporcién en un pais como Alemania, por ejemplo,
es exactamente la inversa. Esto explica por qué una
perturbacitn del equilibrio en los mercados mun-
diales tiene que repercutir sobre la exportacitn vy,
por ende, sobre todas las actividades econémicas
de Chile con mucho mayor fuerza gue en cualquier
otro pais industrial, Pues, precisa considerar que
nuestra exportacibn, o mejor dicho, el exceso de
nuestra exportacién sobre la importacion es ol
factor més importante dentro de la configuracion
del ACTIVO de nuestra balanza de pagos. Mizatras

el comercio exterior se desarrollé en sentido fayo-
rable para el pais, dejando, como en el aio 1928,
un saldo activo de 800 millones de pesos aproxima-
damente v, eomo en 1929, un saldo activo de mas o

LOS NEGOCIOS

menos 650 millones, no se presentaron dificu]

en el ajuste de nuestra balanza de pagos. Perg tan
pronto como este saldo principié a bajar, P
convertirse en el afio pasado en un salde Pasiy,
de unos 70 millones de pesos, debian produgir,
ciertos rozamientos en el mecanismo del ajyg,
de los créditos con las obligaciones del pais que sbly
pudieron eliminarse por medio de las Ventay
de ora de parte del Banco Central. Sin empy,
go, un saldo pasivo en la balanza del comergj,
exterior o, como sucede en la actualidad, un sa|g,
activo de un valor muy reducido, no deberia hahg
provocado necesariamente una situacion dific,
si, a 1a vez, la posibilidad de atraer capitales extrap.
jeros destinados a invertirse en las industrias, gy
empresas comerciales etc., como asimismo la ca.
pacidad del pais de contragér nuevos empréstitos ny
se hubieran visto limitadas a un extremo minimg,
Chile, para poder desenvolver todas sus fuersas
productivas, no puede prescindir, atin por muchy
tiempo, de la ayuda de los capitales extranjeros, pe
ro es evidente que una crisis que se caracteriza por la
superproduccion en todos los mercados, especial-
mente de las materias primas, por la inseguridad
en los créditos y la honda desconfianza en el futurg,
no puede redundar en un estimulo para que afluys
el dinero ocioso acumulado en los grandes centros
financieros del mundo a los paises que carecen deél

Resulta pues, que los dos principales renglones del
activo de nuestra balanza de pagos: el exceso de lns
exportaciones sobre las importaciones y la afluench
de capitales extranjeros, son dos factores extraordi-
nariamente variables y sensibles, cuya reaccion en
uno u otro sentido depende principalmente de las
condiciones de los mercados internacionales,

No sucede lo mismo con el PASIVO de nuestra
balanza de pagos. Las principales obligaciones que
forman esta parte de la balanza, se componen de
los pagos por concepto de los intereses que devengan
los capitales extranjeros invertidos en Chile, En
cuanto estos capitales son colocados en forma de
empréstitos, como los empréstitos fiscales, munict
pales y de otras entidades, que en su totalidad
representan mis o menos la tercera parte de to-
dos los capitales extranjeros invertidos en el pais
ellos exigen un servicio fijo de intereses y de
amortizacion. El beneficio, por otra parte, Qe
p oducen los capitales extranjeros activos en 18
industrias mineras, ganaderas, de electricidad,
etc., fluctda naturalmente de acuerdo con
variaciones de la situacién de estas diversas activl:
dades. Mientras que en 1929 estos capitales produ:
jeron un interés de 89 en término medio, P
suponerse para el afio pasado s6lo un interés medio
de un 477, Pero estas variaciones son de mucho me*
nor intensidad que las que se observan en los prin¢l®
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pales rubros del activo de la balanza, y siempre estos
pagos, alin en un _ar‘m de _reaulmdos financieros
relativamente malos, constituyen una obligacién
del pais de bastante importancia.

ge comprende de todo lo expuesto que Ghile,
considerando su situacion desde el punto de vista
de Ia balanza de pagos, se encuentra en condiciones
que no pueden compararse con las de ninguno de los
grandes paises industriales. Por un lado, figuran
en ¢l pasivo de Ia balanza de pagos obligaciones en su
totalidad muy poco variables, dentro de las cuales,
empero, las obligaciones fijas tienen que aparecer
en un periodo como el actual como una carga mas
pesada que en un periodo de un desarrollo normal;
y por el otro lado, el activo se compone de factores
eminentemente variables y altamente suscepribles
de cambios que se producen en la tendencia de los
mercidos mundinles.

El ajuste de la balanza de pagos, en cuya configu-
racibn obran factores de un carficter tan diverso,
es el problema propiamente dicho de nuestra eco-

también en el comercio v las industrias. En lo que

r de la d pacién obrera se refiere, es
caracteristico que el porcentaje de los contratados
por intermedio de la Inspeceifin del Trabajo en rela-
cidn con los que se han presentado en busca de tra-
bajo alcanzé en Mayo a sblo 1,57, en comparacién
con 1007 a fines del afio 1929 y principios del afio
1930. La mayor desocupacién se nota entre Ios obre-
ros especializados en el ramo de las construcciones
en lo que, a la vez, se refleja el receso que han expe-
rimentado estas actividades, cuya relativa intensi-
dad todavia en el afio pasado sirvit de cierto con-
trapeso a las influencias de Ia crisis mundial en
nuestros mercados.

Al aumento de la desocupacion se une la continua
baja, interrumpida sélo por reacciones insignifi-
cantes, del volumen de los JORNALES pagados en el
pais. El total de las sumas pagadas como remunera-
cién del trabajo a las personas sometidas a la Ley
de Seguro Obligatorio fué, en los meses de Enero a
Abril de este afo, considerablemente inferior a las

nomia nacional, problema gue, con la mi gra-
yedad, se presenta en todos los paises de una estruc-
rura economica semejante a la de Chile; y la solu-
cion de este problema es la tarea primordial de la
politica econdmica v financiera del pais,

Con'la situacion de Chile caracterizada, a grandes
rasgos, en los parrafos precedentes, se relacionan
las medidas que estd consultando el Gobierno para
equilibrar el PRESUPUESTO a fin de terminar, sin
déficit, el ejercicio financiero del afio en curso.
Sucede con el Presupuesto de la Nacidn lo mismo
que con la balanza de pagos. El activo, en su totali-
dad, estd formado por factores sujetos a variaciones
muy sensibles que, en periodos de un desarrollo
econémico anormal, como en los afios de 1875 a
1891 y de principios de la guerra mundial hasta la
actualidad, pueden llegar a aceptar proporciones
de bastante consideracién. En el pasivo, por otra
parte, figuran desde luego, como obligaciones fijas,
08 pagos relacionados con el servicio de la deuda
externa y, como obligaciones poco variables, los
£8stos que requieren la administracion, la defensa
nacional y otros servicios. Compensar, en periodos
de crisis, aunque sea s6lo en parte, una baja ge-
neral de las entradas por medio de nuevos impues-
108, es de un éxito muy problemitico. Lo mis im-
portante, por eso, en el ajuste del Presupuesto
tiene que alcanzarse por medio de la implantacion
de economias,

.
. .

Estas e fas en los g fiscales, prictica-
mente silo posible por la supresién de un gran nd-
mero de empleados y ain servicios de carficter pres-
cindible, tienen que repercutir naturalmente sobre
1a situacion del MERGADO DEL TRABAJO, tanto

cuanto que las mi fencias predomi

pagadas en el periodo de los tres afios ante-
riores, ¥ esto debido no solamente a la disminucién
del nimero de las personas ocupadas, sino hasta
cierto punto también a una baja de los salarios.

La desocupacién, la baja de los jornales y, lo que
no e¢s menos importante, la baja también de las
remuneraciones de los empleados particulares y
publicos, vienen a repercutir gravemente sobre la
capacidad compradora del pais, debilitada ya, atin
sin esto, por las malas condiciones de los negocios en
general. De ahi que el trend de la PRODUCCION
MANUFACTURERA, a pesar de reacclones estacio-
nales en algunos ramos de la industria, sigue siendo
a la baja; y de ahi también que, desde hace algunos
meses, s¢ haya acelerado considerablemente el
proceso del ajuste de los PRECIOS AL POR MENOR
a un pivel correspondiente a la situacién creada por
los factores mencionados. Se nota esta tendencia
especialmente en los PRECIOS DE ALQUILER de
casas habitaciones, v si los indices de las VENTAS
AL POR MENOR de Santiago siguen un trend muy
marcado a la baja, esto se debe en parte, cierta-
mente, a un menor volumen de estas transacciones,
pero en gran parte también a una baja de los pre-
clos, acentuada por la presién que ejercen sobre
ellos numerosas liquidaciones. Contrario a las ten-
dencias de los precios al por menor, continda su-
biendo el nivel de los PRECIOS AL POR MAYOR,
en cunnto éste se refleja en los indices respectivos
calculados por la Direccién General de Estadistica.
La causa de ésta reaccidn es, como ya hemos mani-
festado en Boletines anteriores, la regulacidn oficial
de los precios de algunos productos agricolas y de la
harina; en menor escala también la influencia del
aumento de los derechos aduaneros sobre élertos
productos.

A pesar de esta regulacion de los precios, la situa-
cion de la AGRICULTURA sigue siendo precaria.
La de dinero, debida a un decaimi com-
pleto en los negocios, se hace sentir cada vez mis.
La cosecha de cereales, por lo demis, ha sido mala,
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tanto en lo que a la cantidad como a Ia calidad del
grano se refiere. Algo mejor ha sido en comparacion
con la de los cereales, la cosecha de chicaras. En
toral, el rendimiento de 1as cosechas puede alcanzar
a satisfacer, junto con las existencias arrastradas f!el
afo pasado, las necesidades de nuestro mercado in-
terior. Habrii un pequeno exceso disponible para
la exportacién, posiblemente, sélo en algunos ar-
ticulos.

La concurrencia de todos los factores mencionados
ha contribuido en alto grado a la insolvencia tanto
en los ramos de la agricultura y del comercio, como
en el piblico en general. Esta no se refleja sino en
parte en el nivel relativamente alto que han aleanza-
do las LETRAS PROTESTADAS. De mayor conside-
raci6n atn esla INSOLVENCIA general de los deudo-
res que exige continuamente postergaciones forzadas
a largo plazo de los compromisos contraidos ¥y que,
a su vez, tiene que afectar también la solvencia de
los acreedores. Es muy significativo en este sentido
¢l hecho de que en las 147 causas de insolvencia in-
gresadas de Enero a Mayo de este afio a las Ligas y
Uniones comerciales del pais, el total del activo es
en un 487, superior al pasivo, en comparacién con
solo 327 en los mismos meses del afio pasado,
mientras que en ¢l mismo periodo de 1929 el activo
y el pasivo de las causas de insolvencia fueron Igua-
les. De ahi también que el ndmero de las QUIEBRAS
en los primeros cinco meses de este afio es en casi
997, mayor que en los mismos meses del afio pasado.

En estas circunstancias se critica la politica de los
BANCOS porque no prestan a la economia la ayuda
que ella necesita. Pero serin confundir los efectos
con las causas, el no penetrarse del hecho de
que, pricti te, es imposible exigir a los
bancos unz mayor liberalidad en el otorgamiento
de sus créditos si, al mismo tiempo, los fondos
de que ellos disponen para prestar dinero, es de-
cir, los depdsitos y los fondos disponibles en caja,
estin reduciéndose conti te, La causa de
este debe b se, desde luego, en la
baja general de los precios, la que significa que
hoy en dia el mismo volumen de negocios puede
financiarse con menores cantidades de dinero
que hace uno o dos afios atris. Pero este ajuste de
los medios de circulacién, de los depdsitos v del
volumen total de los créditos a un nivel reducido
de los precios no deberia provocar necesariamente
perturbaciones tan hondas de la economia como las
que se manifiestan en la actualidad, si ademis no
8¢ dejose sentir la verdadera causa de esta situacion,
cual es el desequilibrio de nuestra balanza de pagos.
Las ventas de oro del Banco Central para saldar el
déficit de esta balanza, la consiguiente restriccion
del eirculante, la baja de los fondos disponibles
de los bancos ¥ de los depbsitos, que s6lo en parte
puede ser contrarrestada por un aumento de los
redescuentos en la institucién central y, por fin,
1a baja de los créditos: todos estos no son fendmenos
€n si aislados, sino que estin intimamente relacio-
nados unos con otros, ¥ €n su totalidad con el hecho
de Ia continua salida de dinero del pais, sin que se

produzcan entradas suficientemente grandes pgp,
compensar estas pérdidas.

El problemn propiamente dicho de nuestra econg,
mia consiste, por lo tanto, en la creacién de Mayoreg
entradas de dinero al pais. Esto, empero, es anjcg.
mente posible conseguir por medio del COMERCg
EXTERIOR, o en otras palabras, por medio de |y
creacién de un considerable exceso de las exporgy.
ciones sobre las importaciones. En el transcurg,
de los primeros cinco meses de este ano, el saldy
activo de 1a balanza comercial ha sido de 37,6 millg.
nes de pesos. Este saldo atun casi insignificante yvg 4
experimentar, con toda probabilidad, un apreciable
aumento en el curso del segundo semestre, porque,
por una parte, la importacion, bajo la presion de log
altos intereses, se mantendra a un nivel muy redy.
cido y, por la otra, la exportaciom aumentara por
razones estacionales relacionadas con el mayor cop-
sumo de salitre en el hemisferio -norte.

Desde que la Asociacion de Productores de Salitre
ha suspendido la publicacion de su estadistica men.
sual, no es posible apreciar la situacion exacta de
este ramo de nuestras actividades. Pero a juzgar
por la posiciiin estadistica del SALITRE en los al-
timos meses del afo pasado, la mayor parte de log
stocks se encuentra acumulada en Chile, en tanto
que los stocks en el extranjero no son excesivos en
comparacién con otros anos, Las negociaciones en-
tre los representantes de la industria chilena y los
productores de dzoe europeos sobre la renovacitn
del acuerdo internacional del ano pasado, por alora,
no han conducido todavia a resultados concretos.
Una nueva conferencia se celebrari a fines del mes
de Julio.

El mercado del COBRE sigue siendo flojo. Los
precios llegaron en Mayo al punto mfis bajo de su
historia; en el mes de Junio se nota cierta reacclén
que, sin embargo, no significa en absoluto un cam-
bio de la situacién, en vista del hecho de que los
stocks en América desde Mayo han vuelto a subir
para alcanzar, a su vez, también un nivel nunca
visto antes. Una conferencia de los principales pro-
ductores se celebrari priximamente con el fin de
arbitrar medidas en el sentido de llegar a una reduc-
cién mis eficaz de la produccion, que todavia man-
tiene un trend relativamente alto.

Aun cuando sin una conexi6n directa con 4
condicion de los negocios que nos ocupa, no podemos
dejar de mencionar lo que la prensa ha llamado 18
PROPOSICION PLANET, esto es, la sugestion for-
mulada por nuestro Ministro de Relaciones Exte:
riores en el sentido de convocar a una reunion dé
paises sud-americanos para estudiar la mejor ma-
nera de establecer un sistema aduaner) més ade
cuado al intercambio comercial de los paises lating:
americanos, proposicién que ha sido en general bien
recibida y considerada como un muy interesant®

puntode vista y base de posibles adaptaciones pard
futuro.




ACTIVIDADES  INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA

SALITRE

Con fecha 25 de Junio, la Asociacién de Produc-
tores de Salitre de Chile, en junta general extraordi-
narin de accionistas, acordd la disolucion y liquida-
ci6n anticipada de la institucion, en vista de que ya
¢l 9675, de la produccion salitrera ha pasado a formar
parte de la Cosach,

Se estiin celebrando actualmente en Europa las
conferencia entre los salitreros nacionales v los
productores europeos de salitre sintético. Sin em-
bargo, en una primera conferencia celebrada en La
Haya no se Hegd a ningin resultado positivo y se
resolvié volver a reunirse con fecha 1.© de Julio.

COBRE

La situncidn intérnacional del mercado del cobre
sigue complicindose con el problema del aumento
desproporcionado de los stocks. En Mayo las existen-
cias acumuladas en lus dos Américas han alcanzado
la cifra mds alta que registra ia historin de esta in-
dustrin, ¥y en Junio, segin noticias cablegrificas,
ellos han seguido aumentando. El incremento des-
medido de los stocks, que logicamente debin arras-
trar los precios al bajo nivel que uhora presentan, es
resultado de que la produccion se ha mantenido,
hastaahora, en eantidades bastante mayores que las
consumidas, En efecto, las cifras mensuales de la
produccion americana giran, desde hace algunos
meses, alrededor de 90 mil toneladas, en tanto que
el consumo interno ¥ Ia exportacitn han llegado,
en Mayo, a la cifra minima de 65 mil toneladas,
sin que par ahora se vean indicios de una reaccifn
proxima, dada la situacitn de las principales indus-
trias consumidoras. Esta situacién ha hecho evi-
dente la necesidad de afrontar una nueva restric-
citn de la produccién mundial, que, como demues-
tra nuestro cuadro, sigue actualmente idéntica
tendencia que la de América; y segln informan los
Gltimos cables de Estados Unidos, se piensa celebrar
proximamente una nueva conferencia entre los
principales productores, con el objeto de obraren
€se sentido, proyectandose principalmente parali-
#ar las minas que trabajan con un costo relativa-
mente alto,

El precio que en Mayo tuvo un promedio de
8.665 centavos oro americano por libra de cobre
electrolitico, puesta refineria de la costa atlintica,
llegé a fines de Junio a 8.275 centavos y a principios
de Julioa 8,150 centavos.

!_m actividad 3 1,
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CARBON

La produccién nacional de carbin fué bastante
menor en Mayo que en el mes anterior. Haciendo
una comparacién de las cifras estadisticas de esta
industria, constatamos que la produccitn ha dismi-
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espec o

mer trimestre de este afio con r
nuido el pri o

odo de 1930, en 54.155 toneladas,
&Tlu:nmooe‘:lngl.lﬂ. A la disminuciton del consumo
han contribuido 1a industria fabril, 1a marina mer-
cante ¥ de guerra, ¥ principalmente la industria
salitrera, minera y metalargica, en ranto quc.los
ferrocarriles, las industrias del gas y de la electrici-
dad y otras diversas entidades, han tenido mayores
consumos de carbén, en el primer trimestre de este
afio qué en ¢! mismo del ano pasado.

Producclon de Carbin
(En miles do toneladas)

- i
AB Trod.
B | bruts

1985, Promedio meansunl l:{u,n
3 M .

558

Diedembire
wal

Enern

Fobraro

Muyo.

PETROLEO

Es del dominio piiblico la reciente constatacion
de Ia existencia de petréleo en el Territorio de Ma-
gallanes. Informaciones recibidas por este banco
indican que Ia calidad del petrdleo extraido en el
pozo de Tres Puentes, es muy satisfactoria. En los
anilisis hechos se ha comprobado que sometido el
petrdleo a4 una temperatura de 275° se obtiene un
527, de materias volatiles, siendo el resto mezcla de
vaselina y aceites lubricantes. De dicho 52" corres-
ponde un 207 a bencina. En los yacimientos de pe-
troleo en otros paises el porcentaje de materias vo-

os futuros sondeajes que se hagan en la region,
delaten 1a posibilidad de extraer el perrdleo en Sran.
des cantidades, pues las que hasta ahora se han g,
tenido son todavia muy pequenas para justificar
la instalacién de plantas de refinacion y destilacign,

Seria desde todo punto de vista, sumamente fa.
vorable para In economin nacional, el que se legary
a obtener resultados realmente positivos en e} futy-
ro, pues como puede yerse en el gfaflco que puh)j.
camos, las cantidades de petréleo y bencina que ¢
pais necesita y que debe importar del extranjerg
son muy considerables.

Importacion de petrdleoy ben—::;E]as
T T 8

|Milloness
1]

Potrdlas crids v para
ggaal

|| | | |
d —[ | i WJ-l | i o
YAIB 141 15 116117 |18 | 13 9200 2) | 22 |23 |24 |25 126 | 27 | 7829 (930

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

INDICES DE PRODUCCION

El reducido consumo de articulos provenientes de
las industrias manufactureras, y la critica situacitn
general, obligan a la produccién industrial a mante-
nerse en los bajos niveles en que actualmente se
desarrolla. En efecto s6lo algunas industrias que 16-
gicamente deben tener mayores consumos en in-
vierno delatan progresos, en los indices que publi-
camos, (gas y sus subproductos, coke y alquitrin,
fosforos, lana). Puede también observarse un au-

Indices de la produccién industrial

(Promedio, 1620 = 100)
(Calewlndos por la Direceldn (General do Estadistics)

Litiles, sometiendo el liguido a la misma tempera- 3
tura de 275°% alcanza, por lo regular, s6lo a 307, ; v el e fm"' b};ﬁ'ﬁ ‘f;;lo
porcentaje de bencina es asimismo inferior en la .
generalidad de los casos, al que aqui se ha obtenido,  Aluulishn,, 0l Uegl 184
Segin declaracion de los técnicos encargadosde i SO T 024 T a-?
las exploraciones petroliferas, el petréleo surge de 11s8 i E}
una profundidad de 600 metros, y agregan ellos que o 1?”‘ m_"ﬁ.
el terreno hasta unos 300 metros estd formado de 1959 £ =
arenisca, después de 1a cual viene una capa calcéirea %:' = 1081
de 50 metros de espesor. A esta capa se debe la buena g;:? sl s
calidad del petréleo, pues ella ha impedido durante ‘oas rdl o
siglos, que el liguido tenga contacto con el aire de la tng :nogﬁg ik
superficie, imposibilitando su oxidacién, la que de  522% - u2ia 2214 ’ﬁ
haberse producido habria originado petrbleo asfal- o8 poFs sisalvar 178 igos| 10l
tico, o sea de baja ealidad. Tabaca ok nm:t ! 33; e i
La rentabilidad de una posible explotacin de esta |0 B4.5 |l
nueva rig minera, depende sin S8 Gty Indice General, ... 100,2 = =
IR
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mento en el indice de Ia edificacion, basado wy los
permisos didos a los pr de edifi-
cacion. Sin embargo, por ahora no seria prudente
atribuir mucha importancia a estas reacciones en
algunos de los indices, dada la depresién que afectit
ala gmemlidud de los ramos de nuestra actividad
industrial,

Indices de produccidn
GCameanto vy edifleacidn
(Promedic disric d= 1529, ?DU}_

Cermento | |

JORNALES

Comparando el indice de
Pais en Abril de este aio, con los del mismo mes
en los dos afios anteriores, constatamos un descen-
S0, con respecto a 1930 de 29 07, ¥ con respecto a
1929, de 13,37, Una comparacién con el afio 1928 no
es dable hacerla, dado of hecho de que Ia aplicacion
de la Ley de Seguro Obligatorio en agquel entonces,
1o era todavia muy perfecta, y por lo tanto, los
indices de esas fechas, basados en el monto de Apor-
tes hechos por los obreros a la Cajn de Seguro Obli-

tatorio, no reflejan el monto exacto de jornales
pagados,

jornales pagados en el

Indice de los Jornales pagados en el Pais
(Enero, 1928=100)

A culado por la Direccidn Gereral de Estadlstica)

MESES 1025 | 1929 | 1030 | 1931
...... 100,0 1404
Febrern B35 3L
" 8 1300
fusd 1.7
100,0 1237
1110 1312
95,0 1182
A 102,3 117
Spiembrs. | 11008 127.0
Detinbrs 113 158
No 1143 125,
Dicismbre, ... | 1238 1152

Promedio mensual I o5y | wwoa | ame |

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR

Las condiciones en que se ha desarrollado el
comercio interno, durante estos dos Gltimos meses
de Mayo y Junio, y en general, durante todo el
semestre recién pasado, acusan cada vez con mis
fuerza los sintomas de la depresitn que nos afecta.
El volumen general de los negocios, retratado en las
cifras de los cargos en cuentas corrientes v de depd-
sitos y en las de las Cimaras de Compensacitn, baja
progresivamente; después de una leve mejoria me-
ramente estacional en Abril, estas cifras llegaron en
Junio a los puntos mds bajos que se registran. La
escasez de transacciones v de negocios comerciales
en general unida a la escasa capacidad compradora
dela poblacién, han hecho de este Gltimo ejercicio
financiero uno de los peores que se recuerdan; redu-
cidas utililidades y en muchos de los casos, fuertes
Pérdidas, aumentos en la estadistica de las quie-
bras, insolvencias y protestos, v en general, una casi
absoluta inseguridad del crédito, lo caracterizan.

Habiendo abarcado la crisis todos los ramos de
Nuestra economia, la agricultura, el comercio, las
induslriﬂs. etc., todas lns diversas zonas del pais
%€ ven afectadas en sus distintas fuentes de riqueza
¥ desde Tarapaci y Antofagasta, con sus recursos
Provenientes de la actividad salitrera reducidos al

minimum, hasta las zonas
del sur, dificilmente podria decirse que hay una
regibn mucho mas aliviada que las demas, si no
fuera por un periodo corto ¥ debido a influencias
estacionales.

agricolas y ganaderas

COMERCIO AL POR MENOR

La cifra del indice que mide las ventas al por me-
nor en grandes casas comerciales de Santiago, vol-
vi6 a declinar en Mayo, de acuerdo con lo que anual-
mente sucede en este mes.

Indice del Yolumen de las Ventas al por menor en
grandes Casas Comerciales de Santiago

(Caleulado por ln Direceidn General de Estacdistion)

MESES [ 1027 l |m| mnl 1830 | 1
1
100,0 5 | s | ams | oeoa
s03 0 | EUs | ‘g0l | ssa
B A &
1107 5
1241 2 | 13 | a2 | s
| i ||
1030 9
,:\:J,E:w 103,7 8 | 1047 97,0
Seatismbre. sz | 1083 | 12 | ol
Qojahre... 00,0 2 | a3 | e
Noviembre 06,3 . | 1162 we
Diciembre.... 107,0 5 M0 | 1220
Indice anual.... 0,0 | 105t | ou | 10
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dice en Mayo es
El nivel a que ha bajado el in
considerablemente inferior al del mismo mes de
los afios anteriores.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA

i — 0f —

meses viene observiindose tanto en la “*901'mu16n‘
como muy particularmente en la importacién,
Comercio Exterior

(8in numerario ¥ metales preciosos, en millones e Pesas)

(Datis de la Diregsion General de Hatadistics)

Baj6 ligeramente el indice del costo de ]?x vida en
Mayo. Contribuye a esta baja el indice de nti-
ci6n, en ¢l gque influy6, a pesar de haber seguido en-
careciéndose las 1 bres, una baja en los precios

de 1a carne y de las papas.

Indice del Costo de Ia Vida en Santiago
(Marao 1625 = 100)
(Calsisladd por s Direccitn General de Estadistica)

Alimen- | Habita- | Cambust. | Vestuario| Varios
FECHAB | ipritn | cibn | ¥lus

1088 Prom...| 1156 | 1010 g9 | 1008 | 1018 | 107.8
1920 Prom.. | 1187 100,0 6.0 00,7 108,2 1080
1080 Prom g { 00,0 | 1007 0B, 09,1 | 1004
1030

Mayo..| 1182 | 1000 | 1038 0.3

Ju'g:. 5 mf,ﬂ 100,0 10,1 o3

Jdulla.. | 1248 100,0 102,90 g

Agoeto| 1263 | 100,0 | 1029 06,8

Sept ..| 1359 | 1000 | 1034 06,5

Oatubre| 1210 | 1000 | 1027 8,9

Nov...| 180,56 | 1000 | 1018 [

Die, 1180 | 1000 | 1012 o610

5 1026 | 1000 | 1008 968
L ?:&‘: w00a | 1000 08,9 .

Mars ik 10,0 68,0 6,0

Abnl, . [ 1073 | 060 8.5 (L]

Mayo. | 1056 | 1000 | 1008 1,9

PRECIOS AL POR MAYOR

Continiia subiendo el indice total general de pre-
cios al por mayor, principalmente a causa de la in-
fluencia de los factores que mencionamos en boleti-
mnes anteriores.

Indices de Precios al por mayor (1913=100)
{Caleulades por |s Diireceitn Gunersl de Estadistic)

Trod. | Prod. Prod, Prod, | Tndice
FECHAS | Egrope- mine- ! Indus- | Impar- | total
cunrios | ros Erinles tados | genoral
1028, Promedio ... 120,2 B3A 1304 1308 118,1
1030, Promidio . 1826 85,1 181, 1430 167
1080, Protoedlo . 1050 754 1154 1210 3.0
1030
1108 50 ur3 1227
1130 Tl 1143 227
1128 04 110,7 i, 4
18,5 704 1094 20
100, 705 | 1115 14
a1 80,3 LB 88 7T,
BoW | 712 | 100j0 54 [
a9 L3 106,3 13 5
1031 0.0 04 1125 1100 i
8 rl i ' 923
F BLA 7040 116,59 10843 080
Ba.0 T0.3 118,7 1naa 0.0
H7.6 A 121,2 11K, 8.1
BA B7.A 1223 1202 .5

B. COMERCIO EXTERIOR

Nuevamente en Mayo, Ias cifras de nuesiro comer-
clo exterior, han sufrido descensos, continufindose
Ia tendencia descendente, que desde hace algunos

= - —_—
FECHAS Exportacibn Tmparincity

|
/

=

Fromedin mensial

B2

“SESES
PR AN

1430 Mayo.
Junia

Julio .

Agosto 5
Septlembirs
Oelubre. .

Noviembre
Delembrn

1001 Enero .
Febrero
Munrzo.
Abril
Mayo

El valor total de la exportacion se mantiene siem-
pre a un nivel superior al de la importacion, En efec-
to, en Mayo, la BALANZA COMERCIAL arroja un
saldo activo de 11,2 millones de pesos; v para los cin-
co primeros meses de este afio puede constatarse un
saldo favorable de 37,6 millones de pesos,

Durante los meses venideros, es bastante probable
que la IMPORTACION continte bajando, debido a
que ya no existen los factores que contribuyeron al
incremento de ella en 1928 v 1929, de los cuales men-
clonariamos en primer lugar los empréstitos fiscales,
¥ a que la situacion tal como ahora se presenta e
precisamente lo contrario de entonces, observandosg
una gran escasez de créditos sobre el extranjero. Por
otra parte, uno de los productos que tiene mayor
influencia en el movimiento de la EXPORTACION
es el salitre, y como paralelamente con un aumento
del consumo de este producto en el hemisferio norte,
durante el curso del segundo semestre de cada aiio,
aumenta su exportacion, podemos contar también
con un incremento en el total de las exportaciones,
4 pesar de que no es dable esperar gue los embarques
de salitre alcancen este afio las cifras de afios ante
riores. Tenlendo presente las expectativas a que nok
referimos, parece muy probable que en el curso del
segundo semestre de este afio, aumente el saldo ac:
tivo de la Balanza Comercial, en forma bastante
apreciable, lo que a su vez repercutirin favorable:
mente en nuestra Balanza de Pagos.

Analizando ahora el movimiento del comercio €5
terior en Mayo, puede observarse un aumento en 12
internacién de productos mineros ( petriileo), agri-
colas (arroz, café y yerba mate) y textiles, aumento
que sin embargo, fué contrarrestado y superado por
descensos en la importacion de productos ganaderos
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quimicos, maguinarias ¥y herramientas para indus-
trins, material y Griles de transporte, y articulos de
diversas manufacturas.

En cuantod la expor tacion observamos un peq

qué en el mes anterior, contribuyendo principal-
mente al descenso del total general los productos
mineros, (disminuyé Ia exportacién de cobre ¥ au-

aumen Lo en el grupo de productos ganaderos; pera el
movimiento de todos los demis grupos fué menor

menté liger la de salitre), los productos agri-
colas, los articulos alimenticios y las bebidas y lico-
res,

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

purante los meses de Mayo y Junio se presentt
¢l tempo variable en el pais, con dins de sol, con
fuertes lluyias ¥ con intensas v frecuentes heladas,
La SIEMBRA DE CEREALES se continud sin grandes
tropieros en cosi todas lns regiones, salvo en Ia de
Atacama 8 Aconcagua donde las lluvias han sido
escasas. El empleo de abonos en esta siembra seri
muy limitado, porque los agricultores estin obli-
gados a hacer economins y tratan, en lo posible de
evitar MAayores gastos.

En Mayo quedd totalmente terminada la cosecha
de CHACARAS.

En las PLANTACIONES FRUTALES, los trabajos
estuvieron suspendidos durante el mes de Mayo,
pero en Junio se inicit 1a poda en la mayor parte de
108 huertos industrinles v caseros. También se han
dado araduras al terreno ocupado por las arboledas,

En los VINEDOS se comenz6 la poda y también las
labores del suelo.

Los PASTOS naturales ¥ de riego han sufrido bas-
tante con las heladas, no obstante, aun no se ha
hecho sentir una falta considerable de talajes. Los
buenos pastos de riego son algo escasos v cada din
8¢ hace mfs notoria su disminucién; pero, en cam-
bio, en las extensiones de rulo empieza a salir pasto
nuevo. En la mayor parte de las provincias se ensilo
forraje, especialmente maiz, ya sea en silos de torre
oen zanjas.

CEREALES

Durante el mes de Mayo y en la primera guincena
de Junio el PRECIO DEL TRIGO experimentd en
los mercados de Buenos Aires, Liverpool y Chicago,
algunas variaciones. En efecto, en las tres plazas

Junio  Mayo Junle  Jumio

30 31 15 40

Tag0 1031 1831 1991
Stnting a0— a750 88— 38—
Buenos Aires. 2700 13,05 14,80 1435
Liverpaol ... .. 085 1855 1576 18,30
Chicago . 2710 1825 1780 17,36

Mencionadas, e produjo a fines de Mayo una apre-
Clable baja, pero en Junio se observ nuevamente
€n Buenos Aires y Liverpool una reaceion favorable,

en cambio, en Chicago, el descenso del precio con-
tinud en forma tal, que llegd a marcar el punto més
bajo que se ha registrado en los dltimos cinco afios,
El mercado mundial del trigo continiia bastante
incierto, pues estd sujeto a factores que pueden
sufrir notables variaciones. En general, las posibi-
lidades de mejorin se fundan en la esperanza de una
mayor demanda de parte de los paises europeos, que
disponen de escasas reservas y cuyas cosechas serin
s6lo regulares. Se observa que (ltimamente han
aumentado las actividades en ¢l mercado europeo
de este cereal, siendo Canadi v Australia, los paises
que han efecruado las ventas de mayor importancia,
debido a que Estados Unidos ha retenido su exce-
dente y porgque los productores argentinos no han
querido vénder sus productos a los bajos precios que
se obtienen en el mercado internacional.

En Mayo, se ha celebrado en Londres la *'Confe-
rencia de Exportadores de Trigo", con el fin de
estudiar 1a situacin del mercado mundial de este
cereal, v ajustar si es posible, las ventas internacio-
nales a las nec es. Segin B hall's Corn
Trade News, se ha establecido en estas reuniones
que las principales causas gue han creado la critica
situacidn actual del mercado de este grano, son las
siguientes:

a) La influencia de la depresion econémica en
todo el mundo;

b) Una mayor produccién de trigo que no puede
venderse con utilidades; y

¢) La falta de informaciones respecto a los movi-
mientos del mercado del trigo, a la necesidad que de
este pr to tienen alg paises importadores
v a las canridades que pueden colocarse en el mer-
cado.

Para subsanar estetiltimo inconveniente se deci-i6
establecer un comité permanente encargado de
recibir las informaciones gue puedan ser Griles a los
paises exportadores de trigo, como también, para
que se ocupe de fomentar el mayor consumo de este
cereal. Durante el tiempo que la Conferencia de
Exportadores del Trigo ha tratado de crear un pro-
yecto para regular el comercio internacional, Rusia
ha sido el pais gue ha despertado el mayor interés,
especinlmente por los esfuerzos gue esth haciendo
desde hace algunos afios para adquirir la situacion
que antes tenio como principal pais productor ¥ ex-
portador de este grano. El delegado ruso, sefior Lu-
binoff, ha dicho que posiblemente su pafs aceptaria
limitar sus exportaciones, fijando un sistema de




cuotas, pero silo a condicién de que recibiera una
ayuda financiera para cualquier excedente que le
quedara. Seg(n este representante, Rusia :e:fdrﬂ
en el presente afio una enorme cosecha de mas o
menos 36,6 millones de roneladas, cantidad que arro-
jarii un excedente de 13,1 millones de toneladas.
Esta declaracion del sefior Lubinoff, ha sido tomada,
més bien como una amenaza a los exportadores,
que como un probable resultado de las cosechas de
ese pais; pero, sin embargo, es muy posible que Ru-
sia pueda exportar 6,5 millones de toneladas de este
cereal, (en 1909-10 exportd 6,0 millones de toneladas)
¢on lo que ejerceria una gran influencia depri-
mente en los precios ¥ empeoraria la situacion de los
grandes cultivadores.

En cuanto a las expectativas de las cosechas en
ESTADOS UNIDOS, hemos sido informados de que
In de trigo de invierno serd cuantiosa, aleanzando
probablemente a 17,6 millones de toneladas contra
16,3 millones de toneladas obrenidas el afio pasado
y 14,8 millones de toneladas correspondientes al
promedio de las cosechas efectuadas en los Gltimos
cinco anos. Sin embargo, creemos gue esta gran
produccion, no afectari mayormente ni agravara la
situacién general del mercado mundial del trido,
en vista de gue las siembras de trigo de primavera
seran inferiores, tanto en Estados Unidos como en
Canadf, a las efectuadas el afo pasado. En Rusia,
las siembras de primavera estin atrasadas, pues,
al 30 de Abril, se habia sembrado solamente 6,5
millones de hectiareas contra 11,7 millones de hec-
tireas sembradas en igual época del afio pasado.
Segiin Broomhalls, la provisibn mundial e trigo
en 1931-32 dependeri en gran parte de las cosechas
de trigo de primavera de Norte América y Rusia,
como también, de los resultados que se obtengan
en las cosechas de los paises del hemisferio Sur,
Argentina ¥ Australia, donde también se han redu-
cido las extensiones de las siembras,

En CHILE, se han efectuado escasas transacciones
¥ las pocas que se han realizado, han sido fijaciones
de precio de las partidas contratadas anteriormente.
Los 1i #0610 han d rado algin interés por
trigo florence de muy buena calidad.

Ha continuado en Liverpool, la escasez de oferta
de AVENA nativa, lo que ha mejorado la demanda
de las clases extranjeras, especialmente de avena
canadiense, la que ha sido preferida por su buena
calidad. A pesar de la demanda que hubo de este
producto, su precio ha decaido en los mercados de
Buenos Aires, Liverpool, en tanto que en Chicago
se produjo a fines de Junio una notable reaccién.
Insertamos a continuacién un cuadro que contie-
ne las cotizaciones de avena en Talcahuano y en
los mercados anteriormente mencionados.

Junio  Mave  Junio Junio
an a1 15 bl
1930 1931 1931 1831
Taleshusno ( Chile), ... . e 14—~ 14— 14—
Buenos Aires .., , 11,66 8,60 10,25 11,05
Liverpool .. 15,50 1550 1515 1545
Chirago ..ooovovinias  IRDS 15— 1480 1735

.

Las negociaciones de CEBADA han sido escagg,
en ¢l pais, como consecuencia de que la existenciy
de este cereal ha sido pobre dentro de I calidag
solicitada por la industria cervecera y para la expgp.
tacién.

El siguiente cuadro se refiere a la probable Super.
ficie que serd sembrada con cereales cn el pafs en el
presente afo, ¥ cuyas cifras han sido caleuladas por
la Direccion General de Estadistica a base de |
informes que ha recibido de las Juntas Permanengeg
de Informaciones Agricolas.

Probable siembra de Cereales
sk

{En mile:

n General de Betnidfstion )

e

{Thatow de 1o fir

Extensitin

| Extensin
| 1830 1031

Dinsalisis
PRODUCTOS o

LEGUMBRES

En los meses de Mayo y Junio, se acentué la baja
del precio de la mayor parte de las variedades de
frejoles, sin embargo, durante el primero de estos
meses hubo un aumento en la exportacion. El mer-
cado de los productos de la chacareria ha continuado
bastante flojo y s6lo se han efectuado algunas tran-
sacciones por pequefias cantidades. En las negocia-
ciones de frejoles para el consumo interno ha habido
preferencia por los bayos ¥ burritos ¥ para la expor-
tacion se han vendido frejoles arroz.

Agregamos a continuacion un cuadro que contiene
las cifras definitivas de la reciente cosecha de cha-
caras efectuadas en el pais, cantidades que han sido
calculadas por la Direccion General de Estadistica
a base de los informes proporcionados por las Jun-
tas Permanentes de Informaciones Agricolas.

Cosecha de Chacaras

In Direoelfin Gensral de Estadistion)

s e - Rendimientn s
(En miles di beetb-{Conechn (En miles| dio par Tl
' | de qqm, (En qa. me)

TR mmlm.-|

|
TOEA 10081 1
47 2)

ErOpeeLsrio.

as de nenerda con los resultydos del Cense Agropes

wuarin 1025

ESTADISTICA DE PRECIOS Y EXPORTACION

Publicamos en seguida los cuadros referentes & 1
estadistica de precios y a In exportacion de produg:
tos del pais,
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Precios de productos del pais

(En pesos m/L)
— )
1930 | 1991
ODUCTOS BASEH
i 31 15| 40
| dsya | dunio | Sugio
Trigo rul!-_
B!.'.:El%nimlc 100 E1. a. saco, Brov. a— a7.60| W— | 38—

Aven i
(100 KL e, enco, b

Talenhuani 1160 H—
Srormking 1.* | 100 KElo. ssccen Tale| 13— =
Cabadn
Dal pain, Lipe

expurtngitn . | 100 KL o. seoo en ph
TR . .

Carsarrones. .. (100 Kl 0. saco, pt

Frugills
Arron, .

Arnucanon reg

Hayos re
I.lu’n'-l‘.uu elaros
Lentelas
Cllase earriente| 100 K. o sneo pt

Garbanzos

earrn Ala.

Grandes. ... -|lU¢l Kl ¢. saco, pt £, al— | &0~ 48—
Intes., . N B Wh—1 5—=| 42— i
Arvejas
Ttk pois, ver-
don 100 K1, o, saeo; b. Cos |
rral, Tabu o Tales- |
huang 25— :u.—l 20— | 90—
Blaneas .. ... |100 KL » . 26— HWo—| M- | 20—
Mals
Amaglllo., .. .. | 100 KL o; anco, bodega
Bantlago. 25— 28 —| 91— | 22—
Colorado. ... (100 KL+ » 20— | 20—| m—| 20—
Papas
Amarillin, 1.* |
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VINOS

El Departamento de Enologia y Viticultura del
Ministerio de Agricultura ha practicado un estudio
sobre la Gltima cosecha de vinos efectuada en el
Pais. Con esta investigacion se han comprobado los
bajos rendimientos obtenidos en Ia reciente vendi-
mig, cuya disminucién, respecto a la produccion
del afio pasade, ha afectado a las diferentes zonas

viticolas en las proporcion que indi 8 conftis
nuacion: Aconcagua 17, Santiago 67, Colchagua
8%, Talea 199, Maule 137, Ruble 159, Concepeitn
97 y Bio-Bio 467,. Las causas que han influido en
esta merma, son muy conocldas, anotindose en
Drlmer lugar los perjuicios ocasionados por el oi-
dium y ¢n seguida, los diversos accidentes climatés
ricos, como heladas, granizo, etc.

El mercado del vino esta completaments parali-
zado en el pais, por lo tanto, los precios son s6lo
nominales en vista de In falta de transacciones.

B. GANADERIA

En los meses de Mayo v Junio se encontrd el ga-
nado vacuno en el pais en buen estado fisico y sani-
tario, ne obstante haber sufrido un tanto con las
frecuentes heladas, luvias ¥ con la disminucién de
los talajes. Las condiciones del ganado ovejuno no
son tan satisfactorias, pues en algunas regiones co-
mo Nuble, Concepcién y Cautin, estos animales
han sido danados por la sarna. Por informes recibi-
dos de Magall hemos que el tiempo
se ha presentado muy favorable para la ganaderia
de esa region v que los animales se encuentran en
espléndidas condiciones para soportar los rigores del
invierno.

El precio del ganado vacuno ha continuado decaido
en los remates de Santingo, ¥ solo experimentd una
reaccitn pasajera o mediados de Junio con motivo
de haber entrado en vigencia la ley que prohibe
beneficiar hembras menores de cuatro afios. A fines
de Mayo y a causa de cierta escasez de lanares gor-
dos en los remates, mejorhd €l precio de estos ani-
males. Esta reaccién continud durante el mes de
Junio. Los remates de las ferias en todo el pais, han
sido muy abundantes en porcinos. En Santiago, el
precio de los cerdos sufrio una considerable baja.

PRECIOS Y REMATES

Insertamos a continuacibn tres cuadros referentes
al mercado del ganado. El primero de ellos correspon-
de al promedio de los mis altos precios del ganado
ramatado en las ferias de Santingo y en el segundao,

Precios del ganado en Santiago
(En pesos y rentavos por kilo)
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Precios del Ganado en el Mercado de Liniers
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ACTIVIDADES
A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO

Las tasas de descuento fijadas por el Directorio
del Banco Central, el 7 de Mayo del afio en curso,
de 97 para operaciones con los bancos accionistas
¥ 107, para los que presente el pablico, no han expe-
rimentado variaciones. Asimismo, se ha mantenido
1a tasa especial de 9157 acordada para las operacio-
nes de descuento que pueda presentar el Instituto
de Crédito Industrial,

De acuerdo con lo dispuesto en la nueva Ley
Orginica de la Caja Nacional de Ahorros, rige esta
misma tasa de 9 157, que es superior en 57, a la
fijada para los bancos accionistas, para los redes-
cuentos que dicha Caja pueda solicitar del Banco
Central.

DIVIDENDOS

En cumplimiento de lo prevenido en el N.* 3 del
articulo 99 de la Ley Organica del Banco, gue es el
que regula la distribucién de urilidades, el 1.© de
Julio se repartit a los ionistas un dividendo de
§ 40, — por accién, correspondiente al ejercicio del
primer semestre del presente afio. Este dividendo
representa un interés de 8% anual sobre el valor
nominal de las acciones.

damos a conocer los precios a que se han transagy
tres clases de animales en el mercado de Liniery g,
Ia Reptiblica Argentina, para 1o cual hemos reduegjgy,
a nuestra moneda legal el precio del ganado arpey.
tino por kilo vivo. En el tercer cuadro figura el mq.
vimiento habido en todas las ferias del pais.

C. LANA

£l 15 de Mayo termind en Londres la tercera serig
de remates de lana Colonial. Segdn los sefiores
Jacomb, Hoare & Co., quedaron para el consumg
interno de Inglaterra alrededor de 49.500 fardos y
se exportaron unos 40.000 fardos de los cuales 1,00)
fueron a Estados Unidos, quedando ademis un tota|
de 72.000 fardos para ventas futuras. Enestos remates
hubo gran concurrencia de compradores v la lang
ofrecida fué de buena apariencia y calidad. Al iniciar-
se estn serie de remates, el precio de la lana decayq
en casi todas las calidades, pero en las Gltimas
ventas hubo mayor competencia y puede decirse que
el mercado cerrd al mejor punto de las series. El
precio de la lana cruda de Magallanes que durante
Abril fué de 815 d, ha sido para Mayo ¥ Junio 8 d por
libra. La prixima serie de remates de lana Colonia]
se iniciard el 7 de Julio.

BANCARIAS
VALOR Y COTIZACION DE LAS ACCIONES

El precio medio de venta de las acciones del Banco
Central, durante los dos Gltimos semestres, fué de
% 1.363,55 por accién. El valor de lus acciones segiin
balance al 30 de Junio recién pasado, es de % 1.281,13
cada una.

En esa misma fecha, se cotizaban en la Bolsa de
Comercio, a razéon de $ 860.— por accién, con ten-
dencia al alza.

GANANCIAS SEMESTRALES Y
SU DISTRIBUCION

En el cuadro que insertamos a conrinuacion,
pueden observarse las ganancias del Banco Central
durante el tre recién do, ¥ su distribu-
cién de acuerdo con el articulo 99 de la Ley Organica
de la Institucion, comparadas con las del semestré
anterior y las de los periodos correspondientes de 108
altimos anos.

El considerable aumento que han experimentad?®
las utilidades en el Gltimo semestre, con relacitn
al anterior, se debe, principalmente, a que los cas:
tigos efectuados en este Gltimo ejercicio fueron muy
inferiores a los que fué necesario hacer en el 2.°
semestre de 1930,
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El alza de los REDESCUENTOS que se produjo
en los Gltimos dias de Abril, continud durante estos
meses, habiendo llegado en la primera semana de
Junio, con 124,9 millones de pesos, a la cifra mis alta
Pira decrecer algo en las semanas restantes. Igual
Situacién se produjo en los DESCUENTOS, con la
sola diferencia de que el mayor saldo, que fué de
16,8 millones de pesos, se present a mediados de
Mayo, bajando luego paulatinamente hasta llegar
488 millones en 30 de Junio.

En el balance de la Gltima semana de Mayo apa-
rece el rubro PRESTAMOS AL FISCO, con un saldo
de 33,9 millones de pesos gue se mantuvo sin varia-
¢itn en el mes de Junio. Con el producto de este
Préstamo, ¢l Gobierno adquirio del propio Banco
Central, £ 30,528,000 en bonos de la Deuda Interns,
9ue el Banco habia comprado. El saldo fué invertido
por el Fisco en cancelar los fondos que el Banco le

del phblico, a fines de Junio fué ¢l hecho de que en
ellos se ha incluido el monto de los dividendos paga-
dos en este semestre a4 los accionistas de la clase
“DY, dividendos que empezaron 4 cobrarse a partic
del 1.* de Julio. /

.

CIRCULANTE ?K

Durante el mes de Mayo v en la primera quincena
de Junio, ha continuado el descenso de las cifras que
demuestran el'medio circulante total, aun cuando
a4 mediados de Mayo experimentaron un Aumento
de cierta importancia.

1 En milloives de g

Medio circulante tofal s 100 10 1911

Abirl N a Abrl 18 508 a15 468 by d
AbAl 20 & Mayo 3 505 515 I-ﬁ. an
Mayo 4 & Mayo 17 505 a1k 38
Muyo 18 o Mayo 31 502 &1 o b
Junie 1= n Junin 14 ol L] 440 i

Existencias en los Bancos (1)

il L3 Abril 10 Py 205 173 142
\brl 40'a Mayp. 3 x ar a0 1
Mayn 4 u Mayo 1T 0 103 17 Igﬂ
Mayo 18 n Mayo 31 8 197 15 121
Jumlo L s Junis . 8 FrT A 5 S 114
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La haja anotada se relaciona Gnicamente con las
existencias de caja de los bancos ¥ Caja Natzlnnn!
de Ahorros, pues, el dinero ¢n manos del publico
ha tenido pequefios aumentos.

TRASPASOS DE FONDOS

Las transferencias de fondos verificadas por
intermedio de las diversas Oficinas del Banco Cen-
tral fueron en Mayo, con 116 millones de pesos,
mayores gue en los demis meses del afio en curso.
Pero en Junio, decrecen nuevamente hasta 78,5

Banco Central
Traspasos de fondos

(En millones de pesos)

| 1028 | 1030 | 1030 | 1081

116,40
780

Diciembra. .
T/ Munsunl ..o |

millones de pesos, cifra que es la mis baja registra-
da desde V02K, aio en gque solamente funcionaban
silo tres de las seis Agencias que hoy en dia tiene ¢l
Banco Central.

B. BANCOS COMERCIALES
BANCO NACIONAL

Por decreto del Ministerio de Hacienda N.° 4069,
de fecha 26 de Junio recién pasado, se aprobd la
disolucién ¥ liquidacitén anticipada de este Banco,
acordada en la Junta General Extraordinaria de
Accionistas celebrada ¢l 15 del mismo mes.

La liquidacion seri realizada con el concurso del
Banco de Chile, institucion que llegd a un acuerdo
con el Nacional respecto a la adquisicion de unn
parte de la cartera de éste,

Las operaciones de la liguidacién, que se iniciaron
el 1.7 de Julio en curso, estin a cargo de una Junta
compuesta del Directorio en ejercicio del Banco
Nacional y de tres accionistas del mismo, elegidos
por votacién en la reunién de la Junta General
Extraordinaria que hemos mencionado.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

En el cuadro que insertamos a continuacion puede
observarse Ia situacién de los bancos comerciales
¥ dela Caja Nacional de Ahorros al 31 de Mayo Gltimo
comparada con la del mes anterior y la Correspon-
diente del afio pasado.

+ pancos comerciales ¥ Caja Naclonal de Ahorrgy

Cajs, colocaciones y depdsitos
(En millones de pesos)

1030

BSPEUTFICACION

" Ex Cmus
Fondos disponibles ..

Culooariones tolales . e
Culoonciones antre hancos ... ..o
Coloeaclones DEtas. .....o..eiieas
Avanges nl  Cobierno, Reparti-

diones fiscales ¥  Municipali- |

dadne. ..

Colocaciones plblico

con el
Inverslones

Dapdealton totalea, . ... g
p‘:’ ontre bancos. .. ... .-

" natos., . R

. dol Gablerno Reparticio- | )
nes fisvales y Municipalidades

Depésiton del piblico
EN EL EXTREHIOR!

Fondos  disponibles con  Bancos
y Corteapousales...........

Fondos mdoudsdes &  Baneos ¥
Correaparisales ’

Saldo activo o pasivo

El saldo neto de COLOCACIONES vuelve a des-
cender este altimo mes en cerca de 40 millones de
pesos. De esta disminucion participan las coloca-
ciones en moneda extranjera, mis 0 Menos én un
6377, correspondiendo el resto a las operaciones en
moneda chilena, entre las cuales, los descuentos de
letras cubren casi exclusivamente la baja anotads,
pues, los préstamos y otras colocaciones experimen-
taron aumentos y los avances en cuentas corrientes
se mantuvieron al mismo nivel de fines de Abril.

El descenso que expresamos respecto a las coloca-
ciones en moneda extranjera se ha originado en
parte, por la cancelacion de un fuerte crédito en
moneda esterlina de que disponia una importante
firma salitrera ingresada a la Compaiiia de Salitre
de Chile y, en parte, por la cancelacién que ha hecho
una entidad nacional de los fondos que le habian
sido proporcionados para cubrir el pago de cupones
de una de sus emisiones de bonos en moneda ex-
tranjera,

Compo es facil comprender, estas operaciones tie:
nen estrecha relacién con el importante aumento
de los fondos disponibles que los bancos mantienen
con otros bancos ¥ corresponsales del exterior, asi
como también, con la disminucién que se observ
en los fondos adeudados a rales institucions
movimientos que han originado la transformacifn
del SALDO PASIVO CON EL EXTERIOR de 1,6 mi*
llones de pesos, que existia en 30 de Abril, a SAL
ACTIVO con 38,4 millones de pesos a fines de May®:
Mis de la mitad de estas trunsferencias se han
originado, sin duda, por las operaciones que €07
mentamos, correspondiendo el saldo a un aument®
de Jos depositos del phiblico en moneda extranjerd




ansferidos @ los corresponsales en el exterior,
racion que se explica al considerar el estado
:f'ldu de 1o crisis por que atraviesa el pais.
im pPEPOSITOS demuestran un decrecimiento
o mayor de 18 millones de pesos aue se ha produ-
cido por ia diferencia entre una baja de 38 millones
de los en moneda chilena y un aumento de 20 millo-

o5 de pesos de los en moneda extranjera. La devo-
zlclﬁn del saldode 18 millones que indicamos, asi
como también el aumento experimentado por los
FONDOS DISPONIBLES EN CHILE, se ha aten-
dido con los recursos obtenidos del Banco Central
por Ia via del redescuento. En efecto, el saldo de
esta cuenta de todos los bancos comerciales y de
Ia Caja Nacional de Ahorros, sefala un aumento de
cosi 30 millones de pesos en el curso del mes de
Mayo. ) ;

También deben haberse destinado a este nh]e‘m
1os fondos provenientes de la pequena disminucin
que han tenido las INVERSIONES,

Nustramos el presente comentario con un grafico
que muestra el movimiento seguido por las coloca-
ciones y los depdsitos, tanto en moneda chilena
como en moneda extranjers, desde 1927 hasta la
fecha.

En cambio, 1a tines Que representa la moneda
extranjera sigue, en ambas cuentas, aunque en una
Proporcion. mucho menor, una tendencia absolu-
famente contraria. Sin embargo, en los dos Gltimos
meses, por las causas que ya hemos expresado en
este tario, las col iones en da extran-
jera, cuya linea conservaba un treénd ascendente
desde principios de 1929, ¢

inversa, es decir, a decrecer.
La mayor proporcion que se observa en Abril v
Mayo en el alza de la curva de los depositos en mo-
neda extranjera, demuestra, en parte, la intensidad
del movimiento conversionista del phblico por las
razones que ya se han dicho

an una ia

DEPOSITOS DE AHORRO

Un fuerte descenso, vuelven a tenet en Mava los
Depisitos de Ahorro existentes en la Caja Nacional
¥ en los Bancos Comerciales,

Depdsitos de ahorro
{En millones de pesos)
(Tatos de In Direociin Goneral de  Estadletio)

Las curvas que se refieren a la moneda, naciona!
demuestran el curso del descenso casi ininterrum-
Pido que yiene produciéndose desde principios de
1930, descenso que en las colocaciones llega & cerca
de 400 millones de pesos ¥, en los depOsitos sobre-
Pasa ligeramente esta cantidad,

MESES 100 | wan | e
o w7 b il
[ Bancos Cor?ghcla'laer_e y Boers mr |
Caja Nacional de Ahorros Marse Wi | s
Jiums _ Colocaciones y Depoetos  wiems! i i |
Colocacion | oo i
| ] QLT L 1 i A g:(:m o z_&u_:
) Saptinmibire 2606,
i i Qctulire 2084 |
| | A Noviembrs 05,0
08 [ '\ Disiamhbre b N}
| (1 | / \L I st | ! ===
4001 | s § IS I s — _| S — T i )
| / chiena [ | \ MOVIMIENTO BANCARIO
-, ) | i)
03 1 | | U] | i El fuerte abatimiento de nuestras actividades
[ I ;1-'"1)“ Cac | | ISP comercinles, continia demostrindose en la estadis-
e Ll (S EPE S I | tica de las Cimaras de Compensacion v la del movi-
i 1 VIV | | | miento de Cargos en Cuentas Corrientes y en otras
e s e - - | Cuentas de depésito de las instituciones bancarias,
T T T
= 5 LL\ ! | 500 Movimiento total en las cimaras de compensacién
i I | .| | | | (En millopes de pesos)
S, =11 J* o -\'\'\ | aees ws | owem | e | o
{ 4 |
chilmnn ||l b L = :
=Sy i A7 [ uesnl  vizral 1a7sal  sna
[ | | l Bt 9éa.1 oyl 1oigg|  oasd
! | 20 Frin powl  taomi  Lowmdl T
; ! | Abril 1.008, 12755  1.1349) 1
Monedn Mayo 1.22 1 133..'; lgﬁ: im!.r
e L ML s 1he8  v0m: i
| ¢TI e it
™ Ll Saptie L0 10 S16.4
' A~ il e L, LI g‘%xa
| e ==l [ iy 1110 200’ i
u || | | | | A I 2[R ol Tisal  124n 8501
i r|jrs.121;:ptlg TR TR Y .'.‘;2,9.'“'.‘, FETRITASTRY fraass
1928 1

Las cifras de Junio, relativas al valor de los che-
ques y documentos liquidados por las Chimaras de
Compensacion son inferiores a las registradas en
cualquier otro mes desde que se compila esta esta-
distica, no obstante el hecho de que en el curso de
los Gltimos afios ha sido mayor el nimero d? ciu-
dades del pais que tan con este or




Movimiento total de enrl,m en uueu:u corrientes ¥

en cuenyas de d
(En millones de pesos)
. de Al
. Central do | Baseos Comer- Caja Nag
B0 i il o
1990 | wom | 180 | 1war | a0 | 1031
T4 300 1 1 205,10
TALE 5158 1 1 5
8074 s 1 1
7718 szl o 1.
085, 3s1s| 1 1
751,00 wd L
15 ¥
TIT 1208,
u'm.lf"._: m.( ’ié: !
i 4 47,0 1.304
Ditebee- | 11 1542

que; como es sabido, funciona en las Oficinas del
Banco Central.

. OTRAS INSTITUCIONES DE CREDITO

BANCOS HIPOTECARIOS

Una pequena disminucién demuestra el altimo
mes la circulacion de bonos en moneda corriente,
emitidos por los bancos que realizan operaciones
hipotecarias a largo plazo.

Circulacién de bonos en moneda chilena
{Fn millones de pesos)
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Caja de Crédito Agrario
Salde vigente de sus colocaciones
(En millones de pesos)

1920 |

MESES

Agrato. .
Septiembre
Ortubre
Noviambre
Dhmembre

Estas colocaciones se clasifican en la sigujeqg,
forma:

Clasificacién de las colocaciones de la Caja de Cragig
Agrario
(En millones de pesor)

130

ESPECIFICACION

Préstamos sehre prends ngraris
Pristamos con garantls de finozas
la hipotecaria.
los.

os deudares

Totales. ...

INSTITUTO DE CREDITO INDUSTRIAL

a3 E— También este Organi demuestra estacionario
Ccdls Crel, Hips) oo, Hipet, de r Mo HIneR en Mayo el saldo vigente de sus colocaciones, segin
MESES = 1 uede verse en el cuadro que inserta a/c -
T TR T | wir | weo | wm P 1 Lmosaieconsiuls
citn:
B i ad Instituto de Crédito Industria
710, 751, . T3 a8, nstituto de Crédito Industria
5&:: i aus0 A7 %:; Suldos vigentes de aus eolocaciones
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;;g:q :l,j.g MESES 1020 1830 1931
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TU61 an,1 Enero 221 ang
T40A 8.0 Fobrera . 232 Hind
Marzo 5.1 298
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Mayo 20,5 1
La emision de cédulas hipotecarias en moneda Tika o L
extranjera, al 30 de Junio dltimo, de la Caja de Cré- o s
dito Hipotecario, comparada con la de fines de Mayo :f::ll";m ar1
¥ con la de Junio del afio pasado, es la que indicamos Diclambire. .. gtg

4 continuaciin:

Caja de Crédito Hipotecario
Circulaeién de bonos en moneds extranjers

m ]
EMIBIONES Juanko 30,1930/ Mayo 811881 Junio 30, 105
m 595 con TOLA0.0. 0 OT.195.0.0! 47 10500
-u-usn. vinzo| 18mSTO00(  IS6120000 15012000
nM afios pines]  1E0I0.000)|  ISB14.300( 15621 500
-nu suaras00|| 8% 045 000 035 100
M u o 10000000 10.000.000) 16,000 000
oot 1%.... 13 sl 1372 cml 13,732.500

CAJA DE CREDITO AGRARIO

El saldo vigente de colocaciones de esta Caja no
tuvo en Junio variaciones de importancia.

CAJA DE CREDITO MINERO

El saldo de colocaciones de esta Instituclén, &
fines de Mayo, comparado con el de los meses anté
riores y el del afio pasado, es el siguiente:

Caja de Crédito Minero
Suldo vigente de sus colocaciones
(En_millones de pesos)

” MESES 1050 | 10t
U
Ji
e
Saptiembre g:‘l
ol




|

D. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

El valor de los protestos acusa en Mayo un au-
to de 1,2 millones de pesos en todo el pais, sin
contar I provincia de Tarapaci, de la cual no se han
recibido datos. El nimero de documentos protes-
tudos, fué superior en 902, con respecta a Abril,

Letras protestadas por fulta de pago
(Valores en miles do pesos)
(Dtos do In Diireccion Gentral do Eatadistica)

— 105 —

tanto el ndmero como el valor de 108 incumplimien-
tos. En las restantes, fueron inferiores al mes altimo,
con excepcion de Maule v Cautin, en que el monto
de fos pr fub liger superior atdn cuando
el ndmero de letras no pagadas decrecio algo.

QUIEBRAS

Aun cuando en Mayo bajé el nimero de quiebras
declaradas, con relacién a Abril, en las cifras del
cuadro que insertamos mas abajo puede verse que &
es considerablemente mayvor que el del mes corres-

Maya 1031

Mayo 1030 Alril 1091

N

pROVINPIAS

Valor N

2004
213,80
B,

smz| 10.9183

Antofagasta, Santiago, Talea, Concepeitn, Val-
divia y Chiloé fueron las provincias en que aumento

BOLSA DE
A. NUMEROS INDICES DE ACCIONES Y

Sin excepcitn, contintan bajando en Mayo todos
los indices parciales que forman el indice general
de INVERSIONES en acciones. Como puede obser-
varse en ¢l cuadro correspondiente, los grupos que
tuvieron descensos mds fuertes fueron los de accio-

Bolsa de valores
Indice de Inyersiones en Avciones
(Enero 1927 =100}
(Cateulnda por in Direceltn Geoeral de Estadistion)

Proin. |Prom. |Prom. || Mayo {[Marsa| Abril | Mave
HArbroa 1028 \ 1636 | 1080 || 1030 ﬂ 1031 | 1981 | 1031
| |
Iﬂi,3] wﬂ.;';” BA,5| BLA
150, 1565, 115,41}
a4 R a0 &3,8
grnl| oug| Tam| o
142, I%D, 118,50 1053
86,4 2, B4.0| BLT
164,06 162,1)) 137,30 1844
185l 1zhn| es0l B3
'I.“.Tl] 'IS?,]" AT AT B
mn.au HJE,CI" 77.J| T 610

nes industriales y de gas y elecericidad. El indice
feneral decrecit en 10,1 puntos.
También experimentaron nuevas disminuciones
indices de cotizaciones de bonos, tanto fiscales
£omo de las instituciones hipotecarias.

pondiente del afio d

Quiehras
(Datin de In Direecifn General de Eatu)ithes)
QLR l-;.|:m I\:‘I.-. Mayo :?:vn\ Myt
L o Jiimi Tictrn L
COMERCIAL L L [ 1931
i | !
Abiarrotes . .. o 20 6 o 1
Awritultores T 18 - 5 a
Noblons . .., ..o . 3 & 1 ] 1
Comere, Ambulantes) & 1 — 1 —_
Frutos del pals. . .. 2 L3 1 2
oteles 1 4 = 1 e
’nmrk_r!iu 4 ¥ — — 1
Punuaterins 0 i 3 L3
Pylpering 2 - - — A
Baatrariie , (1} 8 2 o I
Tiandaa il 10 1 o 5
Enpatering . . 5 [ = 1 1
Varlos ghrod . ...... T L | 1 1 i
— 1
Tomar ., 158 i I 57 I 1
(%) Cifras rectificadns. )
Bolsa de valores
Nimeroa (ndices de cotisaciones de boa
{Caloulndon por ln Dirsccltn General do Estadistica)
Bonoa Hipatess- Bauos Fisoales
FECHAS fioa o
N ‘sn-“
Iﬂ(; =101 1938 =100)
1027 Promedio mensual 10,5
103 CRE s 108,00 10a,1
T . 1061
1930 v * a4 o
Mayp 10400 1
1031
Enero . a7,1 B
Fobrory . 0,7 8.5
Marzo T8 lﬂ'.g
Abril LI 50,
Mayt, me | T4

Afin cuando todavia no es posible obtener estos
indices para el mes de Junio, una apreciacion fun-
dada en la flojedad de la cotizacitn de estos
en Bolsa, durante dicho mes, nos lleva a pensar
gque nuevamente habrin de sufrir descensos de
importancia.

Por hltimo, también ha sido inferior en Mayo,
con relacién a los meses precedentes el monto de
acciones v bonos transados en las Bolsas de Valores
del pais.
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cclones y bonos transados en las Bolsas
(En millones de pesos)

(Dt do la Dirseeitn General do Estuistica)
Hons dol
Bonos Et;‘do ¥
'E{ HA 1 L unie-
) Anciane | ipotecarios |  palidades
16931 wra | 25,0
141,1 17,3 21
1543 162,68 0]
S| B 4
Pramedin monsial ane 130 ¥,
Muy - - el 389 1 2
L 144 0.8 (]
e 124 53 1.9
0. 0,2 121 25
Al 17,2 122 o
ayo | 1.5 o4 LU
1
B. CAMBIO

Los términos medios de las cotizaciones sema-
nales del cambio a 90 dias vista sobre Londres, y a

Ia vista, sobre Nueva York, durante Mayo y j,
comparados con los de los mismos meses g} e
anterior, son los siguientes: i

Libirns esterlinns
o 00 dine vista
BEMANA DE

1030 LiEd)

Muvn

Tl 4
o P 01 i i
Fa 0048|0000 5'5,",'} g'?g
=

Los promedios mensuales de la cotizacion a |y
vista de las monedas extranjeras que tienen ung
mayor importancia, se contiene en el cuadro gue
insertamos mis abajo:

Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos.

I

P; ¥

Loadea Nuevn | Ber | Madrid| Romn | Pads [Amater- Ariliores | mosieh | Huionos | Biads
AR08 Y MESES York* | ln m | Aires atining
I Dok [ITLM. | 1 Pta |3 Lira | 1Foo | LFL ] 1 an‘ 1 Feo, | 1 Arg. | 1 Miks,
250 — —| 18l 3ams FA
20 | s N |
) ! asml 1148 1sss| 3100 ome
i Rl

. 3,325 s, A 3,05
a1 330e| 1,043 1,581 okl [
7 55| 1008 8187 088

5 55 1602 3080
a7 56 1606 @ ? s
52 lwor  zwes| s
49| Dseo| 2Tl ok
55 1608| 2:Eeal DMl
&3 1,604 2847 0Am
o 55| 1eos|  9756) . G800
56| 1808 2,658 078
4| Vool Zeanl 0T
54| 1sms|  zseal 000
1,506 soe| 04
1606 2608 O7M
vou] 2nas| 0w
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HACIENDA PUBLICA

FJERCICIO ORDINARIO Rentas Aduvaneras

£l toral de entradas y gastos fiscales del presupues- (En millones de pesos)

0 grdinario, ¥ ¢l monto de lo recaudado en Maye =
d

r concepto de rentas Tas & imp . FECHAS |$!b;ari|m£§rh—‘
directos, pueden apreciarse en comparacién con los - | W
afios anteriores, en los cuadros que publicamos a s e [ 5

ket - S | a0 3
continuacion: Do o | i b
L 0. 0.8 8
Entradas y @gastos ordinarios Tt | &
{ En millones de pesns) Enern . My “""i 7
—_— = Febrem .. 15.7) s
1630 1031 Murzo, . 3 164 15,9
Abel. D10 o 137
FECHAS = Mays 4 I Y
Ingresos Egroscs Ingresos | Egrmsce !
.

E.u'g::i"" el nfio wote-| : | | = En los primeros dias de Julio en curso han empe-

er0 lfl"'r:;' ?%r':i zado a dictarse alg d del Gobierno,
Sl | 86,5 oah tendientes a introducir fuertes economias en el
Bl = | 180 ot | presupuesto ordinario, a fin de llegar a saldar sin
. | w5 | I déficit el ejercicio del presente afio. Esta medida,
gL | o | de por si dolorosa, ya que ella deja cesantes a nu-
e et | 83 Merosos leados de ln administracién pablica,
Bt | 1423 | | se justifica ampliamente en un periodo de crisis
aguda como el que atravesamos hoy en dia.
:EI:G :::ﬁ:;‘:: ::r::!:; Segin declaraciones del Gobierno, las economias
(Dntos dn i Direenitn Genaral de Estadistics) no 8610 se reducirin a la supresion de cargos piiblicos
= T = uu_l""] e R ¥ rebaja de los sueldos, sino que también se ird a la
i | ﬁ'."nm".’rmuu.—m supresitn de algunos servicios del Estado que no
. son absaol indisp hles en los
| 1ma | s actuales ¥ que nacieron en época de una franca
1095 JTR.T

| 1383 887, prosperidad. »

na | 104,53 Ei reajuate econbnticoy fi clero quelas .
‘ B | 1e que comentamos habrin de traer, parece ser el
| _,2; }l:’,‘ Gnico camino que, ante !ae?outllmeuclm emanadas
Jos | 182 dela crisis mundial, llegard a producir el equilibrio

pr T 0.
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SECCION EXTRANJERA

Situacién de alg B Gentral
per— l —
BANCOS weU ) 1M BATIIRS S IEnem P
Marzo | Eero | Febr. | Marzo i s TS r: | Marsy
1
Bahco de dagste=t 0200 - oo o (| GEIOMLe s eaane e 2,776 3(1.-0' 3.005| 3
rm: o (millones de ddlares) Depl'imoﬁ I'\sr:nles 267 "43% 523 Eﬁs‘%
DEFTO. DE EMIBION: Otros dep. ¥ obl. 427 | a4 a17 552
Oro acufindo ¥ en '
1T R, 756 679 (i85 009/| Riichsbank alem. (millones de dal
Billetes en ciroul. . .| 1.714 1.688 | 1.692 1.697 R:s:rv:s de nm.'.g. 5 595 5345 ug;:? 553
It
DErTo. RANCARIO® HL?l‘une“ me i 82 47 :iu\ 4
tro y plata scunado 4 3 4 4| Vales de Tesorerins. 4'} 20 18] 7
Gujuenbillotes.. .| 306 [ 256 259 07! | Préstamos y dese. 537 504 543 o
.:in:w_ mobilinrios] 283 ane 313 4! Valores mobilisrios 22 24 24 5%2
D‘:‘.;m“"‘ ¥ avan- 5 o e 55 Otras colocaciones,. 158] 175 161 152
Deptsitos tisu]a- kot ol 7o 40‘ ey S 'iéﬁl S Mo
de | 267 2 287 281 igaciones 54
gaﬁﬂda e 3 el 164/ Qtras obligaciones. . 154 198 198 185
Otras obligaciones. il 88| 80 s0|| Beo. d. I. Rep. d.
Colombia.
i_l}ro en fJ'I1 puis . .. 125
o en el extranjera s's
Beos.d. |. Res. Fed. P ¢ desc .
o O (millonea de délares) |{ e e e s
Reservas de aro.....| 3.016.2 3.062,1 | 8.070,4) 3.114,6/| Depoeitos. ... ..... 6,1
R..lm dmnnt;;i“u 3102 2817 1976/ 280,2|| pro. de Res. del :
o fones e~ N . i
; pme.é IIIIII 275‘2_ 1254 lﬂﬂ.u! 1243 Perd. |(m1lc5 de soles)
onpad. Gob.. ... 535, 6009 590,5 598,56/ Do 44_11-‘:[.-. 44.217) |
Blﬂcd:l e cireuls- 1507.8] 1494 | 14781 c 4| g:-u ‘en letras extr.. ,S.§31i T.ESEI
........... : ; ] seuentos,.. . . 20.656| 10.613!
Total de depdsitos ...| 24330 244814 | 2399 || Billetes en eireul. . ‘ 62.126/ 62.716]
Panco de and“ (millones de ddlare Depositos . . 6.867 B.0168]
Oro e }%I Ttlléﬁl f.&ﬂ? '.'.'{.;nn Bro. de la Nac. |
ras ex ; 032l 1.0 z i .
P:Gshmuy mnnn- swl | | Ur.lr\‘rjg.e.nti_n.u. ..... (millones dle pesos Iurn]
____________ 5 483 433 300|| Otro encaje .. .....
Bmml negociables .. 212 204 204 I 190 Pr&-at::::i;z:: dwcuen- " o
Otras ealocaciones. . ‘233; 21 l 2?4| 276 tos . 610 Hie
Dep-u‘ntm 718 706
Nota.—El Baneo de In Nacitn de Argentina no pertenece s la categoria de bancos centrales.
Tasas de Dinero Tasas de Descuento
NURVA YORE WVDII_I nERLN ranla )=
Afios = 5 = pals TABA BN VIGENCIA DESDE:
S e f Asincts: 53 23 Ss 2. E-; £g
fall | e 2= 55| 85|52
B8 | W heeen| 0 da | 2| 2[4 EE a2 | E% |
< Jn H ;' t,' lslll :éuliu 15, 1981
10268 - |3/ 37| 4.50] 4,45 3,08 4.02] 452|506  Bégiea .- A i
100714 - 4t/ | 4.08] 4.28] 504 £.0a) B sl asy Betem. .| 30| Ao 3a 10g
10284 - 5/,|84/,-4%/,| 6,00 4,10 3,561| 6,53/ 6,65 3,01 Colombia........ 7 :’u:;t 18, 3 a30
}% :ﬁw '-U;h?"}’v i;‘f- ;;; ggg 33’? 537 7,50| 347 Dinamarca.,...... 3,6 k‘ﬁr. 13, 1830
- - 87| 2,57| 2,27| 4,43| 4,57/ 285 Heuador . 10 Marzo 13, 103
AClBTd 2s | sl 248 228 4| 440 2 Juta 7. 1981
M. [31/5\-4 |27/ 2v.| 8005 216! 103 3:89 H:BQ ﬁlgg Esmemd (e L Julio 7, 1831
3 803y 1020 20| 231 1108) 3.58) 374 211 va York). 15 Mayo 7, 1981
¥ 11/, 2,18) 2,87| 1,78/ 3,40 4,30/ 2,08 Francia. 2 Enero 3, 1031
A, B 17 222] 251 1'% 82a) 375 230 3 Mayo 16
8, 3 1/, 217 2107| 168] 3/30| 3/78| 1 it a0 1oy ded)
0. 3 17/s| 2,00} 2,09 1,65 4.66| 5.15( 2,00 2 Mazo s, 2801
N @y 3l LA/200 2181201 470 548200 Tali B | Maolt. 30
[ B 174 2.27| 230 160|482 554 203 Tnpéu. s11| oet7, | 1930
E (2~ 313 -1/ 1,50 225 174|475 OrUegs 4 Nov. B, 1830
;:!- J'h-g'h "‘ '{‘J’a :50 %533 2,29| 488 %ﬁg :f?g'?' g::?:in” ; ISE:JhmbEL.l lls’gll]
y 1 L: Febr. 6,
A 124 -2 /i LTS Al 1,58/ 2.&1[ 2,20/ 4,76) 5,00/ 1,57 Suisa............ 2 Encro 22, 10831
" Nora REFERENTE AL cUApNO «Tasss pE D)
tes o industriales bien conocid b son obligaciones de comerciii
Pl 0%, 8 Ellﬂ de 486 mnaes, 3.‘:856 venden 8 lus bancos por intermedio de los
& Ermagt A . de obli wnea. B lonm,. son prmlnu. uhn!
¥ que se Jeh para f de acci ohnnne de fia 2 en
Los sdescuentos privados en Berlin y Parf '
de primera clase. Las cifras de lus dos Pl‘lmll'lrm anmni:!d!?:‘ o i Hore: pate b
fluctundo Lus tasas, Las demés citras son p yl i condro indican los Iimites entre In! cuales hun:
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Morvimiento de Oro
e {En milloes de U. 8. Dillares
5%05 EBETADOS UNIDOS ALEMAN
Twp. | Exp- | Saido | Rew, | Toop, | Bep T e | AR v Rk nem
MESES | Tmp. | Exp. | wp. | Exp. | Saldo | Rew.| Tmp. | Bopr | i1 fia | e
—lugst|usnl+ orm] s | | i TN T
1000 e .'53 : : 3077 139,09) 872 + 120,271 438/ 187 81| 132 |
e - U Si81+ | saal 157o0) 1970t © Mgl nny | ) 4
- 390012271 | 232/08 |- 100/ s| 200| 232,00| 20454\ — B1.88| 750 1254| 494 noy
1 2261 111,491 13120 10%0) 5o8| tarrms| AS — 7878 711 163a 495 454
2 78 711 434
+ 61| 1812 077 |7 1rag| Sob{42L78( 39808+ 270f 722 2100| 47y| 413
eN 13| 199 070/ L 17a0| 095l 35.28) 12831 2543 780 Toas| &
byl dm E omT e o S et w0
i T i 576! mad - sadi— Ly AT 4
3| 4100 135 olealT x| og| avi3| 2086— 691l o8 1727 b S
e 41480 1611 0)66|+ 0/on| o24| 24an S090|— 1571 746 1775 477| 438
A by 208 %8| — 23.83| 500| 2’94 3}-2321 281 70 1852 477 434
f 21| 9750l— a4 e i 2,10| 766 1800 4
Noviembre| 40,16 + 35151 4200 L8| 070+ 078 ay0| sran S|+ 10067 T 1902 i3 i
Diiembre. | 32,78 [ 0,04/ 4+ 32,74 4225 065 0734 892) o8| $a0| Saeli— 1,m| 767 2037 474| 417
1031 ) e ued) 43,12 ‘.-'B.SIF— a5 | 2100, 471| 412
Ereo....| 3443 005+ 347 4285 1325 020|+ 11,08 535 3p: [ fald
Febrero... | 16,16| 002+ 1614 4300 1238 024> 1200| sas| 3153 meple “iil| 852 2i7el 00f 3w
Mrso....| 25,06 0,031+ 25,08 4343| 11.08| 0,4s|+ 10's0! ssal aa'sl fgg ¥ ﬁ'sur 689 2192 46| 202
{0TA: Véaso Ia nota &n Toa = 25 y 20 ds ssts Bojetla, * 040 70 22001 4871 378
mc“' Se Monedes Becranjeras en Nuewa Vork v Londres Promodios snusles y mensuales
08 i LONDRES
Y Londres Berlin Parfs | Roma | Madrid | N, Y,
s k | Barlin | Paris
MESES ote. por | cts. por | ets. por | cts. o Rotun
1€ (1R 1 | VL |3 ope | Dy A | R,Mpm P \Lul-asw‘h:-gm
S | 8 '.'37994' 3,2475| 4,8033| 1
R +ssm,|| 7636|  3.0241 mm| Toons| sseas | Mdom) 15275 | 1257000| 32,6881
7 ﬁﬁﬁﬁw : S90S 52571l 165008 486032 | 203930 124,000 92 aea| oy
e 5,0870 3.0161)  52334| 1468330 4857308| 203088| 124 4
Parilwl ... . 486,65 | 238 492 | 526 : g v 1240214 028078 33,1
s ) : 4Hri,:zt15‘2| .26 19,30 lﬂﬂl‘nln! g:;_;glz 124,21 | 42,46
Al 4sealos] 23w 3812 1233450 02,8228 42,1404
Mayo...........| 4850075 J03643 1238800} 02,7140| 30,7287
L il .oieni|  £858007| 1235008 92,7564 41
Julia . T !Hﬂ'twll gt a 123,058 92,765 41,3810
Agostol... ......| 487,0700] 2 B daniady) S%eme 4%,107
 Septiembre. ....| 4861101 204043| 1enres| adran) b At
Octubre. ... ....| 456,060 Yt e B
Noviembre . .| 4856408 | 48 203790|  123/8604| 9774 43,0098
Digiembre .. .| 485,6610/ 10,7400,  4,850577| 20,3804 1235009 027224 ﬁ%
Boero .. ...... 4854684 23,7710 10,9067 4,864904| 204 1 23,8048 02,7302
Febrera. ... ....| 48388389 237693 10,1553 4,858362 ?Jg:lillgg'. }menj EM i?'?;ﬁ
Mutza..,oooenes | 4858208 238072 . 107208| 4,858420| 20,4058) 124,1275) 92.7427| 453048
Abril . | 48598631 2381051 39104/ 10,4136]  4,8604680] 20,4087 1242790 9"'.3122‘ 46,6012

Produccién Mundial de Metales (en miles)

COBRE ESTARD | BN ] FLOMO PLATA ono
ton. métr, ton. métr. | ton, métr. | ton. métr. Kilos eiloa
LOI8E | 132,5 1.000,8 11856 6.532,1 22
1053 4371 8533 54252 501,7
8710 1240 08,2 1.045,6 ] 406,98
1.226,1 | 1258 48,1 1.180,8 0 480,8
1.3529 135,09 1.006,1 1.208.3 7.651,8 5]
L400,2 | 146,1 L1338 1.513,5 74488 591,9
1.461,1 1477 1.235,3 1.598.8 7.627,0 591
1.517,8 158,1 1.320,8 1.671,3 T 6018
1.763,1 1823 14289 1.656,0 7.800,0 4
1.983.8 1986 1.470,2 1.739,1 3
1.636,6 181,2%) 1.417.8%) 1.654,3 7.978,2%) 6a37.6%)
34,2 15.7 121,80 140,0
137,8 16,7 1236 1418
135,0 180 1354
1373 142 135.8
1402 122 138,7
141,5 13,7 134,
1434 148 1385
1288 1232 130,98
123,2 15,9 1307
118 13,9 i1
117.'? 144 1 258 el
122,1 13,8 1327
WO st st e 1154 13,0 121,0
ﬂm“mcg?ﬁ,@eﬂ Fine y plomo segin “Frankfurter Metallgesellschaft”; plata ¥ oto segin "Auual Report of the Directar
t *) Cifras I‘Wmn:nnleu. o
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Precios de Metales

(:l' 35 1, ¥ 1..-]
. il
. CORRE EeTASD £INO PLOMO PLATA G

e S e e e I —y

Hlectrol. | Electrol. | Standard Londres | Londres | Londres | Londres Londres

New York | Londres Londres
| 68,335| 201,679 22,748 18,743 ’

iﬁ’ﬁ? ; 90,7 257,601 42,870 '590 7 !I:,m
17,456 : 07480| 205,866 44,372 37,832 112;“4%
12,502 5 60,356| 165,265 25,845 22,752 i
13,352 ; 62123| 150,450 30,003 24,007 ]
14,421 65840| 202,148 33,058 27,147 %0: 39
13,024 83,140) 248737 33,728 34,421 9 g
14,042 61,020 260,074 36,624 38,420 s
13,795 57071 291,016 34,105 31,075 Bt
12,820 62,064 55053 288,053 28,513 24,192 e
14,570 69,230 63703 227,181 ,284 21,000 08
18,107 84,021 75.416| 203850 24,703 23,246 0%
12,082 61,528 54,611 141,878 16,670 18,077 s
12,750 59,545 53150( 144,818 16,639 | 17,795 i
12,049 56,750 50,008 136,300 16,422 17,041 e
11,028 622 48277 184,611 16,171 18,160 e
10,803 50,726 47,525 134,988 15958 18,204 R
10,310 40,600 46,204 132,631 15,778 17,000 3
0,507 45,772 43,0400 117,451 14,446 15,747 174
10,113 ) 46,134 113,519 14,706 15,934 Cl
10,300 ! 46,771 111,500 13,762 15,283 B5 |:5E

0,838 47,524 44,038) 115798 12,747 13,872 85—
0,724 47050 45372 117,819 12,303 13,444 o
9,854 47,600 44818| 121,852 12,190 13,128 410100
9,302 45,375  42694| 112776 11,353 12,375 841010

8,6045] 42175 48,817 104,331 10,484 11,481 J

NOTA Cobre en Nuwn York: ctve am.

r Ib.; Cobre, Estafio, Zinc, Plomo en Londres: £ por tonelada m.gle.uu Plats en

fino;

Oro en

Londres: precios del mercado libre en chelines y peniques 1613 por

ques za standard,
onzs mm 016% ﬁ.llo, de 1919 en adelante por onsa fing.
Niimeros Indices de Precios al por Mayor
E. E. |0.BRE-| ALE- REL- |FRAN- ES: NO- |BUE- -
i U. O, | TARA |MANIA "’“J _aica | aia NDIA |TPALIA | pyfA thna IAVON 1oy, | caa ::I:l::n ‘“’"’"‘|"“"‘l
N‘?S Burean| Board I . Cal- |Cam. di Bunco| |
Mibgs [0f L~ |of Tra-| Oficial| Ofi- (Oficial [Dficinl | cutta Comm. | O |Oficial| de |Ofi- [Ofi- [Oficisl| Oficisl|Oficial
de cinl fioial| Miluns |cial Japon |cial |eisl
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