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emigra&- hada el estranjero. La relaci@ de Kalor en- 
,I  

&e mb ~ahttalm, est~b1wida ea tiezps de los2Re- 
yes Cata-, p e  de r : ro no estaba ~a en wn- 
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%S sistemas monetarios implanUdos en.Améríea 
10s mnquistadores europeos, fueros en jenwal! los . 

misnms que a la fecha existíaA en Einrbpa. Las mec 
tr6paLilis e a r o p s  implantaron en las cohnias de +&+ . "1 " 

. rica sistemas monetarios basados en el que ~ellasdc+, 
t e n h .  P m  aivwsas oirwSaan9ias UeyaFm ,$l. 

uso de ciertas morredas especiales, que han sido e. . . 
racteristicas de AmBrica, como ser el %pesan: JWe .ha 
s&do de midad monetaria en casi Qdos los, 
mas de las Repúblicas de este continente. 1 I I 

El qm$lleg6 a jmeralizarse de tal &axh%a,poP. 
da la Anihrica, que a la &poca de la indepm&enda SE - 
impuso como unidad monetaria, no d o  de las. _Be-. 

- pfibgcas hisparro-americanas, síno ItañiM6n ;&Mq&- 
'glo-mjona de Morte-AmMoa i d e l + C a n & & ~ : H ~ ~ ~  

r; 









a 27 &-S, aam e~t& qué exi&i~aa, cóai6 
tan-, el sistema bi~etálíco, ,d upeso'b @a- 

tan%biI&a par la ki asr 
m e u e a  &mGa de 

t e'tre 6 om í la plati~. Con la rela- 
t e % ~  vaE0.r qpg se f r jO p r  apdman9a de Cmlm V .  

m qkBe era de :E : 15.6, d oro que coaeispmdia 
al 

d&? am zl,, ' ?. 
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poetas, sin@ d oro que prJucPain I Z P ~ ~ ~ S  minas 
qtie ccmstitayd IP m a p r  dgww de esta p b ~  mf08- 
ni&. Cam el oro se ernmtwb m estado Wim, 1% 

quista. i de t mlonk.: 



4T$bente, &te era 14 val'ok &db p& labd ord&$i@+ 
la época al espeso, de oro, i que, se& Iñebos 

p@hda en el c a @ W  .atit&inr, 

oro de 450 mmv;ed&o, i corno éstos 

&~dat-ian en CMe. en 10s 

ipmcad-S que &lo del 
1m hihbitmtm de Chile. 
fiada tanta. qne de& 

t 
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I c Q. 

&& :p~@m@ 
de ma Casa de %- . 

viste de &,m- , 

íos e f ~ t o s  dd paga de tasw ? &%- - 

as cdonlw &E EW a 

de la mata* seriaa esptxia I ~ W S  de ~ K & Q ,  de d z ,  
g,~~@bsa~ de d g ~ d h ,  &C.), 4 ki qitte & @k%S= Se k%S* 
po-~ un peso, a J'&a P común etimaici4n s&s 

Peales; de plata*. Esto ~ L P *  a dechrsu que d pe- 
sa ,plata &a de seis rei$es en vez die 8; n sea qw as 
pmo de 6 reales m plata d w a  tanta mmo &es 
valia el de 8 males. %to fd In que S@ han6 pW3 
hwxmo (rj, Se ve, p u ~ ,  que l z ~  exijmda de Chile de 
d a  a la munets m r&r lqd mwim d cgPe tah, 
tením sa pecedente en la Ajat ima.  1 .  . . 

En 2647, cm crwi6arr &J terremoto & M&y@ i de 
la &tuaciQ.n mtd crítica en que q W  %t"f.;o, vol- ' 
66 el CaMdo a solicitar Ea kst;nliaeiOa dsr ama b -. 
de Non&, i aderntis se M s t l b  m que se &m a la 
wneda que c i d a b a  eri: Chile m tizllw caavaCio- .I 

nd mayor que d qne se 1e daba en la d d s  wtm;  ! 
o s a q w d q ~ ~ v a l i ~ a m o o d r n r d k ~ m ~ s ~  l. 

We. .- 
Ea x 6 a  VU& el Cabildo a insistir i &m: ~3P-s , 

consihado que por ser mui PO Ia cantidad de m* : 
neda gm m&a ea .esbe r ~ b ,  i qw lw@ meEve a < * fa- de 61, dejbndo~ns m  mayo^ rpzxxsidd, m 

Vb.Majesl; qee d red de 6, c$m 
vale 8 reales, en este 5leríno &, 1:~a,Itm, 

(x) R* Leven*. oZ~MOI~S& Ce-3 a&E a t a r  
1916. 



dida solicitada por el Cabildo era un hada h 
adspeáh de unci monda que tavie~a, m a%Im l@dL 
3t~perior a SU valer intrbseco. En la colonia ~~~o 
del Canda en crrrM5,a m&io$e unai grande e+xaSes , ' . - i 
de m o h  se rewn6 a una emisitm de v d e  que fue- . 
WEI an vmdadwo ppl moneda. Paco dspilés en la 
e f i a  i@sa de Mmthmbetts* se uEíci5 por igsd 

d rbjimen del papel monada. A pesar 
@e b rn4b@3pi inglesa, ctsi todas las 
%devan al ej empb de Masach-tb; 
te ia.cmmeb1e sufrid gran deprecia- 

ddn @). & 18 épwa cá)bnial de Jiss Estados Unidos 
se die&rzsroUh una vwdis8arrrt manía papdma, Fa la 
mlsnia chilena Boade na se canlacia estola apedden- 
te, 1~ Wcla&w & dar o la mm&a aatá1ía urr 

T a sa vs110~ htrh=le dec~empe- 
w p ~ p l m m  o partiddas del papel 
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, ,@? 
;4-ntre lp~pqrtid- de 19 sub- 

.. , sa i c~metliant& QW a m- 
, . fuina: o mejor dicho, la de Gwck 

-o, una'lizeha en-rrt-nizlida, en ia era 
@j&fl eompr,en&r, W e  el pn~tlef nb~~ttli;t@, @- 
b J ~ o  j;eseral había de poner* del lada en qae se 
qps@t+@xm sus verdadmos intm 

sicomo es% de s p a r l e ,  d CabiMe fa4 el primen3 
que ep.tr6 ai defender una obra qw era ird-te suya&. 
@$&m. IlanIon@&~a;s Wem$l>). 
) Presidernte de Chile D. Ants~iii~~ GuiD j: Gmmga 

tq+Morrne m v W  a Sltp HajeM, de f&hai m5 de h e -  
ro de r f l y *  decía a prop&ito & sta% mismas qweias: 
rEst~i refe&& C a  de XOB& es 19 que vitrPÉSe42 el 

, reirno; SU te+o~mo pro$& con d mygr  &mero E k- 
@dad posible i etai tan lelas dE? ~;ait@&z d m o r  
perjuicio al csmeado i ' \ r&Mo,  ~ o n z  la f m d t d  
de eornprw ma qae, p r  eJ ~@Gt$íhrh. rwdts ,de @a 
misma su mebyrrr a ~ d 6 n  I d &vio i alknto; de kw 
mimpes plaia d trabaja P numm d ~ o b h i & m l t m  &- 
minas, pqae  mn h cmfiam de t a m  q u h  dw c w -  
pre a~lpredo 66 3% E , B ~  de ia m i e ,  n~ ti&= mptivo 
pa, ver% precisa& ai vmd&tk C O ~ U  ante gm d 
d h h ~  P P ~ C ~ O  21. 1$is ~ & % b m  ICE F O * i  C q j > m -  
c T a t m  
S n  enzbwga, lar Corona esp~olap kiidi& tamar 'a 

su c q m  Ja k i a  de Honda de &ati%o; i por 
* 

db ..8 de &.&$to ae X7Fo se ordenó la iacúrpwacidn de 
lai @ de Noaeda a k Rmt hrm+ Rmb mta fecha 
6: &&p(j.&h bbía ~UE-I&&Q mmo uru mp- 
p@&bhr  cnyo~px-esaxi~ era BE s e h r  H~dabto, pero 

a &q-m2doaa reala so$e la 
. M iWmmenf~ XXD5. M e h .  UI@O-~ e & ~ m  , , 

















: @& @&@ &era tan &&ente .& la @&%ate m las 
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~&1~&8m9do lcrs p~@o$ de rgrg pnqnm 
m año namd mtdm a b g m  .tñm tixz%t@.% 
t-ñ21rrt.~rnOc ha psndfi& m m%& &a 

tmarnw d auio agzg qaie m 
k.pUh~& d p m d i d e n t ~  &e ks IA- 

formamos, sobre la base del m&b 
guia*: 

. . . .  . , 
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cama. ss hoi &a, rmwitad qw este p e c i ~  es mb'dai-n : 
l-edudh. " Pt&- r a m o  en &*&&@. 
a50 zgr8. mmdo d cambio interna&ioBl ne8' , & ~ S G - ~  - # . m  . # -  

Mr hasta q pniqoa, si. qm se pf~BUje@ iiq, % f p - 7 r b  

c a m  & prdos. da&& en k m--* 
d )il: OKQ de b ~IB&U&% 

rss,@k.a&o ~ U & Q  %%&&S devado, 





jesdtas, fué adqiirlda m z';s70 
cAe&raCmba de qae 1~ ganados 
enh,rw psmi4redes 

para e! fmd-Em%e) i 'las tima i edificios, cpn m va- 

dr: 10s jed%as, f& 
de Toro Zambrmo 

bk a & v a s  qw se pa& ~~ cae él 
d@l@U d m  p M d a ; k E  dk iC8mp. k%'&tf2 

madd & rCpi,mm m fm c w t i w  que 610 pdba 
a h -=da be e m seria 









&la XVín É a p&ipi05 a XTX, dwmb d p s b b  
mtmu a ix1mezs8 ya a can- ea CMe d obj&o 
&e 1 % ~  hgm i a s  ow$ejmes, .como qm dpxzos sapir 
0ahW ,cUmw mdbm su dinema deposhWQ d 

.W d 8 & Ptgasro de zfig fai! harp- 
-m, bajo La W W h  de u;Bgne:o a 

Red &e %m Ga~1m (21. 







. , .  . a "  

i hs cahics a jweral, asi C ~ Q  ta~nbIb d pago 
los servicio$, fletes, tarifas, etc., w t a . b  &s£ab1&- 
d a  en las moneda existeate; i %ni mataia de pr&ss 

. la costmb2~: tiene gsande inipartamia; Ha b l d i ~ t h k  
' mantener el vdm m mm-tglilxr de las mmedas -ti- 

guas, Izmitztndace a ~ i r m b h ~  .5mhmte 1- c&-, 
como se hizo. Par ecta'motivcts, sin nesáelad de es- 
tab1eeeme un acaerd~ previa mtre las n ,aw Rep& 
blicas hbpm~merimnas, tdas d b  prmedim en 
forma m& o meam qpJ; p q a e  la ha id& de c m -  
m, en igualdad d6 circumtmaia, tbmde a g~.rd;tiisir 
igudda,d de efectos. 
En la RepUblica Qlrjeniaifa, m m& de la. mar- 

qwfa que se psoduja cm la 11wh8 gar k liMndi, m 
1813, la Asamblea Cmsfitnyeate dw&Q que h mo- 

, neda qve ce amñah en la, de Hm&a be ~otmi, 

En el ?e$!. dice Garhd ,  BEas *S rn-d 
1 , s  \ , f .  , - 

i. . " ' t  4 Hmd* drj,g,<i%&@. - A-, 
2-. 
F7 . ~91.. 

Q 





=fi-.r 
a,- ' -. 

b r r  < '#-  . P 

- 
, 

- .  + ko&qa;tw if&p&&eiiPes. De fieeh'o' 
m # ' .  . Y p 1& n Mal  se ' c M Í s a b  pre- 

F, 'nn p& se ptwtab mejor 
. &&r &'b&e a m ~i~~ m a d ~ f i ~  k h d ,  

m b  _ d m i U . q  que el sistema rnc~~hmi~) ingIb 
- ,, mi libras, chelines i penkpe~. 2-b se h ~ t ~ n d  

~+ 1% &i&ci6hn existate, sino que se m I i d 6 .  
am' de un sistma gaeLya el 

cdmrciale i en muchos otra p 

podido realizase SER ppc-rdmir E* E1Iamw ?~mDt 
gui%m:tes a m cambio 
también por c i m a  
9-0 papel m& exi 
d. en su p%s eapI&ar 
se stabltiei& la circdaei 
de acufiacihn libre, el ad, a ~-mcla de e:k hja  

- dd'vd'or ck la ph* nopda ta,mpo aa-sr Im 
@i~i@ae~ r~gwddw, 1, &a48 e @ t v  libra ih- 
@- -8 ~ ~ X X I L  mui asada kn la pr4ct.b de 1- 
*m, se ~doptd $3 ;aulderm@h de &es s o h  c m  

















i 9a que. exictía ea los & Ew@p- 
- Ai d~cluarse la Inid~pdmcia se p~n%%b &a S- 
pstaci0n de m ú n d ,  previo pago de d m e h  de 
.eapc~taei& qqiie en m principio de 9% i iirnp@b 
@e nebyb para evitar los mtsabmd~;  perro % p6i-  
Zrid la esportaciólis dtr metdes m pastas O sea S& m0- 
mt3ar. Esta pr&k$,dfm daespmbw fa6 burlada mai 
comurnmerzte. 

pos, soI£an pmduncirse &m&as aswddaabis mrn 

t ro pequefica mercad@ 



bajo pdaa dérr ocupaci6n a los &#&@;:a6 
&mdi,dor, ni seU&m. ; ~ e  íos mpc;aía@s - F m'& . 
nctrstdes de hahiiidad, de daría &ve&@& 7 o ; s i  4% 
bw muerto i otros, por falta de Q C I % @ ~ &  & @ B .  
'ti.rad~s, m g h  W a  el citad6 informe, " * - ' 

P t m c ~ d o  d Gobierno par e1 paco' riXt:taB-&@ : 
W a  amneik m la Casa de Moneda. ~ ~ E B B F *  *@&a&, 
las aEi= del norte continlilabm 
fa, i ataibuymdo esto a la 
Santiago i im 
tablee~ en la bna: sala de ama&* .qh 
quedaba bajo EP i1icps~6n del %@e&'& 
la CaSB de Honda de Santiagd. Esta 1- -&@@&B- 

da ar~ la Serena dar6 mai poco en &mdh; ' s ~ @ & i i  

En 1830 no f~hcionak ! 







. ppoyee&g de lei destinado a eiitab~=er 
tL ,, . ' m a t  * o  cm d escudo c t e . a ~ s  de la R%@fim. 

.. me ~aoyecto no alteraba en lo más m i k i t ~  ni el p- 
S, ai la Id i ni siquiera el nombre b W ~ E ~ S S .  

Pero d t5011ges etim6 (i0nveyien;ta: darle a=$- 

wd; i, de acuerdo eom el Ejecritivo, se d w c b 6  k 
ti& de +arg,de iituhre de I&B, cuyas princigda d b  
p15hciw& san las ispienteri: l 

d i a l ~ ~ f ~ i r o  1.0 H~lbr$ C U ~ I ~ Q  clases 4e manedas de 
1 
I 

- @no, &&dna&w dob1bn; medio dabfh, marta do- 
Is101,i &u@; .' ' - 
''I(&E&%,IZ Del ~ T O O  de oro se sacar4n mbo i medio 
-,W1$@&, @p~~&nda ad-rdiiscido el peso etpeefdh de 

' 

& W I ~ ~ Q  de' estos a siete ochavas'i media, dos #a- 
- I&~~~~@irnosk%pti~mgs 'de gran@, t d de medio do- 
~4a , j  ,ebdrko dYubI@n 4- escudo, a 1~3 que pruprcimal- 
~ & ~ J ! & & o @ q j ~ ~ d e ~ t  . , - 
-.%&B.' s?;&a,lgI d.e lac mom&s de ore i e  veis- 

. $ $ & ~ h q ~ a ~ ~ .  
7 .  S crdan:. 4 . O  -a IdgbjQa tendrd e! valor & die&&s 

% 

c @Bas;,lir cada .e%ud0 el dt: dos pes.~~, 
1' 
II I i ' 6 , r t t -  'WaPdu &S clases de xm~&íts & plata, - &&&&&Bs~P,&s de s ocho m, reale? de a m- 

.! sf ía, @@diS &>.db.s, .reales, medios reales i ~mrtillosk. 

i cada un0 de estos pesad 

1 

@:- A r i 

. - 
8 .  













m-03 cm e~ peco de sesenta granos, i media reales 
rjom el peso de treinta gran-. 

~ART. 6.0 La ammedauón de dinero senoilla de pIa- 
t s  se hará exclusivamente con. fondos rmacionaLs i Is;or 
menta de1 Fisco*. 

a h .  7.0 A los iniroductorm pticrzlares de p s -  
tas qne quisieran acdar pesos fuertw, 1~ abonar4 
la Casa de Moneda ocho p m  siete r d &  p r  cada 
marco de pMa íle leP. de &ee dineros, mya cantidad 
se lec enti%gar& en p o s  fuertes i sin dedwcejon &u- 
na por r-6n de premio,. n 

uAg~. 8.9 Sd d Presidente de la Rqílbl ia tUvim-e 
gmr conp-miente establecm un hneo de r e a t e s  de 
wtas de plata en fa provincia de C&qri;imb, se le au- 
toriza para que fije la comisi611 de mmpra q e  ha de 
pagarse al %.&e o ajante que se ee?rn@ma en d 
rescate, siempre que m ningún caso suba dlcb ami- 
si& de? uno por ciento#. 
Se mantmí& sin modificacith Ea leii de fino de las 

m~r~edgc de plata de r9 dineros zo gramos, qne é q k -  
~ @ 3  ,S oJgoz7. LQS Qesoiyr fuerte9 de @rata mante- 

' dan tambih el mismo pesa, pues qgraatrrcsp 8 cm- 
~tÉskos equivalían, a 27.063 gamos [z). 

¿En que consistía entonces ia reforma? En h diapo- 
&@D articulo wgim la cual los u&ptos de pe- 
sos, es decir, 10s -ales de a dos< t e d á n  120 %la- 
- - 

c ,  > 

'4 m % b  de a.%ggq ~gcamws por ceda #grano*. 



(2ir~;nilaran con 

divisionaria de plata. No eran precisamente moiwdas 'r 

i n t r i m ~  se acercaba tanto que casi quivdia: al.%& 
10r legal; pero se asimilaban a ellb por ser de P O ~ ~ F  

&6n limitada i reservada al Gobierno. Era, pues, agp4 
nm & mas períodos del sistema bímetáilic.0 el&w, 
en las cuales Ia esprtacidn de monedas $e p1&& i&id 
gcu-eión de monedas divisíonarks Q de v d h , .  
d ~ M a  de hecho un sistema de patrón de olo, aq@k!e 



' bo, h5g evitar Pa epndk & - 





.de pleno p a .  Esta ano 
pequeña i 10 tmt~ 

mn&a rri&?j pequeielta 

una faailáa. &u0 pu@e h m  
t e  mal, grande como m, ha O & m m p m -  a 

pms f el mal@ d otro, w se De damtaca m &nema 
efectiva SnaO a merca&rici, de m m s e  q e  d d & ~  
&,la. rpdgsria ~e asegura 'adt'tob sil &m del @he* 
sin, ceata~ qw Ye e~mpesim que no mk 4 lm- ni 
e~~riBaS~piide perder B. destruir ep! d r a p  mis=. &to 
no b MO en w o  roto p r  aiguracrs & los graii- 

wmxcimtes que timm rdadrium e m  el mi* 



pesa.t@ron &versos pmyedm de 
d 3  'de cv&m, como pite& %me 
los Giawp &&jíd$ti~6~ i ,en Ja 03s 
ths Chilenas de J. T. H e h .  El , - .  L 

ystw a@ reviste;, prisa nuestro 
& ~ E D ; D .  m qne mrr iestm pm 
p r  CQ*, doble: d financi~m de pmpaidowg $e- a 

&&~o-mxmet&O (4e. la&- - 

w monda de i;aanor m- r 

p.ra f&tar 4 s  pqEle-, 
d ~ n m  " t e l  w w c i o  Lhfmemdea, gae 16s fiad= 

,103 ~roamWa31bw i ks b p c h w w  d t h  ' ' 

M a s  O mita&@ c~bre,  p h m  i i a a  de mda. d , , 
, d 1 0  de M q%w m Hqico se Ihmaba;~ 6heos io . - 

thw (2).  
- d p r  d+ %&a este ao se adoptb la muílaeih de - - 

de y & & t u b e & e & ~ -  , - 

sa a r t i d a  nz &aWet& . c , - 
as de cobre: loa c d ~ ) n i ~ a .  1 

r3 d&rdmh td -, 
de C O ~ M  pWG pa;rai'd mhW0 

'' 

cmtam. Ea esta h de deonedw ,&- , - S 

iotr í lawo es b&#* 
i&aicx $ vabs lwt, la eaectih de la W i d 4  . . . -- ' : - 







, 
.r* - - 
aei ~ m P . 1  ~ ~ p l e -  

-taria sin dada &m&agPo rediipcndn. 
k m  4 1 . m , m I a o  

Probablemente b id@@ fmt&%k 
Los b e d c i a  que esta ins~t&Cía te 

rnercio, a Ia a p i d t m  i a la &da%& M p i n t a  m 
d doeummt6 B~W&C~&, wn, v&&n /pu 

Com~ .se ve, m& qw nla Bam de h& era &te 
el Estada .cainv&&o m Bam; pqw W& 
micm de GUIHmcv 18 Ud:t~&&~ a ,&d&~ 
nies. 

co qtle sin capital algmol 

pos de tmta im-h 
gubernativa, 1s qae ps es elernoh 
bria si& tarea t an W ~ D  la 
del pro yecfo, q w U o  de wimw ~b M a m a  cm &- 
bidas giamtb tdm5 16s 
to.  nagada wt& k SsXg 

noce8oras de las verda8e.r~~~ m& 
nimción i de su adaninbtrslak. 

(1) m e  
ad6n wm6an~a i 1 
satiiagx3 1878. Vol. 
t?ago ~893. 







mmwuir los n1otades o 8:e. 

h, &a d p y e c -  



















, (;temmbr la garantía en la prciporci6n del 10%. Si 
fin:- > 

;q.'; , t d Bmco ,suspendiera el pago d e  cualquiera .cada o 
r i docqrnento de cr&Iito oturgado por 8, protestado 

hecho i para siempre 
i @T& ser suspendido 

s gracias i favores se rde- ' 
nar qae le otorgaba d Go- 

referido Qcís: &i dentro de& 
creyera conveniente estable ' 

1, el Gobierno, en el círculo de 
preferencia al Banco de ~ h f i e  

hncias sobre cualquier otro .oec- 
se presente a tratar Fn él spbi-e 

se dene&qba la gres que &]i& 
: A ~ C Q ~ .  de la C & U ~ ~ S  0 & N Q ~ ~ S  
m,\ ,,( ' ,Lq¡.,fLiq .; :.j&:;-L-&,-&l 



, ve&bles en'ia mapeh. 
' l ~ ~ p h ~ ~ ~ ~ f l t e  MI que se. 

' leuíammm pr&&as 

le de Arcos i Cia*, prohibienib ha& 
letras, vales i billetes en lo sucpcívo 

n vista de esta resistencia deLpiíb&q@ .$ &,~48y@c~ 
2- 

, tálmen de La Coste Suprema de JustJciacca@@l ;@*cC+ 4 
clara este tribunal que los billeaes d pm&&r,en 3~ i 

1 do~ma en que 1~25 epda el Banco) da GMk de ,b2@ 
i Cia.. no enn atimisibles en jiiiWw h ~ m -  

r tos ejecutivos, ni podían ser transf&bIe$ er&e *S- 
% 

tidares fdtM@le el endoso, r~~oldSr .d R ~ h b  
por 4ecreto de 17 de Abd de 1850 que, &@ ~ Y B M F ; ~ ;  

a 
4$ ~ v o d ~ a n r n ~ ~ h i l e ~ ~ r ~ ~ b ~ ~ i ~ . , n ~ p o ~ ~ - ~  

tk las e%das de cr6ditrr paga&- 4 pGa%-@& 
. , vieb o ai plazo*. , < < , Z J  

3 En vista de esta rese1ución, qug p-i~aha '4;r 
. y  dd derecha de emitir metes al parta@W, 10s ie:@@@@ 

. , ' 4 w pwentmn al Ministerio pidiéed~le k. d e ~ a 1 ~  



$idiquef temían depsibda en p& del Gobiano. El J 
Mxiist1-0, con fecha 25 de Abril de 189, fundado &P 

j 

$de, según Id Ie~idwión Mijente mtonccLls, 10s 
dub1m cons.titn& fi~tnza, resolvid qne mra bgl hgar ; 
la SOiiitnd q ~ e  &te hs& para qwe se L desr*iraa 
los 8 zoo,mo en f o d ~  dd 3% de la nacitiaad 

,,/ interior, qne time mnsi en a rca  %&M, mzlm- 
tras s u W . t ~  i &nca de CWe C Arcm i C i a ~  

































5- . :: iq-.-%,--' 

b -  < A 

- C - 

, a &r2am1h ,qilp u 0 ~ Z ; r t o n  $ 1  ánflI!ri% pw@,- 
p&&& $& ag?~~amd~p&mtrane& qtpesemi dbbdarrdf 
&p ai-p&s & 3a -nR& -da nn pwblo, ~eltrkj-rnwi 
de descentmlhwiBfl $e Ee e&m de l?dhtm: i í  :en 
jmd @&ert& b a d a  i haya @do l t ~  b v  6~ 
aqtj&rjm, p r  coas iMm~ gwedmible d t 4 & m  de 
&r;fliggad&.de las &mana en mn @m I%mrn:C* 
tgl plidejigdo; pera & p a r e  c m  r n ~ ~ $ ~ ~ s i r l a  
q@, $~&agpat~ wio &ano, y ,  si, a ~ P . S ~ M  in, 
cpnv~nientes de etw&ctcs pp&cGm q o ; í &  de CQW@& 

aar & ~ F Q  &&era8 de a-& ~ a n !  k n a t s d w  
de fas ,m:@ d i  l c ~  bamm J.ilwes, NO ~ rW & 

E~nomia Política, qw dar ih~ii@sb d 
~ W L P  &e ~oetmdo can las icircu~l$ib&a del m e t a 4  
&&e que IQS sstotnía de la rida da ~ d e r c $ ~ + ~ ~ &  
m. W -$I&O. =[;mdrrni~~ e d & e  en 1 s  ~ e j i e  
n s  de la kmfa. LQS estadistas más nitrojen+- b 

.? 7 8 













au2wrr conta 1~1s biems 

lw rQ A. N. hasta lsrs 











z.0 E ~ I  IOS intereses p d ~ b  pd&+ &+a;? 
que h a m  los 4euhe.s pa; ~ e s t e e w m t : i c i ~ @ ~  db r 

do Bci qW ha Caja h e  1- irntweses de los bom%i 
c p a i ~ ~  um@ad@s, gozando de esta manera &1 ia- . 
ter& de &ea f~bd@ dwanta m mmmtre; 3.0 En Iss 
fnt qwe pagas los deudores k ~ ~ o m ;  i 
q o  it#m p e  &be podmir d propío fon- 

se va acumd8;nda. De- 
os gww de a8niinf~tra- 

mo ~bt i s f r~~  p e s ,  entrada al@- 
se ;o seamdar sus utílí- 











mientm ap-mw am &-as@ 
saciedaid eon sus tari'btm 

una par&z&&n m el mm 
un p&iw m ~ e w  qaB m 
fra-n"rn m& ~&W&P& ttm a1B 
cih' 'tambo &S difícif CmmtB. que $&va m m-- 

il&ones i 
nes & tllgmm 
ha terkm* t 

nueva qEiPieba, de &gurag ni 
fo~t!tima. dmbhq i evagor&., , ia 



deg -6 hbim fntmwnido en la &. Las mayas  
fWtw m que W5a tenido que incurrir .el Gobien~o 
i wpeesllo de da d t a r i k á a  d%P poh eer~, 
pan parte, c a w m & a  la nedaad de -te- 
MP i&i orclm pí2lñib0 i & ~Pnete i r  a 10s h&j,enzbs. 

m&-&  colas 
baatqnte h 0@6n ea 1360; 

nuevamente l-;t a p r -  
de prothctw qpiwl* En c a ~ o  4 a b w  

del mMitug, era ag24 ;du& m X s ~ e ~ t  que había W ~ Q  
pack impmtawia em la prepmacith de k &a, i eñ 
las -ura@erhticas que efba ~vis2i0. 
lb CW Iwi? despu$s 64lp;dhk, poco a ;pw 

i hs añcs que agF"er&ran a zw hwan b a s t e e  
p w  p a  el dan1311~ favorable de la @o&irzai 
el baen estada de Ir milte!& del cobre i de la p h ,  







9 

Y' 

cEit.pa69 que, produjo, p r  una w ~ %  un 
)$eqpigk& fisadero, es decir, un aumentd es- 

. -@-@@&, de Em gastos dd Estado; 5, Opor h c~ba, 
n a& g&& de ~m.t-Octi&n monetaria que p@&@ 

@ct6 instiiv.iones bcariaci, i n i c i h h  m 
@dvimieirto de retiro de depbgito~ (23. 

Por lei de sg de Setiemlxe de 1865 se autosid 4 
Gabisrno, pwa conceder al Banm N D G ~ O ~  de -le, 
qpe r&mtexne5i.% había inidado sw ~ p e r a c i w  el! 
r.@ de Sef5emh-e. la facultad de e&tk billetes hasta 
p ~ g  de siz c&pitd slpsciiito &amando las gse- 
c a d a & .  neo.&- pam que lios billetes seaa p- 

- %&m~.dite gai1;mWm# (art, 1.~1 1 E s t ~ s  baetq ses%aa 
.'l. inmnvertiblm basta el 31 de Enero de ~$66 (wt. a.0) 

M lei de 1843~~ prohitda la ernisicFn de billetes de . e ~ e  
&enor zo ppc~s; I esta meva lei de r86dj, m&- 
<Y@nd? L dispdcib vijente, aatorizo la m&ib & 
b%efm,hatsta, c;le un pess, Las billetes así d t i d o s  
aeehre+5das e s  eii-cm fimdes e~ pago de cenbn- 
h&psm, i otraa r n a t y s  dd Estdo. La le3 no de- 
d&&bq . =. , d $@su fonoso o legal de 106 bfletcs (g); - 

' ( I )  SGBiP dcp&sit~c &l E&& &e V&%&~&BB~, q,rre 
WJ $E w *e e n m e  exisak;n, (pue que 4 

. . ( 3 & e b & & k *  -do mw vpwqmcmp,) q- 
4 
5 .  

k.7 k - ,. 
F L  
r - ., 

- 
1 '  . 





itaiat~ d mprbctito qne necesitaba (11- 
r La siiiiaeióa monetahio se: r g d & b  pronka. Za ' 

i.ucmvel.~ilidd de los biPilPefea. de Banw ski163 
mantuvo bsta el 31 de Agosto b 18%. El W e t e  
m ~ m a 6  circulando c m  su carácter de ltugnvertible. 
por la rnomda le@ de ar 
nacional no sufrib depren a darante esta 
p a f j e r a  inconversióll provma& por Is (riaietire con 
_Bpaña. E& sin dada un caso Een feliz de inmn- 
vesd6n del billete (a]. 

[rj Por deeretv de 8 @e A p 9 0  de 1866 se a# CPaiDtata & 
emp&tit~ entre el Gobbmo I las Bane~~u Ea J i b e M t i  Eelipk- 
tito fué ia qignimte: 





















p>- qvs tdoa las B&ncws hubiesen tenida que a- 
rpar sas psertias, *&mas del pánico de los depoci- 

' %a!Xi%es. 
El Cawew que contaba ea su m o  con dgpnos 

kmbrtzj de bastante drimesión e ilusfrtdos, Se en- 
:centró en el dwo caso de prestar su aipreha&&n J 

. curso farzoso, propuesto en un: dilema pm el G- 
bisno,, cuya otro t i - r m i . ~  era 1% mida de t d o s  loc 
Bwc(5a. N@ había tienigo que perder en la & d 6 n ;  
ya la ,palaha WSQ f~rwso mtaba pranunciada pos 

, d Gobimo, i ,&ta bwteba para abrir los ojw del 
p&ico a Codo el pSblico. E a  necesario gae Ea E$an- 
.cm cmnmzwen. sus pagm del siguiente dla, con bi- , 

fletes dd curso foz-. 
El réjimen de B w o s  da emisión l ibr~,  no evitó en 

4 WIe d cwso forzlasp como lo pxetendim 1s politi- 
cas 4w resistieron 1a fandadb~ de z ~ n  Banco pririi 
li&a& ,pr temor al papel moneda. 
, & h s  h~b~ida lih~ado de la inconwersji0n lan &mco 
Qptdi pm$$-jiiado,? Notea posible dar respuesta a &a 

,-eiksd*, pws esto habria depeadido, m pan prte, 
dk h @m&mda ilcompetenck de su ~tdmjmii&a&n,. 

~ak*M &&a qpe Ik Banw,prticulatóc Ebm f a w ~ i  
h p d ' e e S * e n  SIYS operaciones, i usaron da1 dmmho 

, - -4.- K W ~ ~ ~ ~ ~  como )de un arbitnio p a  propor- 
&@W&E &WE~VAS, Sin atwidir al 9eP'gb que ,pau 

í * ~ l ~  S*P~+F .. 1: 4 : y  &&e~~b ; fa e&&@. 
; +. E, ---- + . ,; 





E5€?s%o pt.0.  

i m d c&td pagada1 de cada WQ de 9i@ & n ~ .  
Despubs de larga di%c,a$&n wbm la reforma de Ia 1 lei de 33 de JIIXQ, se mregi6 Y& e ~ i z a ~ h  da fa mati- , 

conv&b entre los &nm E d G~Esrmo. 
La nueva iei que m-b á la $nt&r ce p o -  

uuilg6i 1 6 de Setiembre de x87b Esta id &jaba el 
mb9imum. .cEe b emid6n de i m w ~ b l e s  f 







boliviana, i el Gobierno de Chile obiigó al . P d  
definir su actitud. Contest6 este país digid~ a b pu 
bhidad str tratado de danza con Bofia; i d grb? 
Abril de ~$79, d Gobierno de M e  de ~ % ~ e d 6  -e 
d Congreso, bada la deelatación dle la guerra 
%as dosj enearJgo6. 















fi'ie@udado por PQS amnPerPimientos de 1a guerra, des- 
de 1879 hasta 1881. 

1 Ha Enero de E£%I K autoria6 unta nueva emisi0ni 

p&O hubo necesidad de emitkle,~, paes 39 
qaed6 de hecha termina& esl favor de Wk. 

LB gas€= de la perra, wgfm cz4lm.l~ del Wnists- 

a m a  que quedaba mui mmpasadib wn lm radzpc;~k- 
dm. sbtenldm. La si&&& hmciem del e0biwtno 

- mejor6 not8Memnte; i otro tanto s u d i d  c m  la &- 
- tmaeidn, tcon6micz~ en jmerol. 





$!'h&bmBs. sb&mrn notablemeate, de tal ma-- 
de J!m p ~ ~ + e & ~ i ~  qw p 0  antes 

h +knaía,do a sus deab  m n  k vea- 

qa 
am1.mIes *las nagYas pr10.vi~a.d~ salS2mm mejor6 

n&&remogb la siimwib;i de h iiilalwta-ia ag&2431a- 
VmcEad es que la risaaa de 105 &randm yaa~.&m- 

*h04 &4eerw qw qnedimn ea p d t r  dl chile, es- 
b i b  mi & 'mayor parte ea p d e ~  de estr~nj,ewss, 
lb cual p&vaba a3 .p& & asa buena parta, de 18 ren- 
e% pxcsd~ch; pero, a pesar de ata,  de& de 
iaa. pr+dBiak s&Fties.as qae qwxhm ea poder $e 
rt~ofi01;1a,lca o de g:tr~njmas bd&IJjyh m d pa0, 
i de-ni&i de las enI t rC qae la .espio&dck de1 sá- 
li&e propcionabb h21t kbiemo, el mm&o,  Ia in- 
dustria P $@S aFos ls~:wl& pudieron dkfmQr 

L 

.,de-qaundps ventaja h salitre9 (1). 
A &? 1882 el mmbk iniE:awian J se mtizaha 

a t 3 & i ~ í 1 e 9  &sea m t ~ y  a m a  de la par de1 
, -A-& - - 





30&d el Jmtosr enwntrarla en el capítwiEo LLZI. 
%anos en este ma&@ tm d e a d o  g2:cet.mte de 

-rica recordrn qw, si parte de 
red i ef%&@, parte era 0ars;nMh 
debRat, es@aTm.enta ea loa olas a 
a la deprecidóni de2 billete. 





eha 14 b Hiwm d& IW. 
L.as &spesgdi@neer f l n w  

las sígnk@tw: 



establecimientos r j i h  'por la ilei de ~85.5, w w  
de c.$ew gmalrtfas estah'tambian 1.a Bs&gv&~ 

taeac a opb'h del Banco, peso ~ $ n m ~ q -  
bria ptddclo depositar tales pmm, ~ > o r . ~ a  ~ e r  
el in4erb de su dinero, (&cs. 7.0, $.a i g,o), pe= A&& 
aFLa, ~ ~ i v i ~ d o  a la disposici6n de la lei de ~860, 
~0kaG la emb+fk de bilietes bancarias de co*e me 
nor de m me. (&t. roj. 

esta wna lei &tinada a preparar d aauhíei 
para dadar k p u &  otra que. dispusiera k wnvasibn 
dd Wete por Ia moneda metálica. El r e a s o  is que, 
se apelaba era d de h d.kdaud6n de ia cantidad de- 
biktes dw31es en circula$& con al pscp5sito de va* 
~ ~ s i a  d bnek  ;e de su ~is*uci6n. 
nstema hr tenida crn la p&dca d in~on&eñCe de. , 

pr4uMr restñacciik o sea ~sntraciYQn donetasia;  si^ 
q& re&-iehn idaya eb-te en la &S&= 

nusiibsl del p z - 6  del oro. (%ase 8 38 clel Pqd 
seda px G. S n b w a u .  ~ ~ ~ n t i a g o ,  1912.) Z 

a 
& a t a  a ~ g & a $  una lei restrictiva de las 

si- @m%& par las dsspasiciones rehitras 9' 

mari~jk i paak3 d billete bancario. La lei-&o *O 

a -sipis r e & w  la c~mti&d de b i e h  b&b-1 
ag& e&@Ma en 1887, paes el monitd de h e-d: 
he.a& en &a iecb era de ~ 6 . ~ 3 , 1 3 3  P-S; 5;' 
s&?~ddo d eapb-ail de las Banco% a d - f f ew '  
& .sajss,m, p d a n  aumtar  la dbn;' ,a.añqW 
lJco * fadw'dn naevlx Bmw, hasta esle lhQitaL'* 

I Y . ~ I I P E I I *  wwZ=w'a 





había dida defq~aiao 
En ~ S g a  se pronmd6 un eia  

e de la ReptIBlica i el Cowm. a&&- 
&? sUal en peor, ~ W a  qve el 7 de @e.& de 

f8gr mmm-iz6 de hecho la revo1ucih. El CCX@&O 

entre el ~jecntiko i el BarIamto aumi6 entoncm le- 
c a a i ~ w s  de m a  g a n a  cislil. E2 cambio intmnauo- 
nal, cams s s n w ~ ~ a  de la tormenta, safí-iO rna 
qave desens. ' 

La cirdErcj6rn totd de billetes no disminuyó por 
efwb de h P& de 2887, pues a Pa par que se retiraba 
ei billete k l  de 19 tircdzib, los Bailcos se vieron 
ob-m -a aufale$lfar sac emisiones de billetes, para 

! evitar 11x4 eftxta de la eonttae8n rneneMa. Asf 

L /  en x S 3  d &ata3 de la, eirdacibn de billetes &des 
i bmmlim era da 31.ht79~768 pesa i en 189) fué de- 
@*333*0"0. F. 





CAPITULO X W X  

~~~ m L  DE 1891. IUhVd8 ZMXSIO- & 
RgL%TBC FISC!&m 

Besae 9.w ~w&~o&w, -&OS dal ~ o n -  
o c a ~ w  las p u ~ n d a 6  dítnras del Hurte hu- 

ba dos G-obiaw en el pak d de b Jmta de Gobies- 
m de los TW@WO&W en Jqwige, i el del M- 
dente Balmcdo cmw$ido en Dictador, mSantiaga 

C m  el, objeto $e proprciom~ foados, d &m& 
dente B w &  mspe la @tQneraoión de Vietes 
&de i la . a , c m W &  de pastas de plata, dispm- 
m por la ki &e y r h  k m  de 1887. NQ &Wd@ 
.sutictente? &e recura, 4%. fondo de pastas de plata 
a m & d o  M a  ats~0.c.e~: que ascendía en rho ,a 
3.841.987 peBm &, z5 gramos de Piaita. de g k m  bR- 
fino, tom6 f.@z,sgkq p s -  

-0 la mayp parte de log B ~ C W  4 
~ O - W ~ Q  tgmd~1ci0~ae0-~ ~ Q S I @ Ó  ~lp~Mqmte w- 



. e a d d i a  a contratar un empréstito Gn i n t ab .  a t e  
' 

r e c m  d c a d  gfio a producir al Gobierno. de Bd- 
maceda la S& de 8.918,838 pesas, porque el trianfo 
üe  la revoluci6n inipi:d"id que lers h n w  a : 

entregar todo el qaivalente al monta de sui en%s16brn. 
El Gobierno dd Residente Balmaeda erau&6 ade- 

m" a la emici6n de billdes &da por d mcrntcr de 
zo.8q,zg7 pesas, con 10 G U ~  p d a h  dokdada la 
circula.cih de metes  fiscales existentes en rw. 

1 
Q u e  CESí compktamrtnte andada la lei de 1887, 
dmbda  a prepara la eomversih del billete p r  
~mdio  de la i&erd<hr del Ellete k d ,  i Ia wnmn- 
lacibn de pastas de p2áta. 

La dualidad de Gobierno dw-6 Bas.9. d 14 de B$w- 
to de INX, dla m que se d&di& pm lw armas el 
trimfo h lb r-vol&onaFjoa. 
E1 Gobierna establecido &spu&s dd triunfo de Ea ' 

rcpmbih, tomó bajo m rapwakliilad lm billetes 
k d e s  emitid@ por el Presidente te-&%, pus  
as se les pdia deu:htax sdos .4n lastimar rms~chos 
in%&&ses. 0tfo tanto hizo Bgsgnri 6Qn 16s hwas a 

cual& reconacid To^j a&<%tw q~ig tedan en coatra 
d a  Gobierno de l%dmeda, pwmnimtes del erngrh- 
&o &e que ya k a M s .  &o al restaWkmiento 
M ot&n d cambie sn'Iji6 hasta aa,gd, F a  . d e n &  
nuevamente:, como pude vesse en d citaha mmm- 
$@~&k&te. ' 

'& res'tdb1*k& el' ofdm, despub de la ~ ~ o 1 ~ & ~  
dP tcagr, h ckXh~i'6n de biuetes era la %date :  















+WAO & d o  C%*Q &&-& 
te los aLfe0~ 1 % ~  i 1892 habh de M* , 
zxwmx'a laconveLsi&t a e 4  ~ @ & ~ ~ a ~ : m - -  . 

dar 01-0 de ~ ~ ~ e d z  una terwa *e. .@I - 
m ~ 1 k a  @ta valori~ación de la monda, m 

m e ,  i la rsMcd6n m a n e t e  q2ie tenla qae p- 
d d r  o b m L  la ineinaci6a de mlees h&, 
t~& m@ @ nna @oca de ahso del crkdk~a 5 
de i&dh & vdmm i a ma situaeb mon--a, 
P O  h m b k  pr la baja de los precias de los pro- 
d~iO1~1c & spf ladh* se cbmprende pgfedaplenke 

m esta fcrraa tenia que pradm41 , 

que se d& a m ~ ~ I r a l l U  que se ha- 

creer qw $1 Estado sa.0 

+ta q a i d a a  a $ z.zo de 
de w, &a&o amiearia sus bae te~  

$ g.&& m p@r && ip%Q billete. *al. j.Cdaa i ab- 



' 
Billetes kdes ...,.,.. . .....,...... $ JI.~~s,T# 
Bilietezi hearias .*.. , . .. ..,. .... . . $ x&%gr$@$ -- - 

difM su c i r c ~ a ~ 6 n ,  tomemamn fmbi& 1 ~etipgr 
sm billetes. A cstcir se agrega%& adn 11 mata&% del 
billete fisEai, rndvad~  par las apxtativas del canje, 
QtTe 'hbb coniit:nna& a p d a b  (r)- 
-r2- - 

%cales d f+&~&h-o & 

1 





los fiscales. En Diciembre de 1@3 la, wti8ad de bi- 
iietes en circulación era la siguiente: 

















..... ....... .: Vrek del Tesoro ,-. $ 8.@d,;raR~ 
................. 1 ~ i a e t ~  &mks sg.&x,z4a.w 

. BP1retw bam&ios. ............ ~ , N 3 ~ 3 3 i Q u . ~  
- - -  



- - - - .  - -- - 
Total. ............ 8 ~ . x + $ ~ ~ : .  ,-. 

- - -  --P. 
- .  

De estas ~$338,737 gmí% b&da dgmos ~.QW,QOQ 

W k t ~  dwpez&b,  i p 10 tanto, 
la &&&h. 
&a i i  (1.Q de Map de IW), iB  eanvmBT 

slbn p&á! calrsS&w~se m w  totalmente cmn&id;r;, 
1m r2 dame en b c a t j o ~ ,  de~p* 
de (%&b1&& h d m g ,  @m ys q w k  en &CU- 
.la&& m m  &Ws tzmjab1.e~ a la vista, 1 d la *e- 
F&&I del canje m hubiese sido hecha en ticla m&w 
m~&~u~aat~; s sea sj se habie~e wdficado m a $m- , ,&¡ re@&*, i SI msbl.0 del dh* a bmi  + que 
na bhia haG& ni necesidad siquiera de X E ~ ~ E  de. 
Iá; &-e&&& lo9 biUete~ h c a s i ~ ;  Wf& 
&f6r1~ t ~ h ,  Cama WIIets eaajdbles a la %&$a. 



' 
B 

I - ,~&fs~@ipaw Uegara~ a adeudm al Gobierno mJw de $4 d o n e s  de pesos, por fondm que. les había pres- 
tadb i 9or el canje de sw W t e s .  Con bastante rapi- 
dbz i fueron cancelando despueS estas deudas de 
td manera que el Gobierno no perdió nada en esta 
operación. 





' W  ,. ' . - 
1 1  

. ,. . 
1 . -ala- 

' %f$h&(?s di1 subit5 etraordinari;emmte. Los -1 
@&$~$at+grnli~~ i &más v a b k  mobiEaria baja- :I 
5'm; i otro tanto sricd6 m11 los pmim de 3m pan- 
pledades ~WPcao, i urbanas. % dejb ~nti!1í una * 
trmrdinaia ~ar&z&clh m lcrs .%O& i aria gaw 

bkevimen en el djin~ein dd @pb-m 

cambia internacima1 i a mtd~ 
co~síderadw de h 

S iús deador~ e impiden 3!m p a h  kjm d~ lw'pie- 
c h .  Por otra 15s ~ E I C M ,  d -1q-m dd M= 
llet: inci0nwr%ibkI M& 
fondm dwonfiaam 
En x&$ mntin@ab 

ski, d bien h l e l P d & b  
rwse como e?*rt@bIdda 

~ o i n c i ~ ~  cm a t a  sitwwib w n r ~ w  Gtmrte 
tica un aAwrnmtc estada de &anft& d& 
l d n e s  can la Rrrp f wm rnb.9~~ 
de IW pefigw na b d  aomm, ea 
Santiago, qae d GabZems F-L%& lh &&a, al r$- 
jimm del w # - m a n d  Omq c@mma$a da este 
iTl%WK, l a  ~~~~~s CQ3%?@Wi%Oa $ S- dei 
@sitos &e 1m Bmcos p r a  pm I S$WO SIT ara. NO 



4 m 
I 

' >: . r - :v*-+7 -- - - ,. Yr . . -  
1 se &Fatal% ~ ~ ~ ~ 1 , ~ ~  && &,j@,&g 

habáa pmms endidm&&&8&* 
de irt~pkdtes. Aroato .w 

m-0 i poduce aWf a 
, . n-kl~ a w?!= qm en xzw$xlas de &$ ,d&&@@g@ 8 

1 ' a i z i g t ~ ~ ~ h ~  una situac;ibn a&.ti=. ,,t,,,> ,. 

@-m10 la w r ~ ~  a los BsLn~a zunC3n.=aj g,$f2~1&&v 

W toda. RqEIMica, i en vista, de la m ~ , & ~ , &  -A 

~ U Z U ~ ~ S  qW SI eawstraW q$as + ~ & i & & - ~ ~ ~ q l  
&U-O 1% $.ntdzrS p ta  , w a r  sios p a w .  ,IJ. 

El 11 EE$   di^^ de a898 a u k p x i d ~ ~ a  ,q& 
jmerd p"pr p b; I asltes de cump* este @ag~\se 

bp¿%gh& b W de g t  de JEill~ que disponh Jttf i 
, ' 8 1 .  8 .  l 

da ~ . ~ , O W  & pesa3 ,ea bae-w' a- 

d M e t e  &TI@@ C O ~ X  b & d ~ q N e -  

k WFS& &~%iñsin$ d.. i&@ t ( l ) h  

~ . a  d.e B ~ o  de E ~ B  c ~ m ~  ~*mh 

de OFF- ,! . , -  , l !  - 
4 &tec$(~a ladaeia&zrois pus Link@'p13~ 

dQm d;b? 
DT* b m@. .q; , l t  lll,i 1 %  

d . I : ,  & &jt- & i ~ m n w w  c%-9.~~~s~ * 
psg lm i&p$i&d$&% de IQS h ~ r o ~ ; ~ ~ $ & t B ~ ~  

g ~ ~ ~ h  S. i&FLdim no 10 haW por d~h@ft@l,~@~ 



** a'p; W' Jios a~bpl~g~, era a h l a ~ m i e n t e  
, La ~ ~ j d & s  de la & d d d r r  Wa d- 

h r h  r r o ~ ~ d  de mondas a las edjenci;~rs: M m- ' 

&de. 
manto a h - h h x  p r a  valw i8e re* de la 

~ ~ r a  dd CbgMmo i m m e f a  



e~okablddo el &bro de ciertos k e 6 h o s t a ( a & e  - 
r n d o  de poparci~narsa aIgmas entradas gm~r .W 
pg@s ess el aflanjm i evitarse de eska mmem k 
c o m p  de letras dél cambio en d rnercadoj pero el 
Go'btt%na cT& Chile se limitaba a, recibir d aro de las 
a h 1 ~ - ~ %  i M %@da b ponía en subacta, pública o - 
seta. lct canjeaba por papel-m-da a3. tipo de. cambig 
dstmih, era pafi-meda d qne necesi- 
taba piitm sw @&CB (1). ~ N Q  habria sisédo prefciible 
mhw mtm dmwhm en h moneda comente COE~ d 
2 - g ~  ) ~ ~ . p & a t e  J tipo de cambie del día ya 
p el f$&kma para d a  necesitaba &e ore? 







que se eotimba ea r&$, basta & xzaa t i h a  m 
r@. E3 Rigai Zambada hablan taanbih a p i M & & p  - &o. Zas s?Spor&dom que m ai@s @~rn  de! z56ia.**33x .i 
gradual la afim antaaPmC I &.w,m - 
de la raisff i~: mn& 
ao subieran en @ud 
n%s en "$95 pam a r@ mikm* m B ~ S O ~ .  

Eli pr&o &l om d i s e a  a da; L iesar e- 
r-h de 1% m n d a  @O p - r h c h  W ~ & B  de &= 

coma l~a h8bI~h p&ddo m ~ 8 g h  pN h 
$dad m que w mantrab 4 cpia 

tacih. El cle Ew prd* 
efectcm alza dd c.amMa 0 W@ de h dsdadd.mm 
da la ma& en sn rekcih m d m 1 0 : , ~ F a  par&, 
la d@rsdacián mete pfr ~?i~?eto de h h@ de4 
tzamIr60 intemacioad Jbxb5a ddril. d 
@ &pi&uIs;B que se hableres lig 
a ella. La áismin;~db del ptmic cleP ma -tinca 
&ta llegas a 4%, fo que wmap&a a un -MQ 
supailar a r7d ep qq. 

' 

d a c a h  TtttevOS yiwithieraias i%ditrd~ en Sa 
:$id@ dd aarie i se sbob1m mpres;as g~ntnsdmá 
I~pqtbptes ~n Pa mjióru del sw daade aate 80 &S- 

Pi.a:palwcki,&. dpna La p q a i d a d  i d dmrwh - $$$k@@ wnenqba towizr 10s ca?ractere~ de BW- 



1 8  i.!. . . . .  .<; 

YI....ll.* .fin .... 



-@e h1bM *o' =Fwb 
redzar la w n d h  del 
CQbiano de I@$, hmt~bka 
t&ón que se p-t6 em 







E& S@ mntInGa el 
verse m el cu* 

A a ik AIbti1 de ~g&; clm'&n&.ee 
q ~ j w m  wanvehte b 
oqd d wacñ-o gm ~ 1 3 ~  

~ F O S  t d a m  aja: 

h S I ~ k c s &  r@ ... ...... 8 3*.335,a+cj 
Q 28 * Fe&@% . .,? %.735,4@ " 

e gr a kbsrm io......-,...,..,.... Z Z . Z Z % ~ ~ & ~  l L 1 s  
> . 1 1 1 < 1  

di%, el Conpeso op€O1pbr . 
'. 

i u & h  esl. rm.a9o,wo de p- L 

se la halda ineiementad6 + ' -  
m -  - pm& & o#$,, Esta lei, mr920 la +teos': ' w 

&& e ~ b h  qw w mntinusrra ata-O' e!' - 
m $a& ,& w n w h  &stbagO al mj& del bidhte er- _ I 

m i <iue ppa b i i ~ e  e~tiii~ p ~ r  dta id . . 
~ w i t i b  eso om. Es$& 40 *- , -73 

h d d o c q m ~  m dh d a &  I n 

f l a p  m 43bm 
f, 

wm*mLaata d R j c d  jenwd b los p~ecibs saW1 ! 

bja  el yalar dk la ~6&%$-' 
el m i bs grSuctas ir$@:,' , 3  

1 A ,  

qw basan sabido de %I'of; ' 



V O G ~  ;p3 aeer qfie con la mrniIlaCi.6n de 31.11. fondo m 
om e& estrainjero se Impedirfa el dza de4 p r d o  del 
oro, i b dqeciauón del biUete. 

con al alza de los precias %e prodada naturalmente 
upa m a p r  necesidad de EsPIaetes circdfcillaates. Se nece- 
si$& *&S billetes para fiev@r en 1- bokUos, m& 
bi&Ses pa? hacer 1ok pagas de la salarios de loe 
o$rego~ 111ás para guardar en las G a s ,  &c. LaJ ne- 
ce$&bes que antes podían 5 s  satPc&&s con 50 mf- 
l i w d e  pesos en billete, almora. exi jh m L  del doble. 

&I 19~7 .;t: produce nuevamente ana, sitttaEaci6n aná- 
loga a das anteriores, en que 10% Banm5 i l a  que ha- 

s! M w  abusado dd crédito se quejaban de falta cJe cir- 
L.' .. . 1 culante. La corriente inflacionista fd tal, que a pesar 

'-. ' 
+ la sj?.osiciÓn del Ejecutivo qw entan- era me- 
miga de estos incremmtos & las emideííes, el Parla- * ' a  mato, cuya mayor& estaba todavía en favor de ellm, t + a~orh6 nna nueva emisión de 30,w,0m de pesos en 
Irgetv fiwle. de q de Agmfo de IW). Con 
%$a npeya emisión la cantidad de billetes en siren- 
iladdn alcane6 a x~o,om,ooo de pesos. 

- , Can el fui de poner término a esta política de los 
isl@r~pentoc pexÍbdicm de las emisiones, contra 1s 
0- wpezaba a Earmwse un movimiato de re&- 

i 
-6 

t~p-% ,m la opinien, la lei Q ~ g q  auforiz0 k emisión 
7 c 

dq w e t l  fipcJs siempre que se depositara en ga- i 



=tia e a  en la p i : o p r e  1 8 ~ ~ ~ ~  
Wwm ¶a@ hiciera ~in dq6sítto de ,m 

Q tien la Tesorda Fiscal de Cme m 

que le &da d derecho de 

,@g&Qla;s, ga-, bmcans, de = @ = ~  i @tr= 

5 &m, 1~lcrnsbt~d;slj en Cbile. capital sumito í p9- 
- grd~; ~ b i i c a  a m e -  











es poco para !as ne&d& @irc&tMm de mwstoo 
t pds. prwpaa debido en p m  parte d usa del 
amo; m d e h ~ .  pues, fimitafh 6191mnd.ú~ ra lw 

, Bamm en la iapwibnlithl de 1 3 . ~ 1 1 %  pe&efac I$e 
qae son obfeto,. 
@Y si bien en teo~ia, cmtiafia 4 d s e  a-, 

biplgba de necesidades Iojititiara~~ a t p$It:da' m 
@fidlúl, por &o decir i m ~ P 1 e ,  dedindrür h Iejfrim 

2 



-6 @Q subi6, de 37% a. ~ 8 %  0 A fael&'' 
E& &5@0 & tjemp. cr .- 

En la Rep6blica. de &%1ombia se ha ii),bmadci wm- 
M g  4vd f-. El tsmitor ~1~rnbinrao.ld.on h- . 
t d o  Iregiiii &~ei  &m 10s  mal^ de-l -31- 
m.mda debe antsrse su inco.atin&~cia, qmé la-%we 
tanto ak8c e s a w  W t o  m& aabund~nte pm -irw hsa- 
tialde mreskia qne fammto. Arungue.pmee e s t a 0  
qw h a p  q&ec d- este azote, las- mn%inn.ds; 
emisiones, a b d o  los precios procuran a ne- 
gp&ru~ltes i knquem p n d m  paa~+as, p r  la vaíb 
de pmductm obtenidas a anbigw$ preaim. :es- 
pbca po~qwe d&en que e! dinero ~&s~:ase;r i pidm 
qae se emita m&%. (Cwsu & 2ec~wda Pa&&ktaA 
% ~ M w s B .  . 
En la Mstosia dd ppl+monda Ud Brasfl, wamn- - 

camaisticas. En 1889 la caniidid de 
~iidaj4a-i era de 197 d o n e s  de dJ . 

r h .  HSS- eficjanes de los a&s WaM f d q  
s g m ~ o  mtiu h8ah llegar m i%@, fwi 
778 ames; de ~ m ü  r b .  Durante el mis- ' 

do ti-p el ~ 1 0 r  en OEO de la maneda W&p. 
de q pui iper lar anil r e i s  h- 

de -&fin, dice un &c&itQr 
hasta el paaiPU de no ~ r f ~ ~ ~ ~ e e  ya 





hl ~~Q riobmviene &e p e r i d ~ ,  de d&, las 
@mW-+S h s i o a @  de psrpel-maa& m Gnen ya la 
G ~ u ~  & ~fSt+%&&U' h 
bm&M, cam Z A D ~ S .  Sob~eYiene la m c i b n  

1 0  rt?stfiai& del m t o ,  i & des- 
@% toda las O& de mkiito, h liquidaciin 

& ; t a b  b h o m  U piodo dotdor, 
&Od CM, d aha del premio dd 
de b &ons de. bilietes, o sea 

-xtxmeda8 favorece gm- 
&a dk &a manera la 
fnwa por &ta desva- 

has i liquidadmes 
a ~ b . & m  wdh C W ~ B  macho nias j p ~ ~ .  

% trata & dmm e5pxfaEec que revista las 
a&& de mhrias en t&m caso$ del ínflaaio- 
&4f@0 dd 

h &stmi8i dd p p i - r n o d  de los Estadas ' 

2879 t-QS también inmemen- 
i ai.rac: del W&O del oro. A 

~ b i h  ~ @ ~ F L O ~ O  dd 
Qp i h Zmmibn de wa ca- 
~ ~ ~ i . ~ ~ .  Pero Ila pdrfca 

cm @a difete~te al de otras EeS 

ag-%a%-SuU W W m m  









I 

de 'Bmlh, d 
*h i el Schaffhause~scber &í&&&i de b y i h .  
T a  @b mdes C O & & ~  hnJCB&í& &em$em$n;as, 
ea vez de solicitar dírectamentk auta&a)aión 
i z ' k ~ ~ r  stjWICias en los paises di; b&ri-ca, han F 

conveniente.formsir otras s&daaes, de I 

Un caplkl relativamente pequefio, piaia 
nuevas mcidades esplbtaran el negocio 19& 'i4áií.cb / 

el mtmnjero. Ha sido sin duda una .milera &uj 
prrrdente de proceder. Si, poi c.asvalZ&d, kiialg& 
de tetm Banckis alemanes que han opwado én 'CiHk, 
en h Reptiblia h j e n t h  i ea otros pl& de A'&- 
rica, hiciera km ma3kh5 negocios que se viera re& 
a, la quiebra, esta qitieha no cornpromtería la & 2 
pmaltwfidad de los fuertes capitales de los grandes 
Bancos k hrh, Hamburp i Colonia. 

Btm Bancas alymnes han sido p lo reguiar ad- 
dnistradm  ME^ bastante intefijencia. Sus jerentes i 
-a= 'han sido casi ~ieqx'f? personas competentes 
en esta clase de negwios. A pesar de las @andes fiue- 
t w & n a  que ha espbwntaclo el cambio interna- 
&on& en ChileJ han sabido manejarse, de manera de 
@a obtener utilidades que les han permitido dar 
&~dendm a sus acdonktas e inmmntar o@- 
tale. SW pilota han cabido navegar por el mar t e -  
p s t a w  de nuestro papel monada. 

cuando w haga 1a historia del &o grado de ~ p m -  
ción que había alcanzado el imperio de- 







de 1- i m t e w  del din- mbe E-$@ A-&&- 
rica, sino  s. bien a forma & b8mk qi~ie *h 
dd pais, a titulo de g m & a 8  

Los Banm estranjww, plrrt 1 
do capitales del es-jeto W 
no ea el @S. capital mn 
ha sido r&ti=mnnk p&p&o; 
tildo r&Gr &p&itw dd ~ % W C - ~ E  f 8 !Stm 
mismas depB&tera. en hawr sperwionezc de 

1% depa,sifaUates i laa intereses que ae mbmm a 10s 
acreedores, 

m &E- 

m? E>= gg6 ramnes. PESrmeta, pmqae h& nuez+ 
tro s i s t k  monetario m ppl-moneda myc, u d ~ r  
m oro sufrie gwda aItera&sne de m tiem$o a 
obro, no puede ofimes las &d6&as gasanth 91 mpi- 
tal e~tranjmo que d o a a  a @&ama. i&6 a$- 
lago p e d e  significar ai epn capritahta m o p h  ecl g' 6 
10% que pueda obtam de CEQ, mma interés de su 
dinero, si el capital rrrimo cofre d peligro Be sa& 
pkrdidas mucho m p r w ?  

( ~ d m o ,  podría un Benw mtranjao, m ma$a + 
esta, insegu~dd; colmas a prktarns e& W e ,  1Qs 
!&di& que mih m e&& de dep&itad & E+&? 
@irjs & l a  conqcidn de nuestro -c&8 *&(& 
d o  puede ser rgmdiada por medio de lb r*dr&& 
del sistema monetaria. Mientras tenga*- el ~hii- 







-4 - ',L. .T' 

0.. - - m  

siden&hn ~ . , c m . l a , * ~ ~ ~  
tmai-. ui"+,& & PPIQ, 
m s m  me* ppder del a s k n j a o .  . ., . , -{ ; ,? - c~~ capital estraqjeto ins* cmw%+ ~ l r  

h @anda lemp&= de pcodW& 
ah qW SmWado d capital ~ ~ - a m e $ -  - O .Fom S& m w&líac:imi-enaS, &$e- 



e 

f@&+ & @-&S; es mbr7 pSto mnifieá* que bs5 &&a, 
$df %& f&g&x, iris%itado- bien & ~ & s ~ ~ .  ES- 
ta i3aaiem han- teiüdo 4 frente dt! su ~Ih imi~ trac i&~  1 









LT%l&ma- qwddxba mtbrizado p-ara- mnitir Va- 
les de k r e r i a  & portador de l= tipos de cinco mil, 
de & i de quinientos pesos ano. a t ~  
aa, en realidad, verdader~s biiletes males, p ~ e f o  
que no ganaban interb i t a h ~  CarW le@ pW3 sa- 
tisfacm toda las obIigaeiones ~ 6 n & & h  en monda 
legal. 

Estos vales o billetes S&@ padlan ur ditidos psra 
ser entregados a Im B m a  que IM smJiic5tma.n en 
prdstamo, debiendo dar en gamnthEh, b a m  de irniti- 
fucionm hipotecarias, ct3timd05. al p% de sn mLr 
de plaza, Ademb los Eancm d e k h n  
tos pl-éstarnm an inteeh inferi@r ea 3% a Im inte- 
reses qnie dichw B$nm mhma a! sma M o r s .  

Como el interés mrrim%e qm Zw & m w  acn9turrt- 
b r a h  e o h r  a sus dcmbres era, m& o tgpmm* del 
g%, resultaba que debwfn pagar d Estado, por el 
p~éctamo de vales p e  r&bh,  d 4y0 de inteh. 
De los espdimtes a que w rem-ti6 ea esle p- 

rlodo que se inició en zyq para dar cierta ehskici- 
dad al sistema monetario, evitando las gmkidieaa 
emisiones de pagel-rnanéda que se tfenW lmmdo  
dede 1904, el que da6 mejores ~esdWos en la p~-&c- 
%ica bué es& de AOB val@ de 2mrer6a de que acaba- 
mos de d a  cuenta. Bastó la apobmi6n $@'esta leí 
pma volver la ccxniiariza a ,los k c o s  41e cmtiripa- 
me& grdan, como esp-da de D a i d e s  pendiente 
mbr. sus salmas, el pelpgúo de retirok videntos de 
depbsitw, sin que pir&mn propiarcionwsk los bille- 
tkk xieeeSari-0~ para hacer fiente a eUm. Wiqáz i i  Brdn- 

S vi6 en -h' nec&diad de s~liutar icxj vals  'del 
* - - .  





' P~ra k ww & rwwsia~f: ,d ~ g x d i 5 ~ ~ t . c  &e' aotwi- 
mt la Q W B ~  de ~ a b  8 b m e ~  psa; darh ;1 1 s  

qae 1s sok&tms p d a  un iatw&, 
i debimrh g+xrmt.izar el piMm can cimW 
res ~ B E l i i w i ~ ,  g.spe&m&e QW p b mcw a& iwa- 
WFV, cma scr pnoM a% nwy. raardb d -&@cEP~~ 

&de&$ de sa penhnm, r d t a h a d  oawg% m e  
keurha & cm.itir con ~ m é h  de í"qms, Lm 
Baam wtslsdnaran una wf~zma de i& de L 
&j@ be C m v d b  de su 
f m e l a d t . ( o .  se 
a p b 6  la ki rEe $a de Hsye de .e@& p&oi4:b&a p r  
d &&trw. 

Esta l. k k  m 5s s~F$@ 
pr6md@cíh de h p-Pe M, h 

' (la nazaa 0 6 ~ n a  que P& 185 &@ 
&S&l) $I'&E~&Z'& 8 h ~ C B B  

.i&=, ~ o m a d ~  .eil* bi 
. ' . em la;-pr~prej&n .fijii de m 

QB-, pn caimbio de bs 1cEq 
en ls-Tkswerírla Fiwd de %fa$-a Q m 1~ Tmr& 
de. m e  .a Londrma 

@cuando d p @pJ-wlil&a & c m  kgd se 



o~I~@Q§ a enteras %m '&o, ea $6 

~ p o d m e ,  wbre 1% d ~ 6 e  p"@Iiiqit'?s 
iOCig0 afiteSaa, 1 s  c 

-a-ii--.-l+'..-...i ....... s.. .... . ...... . ., ...,.. * ...............,..,.,, 
*m entqado qwdatd btin.a&o ecci&ki&tp, 

ibiuete i w c m s e r ~ c a  bajo 1s. garmfv 
de! Sta, 91& p&& mnt-ri~ en c-nstaW m 
apg. Gjas  O $.qmsifm-irj) m el h t o  & Zn&&err& o 
ea kz casa bamwia de los e&orw N. M, ~ath&Y@d 
a d  %as cn etr d g h  mt~o B~3i.c~ de primera clmer>. 

,1m  CM rwz%rh un c&- 
dekdn diex101vet al exijir d 

caaje &e 1o.s M@&= p el o r ~  eot-rqp~adiáiente, ter 

dmtm de h treinta, dias 
, mch@s cmtind:(3si p$- 

b k t r  m y e ~  c&'nti&d 
ae w r.mpmtd ef*wO.j* 
h &nn de d m d n ~ ~ & /  - 

ELS 1Ci venia n d k a r  lp Caja de 

tar m de am, en el casa qtte d 
de Sra paiqms por pesa, se'dkd . 



mes. 
En sep& lugar e3. de eerri~ pf bter- 

$i" Iia! l& del * ea 
epta EPWW 144 lci r)EnjM 

k . r #  el m n # *  &J h da&l  &l , 
capitilt d. csia %am. se nsn&n#& oq* dsl m- 







































.- 
i ,?m 

. ' x  - 

"%a-" @jS~$@ 43 
* ~ d * e b e ~ ~ ~ . d  
a Chile 1q3:m il&~w m h  
a msQ e, 4a-t-n 

0 i embalaje del 4x0, 
hasta LdktS  O #rkevis Y&k 

LW k m 4 8  kkktes en c k b i o  de oro 
-m d m-0 aquf ea hti"0 O bitm 

0 & ~ E w s  Y ~ r k ,  11 @36&t8 C O ~ - & @ B ~  
m tedrba al edtcto Is, imtitmih en pmym&, 
k & jhWh W S  1&t0%$ & CB&@ 

S . -. 

rmra: rsbrtada-pda de 1.c- m 



$.,-' ; 'k&h$3&6 %,=m de wtwg3ar m *es: 

l p F: ,wmaa~m (u3 sea mií1eta;riht; i &ce b sigilre&e: 
' 

p. * a~moeprrle Ciirda id 

6 l' rima: p r  el snmen'l 
de won& & aro. 

i l  a&m&'pr 
> . ' a  

UD@ juw m m ~ a d a  & m* dm fst- &W; - 

cantra d q M t a  & ~ro 

cwfa'lilcia que puede 

aja  pna emitir hasta pm ckn~&&#ta & , -:. 
p= en ap!xi~nonz@ Gag d s u m b  CO. h r n a f m  '., 
ba~&as'  W n  debade ga8ntb,a r 

' a n  estas o m ~ ~ u ~ e s  la Caja o v  me& n '  





Y - ? V + Y d J ; , -  F l Y - .  v.';?:, ,xr; ., 
. - . -  . 1 _ .  - E$6 - 

-pqgu,ms de $05 firmantes clel prmente i a t o m  hac - 
&timado que m Banco Rivilejkdo, eonstitddm en 
d a d a  f~rmz, habria podido d-p* vatyssa- 
mente estas fustcjones mw~dal%k qw *en, en mIi- 
dad, mui ligadas can Tas 'baaatias ts; p m  dada Bra di&- - 
confolmidabd de las idas  maaife$tab srohe Lt mga- 
nizadh de dicho &maco h d pdigr6, qW, a ammtm 
jd&o, ~ n ~ d v ~  alma;s. de @&E%, 1 8,tm&a& 
a consiéIiw&ons P ~ E : ~ ~ C B S  & n ~ t m  VI& p91t~ea, 
se han nrinliEosm& h.3 5pislIafmM dEI áwaser & h BdEa 
& la &Caja h t r a l  de Eds5& i; Qfp~fkh,o 

dale b r&a, en fmm, casi 
He aqní hs pdndpalm 

de I& que papada la mbd& 
A a ~ e m a  E.@ C r h ~ e +  coa mmbe de Gajsr. 

Emisi6a i Conwmi-EM1i, ian arWde9irc6 &t&n@m, m- 
- C N ~ ~ Q .  de &r a t a s &  iiL t a m ~ a  i n m a i ~ d  , 

i dastici8i.d J &rc&siite, b i o  @ma& í" tnid&@ 
d.d Estada. . l., 

Gaja no @P& é f w t w  s k  

ARI. 2," Lg wtpd emi&Om & 

cargo de la Caja de EmiaijEm 5 CbaveraT&n. 
ARZ. 3 . O  La Caja emitir& HDetes de cislm legal 

que se mtrqorgn a sdquia ]aerwnll qrte lo; w&clte. 





&a&$@ mw' de 5Q ,p h l3acrns,  @mke&;he- 
m&~%e m p h a  por &pbikos a m- 

3.6 Emitir billetes & cww IegSañ que se 4n 

prhwra d& sobre el estranjero, pagan& p""f e& 
psdo  en tFill&ea que nno exceda de la ~ O - W &  

iW5~& m d articulo q.Q, i! w ~ d e r  i&mmte Id= 

i mmisi~w a q l ~ e  se refiere el wii, 4,* 
4.0 Los kilhtet3 rwibPdas m pp de mtm s.emt;-rs 

o pak mcebcibmi de las o b l i g ~ ~ w e s  bcantal&s & , 
conformidad al i n k  mteriar.. -&a i;urtimdw inme- 
diatamente de ia dscdadk 

5.0 ~ a n t a a e r  Em fsncim de CQITV~~CPBR de aro, Jd.6. 
sea en sus propias lajas de d e p d d t ~ ~  a emted& cn: 
Bancos de grjmsa elase m Eampa a &h& u n i h f  - 









aprobada p r  %a &xnar%. .s:b&%aa , ~ ~ t z % Q d o  
iduta pr~giue~ts (en el W3~Ct0 de 31misid5ag, que 

-m la khra C dd cap&da m t ~ i ~ ~ ,  haiim- 
fae&ta& Pa& re&w dgi~3~1~  O 

d~'tim4.a mpa 1m %nem sac.io&. 
EA Elieuim 8." dm'a: &La Caja h C~mve~6fa-k @Q 

dwo&tw ciblip&mes suscrita en favor de Wnearr 
nar50ma;ies c n p  ea@"fil @$ah n 
1l&n de pesas i siempre que &e:ha~~ 
m.eZdas p r  e4 Bizco que 39$ pr 
de. eoQe~dos wlida..Ipoa. 

Estas obligai:ignes dekskn 
mrnbie praveniwtm &e ~w~uae?4 - d a h a  qm 
~Micaíla, en m& e=, el C ~ a e j o  de la Caja. Tam- 

se -W*Gn &.ras ob a Ia a r h ,  si-- 
p~ gm fawaa gmati& mes rnobikri£rs de 

. pn--&ce, 
f-dh .de las CE-&8?i, Ya Caja & 

VK31:dóa: proyf32t& dkierla. XamEh eflpcid-te de 
Ir 'Gaja de lk Eep&Iir.a Arjentima, qfie m tedbi1 =&a 
hc~.i&QabB. La Caja proyectai&a en &le kaia ciewtos 

Central desti~zada a hacer apela- 
s B w c s  i I ~ O  C O ~  lm pe&d=;ar& 

P ~ C Y ~ Q  de Caja de. ' ~ ~ P P w -  
3lW %s~pWdo IdeStraa&ba a. 1% *&ammita*& a 
&$@t%#$i@$a m? PW bacas .  Dade- ~ a p  
'S-" V&B> &&hado, de L nm&i&d de m 



ena sus diverjencks aon $a, -a de D~I I~&&  ~n 
d d ~ d ,  h di5wencia znás fmkmttil entirelws~a - <: - 
yect* de ambas :Cánraras cansictía en el BE;po-dd 5,  

1, 
cgmbi~ ad~ptado p s  ellers: el dkl %mxic~ ha& aral:ap . '{ 

ha& sa pnkpes, i el de le C-a de IXpuwdm 1 ,  

habk apia1bada los l o  piques. % I ,,.I, , k  
Estando, womo @taba a b smdn d rahbia s~rnenas 

&e xe, gpenlques: d t i p  &pt& p ~ r  la ~~a de . - 
Dipatdorzi p e i a  m4.s prudente i, meno3 &n@o 
a prdncir tmto1ri;~5 en el mundo de los: mgud~. 
A d d s  se aMa mui hilen que d Senado de la .%M- 

aria d Xip dc ro pniqnes aprobado pcff 1h 'C&- - 
, -, . de DpttIwh-S. 

Se m~tdxa, pues, con cgw la r d m á  se ~coav&a 
en 1ei de Ia Rep&biice. Memás, no bl&éndtkd-@& 
,&&&Q e daiaktai~& 'contimaba d f~mCe fael w- l.l 
priswo & IZacicrmh d misino Minictr~ q ~ e  m W b  4 

i f & ~ i d d  hbia jecthnlldo el despacha 'dei - ,  

proyecta de hi* 
prna 4 v d v a  d p m y e ~ o  al ~emtio, un iii+rtio, 

p+p mi rdueicIo de Stn&d~fe~,  cpU ~~~~~~e 
b - - -  





' ' 4  .. (1 

. .A I ' 1 1 .  - , .  f.' " ' " 



. " r - - ,  - 
- m -  r* - ,  

Q,.-cu ...... -. ' ' . . .  - 
,erm ;io .puqtaq 8%- &s. 

&e~;Oa.ba, g& el! @mrcad@ se deSrno- 

mu.i. b j w  d& mmbio internmis~al Y 1~ V~LEOPB 
m~bilia~im e a  jenmd. 

Si hbiéramos temido ma de @m @ dmlm & 
&I M&ta, SE bbda as P&B& 

anr comida a bs &m @t?sntw ~tmdi-9 
pdmt n%w &rpi 

oro de h cajas tecafiw 
Si la Caja da G n m S t h  a, -paiqdoi~, que e@$ 

cm a~mrmae~, el de m& vm-m w&d% 
Dada h dtm9rPa de g w r a .  @a m if&d que 1% 
EbCOS z ~ C % W X  d @Mt@ -3iP m F Q ~ B -  

d o w w  fani& por Q la Caja de E*& re- 
£-da pon lvri de f ~rn2 432 qme ya di- rn@Uta m Q?1 
mp4tulo X S X X .  Se remmi& -ton- d ewientg. 
que habi sida wd,o m xm, i se dktQ k k de 3 
de- A p t o  & myg! qw aat~rZ%ab al &%e- 
d tbmina de tm afio para d f i p .  i(.~;giPw &zu iiterils 
ae les 'ri.e 451~0 ~ I ,  $ñ1 i qd 
609 1Xm mde  se pdrk !3ci3l%cismt t 



1 . , 

kU de cww forsosa c m ~  todos d d ;  -a 
en raEhB? eso erm 

i(;ab i ~ f ~ k  3% a 1% i ~ k e  p.e :  &&m 
@ ~ x ~ ~ Q  a SW dewbr$s, Ademk 1m Bancw . 

prbtam qw se les W: 
i8e Ya lei &e 1y9, que vim6s 

d me mXlX .  Esta m4tda vino a dés.aia- 





.;-;", ' . >. r TI- r * L 
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cx&&i30 ftrer~t de moneda qne r&~p~mtaba ~ro. Pero 
en cam6'm, la hrtbda t e d o  para 'a hhtublr fa p~ ven- 
taja & zwgwa3 ia establMael del dar ea7 ara Be 
mesh dU nnonetarírr, 
Ea m0 Yw ~;am&ss nnnisb- que @don- 

wbiIíqk, i que en &% m tan frma~entes, omp6 
amvaae~te~ la -era Racimda d mismo Miais- 
iza cpna en 1914 Ixrbh proaardo C B . ~  enspíb  ei dsis- 
pat!h~ ddel proywto de leá qm crab?a Fa Caja de Gen- 

g k e h  pSkmd@ k apmbCiB de la rdotzna. 
Eea, ien! ~ Q S  rnommtos, tast 
h, & M b i o  ii f ~ n  poca Ea 
gFmz.i-i. k¿sd$i e3 del cxmriao htednal, cpm 
d ~ ~ $ k r n t h 6 a m & d e x a p n i q o e s : i a m i i . a l  1 h de lIl gpma na se vela haxg ~r82rYm~, se esp~"a%w 
-as ?dkis del ambu?. : - 

- -~WK%S S fwm6 m dmte e~fpigjy- 
-'a la reforma mcmetaia, por e . pe+ielQ+ & ~ n a e c s l h  a iz pni- 

m *a dd W oani&io, tmn p ~ e  
‘ bb, da k mt~& a la sud m- coa- 







~P~~ a 59 pé.wques ~ M B  w ~ t i a , g ~  $ 
h h k  &-4 ea d 61 pea ore t i e : o A ~ ~ ~ o g  
??Ira- de ki de ~ ~ 9 3 6 ,  que equivale a ,las 
h g b *  pa@ en 1% t i r c d ~ h  & la 
d i *  qw Im fletes, q u ~ m  6 emldqje 

parte B Chile m n  shc~~diada- 

Idda m ln@atma i tse'mb me~cabs  

kbia w a & ~  & ed~ti, d &hm del ,ptt6fi 
$e m, d Hbra m$&a sufría una depreciadbn en 

de atas  circurnk~inejaa m ers m fm6- 
qne d ~ J Q  m eldeno & o,%zog 

q-, m Ietms &re Esn- ' k w -  
&as dsta., 

pm & ta&em se bnbitxa aezifabl'do 18 &a%- 
dai tm, nuesko cambia 

ei 0 ya de 18 paiqam sino 1qud.0 
*, ate, eofao smdiB %@a i 

mtg&w I&~&&, dr&b& QWL t a 1 #+:ir 1 1- 

i ~ w . s s a & ~ h n t e n i d o ~ i t l e m e & x i l h  
lae*, pesat dd zkjhen de p @ - m d a  *,QSXQ 
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tti;stm, pr las rdwkas m&& sela@&.& 1a.e 
de Milete% que se han adopah, i por 60. 
de alganas de eilw. 

M a r c a  9 de la Ezrnistradón, han teni& qw 
les BrPit~isimi43 que se han s m -  

a@@ f~fro, sin que ninguno de ellos alcance 
a uum en w labar. Caand-0 ha subido 
E&@&@ de Hacienda 11!pna permna, de ama c m -  

dcñs grandes irnonve- 
wo el de la ines- 

qw hasta la fecha 
e sic WB m tsvw de una Cala de Converaidn, 

qw .ter&& en Lajk eiuto prmtijío a p~ 
& m d&%a3.&, pr la &attWad can que se ha, 
miex@& h ñ~~twib afitbga de la I R q i i b b  
aprjmth b 4raewa& t* basta p r a t e -  







~ ~ & ; l s  &as fa~~cions  de wis mr6cW =n~a:ad6 i 
hdO, h u  && lcjq aks: de&13fw tisrlkta a las 

* - liarim i ~ZO&II~S el m &e 

h d e  iew tiempo se 
tan& ma cierta m i m  
' crea&& +de m~ Banca & @ ~ l  %E&&, myo m- 
@*d *.a arpr"ta0 m m  s w e  con 
los hn,e$6, de bghkm @&m han ~13pinsda 
en favor de m Bmm 
HWP& faera del l%tdo, a m & tgn: 



en falrm coaveni&i.ite; j sobre todo, si se la adztiinis- 
h3ti% ,m &bid@ 10 que na es coca &id. 
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- - 

w. ,gqja&no e & arng @La . .;, a, s93)  qpe.qii~~80 st- d d q - a  
izr politiw i de lersi mhi~i 

&es; 1 des& ~emtoacc49 phb-liw lw 

" 
cqwa da la wida del p.inCI@ 
en aqhri;elIa &pea. 
El oto0  me^ ofi&$l caido m la Rq&bI!Ea q e a -  

itina fu4 d Banco ESwimd* a c u p  &&& has in- 
fluenks de la #tiza tnviw812 taE& km fa- 
aestm mdP*, 

Verdad s qw a1 1& de &m 
Baasos centrales qpy@ h a  p%d 
L2dm. 
En resumen, bj~  d vista m-10, 

p&e d& 4- ausa E 

de gran irnprt&& pfia la. 
en sw dcw objeti~w c&@tde%i ha mtabG&d del cam 

1 
bio intwmeíond i la eA&fkidad rtd sistema m o m  
twio. Lrt Caja CmW W a  1 
nistracíh i menw %puesta 

. Rrbi le j ido o del &%tida. 
B;ancs del Estado de a p w a $ s  mmi lia*:tab, i 
por lo tante fa$s e a ; ~ X t ~ :  an ensayo 
mui caabiow da M Esto&. 





. efWa mmd qw por m efecto. d de &eas&6n 
di la @ierta de Icstrrac & camb, 
h?s peadienkes cm h h 
@1w s&&e hasta el fin del &Q 

m ge E J U O ~ ~ Q  d e m ~ i h  
ambio~ wlhe-el etranjem, aparte & Is beaslaida 
pol1;s .epecdaf-E4n de los p i e   da^ mayodes b- 
E691J del cmbio. b s  dea- dd p& a f8w dd e 
 cm Se labia% paga& 9 graa parte dla1~aBitt. 1'28 
sriiags de perra La s i t w h  M mamda &l earn&ia 
e, m' sana 'pdakra, famable d pbs. 
'JB eJ O Q R ~ B U J I U % ~  en m m ~ d & ~  & &- 

censo, i 8 grincip& de Die jwte  6 %~a e m&- 









3 la guguggraa, Eran venida a desvime- 
qnslow de los que imsjinwsrgn qW d 

C 

&d ~ U O  p a  estable, i que la coa~&sióry dd -N-- 
amw@'piMa hacerse a Zi, pu. 

E& de esperar que dswneefdsts mtas il~ones;, los 
@&OS de la e~t&%dad del cambio de mim 
en d pxqóffito de re form el sistema monetafa, 
aah,&an& un naew tipo & rnondae de oro, que e$tB 
de muexdo coa Iw cotiata6mm m d w ,  dd c a b b  
en este fiitimo periodo 4e &a; i qe, par 10 tanto, 

ese lianlada a preducir trastornas m la vida en- 
o h i c ~  de la nacih. Un papel moneda que ha p- 
gw+necIdo durante m& de de% a&= &de& del 
%o de cambio de 10 p d q u ~ " ,  31-0 p d e  3er comer- 
@do ea nna monda de wer'de m vdos &si boble, 

seria el de la pat. sin 4ne se grdwcan 1 ~ s  m& 
@aves trast~ms de 1% vida ec-esn$azica i handa% 
S tales traStornoc na se dejaron SZ?P~& mm& e1 
$arabio sdSó a kan aito tipo, & m a t e  la guma, ello 
se debi6 a las ciyimstancias mnbrnicas rnui mpe- 
@des qie  entonces se produjeron, i que sería mul - 

(r) %.a baja de! ambio. o k~ kvsloai21uik~~ w 
mercado del -%o intmnacianJ, a Pos 

h m e d z  Few tl per l~U~ del Wh- 
olaIrhjzbW*bai, 

que~os imbahdisml-  
W!#O*W~%~@~I$~,F delos @& 
&=d6n @W, a ~ e  consume el o- m i m a  wmkpc p 
ioirrs Qeanks, 

r .  



]m?xd le vfh~f*&*, >gp; 
camZPa~ i tZi'dan& si ~~&~~ i-rwl.& 

%@S vdom qwe * i ' i t e m  $ ,&,a@g@f& -m- 

% a a agr gBe ~abe el :1wnbt'0ij,ls11.b tim&&l.@l p@&j 
dd @&m i daza& pCEdycfos de eqm&eiGn,& tniJi 

p v a  wiltm&cr~ h vi& econ&xxic;h de IP naciba. 
a nwm m0netario se im- 

d a r  ea wo pwde subir hasta 
b@&n hija Basta Jcrs , 

Cmu~ int&.~~nai m h  h base del p t ~ h  de 

a, m qw se ad9pte lir. c h d k ó i l .  &.la w m e k  

p mjor o*, tnga~fenf@ ' 

mete a cambig $ j ~ .  
tm sadime~taks de la pomh ~etthvse a ia pxkki~(- 































mBoaa:k i merced el b m  esteado de SIES me$&m, 
pudimon salvar de la ean3da. 

La sit-6s de &QS l3an~i06- S m+& bamhh&~+ 
ai r o m p e  lasi hostilidades, g~rrqw m w b  1 ~ t ~ a ~  de 
cambio que h a b b  eJbs jirado dxe (EW hnq  
en Emopa, no fueran a&, lo goe 1m 
a pagarlas dos rnfsrn 

Dspqés de dmeda la t a p b d  ddeL pe&a&t a p -  
do, los hncaá dmn;~ss  h a  emftnsmd~ el jiuo de 
sac cqw.acisna a7 trtsavb de I&s maitl* di 
de lw Ustw .negra% í hymtt de h 4 
aliadóflm. 

el rnovirhiegI?.tO de dep&aitm de bs *a- 
ns, de las ingBm i Be todos las %- m i a d *  
antes i dgsp& de la guaro, &te m un &tg btarnte 
intere&ante par1 j q a r  d e%t& Q Jm m%&& de 
estos B i c p ~  



$m 1% &mcw Jemms boa níante- 
cu% al Ix!&mo dw1 que 

a m$s del &Me, w p e r d o  













 OS ,a 3 i Q wa de Pkzo.-gríl fomc&i 
d s '  ~ r n a i l 1 3 : q ~ e  risada pw nuestras -11- . 
sm dt%&~n$fi &e &=O el pr&tamo alg mes& 
fk @@tB, i Weam6 m%Jpimaa, a 6 meses. Parl fei~e-  
p2w $5 esa05 J P P ~ W  con &@Tantia !* 
k~ m @ f i ~ s s ;  pere suden taahiéri  bxwsa.ict$n 

de pafl&deS a pisar de no sex nna 

rmd& s!bencb, se les smde otorgar =tos p&- 
'tamos &a 1a mh bEltW da su ikm~ ~ze% 

decir &m ar5xEilo 
jma.hi1* 

Vm&& $'plaza de 3 6 6 meses & estos péSrW8a, 
se rtaum, pw 10 rmhri. por oüm 3 6 &m&&, 
m&&nts d paga & l a  b t ~ ~ ,  & ~ * b n  
de raOv;irah, i -a cierta mio&hh- Ea &M- 
t e t ~  dt ~rumtros Banm, cozp1pU=%a ePian I~ 

mdtow* que disppen, S memdo~ dd ca.@W~ ' 

, f i b p t  p f a  la espl~ksaión dd.negoe@, rara JW 
ps&c p g m  puahzaprnente pr&tamos a- G Q ~ ~ Q . @ W -  

8)i asfui v m i & ~ ~  de b tasa dí: inteWTWF! - 
hn -bFa& 10s J3snc0S pbtam@: r .( ( 1 

1,  T ~ ~ I  i 

















a XQ mqaa, w g n  las @,m que teda c m -  
FA a d., 1~ Qmaas .o Lm&.e% w ab~'n.o de su 

i ib nmELDRimte Yetpgsp 
g +a- Qp1P *nde en T11 PBiw exi $ r,,m,aúr); 

i a h W-h la C Q W T ~ ~ X I ,  W I E S ~  

i g d  de &La a igud e msjm tip de ieam- 
S@ r liid"gs @eses pkm. 

tiene fu3~ths &jljigz?is&bles en HWE- . 
t.iam'131h &&as b qae se llama 

iwturas css objeto de obten& 
ta &tanta mndae- * hjo  p- Iras 

trkae~tm rri m*. 
d q m ,  d ~ b s  Bm- 

i m~~ded.op@ & l~&a$ 
mntdu % a 

 as C O ~ F  i ~ W S  B pSaz~i %e m+ Bar $0 W V @ z  
g&prn@ d i o  & mhrpw wn5e.ai de* 6 *a* *f 

' 8  , 
~ W ~ Q O  
W h d  i 

&r d "Fj&imw, fl:ag~k l j  
-jeme wmpmk%R l s h ~  de Gd.3b a flmbp, 







b'r".' . . v .  &del *e &ww-w waq* 
sbre Nw3va Ymk; -a o-tsb 

'.mercado &tessng de&, Yo rqg~tk ,  r e c d  a las 
~ C W  los cods pax  d w p q d o  mrjm de 

a$%%. m mw- 
cado en Londres Fttl to a- p d t e .  
camo base em&d d.e o ~ w i o m  de e m k ~ .  

















"éin ~87% i la tet.cw'a lade 1@5. Es a:w~&, d, tener 
mi eamta F e  desde r878 h ebja M G Q ~ M ~ E  iakr- 
meirni, o sea la dg>r&a&& del &wpd rnoad, ba 
f&~omcEdo gpndernente a dewhre, p ~ t g m d o l m  
pagar con una fsidiW siempre cr&mte dtw &@d-aa. 

Para apreciar lo fwrna m qw e b u  
desarkoil& h i ~ & o n ó r ~ .  de la Caja de C M &  
Tzsipoteario, Qamm el aguImte a a d r ~  que ilawiaea 
efl valas de las l&w a bnm'&p@kxaria qme anual- 
mente % han emitida paz- esta imtit íb es SdW 
de prbtamos h i p o ~ e ~ s i ~ ;  daareas % d e s  4 wdm 
las mostizadrrmzes r d m b  tam;bi& a4a: a$$@, i p t  

fdtirne & saldo en cirm1&dn a jn. de 5aai$mh~. ' 





3% ..,...-.. E Z~J&&U 8 1x1E.p % M.rTgs,hB<r $ 4 r # & ~  
&*#M rsgíma 784L.1~~ QCdtl XR~J 

S%..;.. ... ,... .czw.- * ~ * K B o  7 4 d h  
8% ..,. ;.,. - %mr,,4w ?.di@ *cp3.m r.Mpov 

-42hlma 1~ iia&bmm en el capfhrla kat&or, la Wp, 
&!~awt@ ] ~ ü w e  ~e im4t~ gn c@atrmr m 
w@H@ de @esmuw&; pa'b ÉdD fmmpid$-.p 
a@@- m fonda- & teserva, ~mmo se m,&&&m 

&@&e: - 1 . b . L  
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d a r s e  Como, mui 
en ui pití, 

W~d-momda,, cont 
de ~tr* paises, por 

mtra&s F* en papel-moneda. Resllrltit, p q  - - 
esfe ~ ~ v Q .  que toda deuda en oro envuelve una 
tqEmhddn. 
~~~ se bata de un indastrial, c ú p  indus~a  . 

~ d a e  9;rkk.%tb de @+orta&5n, eom, por ejemplo, . fl 
d 4h0, hs dendas m ?aro no envuelven semejante 
@v@, Ps+t~ q~ 10s prsduct~c d e n  oro; pero las 

l 

n d d 5 -  ehilmos ne~ es* en estas condiciones, 
pMa qm hra, mgros,partedde sua TKa$;uctis se venden I 

en e1 memada dml ,  i sle pagan, plor lo tanto, en 
nrmoda de ppI. Pm la que r 
&dm whrn~~, 1s renta;; que e&% pdwlen se: pg8S  
casi t~$@l-.te en p a p d - m d ,  Efl mnd&6n, pae- 
(le Wm arns este dase de dearlac mntrald?~~ a 

~ j m ,  s3.0 @& jamabz.rse siP . Hm @@m qw hd time para el dertdor CM-O, 
- 

e d &tema mnetario m el sen- 
tido de irnr b sstawad dd cambio i n W -  









t .  

m B mNm 

~ @ m ~ o %  fw"e i e q m  mayar, pppr ka mtms mtes .Cte la 
gam& de x ~ r . ~ .  Pm@, a pesar da la: confianza qae 

h&f&mm k m  p& áfispirat, sus htras no 
h a  @da Q m4 prqw representan -m 

papel mnsda~de d r i ~  fomciwt 
&aiw lekw hipoteca+& & 
h a  p&b S c01oada.s i co- 

wtawjems son las latm en oro; 
qw ya nm ompms w d Capftulo anterior. 



el le&s enaontrar una ~ p e s i 6 n  da 1 ~ .  
- el gereds n%&mai de a l w  letra&. 251 

&si$, coma m m ~878, E m H%@, d 
baja ftzertem&nte, a &da snk d &@&S 

del &iirnb. 
. Las mtiraciaae de las le$.@ de la Caja de G&&tc) 

Hipoteca130 mn & altas que las de 3% d a & %   ES- 
tíOn@iones; prwe 

A pesar de que la Caja de G 
tenido un capital de res 

público ha wmiderada qne es%& timpara&3 la 
- reponcabtlidd de1 %ta%~. De b B m  &pote- 

casios el que goza de mayor crWta es el Banco E Q i p  
a t m d o  de W e ,  f, p r  lo tan%@ sw Fdrac se cotizan 
m& alta que ks de los d Bancas Hipatwaitloxl. 

Cuando una instituci&a =aria impim 4egmn- 
frama, cuando,el público tn.e p r  sw solvaQa, sm 
lWas ñajm de valer, coma. ha me&& d d e  Me 
ya cerca de un afia, m 1éia Ietras de4 Banca W l ~ n a  
Garantizador de Valores. Pero estos aas e s a s  q- 
Ca& m nziwtms. Eiaacms ~ p o t e m r b ,  p h n  
gwzado hasta d presente de memida. 
$Us letras no han dejado ja&. de ser 











La Id de 1855 que cs& la. Caja de Crédito ~&Zipo- 
tecatio i w20tla36 L íor de Banca gstsficw 
km, m-df.&Bs ea :Reasa~a-li. &e sociddes a r ~ d d w ,  

cierta in a dd  Estado en 
d a* crstm 
E3 a r t l d e  34 de dicha M c@.fiiFtore a Iw Basicas la 

faiedhd de E Q I T Z ~ B T  SU b a o  de ~dtXKhbb8~6a, i 
agtw lo si@~ka: qero el Dirixtdf E& nombrado 
p r  el Frdmte &.la ReparbPlca a ppnestcl en 
terna de1 Cowj,oo.. E! brwje  d e k k ,  pues, formar 
m, term I d Gbi.-O eie@L de h pemma 
4~ le p a ~ d ~ a  XFtej~f. Esfa d2~pS3Cibal IZa caído en 
dixmso. En la prkctica G ~ $ P  Banco ha elejido ;r m 
4Jaet i t~ ,  tal S el fitdo que se da ~pmiuimmte.rsn 
mlg!, íL hM &dir&~t~@S O & d ~ ~ ~ b & ~ . & s  de hm 
3& £Oma de dwd01a de este Jwe~tr &A d.et&- 
m por 1- estatutgs de cada Banco. 
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* pmdujea tmsb003 
rnd~ml, EB cmbie, si d 

tiene iz%ikaUe a hjit, i sube d 
' PW~Z~ Uh %y*. giOdncí!r 
&n critica ~ C Z  f;E iada&ria i gkga 104 dcmI~~>es, 

~qWttXtfii8h W hh9.r~a p%l ~X&Q&.- 
&@a&. 

ka qratiañ1 gwhctim. en el caso tic de &q, 
E c d  era d tipo de c 4 0  
mbir sin epam? a tras- 
blim se hsibia ntad.fesbtado /r 

oo, na gwbiqaes IW)T p; 1 h&cí.a habiBo 
-&%&da p w  snn tipa ind&o~. Pwo b 

f$gpfg7 w&d~d@ te-$& P aniz~erstca priensa). 
h PZ @qw @m 0 =&'O O.*OP *m-S de m 
q u k d n  m Eh7@ a cmiIrio b $4 &qua m- 
B& l@ $@- & h +O fszlJ4 Pendo & que en 

1 







Wiegab~~ a E&#. pm 

B~esm26, sin =hza d 
o.36~3 q m ~ s  de tea %a, 80 
raros de Whm amdmmo, - ~~ de dcme h q n &  OOQ. dBcrP *4E' &k& *d? 

1 

& t a a  waetaria i i a  BIE: M de xlt~ [zz da 

I 

1 

- beFrtM$stEd.&rnma&@%k 
, . ti$o de Q 

~ ~ g g  e~i j ia  a a ; t r a ~  m t ip h a  $ta 6- 
ffr d ptxtyerctg de mharal D& h h- 
've siempre e&Ze m t lw&p~ F&$WB &rp 



p b k m ~ d q  conseguir 4 
d w n a  trsceqdiencia, a c 

canvenia presentar e1 proyecta al hgrm ean .m %$& : - &  

de cambio dto, para, en seguida, comm b t ~ t  .I& $& ', 
~ispemwbles tran5w.úones de metr~ n q i m  d& - $ 
tfamitewifm de las leyes, mo&fica-r esCe ü p  a &&ha . -+  has, J aprobarse Ir reforma. Si. la reforma no ha@ 
~onmxtida en Id, como habfa sucedido en qrg, e% ' - 
Gbiwns m w hii2bda avanzado a prqcnsx i r l e  

d plagie1 me& pos las pomexb de ctrrzuersi6n que 
hace e31 &t&, t i k  pea influencia en d valor del ; ; . * haikbe, tm d c m  aaes!Stt?o, ya que el Estado m se 

-, , 

b # a  prmmpdo myormente d@ cnínpJi~1a; PO, 
@a, etraLr,p, 9al.gma iatllumcia p d h  i) tin ejer~tx, i 
no' W ~ É ~ O  pe&dit &e ella sabjando d valor a . . 
mm de aod. a papaesta del. propio Gobierna.; 
Em Ia ?GWm de Diputados se aproW el ~ y & o  
4 t i p  & a6<3;á1@~x de oro que equivale a 

Exlra 3tz8. ara, De ata=& c m  lo ~bservzudo anterior- . 

mimte, penshd antm que m 18 Chara de Senad~& 
desr a t e  tipo, gorqee, aunque la 

d t d b o  eem6aTnOm ~ont;lnuaba prdspera i d havi- 
miente de pzesi02; ib siemp~e de aha, no era ' 

gmdente m p t  QI* este etado de: asas c o ~ t h w a  
i u & d ~ e n t e .  

Eg vi-& de la in~etéllad~ c ~ t m b ' r e  de na&4 
-do & c ~ t k i x  e3 c~m23i.o i n ~ n & o d  ea &-, 
ques ingleses, P can el objeto de adoptm los a8 &h \ 

pro&& lm Xr&ornw a que se ha refedo, era@ 
C .  

* 
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