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Informe Economico

La politica econémica disefiada e implementada durante los primeros
meses de la actual administracién esti orientada a corregir los desequili-
brios existentes, lograndose con ello una reasignacién de los recursos pro-
ductivos hacia las actividades de mayor productividad y una distribucién equi-
tativa de los ingresos. El objetivo principal de ella es lograr un crecimiento
sostenido del producto nacional y un desarrollo econémico acelerado.

Situacién al 11 de Septiembre

Antes de entrar a analizar los logros de la politica econémica del Go-
bierno, creemos necesario hacer una breve sintesis del estado en que se
encontraba el pais en estos campos:

La situacién monetaria que enfrenté el gobierno de la Junta Militar en
Septiembre de 1973 se caracterizaba por aumentos desmedidos en la cantidad
de dinero, muy por sobre su demanda. El proceso inflacionario provocado por
este exceso de oferta, que era generado principalmente a través de los cr§
ditos al Fisco y a las empresas del area de propiedad social, tem.:lia a autoali-
mentarse a través de los reajustes de sueldos y salarios, las crecxente:*s expec-
tativas de inflacién y otros factores que llevaban a nuevas expansiones en
la emisién.

Al 31 de septiembre de 1973, si bien es cierto la gran mayoria d_e los metr-
cados de bienes, servicios y factores se caracterizaba por su funcionamiento
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distorsionado, se estaba en presencia de un fex.u’)meno alin milsain;asvg; zr;eli

4ctica no habia instituciones, instrumeptos ni agentes (?nca g 3
e eso de intermediacion financiera. El ahorro financiero se’ canah.
z;; ehlalg:c actividades no productivas, la‘ inver.s’ién pr.ivaéia desc;endu: a n'l-
veles insostenibles, los pocos proyec.tos de ll'{VEI‘SlfJIl realiza os’ ende fse((:i or pl';.
blico y en el area de propiedad spcxal, se fma.nmaban a t?avel‘s le) ondos l:u-
blicos, la mayoria de las veces sin contrapartida, lo queilmp icaba aumentos
en la emisién; en sintesis, no habia un mercado de capitales.

A la misma fecha la situacién de los créditos especiales podia resumir-
se en:

1— Existencia de un nimero apreciable de créditos especiales (13) mu-
chos de los cuales habian perdido toda -eficacia como instrumentos de selec-
tividad en el otorgamiento de los recursos.

9. Tasas de interés cuyo monto dependia de la prioridad que se queria
darle al usuario, asi por ejemplo los créditos al 4rea de propiedad social y
mixta (en adelante A. P. S.) con recursos propios de los Bancos eran a una
tasa del 18%; la linea de crédito agricola integral a un 18% para los asenta-
mientos y cooperativas agricolas y de un 24% para los restantes usuarios
(sector no reformado del agro chileno); el crédito para financiamiento de
anticipos agricolas tenia tasas de un 18 y 12% dependiendo tembién de sus
usuarios, etc.

En resumen, el costo de crédito era menor para aquellos sectores donde
habia una fuerte intervencién estatal y/o cuando iba dirigido a sectores que
formaban parte de la base de sustentacion de las medidas de politica eco-
noémica implementadas y que ayudaran al establecimiento de las condiciones
necesarias para implantar las formas de organizacién econémica perseguida
por la pasada administracion.

3.— Igual cosa sucedia con los montos y tasas de refinanciamiento ya que
el valor que alcanzaban también dependia del sector que iba a hacer uso de
las distintats modalidades crediticias vigentes. (Ver cuadro N? 4).

El crédito al A. P. S. con recursos propios de los bancos ascendia a 67%

del total, el crédito agricola integral (19%) y la linea de crédito segun pre-
supuesto de caja (9,6%).

Esta composicién de las colocaciones refleja el sentido que se le daba a
la utilizacion del crédito considerandosele como una variable de apoyo a las
variables reales y a las formas imperantes de distribucién del producto social
y de los factores de produccién. De esta manera se acentuaba atn maéas el
desequilibrio existente entre las variables reales y financieras del sistema.

j Asi es como, por ejemplo, a través de los sistemas crediticios especia-
desl se les otorgaban los recursos necesarios a los usuarios pero imponién-
oles canales definidos de distribucion del producto elaborado. Este es el caso

;onfreto dsl c}-é}iito para “anticipos y poder comprador de productos agrico-
as” y el “crédito agricola integral”.
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irecia se centra en la po-
oducidos y por las ineficiencias or-
de estas unidades econémicas,

litica de precios a los bienes por ellas pr
ganizativas internas y de funcionamiento

m Secf;or externo de nuestra economia presentaba a septiembre de 1973
una situacion de caracteristicas gravisimas. Los sucesivos y abultados déficit
de balanza de pagos habian hecho descender nuestras reservas internacio-
nales-a limites totalmente insuficientes, por lo que se debié recurrir a un
creciente endeudamiento con el exterior para hacer frente a las

ec 2 : . necesidades
minimas de importaciones de alimentos y materias primas, muchos de los

cuales habian sido producidos tradicionalmente en el pais. De este modo, puede

:ecirse que la caida de Ia produccion interna unida a una politica car;biaria
discriminatoria y absolutamente irrealista lueron los factores mas relevantes
que generaron la critica situacion de nuestro comercio exterior.

En efecto, 1a politica cambiaria fue disefiada sobre la base de un prin-
cipio o idea basica de las autoridades econémicas de la Unidad Popular, en
el sentido de que la mantencion de un tipo de cambio fijo, junto a otras me-
didas, haria desaparecer la inflacién crénica de la economia chilena. Se negé
asi el papel mas importante del tipo de cambio como instrumento bésico para
lograr un equilibrio global de balanza de pagos.

La consecuencia inmediata de esta politica fue la continua y creciente
reduccién de nuestras reservas de divisas hasta llegar practicamente a su
agotamiento. En electo, los activos internacionales que, en Octubre de 1970,
alcanzaban a US$ 449 millones llegaron a sélo US$ 168 millones a fines de
Septiembre de 1973; es decir, en tres anos mostraron una pérdida de US$ 281
millones. Cabe destacar que nuestra cuenta corriente en divisas habia des-
cendido, en las mismas fechas, de US$ 331 millones al escaso valor de US$ 37
millones.

Como era de esperar la inflacién interna no se detuvo y entonces las anti-
guas autoridades se vieron obligadas a devaluar en Diciembre de 1971, y, si-
multaneamente decidieron e:tablecer un sistema de cambios multiples y dis-
criminatorios que mantendria artificialmente bajo e invariable el tipo de cam-
bio para todos los productos que se suponian de consumo de las grandes masas
populares.

Para las exportaciones también existian miultiples tasas cambiarias que
no daban ninguna perspectiva de continuidad béasica para que l(?s export.a-
dores no tradicionales pudieran tomar decisiones, pues a la continua varia-
cién de las listas de productos se agregaba la existencia del Fondo de Pr?-
mocién de Exportaciones que bonificaba arbitrariamente las tasas de cambio

establecidas.

A fines de la administracién anterior existian, por lo menos, seisn tig;;
de cambio en que el més bajo era de E° 25 por do]gr y el m&s alto, de E° 1.30
por délar, Dada la estructura de nuestro comercio exterior, un 60% aproxi-
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i iones se realizaba a E° 25 por délar, tasa que su-
St e s SR U es a la existente a principios de 1970 mien-

dos y media vec! A 70 |
peral:a ::flfa:il;n oﬁZial de precios era doce veces superior; otros indicado-~
traSlxl?isf.raball un alza de precios de mas de veinte veces en aquel perfodo.
res

De este modo, puede tenerse una idea de la magnitud de la subvaluacién del
tipo de cambi'o promedio ponderado que alcanzaba a E° 50 por délar.

se habia avanzado notablemente en el proceso de estati-
de multiples controles administrativos y
ar a un sistema ineficiente y pro-

Por otra parte, :
zacion del comercio exterior a través
de practicas discriminatorias que .daban lug
picio para toda clase de arbitrariedades.

] endeudamiento externo, la deuda neta con el exterior que
era lzeesﬁgzo;éz millones en 1970, subi6 a US$ 3.455 millones en 19’?3. En
resumen, en el lapso de tres afnos el pais perdi6 alrededor de US$ 300 millones
en reservas y se endeudé en US$ 823 millones. Es decir, uno de los co§tos d.e
la experiencia pasada que se puede medir con facilidad, es el deterioro fi-
nanciero de més de un millén de délares diario como promedio. Lo mas
grave de esto es que el endeudamiento adicional fue gastado précticamente
en su totalidad en consumo corriente.

POLITICA ECONOMICA DEL GOBIERNO

Ahora bien, para enfrentar esta situacion, se ha actuado sobre las va-
riables econémicas fundamentales de corto y largo plazo.

Situacién Monetaria

La politica monetaria adoptada a partir del Gltimo trimestre del afio pa-
sado, tendia a reducir el exceso de oferta de dinero. Para esto, se han to-
mado medidas conducentes a reducir el déficit fiscal, a controlar la expan-
sién de las colocaciones del sistema bancario, y a permitir el autofinan-
ciamiento de las empresas publicas y de las empresas que pertenecian a la
denominada Area de Propiedad Social, para lo cual se implementé una poli-
tica de libertad de precios.

.Pese a los esfuerzos hechos, las tasas de crecimiento de las principales
varml?les, como dinero y emisién, han sido bastante altas. Como se puede
apreciar en los Cuadros anexos, una de las principales causas de las varia-
cxoue:f. de 13 emisién, y por ende del dinero, han sido las operaciones de
;ael:xbxo, responsables d? un 40,4% del aumento de la emisién durante el pri-
v o:eel:l:csit::e:edeste afio. De ser un factor contractivo de la emisién en 1973,
i - Lae cambio h.a.n'pasado a ser uno de los principales factores
— situaci6.n - l::lusa principal ha sifio el extraordinario mejoramiento
e anza de Ppagos, explicado fundamentalmente por el alto

cobre durante los primeros meses del afio. Esto mismo, sin em-
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bargo, refuerza la importancia que tiene inimi:
5 i el minimizar la emi
cepto de las operaciones con Tesoreria y Crédito Interno delm;ai::opg:n:rﬁ

Durante el primer semestre de este afio
bles. Por una parte la emisién crece menos
terior.

se observan dos hechos favora-
que en igual periodo del afio an-

Por otra parte, considerando trimestres. la emisib
r y 2 n ha aumentado
decrecientes: 85,3% en el cuarto trimestre de 1973; 37,7% en el pril:ert:.;:
1974 y 30,4% en el segundo trimestre.

El curso seguido por la tasa de incremento de la emisién refleja los es-
fuerzos hechos por controlarla. Sin embargo, ésta ha sido atn alta como
para lograr una reduccién significativa en la cantidad de dinero.

El dinero del sector privado, durante el primer trimestre de 1974 tuvo
un incremento menor que en los tres Gltimos meses de 1973. Sin embargo, su
tasa fue mayor que en el primer trimestre del afio anterior. Ya en el segundo
trimestre se observa una reduccién ea la tasa de crecimiento del dinero, tanto

con respecto al primer trimestre, como con respecto a igual periodo del afio
anterior.

Las cifras presentadas muestran una situacién, para el primer semestre
de este afio, mejor que la del cuarto trimestre del afio pasado, en el cual
las tasas de crecimiento del dinero y la emisién no sélo fueron elevadas, sino
las mas altas del afio. A su vez, dentro del afio en curso, la situacién tiende
a mejorar en el segundo trimestre, tanto con respecto a los tres primeros
meses como con respecto al periodo correspondiente al afio 1973.

Para tener una mejor vision de lo ocurrido en el primer semestre de 1974,
se consideraran las variaciones que han tenido los saldos a fines de mes de las
principales variables monetarias.

Una de las caracteristicas que llama la atencién, al ver los origines de
las variaciones de la emisién, es la gran importancia que han tenido las
operaciones de cambio. En efecto, entre enero y junio representan un 40,4%
de las variaciones de la emisién, ocupando el segundo lugar de importancia
como factor expansivo de la emisién. Esto contrasta con 1a situacién del
cuarto trimestre de 1973, en que fueron un factor contractivo. La razén de
esto se encuentra en el elevado precio del cobre, durante el periodo, lo que
fue reforzado por una politica cambiaria realista.

El primer lugar de importancia en la variaciéon de la emisién lo ocupan
las operaciones con Tesoreria, con un 58,22% para el semestre. Finalmente,
el Crédito Interno del Banco Central participa sélo con un 1,36% en la varia-
cién de la emisién del perfodo. Dentro de las Operaciones con Tesoreria, la
participacién mayor esta dada por los créditos en moneda corriente, que
tienen un aumento de 82,4% hasta mayo, y que corresponden en su mayor
parte a anticipos que se le hacen al Fisco por utilidades de cambio deriva-
das de las ventas de divisas provenientes de las exportaciones de la Gran
Minerfa del Cobre y de la Compafifa Minera Andina.
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2 emisién que tuvo la mayor importancia den-

i tral, fue el crédito al sistema bancario.

Crédito Interno del Banco Central,
g;b d::xvo incrementos importantes en enero y febrero y un aumento menor en
ma:o Los incrementos observados en enero y febrero son los resultados di-

rectos e indirectos de la reforma de encaje aplicada.

El factor de expansion de 1

&di ptblicas represent6 el se-
1 crédito del Banco Central a las emp’re'sas
:i factor de importancia dentro del Crédito Interno del Banco Cetntr.a!,
gxticipando con un 16,3% de su aumento entre enero y mayo, l.o que signifi-
56 un crecimiento de sélo 10%*. Por otra parte, tanto el crei.-dxto de-l Sector
Privado como el crédito a la Gran Mineria del Cobre y Andina tuvieron un
efecto contractivo sobre la emisién, de un 3,1%.

Como factores relativamente importantes de contraccién de la emisién
destacan los depésitos del Fisco con un 24,1% y los Certificados de Ahorro
Reajustables, con un 5,85%.

Si se considera el sistema monetario en su totalidad, vale decir, no sélo
al Banco Central sino también al sistema bancario, se observa que la mayor
utilizacién de los recursos bancarios captados por el Sistema durante el pe-
riodo la hizo la Tesoreria, fundamentalmente a través de los créditos en mo-
neda corriente concedidos al Fisco.

El segundo lugar lo ocupan las operaciones de cambio, y el tercero, el
crédito interno. Dentro de éste, la participacién mas importante la tiene el
Sector Privado. En efecto, éste tiene un aumento de 48% entre enero y mayo,
resultado de un incremento importante del crédito del sistema bancario y
una reduccion en el caso del Banco Central. El crédito del sistema banca-
rio, si excluimos la Tesoreria, se orienté principalraente al Sector Privado.
El crédito a las Agencias Descentralizadas y a las Empresas Pablicas tuvo
una disminucién durante el periodo.

En cuanto a las fuentes de recursos que se canalizaron a través del
sistema monetario, la participacién mayor la tiene el dinero del Sector Pri-
vado, que aumenté en 85,9% entre enero y mayo.

Por su parte, el dinero giral del Sector Puablico tuvo un aumento de 31%
en igual periodo, y constituyé una fuente importante de recursos monetarios.

Esta variacién tuvo su origen principal en las variaciones del saldo de la
Cuenta Unica Fiscal, saldo que ha crecido debido al aumento sostenido en
las Cuentas Subsidiarias y pese al aumento en el sobregiro ocurrido en
marzo, y a la disminucién en el saldo de la Cuenta Principal.

.Paralelamente, se trabaja en la adecuacién del marco institucional nece-
sarlo para permitir la organizacién y funcionamiento eficiente de un merca-
do de capitales en nuestro pais. La importancia de contar con éste radica
efx' que una vez agotada la fuente de crecimiento del producto via reasigna-
cién de los recursos productives, los sucesivos aumentos de éste deben ade-

—
(*) El incremento se observa &di i
s6lo presenta dinminum‘one.,en €l crédito directo, puesto que la Administracién Delegada
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mas lograrse a través de la realizacion de los
rentables. Es decir, para lograr el proceso de crecimiento sostenido g

ducto nacional y un desarrollo econémico acelerado, es necesario c° tel pro-
volimenes de inversién a tasas crecientes ¥ que éstas se l'eﬁliceno:n ar con
llos sectores de mayor productividad. La fuente de financiamiento g ;ql.}e-
version es el ahorro en sus distintas modalidades y formas (de 1as enf 3 in-
perscnas, interno, externo, etc.) y, por tanto, es necesario efectuar, aptreas::.
del proceso de intermediacién financiera, la canalizacién de aho'rro gen:
rado hacia la inversion productiva. Este proceso debe efectuarse en forma
flexible, dindmica y con un costo operacional minimo. El mecanismo a través
del cual se logra lo anterior, es el mercado de capitales, Esta es su razén de
ser y la causa por la cual se ha puesto especial énfasis en su desarrollo.

proyectos de inversion mas

Dentro de la estrategia de reordenamiento y desarrollo global, la poli-
tica crediticia es un instrumento de apoyo fundamental; por eso, habia que
disefiarla de tal manera que fuese coherente con el marco general de la po-
litica econémica actual.

La estructura de los créditos especiales se caracterizaba por la exis-
tencia de controles directos sobre los usuarios por parte de las instituciones
que especificamente se sefialaban en los acuerdos de Directorio del Banco
Central para controlar el destino y utilizacién de los recursos crediticios
otorgados. Muchos de los créditos especiales habian perdido su eficiencia
como instrumentos para canalizar los recursos hacia determinados sectores
y otros estaban en abierta contradiccion con el esquema de funcionamiento
de economia que se empezaba a aplicar. Ademas dadas las altas tasas de
aumento en los precios y las distorsiones existentes en las relaciones de
intercambio entre los distintos bienes y factores, la existencia de un costo
real negativo por la utilizacion del crédito aumentaban mas atn las distor-
siones que impedirian en el futuro una correcta asignacion de los recursos
productivos de acuerdo con criterios de eficiencia econdémica (su productivi-
dad en los distintos usos alternativos).

Bajo esta circunstancia y con el fin de adecuar la estructura crediticia a
las necesidades de funcionamiento actual de la economia, se ha actuado
sobre las siguientes variables:

a) Sistema de Créditos Especiales a Corto Plazo.

Se ha modificado la estructura normativa de los créd.itos es;.)ecial.esb 1de
manera tal que en la actualidad existen solamente 4 créditos refinanciables
que posteriormente se senalaran.

n-
Dentro de los créditos directos otorgadosA por el Bfnco Ce(r:ltralrsaz o:mde
tienen los “Warrants” y se adectia un crédito para P od.er mf::‘:)las esta-
Productos Agricolas” cuya finalidad es la de sys.teutar preclostagl;'ls i
cionales, regulando con ello el mercado e impidiendo por tanto
nes que se pudiesen producir.
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i i tinados a otorgar

édi ciales actualmente vigentes estan des .

B orto plazo que los sectores que se han consi-
llevar a cabo en forma normal su pro-

Los
los recursos crediticios de ¢
derado prioritarios, necesitan para
ceso productivo.

Estos créditos se han elaborado de man_er_a tal de 'dismir'luir to'da§ las for-
mas de control directo y tramitacion burocratl.ca y su incentivo principal pzra
el usuario radica en que se cuenta, con segurlda.d', con los recursos deman ':1-
dos, por lo cual se puede programar la produccion por anticipado y lse Z‘él-ta
el recurrir a la “gimnasia bancaria" como el que opera a través del crédito

corriente.

Los 4 créditos especiales son:

— Crédito Agricola, que puede ser ahora otorgado por cualquiera entidad
bancaria que se atenga a sus normas (anteriormente el Crédito Agricola
era monopolio del Banco del Estado de Chile).

— Crédito para Exportaciones.
— Linea de Crédito segin Presupuesto de Caja.

— Crédito para Pequefios Industriales y Centrales de Compra.

b) Créditos a Mediano y Largo Plazo.

A septiembre del afo pasado existia un solo crédito especial de largo
plazo, destinado a financiar los requerimientos de fondos de inversién del
sector industrial. Sin embargo, en la practica no operaba debido al grado
de complejidad y al gran niimero de tramites que era necesario efectuar
antes de contar con los recursos solicitados.

Conscientes de las necesidades que tienen los sectores productivos de
contar con fuentes de financiamiento de mediano y largo plazo, se actiia en
dos direcciones:

a) Se modifica el “Crédito para financiar los bienes de capital de ori-
gen nacional”, dotandolo de la flexibilidad necesaria.

b) Se establece un nuevo crédito, también reajustable con utilizacién
de los fondos captados a través del CAR: Crédito de Promocién o Desarrollo.

Ambos créditos son otorgados a través del sistema bancario, para lo
cual cuentan con un adecuado incentivo, son refinanciables en su totalidad
por el Banco Central. Su reajustabilidad y tasa de interés (9% sobre capital

reajustado) aseguran el financiamiento de proyectos de inversion que posean
tasas de rentabilidad aceptables.
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c) Tasas de Interés,

Siendo la tasa de interés el precio por la utilizacién de un factor de la
produccion se puede a través de su costo dist;

' ribuir los recursos creditici
entre aquellas actividades donde hay una ma; Bk gl

: Vi _ yor productividad. Para que este
mecmmg sfea _gflcxente €s necesario que el costo o precio del crédito sea
positivo en términos reales,

La aplicacion del principio aaterior se ha realizado mediante sucesivas
modificaciones a la tasa de interés, en funcion de la hipétesis inflacionaria
con la que se ha trabajado. F Inalmente, se ha establecido un conjunto de
tasas de interés que varian de acuerdo al Plazo al cual se otorgan los dis-
tintos creditos de corto plazo (menores de 1 ano piazo) y a la modalidad
de cobro de los intereses (anticipaaos o vencidos). Ksta medida permuce uni-
formar el costo en los recursos crediticios, alcanzando éste un nivel equiva-
lente al 200% anual.

d) Ahorro Financiero.

El ahorro privado en Chile, medido en términos reales experimenta un
periodo de deterioro progresivo a partir de comienzos de 1972, que se acen-
tua considerablemente durante 1973 y que culmina en octubre de este ao,
cuando el volumen total del ahorro es inferior al de diciembre de 1968, me-
didos ambos en escudos de dic.embre de 1969. Este proceso puede explicarse
fundamentalmente por dos factores:

1) El desarrollo de la inflacion implica una disminucién del poder ad-
quisitivo del dinero. Los montos colocados en instrumentos de ahorro, cuya
reajustabilidad no tiene la misma velocidad que el proceso inflacionario, no
s6lo no recobran dicho poder real, sino que por el contrario, lo van disminu-
yendo; esto desincentiva poderosamente al individuo dispuesto a ahorrar. Esto
se hace aun mas evidente cuando el pais afronta periodos inflacionarios
tan graves como los de 1972 y 1973.

2) Dadas las condiciones socio-politicas imperantes en que existéa un
proceso politico que pretendia convertir al Estado en el agente ecox}omxco
casi exclusivo a través del control directo e indirecto sobre la.econotha, le'ls
instituciones y, en definitiva, sobre las personas, el individuo pierde ain mas
la confianza en la moneda nacional y los canales regulares; por lo tanto
desvia sus recursos hacia otros sectores tales como el n.l'ercado negro del
délar y la adquisicion de bienes fisicos de facil liquidacién que conserven
su valor real. Es asi como por ejemplo, entre septiembre de .1973 y enero de
1974, el Banco Central adquiri6 casi US$ 60 millones a particulares, lo que
representd cerca de E° 48.000 millones. Si pensamos que al 31 de agosto de

1973 el total depositado en instrumentos de ahorro reajustables y no reajus-

tables alcanzaba la cifra de E* 59.166 mi.llones, podemos apreciar ;n b:o!:nu;
clara que la captacién de recursos via instrumentos regulares es
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erioridad a enero de 1974 el Banco Central sigui6 adqui-

< t v
deteriorada. Con pos iva alcanzaron los US$ 100 mi-

riendo en cantidades apreciables y en definit;
1lones.

A partir del 11 de septiembre de 1973 la situacién cambia rzg_di‘calmente
y el ahorro privado presenta un movimiento que'p'uede ser definido como
ciclico. Medido en términos reales alcanza‘un minimo en octubre. de 1973
donde su volumen total es inferior al de diciembre de 1968 A partir de ese
mes el ahorro tiene un incremento importante que culmina en enero de 1974,
donde el ahorro real tiene un nivel que es de un 138% mayor que el alcan-
zado en octubre de 1973. Sin embargo, hay que destacar que esta cifra esta
ajustada por los reajustes que normalmente ocurren a final de ano. De todas
formas, aislando este efecto tenemos un incremento importante.

Si bien a partir de enero de 1974 el ahorro privado crece en términos
nominales, a una tasa de interés mensual que flucta entre el 8 y 10%, como
consecuencia de que el proceso inflacionario ha sido superior a dicho por-
centaje, el ahorro real ha caido entre enero y abril en aproximadamente

un 20%.

Por otra parte, en mayo tenemos un gran salto, tanto en términos nomi-
nales (+29,8%) como en términos reales (+19,6%).

Hacer una proyeccion es muy dificil en la actualidad, porque como dijé-
ramos al comenzar nuestro anélisis, el comportamiento es netamente ciclico.

Sin embargo, podemos obtener una conclusién importante: el ahorro pri-
vado, tanto en términos reales como nominales, ha crecido significativamen-
te respecto a los niveles gque existian al asumir el nuevo gobierno. De man-
tenerse la tendencia ascendente, aunque sea ciclica, el ahorro privado al-
canzaria dentro de un plazo no muy lejano, un nivel aceptable.

Como dato ilustrativo podemos decir que el volumen total del ahorro pri-
vado, medido en términos nominales, en depositos reajustables y no reajus-
tables, equivalia a {ines de 1969, a un 80% del dinero del sector privado. Esta
relacion se redujo s6lo a un 46% en octubre de 1973 y se recupera para llegar
a fines de mayo a convertirse en un 85% aproximadamente. En términos
reales, el crecimiento de octubre de 1973 a mayo de 1974, es de un 120,9%.

En general, la situacién presenta un repunte claro pero ello debe ser to-
mado con cuidado, porque no es un crecimiento de todos los instrumentos, sino
que ha cambiado en forma importante la compesicion del ahorro privado.

En primer término, la tendencia observada en los tltimos afios en que
el ahorro reajustable se hace casi tinico respecto al volumen total, se ha
acentuado y es asi como a fines de mayo, tenemos que el ahorro reajustable
representa ya un 97,5% del total del ahorro.

En segundo lugar existe un instrumento, que dadas sus caracteristicas vi-
gente.s, ha at‘:aparado gran parte del ahorro. Es asi como los Valores Hipo-
tecarios Reajustables (VHR) ofrecidos por el Sistema Nacional de Ahorro y
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Préstamos, pasan, del 23% que tenfan en dici
del presente afio. Al mismo tiempo,
mos que solamente el VHR y el C

embre de 1973, al 58,9% en mayo
A;bservando los indices de crecimiento ve-
sola del Banco Central presentan crecimien-
tos en términos rfales, Pero en proporciones muy diferentes Mje::rl:lslel;l
VHR crece respecto a octubre de 1973 en un 290% érmin

S (en términos reales), el

Creemos que el crecimiento de la captacion del VHR obedece a ahorro
de tipo financiero casi especulativo méas que a un ahorro puro que puede
utilizarse con facilidad. En cualquier momento, gran parte del volumen re-
cogido en VHR, podria ser demandado por aquellos inversionistas que espe-

ran descenso del ritmo inflacionario y la aparicién de medidas tales como el
estatuto del inversionista privado.

A raiz de esta situacién global poco clara y definida, y de los movimien-
tos ciclicos del ahorro, la politica que se ha seguido ha sido muy flexible y
ha consistido béasicamente en ir realizando un analisis permanente de lo que
esta ocurriendo en este sector. Es asi como se han realizado estudios profun-
dos sobre la situacién del VHR y del CAR.

Por otra parte, con el objeto de hacerla mas operativa y eficiente se ha
modificado la estructura y funcionamiento de la Comisién Nacional del Aho-
rro, la cual en un Decreto Ley, de préxima aparicion, pasara a tener su Se-
cretaria Ejecutiva en el Banco Central y sus miembros se reduciran, con
el objeto de que pueda funcionar més Agilmente.

A su vez, se ha estado en estrecho contacto con la Caja Central de Aho-
rro y Préstamos para analizar y ver qué uso eficiente puede darse a los
recursos depositados por ella en el Banco Central. Finalmente se ha po-
dido llegar a un acuerdo comin en que se plantea un programa de retiros
del Banco Central que culminard en septiembre del presente afio, en que el
saldo sera igual a 0.

COMERCIO EXTERIOR:

a) En materia cambiaria se han establecido las siguientes normas fun-
damentales:

a.l) Existe un sélo tipo de cambio basico de importacién y exportacién
que se fijo6 en E° 280 por délar al 30 de Septiembre de 1973 y que, desde el
13 de Agosto de 1974 alcanza a E° 900 por dolar.

a.2) A fines de Septiembre de 1973 se fijé un tipo de cambio para tu-
ristas de E° 850 por délar afecto a un impuesto de 53,15%. De este modo, la
cotizacién para turistas llegaba a E° 1.300 por dolar.
de marzo de 1974, rebajo del 50% al

© 446, del 21
El Decreto Supremo N ompra de divisas en el Mercado de

10% el impuesto fiscal que grava la c
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Corredores, continuando vigentes las tasas adicionales del 3 por ciento y del

1,5 por mil.

Desde el 13 de agosto
cado es de E° 920 que mas el 13,15%
una politica de devaluaciones periédicas y mode-
radas para evitar que el valor real del tipo de cambio se deteriore al pro-
ducirse modificaciones en las relaciones de precios internos y externos. Esto
permite fomentar nuestras exportaciones y regular automaticamente la de-
manda por importaciones de tal manera de lograr en un plazo prudente el
necesario equilibrio de la ba'anza de pagos de nuestro pais.

del presente afio, la cotizacion del dolar en este mer-
de impuesto resulta en E° 1.100.

a.3) Se ha adoptado

Entrz Septiembre de 1973 y Junio de 1974 el tipo de cambio basico de im-
portacién y exportacion se ha reajustado en un 221%.

b) En materia de politica comercial se han adoptado las siguientes me-
didas principales:

Se ha definido una politica tendiente a que las actividades productoras
nacionales enfrenten gradualmente las condiciones de competencia interna-
cional de tal modo de asegurar un substancial aumento de la eficiencia en
la produccion interna y al mismo tiempo se desarrollen mas aquellos sectores
en los cuales nuestro pais posee ventajas naturales para competir en el ex-
terior. En este sentido, ademas de seguir una politica cambiaria adecuada, se
ha anunciado una reforma integral del arancel aduanero chileno y se ha
iniciado esta reforma con significativas disminuciones de los derechos de
aduana que obviamente permitian una proteccion desmesurada a ciertas pro-
ducciones nacionales.

b.l.) Regulacién de importacicnes por parte del Banco Central.

El sistema vigente a Octubre del afio pasado ha sido substancialmente
simplificado y liberalizado. Desde luego, a partir de diciembre, se terminé
con los “Programas de Importacién”, que incluian cuotas tarto por glosas
como por importador. Durante Enero y Febrero se adopté una politica de li-
beralizacién paulatina de las importaciones, mediante el sistema de otorgar
la exencién automatica del 10.000% a un ntmero cada vez mayor de glosas.

" A comienzos de Abril se defini6 explicitamente una politica de regula-
cion de importaciones, mediante la Circular del Comité Ejecutivo del Banco
Central denominada de “Libre Importacién de Mercaderias”. En dicha Circu-
lar se establece la exencién automética del deposito de 10.000% para todas
las importaciones de la lista de mercaderias de importacién permitida, excep-
to aqu§llas correspondientes a un conjunto de glosas que se detallan en Anexo
:n lalaCucular.. Este Anexo, que posteriormente ha ido reduciéndose, contiene
=t actualidad un escaso nimero de glosas que corresponden fundamen-
bz ent? a producto.s de marcado caracter suntuario y un grupo de produc-

agricolas cuya importacion queda reservada al Estado.
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Aunque esta politica no es agn la
lacién a lo pre-existente (debe record

crecional de eximir o no de la obligatori
5in embargo, existe el propésito de contin

acercarse lo fnés ppsible a un régimen de regulacién automética de las im-
portaciones via polit.ca cambiaria, arancelaria, fiscal y monetaria, De hecho
el Banco Central ha anunciado que revisaré las listas de importacién a que
se ha hecho referencia previamente, con la intencién de eliminarlas de tal
modo que el mecanismo de depésito de 10.000% no seria utilizado en eI' futuro.

uar con la politica de I:beracién y

b.2.) Politica Arancelaria,

El 1.0 de Marzo sali6 publicado en el Diario O:icial el Decreto que pone
en vigencia las rebajas arancelarias de tipo general anunciadas por el Mi-
nistro de Hacienda en su exposicion sobre Politica Arancelaria. Estas con-
sistieron en lo esencial, en rebajar todos los derechos arancelarios superio-
res a 220% a un nivel de 200% y reducir en un 10% los derechos inferiores
a 200% y superiores a 50%. Posteriormente, en Mayo del presente afio, el
arancel mas alto se redujo a 140% ¥, lo que es méas importante aun, el Go-
bierno dio a conocer su decisién de continuar desgravando gradualmente las
importaciones de tal modo que en el afio 1977 ninglin arancel podra ser su-
perior a 60%. De este modo, se ha definido con claridad la politica arance-
laria a seguirse en el futuro, de manera que la industria nacional pueda
hacer los ajustes pertinentes y prepararse para enfrentar en buena forma la
competencia del extranjero.

¢) En materia de financiamiento externo:

La imposibilidad de que las medidas de saneamiento econémico adop-
tadas deriven en resultados inmediatos y suficientes, ha hecho necesario
adoptar una serie de medidas para obtener en forma racional los recursos
financieros externos necesarios para el periodo de ajuste. En este sentido
se ha obtenido una respuesta muy favorable en los circulos financieros in-
ternacionales. Entre otros puntos importantes en esta materia se puede men-
cionar: .

c.l) Se ha concertado un Convenio de Crédito con el Fondo Monetario
Internacional con el objeto de obtcner asistencia de Balanza de Pagos.

c.2) Se ha obtenido o se estd en vias de obtener cuantiosos recursos .en
la forma de préstamos de desarrollo por parte de importantes .agaucxas
financieras tales como el Banco Mundial y el Banco Interamericano de
Desarrollo.

c.3) En Marzo de 1974 se llegb a acuerdo con los acreedores del (?Iub
de Paris para renegociar el servicio de los anos 1973 y 1974. Los términos

generales del acuerdo fueron:
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— 20%: 25% se paga en 1974.
25% se paga en 1975.
50% se paga en 1976.
__80%: se paga en 14 cuotas semestrales a partir de 1977.

_ La tasa de interés se pacta bilateralmente; se estima que ésta sera de al-

rededor de un 6% anual.

¢.4) La banca privada internacional también ha demostrado su confian-
za en el futuro econémico de nuestro pais al otorgar considerables lineas
de crédito para financiar nuestras importaciones.

Cabe hacer presente que en materia de politica de endeudamiento ex-
terno ha habido especial cuidado en lograr una estructura de la deuda que
sea compatible con la capacidad de pago del pais en los afios venideros,
y ademas, se tiene siempre presente que el nuevo endeudamiento debe desti-
narse fundamentalmente a ampliar nuestra capacidad de produccién y no a
aumentar nuestro consumo presente.

d) Otras medidas:

d.1) A contar del 12 de Agosto se ha rebajado el plazo de venta de di-
visas a futuro del Banco Central de 150 a 120 dias para las operaciones reali-
zadas con créditos documentarios.

d.2) A principios de Junio el Banco Central acordé emitir “‘Certifica-
dos para Cobertura en el Mercado Bancario”. Estos Certificacos son instru-
mentos muy utiles para realizar operaciones de comercio exterior con la
ventaja de mantener inalterado el tipo de cambio vigente en la fecha de
emisién. De este modo, el costo en moneda corriente de una importacién
por ejemplo, puede conocerse aun antes de iniciar los tramites correspon-
dientes.

d.3) Actualmente, estd permitido a quienes lo deseen, importar bienes
de capital y equipos, al contado.

d4) Se ha autorizado a los bancos comerciales para realizar sin con-
sulta previa al Banco Central, algunas opsraciones del mercado de corredo-
res co.mo: compra de medicamentos, suscripcién de revistas, compra de li-
bros sin caracter comercial, remesas a becados, ayudas familiares, etc.

_d~5) El 18 .de Junio el Comité Ejecutivo del Banco Central acordd nor-
mallzar.e! servicio al exterior de las deudas financieras pendientes hasta el
31 de Diciembre de 1973, contraidas de acuerdo al DFL 258 y a los articulos
14y 16 de la Ley de Cambios Internacionales,

erc'!:l'l respec!:o a los vencimientos que se produzean durante 1974 se acordd
Permitir a los interesados enterar el contravalor de la obligacién en moneda

1082



corriente en el sistema bancario,
entrega de las divisas correspon
Comité Ejecutivo.

con el objeto de fijar el tipo de cambio. La
dientes se efectuara cuando lo determine el

Finalmente, también se han adoptado medidas para obtener divisas de
otras fuentes que anteriormente estaban cerradas para nuestro pais. La
litica cambiaria adecuada y la mayor confianza en el Gobierno hal.x erpq-
tido un ingreso substancial de moneda extranjera a las arcas del ‘]’Bann::l-
Central como consecuencia de las ventas de las divisas que anteriorment:
los particulares mantenian en su poder. En efecto, entre Noviembre de 1973
y Julio de 1974, los particulares han liquidado alrededor de US$ 110 millones
Del mismo modo el blanqueo de divisas de acuerdo al D. L. N¢ 110 ha ro;
ducido ingresos adicionales por US$ 45 millones. . 2

Igualmente, se han dictado normas que regulan los aportes de capital
en moneda extranjera, de tal modo de dar adecuadas garantias al inver-
sionista extranjero y simultdneamente salvaguardar los intereses de la eco-
nomia nacional.

CUADRO Ne° 1

Variaciones (%) de la emisién

MESES 1972 1973 1974
Octubre 28,8 8,5 —
Noviembre 4,6 18,4 —
Diciembre 174 4.2 —
4° trimestre 58,1 85,3 —
Enero — 16,88 15,6
Febrero —_ 7l 15,5
Marzo - 75 31
ler. trimestre — 34,5 31,7
Abril — 13,7 10,5
Mayo _— 14,8 1212
Junio = 23,3 51
2° trimestre % 60,9 30,4
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CUADRO N° 2

Variacién % dinero sector privado (Promedios)

MESES 1973 1974
Octubre 9,0 —
Noviembre 16,5 —
Diciembre 24 =

4° trimestre 55,4 =
Enero 15,0 174
Febrero 10,1 19,2
Marzo 12,9 10,0
ler. trimestre 42,9 53.8
Abril 5,0 6.6
Mayo 127 11,5
Junio 11,8 6,9
2° trimestre 32,3 25,9
Variac. ler. semestre 88,9 93,5

CUADRO N° 3

Emisién

(En millones de escudos)

Enero
Febrero
Marzo
Abril
Mayo
Junio

Enero-junio

Composicion de las variaciones

Variacion
de la} Operaciones Crédito Operac. con

emision de Cambio interno Tesoreria
48.753 — 1.537 12.871 37.419
55.767 20.881 26.665 — 179
12.753 32.832 — 7.153 —12.926
45.054 37.582 — 2413 9.885
57.660 7.332 — 2.943 53.271
27.340 — 6.134 —23.660 57.134
247.321 99.956(40,4%)
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CUADRO Ne 4
Créditos especiales incentivados
FUENTE: Formulario Ayuda de Encaje.
Banco Central de Chile,
(Saldos en millones de escudos)

Saldo al Saldo al  Variac., :
DETALLE 10-9-73  28-6-74 de (21;i f:oso;:s-
S (1) (2) pecto a (1)
— Crédito Agricola (incluye saldo de
la deuda por venta de mercaderia
de stock) 7.561 32.6% 3324
— Financiamiento de exportaciones 402 1.506 274,6
— Linea de Crédito seglin Presupues-
to de Caja 3.054 11.546 278,1
— Bienes de Capital 155 2.135 1.271,4

Como la participacion de los créditos a los pequefios industriales dentro
de las colocaciones totales habia disminuido, se ha recurrido a la obligato-
riedad para asegurarle a este sector un porcentaje de las colocaciones que

esté de acuerdo con sus necesidades de financiamiento.

CUADRO N° 5
Embarques
(En millones de délares)

ler. Sem. ler. Sem. Variacién
DETALLE 1973 1974
I MINEROS 47 1.106 659
Cobre 39 1.038 642
Gran Mineria (322) ( 892) (570)
Peq. y Med. Mineria (™ ( 146) (72)
Resto 51 68 17
Al PECUARIOS Y
“ D%EOMA.R 14 29 15
%
III INDUSTRIALES 35 111 4
Alimenticios 6 Zg 5
Papel, celulosa 12 e 2
Prod. quimicos 3 3 16
Resto 14
TOTAL 496 1.246 50
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CUADRO N° 6

Reservas internacionales

(En millones de dolares)

DETALLE Jun. 73 Dic. T3 Jun. 74

A. BANCO CENTRAL (Neto) —358,8 —41,5 —186,9
1 ACTIVO 208,3 306,0 564,1

1. Oro 57,5 58,1 59,3

2. Depésitos en el ext. 65,7 134,9 389,5

3. Resto 85,1 113,0 115,3

II PASIVO 567,1 47,5 51,0
B. SISTEMA BANCARIO (Neto) —251,6 —283,4 —298,9
I ACTIVO 489 67,8 104,7

I PASIVO 300,5 351,2 403,6
TOTAL (A+B) —610,4 —724,9 —485,8
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REFORMA DEL SISTEMA MONETARIO INTERNACIONAL
Y LOS PAISES SUBDESARROLLADOS

CARLOS MASSAD ABUD

CONTADOR RICCI (Presidente del Banco Central).— Vamos a iniciar es-
te acto de hoy, en el que nuestro amigo Carlos Massad va a referirse a la
reforma del sistema monetario internacional y sus vinculaciones con los pai-
ses subdesarrollados.

Este acto de hoy integra una politica decidida por el Banco Central a
mediados del afio pasado, en que nos hemos puesto de acuerdo en divulgar
temas que realmente nos importan a todos. En este marco se ha inserito co-
mo antecedente el evento sobre Mercado de Capitales, de tanto éxito, que
todos recordamos, y este pequeno ciclo de conferencias, hoy con la de Car-
los Massad y mafana con la de Enrique Iglesias, sigue la misma linea.

La importancia del tema, habida cuenta de la presencia de ustedes, rfo
la voy a resaltar. La palabra de Carlos Massad va a ser muy elocuente, sin

lugar a dudas.
Solamente quiero presentarles a nuestro distinguido disertante de hoy, que

tiene como trayectoria haber sido Director del Instituto de Et.:onomia .de la
Universidad de Chile, Profesor de Teoria y Politica Monetaria, Presidente

’

del Banco Central de Chile y actualmente Director Ejecutivo del Fondo Mo-
netario Internacional desde el afio 1970.

il 1 de Ia Re-
a por gentileza del Banco Central
fiteatro se dicté el 16 de mayo de 1974.
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driamos resumir mejor, en frases muy cortas, la perso-

Eatiende que po ileno y auténtico amigo del

nalidad de Massad diciendo que es un notable ch
Uruguay.

Sin ninguna duda va
de hoy.

SENOR MASSAD.— Quisiera comenzar diciendo que considero un honor
muy grande para mi tener la oportunidad de usar esta s_ala ‘del Banco Cen-
tral para conversar con ustedes sobre un tema que es, sin ninguna duda, de.
importancia vital para un Banco Central, para un pais y para el mundo. Quie
ro también agradecer mucho a mi tocayo sus muy amables palabras de pre-
sentacion y decirle, asimismo, que entre los mas grandes honores que he re-
cibido en mi vida esta el voto del Uruguay en dos oportunidades para ser
elegido Director Ejecutivo del Fondo Monetario Internacional en represen-
tacion de seis paises, entre ellos el Uruguay. Estos dos honores son para mi
un estimulo muy grande en cuanto a esta conversacion y espero que ella es-
té a la altura de mis mejores deseos.

En cualquier problema analitico, sobre todo en uno en que se combinan
asuntos de economia con asuntos de politica, siempre vale la pena comen-
zar por el principio, y asi vamos a proceder ahora, tratando de esquemati-
zar cuales son los problemas centrales que un sistema monetario internacio-
nal, cualquiera que sea, tiene que resolver.

Aqui hay dos problemas basicos a resolver en el sistema. En la medida
en que funcionan las economias de los paises, sus resultados con el exterior
fluctiian; hay saldos positivos o saldos negativos en sus balanzas de pago.
Un pais no puede tener permanentemente saldos negativos de su balanza de
pagos, perque no ‘endria con qué cubrirlos, con una excepcion que vamos a
explicar mas adelante; y tampoco puede tener permanentemente saldos po-
sitivos, porque se crean problemas de distinta naturaleza, entre otros, de
tipo monetario. Un superavit de balanza de pagos significa una generacién
de circulante, y por lo tanto es algo que no puede mantenerse permanente-
mente. De modo que el primer problema que el sistema monetario interna-
cional tiene que resolver es cémo lograr que haya una tendencia hacia el
ajuste de las balanzas de pago de los paises, cémo crear incentivos hacia
politicas apropiadas para lograr el ajuste de las balanzas de pago.

a ser de mucho interés lo que nos diga en la noche

El segundo problema que el sistema monetario internacional tiene que
resolver es el de creacién de liquidez internacional. En la medida en que se
desarrolia la economia mundial, en que aumenta el cdmercio internacional,
en que las transacciones de capitales internacionales adquieren cada vez ma-
yor @DoMncm, los paises necesitan mantener ciertas reservas que tengan
valor internacionalmente, Estas reservas pueden ser mantenidas en oro, en
monedas extranjeras, en posicion en el Fondo Monetario Internacional; pe-
.ro en to§o €aso se requiere algin mecanismo dentro del sistema monetario
internacional que permita ir satisfaciendo, en lo posible, de manera siste-

ica y ordenada las necesidades d iqui i
matis S e li
} s quxdez que genera la expansion
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Estos son los dos problemas centrales

3 ; qué cualquier s )a n o
internacional, de cualquier natura) lquier sistema monetario

eza, tiene que dirigirse a resolver,

Veamos ahora cémo pretendi6 el mundo resolver estos problemas en
1?45'46' cuando los paises victoriosos en la Segunda Guerra Mundial se rey.
nieron para orgam‘zar el Slstex'na monetario internacional del futuro. Como
es sabld.o, se reunieron en el area de Bretton Woods, en el Estado de New
Hampshlrf:, y en qtyo’s ‘lugares también de los Estados Unidos, hasta comple-
tar una discusién dificil que duré dos afios, o tal vez un poco menos, y con~
figurar: el 53‘s§ema internacional que vivié hasta hace un par de afios atras:
el llamado .SJStema de Bretton Woods”. Este sistema quiso resolver el pro-
blema c.iel ajuste de las balanzas de ‘pago, definiendo que lo mas- importan-
te era 1.n_tentar mantener los tipos de cambio de los paises, rigidos, fijos; es
decir, fijar una paridad en relacién con un elemento distinto de la moneda
misma, que fue el oro. Las monedas fijaban una paridad en relacién con el
oro, y como todas ellas establecian una equivalencia con el oro; quedaban
automéaticamente fijadas equivalencias entre ellas. Estas equivalencias po-
dian fluctuar dentro de un margen de un 1%, hacia arriba o hacia abajo de
la paridad, pero se suponia que esos tipos de cambio deberfan ser fijos y s6-
lo se podrian cambiar cuando hubiese un desequilibrio en las balanzas ae
pagos que uno pudiera llamar o calificar de fundamental. Sélo se aceptaba
entonces, en la filosofia original de Bretton Woods, cambios en las parida-
des o en los tipos de cambio cuando existia un desequilibrio fundamental. Los
desequilibrios que mo eran fundamentales, deberian ajustarse mediante po-'
liticas internas de los paises, en vez de hacerlo mediante alteraciones del
tipo de cambio. El efecto del tipo de cambio es relativamente obvio en el
ajuste de las balanzas de pago, de modo que no me voy a referir a él. Una
devaluacion tiende, después de un cierto plazo, a equilibrar la balanza de
pagos, a eliminar un déficit. Y una revaluacién, después de un cierto periodo
de ajuste, tiende a eliminar un superavit; o sea que si habia un déficit fun-
damental, se ajustaba el tipo de cambio devaluando, y si habia un superavit
fundamental, se ajustaba el tipo de cambio revaluando. Pero las fluctuacio-
nes normales de la economia, aquellas que no pudieran ser calificadas d?
fundamentales, tenian que ajustarse mediante medidas de politicas internas,
y aqui las politicas monetaria y fiscal jugaban papeles especiales. Si un pais
estaba suiriendo un déficit de su balanza de pagos, se esperaba gue aplica-
ra una politica monetaria restrictiva, es decir, que expandiera Po.co o redu-
jera, segtin las circunstancias, la cantidad de circulante y el. crédito, de =
nera que el efecto de esto sobre la demanda agregada produjese una restric
c16n del nivel de actividad econémica interna, que dejara una mayor cantr-
dad de articulos disponibles para ser exportados, y que al haber un menor
nivel de ingresos y de actividad redujera la demanda de importaciones. De
esa manera, por una parte se podia expandir la exportacién y por la otra re-
ducir la importacién y producir entonces una tendencia equilibradora me-

diante la restriccién monetaria.

Las politicas fiscales jugaban un papel similar. En calas:] Qe :::‘.3 l:;i':iixz,
una politica fiscal restrictiva tenderia a restar recursos al flujo R
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i i j ivel del gasto nacional, con lo cual

to a presionar hacia abajo el mivel ' a i

- plcinl;::a;m:'ecursi para la exportacién, se disminuye la presién por la im-
:rtacién y se produce también una tendencia equilibradora. En el caso del

superavit, naturalmente las politicas son las inversas.

P i re el gasto que se generan por la via

Pero-, adem: jadij:;asf?stc?ll,mel::a!szzbel efefto deqlas tasas de interés. Una
;Ttiect:r :ox.;ept:ria restrictiva, destinada a equilibrar un déficit de :ias .balan-
zas de pagos, tenderia, segin todq el esquema, ’a elevar las' tasas de interés
g esta elevacién de las tasas de interés atraerlg del exterior, lo que es un
fiujo equilibrador. En cambio, si hay un superévit en las balanzas de pagos,
io que la politica expansiva monetaria '}1ar1a seria reduczr. las tasas de u.xte—
rés, y esta reduccién produciria un flujo de capitales hacia fat"uera, tem.ilen-
do también a eliminar el superavit. De manera que las poht'lcas de ajuste
que se esperaban dentro del Convenio de Bretton Woods, Poman gm énfa-
sis en las politicas internas monetarias y fiscales, y suponian que ajustes en
el nivel de actividad o presicnes monetarias internas tenderian, en general, a
elimnar aquellos desequilibrios de la balanza de pagos que no fueran funda-
mentaies. Naturalmente, existia la dificultad de definir qué era un desequili-
brio fundamental, pero ella fue resuelta de hecho en la practica: cualquier
desequilibrio que no pudiera eliminarse con medidas monetarias o fiscales era
considerado fundamental. Es decir, que el desequilibrio fundamental venia a
ser definido por exclusion: todos aquellos que no pueden ser eliminados me-
diante politicas domésticas monetarias o fiscales, incluyendo movimientos de
capitaies y tasas de interés. Como se suponia que los tipos de cambio eran
rigidos, los paises tenian que defenderlos. La rigidez no resulta automatica-
mente, sinn de una accién de la politica econémica de los paises, y la accién
econdémica de los paises es la de comprometerse a comprar o vender su pro-
pia moneda o monedas extranjeras a las paridades correspondientes dentro
de su territorio sin permitir que este margen entre comprador y vendedor,
o el margen de precios de la divisa, pueda fluctuar mas allid del 1%. Pero
si todos los paises estdn comprando y vendiendo divisas en el mercado, re-
sulta que ies tipos de cambio son uno menos que el nimero de paises. Si hay
dos paises, existe un solo tipo de cambio entre los dos; si hay “n” paises,
habra “r” menos uno tipo de cambio entre todos ellos. De manera que si to-
dos los paises intervinieran comprando y vendiendo en el mercado, se po
dria producir un problema de sobredeterminacion de tipos de cambio; es de-
Cir que mientras un pais esta presionando para sostener un tipo de cambio
€n un punte. la accién del otro se lo haga imposible, Entonces, para elimi-
nar este problema, uno de los paises de esta sociedad acordé no defender su
mont.eda mediante la intervencién activa, con lo cual ya teniamos “n’”’ menos
un tipo de cambio y “n” menos un pais actuando en el mercado, y por lo
tanto, el sistema ya era consistente. Pero a cambio de esta posibilidad de no

intervenir, este pais se comprometié a convertir su moneda en oro. Este pais
era Estados Unidos,

oroAdl salir de la guerra, los Estados Unidos tenian sustanciales reservas en

e modo que su participacién en el proceso era a través de la conver-
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ais BUerra sin gran dafio en sy aparato

nomico, en su estructura productiva, sy moneda era la més deseada xn:::
nacwfxalmente y por tanto, de hecho, la moneda délar se convirti6 en la que
oréacticamente todos los paises del mundo intervenian para fijar su tipo de

cambio. Es decir: todos los paises fijaban su tipo de cambio interviniendo
en el mercado mediante el délar,

En este proceso, légicamente, se rel
internacional que tenia que ser provisto por algiin organismo generado de co-
min acuerdo. Este fue el Fondo Monetario Internacional, y su papel esencial
era supervigilar que todo este sistema se cumpliera. Tanto es asi que se su-
ponia que ningln pais podia alterar la paridad de su moneda sin antes in-
formar al Fondo, si esta alteracion €ra muy pequefia, o solicitarle expresa
autorizacion, si esta modificacion €ra mayor. Se suponia que los paises, an-
tes de modificar los tipos de cambio, antes de variar las paridades, tenian
que solicitar autorizacién al Fondo Monetario Internacional.

queria un grado de supervigilancia

Para apoyar todo este proceso ¥ para hacer menos violento y menos do-
loroso el mecanismo de ajuste de las economias ante desequilibrios de las
balanzas de pago mediante politicas internas, el Fondo Monetario Internacio-
nal cont6 con recursos obtenidos esencialmente mediante las cuotas de los
paises miembros, que se ponian a disposicion de los Estados con dificultades,
a condicién de que adoptaran las medidas de politica interna que fueran ne-
cesarias o la modificacion cambiaria que fuese indispensable para lograr el
ajuste de la economia.

En resumen, se suponia que el sistema resolvia los desajustes menores
mediante politicas internas; los desajustes fundamentales, mediante varia-
ciones del tipo de cambio. El Fondo Monetario Internacional supervigilaba
todo el proceso y prestaba dinero del tipo condicional, el que se obtenia me-
diante las cuotas de los paises, para aquéllos cuya balanza de pagos tenia
déficit y que estaban tomando las medidas apropiadas para resolverlo. De
hecho, el délar era la moneda de intervencién. Los Estados Unidos no inter-
venian en los mercados monetarios mundiales; eran los otros paises'los que
asumian la obligacién de intervenir para mantener su tipo de cafnbxo. pero
en la medida en que todos mantuvieran su tipo de cambio con el do%ar, el va-
lor del délar respecto de todos los demas también quedaba mantenido, y Es-
tados Unidos se comprometia, a cambio, a convertir su moneda en oro.

Esto, esencialmente en cuanto al proceso de ajuste, que es un.o de los as-
pectos fundamentales que tiene que resolver el sistema monetario.

El segundo aspecto que menciondbamos que debia resolver el sistema,
era la creacion de liquidez.

El sistema previé en Bretton Woods que las varx’g’ciones necesarias de li-
quidez internacional se hicieran mediante acumulacién de oro por los Ban-

cos Centrales, y en caso de que estas acumulaciones no i(:lueranasuurf::;i:t:
se previé, ademas, variaciones en el precio del oro. Cuando se
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precio del oro en términos de dolares, en realidad se esté'aurpentandgélla 1i-
quidez internacional —no en términos de o'ro, pero si en t.ermmos .de ar—

lo que cuenta para el comercio internacional es la ’hqu.ldez medida no ne-
iesariamente en términos de oro, sino més”bien en términos tfle l.a que es o
la que fue, la Gnica moneda de intervencién de todos los paises: el délar.

Ademés, para aumentar la liquidez, se previo que el Fondo Moneta.r'io
Internacional pudiera aumentar las cuotas de.los pals.es, con lo cual también
se aumentaba, en cierto sentido, la liquidez internacional, por lo menos, la
liquidez condicional. Es decir: en la medida en que’h'ay mas recurs'os .de
crédito hay un cierto grado mayor de liquidez. El crédito no es tan hq’m.do
como las reservas propias del pais, puesto que para hacer uso‘ de.l crédito
tiene que cumplir ciertas condiciones, y por eso ésta se. Qama liquidez con-
dicional para distinguirla de la llamada liquidez incondicional, que son las
reservas propias de los paises: el oro y las divisas que poseen.

En un esquema muy apretado esio fue lo que el mundo hizo después de
la segunda guerra mundial para poner en funcionamiento un sistema mone-
tario internacional. Es curioso y es de hacer notar que en todas las discu-
siones de Bretton Woods la Unién Soviética también participé como otro de
los paises aliados en ese momento, e inclusive quien presidi6 la comisién que
estudié las operaciones del Fondo fue un soviético. La Unién Soviética fir-
mo el Acta de Bretton Woods, pero finalmente nunca ratifico el Convenio y
no se adhirié al Fondo, no por la via de no participar en las discusiones —por-
que lo hizo y llegd a un acuerdo—, sino por la via de no ratificar posterior-
mente dicho acuerdo.

A medida que paso el tiempo y que la economia de los Estados Unidos
comenz6 a dejar de ser la tinica importante o destacada en el mundo y que
las economias europeas comenzaron a desarrollarse, empezaron a aparecer
las dificultades del sistema de Bretton Woods. La primera dificultad que sur-
gi6 y que se hizo bastante obvia fue la existencia de incentivos verdaderos
para el ajuste de las balanzas de pago sélo para los paises deficitarios, y ni
siquiera para todos, sino solamente para algunos paises deficitarios como
vamos a ver més adelante, ;Por qué? Es obvio que un pais que tiene reser-
vas y que las esta perdiendo no puede continuar perdiéndolas indefinidamen-
te porque puede caer eventualmente en falencia, se le cierran las puertas del
cridito y del comercio internacional y en un mundo interdependiente como
el nuestro le costaria mucho o le seria muy dificil subsistir. Si un pais tiene
un déficit en la balanza de pagos, tiene que adoptar medidas de ajuste. Sin
eu_lba:go, un pais que tenga superavit en la balanza de pagos no esta en la
lmsu.la situacién. Los incentivos para que este pais tome medidas de ajuste
Provienen, esencialmente, del hecho de que el superavit le puede generar
problemas xnone.tarios internos; pero si el pais es capaz de afrontar esos pro-
blem'a's monnetarl.os internos ya sea, por ejemplo, cortando otras vias de ex-
is;:oﬂZ?;fl: :u:ievz_mdo las tasas 4de encaje o adop@do operarfi9nes de
e para—absorber ggxerlotx;o de los instrumentos conocidos en Pohtlca mo-
Bt s ; irculante, puede mantener .durante un periodo prolon-

podriamos decir indefinido— un superavit en su balanza de pagos,
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sin que haya nadie que lo pueda forzar a elimin;

lo-py iminar dicho super4vit. En un
mur}do en que el comercio tiene que estar esencialmente equilibrado en su
conjunto —salvo por la creacién de Teservas, pero esa es una cantidad que no

afecta mayormente el problema—, si hay un pafs con superavit tendrd L
haber otro u f)tros con déficit. Si hay un pais con superavit y no tiene incenti.
vos para el ajuste, todo el peso del ajuste tiende a recaer sobre los paises con

déficit aunque en realidad el problema no sea generado por los que tienen

déficit, sino que puede serlo por los que tienen superavit. El caso concreto

de este tipo de situacién, seria un pais con una moneda subvaluada, es de
cir, una moneda mas depreciada de lo que necesita para equilibrar su co-
mercio. Este pais seria el que deberfa hacer el ajuste y no los otros cuyo
déficit se generd porque éste estd forzando un superavit. Entonces aqui hay
en el sistema una asimetria muy importante: el sistema de Bretton Woods
puso toda la fuerza y el peso de los ajustes a los paises con décifit y no es-
tableci6é ninguna fuerza sobre los paises con superavit, salvo una disposicion
que figura en uno de los articulos del Fondo Monetario Internacional que le
permite declarar escasa a la moneda de un pais; pero son tan graves las con-
secuencias que se siguen de eso, que es una penalidad inaplicable. Cuando
una penalidad es completamente desmesurada con respecto a la razén que la
origina, normalmente es inaplicable en el campo internacional, y asi ha ocu-
rrido con esa disposicion que jamas se ha aplicado.

Esta asimetria es una de las cosas que posteriormente ha generado pro-
blemas en el mundo. El incentivo y el peso del ajuste recaen esencialmente
sobre los paises deficitarios, pero dije hace un momento que no sobre todos,
sino sobre algunos de ellos, porque hay una excepcion. Supongan ustedes,
por ejemplo, que la moneda del Uruguay fuera aceptada internacionalmente
como moneda de reserva. Esto significaria que si el Uruguay tuviera un dé-
ficit en su balanza de pagos lo podria pagar con su propia moneda. Mientras
el resto de los paises quiera mantener esa moneda como reserva, el Uru-
guay puede mantener permanentemente un déficit en su balanza de pagos y
nadie se lo va a cobrar, porquz el pais mo estd perdiendo reservas con ese
déficit, sino que estd pagando con su propia moneda, y su propia moneda la
puede fabricar o encargar que se la fabriquen. De tal manera que en el ca-
so de un pais con moneda de reserva, aun cuando sea delicitario, tampoco
existe incentivo para el ajuste. Este es el caso concreto de los Estados Uni-
dos, que después de la guerra practicamente ha tenido déficit permanente en
su balanza de pagos, con excepcién de tres o cuatro anos en el periodo, acu-
mulandose un déficit total de tal vez unos ochenta mil millones de délares.

Dentro de este esquema monetario internacional existe, primero, la asi-
metria del ajuste de los paises con déficit —todo el peso de los ajustes recae
sobre ellos—, y segundo, los paises con moneda de reserva ;?ueden pagar su's
déficit con su propia moneda mientras los demas paises quieran aceptar di-
cha moneda.
tiene otra dificultad: la generacion de liquidez. —Q}le
ma monetario internacio-
es decir, median-

Ademas, el sistema :
es el otro problema que tiene que resol\{er el .51.ste
nal— mo pudo operar como se habia previsto originalmente,
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te acumulacién de produccién adicional de oro y mediante variaciones en el

precio del oro.

La razén de eso es gue ponerse de acuerdo para variax: e'l precicz del oro
es una tarea de gigantes, como se ha comprobado en lqs ultimos anos, tan-
to que se ha inventado todo tipo de mecanismo.? para §v1tar tene'r que tomar
una decisién sobre el precio oficial del oro. Asi, por e‘Jemplo, primero se se-
pararon los mercados y se creb entre un grupo de paises una .convenczén’ en
el sentido de que los bancos centrales no podrian vender orc sito entre si al
precio oficial. Después esto se levanté un poco. De modo que el sistema pr.,:-
visto para generar liquidez en el mundo, no funcionaba. Entonces, los pai-
ses, para poder adquirir liquidez, tenian que hacerlo de otra manera}, que
fue la de acumular la moneda del pais de economia mas fuerte. Y aqui pon-
gamos las dos cosas juntas: el déficit de este pais significa superavit del cou-
junto de los demas. Esto ocurria porque los demés necesitaban de la mone-
da de este primer pais. De modo que si este primer pais, los Estados Uni-
dos, no hubiese tenido un déficit grande en su balanza de pagos, habria ge-
nerado problemas internacionales muy serios, porque no se habria creado
la liquidez internacional necesaria para que el sistema pudiera funcionar efi-
cientemente. Pero al mismo tiempo, esio significaba que para acumular h-
quidez internacional, los paises que lo hacian tenian que pagarla en términos

de recursos reales.

Expliquemos esto por un segundo. Si una persona necesita dinero, tiene
varias maneras de obtenerlo: vender activo, pedir un préstamo en el banco
Al banco tendra que pagarle interés; al vender un activo se desprende de
algo real. Si ese dinero lo quiere solamente para guardarlo, lo que esta ha-
ciendo es entregar el activo que vendi6, o entregar un pago futuro de intere-
ses o entregar activos en el futuro, cuando tenga que pagar el préstamo, a
cambio de papel, a cambio de las reservas que necesita, que le estan satis’a-
ciendo una necesidad, y por eso lo paga. Pero si el mundo pudiera crear las
reservas que se necesitan sin que hubiera que pagarlas con recursos reales,
es decir, sin que los paises tuvieran que tener superavit en su balanza de
pagos, y por lo tanto transferir recursos reales al exterior, o endeudarse y
transferir recursos reales a futuro, entonces todos los paises se ahorrariar
un costo. Naturalmente, est4 la otra cara de la medalla: si hay un grupo que
estd pagando una cierta cantidad por acumular liquidez, por acumular reser-
vas, hay otro que esta recibiendo un cierto pago por las reservas que entre-
ga. Entonces, hay una transferencia de recursos reales desde los paises que
acumulan liquidez para sus necesidades de comercio, hacia aquellos que la
proveen. Esta transferencia, naturalmente, est4 estrechamente vinculada a
la magnitud de las reservas que se acumulen, al tipo de moneda en que se
haga, a los intereses que se obtengan por esos depositos, etcétera. Pero en
tt?do €aso —sin entrar en detalles demasiado técnicos— hay una transferen-
cna'de recur‘sos reales desde los paises que acumulan liquidez porque la ne-
cesitan, hacia aquellos que la proveen,

3 E.ntonces, est'e esquema pensado en Bretton Woods era un esquema asi-
meéirico, que ponia el énfasis del ajuste sobre log paises con déficit y no so-

1094



bre los de superavit; entre aquellos con déf
tenian moneda de reserva, y por ultimo la
un costo en recursos reales.

icit solamente en aquellos que no
obtencién de liquidez se hacia a

A medida que las economias se van desa
da guerra mundial, se fortalece rapidamente
comerclo comienza a adquirir importancia,

bién; los paises tienen economias bastante estables; al desarrollarse acumu-

lan délares y absorben o a lo mejor hasta crean el déficit de la balanza de

pagos de los Estados Unidos de esos afios; aumentan su productividad mu-

cho més rapidamente que el aumento de la productividad americana por el

simple hecho de que partian de un nivel muy malo, con sus estructuras de

produccién si mo destruidas, por lo menos seriamente afectadas, pero con un
capital humano muy sustancial. Partiendo de ahi, entonces, pudieron crecer

muy rapidamente y acumularon divisas, principalmente la moneda ameri-*
cana.

rrollando después de la segun-
Europa, se fortalece Japén, su
y por lo tanto sus monedas tam-

Aqui surge otra de las contradicciones del sistema. A medida que acumu-
laban la moneda délar, la cantidad de moneda délar acumulada fuera de los
Estados Unidos comenzaba, primero, a acercarse ¥, luego, a superar las re-
servas de oro de los Estados Unidos. Ustedes recuerden que el sistema se ba-
saba en el compromiso de los Estados Unidos de cambiar délares por oro. De
modo que en la medida en que ocurria este proceso, mientras por una parte
la economia mundial necesitaba acumular délares, al mismo tiempo que lo
hacia, las cantidades acumuladas crecian y esas cantidades se comparaban
con las reservas de oro de los Estados Unidos y empezaba a generarse la
duda de si Estados Unidos seria capaz de cumplir su compromiso de conver-
tir los dolares a oro. Esto fue generando gradualmente medidas indirectas de
disminucién de la convertibilidad del délar. Primero, medidas de solicitud
de los Estados Unidos, de consulta a los bancos centrales antes de hacer una
operacion oro; de evitar la operacion oro. Viene la presion sobre el merca-
do mundial del oro hasta que ya el precio empieza a apartarse del precio ofi-
cial de US$ 35 la onza —los hechos de ahi en adelante son conocidos— y se
separa el mercado del oro en dos partes: la oficial y la privada. El preci.o
privado, primero, se mantiene fluctuando relativamente cerca del precio ofi-
cial, pero luego se dispara a niveles completamente inesperado§, absoluta-
mente desusados y nadie hubiera creido nunca que hubiera podido llegarse
a dichos niveles. El sistema entonces, formalmente revienta el 15 de agosto
de 1971, cuando los Estados Unidos declaran oficialmente que 51.1§penden la
convertibilidad del délar en oro. Naturalmente que esta suspension de corf-
vertibilidad en esta fecha de 15 de agosto de 1971 es solamente el reconoci-
miento oficial de lo que ya habia ocurrido de hecho mucho antes.

Nos encontramos, entonces, frente a un sistema que ha hecho crisis. Yo
digo frente a un sistema, cuando en realidad, en -e§te moxge{lto, tal vez no
hay ninguno o hay muchos, como uno quiera definirlo. Quizds en este mg-
mento se dé la coexistencia mas grande de sistemas en la _h1§tor1a .econd-
mica del mundo. Aqui voy a hacer un breve resumen de los distintos tipos de

sistemas existentes.
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nvenido entre si un sistema de intervencién en-
tre sus monedas que permita que éstas no se aparten de un 2,25% d? susEre.
laciones entre ellas comparadas con sus p?rldafie§ o tasas centxl;a es. bste
grupo lo constituyeron originalmente AJeryama, Belglca,’Holanda, uxem |§
go, Dinamarca, Francia, Noruega y Suecia. Pero después, el 19 de enero de

este afio se separ6 Francia.

un grupo de monedas que flotan juntas y tratan de man-
ellas, interviniendo entre si en lo que se lla-
n miltiples monedas, que voy a comentar den-

Un grupo de paises ha co!

Hay entonces,
tener una cierta relacion entre
ma un sistema de intervencién e
tro de un momento.

Varias otras monedas estan flotando solas, por su cuenta. Italia, Suiza,
Canada, Finlandia, Islandia, Yugoslavia, Grecia, Francia, Estados Unidos,
Japon, Marruecos, Malasia, Singapur, Chipre, Malawi, Tanez. Algunos pai-
ses determinan diariamente la tasa cambiaria y lo hacen de manera de tra-
tar de mantener lo que ellos llaman el tipo de cambio efectivo de su moneda
con el conjunto de los paises con quienes comercian. Es decir, hacen una es-
pecie de promedio de las monedas de los principales paises con quienes co-
mercian, ponderado por el comercio con cada uno de esos paises y tratan
de mantener dia a dia su tipo de cambio, fijandolo en relacién con ese pro-
medio ponderado. En este caso estd, por ejemplo, Nueva Zelandia.

Algunos paises ajustan su tipo de cambio de manera gradual, aperiddi-
ca, relativamente frecuente. Ahi estan Uruguay, Chile, Brasil y Colombia.

Un gran nimero de paises pega sus monedas a la de alguno de los pai-
ses industriales. Los paises africanos de habla francesa, por ejemplo, pegan
sus monedas esencialmente al franco. Es decir, intervienen con el franco, fi-
jan su tipo de cambio con el franco y le mantienen rigido. Los paises afri-
canos de habla inglesa normalmente lo hacen con la libra esterlina; los pai-
ses latinoamericanos en general , con el délar, aunque en algunos casos se
ajusta con cierta frecuencia. Algunos paises de Asia, con el délar y otros
con la libra esterlina.

Ademas, existen distintos sistemas de flotacién. Algunos dicen que flo-
tan de manera limpia, es decir, sin intevenir en el mercado; el Banco Cen-
‘ral no compra ni vende en el mercado y deja que el precio se fije libre-
mel.zte en €l. Otros dicen que intervienen de manera dirigida. La alternativa
a limpio, es sucio, pero como ahora todos lo hacen, ya no se puede llamar
sucio sino dirigido,

La intervencién dirigida consiste en aquella en la cual los bancos cen-
fra]es actian en el mercado comprando y vendiendo. Tal vez es una buena
idea cau.lbiar el término, porque sucio implica una connotacién mala, y
esto o tiene por qué ser malo; todo lo contrario. Si un pais se preocupa de
precios de 'producto:s, ¥y alguna vez controla precios de ciertos productos, con
:1::"21' t;naml; :ot;:rnz:e preocuparse dej: l‘o que ocurra con €l precio de un pro-
. . como es la dsteg, porque eso le genera una relacion

¥ precios en toda la economia con la economia internacional. De
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manera que la flotacién sucia o diri

gida no es una flotaci
quiero destacar, simplemente, es qu otacién mala. Lo que

! ; e hay distintos tipos de flotacién, Es
tipos de flotacion resuelven estos dos problemas de ajuste y de liquidezt::

manera distinta, seglin sea la férmula que se estd aplicando. Veamos por
ejemplo, algunos de ellos solamente, porque si mo seria demasiado l;rgo
Por el sistema que estan aplicando g

' los paises que estén flotando juntos —Ale-
mania y todos los demés que mencioné hace un momento— ellos se compro-
meten a mantener ciertos tipos de cambio entre s que no se aparten més

de 2,25% de sus respectivas relaciones de paridades o tasas centrales. Para
ello se comprometen a intervenir en las monedas de los demés, y se esta-
blece entre ellos un sistema de créditos para financiar sus necesidades de
intervencién. Es decir, que lo primero que surge del sistema es que las ne-
cesidades de liquidez de estos paises se las satisfacen ellos mismos entre
si y sélo para ellos. Cuando Alemania necesita intervenir en alguna otra de
las monedas del grupo, le pide un préstamo automético al otro banco cen-
tral. Estos préstamos se liquidan treinta dias después del mes en que se ha
hecho la operacién, pero pueden prorrogarse. De modo que hay aqui clara-
mente un sistema de generacion de liquidez sélo para los miembros del club
y para nadie mas. Recordemos que las monedas estan fluctuando juntas res-
pecto del resto del mundo; es decir, entre ellos no hay ajuste generado por
el tipo de cambio. Los tipos de cambio entre ellos son fijos, pero hay un
ajuste entre el conjunto de las monedas y el resto del mundo. Es decir, el
conjunto de las monedas sube o baja en relacién al resto del mundo, y ese
etecto hace que haya una tendencia al ajuste del conjunto de las balanzas
de pagos de los paises que est4n actuando conjuntamente. Pero esto no ase-
gura que haya ajuste para un pais individual. Todavia més, este sistema
significa que normalmente el movimiento del paquete de monedas va a es-
tar influido fundamentalmente por las necesidades de ajuste del pais mas
importante del grupo. Y si en el grupo hay un solo pais claramente muy im-
portante, entonces es ese pais el que va a determinar la fluctuacion de este
conjunto de monedas. Esto significa que mientras para el pais mas grande
dentro del grupo el movimiento del tipo de cambio, el movimiento del con-
junto de las monedas es equilibrador, para los otros miembros del grupo
puede no serlo y lo mas probable es que sea desequilibrador. Con lo cual
tienden a generarse tensiomes dentro del grupo. Y, en realidad, cada vez
que Alemania ha estado por mucho tiempo en el tope del conjunto de las
mnonedas, Alemania ha tenido que aliviar la presion sobre el conjuato de las
monedas revaluando el marco, o sea, cambiando la paridad de modo de no
seguir empujando hacia arriba a todo el conjunto de las mfmedas. Razones
de este tipo son las que hicieron a Francia abandonar el sistema. Este es-
taba operando para Francia de manera desequilibradora, y razones de este
tipo son las que han hecho imposible para Inglaterra y para Italia adherirse
al sistema. De tal manera que en este caso del grupo de paises que flotan
juntos, el ajuste normalmente va a estar en fa.ivor d.el pais méas poderoso
dentro del esquema, lo que va a generar tensiones internas, como ok ha
generado en la practica, y las necesidades de liquidez se resuelv?n solamen-
te entre los miembros del club y para el conjunto de ellos. Este sistema lleva
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ades de ajuste graduales de las monedas, pero

i j ismo necesid > I
x e s para no alargar demasiado esta presentacion.

no me voy a detener en eso

so de flotacién aislada. En cuanto al proceso de ajus-
nder4 a producir una tendencia equilibradora en el
caso normal, y el caso normal es el mas frecuer}te. Naturallfnente, hay plazos
que tienen que transcurrir para que la tendencia sea equilibradora. A veces
cuando se hace una devaluacion lo primero qu_e’ ocurr,e es un aumento del
déficit, y solo después se genera una disminucion de .este. Esto sucede por
razones de que toma tiempo desarrollar las expox:tacm‘nes, por razones de
los compromisos ya tomados de importaciopes, eteeterz'i.. En todo ca§o, para
un pais que flota solo, su flotacién tendera a ser equilibradora. Los textos
normalmente dicen que cuando un pais deja flotar su moneda no tiene ne-
cesidad de tener liquidez internacional, porque al flotar su moneda. se su-
pone que el Banco Central no interviene y, por lo. tanto, todo se ajusta en
el Mercado. En realidad, esto no es cierto ni siquiera en los casos de flo-
tacién limpia; pero como la flotacion no es limpia, como los Bancos Centra-
les intervienen en todos los casos de flotacién en este momento en el mundp,
los Bancos Centrales de todas maneras necesitan recursos para operar el sis-
tema. Pero, ademas el rol que cumplian las autoridades monetarias, cuando
el tipo de cambio era fijo, de suavizar las fluctuaciones de corto plazo de
demanda y oferta, no variando el precio sino la cantidad, ahora se transfor-
ma en variaciones de precio que son afrontadas por el sector privado. Es de-
cir, antes, con el sistema de tipo de cambio fijo, el Banco Central cuando ha-
bia mucha oferta adquiria y cuando habia mucha demanda entregaba varian-
do sus reservas y absorbiendo, mediante la variacién de ellas, las fluctua-
ciones de oferta y demanda en el mercado, manteniendo el tipo de cambio
fijo. Cuando ahora esas fluctuaciones de oferta y demanda de alguna ma-
nera se reflejan en el precio, entonces aparece un incentivo mayor para que
el sector privado intervenga en los mercados cambiarios. Las reservas que
antes necesitaba la autoridad monetaria para poder afrontar entradas o sa-
lidas de divisas en momentos determinados, las va a necesitar ahora el sec-
tor privado para arbitrar en el mercado y producir asi una suavizacion de las
fluctuaciones del tipo de cambio. Es decir, aun en el caso de flotacion de las
monedas, y de flotacién limpia, se requieren ‘“‘reservas’’, no de la autoridad
monetaria esta vez posiblemente, pero si del sector no oficial de la economia.
En otros términos, la demanda de liquidez del sector oficial con la flotacién,
tiende a disminuir, pero la del sector privado tiende a crecer. En cuanto a
la oferta de liquidez, suponiendo que todas las monedas flotaran solas, suel-
tas, tendria los mismos problemas que tiene en la actualidad porque habria
que zfcumular no ya una de las monedas sino tal vez muchas. Y este es el
principal problema que tiene para los paises en desarrollo, desde el punto
de vista de sus necesidades de liquidez, el sistema actual. Pero antes de eso

veamos el caso de los paises en desarrollo que pegan sus monedas a la de
algunos paises industriales.

Veamos ahora el ca
te, la flotacién prope

desal:)supadxses en d_esa{-rollu en general no tienen mercados monetarios muy
Tollados; es dificil hacer operaciones a futuro en el propio mercado,
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o cubrirse de riesgos cambiarios en el propio mercado Hay que hacer
tonces una cobertura o alguna forma de seguro externo, en-
i

i y hay que
exterior recursos reales por eso. Pero un pais que pega su gox\e?;:lga:ah:l
de un pais industrial hace que su moneda siga la suerte d

iz, /8l £ % e la de aquél.
decir, si la moneda del pais industrial sube, la moneda pegada suge yE;z
la del pais industrial baja, esta otra también baja. De manera que t;al co-

mo en el caso dgl paqgete de: mo_nedas, un pais que ha pegado su moneda
ala fie un pafs 1‘n.dustr1al esta sujeto al hecho de que las fluctuaciones mo-
netarias son .ethbrador’as‘para el pais industrial porque estan en funcién
defus necesidades economicas, pero pueden ser, y en general seran, dese-
qufllbradoras para el pais en desarrollo que ha pegado su moneda a la del
pais mayor. Y si una balanza de pagos tiene mas desequilibrios que los que
tenia antes porque ahora se le agrega un nuevo elemento desequilibrador,
entonce§ la demanda de reservas que tendra ese pais sera mayor que la
que tenia antes para poder afrontar estos desequilibrios. Es decir, se au-
menta la demanda de reservas por parte del pais en desarrollo. Pero si al
mismo tiempo hay otras monedas importantes de paises con los cuales el
pais en desarrollo comercia, que estin también flotando por su cuenta o
juntas, el pais va a tener que acumular no sélo su moneda de intervencién
tradicional, no sblo la moneda a la cual estd pegado, sino que ademés ten-
dra que acumular otras monedas para no tener que enfrentar demasiados
riesgos en los mercados, en el caso que tenga que hacer pagos, y convertir
una moneda en la otra. Entonces querra reducir el riesgo de su portafolio
y tratara de tener una mayor diversificacién de tenencias de monedas, con
lo cual al mismo tiempo resulta, en general, un aumento también de de-
manda de liquidez. Es decir, el sistema en la actualidad genera, especial-
mente para los paises en desarrollo, una mayor demanda de liquidez que
la que existia antes. Pero el sistema tiene mecanismos para generarla es-
pecialmente para cierto grupo de paises que se la crean entre si y para
ellos mismos. El resto de los paises tienen que ganarse esa liquidez, ya
sea vendiendo mas de lo que compran, es decir, buscando algin superé-
vit en su balanza, o sea entregando recursos reales a cambio de reservas,
u obteniendo préstamos para mejorar su situacién de reservas internacio-
nales, con lo cual lo tnico que hace en realidad es, en vez de entregar los
recursos reales de un golpe, entregarlos de a poco, en la medida que tenga
que generar un superavit para amortizar el volumen de créditos colrespon-
diente. Desde el punto de vista de los paises en desarrollo el sistema ac-
tual no los ayuda, o mejor dicho la falta del sistema actual no los ayuda,
ai en el proceso de ajuste —porque el sistema es desequilibrador, nuesl':ros
paises en general se ven obligados a pegar su moneda a las de los paises
mayores— ni desde el punto de vista de 1a liquidez.

Después de este analisis de las tendencias y deficie'nc.ias del sis'tema
, icuales deberian ser las caracterlstlcas,. llamexinos-
quisiéramos que no hubiese asime-
os los paises tuvieran la misma
nomias, cuando éstas se
no solo para

monetario internacional
las ideales, de este sistema? Primero,
tria en el peso de ajuste. Es decir, que tod!
obligacién de aplicar medidas de ajuste en sus eco' .
apartan del equilibrio. El sistema deberia proveer incentivos,
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tarios sino también para los paises superavitarios para apli-
juste. Ademas, deberia incluir incentivos para que los pai-
o debieran aplicar medidas de

los paises defici

idas de a
::s!' cll:eﬁoneda de reserva también pudieran
ajuste.

En segundo lugar, deseariamos que el §istgm§ permitiera una .genera-
cién de liquidez internacional que fuera distribuida a todos los MGmbros
del club internacional y no solamente a una parte de ellos y que tuviera,
ademés, un costo tan cercano a cero, €n térmm?s de re(_:ursc.)s .reales, <.:omo
fuera posible. El ideal seria que hubiese un sistema f1duc1amo. de dmer'o
internacional, como lo son en estos momentos los derechos especnale; de gi-
ro, aun con sus caracteristicas muy limitadas, que pudieran generalizarse y

servir como forma de provision de liquidez.

Estos son los dos aspectos que quisiéramos que el sistema tuviera.
;Qué chance hay de que esto ocurra?

En primer lugar, la experiencia de las reuniones internacionales recien-
tes ha demostrado que si bien hay cierto grado de acuerdo en algunas lineas
fundamentales de la reforma del sistema, hay un alto grado de desacuerdo
en toda la discusién de los aspectos mas especificos. Hay acuerdo en una
caracteristica basica del sistema que podria resolver ambos problemas,
tanto los de ajuste como los de generacion de liquidez, que es la de que los
derechos especiales de giro puedan ser el centro del sistema. Es decir que
la liquidez internacional se genere esencialmente a través de los derechos
especiales de giro, que los paises tengan que sostener sus tipos de cambios
no respecto a una moneda sino respecto a los derechos especiales de giro,
y como aqui hemos introducido un elemento mas en el cuadro, ya no tene-
mos, digamos, “N"’ menos un tipo de cambio como habiamos dicho hace
un momento, o si hubiera dos paises ahora tendriamos dos tipos de cambio
respecto al derecho especial de giro, porque éste es ajeno a cualquiera de
los dos paises. Por lo tanto, si los derechos especiales de giro son el cen-
tro del sistema, podemos tener a todos los paises interviniendo en el mer-
cado y no hay ninguno que necesite eximirse de la obligacién de intervenir
porque ya el sistema se hace compatible, y eso ya permite un incentivo
importante para que el pais moneda de reserva aplique medidas de ajuste
en sus casos de déicit. Por ofra parte, como la creacién de derechos espe-
ciales de giro se hace simplemente por acuerdo internacional y distribuido a
los paises, de alguna manera convenida de antemano —en estos momentos
es de acuerdo con las cuotas del Fondo Monetario Internacional—, se asegu-
ra_que haya una distribucion de esta liquidez bastante mejor que la que
existe en la actualidad.

Los paises con déficit es muy claro que siguen teniendo incentivo para
tomar medidas de ajuste; los déficit no pueden mantenerse permanentemen-
te:. Para los paises con superavit habria que pensar en mecanismos como, por
ejemplo, depésito de sus reservas por sobre ciertos limites, sin intereses en
el Fondg Monetario, cuando no hayan aplicado medidas de ajuste o, inclusi-
V€, con intereses negativos o pérdida del derecho a recibir derechos especia-
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les de giro durante un perfodo de tiempo,
les. Es d}ecir, que el sistema permite establecer una serie de caracteristicas
que eliminan, por una parte, las asimetrias de peso de ajuste entre paises y
se genera una formula de creacién de liquidez que no significa un costo real
para los paises en desarrollo. Sin embargo, es bastante dificil poder introdu-
cir estas caracteristicas en la practica. Como digo, hay acuerdo en que el
derecho especial de giro sea el centro del sistema. Ese acuerdo ya ha sido
adoptado en la mayor parte de los niveles Yy seguramente se va a ratificar
en la reunién que hara el Comité de los Veinte, que estudia la reforma mo-
netaria, en la primera quincena de julio. Las dificultades estin en las ca-
racteristicas especificas del sistema. Cuando se reemplaza la generacién de
liquidez internacional, se reemplaza la moneda de reserva por el derecho es-
pecial de giro. El pais de moneda de reserva tiene un interés muy alto que
da.ender, de modo que no es facil proceder en este camino.

porque ya tienen reservas adiciona-

Por otra parte, la acumulacién de monedas fuera de los paises de emi-
sién es realmente enorme. El mercado de euromonedas debe alcanzar en es-
tos momentos tal vez a unos US$ 160.000:000.000.=. Hay distintos tipos de es-
timaciones, pero este es un orden de magnitud. Si agregamos a esto las re-
servas no oficiales, no depositadas en el mercado de los délares, liegamos a
una cifra equivalente a unos US$ 250.000:000.000.= No son todos délares. Pa-
ra dar una idea de magnitud —cuando se ponen muchos ceros a las cifras
se pierde el sentido de magnitud—, debo decir que esa es una cifra practi-
camente igual al total de la cantidad de dinero de los Estados Unidos: US$
250.000:000.000.=. Es decir, que hay una cantidad de moneda fuera de los
paises de emisién que es practicamente igual al total de la oferta monetaria
de los Estados Unidos.

Considerando la magnitud de los problemas que se presentan en el siste-
ma monetario internacional, dada la naturaleza y la fuerza de los intereses
envueltos en el sistema, y ademas el problema del petréleo —que lo vamos
a mencionar mas adelante—, probablemente lo que ocurra sera un acuerdo
acerca de los principios generales de la reforma y algtin grado de supervi-
gilancia internacional, para permitir una mejora de la situacién actual, sin
cambiarla demasiado fundamentalmente. Lo que seguramente ocurriré' es que
haya presiones para legalizar, de una manera u otra, los distintos sistemas
operando en la actualidad. Probablemente habra mayor flexibilidad de ope-
raciones en el sentido de que los margenes alrededor de los cuale's pueden
fluctuar las monedas sean mas grandes, y tal vez se cree un Comité Pe.rma-
nente del Fondo Monetario, encargado de manejar y adaptar, o continuar
adaptando, el sistema monetario internacional. Este Comité Permanente se

iri fi is frecuentemente, segin lo
reuniria dos o tres veces por aiio —o tal vez ma afen : L
. ion de liquidez internacio-

indiquen las condiciones—, y en cuanto a la creacl i t
nal,qprobablemente el Fondyo quede encargado,' con férminos relatlvz.amt?;te
generales, de continuar promoviendo un crec1m1ento'orc.lenafi,o de l]a hgm(:
mundial. Se pondréa, seguramente, énfasis en un.a dlslmm{cmn de a; unph
tancia de las monedas y en un aumento de la ¥mportanc1_a de :;s erec! 2:
especiales de giro. Para que los derechos especiales de giro puedan Oper
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ante, no pueden ser valorados como se hace en

la actualidad, en relacién con el délar o con el oro. Si las mom.edas estan rllo.
tando ya no se las puede valorar asi, y se ha pensado en un sistema gue las
valore en relacién con un conjunto de moqedas. Se espera toznar todas las
monedas de paises cuyo comercio internacional repr'es.en't.e mas del 1% del
total del comercio internacional mundial. Hay unas dieciséis monedas c.on las
que tal vez se forme un paquete que seréa ponderado’de acuex:do a la impor-
tancia relativa aproximada del comercio de 'cada palS,. y segan e;e paquete
seguramente se valoraran los derechos especiales de giro. Es posible que_ se
revise la tasa de interés que se paga y se cobra por estos dere(:'hos de giro,
para ponerlas en relacion —no digo igual— con las tasas de intereses del

en un sistema de moneda flot

mercado.

Dentro de todo este cuadro, ya de por si bastante complicado, hay dos pro-
blemas que agregan dificultades a la situacion. Uno de ellos, es qué se va
a hacer con el problema del oro. Agui hay muchas soluciones propuestas. En
mi opinién personal, hay una solucién muy simple, y es la de que los Ban-
cos Centrales sean autorizados para comprar y vender oro libremente en el
mercado, al precio que lo encuentren alli, pero que, en cambio, no sea acep-
tado que hagan operaciones entre si en oro. De modo que si un Banco Cen-
tral necesita divisas para hacer pagos, va al mercado; y si quiere mas oro
también va al mercado. Se trata de que el oro sea un activo que pueda real-
mente movilizarse. Mientras el oro sea considerado a precios oficiales, es un
activo que no puede movilizarse. Nadie puede predecir el precio del oro, o
sea que cuando a un Banco Central se le diga —en caso de que una idea co-
mo esta se aplicara—: “Si usted quiere oro vaya al mercado y compre”, el
Banco va a pensar qué va a pasar con el precio del oro en el dia de manana,
y si se le dice, “Bueno, en estas circunstancias tiene que vender”, y va y
vende oro, nadie le podrd asegurar que el precio del oro dentro de los pro-
ximos dias no va a ser mas alto o més bajo que el precio a que vendio.

Entonces el oro, en realidad, pasa a jugar un papel similar al de otros
elementos valiosos en el mundo, como las joyas, los diamantes, etcétera. Pe-
o los Bancos Centrales, si, serian libres para vender y para aprovechar un
precio que consideren legitimamente alto, aunque corran el riesgo de equi-
vocarse. O tal vez, serian libres para ir a comprar oro en el mercado, si quie-
Ten tener mas en sus reservas y piensan que pueden aprovechar un buen mo-
mento, pero también corren el riesgo de equivocarse, En todo caso el proble-
ma del oro est4 ahi, y es una de las dificultades mas grandes para lograr
u‘n' acuerdo, especialmente entre los paises industriales, porque la distribu-
cion de la ganancia del aumento del precio del oro es bastante desigual.

Hay ciertos paises que ganan mucho con el aumento del precio del oro
¥ otros que ganan poco. Entonces, como hay diferencia de intereses en el

ESqu.ema,‘ §e hace mucho méas dificil aun ponerse de acuerdo en un Nuevo
Precio oficial.

- :‘m Vez no tenga mucho sentido hablar de un nuevo precio oficial. Los
echos han demostrado que el precio del mercado puede llegar a ser casi
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cualquier cosa, de modo que si se fija al oro
pronto mafiana esté a $ 300; el precio oficial no
problemas que tenemos en este momento, Es
del oro.

un precio oficial de § 200, de
sirve y se generan los mismos
ta es la situacién del problema

El segundo :-irs’pt.ecto se refiere al problema del petréleo. Resulta que los
dos problemas dm’mles afe’ctan muy seriamente al Uruguay. Seguramente del
problema del petroleq aqui se sabe mucho més que en cualquier otra parte
del mundo, porque quien est4 sufriendo un problema aprende mucho sobre él;
pero en todo caso, como un resumen de lo que est4 ocurriendo en el mundo,
podriamos decir que st estd produciendo un cambio estructural en las rela-
ciones financieras y econémicas internacionales, No es un cambio marginal,
sino estructural. Los paises industriales, que tradicionalmente tenian un su-
peravit en la cuenta corriente de su balanza de pagos ¥ un déficit —menor
normalmente, porque mantenian un superavit global— en su cuenta de ca-
pital, se enfrentan ahora a una situacién para ellos desconocida en la his-
toria econdmica reciente, es decir, se enirentan a un déficit en su cuenta co-
rriente, lo que les hace necesario lograr un superavit en la cuenta de capi-
tales. Y este cambio estructural en la situacién financiera internacional sig-
nifica también cambios muy importantes en los mercados internacionales.
Vamos a analizar solamente algunos de ellos. Las magnitudes ustedes las
conocen: los paises industriales pasarian de un relativo equilibrio en su ba-
lanza corriente, con un superavit, a un déficit de unos US$ 38.000:000.000 por
afio; los paises en desarrollo pasarian de un délicit de US$ 10.000:000.000 a
otro de unos US$ 26.000:000.000 por afio; los paises exportadores de petréleo,
que en el afio 1973 tuvieron un superavit de unos US$ 6.000:000.000, en 1974
podran tener —las estimaciones fluctian— uno que oscilara entre los US$
50.000:000.000 y los US$ 65.000:000.000. Las reservas internacionales oficiales
de los paises son de US$ 180.000:000.000. Es la suma de la reserva de todos
los paises. De modo que de darse estas cifras, en la practica, como supera-
vit globales, significaria que los paises exportadores de petréleo, en menos
de tres afos, habrian absorbido el total de las reservas internacionales del
mundo. Naturalmente esto es imposible. Cuando hay un problema de esta
magnitud es imposible que eso ocurra en la realidad.

;Cémo se sale de este problema? En primer lugar, hay ciertos incenti-
vos propios del sistema que ayudan a salir. Nadie va a querer tener guar-
dados US$ 65.000:000.000 en cajas de fondos. Van a tener que ponerlos en al
guna parte. Tal vez aumenten un poco las importaciones; p<’)r eso puse la ci-
fra baja de US$ 50.000:000.000. El rango esta entre ésta y los USS
65.000:000.000; depende de cuanto aumenten las importaciones 'de los p.mses
exportadores de petréleo. Pero van a tener que usar esto de algiin modo; van
a depositarlo en alguna parte a intereses, por‘que de otra manera vin a ess';
tar perdiendo valor. ;Dénde van a ir a depositar sus m'aservas de mderese ?
Naturalmente, no a los paises en desarrollo, sino a aquéllos que les en fne-
jores garantias de seguridad. La experiencia d.emuestra‘qu; lclbs movu?:::-
tos de capitales, no s6lo dependen del interés sxr.xo ademas. te aesseﬁ ba:
Suiza, probablemente ha pagado durante mucho tiempo los interes
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jos del mundo por depésitos y sin embargo una cantidad enorme de :epbz;
ese pais por 1a seguridad y garantias que ofrece ese mercado.

mo“cis:. los paises exportadores de petroleo van a tener q’ue b\llsca_r algu-

salida para sus recursos y tendran que llevarlos para algun pais. A cua
:l:s paises? Seguramente a los paises industriales y dentro de eugs. a los que
ofrezcan mejores alternativas de inversion. Probab}emente se dirijan a dos
casos extremos. Por un lado, a los paises menos afectados por el problema
del petréleo, porque como €n ellos dicho proble'ma. no tendra mucho efef:to
en su balanza de pagos o en su actividad economica, van a Ser economias
seguras donde invertir. Por lo tanto, este movimiento de. capitales va a ten-
der a desequilibrar atin mas la situacién, ya que van a ir a d.onde menos se
les necesita desde el punto de vista de cubrir necesidades derivadas del pro-
blema del petréleo. Este es un caso extremo. El otro caso extremo es el de
los paises industriales mas fuertemente afectados por los probl.emas del. Qe-
tréleo, porque estos paises tendran que ofrecer, casi por obligacién, condicio-
nes muy atractivas para salir de su situacién. De modo que esto se va a dis-
tribuir probablemente enire estos dos extremos de paises y la situacién maés
compleja dentro de este cuadro sera la de los paises en desarrollo, porque
los mercados de capitales no funcionan automaticamente orientando capita-
les en esa direccién. Entonces, los paises en desarrollo tendran que quebrar-
se la cabeza inventando maneras para atraer capitales, lo que significa pa-
gar recursos reales.

Por otra parte, la magnitud del desequilibrio de sus balanzas de pago
es tan grande que no puede pensarse que en muchos casos siquiera puedan
mantener sus niveles de actividad econémica. Habra casos en que los nive-
les de actividad econdmica, aunque duela, tendran que ser reducidos porque
no hay otra alternativa, a menos que se ofrezcan recursos en el plazo interna-
cional, no a tasas de interés de mercado sino a tasas de interés concesiona-
rias, para ser puestos a disposicion de lo paises mas afectados por esta difi-
cultad. ;Por qué no pueden ser tasas de interés comerciales? Por la simple
razon de que estos préstamos o estos recursos no vienen a generar nueva ca-
pacidad productiva, sino que apenas vienen a permitir la capacidad existente.
Es decir: si a los paises en desarrollo, con economias ya debilitadas, se les
exigen intereses de tipo comercial sobre estos recursos, significa que sus eco-
nomias van a tener que comprimirse todavia mas, porque primero deberan
ol?tefxer los préstamos necesarios para mantener su nivel de actividad eco-
nomica y de ahi extraer recursos reales para pagar estos créditos, lo cual
serd un impuesto a los ingresos reales a los paises en desarrollo. Obviamen-
te, la manera de evitarlo —recetas faciles— es buscar recursos, en alguna
parte, de tipo concesional. Iran, Venezuela y algunos otros paises ya se han
pronunciado sefialando que estan dispuestos a aportar cantidades relativa-
minte Importantes de recursos en términos concesionales para ayudar a re-
::;‘:‘mzldirﬁl::‘;mlgla:‘ondo 'Monetario Intez"nacional esta discutiendo la
T e g m:}Specxal que.n.o .solucmna e} probler'na, pero por lo
B xlncl)?mento inicial por me.dlo de préstamos de .has»
e iy d:b:ud ondo presta hasta cinco— con tasas de mtg-

0, pero que, seguramente, seran por debajo
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de las del mercado. En la medida en

que estos Py
dan materializarse, podra paliarse e] s dos tipos de iniciativa pue-

problema en los primeros afios.

En el caso de las operaciones del Fondo Monetario Internacional se esta
pensando en un esquema sobre la base de un caleulo relativamente arbitr
rio del problema del peirdleo y una distribucién de los recursos ue es:é-
vinculada, en parte, a la magnitud del problema, en parte, a la cuo;.!a de los
paises del Fondo Monetario Internacional y en parte a las' reservas que ten-
gan. Es decir: a los paises que tengan muchas reservas se les presta menos
al que tenga més dificultades por el problema del petréleo se le presta mas
y al que tenga més alta cuota se le presta mas. Ese es un poco el esquema
pero inclusive se estd pensando en dar cierta flexibilidad para que en casos;
especiales se pueda superar algo esa rigidez, yendo méas alla de lo que sig-
nificaria una férmula especifica. En este momento, en el Fondo Monetario
Internacional estamos discutiendo las codiciones especificas y estamos tra-
tando de variar las férmulas de manera de aumentar la proporcion de los
recursos que vayan a los paises en desarrollo. Hasta ahora, desgraciadamen-
te, Jas proporciones tentativas que se ven, no son muy favorables, pero eso
todavia est4 en discusién de modo que no hay un acuerdo cerrado en esta di-
reccion.

Es evidente que el problema del petroleo va a estar con nosotros por
mucho tiempo, o por lo menos, por algin tiempo —en estas cosas no se pue-
de predecir a demasiado largo plazo—, y tengo la impresién de que el im-
puesto que se establece a los paises importadores de petréleo en este mo-
mento es tan desmesurado que tampoco podré continuar por mucho tiempo.
Siempre que hay un problema demasiado grande, tiene que haber una solu-
ci6n, En este caso creo que tiene que haber una solucién que vendrd, al
principio, por la via de aportes crecientes para préstamos de tipo concesio-
nal probablemente por los propios paises productores de petréleo, porque
creo que ellos ven muy claramente que necesitan apoyo politico para man-
tener la situacién que han alcanzado de modo que eso da una base de ne-
gociacién que no es simplemente la de ir a golpear las puertas pidiendo una
limosna. Ademas, eso no es necesario porque, por lo menos, nuestro pais
hermano, Venezuela, ha tomado una iniciativa importante, fijando con cla-
ridad su punto de vista y poniendo sus recursos a disposicion de los pf'xises
en desarrollo, en particular los de América Latina, a través de operaciones
con el Banco Interamericano y con el Fondo Monetario Internacional.

Creo que ya me he pasado varios minutos del tiempo que habia previsto
para esta conversaci6n y quedo a disposicién de ustedes para contestar las

preguntas que deseen formularme.

Muchas gracias por su atencion.

SENOR RUIZ.— Pienso que el descalabro del sistema monetario interna-
cional que se cre6 en Breiton Woods deriva fund.anfenta!mente ¢.iel hecho
de que no se programéb en absoluto la creacion de liquidez internacional con-
forme a algin padrén racional relacionado con el aumento de las transac-
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con el aumento del comercio y con el aumento de los
préstamos. En segundo término, porque se pretendio festakflecer una paridad
fija entre una moneda de reserva que se creaba a.rbxtra'rlamente y en fun-
cién de los desequilibrios de la balanza de ;?agos del pais de esa moneda y
el oro, y en consecuencia, funcioné la conocida ley de Gresham por la cual
la moneda mala queda desplazada por la moneda buena. En 'este caso la
moneda buena era el oro y la mala era el dolar, y s.e transformé en moneda
mala por el hecho de haber sido emitida en forma incontrolada.

ciones internacionales,

En las conversaciones y discusiones que se estdn manteniendo para re-
emplazar este sistema que probd ser cadtico, por otro, se pretende crear otra
moneda de carédcter internacional, como serian los derechos especiales de
giro. Si estos derechos especiales de giro se relacionan con el oro conforme
a una paridad establecida de antemano, puede plantearse de nuevo el mismo
problema. Ahora los derechos especiales de giro seran creados en {orma
mas racional, conforme a algun criterio conectado con el volumen de tran-
sacciones internacionales del mundo, etc., y el oro va a aumentar en rela-
cién a la nueva produccién monetaria o al atesoramiento o desatesoramiento
de fuentes privadas, o sea, dos ofertas que van a ir por canales totalmente
distintos. En consecuencia, una de ellas puede desplazar a la otra, y las pa-
ridades fijas que se establezcan volver a plantear el mismo problema que
se suscité anteriormente entre el oro y el dolar. Si no se establece una rela-
cién entre los derechos especiales de giro y el oro, ;a base de qué o cudl
seria el valor de estos derechos especiales de giro si no pudieran comparar-
se con algin valor determinado? Tendrian que compararse con cada una
de las monedas, por lo menos con las principales. La emision de cada una
de esas monedas es de resorte de la politica monetaria de cada pais, que
también va a seguir un criterio completamente distinto del que se siga con
respecto a la emisién de derechos especiales de giro, y si también se pre-
tende tener una paridad fija entre esas monedas y la moneda internacional
que se cree, eventualmente esa paridad va a tener que romperse. De manera
que el principio de mantener paridades fijas de las monedas o fluctuando
dentro de mérgenes estrechos, también puede fracasar.

Estas son las preguntas que me planteo frente a esta brillante exposicion
que ti nos has hecho.

: SENOR MASSAD.— Siempre me gusta devolver las flores. Muchas gra-
cias por la brillante pregunta.

Lo que se ha conversado sobre esto es lo siguiente: efectivamente, si el
derecho especial de giro se vinculara con el oro, volveriamos a los proble-
mas de siempre, por lo que se requiere buscar una manera de valo-
rar los derechos de giro distinta a la tradicional. Tampoco se puede hacer
c?n la moneda de un pais individual, porque se dan todos los problemas que
th muy bien sefialabas: el valor del derecho especial de giro quedaria suje-
to a las medidas de politica interna de ese pais que podria generar alzas o
bajas de su moneda. Lo que se ha pensado fue vincularlo a un paquete de
monedas, o sea, tomar las dieciséis monedas de los paises cuyo comercio
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en términos de moneda, fluctie mucho.

cuadamente, es decir, si tanto los paises c éfici

peravit tienen incentivos para adogtar megil:iadsezzlta;::: z::f us‘;:nli!;za:i“-
que el conjunto de estas monedas seria relativamente estal;le. Mientras una:
suben, otras estarén bajando. Naturalmente, no sera siempre estable, habri
alguna fluctuacién en el conjunto de estas monedas, que se transm.itiré al
valor del derecho especial de giro, pero la probabilidad de que sea una fluc-
tuacion fuerte es muy pequefia por el nimero de monedas incluidas y la
probabilidad de que sea una variacién brusea también es muy pequer"xa por
la cantidad de monedas incluidas. Ese es el tipo de solucién, que creo que
tiene cierto grado de acuerdo, para valorar los derechos especiales de giro
en el futuro.

En cuanto a la creacion de liquidez internacional a través de los dere-
chos especiales de giro, efectivamente se ha pensado que éste deberia ser
el sistema que permita resolver el punto que Bretton Woods, como ti muy
bien sefialabas, no habia resuelto: una creacién ordenada y sistematica de
liguidez internacional.

Haciendo un poco de ciencia ficcion, ;jcual seria el desarrollo Gltimo
del sistema? El desarrollo Gltimo del sistema seria que el derecho especial
de giro, en vez de ser solamente una anotacién en las cuentas de los Ban-
cos Centrales —como lo es en la actualidad—, se convierta en un instrumen-
to que pueda ser de circulacién corriente y que pueda transarse en el mer-
cado, de modo que su valor se fije en las transacciones con todas las mo-
nedas del mundo y no sélo con un paquete de dieciséis monedas. Repito que
eso es ciencia ficcion; son muchos afos hacia adelante todavia, pero tal vez
es el desarrollo Gltimo del sistema.

SENOR RUIZ.— Pero eso seria equivalente a cambios, a paridades to-
talmente flotantes.

SENOR MASSAD.— Como tu quieras llamarlo. La tnica que seria flotan-
te seria la de derecho especial de giro.

SENOR RUIZ.— Si ésa flota, flotan todas las demas.

SENOR MASSAD.— Todas las demés juntas. Pero eso seria un proble.ma
de definicién: el mismo problema que se plantea en este momento de si el
délar esta flotando o si la moneda europea esta flotando. Existen prol?lejn':as:
uno de los dos estaria flotando, pero este sistema permitiria flexibilidad
cambiaria o rigidez cambiaria. Es decir: si se interviene con derechos es-
peciales de giro, podria intervenirse dentro de margenes 'estrechos, como
el Convenio tradicional de Bretton Woods, o dentro de margfenes amplfos,
o las monedas podrian flotar respecto de los derechos especiales de giro.

Se podria dar cualquiera de las alternativas.
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Dentro de la interesantisima pregunta que se ha for-
i inal quedaria implicita olra que es:

eceria que en esta parte fina 1 e es
:in m;io'd:;azistema ideal, tal como se ha delineado y aun haciendo ciencia
fi(::’::ién e;s decir, fijados los derechos especiales de giro tal comq se h.a es-
tableci:io en la contestacién de la pregunta, jque grgdo de obhgatmtleda;i
de ajuste interno tendria que subsistir para que el sistema fuera viable?

SENOR PEREA.

SENOR MASSAD.— Los Estados Unidos han pfoguesto un sistema que
es absolutamente obligatorio y que consiste en lo sxgulepte: Se (e.staplece lo
que se llaman los indicadores objetivos. Se fu.a un comupto de mdlcado.res
y segin este conjunto de indicadores, automatlcamente., si se s.alen de‘ cier-
to limite, el pais tiene obligacién de ajuste. Este sistema tiene merx!;os.
Asegura que haya una obligatoriedad bastante grande en el proceso d.e ajus-
te. Pero tiene algunas dificultades que son, por una parte econdémicas y,
por otra, politicas. La naturaleza de los indicadores para los distintos pai-
ses, deberia ser diferente. Por ejemplo, para un pais, un indicador muy im-
portante puede ser su tasa de interés; en cambio, para otro, la tasa de inte-
rés puede no tener ninguna importancia. Entonces, los indicadores podrian
ser distintos. Se ha sugerido que sean las reservas de los paises las que se
usen como indicadores, pero no se ha establecido con claridad si son las re-
servas netas del pais —es decir, descontados los préstamos que el pais ha
obtenido— o si son las reservas brutas., Ambas tienen efectos completa-
mente distintos, segin cual sea el sistema que se aplique.

Esto también tiene un problema politico. Los paises superavitarios no
quieren tener obligacién fuerte de ajuste. Entonces, el grado de obligatorie-
dad que haya —la respuesta es un poco vaga— depende de la voluntad y
poder relativo de los que negocian.

En este momento las cosas apuntan a la generacion de un Comité Espe-
cial de Gobernadores del Fondo Monetario Internacional, que esté supervi-
gilando el proceso de ajuste de los distintos paises y reuniéndose para dis-
cutirlo, no a nivel de los directores ejecutives, sino a un nivel mucho maés
alto: a nivel ministerial, politico, con capacidad de decision en cada uno de
los paises, de tal manera que si este Comité encuentra que un pais no esta
adoptando medidas de ajuste, aunque no pase nada, aunque no haya ningu-
na obligacion para adoptarlas, resulta que si los Ministros de Hacienda de
diez paises importantes —que son los que manejan la bolsa— encuentran
que el de otro pais importante no estd aplicando medidas de ajuste, eso si
tiene peso. En cambio, si el Fondo en la actualidad encuentra que un pais
no estd aplicando medidas de ajuste, puede ser que no pase nada, si ese
pais es superavitario y no necesita del Fondo. Ha habido algunas experien-
cias —no quiero hacer aqui una frase— de que cuando el Fondo le dice a
un pais débil que tiene que aplicar medida de ajuste, tiene que hacerlo.
Cuando a un pais poderoso se le dice que tiene que aplicar medidas de ajus-
te, a veces cambia el funcionario.

Hay algunos ejemplos histéricos no muy lejanos, que aparte de lo anec-
dbtico muestran un defecto del sistema que se produce porque no estan
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en este tipo de discusion; i
rna . A €s, en este ti-
po de negociaciones internacionales que en fijarse férmulas ’autom;t?cafs

que establezcan que a partir de este punto se ajusta, o a partir de este

to no se ajusta. Porque siempre va a haber alguna manera de sacaﬂim;
cuerpo a esas férmulas automaticas, Pop ejemplo, sabemos que hay paises
que cuando tienen reservas muy altas no las muestran todas, esconden una
parte. También sabemos que aquellos que las tienen muy bajas, muestran
mas de la que deben. Si es posible hacer €50, ;quién garantiza que estos in-
dicadores objetivos no van a ser afectados de alguna manera? 40 acaso va
a haber que establecer en cada pais una unidad especial de estadistica para

que ella lleve los datos y estudie la cifra, Io que seria tremendamente en-
gorroso?

Creo que las formulas demasiado rigidas no son practicas y mas bien
creo que son las formulas negociadas —en que la negociacién se hace mas
0 menos entre iguales— las que tienen cierta chance de prosperar. Cuando
digo entre iguales, estoy hablando también de los paises en desarrollo. Aqui
perdonen, pero voy a hacer una nota al pie de la pagina, porque tal vez
sea interesante, Hablo de los paises en desarrollo, aparte de los producto-
res de peiréleo, que tienen su poder de negociacién conjunto. Los paises en
desarrollo cuando actan unidos tienen voz real y verdaderamente impor-
tante en todas las discusiones internacionales. No he visto ni una sola opor-
tunidad en que los paises en desarrollo actuando unidos no hayan logrado
sustancialmente lo que pretendian lograr, inclusive en las discusiones del
Comité de los Veinte. El problema es que cuesta mucho lograr esa unidad
por razones reales: porque a veces no coinciden los puntos de vista, por-
que son distintas las condiciones de los paises. Pero en todos aquellos ca-
S0s en que coinciden y han actuado unidos, sin ninguna excepcion, han
logrado sustancialmente lo que buscaban. Cuando se dividen, naturalmente
8u peso es cercano al cero.

SENOR GUTIERREZ.— Queria hacerle dos preguntas vinculadas entre si.

En primer lugar, en dénde quedé aquella famosa demanda t:lel tercer
mundo, y particularmente de América Latina, relacionada con Ymcular la
reforma monetaria internacional a la ayuda al desarrollo. Es. d.ecu', que hu-
biera un vinculo automético. Esta fue una demanda muy propiciada por toda
América Latina.

Después, si este vinculo automatico —tratém’iqse ya del ?roblem:zr e:pg
cifico del petréleo— al significar que los superavit del pe trlt;leo i r?ap:‘.;
saran para proyectos de desarrollo en el mundo en des.arto o, ceut':imgu_
brecha petrolera del mundo en desarrollo, ¥ al r.msmo Flte.mpo, <=.sam.am’a -
lacién, al venir mayor importacién del mundo industrializado, ce
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brecha de los industrializados con los productores de petréleo al aumentar

las exportaciones de estos para proveer a los programas de los paises en

desarrollo.

SENOR MASSAD.— Vamos por partes. En c'uanto al aspecto del vinculo,
tanto los paises de América Latina como los paises en desa.r’roll.o en ger}eral
apoyaron la idea de establecer un vinculo entrfe la‘creacmn mtern’acwnal
de liquidez y la ayuda para el desarrollo. Se dfscut}eron .muchas formul_as
de este vinculo, y al final, después de grandes dl.SC_lfSIODeS internas entre {os
paises en desarrollo se acordd propiciar una posicién que era la d_e un vin-
culo directo, es decir que los derechos especiales de giro no se distribuye-
ran de acuerdo a las cuotas en el Fondo Monetario Internacm'nal como en la
actualidad, sino que se distribuyeran dandole mayor poderacion a las cuotas
de los paises en desarrollo dentro del total. Esto se ha planteado en las reu-
niones de Ministros del Comité de los Veinte, y esta contenido en uno de los
anexos de la reforma, pero se trata de uno de los problemas que todavia es-
tan en discusion. No es uno de los problemas que en la reforma se vaya a
resolver ahora. Pero en cambio, si bien todavia no estd cerrada la discu-
sibn —y éste es un comentario que hago un poco “off the record”— se esta
estudiando la posibilidad de que tal como se crea un Comité Especial de Go-
bernadores del Fondo Monetario Internacional para supervigilar el proceso
de ajuste, haya un comité encargado de supervigilar la transferencia de re-
cursos reales. El efecto no seria automatico, pero habria un instrumento de
presion importante. Eso no estd todavia resuelto, pero creo que se resolvera
favorablemente.

En cuanto a la triangulacién, claro, la respuesta es si. En la medida en
que haya ayuda para el desarrollo de los paises en desarrollo y que éstos
importen de los paises desarrollados, se les vuelve a equilibrar su balanza
en términos de balanza corriente, y se les vuelve a crear el déficit en su
balanza de capital.

El problema grande en esto es que aqui no se esta negociando con un
pais desarrollado, sino con todos. Y resulta que la situacion de cada uno de
ellos es completamente distinta, y cuando cambia la estructura de la balan-
za de pagos con un déficit en cuenta corriente —para comenzar, digamos—
¥ un superavit en la cuenta de capital, eso significa una balanza de pagos
mucho més volatil porque los movimientos de capitales son mucho mas ra-
p%dos que los movimientos corrientes, y cuando hay que confiar en un supe-
r.avit en los movimientos de capitales para equilibrar la situacién, el pais se
slente en una situacién mucho mas insegura que antes. Entonces va a ser
muy dificil que los paises desarrollados vean con tanta claridad como ve-
mos nosoiros toda la maravilla de esta operacion de triangulacién. Porque,
muy bien, usted, pais desarrollado, me presta a mi, pais en desarrollo, pe-
ro yo le voy a comprar al otro pais de alld. ;Y como se entienden esos dos?
Ento‘nces hay que kllacer una especie de liquidacién de saldos entre ellos a
través de un organismo internacional. No es facil. Si se hace ayuda atada,
0 sea, lo que presta un pais tiene que ser necesariamente comprado a ese
pais, el valor de la ayuda disminuye mucho y los paises desarrollados toda-
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via no resuelven entre si como van a circular

los capitales
a algunos de ellos, y no a todos, cuando el o D! que van a llegar

oblema lo sufren todos.

Entonces aun antes de tener éxito en un
hay que esperar que ellos se sieritan un poc
que hayan puesto en su lugar mecanismos d
tre ellos, de modo que si a uno que le ingresan capitales con regularidad, le
salen de repente, tenga la seguridad de que este mecanismo le va a recir'cu-
lar los capitales de manera que su situacién de balanza de pagos global, pe-
se a la volatilidad de los movimientos de capitales, es relativamente seg'ura‘

planteamiento de triangulacién,
0 mé.s seguros de su situacién,
e recirculacién de capitales en-

En estas condiciones ya tenemos cierta base para plantear la operacién
de triangulacién, porque entonces, ahi ya no importa mucho que lo que pres-
te uno le vaya a dar a otro porque en el mecanismo de reciclaje eso se pue-

de compensar. Pero ésa es una idea que ha estado siendo planteada dentro
de las discusiones.

SENOR RICCL.— Usted ha dicho que hay problemas que se van a resol-

ver ahora, y otros que quedan para una etapa posterior. Eso estaria indi--
cando que las soluciones no son globales sino parciales.

La pregunta concreta es ;como se estan contemplando los intereses de
los paises como los nuestros en estas soluciones parciales o, en todo caso,
los intereses de los paises subdesarrollados quedan todos para las solucio-
nes que van a venir después?

SENOR MASSAD.— Es una muy buena pregunta, porque es la que nos
ha estado preocupando todos los dias.

En realidad en esto el Uruguay ha tomado varias iniciativas, tanto en las
Naciones Unidas como en las discusiones de reforma monetaria internacional.
Ahora, es cierto que lo que podriamos llamar la solucién —trato de evitar
un nombre demasiado presuntuoso— no va a existir para los problemas de
los paises en desarrollo. Pero yo creo que a través de las discusiones que
ya se han tenido, de los planteamientos que ya se han hecho, estd muy cla-
ro que los paises en desarrollo no van a aceptar ninguna solucién, aunque
sea transitoria, a menos que haya también contempladas claramente solucio-
nes por lo menos a algunos de los problemas més graves del sistema en es-
te momento. De ahi que tengo confianza en que pueda crearse este grupo de
Gobernadores para supervigilar todo el proceso de transferencia de recursos
reales y evitar que las transferencias se hagan en direccién incorrecta, co-
mo ocurre en la realidad, y vayan realmente a los paises en desarrollo. De
crearse un Comité como éste —y espero que si se creara— seria un avance
realmente muy importante.

Ahora, nuestros intereses no van a quedar debidame.nte.salvaguardados
en todos los puntos de la reforma que se aprugben transitoriamente, porque
hacer eso requeriria la reforma entera, es decir, que los. D.erechos Especia-
les de Giro fueran realmente la base del sistema, y la liquidez se creara a
través de ellos, que el proceso de ajuste fuera bastante bueno, no solamen-
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te regular, etcétera. Ahi vamos a tener problemas, pero si.n duda serdn n.le-
'los que estamos teniendo por lo menos en los Giltimos cuatro o.cm-
2:1' :;o:‘,‘ey seguramente menores que los que tuvimos también en las prime-
ras etapas, pues cuando se estaba construyendo todo (_el proceso de Brett?n
Woods, no habia la experiencia que hay ahora —'y manana va a haber mas
todavia— sobre los problemas propios de los paises en desarrollo.

El concepto de pais en desarrollo vino a ser reconocidf) —si no ,m.e equi-
voco— después de la Segunda Guerra Mundial. Y en realidad, Amerlca’Lg-
tina tuve en Bretton Woods una participacién muy destacada, porque practi-
camente la Ginica area en desarrollo del mundo independiente era .la Amé
rica Latina; las demés eran colonias: Africa era en ge.neral. colonia; Asia
era en general colonia; quedaban algunos paises del Medio Oriente que eran
en general protectorados. De modo‘ que practicamente, con muy pocas excep-
cioneé, la tnica area del mundo en desarrollo, digamos, era en ese momen-
to la América Latina. Y América Latina en ese momento estaba mucho mas
cerca de los paises desarrollados, aunque parezca curioso. Entonces, el con-
cepto de pais en desarrollo no era el que es hoy. Ese solo hecho, ese reco-
nocimiento politico del concepto de pais en desarrollo, y la unidad ce estos
paises, en la medida en que sea posible, son una fuerza que garantiza por
lo menos en la mayor parte de los casos mas gruesos, que los intereses van
a quedar debidamente salvaguardados.

SENOR PONASSO.— Volviendo a la pregunta respecto al futuro papel de
la moneda internacional, y en el entendido de que el sistema monetario in-
ternacional depende del funcionamiento de la economia internacional y de
que los derechos especiales de giro, con una difusion por fuera, mas exten-
dida que la circulacion entre instituciones oficiales o para transacciones
oficiales no se va a dar a breve plazo, yo estaba pensando si paradojalmen-
te no se podria llegar, desde luego que en otras circunstancias, a una si-
tuacién similar a la que se dio en Bretton Woods a la salida de la Segunda
Guerra Mundial. Dado que el problema del petréleo y el de la inflacién inter-
nacional, estan creando en la economia mundial una carrera a fin de adap-
tarse a la nueva situacion, carrera en la que va a triunfar, evidentemente,
el que mejor pueda combatir la inflacién y aquel pais que en la mejor forma
y con la mayor velocidad acomode su economia a las resultancias de estos
factores, yo me pregunto si Estados Unidos no va a ser el pais que se va a
adaptar en mayor y mejor grado a esa nueva coyuntura internacional y de
esta manera el dolar vuelva a ser la moneda preferida, por lo menos para
las transacciones internacionales entre particulares e inclusive entre paises.
Esta seria la primera pregunta que le haria al sefior Director.

p La otra pregunta, que también interesa a los paises en desarrollo, es en
queé estado esta la negociacion, la discusién o los puntos de vista que se re-
fieren al pasaje de las restricciones comerciales del ambito del GATT al del
Fondo Monetario Internacional.

Esto puede ser muy importante y afectar de manera muy especial el fu-

:‘1:?1 desarrollo de la politica de la balanza de pagos de los paises en desa-
0.
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SENOR MASSAD.— En cuanto a la posicién del dolar, es dificil hacer una
apreciacion en este momento de lo que pueda ocurrir en el futuro, pero ti
do a pensar de que ya el dolar no tiene la posicién de moneda rnéc? u l‘:ﬂ-
vo en el pasado, y que algunas monedas earopeas va estan en situagi'e :-
poder ser consideradas también monedas de reserva. El marco es un ? )
plo bastante claro. Creo que en estos tdltimos tiempos las reservas de los 11321:::
cos Centrales se han ido cambiando a marcos con alguna rapidez. El yen es
otra moneda de importancia. De tal manera que el délar como c;entro de la
constelacion mundial ya no existe, y no creo que vuelva a serlo. Creo que
con la propia ayuda de los Estados Unidos, Europa va desarrollé su econo-
mia lo suficiente como para ser otro polo o varios polos econdmicos impor-
tantes en el mundo. Esto significa que la posibilidad de lograr un mayor pa-
pel para una moneda internacional es mayor ahora que antes. En la medida
que haya un mayor nimero de polos existiendo en la constelacién hay mas
posibilidades de establecer un sistema internacional supervigilado internacio-
nalmente. De manera que creo que si bien es cierto que la economia de los
Estados Unidos es una economia, pasando por los altibajos normales de to-
das las economias del mundo, [(uerte y de peso y la mas importante del mun-
do, no es ya la Gnica importante como era en Bretton Woods y eso creo que
hace una diferencia muy considerable.

En cuanto a la posibilidad de analizar y discutir las restricciones comer-
ciales, que actualmente se discuten en el GATT, en el Fondo Monetario In-
ternacional, hay ya una cierta idea de hacerlo de ese modo, pero salvaguar-
dando los sistemas de discusion del GATT, porque en el Fondo Monetario
Internacional hay voto ponderado, mientras que en el GATT el voto no lo es,
y si nosotros aceptamos el traspaso de la discusién al Fondo Monetario In-
ternacional, estariamos perdiendo poder de votacién. Creo que si, desde el
punto de vista de unidad del sistema, es necesario discutir las restricciones
comerciales también en el Fondo Monetario Internacional, creo que tendria
que hacerse esa discusion en las mismas condiciones en que se hace en el
GATT; de otro modo perdemos peso en las decisiones.

Las preguntas que me han hecho me han ayudado a pensar méas en el
tipo de problemas que estamos enfrentando én esta materia.

Reitero mi agradecimiento al Banco Central por su invitacién para ve-
nir a conversar con ustedes esta noche. Me he sentido muy honrado con vues-

tra compafiia. Muchas gracias.
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ACTUAL COYUNTURA ECONOMICA INTERNACIONAL Y SU
IMPACTO SOBRE LA AMERICA LATINA

ENRIQUE IGLESIAS

CONTADOR RICCI.— Sefiores: vamos a iniciar la segunda disertacién
de este ciclo que comenzamos ayer con una presencia tan brillante como la
de Carlos Massad y con un tema que mucho nos importd, sobre reforma mo-
netaria internacional.

En el dia de hoy contamos con la presencia de nuestro compafiero Enri-
que Iglesias, al que naturalmente no voy a presentar a ustedes, por lo que
mi trabajo se reducirad a la mitad. Solamente lo dejo a él para que haga su
exposicion sobre un tema que también nos importa mucho.

Pero antes de eso, quisiéramos cumplir con algo que sentimos muy pro-
fundamente y para ello pedimos al amigo Massad que se moleste y llegue
hasta nosotros para hacerle entrega de un obsequio

Con Enrique Iglesias queremos recordar hoy un acontecimiento que no
debe pasar inadvertido para nosotros.

! En el dia de ayer cumpli6 siete afios la constitucion del primer Directo-
rio del Banco Central que presidi6 justamente nuestro companero y quere-
mos hacerle entrega de un recuerdo de aquella oportunidad.

del Banco

NOTA: Al igual que la anterior, esta Conferencia ha sido ducid il
Central de la Repiiblica Oriental del Uruguay. i
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Ahora dejamos con ustedes al Contador Iglesias, sin presentacién

CONTADOR IGLESIAS.— An i
a Carlos Ricci esta sorpresa tantisgrifia;?:’:;zrf,m?m;"; ahg::l;i: c;r o
haya rec;ordado esta fecha que por supuesto tiene en' mi afecto - qu‘e s’e
da una nnport‘ar.lcia muy grande. Es muy grato para mi estar ayuiez A
chos y muy viejos compaiieros del Banco y encontrarme con at:igosozemuj
pais. Ademés, lo puedo hacer en esta ocasién tan emotiva, lo que e
agradecer a todos y en forma muy especial al Presidente ("Jzu*lo;l Ric?cl;lem

Hace pocos dias tuve oportunidad de conversar en Santiago, en la sed
de CEPAL, cqn Ricci y con los compaiieros de su delegacion y ,él me in 'tg
para que trajera a este foro del Banco Central algunos temas con'u:lta
mente con este amigo y distinguido latinoamericano, Carlos MassadJ qu;
d.dvemés es un gran amigo del Uruguay y de nuestros problemas, y en él que
siempre h?mos tenido un compafiero que nos ha dado inestimat;les consejos
Le expresé entonces que quizas la mayor contribucion que podria hacer er:;
ceflexionar con ustedes sobre algo que preocupa de una manera muy parti-
cular a la institucién que dirijo y que se refleja en una sola frase: qué esta
pasando hoy con la coyuntura econémica internacional de la cual forman
parte la América Latina y, por supuesto, nuestro pais.

Creo que desde la famosa crisis del 30 no ha habido un momento tan
grave frente a esa coyuntura ni de mayor perplejidad v mayor confusién.
Quizas lo que aqui les traiga sean confusiones adicionales; pero, en todo caso,
tengo el privilegio de poder estar examinando la situacién desde otros an-
gulos, y en contacto con la realidad mundial, por las funciones y por la
organizaci6bn a que pertenezco, y la informacién que aporte puede ser util.
En sintesis, son tres puntos muy concretos; primero, como estamos perci-
biendo nosotros la actual coyuntura economica internacional; segundo, cémo
percibimos su impacto sobre la Ameérica Latina, y, en tercer lugar, qué de-
safios proponen estos impactos tanto a la comunidad mundial como a la co-
munidad regional y a los propios paises.

Para quienes empezamos a leer en los primeros tiempos de nuestra for-

macién econémica lo que fueron los pasos iniciales del orden econémic.o in-
ternacional de la postguerra, la observacion fria de lo que esta ocurriendo
hoy, nos deja realmente perplejos. Una a una han ido cayendo, de una ma-
nera u otra, ciertas instituciones que considerabamos claves en el escenario
econémico mundial y hoy estamos observando un cambio de una profundi-
dad muy grande en lo que fue el escenario politico de la postguerra. E.ra un
mundo construido basicamente sobre 1a presencia de una gran potencia po-
derosa que imprimia un sentido de unidad a las decisiones que s€ tomaban;
un mundo socialista préacticamente ausente y un tercer mundo que apenas
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pareciendo como un conjunto de paises necesita-
Hoy nos encontramos con una realidad com-
pletamente distinta: ya la gran potencia no tiene el poder que_tt.ef\ia en at!uel
momento y otras potencias lo comparten .con ella en su condlc’wn de paises
centros; el mundo socialista se ha consolidado en forma notoria y el tercer
mundo es un conjunto de naciones, con voz y con poder, cosa que hasta aho-
ra no se habia dado en toda la postguera mundial.

se insinuaba que estaba a
dos, pero sin una voz activa.

En lo que toca al marco politico, vemos que }a filosofia que imprimia
en la época de los 50 un caracter de confrontacion a las relaciones en!:re
el mundo socialista y el mundo capitalista, ha sido sustituido —para bien
de la humanidad— por un criterio de détente politico, y en este momento
estamos ante un mundo en competencia en lugar de un mundo en confron-
tacién en el hemisferio norte. Esto abre indudablemente categorias de ana-
lisis que no teniamos antes. Por lo demas, se observa una consolidacién
cada vez mayor de ciertas tendencias a la verticalidad en las relaciones
del mundo, acerca de las cuales muchas veces hemos argumentado en con-
tra, pero que suponen realidades muy concretas y especificas. Por ejemplo,
las relaciones entre la comunidad europea y Africa constituyen clara evi-
dencia de esas tendencias verticales en la comunidad internacional.

Ademas, a ese nuevo panorama politico y a esos cambios en las rela-
ciones entre los paises centros, se incorporé ultimamente un cambio en los
valores fundamentales en que estd plasmada la sociedad industrial. Por
una parte, se llega a cuestionar el progreso mismo. En efecto, esos valores
afectan la manera como se suele ver el progreso en la sociedad moderna;
dan cuenta de una creciente insatisfaccién en el seno de las sociedades
opulentas frente a su propia organizacion y observamos que €l progreso
no es capaz de detener la violencia ni tampoco asegurar a los pueblos ricos
la satisfaccién o la felicidad que pretendian alcanzar por la mera acumula-
cién de bienes materiales.

Al mismo tiempo, y como hecho mucho méis contemporaneo, hay ademas
una creciente debilidad de los sistemas politicos —caso de los Estados Uni-
dos y Europa— que hace dificil encontrar soluciones ¥ que coincide con es-
ta crisis econémica a la que me voy a referir en seguida.

En la CEPAL —en esta casa en que se comenzé a pensar en las ideas
sobre América Latina, vinculando los centros y la periferia, es decir, las
economias industriales y las economias subdesarrolladas— consideramos hoy
esa categoria, un poco obsoleta. No hay un centro tinico en el mundo ni son
iguales las economias europeas, japonesa, soviética o americana en su com-
pf)rtamiento, en sus actitudes, ni hay tampoco una periferia tnica. La Amé-
rica Latina de hoy no es la América Latina del 50. Tenemos, pues, que bus-
car nuevos elementos para poder entender lo que estd pasando.

_Frente a esta realidad se impone la actual coyuntura econémica inter-
r::clonal, Que podria caracterizarse, a mi entender, a través de cinco pun-
S que sintetizan lo que vemos hoy como mas relevante dentro de esa co-
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vuntura. El primero —al que seguramente
se ayer— tiene que ver con la crisis
fundamentales en materia monetaria,
sistemas de paridades fijas; 1o que
creadas en Bretton Woods en el plano
creciente en las relaciones entre Jog p
tasas fluctuantes y hacia condiciones
pletamente a las concepciones que fe

Carlos Massad ha debido referir-
v el colapso de algunas instituciones
e§ decir, todo un derrumbamiento de
significo la cafda de las instituciones
monetario, y una cierta acomodacién
aises del mundo industrializado hacia
de inestabilidad, que escapaban com-
niamos en los afios cincuenta.

Hoy, méas que nunca, encontramos que los paises desarrollados han op-
tado por la inflacion antes que por el desempleo. La misma debilidad poli-
tica en que se encuentran muchos de los paises —sobre todo las democracias
occidentales— ha llevado a que una nueva categoria se imponga a aquella
que se creia fundamental. Nacimos ¥ nos criamos bajo el imperio del con-
cepto de estabilidad en las relaciones internacionales, Los paises desarrolla-
dos —como lo hicieron en otras épocas— estan optando en la actualidad por
criterios de inestabilidad, a condicién de que el problema del desempleo no
se imponga socialmente como una grave dolencia a sus economias y a sus
sociedades.

El segundo punto fundamental es esta inflacién generalizada que se ha
dado en los grandes centros y que amenaza extenderse en forma creciente
v sobre cuyas perspectivas no tenemos una idea clara. A este punto me
referiré posteriormente.

El tercero es la inseguridad cada vez mayor en las transacciones eco-
némicas internacionales. Esta inseguridad aparece alentada por distintos fe-
némenos. Por ejemplo, la escasez relativa de materias primas, que es un fe-
némeno que escapaba totalmente al anélisis de los afnos cincuenta. En los
foros cientificos y comerciales se habla hoy en dia de la posibilidad més o
menos relativa de la escasez de ciertos tipos de materias primas. El agota-
tamiento de los recursos naturales es un hecho muy cuestionable, pero esta
jugando en decisiones politicas claves de los gobiernos centrales. El proble-
ma de la energia, que permanecit tanto tiempo al margen de nuestras preo-
cupaciones, se ha convertido en factor central de la forma en que los paises
desarrollados estan mirando sus problemas, y aquel mundo de la energia ba-
rata, construido sobre la base del barril por dolar, ha cedido ahora a la pre-
si6n irrefrenable de las economias de los paises petroleros que estan r.ecla-
mando en forma abrupta precios mas justos, pero corrigiendo viejas distor-
siones de las que ellos fueron grandes victimas del pasado.

El cuarto punto que quisiera destacar en este gran pir?celazo es todo lo
que se refiere al desajuste financiero internacional —y sin duda vuelvo a
referirme a lo que seguramente ya mencioné Carlos Massad— creado por
esta liquidez extraordinaria de mas de US$ 60.000:000 000, como transtjeren-
cias masivas del mundo desarrollado y del mundo subdesarrollado. lfacxa.las
economias de la OPEP. Ello supone cosas no solo completarrynente inimagina-
bles —por ejemplo, que dentro de dos o tres anos esto§ paises Fengan t{afx-
tas reservas acumuladas como todo el mundo en su conjunto— sino también
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importantes fenémenos. Verbigracia, que, tradicionalmente, ha cambiado el
sentido de los balances comerciales de los paises desarrollados y estos fon-
dos liquidos no s6lo implican una nueva estructura financiera a la que habra
que acomodarse de alguna forma, sino que son de tal magnitud y estan en
tan pocas manos que la oscilacién es dificil de prever; y hoy por hoy s'alen
de las materias primas, van a la compra de oro, se meten en el eurodolar,
es decir, crean panoramas financieros totalmente confusos fuera d.e' las pre-
visiones o de los esquemas con los que en su momento se manejé toda la

economia mundial.

El Gltimo punto que me interesa destacar es el cambio de las r_elac.iones
en el poder mundial, en la medida en que por primera vez en la historia dF
la humanidad un grupo de naciones del tercer mundo se encuentr.a en condi-
ciones de poder suficiente como para imponer ciertos compor%amlentos a }os
precios internacionales. Esa nueva estructura del poder mundial, compartida
hoy por el mundo desarrollado y subdesarrollado, genera una nueva rd‘f'
ci6n, en donde también las viejas categorias de dependencia deben ser revi-
sadas, ya que estamos enfrentando una situacién o coyuntura que podria
extenderse con otras caracteristicas a otros productos, pero que supone, por
primera vez, que en la mesa de negociaciones el mundo desarrollado y el
mundo subdesarrollado llevan a ella algin poder. No se trata ya de negociar
por la via de la equidad o de la generosidad, sino que se plantea una nueva
forma de relacion en la que hay poderes implicitos en manos de un grupo
de naciones —en este caso las naciones petroleras— con caracteristicas par-
ticulares, que estdn poniendo sobre la mesa un poder especial de negociacion.

Asi pues, estos puntos en que hemos querido sintetizar el mundo actual
son: la inestablilidad creciente y la inseguridad como tonica actual en los
mercados mundiales; la caracteristica financiera que supone la liquidez
enorme generada por la via de los precios petroleros; la inflacién como to6-
nica dominante e implicitamente aceptada por los paises desarrollados en
sus relaciones con el resto del mundo, y esta nueva forma de estructura
del poder que en los tltimos meses ha sorprendido a la coyuntura mundial,
creando las bases para una reilexion a la que ahora me quiero referir.

En el examen de las cifras del balance de pagos del mundo desarrollado
en los dltimos afios —la CEPAL lo hara piiblico en su informe econémico de
este afio—, se advierte una gran asimetria en lo que son los impactos de es-
ta crisis sobre el mundo desarrollado: mientras la economia de los Estados
Unidos surge quizds més poderosa en términos relativos, las economias eu-
ropeas, por su mayor dependencia de la energia, se encuentran mucho mas
afectadas. Y sobre todo, es claro que en esta convulsién de precios los pai-
ses' desarrollados reciben los mayores beneficios en los impactos de la ma-
teria prima, no sélo porque son los que producen y exportan —excluido el
petréleo— las dos terceras partes de esas materias primas mundiales, sino
porque los precios relativos tienen en esos paises mas valor que en los pai-
ses subdesarrollados para los mismos bienes.

; Fm_dgfinitiva. f{ente a esta coyuntura mundial, pareceria que los paises
industrializados estan tomando implicitamente dos o tres opciones basicas.
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La pripera es la que mencionaba hace un instante, o sea, la opcién d

entre ’}nflacxén y desempleo €l mundo desarrollado pa.rec’e quedarse ce q‘;:
inqac’:lon. Por supuesto que ésta no es una aceptacion pacifica o irrazo::da
Quizas sea una opcién forzada, pero es una nueva categoria a la que tenemo;
que acostumbrarnos. El mundo desarrollado no resiste la opcién del desem
pleo que se propuso la comunidad internacional en los afios treinta y esto obli:
ga a repensar dénde estamos y hacia dénde vamos. Cuando se planteaba una
crisis de inflacién, los remedios clésicos, ortodoxos, eran producir devalua-
ciones, fuertes restricciones en la demanda efectiva y cortar las importacio-
nes. Los paises desarrollados —lo han dicho con gran brillantez el nuevo Di-
rector del Fondo Monetario Internacional y el Grupo de los Veinte en Ro-
ma— no estén en condiciones de tomar opciones de eutanasia econémica por
cuanto en esas circunstancias toda la estructura social y politica provo;aria
un trauma dificil de sobrellevar por las economias centrales. En segundo tér-
mino, la btsqueda de la seguridad se ha introducido como ofro principio de
conducta de las relaciones de los paises desarrollados con el resto del mun-

do. Aparecen, por lo tanto, nuevos elementos en las conversaciones y en las
negociaciones.

Los paises estan buscando operaciones sin dependencia, y ese es el caso
de los Estados Unidos con el petrdleo. Ciertos paises europeos estan acele-
rando sus acuerdos con paises africanos, a través de la expansién de los Ila-
mados acuerdos de Yaunde. Existe una mayor aceleracion para obtener
fuentes de recursos naturales y toda la inversién privada internacional esta
orientandose en forma intensa hacia aquellos lugares en que pueden asegu-
rarse aquellos recursos naturales de que depende en forma dramatica el
mundo desarrollado. El caso de Japén es claro. No solamente tenemos un nue-
vo criterio de seguridad en el mundo, sino que la inversion privada comien-
za a orientarse ahora bajo el nuevo espectro de asegurar recursos naturales
a cualquier precio y tener de alguna manera el dominio de los insumos bé-
sicos de que depende la economia del mundo industrializado.

;Qué conclusién podemos extraer de este panorama en el norte del mun-
do? En este momento estamos frente a un perfodo de gran turbulencia, no
se prevén soluciones a mediano plazo y tenemos que pensar que vamos a na-
vegar unos cuantos afios en este clima de inseguridad, que puede significar
fluctuaciones importantes en los precios, como ocurrié en los afios treinta.
Si examinamos con alguna detencion los distintos ciclos —el de 1930, el boom
de Corea y el actual—, vemos diferencias notorias: hay mucha menos armo-
nia y simetria en la forma en que s€ produjeron en su momento las respecti-

vas crisis. Tenemos que acostumbrarnos a pensar queé podemos vernos en-

frentados a fluctuaciones muy violentas en los precios de las n'naf:erias pri-
tores coyunturales de distinta natu-

mas, que pueden estar inspiradas en fac| :
ralezaq: lapespeculacién, el exceso de liquidez, 'una mala cosecha debxdg a}.l;:
gran baja que se ha producido en las existencias dg granos. en el mux:l 0.

decir, tenemos que aceptar como un hecho este clu.na de ms?gunda‘ y es-
tas nuevas categorias en las cuales se estad produciendo el dialogo interna-

cional.
1119



specto a como percibimos nosotros, en este
Me gustaria ahora pasar a la segunda par-
todo esto sobre la América Latina.

Esta es mi primera nota re
momento, el escenario mundial.
te, esto es, a como se proyecta

I

Por lo que se refiere a nuestra region 'latinoamer‘icana, diria que el pri-
mer gran choque hasta de tipo sicolégico .—estoy mirando al profesor ’Fa.
roppa y muchos de los que estamos aqui sin dud? rc'ecordamos m.u.estra épo-
ca de la Facultad, cuando nos hablaba de los criterios de e.stablhdad y de
seguridad como metas de la comunidad mundial— esta refe.rldo al becho de
que todo ha cambiado y tenemos que entender el mundo bajo esa nueva for-
ma de encarar nuestra conducta internacional.

Frente a esta coyuntura mundial, en América Latina el impacto se da a
distintos niveles: primero, por supuesto, en materia de balance comercial.
La misma asimetria que se percibe en el sector nordico, puede apreciarse en
el area del sur. Ante todo, hay asimetria en el impacto de los precios sobre
las exportaciones. Por ejemplo, existen paises que dependen del azucar, pro-
ducto que en el correr de los dltimos tres afios (me estoy refiriendo al perio-
do que va del primer trimestre de 1971 al tercer trimestre de 1973, pues en
1974 estan ocurriendo cosas nuevas) aumenta en un 280%, el cacao, 207%,
y el trigo, 339%. En cambio, el banano baja al 93%. Esto afecta las econo-
mias de Costa Rica, Ecuador, Honduras, Nicaragua, etc. Se perciben dispa-
ridades muy notorias en los precios relativos con que el impacto internacio-
nal afecta los precios de los productos. El caso de los metales es igualmente
notorio: el zinc sube 500% y el aluminio baja 97%. Asi pues, primera refle-
xi6n de tipo asimétrico frente al impacto de la coyuntura internacional.

En cuanto a las importaciones, esta misma asimetria de los precios in-
ternacionales golpea a los paises en forma muy diversa, debido, fundamen-
talmente, a que algunos dependen mas de ciertos productos basicos de con-
sumo —caso de materias primas como el trigo—, en tanto que otros depen-
den en mayor medida de ciertos insumos, metales, etc. En definitiva, hay

una‘érelacién de intercambio completamente distinta seglin los paises en la
region.

1 Todo esto significa, en conjunto, que lo que pudo haber significado hace
seis, ocho o doce meses una euforia respecto a los precios, se convierta hoy
en una situacion tremendamente distinta a la que se podia prever. Ello se
debe a que los preci?s de las materias primas en muchos casos ni siquiera
Ixaa: l;zct;gerado, en términos reales, lo que ha significado la depreciacién de

onedas de reserva con las que son pagadas. En muchas ocasiones esas
:::e;las plnma§ no l.lan llegado a los topes méaximos que tuvieron en su mo-
il o e o e e el s —ich
, ain en 1973 —ano en que

1120



tuvimos el deslumbramiento monetari

: 0 de los preci i i
mas— que fue inferior a la que prev: L davian cslasiaaiinh

alecié en el quinquenio 1950-1954.

Vista en lo general, la situacién en términos reales no ha hecho més que

ialmer as que hemos ido experimentan-
materia de remuneracién de nues-
a productos como la lana v lo es,
tréleo, a pesar de que sobrepasase
mbargo, por lo comiin, la ilusién mo-
o tradicionalmente en muchos produc-
relativo frente a los demas productos
respecto al impacto sobre la América

tros productos basicos. Eso es valido par,
por supuesto, para productos como el pel
después largamente ese promedio. Sin e
netaria no ha desvitruado lo que ha sid
tos —no digo en todos— el deterioro
de exportacion. Esa es mi reflexién
Latina en sus balances comerciales,

En el balance de pagos de la region, la situacién se ha visto dramatica-
mente afectada Gltimamente por los aumentos del precio del petréleo. En
efecto, ha habido una brusca correccién en los precios relativos de ese pro-
ducto de lo que fue una aberracién en los afios sesenta. En su conjunto para
el afio 1974 —los precios han oscilado en los wltimos meses, pero en una mag-
nitud que puede ser considerada aceptable— esto va a significar un im-
pacto del orden de los US$ 2.800:000.000 més que tendra que pagar la Amé-
rica Latina por importaciones de petroleo. (De esta cantidad sélo el Brasil
cargara con el 50% y por lo tanto, US$ 1.400:000.000 son computados a la
balanza de pagos; el resto corresponde a las diecinueve naciones que for-
man los paises importadores netos de petréleo.)

Por el lado de los impactos positivos, €l conjunto de América Latina va
a recibir algo asi como US$ 10.000:000.000 de aumento en sus ingresos, de
los cuales solamente Venezuela percibird US$ 9 200:000 000; el Ecuador unos
US$ 500:000.000; Bolivia, US$ 140:000.000 y Trinidad y Tobago otro tanto. Es
decir, de los cuatro paises beneficiados, Venezuela es el que figura con un
excedente neto de US$ 9.000:000.000 en 1974. Los demas paises, si bien re-
gistran excedentes, tienen también necesidades minimas, y por lo tanto no
debieran considerarse mas que beneficios netos en el conjunto de su ba-
lance de pagos.

Este impacto, mostrado asi, y si se mira en relaci(:)n con las reservas
de los paises, tiene sin duda una caracteristica especial: el Uruguay no
figuraria como uno de los paises mas afectados. Sin embargo, efxfocad.o el
asunto desde el angulo del deterioro o la fluctuacién de las materias pr1m§5
bésicas —de las cuales dependen muchos de estos paises— me at'tevo a afir-
mar que el Uruguay, Centroameérica y los paises del Car}be ‘ulmglés enca-
bezan a los més damnificados, y hasta se podria llegar a.Justlﬁcar que se
considere en términos relativos, que nuestro pais sea quizds el mas per-
judicado de toda esta comunidad latinoamericana.

De otro lado la crisis internacional se proyecta bruscameelilt:' sub:: :;
proceso de capitalizacién de Ameérica Latina. El aumento r aw':nés s
costo de los bienes y servicios importados para atender las inversi
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ular en muchos paises. Esto hace, por ejemylo, que mo-
netariamente las asignaciones de los recursos ox:ientado§ a financiar una
inversién, bajen a la mitad; que los préstamos‘mternacl?nal'es del BID o
¢l BIRF queden reducidos simplemente a la mitad en términos de poder
de compra fisico; y que, ademés de eso, haya.prcfucFos clav.es que estan
faltando hoy en América Latina para la capitalizacién internacional. He re-
corrido recientemente los paises petroleros y he comprobad_o que hay ’una
escasez absoluta, y por muchos meses, de torres de perforacion de petréleo,
lo cual pone de manifiesto que no s6lo estamos ant‘e l..m p.u'oblema de b%'
lance de pagos, sino que el propio proceso de capitalizacion estd experi-

mentando un golpe muy fuerte.

capital espectac

Otro nivel sobre el que se proyecta esta crisis es el proceso mismo de
produccién, que se ve afectado en la region. Hay paises que tienen cade-
pas de produccién suspendidas o alteradas severamente por la escasez de
materias primas. El caso de la chatarra es uno de ellos. Y, lo que es
mucho més grave, hemos elaborado en muchos paises latinoamericanos es-
quemas de desarrollo agricolas basados en la fertilizacién, y hoy en dia
los fertilizantes no s6lo han subido de precio en forma dramatica, sino que
—algo mucho peor— estan escaseando en forma absoluta, por miltiples ra-
zones que tienen que ver con el retraso de la inversion, de los planes. etc.,
y, sobre todo, con el hecho de que paises tradicionalmente exportadores
de fertilizantes, como los Estados Unidos, se han convertido en importado-
res, principalmente de nitrogenados y otros. Por lo tanto, hay, en defi-
nitiva, un impacto sobre 13 capitalizacion, al cual se agrega otro muy fuerte
sobre los procesos mismos de produccion.

Por otra parte, también se percibe otro impacto sobre las politicas eco-
nomicas de los paises de América Latina: la inflacién. Esto no nos sor-
prende a nosotros en el Cono Sur, puesto que paises como Argentina, Brasil,
Chile y Uruguay, han vivido un proceso inflacionario secular y de alguna
manera estamos acostumbrados a navegar en esas aguas. Pero cuando uno
recorre los paises de la América Central y recuerda que tienen treinta o
cuar«_anta anos de estabilidad, el hecho de que ahora se vean sometidos a
una inflacién importada del 15% y 20% —Meéxico es un caso importante—
se comprueba que estin enfrentades a decisiones de politica econémica su-
mamente serias. Y, hay algo peor: esos paises ni siquiera estdn animica-
mente preparados para enfrentarlas, no sélo porque no cuentan con los ins-
trumentos de politica econdémica, sing tampoco con una psicologia adecuada
para mejmse en esta coyuntura inflacionaria. Todo esto significa difi-
cultades internas y acentuacién de tensiones, inclusive de tipo social.

Adem{a’s. hay problemas en las politicas cambiarias en muchos paises
de la region, pugs las tasas de cambio, han sido subsidiadas temporalmente
por buenos precios internacionales, y cuando se producen alteraciones en
ellos, nos encontramos con que quedan desajustadas y hay fuertes presio-

nes devaluatorias en muchos paises, en vi 7
: s virtud d
P ——— e las fluctuaciones en el
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Queda por sefialar otro factor im onémica

: i portante en la coyuntura 2
las politlc.as Tiscales. La abundancia de los recursos debido a el:; precii :
altos de ciertos productos nos han hecho mucho més holgados en materia f'”
cal, y ha decrecido nuestra capacidad de percepcién de recursos, lo que ap!:-

rej6 que la politica de tipo fiscal en muchos i
paises se ha;
afectada por este fenémeno. e

En definitiva, cuando uno mira el complejo conjunto de impactos sobre
el balance comercial de la regién en forma asimétrica, debido al problema
del petréleo que habra de repetirse, porque aun cuande los precios puedan
fluctuar a la baja, no es previsible ni concebible que vuelvan a los niveles
anteriores a la crisis —maés todos los impactos en las politicas econdmicas—
se nos presenta un panorama de real preocupacién. Esto es muy lmpor:
tante, porque en las estadisticas de los tltimos cinco o seis afios de la gran
mayoria de los paises de América Latina podemos apreciar que se iniciaron
procesos de crecimiento acelerado. Esto no quiere decir que se hubieran
alcanzado otros objetivos en el crecimiento econémico, sobre todo en el
aspecto social, donde persisten nuestras viejas dolencias por la aplicacién
de ciertas medidas que hemos aprendido a desarrollar: invertir mejor; co-
existir con tasas de inflacion; ajustar nuestros precios relativos; exportar,
etcétera.

Esta coyuntura internacional afecta todas esas cosas que hemos apren-
dido, y por eso miramos con gran preocupacién el momento en que, después
de esos esfuerzos, podamos encontrarnos con fenémenos mundiales que pue-
dan provocar desajustes muy serios en ese proceso de crecimiento.

Nuestra pregunta ahora seria la siguiente: ;puede considerarse a Amné-
rica Latina como un conjunto? ;Tiene sentido seguir hablando de “América
Tatina cuando nos referimos a estos problemas? Creo que no. Siguen per-
sistiendo los problemas comunes, pero, a mi juicio, se termin6 la etapa en
que podiamos seguir razonando en términos agregados. Creo que hay que
empezar a desagregar estas cosas. Como proposicién —y para continuar con
estas reflexiones—, sefalaria que nuestros veinticuatro paises se dividen en
tres grandes categorias de problemas a enfrentar en el futuro inmediato. En
primer lugar, se encuentran, por supuesto, aquellos paises directamente be-
neficiados por la coyuntura internacional, pues han tenido ajustes sustan-
tivos en sus precios de exportacién. Los paises petroleros serfan los cla-
sicos, pero no son los tnicos. Hay paises en gue la coyuntura, fundamen-
talmente de tipo agricola —esloy pensando en la Argentina—, puede signi-
ficar un impacto persistente en su expansion.

En segundo término, tenemos aquellos paises que tienen un fuerte im-
pacto en sus balanzas de pagos, pero por otro lado, poseen mucho méas mar-
gen de maniobra, mas capacidad de defensa. San paises mas grand?s, y
en algunos casos con mayor diversidad de recursos naturales proporciona-
da ademéas con su poblacién. Se trata de paises con mayores merca:l_os Y,
sobre todo, con mayor oportunidad de participacion en la coy.unt.un mt.er-
nacional para captar recursos. Pienso en Brasil y México. Si bien el im-
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pacto es muy poderoso en ambos, se advierte que estan mucho mejor
dotados de mecanismos de defensa para enfrentar la coyuntura actual.

viene la gran mayoria de los paises —basicamente los
de América Central, el Caribe de habla inglesa y algunos de América del
Sur, entre los que nos encontramos— en que el problema se plantea con
caracteristicas distintas y en donde estan concentradas la mayor catidad y
magnitud de nuestros problemas. Para todos estos paises en su conjunto la
gran pregunta es: ;jcontinuara esta coyuntura internacional? Y con ello vol-
vemos al primer trimestre de este afo.

En tercer lugar,

No se puede ni se debe ser zahori. Con un serio sentido de la respon-
sabilidad no puede decirse lo que va a ocurrir. Uno de los grandes dramas
del mundo actual es gue nadie puede prever con seguridad, qué va a pasar
con los productos basicos. Cuando uno pregunta en el BIRF o en la OCDE
qué ocurre con el trigo, las respuestas que se dan son distintas a las rela-
tivas a la soja, la carne o el cobre. En cada caso operan factores coyun-
turales, ademas de la inflacion. Es muy erratico y lleno de riesgos hacer
predicciones, pero cabe de cualquier manera una reflexién: en muchos pro-
ductos los precios han empezado a caer y los mercados a escasear. La co-
yuntura internacional en los paises desarrollados estd a‘ectando su nivel de
ingresos, lo que se proyecta en la demanda interna y hasta en la externa.
Acerca de la recesién o disminucién en el crecimiento que se da en los
paises desarrollados, como estos factores coyunturales pueden cambiar —la
propia especulacién en materias primas jugdé un papel importante en algunos
productos metalicos” en los dltimos meses— implicaria mucho optimismo
arriesgarse a predecir la continuidad del ritmo de precios y formular hip6-
tesis demasiado favorables en la coyuntura internacional de muchos de nues-
tros productos.

I

Pasemos ahora a la tercera y ultima etapa de nuestras reflexiones: el
qué hacer. ;Como se proyecta esta crisis, un panorama internacional de
estas caracteristicas, en América Latina, y qué tipo de reflexiones se nos
pueden ocurrir en torno a las cuales pensar todos, sin dar recetas, porque
h‘oy nfldie puede darlas? Pademos, si, pensar en c6mo prever las perspec-
tivas internacionales y cuales son las opciones que se nos abren. Diria que
hay t}'% planos para mirar esas posibles opciones: un desafio mundial, un
desafio para América Latina y un desafio para los paises mismos.

] El qesaﬁo mundial es muy grande. Ya no se puede aceptar el slogan:
‘El viejo orden econémico ha muerto. jViva el desorden!” No puede ni debe
hacerlo, y nosotros, los paises del Tercer Mundo, somos los que més tene-
x :‘;’ luchar ‘para que ese slogan no prevalezea en la conducta inter-

onal. Cualquiera sea el espejismo que puedan ofrecernos los precios in-
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ternacionales —salvando la distancia de los es uctor leo—
a la larga, los paises de la tercera catego! e it

ria que encion4bamos, somo
los mas interesados en que en el mundo pregale:cn:e‘ al;: ?ipn de ord'en P
F . Fo

driamos decir que, como ocurre en los pais

s en épocas de i
<.ies?rden, en el largo plazo, los sectores més bajos son los qu:fll:::é:ey =
Judlgan. Con respecto a la comunidad internacional —y por supuesto conper-
cepciones— podria llegar a la misma conclusién sin demasiado abl.lrrinﬁel;:-

Frente a la primera afirmacién, es importante que el mundo tome c
ciencia de esta coyuntura internacional ¥ que de alguna manera emp:ecem;
encauzar las cosas hacia un nuevo orden. Desde mi punto de vista, esto si|
nifica dos cosas importantes: primero, lo que se llama la ayuda'de emef-
gencia, y, segundo, la construccién del propio nuévo orden. .

Con respecto a la ayuda de emergencia, la hipétesis es muy clara. Para
la mayoria de los paises del Tercer Mundo —y sobre todo del Cuarto Mundo—
la situacién actual no puede sobrellevarse sin una gran recesion y una gran
crisis interna, a menos que se proporcione una importante asistencia de emer-
gencia. El tema tiene cierta dimensién en nuestros paises, pero en otros las
cosas son aun mas graves. Se es‘4 hablando de que el impacto de la crisis de
alimentos en Asia puede significar en este afio y en el proxirmno, la muerte
de veinte o treinta millon=s de personas. Es decir, las proporciones que se
manejan exceden la imagen de las mas tremendas catastrofes naturales.

No estamos enfrentados a un desafio mundial debido simplemente a una
coyuntura de politica econémica. Hay regiones de la tierra como la del Sahara
en Africa, o la India, que hacen frente a problemas dramaticos, y no deriva-
dos exclusivamente de la coyuntura internacional actual. A ellos se suman los
problemas del petréleo, las crisis de las cosechas y de los fertilizantes, y
asi, en cadena se conforma una crisis de tales dimensiones que el mundo,
como sociedad de naciones, no puede desentenderse de ella.

Por eso creemos en la ayuda de emergencia. Existen a mi juicio dos es-
fuerzos de la mayor importancia. Uno es el gue ha emprendido el Fondo Mo-
netario Internacional, con su actual presidente Witteveen, y el Contador Ricci
lo conoce bien. Es un esfuerzo muy significativo, pues se han lanzado a con-
seguir recursos de los paises de la OPEP —ya tienen en ventanilla unos
US$ 2.500:000.000— para una ayuda de emergencia de dos aros, repagablg en
siete u ocho afios, con vistas a crear un compas de espera para que los paises
a’ectados tengan algin tipo de respiro en el corto plazo. Esta ayuda de
emergencia es una primera iniciativa. La segunda es la que lanzaron_las ?Ia-
ciones Unidas, en la conferencia que cerro sus deliberaciones hace diez .dlas.
En ella se ha hablado de la creacion de otro fondo especial de emergencla_ de
US$ 4.000:000.000, de cuya organizacion ha sido encargado el doctor Prebisch
v que también tiene posibilidades de concretarse.
es que se arbitre en el plano mundial
los paises que tienen en
los mecanismos actuales,
Fondo Monetario In-

Lo que se persigue en definifiva,
algin mecanismo de emergencia para el grue§o de
este momento los problemas mas serios. No sirven
ro sirven los derechos especiales de giro, no sirve el
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ternacional, porque no esta preparado para un desequilibrio d(? efsta ma:lmtud
y no existe, ni se ha concebido desde Bretton Woods ?asta aqui, on:'z«;i B iux;a
de superar estas dificultades. Creo que esa €s la primera responsabilidad de
la comunidad econbmica internacional.

ar por €l nuevo orden econdémico internacional. No
o creo que tengamos idea clara de lo que queremos
cuales deben ser sus principios. El mundo de-
o o treinta afios que es capaz de un enorme
progreso concentrado en zonas concretas de la tiet.ra, y demostré que ese
orden esta alterado hoy porque hay zonas en que existen nuevas z{ondx.cxones
de negociacion y porque los paises desarrollados han tomac-io conciencia mu-
~ho mas nitida de la interdependencia. En efecto, es la prlmefra vez que un
ciudadano europeo se da cuenta de que alguien en el mundo arabe es capaz
de interrumpir sus paseos los domingos. Ese es el primer hecho nuevo que
constatamos en la estructura econémica internacional. Eso es valido “‘per se”,
aungue sea de una validez acotada, no absoluta.

La segunda es trabaj
es facil este concepto y D
decir con esto. Sabemos, St
mostrd en los Gltimos veinticinc

Hay que pensar entonces en la construccién de un nuevo orden econémico
internacional que parta de esa premisa: un nuevo orden que debe ser mas
justo y més universal, es decir, que debe comprender en forma explicita la
participacion de ese mundo socialista que abarca una gran cantidad de paises,
asi como del tercer mundo, que es la gran mayoria de los habitantes de la
tierra. Hablamos, pues, de un mundo construido con la plena y total partici-
pacién de todos los paises.

Esos serian los principios filosd.icos. Curiosamente, siguen siendo total-
mente validos los que Keynes ideara en 1942 al formular sus primeros in-
formes al gobierno inglés, en los que analizaba la realidad mundial. Te-
pemos hoy una diferencia y es que en aquel momento habia en el mundo
hipétesis globales. Hoy no existen y tampoco existe Lord Keynes. No se cuenta
ahora con una visién de conjunto de la estructura internacional. Hay so6lo
ajustes por pedazos en un campo u otro, pero nos falta lo que entonces
habia: la gran vision de conjunto.

A pesar de todos los problemas incorporados a la discusién internacio-
nal —los cambios de tecnologia, los problemas ambieniales— creo que preva-
lecen los tres pilares sobre los que se quiso construir aquel orden: a) la
construccion de un sistema monetario —la reforma monetaria estd en mar-
cha; en eso se ha avanzado mucho y hay alli un sector importante con el que
hay que colaborar—; b) la construccion de mecanismos cada vez mas am-
gliados de -trar;sferencias financieras —la creaciéon del Banco Mundial, los

ancos regionales, todos los mi i i i6
< Imy s desarmuadi&fn;szosu :et et::;sfgrencxa, de cooperacion de
pilar —nunca concretado—,

dgl q‘ue habla Keynes, que es la creacién de un mecanismo que asegure pre-
cios justos para las materias primas basicas.

- E;n a:quel mox_n’ento iructific en parte esta Gltima idea —Keynes lo vio
};an agl p_ercepcxon—, pero luego fue postergada: la conferencia de La Ha-
0 quiso resolver y no lo resolvi. El GATT quiso solucionarlo y no pudo
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hac:ﬂz ext1 f;)rma lintegral. Estamos hoy frente a este gran vacio. Ese es e]
punto central en el que creo que habr T

cepcion nueva del mundo in(:ernacio:agu:sc?iiccrifta:le:nzif;:rtzi:ldfe ita i
qu?vo orden econémico que demorari afios en lle’gar pero en el ::e " tese
rir’a' que alcanzar alguna forma de entendimiento p(;r el cual los‘:l r:; 2:-
basicos enct.xentren alguna manera de defenderse frente a las flucl:uab‘:w )
de las relaciones de intercambio, y de modo que surja alguna forma de Yo
pensar los poderes relativos que hacen que el mundo desarrollado ued:om-
portar féacilmente su inflacién a través de los precios de sus proguctos ei:
dustrializados, mientras que nosotros tenemos que soportar la deflacién d;
nuestros productos basicos. Alglin mecanismo habré que buscar: acuerdos de
productos, plafones minimos (Europa esti dando ya el ejemplt; a través de

la revisién de los acuerdos con los paises africanos). Lo importante es re-
considerar esto.

En la construccién de ese nuevo orden econémico mundial el pragmatismo
a que nos ha accstumbrado el mundo nérdico en los Gltimos afios, debera
también llevarnos a pensar que la mera confrontacién no es ya un instru
mento de dialogo internacional. Tampoco lo es el verbalismo retérico a que
generalmente estamos acostumbrados en nuestras organizaciones. Creo que
se trata simplemente de un problema de compromiso, en el cual —como
decia al principio— hay nuevas condiciones y nuevos poderes de regateo que
son compartidos por el mundo desarrollado y ahora por el subdesarrollado.

El hecho de que los paises de América Central productores de banano
se hayan puesto de acuerdo en torno a un impuesto de dilicil aplicacion —lo
que se ha llamado la “guerra del banano”—, y de que Jamaica y Guyana se
retinan para llegar a un acuerdo sobre la bauxita, es algo con lo que se
puede discrepar (y es indudable que a los paises desarrollados no les gusta),
pero habria que comprender que eso no es un fin en si mismo, sino que el
principio debiera ser la revalorizacién de las materias primas con vistas a un
dialogo y no a una confrontacion.

Tampoco creo que el poder sea tan absoluto: ni son tan fuertes los dé-
biles ni tan débiles los poderosos, ni son iguales las condiciones de unos pro-
ductos frente a otros. Pero hay otras condiciones ¥, sobre todo, hay una
percepcién novedosa para que este nuevo orden pueda ser construido. En
definitiva, deberiamos encarar un poco la construccion del nuevo orden eco-
némico internacional siguiendo esas perspectivas que son inseparables: pri-
mero, la ayuda de emergencia, ahsolutamente indispensable, que .debe' ser
oportuna y ofrecer condiciones adecuadas de plazos y térmiqos de mtgnes, y
estar puecta para que los paises _sobre todo aquellos que sxefltan el impac-
to— tengan un periodo de ajuste interno de la mayor importancia; y, segundo,
los mecanismos de negociacion del nuevo orden econémico i’nt'ernacuznal, que
deberia ser el objeto central de las deliberaciones de los proximos anos, pero
sobre la base de un principio fundamental: la solucién no puede ser l_a con-
traccién, pues no se puede someter al mundo a lo que tuvo en los afios 30,
ya que no lo soportan sus actuales estructuras sociales y politicas. L§ solu-
cién es la que esta viendo con perspicacia el mundo desarrollado. El Director
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Gerente del Fondo ha lanzado con bastante cla:it!ad la i'dea. de que la sc?h.l.
¢i6 no puede radicar en el estancamiento, la recesion o simplemente la crisis
a la baja. Esto es valido para el mundo desar'rollado. pox:que nosotros somos
siempre los primeros afectados por una crisis de recesion de este mundo,

pero también es vélido para nosotros.

Con respecto al desafio regional, creo que América La}ina tiene, hoy por
hoy, oportunidad de hacer ciertas cosas. Yo las centr:'ma en tres grandes
areas. La primera es hacer cosas de conJunto‘ en la' region, en la que Ios es-
quemas de integracién convencionales no estén quiza preparados, ni d?ban
<er una resiriccién ni un objetivo. Hay que seguir con los esque.mas de inte-
graci6n pero hay que hacer otras cosas quiza dentro (.ie es0s mx§mos esque-
mas. En esta coyuntura América Latina no pued= pedir a los paises, que en
sus esquemas de integracién se comprometan politicament.e mucho méas de
lo que los gobiernos quieren o puedan dar; pero en cambio, se ;fueden ex-
p.orar nuevas _ormas, mas dinamicas y mas de acuerdo con las épocas ac-
tuales que los mecanismos meramente comerciales de desgravacién automa-
tica o de ajuste de listas comunes.

Es muy imporianie que América Latina, que por primera vez en su his-
toria dispone en manos de un par de pais:zs —yo diria mas: hay algunos que
estan haciendo grandes cosas— con excedentes de gran magnitud, ponga en
marcha su imaginacion. Venezuela acaba de ofrzcer 500 millones de délares
al BID. Hay paises que estan llevando a cabo una politica muy activa de
cridito comercial entre si, reciprccamente. Argentina es un caso conspicuo;
y hay ademas otras republicas. Es decir, la regién tiene nuevas posibilida-
des de cooperacion financiera. Los excedentes ticnen que ir a algin lado; en
parie, pueden ir a América Latira y eso significa un desafio de la mayor
importancia.

La region debe explorar nuevos acuerdos, y no solamente con respecto
a la venta de sus productos, sino también a su compra. La exploracion de
los recursos naturales, que supone hoy uno de los grandes potenciales acti-
vos de la América Latina, es otra posibilidad concreta a la cual apelar. La
idea que se esta estudiando —V que también es de Venezuela— de empresas
mixias, se ha convertido en un factor de estimulo sumamente importante en
la América Central. Por ejemplo, el gobierno venezolano, asociado con el
de Honduras para explotar la foresta hondurefia, que es de una riqueza in-
conmensurable; o asociado al gobierno de Costa Rica o al de Jamaica para
exl?lotar la bauxita; o asociado a empresas multinacionales de caracter
latfnoamerlcano con participacién activa de la propia Venezuela y de otros
paises de la regién. Son formas nuevas que no encajan dentro de los moldes
que hemos pensado, Pero que estan ahi para abordarlas.

Y todo lo que significa la in
por??ncia, Los paises tienen qu
racion con sus paises vecinos,
monio no sélo de una visién hist
sino de decisiones que benelici

iegracion subregional es de una enorme im-
e explotar al méaximo estas lineas de coope-
porque a través de ellas se puede dar testi-
orica frerte a los problemas de nuestro tiempo,
an a todos los paises, y no sé6lo a los que con-
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ceden, sino también a los que dan Elo s

= - Lulo supone revis —
complementacion en América Latina desdem:ta nue:: las categorfas de
atreveria a atirmar que es ésta la primera cosa que el sistema regions yd o
explorar. egional debe

La segunda es la revisién del sistema inter, i

Este es un tema bastante delicado al cual se hanazl:mo]o:ec:nmﬁ?;
América Latina en la reciente Conferencia de Tlatelolco y en la Conferencia
de Atlanta. No tengo aqui una idea demasiado clara sobre lo que se debe
ver y explorar, pero si percibo que este interés por materias primas y por
relaciones econdmicas asentadas sobre nuevas bases también ha llsgado al
intercambio de los Estados Unidos con América Latina. Ese es un hecho. Esto
supone una alternativa que habra que estudiar, América Latina estd adherida
—y esta bien que lo haga— al sistema generalizado de preferencias. Es nece-
sario analizar si, dentro de ese sistema, es posible acentuar ciertas lineas de
cooperacion que pueda ofrecer el sistema interamericano sobre nuevas ba-
ses. Creo que lo mundial no excluye lo regional, sobre todo cuando los inte-
veses de las potencias irdustrializadas est4n muy orientados en estos mo-
mentos hacia zonas que significan grandes peligros para la comunidad in-
ternacional, pero que, en corto plazo, seran realidades que hay que abordar
con toda seriedad para ver cuéles son sus activos y sus pasivos.

Es el caso del Japén, interesado en el sudeste asiatico, en China y en
la Siberia rusa; el caso de Africa, en Europa; el caso de América Latina con
Estados Unidos. Nuestra situacién no debe ser la de mirar estos problemas
con frialdad, sino con gran realismo. Dentro del complejo de relaciones in-
ternacionales, el multilateralismo debe ser sin duda la bandera final de
América Latina, para no dividir al mundo en zonas de in/luencia. Pero de
inmediato habra que explorar otras formas, porque son distintas las condi-
ciones en las cuales se dan esas negociaciones. América Latina tiene hoy
el hierro de Venezuela y de Brasil; tiene el cobre de Chile y Peri; tiene la
producciéon de materias primas en la Argentina; de alimentos en la misma
Argentina y Uruguay; tienz el bavano; tiene la bauxita; es decir, tiene cosas
que valen como poder de negociacion.

Por lo tanto, en una mesa de negociaciones, de algo tiene que servir todo
esto para ejercer e imponer criterios més realistas y mas equitativos.

En este esquema de relaciones y desafios regionales, hay un tex:cer ?s
pecto significativo: es necesario hablar lisa y llanamente de la snuacf(m
distinta en que se encuentran unos paises con respecto a otros. .En América
Latina —y con mucho sentido— siempre hemos hablado de la igualdad re-

ciproca de los estados, lo cual debe seguir siendo vigente y plenamente va-

lido en nuestro campo politico. Pero economicamente estamos en situacio-

nes bastante distintas. Y este concepto preferencial que ya incorpord en las
relaciones interamericanas el esquema de integracié.n: debe acentuarse cada
vez mas. Nuestros paises estan distintamente' condxcmr.xados p:.ira enf.l:lentar
su futuro. Esto supone que deben tener también tratamientos dxferencxa-l es y
preferenciales en su relacion internacional. Y hay que fortalecer esto al am-
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epcién regional, dificil de trabajar, pero que es uno

una hueva conc
peitent: tantes que tenemos por delante.

de los desafios mas impor

1 fin al tema de los desafios de tipo nacional: ‘i,qué supone
esta coyuntura iniernacional para estas tres categori.as‘ de ;)alx;ses que htay
hoy en América Latina, con tres tipos de problemas distintos? Por sugues o,
para los paises directamente beneficiadoF con la.qoyuntura —Casos . e Ve-
nezuela y de Ecuador— el problema es como admmlstrailr la abundancia, que
no siempre es fuente de solucion de todas las cosas, ni muchlo mfenOS, como
ha quedado demostrado iantas veces en el transcurso d'e la h.!StOI‘Ia. El gran
problema de estos paises es decidir qué parte va a la. inversién y qué parte
4l consumo, asi como atacar sus presiones inflacionarias que son muy fuer-
tes. Sin embargo, usando aquella frase que tanto se emplea en Venezuela de
“sembrar el petroleo’, se requiere aprovechar un recurso escaso y agotable
para construir economias dinamicas, hacer las reformas basicas que sean
pertinentes y, en definitiva, construir una economia diversificada y moderna
con vistas al periodo en que la produccién petrolifera deje de ser el cuerno
de la abundancia.

Llegamos a

La situacién es de suyo complicada, pero por supuesto mucho menos
que en el caso de los otros paises. Los que tienen un margen de maniobra
—sobre todo, los paises grandes de la region— estan preparados, como decia
al inicio, para atender en forma mucho mas agil su problematica actual, pero
es0 no quiere decir que no atraviesen por momentos de dificultad. Por le
pronto, son paises que van a poder acudir a los mercados de capitales y
monetarios como ningtin otro. El caso de México —y el de Brasil— lo esta

emostrando ahora. Los dos paises, por su propio poder relativo, son capaces
de ir a buscar la liquidez, porque ia liquidez estd en algin lado. Los 60(000
millones que se generaron en poder de la OPEP, son depositados, en parte,
en los mercados del eurodélar, es decir, vuelven al canal del mundo desarro-
liado. El mundo desarrollado, merced a ello, ha podido subvencionar en los
meses pasados el brutal déficit a que se veia enfrentado. Es decir, tienen
€n sus manos unos mecanismos de financiacién no precisamente ideales —son
de corto plazo, inestables, caros, fluctuantes; todo eso daria lugar a una
reflexion especial—, pero son mecanismos que estan ahi. Los paises grandes
tar’nbién podrian recurrir a ellos y en el fondo va lo estan haciendo. En esos
paises se estan realizando emisiones millonarias, por supuesto mucho mas
importantes gue toda la ayuda que puedan recibir del Fondo o del Banco

Mundial. Asi pues, disponen de mecanismos a los que apelan en casu de ne-
cesidad.

Perf’ es evidente que en estos paises existe el desa.io importante de
construir e(;onotnias dindmicas, diversificailas, seguir exportando y, sobre
todo, co'ncihar lfas metas econdmicas con las metas sociales: es decir, lograr
eccnomias e'conomicamente mas solidas pero también socialmente més’ justas.
En ese szntido, el desafio €s mucho mas serio que en el pasado, pero tam-

yor capacidad o con mucho mas margen de
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El problema se plantea basi
sicame
e nte en los paises en que es més pesada
n delicitaria y en donde prevalecen situaci ifici
bt gt situaciones dificiles por el
- - : ia de los productos bésicos de los cuales estan vi-
viendo, y po!.' g coyuntura internacional misma. Si tuviéramos que hacer un
balance preliminar, habria que hablar de activos ¥ pasivos en 1 ici
estos paises. Por supuest: i o PEDCREE
3 : . puesto que hay ciertos activos que debemos tener en

cu‘ema ¥ que en c¥erta manera ayudan a que el panorama no se oscurezca
mas de lo necesario. Hay una mayor conciencia generalizada de los proble
mas”hoy en el mundo, cosa que no existia en los afios treinta. (La propiz
accion de algunos organismos efectivamente da cuenta de ese hecho.) Hay
]as1rx:11$m0 una mayor copmencia de la interdependencia de las naciones er
a tierra y e's’e es t.ambneun un activo en nuestro balance. Hay ademés une
mayor cohesion regional y, sobre todo, una revalorizacién de los recursos
naturales que después de todo son nuestros activos netos mas importantes
quiza lo Unico que tenemos, aparte de nuestra poblacién y de nuestros re-
cursos humanos. Activos todos ellos que pueden decir muy poco, en el corte
plazg, pero Ql:le por lo menos sirven para no mirar las cosas con una pers
pectiva excesivamente pesimista.

También hay pasivos, si, y la coyuntura actual obliga a una capacidad
de decision interna mucho mayor, a una actitud mucho mas grande de pre
visién y a una flexibilidad y respuesta de los aparatos internos —sobre todo
el Estado— mucho mas fuertes que lo que se requeria en otras circunstancias.

En el balance de los activos me atreveria a afirmar que debiera haber
un principio fundamental: por las mismas razones que el mundo desarro
llado esta optando por una salida en la aceleracién y no en el receso, no se
puede condenar a la mayoria de los paises de la tierra a que una coyuntura
inlernacional signifique la solucién de eutanasia econémica, de retraso en su
proceso de crecimiento o simplemente de sumirlos en la desesperacién.

Esa debe ser la filosofia basica: los paises no pueden aceptar que lo que
es valido para unos no sea valido para otros. Y dentro de esa posicion, lo
primero, para la mayor parte de los paises de América Latina, es llevar a
buen cabo la solucién de emergencia. No tendran soluciones internas pro-
pias para responder a esa f osofia dentro de fronteras. La comunidad inter-
nacional debe proporcionar mecanismos que de alguna manera permitan sub-
vencionar esta crisis por la cual atraviesan algunos paises en el mundo y

en nuestra region.

Creo, por supuesto, que esto supone desafios internos de la mayor 1m-
portancia a nuestros paises. El esfuerzo interno es fundamental’, y en todo
caso lo que la comunidad internacional pod.ré aportar es un per'lodo de re‘::s-
piro, un periodo de emergencia, que habra que pagar en algundrx;ome:d 0.
Por lo tanto, los paises tienen hoy, més que nunca, la necesida ;. rt e-
finir sus bases internas de produccion. Ello supone que todos los ol J;l;tzs
y los planes de inversién van a ser ?evaluados en .unfi .nueva forr.na en t:S
rica Latina. Las inversiones energéticas v.an a significar cuantlgsos ga\:sté
en nuestro pais, pero hay que pensarlo seriamente sobre la base de que
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ahi uno de nuestros talones de Aquiles mas vulnerables. Il'.a explorano: c(lm-
junta de los recursos naturales en cada uno de lo§ paises es uno e ’os
grandes objetivos. Toda América Central esta en esie momento e1:l su Pug.
queda. Adem4s, la expansién regionﬂ vy ;;ubreglonal r.ie los mercados sigue
siendo otro de los instrumentos que habra que orgaxgza:lr.. En todo.ca-so, lo
importante es que hay un gran llamado a la redefnu016n de pnfmdades
internas para el uso de los recursos e Inversiones, aque!los que el pais puefjg
tener acumulados y aquellos otros que puedan sobrevenir en sus politicas fis-

cales o del endeudamiento externo.

Creo que hay un desafio muy grande para las pPHticas econémicas; que
la captacion de recursos externos es un instr.ur'nento 1mgortapte, aunque tiene
esos grandes peligros que ha puesto de manifiesto la historia de todos nues-
tros paises. Sin embargo, indudablemente es un recurso a} .que habra que
recurrir, lo que supone internamente la necesidad de politicas coherentes
con ese endeudamiento externo, es decir, el aumento del ahorro. Supone
asimismo que politicas como las fiscales llegaran quiza a tener en el futuro
un peso mucho mayor y mas fuerte que el que tuvieron en el pasado. Es decir,
las politicas fiscales en América Latina habran de desempenar seguramente
un papel mucho mas serio que antes.

El estado tiene a mi juicio un papel muy importante que cumplir. Todos
estos paises tienen distintos grados de interés estatal en el ordenamiento de
sus economias, pero cualquiera sea ese grado el estado estd mas llamado
que nunca a tener una presencia, cualesquiera sean sus relaciones con la
empresa privada. El estado no puede navegar hoy en Ameérica Latina o en
el mundo entero sin disponer de un mayor conocimiento, de una vigilancia
mas grande de los hechos, de una accién mas activa entre los paises de
la region para encauzar los procesos econdémicos.

Esa es la experiencia cue nos estin mostrando los paises europeos y
los Estados Unidos. Y es que sobrevolar por este periodo de turbulencia in-
ternacional a que estamos sometidos, supone inexorablemente una labor mu-
cho mas acelerada y reinada de los mecanismos publicos para poder estar
presentes en la coyuntura mundial.

Los paises de América Latina —al igual que los del tercer mundo— no
pueden darse el lujo de la imprevisién y de la no vigilancia, y deben tratar
tie ensayar, con un criterio muy pragmatico, sus propias opciones. No son
éstas més que las que tenemos, porque no hay otras. Pero habra que insistir
en las’ que tenemos, porque son los recursos que nos ha dado la naturaleza, y
esas lineas —dentro de 1a revalorizacion que est4 haciendo el mundo— esta-
rax_: dando las soluciones. No hay, pues, otra estrategia; no habra soluciones
un}versales, generales o tnicas, La impresioén que tenemos es que todos los
Palses en esta época, mientras el panorama se vaya aclarando, habran de te-

Der una mayor conciencia de sus procesos internos y actuar sobre ellos en
forma mucho mas decidida.

Yo diria, en definitiva

; , Que la coyuntura econémica i i
metiendo hoy al mundo ca internacional esta

—VY especialmente a América Latina, y nosotros
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estamos en ella y en el mundo—,

a un proc
estan produciendo cambios de 1a e A g s s

mayor significacion e i
nue‘vos problemas y nuevas percepciones, pero afortuna,:latx‘;deztl: e'ilexl:uan'doﬂzy
esta da.ndo cuenta de la ambivalencia de la tecnologia; de que el progres:
econdmico es muy importante, pero también de que tiene costos muy serios,
que estan afectando hoy las relaciones del hombre con el medio ambiente y
creando situaciones de infelicidad, sobre todo en las clases medias de loz

paises desarrollados. El mundo se estd dando cuenta asimismo de que ha;
ciertos bienes comunes que es importante preservar; de que la comunidaz
internacional no puede desenienderse del 70% de la superficie de la tierra
que son los océanos; de que no podra haber una comunidad internacional e!;
el afo 2000 que no tenga clara percepcién de que esos recursos no pertenecen
a los mas ricos, sino a todos los paises. En el fondo, quiza esté ahi la tGnica
salida de la pobreza masiva que enfrenta la humanidad en ciertos sectores
de la tierra. Es decir, el mundo tiene hoy una conciencia mucho mas clara
que hace veinticinco anos de la giobalidad de ciertos problemas, de la uni-
versalidad de determinadas actitudes, y sobre todo, de su interdependencia. Y
eso es algo que no dudo de cali.icar de bendito en la tierra, porque es el
camino franco y abierto hacia una verdadera universalidad de las decisiones.

En todo este problema —y como pertenezco a la organizacién no se en-
tienda esto como un aviso a su favor— estimo que las Naciones Unidas
tienen que cumplir un importante papel. No cé si estaran a la aliura de
hacerlo, pero si sé que estos problemas no se pueden resolver mas que
mediante el dialogo internacional. Y creo que fundamentalmente ésta es la
filosofia central. Los paices deben insistir en este dialogo internacional, sobre
todo pensando que sélo a través del mismo ¢l mundo quizéd pueda alcanzar
algo que han aprendido después de veinticinco afios los sectores politicos del
area socialista y de la capitalista: que el cétente en lo politico es un buen
negocio para todos. Veamos, pues, si ¢l mundo desarrollado y €l mundo sub-
desarrollado logran entenderse también en ese clima de dialogo en torno a
un détente econémico, que asimismo debe benzficiar a todos.
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Superintendencia de [Dancos

CARTA-CIRCULAR N° 62.37

Sobre Decreto Ley que indica.
Santiago, 6 de agosto de 1974

En el Diario Oficial del 21 de marzo de 1974, apa-
rece publicado el D. L. N? 368, que en su articulo
tnico dice:

“Declaranse de beneficio fiscal e ingrésanse al
“Fondo de Reconstruccion Nacional” los depdsitos pa-
ra importacién realizados en Moneda Extranjera y
Nacional hasta el 31 de octubre de 1970 en el Banco
Central de Chie, y que a la fecha de publicacion
del presente decreto ley no hubieren sido retirados le-
galmente”.

De acuerdo con lo anterior, procede que las em-
presas bancarias den de baja todas las partidas rela-
tivas a ]a materia tratada en el D. L. mencionado,
que ain se mantengan vigentes, y reviertan los asien-
tos registrados en las pertinentes cuentas de orden.
De lo obrado conforme a lo antedicho, debera dejarse

constancia en las carpstas de las respectivas opera-
ciones.

CARTA-CIRCULAR N° 63.38
Sobre exclusién de empresa extranjera

Santiago, 6 de agosto de 1974

Comunica que el Banco Central de Chile, en no*
€ i no‘a
del 26 de julio ultimo, ha informado a esta Super-
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intendencia que su Comité Ejecutivo resolvié exc uir
de la ndmina de empresas extranjeras a

“Pilotes Franki Chilena S. A"

Con tal motivo, deberd efectuarse la eliminacién
consiguiente del nombre de dicha sociedad, en Ja pé-
gina 5, N° 34, rubro Construccién, de la Circular N?
1103, de este Servicio, del 23 de enero de 1973.

CARTA-CIRCULAR N° 65.39

Transcripcién de respuesta que indica
Santiago, 13 de agosto de 1974

Por considerarlo de interés para la Banca en ge-
neral, se transcribe a continuacién la respuesta que
dio es‘e Servicio a una empresa bancaria sobre carta
de crédito irrevocable entregada en garantia a un
banco, para los efectos del articulo 84 de la Ley Ge-
neral de Bancos:

“Respondo su presentacién de 28 de junio Gltimo
por la cual so’icitan un pronunciamiento de este Servi-
cio, respecto de si las opzraciones de compras a fu-
turo, con documentos de embarque y carta de cré-
dito emitida en favor de sus clien‘es, pueden consi-
derarse como con garantia para los efectos del articulo
84 de la Loy General de Bancos.

“Sobre el particular, cimpleme manifestar-es q“‘_’-’
si la carta de crédito irrevocable a favor del eXpor



tador es entregada en garantia al banco, mediante
¢l endoso o cesion correspondiente, no hay inconve-
niente en que se la estime como garantia para log
efectos de aumentar los limites a que se refiere el ar-
ticulo 84, N.os 1 y 2 de la Ley General de Bancogs”,

CARTA-CIRCULAR N° 66.40

Forma correcia de girar cheques en escudos
Santiago, 13 de agosto de 1974

A continuacion se transcribe la respuesta que
diera este Servicio a una empresa bancaiia sobre la
iorma correcta de girar cheques en escudos:

“Me refiero a su nota de 2 de julio en curso, por
la cual sodcita que este Servicio, p evio estudio de
los antecedentes que da a conocer, autorice a esa
Institucion para rechazar los cheques en que pudie-
sen presentarse dudas respecto de la cantidad girada
en e. documento. Senala Ud., ademés, que dicho pro-
blema se plan.ea por cuanto la ley que establecié la
unidad monetaria del escudo no fue lo suficientemen-
te explicita para indicar la forma de estampar en
los documentos los valores expresados en ese signo,
en especial cuando se trata de separar los enteros
de los centésimos. La mencionada situacién ob.iga a
cada empresa a aplicar su propio criterio para de-
terminar cuales documentos han sido girados correc-
tamente y cuales deben ser devueltos por estar mal
extendidos.

“De acuerdo con lo expuesto, ese Banco ha adop-
tado la modalidad de utilizar el punto para separar
los ente:ros, y la coma para dividir los centésimos
Ejemplo: E° 15.690,48.

“Al respecto debo manifestar a Ud. que la Ley N°
13305, de 6 de abril de 1959, dispuso en su articu’o
187 que “Para expresar centésimos o milésimos en
nimeros, la cifra que enuncia los escudos deberia ser
seguida de una coma (,) anotdndose a coniinuacion
los centésimos y milésimos que correspondan”.

“En consecuencia y por mandato de la referida
noima, el uso de la coma pasé a ser obligatorio para
los fines de distinguir el “escudo” de los centésimos
¥y milésimos.

“Sin embargo, no obstante lo expuesto debo hacer
bresente a Ud. que la norma anterior quedé sin apli-
cacion practica a raiz de lo dispuesto por el articulo
20 del Decreto Ley Nv 231, de 31 de diciembre de
1973, que suprimié los centésimos de los cheques ¥
ordens que tales documentos se pagaran, Cargaran o
abonaran por la cifra entera en escudos gue indiguen.

“En tal vi tud estimo que el uso ce la coma por
Parte de! girador para separar cifras enteras de la

unidad monetaria, no invalida el documen
mismo, si su intencién se encuentra elmm::teme;n'f
firmada por la cantidad expresada en letras.

“Asi por ejemplo, si €xpresare en cifras E° 15,648
¥ en letras quince mil seiscientos cuaren‘a y ocho es-
cudos, dicho cheque estaria bien extendido.

“Por 1ltimo, si en el documento que se presenta
a cobro existieren diferencias entre la suma expre-
sada en guarismos y Ja indicada en letras dicho docu-
mento estaria evidentemente mal extendido, y la em-
Dresa bancaria deberia abstenerse de su pago y, en
consecuencia, devolverlo por cuanto no se cumpliria
en tal evento la disposicién del articu'o 13 de la Ley
sobre Cuentas Corrlentes Bancarias ¥y Cheques”.

CARTA-CIRCULAR N° 67.41

Crédito Agricola - Texto refundido.
Santlago, 14 de agosto de 1974

Esta Superintendencia ha recibido del Banco Cen-
tral de Chile el texto refundido de los Acuerdos
adoptados por su Comité Ejecutivo sobre Crédito
Agricola, y que este Servicio comunicara a Jas Em-
presas Bancarias por Circulares N° 1161, de 12.2.74,
y N° 1213 de 31.7.74.

Por estimar necesario que dicho texto obre en
su poder, se hace llegar a Ud. como anexo de la pre-
sente.

ANEXO
SESION COMITE EJECUTIVO N° 59
(N° 2.427)
17 de julio de 1974

CREDITO AGRICOLA

El Comité Ejecutivo resuelve modificar el Acuerdo
N° 29 (Nv 2.397), de fecha 9 de enero de 1974, reem-
plazandolo por el siguiente texto refundido:

1— Se entendera por Crédito Agricoa aquel des-
tinado a dotar de capital de operacion a las empresas
agricolas que no cuenten con el monto global de fi-
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nanciamiento necesario para llevar a cabo su produc-
cién anual programada.

9 Podran ser usuarias del Crédito Agrictg:
aquellas empresas que pertenezcan al area m{m »
y no reformada del agro chileno y que cump'

los requisitos posteriormente senalados.

38— Los Créditos Agricolas serdn otorgados_ por
las entidades bancarias, para lo cual deberan cegxrse
a las normas establecidas en el presente Acuer oiy
las instrucciones impartidas por la Superl.'ntendenc la
de Bancos; los usuarios del crédito deberan cumphr
con los requisitos que en el presente Acuerdo se 19—
dican sin perjuicio de las normas que las entidades
bancarias les sefia'en como condicién para ser usu-
fructuarios del Crédito Agricola.

4 Para poder ser beneficiario del Crédito Agrico-
la, los usuarios deberdn estructurar un Plan de Ex-
plotacién que consistira basicamente en el programa
que se desarrollard en el predio durante e} afio
agricola, considerando para tal efecto los siguientes
aspectos: -

—factibilidad de llevar a efecto el Plan de Ex-
plotacién propuesto.

—posibilidad de realizar en forma econdmica las
producciones agricolas comprendidas en el P an
de Explotacion.

—egrado de utilizacion de los récursos propios del
usuario,

5— El Plan de Explotacion a que se refiere el
punto anterior debera ser aprobado por los organis-
mos competentes,

Para el sector No-Reformado: el usuario confec-
cionara el Plan de Explotaciéon con la asesoria ne-
cesaria para que posteriormente obtenga la visacién
de CORA, INDAP o SAG.

En caso que la asesoria la presten técnicos y/o
profesionales agricolas calificados por el Banco que
otorg}xe el crédito, dicha visacién previa no seri ne-
cesaria,

‘Para el sector Reformado: el Plan de Explotacién
sera estructurado por los usuarios de las unidades
reformadas conjuntamente con las instituciones del
Estado que correspondan: CORA, INDAP, SAG, los que
comprometeran su asistencia técnica para la ejecu-
cion y control del plan,

6.— Una vez aprobado €l Plan de Ex; i6
- U rol plotacién, 1
beneficiarios del crédito deberan estructurar coniugf
tamente con las entidades bancarias, un Plan de Fi-

nanciamiento necesario Para llevar a caho el Plan de
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Explotacion, en el cual se establecera el monto de re.
cursos crediticios necesarios y el calendario de ep.
trega de los recursos facilitados. En la conteceion dej
Plan de Financiamiento deberi exigirse al usuarip e]
méaximo de participacién de recursos propios,

7— Las entidades bancarias estableceran Jog re-
quisitos (Garan‘ias, Avales, etc.) que estimen pert;.
nentes para hacer efectivo los créditos, y para ase-
gurar su amortizacién.

8— El monto del crédito sera determinado en
cada caso por los bancos teniendo en consideracién
el Plan de Financiamiento. El plazo méaximo al cual
se otorgara estos créditos no sera mayor de un afio,

Podra prorrogarse hasta un 50% del crédito en
casos excepcionales previo informe de los orgamismos
técnicos que avalaran el P.an de Explotacion,

9.— Debido a las particulares caracteristicas del
proceso productivo agricola, los bancos podran otor-
gar margenes de tolerancia de acuerdo a la siguiente
pauta:

a) un 20% de margen de tolerancia basico, sobre
el promedio del Crédito Agricola de libre dis-
posicién de los bancos. Dicho margen de to-
lerancia puede ser concedido cada vez que la
fempresa lo necesite.

b) un 20% de margen de tolerancia adicional so-
bre el promedio del Crédito, previo visto bueno
de la Gerencia de Crédito Interno del Banco
Central.

10.— Si por razones especiales el usuario debe
complementar o variar su produccién con otro rubro
no contemplado en el Plan de Explotacion inicial, po-
drd presentar al mismo banco que esté financiando
su programa, un suplemento que contenga un plan
especifico adicional o un plan modificado segin sea el
caso, los que quedarin sujetos al mismo control de
factibi idad sefialado en el punto N? 5 de este Acuerdo.

11— Los usuarios del Crédito Agricola podran
optar a otras fuentes de financiamiento otorgado por
el sistema bancario previa autorizacisn del banco que
concedi6 el financiamiento agricola, siempre y cuando
dicho crédito se destine a fines no contemplados el
el Plan de Explotacién y que complementen su €je-
cucion (v. gr. financiamien'o de inversiones).

12— Tanto el porcentaje como la tasa de interés
de refinanciamiento otorgado por el Banco Central g
los bancos comerciales y al Banco del Estado -
Chile, seran establecidos por el Comité Ejecutivo €
acuerdos pe:iddicos, axi-

La tasa de interés para el usuario serd la maxi-
ma bancaria aplicable a este tipo de crédito ¥ c“?_
biard para los saldos de plazo cada vez que 12



fique el Banco Central, sistema que se aplicara para
las operaciones que se cursaron o pactaron a partir
del 25 de mayo de 1974.

13.— Aquellos usuarios del Crédi‘o Agricola que
no cumplieren con las normas aqui estab ecidas y/o
que no cumplieren con los requisitos establecidos por
las entidades bancarias (v. gr. plazos de amortizacién
del crédito) no podran optar en lo sucesivo a esta
modalidad de financiamiento.

14— Las entidades bancarias estaran obligadas a
controlar el destino que Jos usuarios les den a los
créditos Agrico as asi obtenidos, destinados a finan-
ciar actividades agricolas productivas, establecidas en
¢l P.an de Exp otacién aprobado por los bancos. Si el
Banco Cent al comprobare irregularidades en el o'or-
gamiento de dichos créditos, no refinanciara a los
bancos (que hubieren cometido las irreguiaridades)
por e monto Lowal 0 pa.cial de sus colocacionss pro-
medio anuales en dicho crédito, segtin lo acuerde el
Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile.

15.— Se consideraran colocaciones ordinarias, pa-
ra los efectos en que la Superintendencia de Bancos
precise determinar su cuantia.

Articulos transitorios.

1— Los Créditos Agricolas Integrales ac’ ualmen-
te vigentes tendran como plazo maximo el 30 de abril
de 1974. Su amortizacién no podra exceder 180 dias
de la fecha indicada, salvo casos calificados y previo
informe técnico del Banco del Estado, en cuyo caso
se ampliard el plazo, como maximo, a 180 dias adi-
cionales. Se exceptia de esta norma el financiamiento
de inversiones otorgado a través de esta modaidad
crediticia, para el cual regiran los plazos de amortiza-
cion origina’mente establecidos.

2— La Superintendencia de Bancos notificara a

los bancos comerciales el presen‘e Acuerdo e impar-
tird las instrucciones correspondientes.

CARTA-CIRCULAR N° 68.42

Sobre respuesta que indica.
Santiago, 14 de agosto de 1974
A continuacién se transcribe la respuesta dada

Dor este organismo a una consulta formu'ada por
Uha empresa bancaria que se relaciona con el pago

de cheques girados contra
, otros banc
a la Camara Compensadora: UB\'sttyrecurrie

“Me refiero a su carta de fecha 22 de mayo pa-
sBaadr:)(;opg;. lwad:ute sforman a este Servicio que ese
aniithon mixl:o:ao {iiterentes procedimientos ten-
Baneai@sied s r el costo de ayuda de encaje del

e » la que se encuentra condicionada a
‘a politica de rcgulacién de las colocaciones dispuesta
por dicho Instl.tum Afaden que uno de los métodos
puestos en prictica y utiizados para controlar 'a
situacién de encaje del Banco consiste en solicitar a
las otras empresas bancarias el pago de los cheques
g{rados contra ellas sin recurrir para el eiecto a la
Camara Compensadora.

“Describen luego que el sistema mencionado se
a.p1¥ca p.incipalmente cuando el valor del cheque es
de importancia, como también fren‘e al requerimiento
del cliente de utiiizar dichos recursos de inmediato.
D_entro de ese estado de cosas, exponen que han te-
nido un problema con e. Banco.., porque el valor de
un cheque de E° 50.000.000 librado por Ja Sociedad...
contra los fondos mantenidos por ella en dicho Banco,
una vez hecho su depdsito en .a cuenta corrients que
la mencionada firma tiene registrada en esa empresa,
fue ceguidamente gi.ado en gran parte.

“Indican que como consecuencia del hecho ex-
puesto, el Banco... s¢ negé a proporcionarles un che-
que “de reemplazo” girado contra el Banco Central
y procsdio a ex ender un “vale de liguidacién ban-
caria”, que debia cobrarse por intermedio de a Ca-
mara de Compensacién. Plantean luego que, en con-
formidad a lo prevenido por la reg amentacién vigen-
te, el procedimiento del Banco aludido “no se ajusta
a derecho”, ya que, a su juicio, no existe ninguna
disposicién “que obligue a llevar los cheques al cobro
exclusivamente por intermedio de la Cémara Com-
pensadora” y que de: mismo modo consideran que
“un banco no puede acomodar la forma de pago re-
querida por el tenedor de un cheque suyo a las con-
veniencias propias de la empresa bancaria”. A titulo
fina., so icitan gte se les confirme si el procedimiento
aplicado por ese Banco es juridicamente correcto, para
no veise enfrentados en el futuro a situaciones si-
milares a Ja ocurrida con el Banco...

“Con respecto al asunto referido por Uds. cabe
indicar lo siguiente: a) analizados los hechos resulta
plausible ‘a preocupacion de los sefiores Delegados
por dismnuir el costo financiero producido por los
refinanciamientos o ayudas de encaje del Banco Cen-
tra ; b) examinado el caso particuar del cheque por
E° 50.000.000 girado por Sociedad.. y depositado en
ese Banco, la situacion no es tan clara, ya que, por
el teror de su carta que sefia’a que “el memxo_nado
cheque habia sido depositado en la cuenta gornente
que esa empresa mantiene con nosotros y girado de
inmediato en su mayor proporcién”, demuestra gue
el Banco de su cargo procedio a cancelar documentos
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sin la correspondien‘e confirmacién de fendos del

5 condicitn, y que luego para
deposito recibido bajo esa Enbo
vitar un trastorno posterior hizo el requerimi
“por via directa” del pago del cheque; ©) ““;‘”“l‘(’;

edia era la devolucién de
mh?t::énfd:: epoxx"";: firma lnteresa:ian por :’u:;“

: “ n consu'ta o con -
:;;%?;‘“ﬁs;::os ?:ed:n;os hechos hubieren ocurrido
en fo'rms simulténea, es decir, se hubiera recurrido x:.-‘
Banco... en el mismo momento en que el girador e
gia el pago “por ventani'la”; de no ser asi, ese Banco
debi6 proceder a devolver o protestar los cheques 0 a
asumir la responsabilidad del caso sin mayores expe-
dientes; y d) evaluado en esa forma el problema, no
se puede imputar al Banco... el hecho de haber pro-
cedido “unila‘eralmente”, ya que la accién de esa em-
presa Bancarla es también uniateral en cuanto al
procedimiento empleado para cobrar el documen!;o en
cuestién y exigir su reemplazo por un cheque girado
contra el Banco Central de Chile.

“En lo que respecta a su consulta sobre si el
Banco... procedié o no en derecho, es propio mani-
festar que, en efecto, no existe ningiin imperativo
categorico que exija a un banco cobrar los cheques,
recibidos dentro del dmbito de sus operaciones, por
intermedio de la Camara de Compensacién. En cuanto
a que un banco pueda acomodar la forma de pago
requerida por el tenedor de un cheque suyo a sus
conveniencias, como es obvio, no debe ocurrir, No obs-
tante, tales puntos de vista, de neto corte juridico,
tienen su contrapartida en la convencién aceptada
por todos los bancos del Sistema de intercambiar los
cheques recibidos a través de la Cimara Compensa-
dora habi'itada expresamente para ese objetivo y evi-
tar con su funcionamiento la probable anarquia en
ese tramite; y en lo que respecta al método que
el banco emp'ee para efectuar el Pago, siendo el ob-
Jetivo basico del requerimiento asegurar la provisién
de fondos, tal propésito se cumple de la misma ma-
nera con un cheque del Banco Central o un “vale de
liquidacién bancaria” emitido por el banco librado.

“Ahora bien, si el p opésito no es s6 0 asegurar
la provisién de fondos, sino resarcirse inmediatamente
del pago por constituir un probema de “encaje”, tal
situaci‘n debe solucionarse en su origen,
atender al pago sobre valores en cobro, y
la posicion del encaje del otro banco con un impe-
rativo que cambia un tanto la prictica ¥ convencion
h"bif;ﬁt:: 1185 operaciones bancarias

; as circunstancias examinadas y 1a nec i-
dad de conservar el equilibrio entre las reyl'acionesefie
los dis‘intos bancos, estima este Servicio
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CARTA CIRCULAR N° 69.43

Estadistica de las Colocaciones — Formyylq.
rio 44 Reformado 1974. Comunica instryc.
ciones para su confeccién.

Santiago, 23 de agosto de 1974

Se refiere al Formulario N° 44, denominado “Esta-
distica de las Colocaciones”, sobre el cual ge impar-
ten las siguientes instrucciones:

1— Deberd dejarse absolutamente en desuso el
Formulario N°¢ 44 reformado 1972 y destruirse log ejem-
plares que resten en poder de los Bancos;

2.— E! actual formulario N? 44 reformado 1974
debera corregirse en la leyenda entre paréntesis de-
bajo del nombre del formulario y dejarse como (Par-
tidas 8 a 1a 15 del Modelo I de Balance) en vez de
(Partida 8 al 16-d del Modelo I de Balance). Esta
enmienda significa, por supuesto, que las cifras que
contendra el formu'ario serdn ahora las correspon-
dientes a las partidas 8 a la 15 del citado Modelo I
de Balance, desde el préximo despacho; y

3.— Creo util manifestar que la posicién horizon-
tal ent:e Subtotal y Total del formulario N° 44 re-
formado 1972 que presentaba el “Sector Bancario”, es-
té trasladada a la tercera columna vertical del for-
mulario N? 44 reformado 1974, de modo que sus co-
lumnas verticales son: “Sector Piiblico” - “Sector Pri-
vado” - “Sector Bancario” - “Total”. Desaparece, asi,
la columna “Area de Propledad Social”.

Las demas pequsfias innovaciones que contiene el
formulario en referencia no requieren de explicacién.

CIRCULAR N° 1.212

Nombramiento de Superintendente de Bancos.
Santiago, 17 de julio de 1974

Comunica a Ud. y por su intermedio al personal
de ese Banco, que por Decreto Sup:emo N¢ 1114, del
17 de julio en curso, se ha aceptado la renuncia
que de su cargo de Superintendente de Bancos formu-
lara don Enrique Marshall Silva.

Para su conocimiento y fines a que haya ugar
transcribo a continuacién el texto del Decreto Sup:€
mo por el que se me nombra Superintendente de Ban-
€0s, a contar desde el 17 de julio de 1974:



«Santiago, 17 de julio de 1974,

“N? 1114.

«yisto: lo dispuesto en el articulo 2¢ del pFr, No
952, de 1960, y la renuncia adjunta,

“DECRET O:

“1. Acéptase, a contar del 17 de julio de 1974, 1a
renuncia presentada por don ENRIQUE MARSHALL
SILVA a su cargo de Superintendente de Bancos.

“2. Nombrase, a contar del 17 de julio de 1974,
en el cargo de Superintendente de Bancos, a don
MIGUEL IBANEZ BARCELO.

“Por razones de buen servicio la persona que se
nombra deberd asumir sus funciones en la fecha se-
fialada sin esperar la tramitacion total del presente
decreto.

“Tomese razon, registrese, anétese, comuniquese
y publiquese.

“AUGUSTO PINOCHET UGARTE, GENERAL DE
EJERCITO, JEFE SUPREMO DE LA NACION.

“JORGE CAUAS LAMA, MINISTRO DE HACIEN-
DA,

“Lo que transcribo a Ud. para su conocimiento.
Saluda atentamente a Ud. Pedro Larrondo Jara. Ca-
pitin de Navio AB. Subsecretario de Hacienda”.

CIRCULAR N° 1.213

Crédito Agricola — Modifica y complementa

Acuerdo N.o 29 (N.o 2.397), del Banco Cen-

tral, comunicado por Circular N.o 1.161 de
esta Superintendencia.

Santiago, 31 de julio de 1974.

Se comunica que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile en Sesion N? 59 (N° 2427), celebrada
el 17 de julio en curso, resolvié modificar y com-
plementar su Acuerdo N° 29 (N° 2397) de fecha 9 de
enero de 1974, relativo al Crédito Agricola, que fue dado
a conocer a los bancos por esta Superintendencia a
través de Circular N° 1161 de 18 de febrero del pre-
sente afo,

A continuacién se transcribe el texto del mencio-
nado Acuerdo, que cuenta con la aprobacién de este
Servicio:

“Pongo en su conocimiento que el Comité Ejecu-
TJV{O del Banco Central, en Sesién N¢ 59 (N? 2427),
celebrada el 17 del actual, resolvié modificar el Acuer-
do N° 29 (N° 2397) de 9.1.74, en el siguiente sentido:

“a) En el N 5 del citado Acuerdo
las disposiciones referidas al Plan de Ex;?o::z:;g];i:
?;;f‘;‘:’lr No-Reformado por las que a continuacién se
i :

“Sector No-Reformado: el usuario confeccionara
:L:l;;‘ :eii Explotacion con la asesoria necesaria para

Pposteriormente obtenga £
DD s BAG ga la visacién de CORA IN-

“En caso que la asesoria la presten téenicos y/o
profesionales agricolas calificados por el Banco que
otorgue el crédito, dicha visacion previa no seré ne-
cesaria”.

“b) EI texto del N° 11 referido a montos de refi-
n.a.nf:lamlento y tasas de interés se reemplaza por el
siguien’e y pasa a ser N? 12:

“Tanto el porcentaje como la tasa de interés de
refinanciamiento otorgado por el Banco Central a los
bancos comerciales y al Banco del Estado de Chile,
seran establecidos por el Comité Ejecutivo en acuerdos
periédicos.

“La tasa de interés para el usuario serd la mé-
xima bancaria aplicable a este tipo de crédito y cam-
biara para los saldos de plazo cada vez que la modi-
fique el Banco Central, sistema que se aplicara para
las operaciones que se cursaron o pactaron a partir
del 25 de mayo de 1974”.

“c) Se in‘ercala una nueva disposicién a conti-
nuacion del N° 9, asignandole el N? 10; de tal manera
que las normas numeradas del N? 10 al N° 14, lo es-
tardn del N¢ 11 al N9 15.

“El N? 10 es del siguiente tenor:

“Si por razones especiales el usuario debe comple-
mentar o variar su produceién con otro rubro no con-
templado en el Plan de Explotacién inicial, podra pre-
sentar al mismo Banco que esté financiando su pro-
grama, un suplemento que confenga un plan espe-
cifico adicional o un p an modificado, segiin sea el
caso, los que quedaran sujetos al mismo control de fac-
tibilidad sefialado en el punto N° 5 de este Acuerdo”.

El contenido de las disposiciones que preceden, in-
troduce modificaciones parciales al texto anterior del
Acuerdo en referencia y lo complementa con la incor-
poracion del nuevo punto N° 10, por el cual admite
suplementos para planes especificos no con’oeni.dos en
el plan de explotacion original. En conformidad a
dicho propésito, esta Superintendencia, por su parte,
procede a efectuar las modificaciones pertinentes a
las instrucciones impartidas en la Circular N° 1161:

3. Requisitos.

En lo que respecta a las pautas para la confeccién
del “Plan de explotacién”, del sector no rgformado.
sustitiyase el parrafo respectivo por el siguiente:
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1a Reforma Agraria, Instituto de Desarrol.o Agrope-
o Servicio Agricola Gana i

c““élon emburgo, en el caso de que dicha asesoria sea

prestada por técnicos y/0 profesionales ag icolas f:;

lificados por el Banco que otorga el crédi.o, no se

necesaria la visacion previa de los organismos men-

cionados.

7. Caracteristicas del crédito.

El Acuerdo modifica el aspecto relativo a la mo-
dalidad de cobro de los intereses, por lo que debe
reemplazarse e. parrafo respectivo por el siguiente:

7.1. Interés. La tasa de interés que se aplique al
usuario serd la maxima bancaria que corresponda a
este tipo de crédito y cambiara para los saldos vigen-
tes cada vez que la modifique el Banco Central; es
decir, en estos créditos no rige la norma general de
mantenerla duran‘e todo el plazo pactado, ya que el
Acuerdo dispone que cuando se modifique la tasa de
interés, el'a serd aplicable de inmediato para el sa.do
de la deuda.

8. Refinanciamiento,

Se reemplaza el texto de este punto por el si-
guiente: El Comité Ejecutivo del Banco Central, en
acuerdos periodicos, establecera tanto el porcentaje
como 'a tasa de interés del refinanciamiento otor-
gado por el Instituto Emisor a los bancos comerciales
y al Banco del Estado de Chie.

14. Crédito Agricola Suplementario.

El Acuerdo incorpora, a través del nuevo punto
N° 10, la posibilidad de que en los casos especia-
les en que por razones de indole diversa, sea necesario
derivar el cultivo agricola hacia nuevos rubros no con-
tenidos en el plan de explotacién inicial, los bancos
que estén financiando dicho programa pusden admi-
tir la presentacién de un programa sup ementario que
c_on‘,enga un plan especifico adicional o uno modi-
ficado segiin sea el caso, los que quedaran sujetos
al mismo control de factibilidad del plan de explo-
tacion original, es decir su configuracién debera con-
tar con la asesoria técnica necesaria ¥ cubrir las es-
pecificaciones pertinentes al caso,
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En lo que respecta a las demis condiciones dej
Acuerdo y a las pertinentes instrucciones sefialadas
por este Servicio, el'as no sufren ningin otro cambio
y quedan por lo tanto plenamente vigentes. Los ban-
cos deberan si cuidar que se efecten las anotacio-
nes marginales que procedan en la Circular Nv 1161
a fin de conservar la uniformidad en las normas e
ins‘rucciones relativas al Crédito Agricola.

CIRCULAR N° 1.214

Colocaciones Boncarias — Complementa in-
terpretacién del Acuerdo N.o 56 (N.o 2.424),
del Banco Central, comunicado a lor Banca por
Circular N.o 1.201, de esta Superintendencia.

Santiago, 19 de agosto de 1974

Con el propdsito de clarificar el alcance de las
disposiciones de: Acuerdo adoptado, en Sesién N¢ 56
(N® 2424), por el Comité Ejecutivo del Banco Central
sobre el nuevo sistema de expansion de las colo-
caciones bancarias, aplicable desde el mes de julio
de 1974, que esta Superintendencia dio a conocer me-
diante Ci:cuw.ar N° 1201, de 1° de julio del afio en
curso, Ja Gerencia General del Instituto Emisor ha
remitido a este Servicio una nota complementaria que
hace mas explicitos ciertos concep’os y procedimien-
tos relativos al Acuerdo citado, que se interpreta ¥
transcribe en seguida, en los aspectos y parrafos per-
tinentes.

1. Concepto de Crédito Agricola.

Para efectos de aplicacién de las pautas de ex-
pansién y limite cuantitativo de las colocaciones ban-
carias, debera interpretarse el concepto de crédito
agricola referido a las partidas N.os 11, 12 y 14 de la
“Estadistica de Colocaciones”, Formulario N¢ 44 - re-
formado 1972, de este Servicio, es decir, cubrird los
rubros de agricultura, ganaderia y avicultura.

Al especilicar detal adamente el concepto indica-
do, se advierte que el Banco Central orienta su accion
preferencial hacia el cultivo agrario y la ganaderia, en
su aspecto esencial. Luego, la agroindustria y otras
actividades derivadas del desarrollo agropecuario 10
quedarian incluidas en el limite establecido para cré-
ditos agricolas.



2. Subdivision de la Cartera de Colocaciones,

En el punto 3.1, de Ja Circular N° 1201, se instru-
y6 a los bancos en el sentido de segregar la cartera
de colocaciones en los rubros: Agrico’a, No Agricola,
y para Bienes de Capital, a partir desde el 19 de julio
de 1974. E Banco Central aclara que la divisién de las
colocaciones en los tres sectores indicados debe ha-
cerse extensiva a la situacién existente al 28 de junio
de 1974, es decir, debe procederse a configurar a esa
fecha la estructura total de la cartera insti‘ucional,
separada en créditos agrico'as, créditos no agricolas
y créditos para bienes de capital, e inc'uir dentro de
este tltimo sector a los créditos de promocién y/o
desarrollo.

Al asumir las colocaciones la disposicién sefiala-
da, 'as recuperaciones que se produzcan en el futuro
deberan ser destinadas al mismo rubro de origen,
lo que equiva’e a sefialar que si lo que se recupera
corresponde a un préstamo del sector agricola, éste
debe ser colocado en ese mismo sec‘or. Por lo tanto,
los bancos deberin proceder a extender la segrega-
cién sefialada en las instrucciones de la Circular N¢
1201 a toda la cartera de créditos existente al 28 de
junio pasado.

3. Método para determinar la base de las colo-
caciones sujetas a la expansién autorizada por el Ban-
co Central,

A fin de facilitar y uniformar los procedimien-
tos ap'icados para configurar la base de las co'oca-
ciones con el nusvo sistema de expansion propuesto,
y contro'ar su aplicacién, e' Banco Central dispone
que los bancos adopten el siguiente esquema opera-
tivo:

“Fase 1.

Saldo al 28.6.74 Colocaciones Totales globales en M/C.

Menos (—) Administracién De'egada de Fondos.

Menos (—) Auto izaciones Especiales al Mar-
gen (%).

Menos (—) Sa'do vigente de crédito Bienes de
Capital cursadas antes del 30.10.73.

Igual (=) 1) Colocaciones Totales Controladas

(Parciales) al 30.6.74.

“Este saldo al 28 de junio debe ser segregado en
colocaciones Agricolas y no Agricolas, estableciéndo-
Se el porcentaje que cada grupo represente de las co-
locaciones totales (parciales).

“Fase 2.

“Con el fin de determinar la segregacién sobre el
promedio autorizado, para Jjunio, sin tener que hacer-
lo en base a la separacién de la car‘era con efecto

retroactivo al 1.6.74, se aplicaran los porcentajes esta-
blezidos en el saldo al 28.6.74.

“Nivel autorizado en nromedio para el mes de junio

Menos (—) Sa'do Bienes de Capital (antiguos, an-
teriores al 30.10.73).
Igual (=) Nivel autorizado en promedio para ju-

nio que debe subdividirse en Agricola y
no Ag ico'a el % determinado en el
saldo colocaciones totales controla-
das (parciales).

“Luego de este calculo, ya estarian determinadas
las bases de las colocaciones Agricolas y no Agrico'as,

por ‘as que silo fa'taria establecer las de Bienes de
Capital.

“Fase 3.

“Bienes de capi‘al (anteriores al 30.10.73).

Mas (+) Margenes especiales autorizados de
febrero a junio de 1974 (**),
Igual (=) Base de Bienes de Capital al 30.6.74.

(*¥) Autorizaciones especiales al margen:

a) Créditos especiales a empresas.
b+ Prestamos 8 Dersoma:.

¢) Bienes de Capital (cu:sados con posteriori-
dad al 1.11.73).

d) Otras deducciones autorizadas.

(#*) “En caso que un Banco hubiere cursado un
Préstamo para Bienes de Capital o de Promo-
cién y/o Desarrol.o, por sobre la expansion co-
rriente autorizada, se entenderd que la auto-
rizacién especial otorgada para cursar el cré-
dito no debe considera se adicional, sino com-
plementaria a la que existia; por lo tanto, sé'0
podrd computarse como autorizado el saldo
efectivo de la Colocacion de Bienes de Capital
y Promocién 0 Desarrol’o”.
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4 Informacién sobre la estructura de colocacio-
nes,

s bancos deberan enviar diariamen‘e al Banco
Centx:.l 1a informacion relativa a la estructura de su';
co'ocaciones, en los té-minos sefialados en la presen
Circular. Dichos antecedentes deberdn rgmmrse tam-
bién a este Servicio con los datos relativos al cierre
de ~ada mes, es decir, enviaran el detal e de sus cO-
locaciones correspondiente al i timo dia de f:'ads mes
a contar desde julio de 1974, con la disposicmp sefia-
lada en esta Circular, ademas de la informacion que
habitualmente remi‘en.

CIRCULAR N° 1.215

Crédito para Pequefios Productores y Cenira-
les de Compra — Comunica modificacién de
la base utilizada para fijar su obligatoriedad.

Santiago, 19 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile, en
Sesion N° 61 (N® 2420), celebrada el 31 de julio de
1974, adopté un Acuerdo por el cual modifica el punto
9 de su Acuerdo anterior re ativo al “Crédito para Pe-
quenos Productores y Centrales de Compra” cuyo tex-
to se transcribe a continuacion:

“Pongo en su conocimiento que el Comité Ejecu-
tivo del Banco en Sesion N° 61 (N° 2.429) celebrada
el 31 de julio ppdo., resolvié modificar el Acuerdo N°?
49 (N® 2.417) del 23 de mayo de 1974, referido a Cré-
dito para Pequefios Productores y Centrales de Com-
pra, en el sentido de que la obligatoriedad sefialada
en el punto 9 del texto refundido de dicho Acuerdo se
determinara sobre la base de los créditos totales al 30
de junio de 1974, incrementado mes a mes con las
colocaciones que se cursen a sectores mo agricolas”,

En concordancia con lo sefialado en el Acuerdo
traascrito, esta Superintendencia, por su parte, instru-
ve a los bancos en los siguientes aspectos:

1. Base de !a obligatoriedad.

E Comité Ejecutivo del Banco Central sefi
la obligatoriedad establecida en el punto sl)sde;azacuzl.;e.&
flo que reg amenta el Crédito para Pequenios Produc-
tores y Centrales de Compra se ca cu'ard sobre la
base tlg los créditos to‘ales en moneda corriente al
30 de J}.mio de 1974, incr ementados cada mes con las
colozacioness que se cursen a sectores no agricolas,
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2. Forma de cumplir la exigencia.

El Acuerdo N¢ 49 (N? 2417), del Comité Ejecutivo
del Instituto Emisor, establecia que los porcentajes ge
obligatoriedad para este tipo de créditos serian del:
1% a' 30 de junio; 1,5% al 31 de agosto; y 29 ga)
30 de noviembre, del afio en curso. Como la modifica-
cién introducida no a tera dicha tabla en lo que res-
pecta a porcen‘ajes sino la base de ella, los bancos de-
beran cumplir con la exigencia de mantener “C: éditos
para Peguefios Productores y Centra es de Compra”
por montos que alcancen al 15% al 31 de agosto, y
20 al 30 de noviembre de 1974, del total de sus co-
locaciones en moneda corriente, mas los incrementos
que fije para cada mes el programa de expansién cre-
diticia del Banco Central, en lo que sea pertinente al
sector “no agricola”.

CIRCULAR N° 1.216

Préstamos al personal de los bancos. Comuni.
ca monto méximo a que pueden alcanzar al
margen de las colocaciones controladas.

Santiago, 21 de agosto de 1974

E' Comité Ejecutivo del Banco Central de Chile,
en Sesién N°® 63 (N° 2431), celebrada el 13 de agosto
de 1974, resolvio sustituir ' punto 4 del Acuerdo N° 61
(N° 2429), del 31 de julio fltimo, por el que se trans-
cribe a continuacion:

“4. El monto maximo que las empresas bancarias
podrdn mantener como colocaciones a sus empleados
serd el que autoriza la Ley General de Bancos, ¥ que-
dard al margen de las colocaciones controladas”.

Lo que comunico a Ud. para los efectos consi-
guientes.

CIRCULAR N° 1.217

Aclara y complementa instrucciones imparti-
das por Circular N° 1.188, de 31 de mayo de
1974.

Santiago, 21 de agos‘o de 1974

Por estimarlo de interés para las empresas banca-
rias, se reproduce a continuacion el texto de la rés



puesta que se diera a una consulta relativa a si e] p'a-
zo adicional de cinco dias para el cobro de interesss
en moneda extranjera, posteriores al vencimiento de
la venta a futuro, puede hacerse extensivo a las ope-
raciones que se liquiden dentro de 7os nuevos plazos
de vigencia para las ventas de divisas:

“Me refiero a su atenta del 7 de junio tltimo, por
la que consultan a este Servicio acerca de si el plazo
adicional de cinco dias para el cobro de intereses en
moneda extranjera, al vencimisnto de 'a venta a futu-
ro 1espectiva, que establecié el Comité Ejecutivo del
Banco Central de Chile en su Sesion N¢ 17 (N° 2385)
Extraordinaria, celebrada el 27 de noviembre de 1973,
puede considerarse, por extension, aplicable a las ope-
raciones de importacién que se liquiden dentro de los
nuevos plazos de vigencia para las compras y ventas de
divicas que acordara el mencionado Comité en su Se-
sion N9 912, de 22 de mayo ultimo.

“Sobre el particular, comunico a Uds. que este
Servicio ha ob‘enido un pronunciamiento definitivo
del Banco Central sobre ese prob'ema, por el que se
ac ara que el Comité Ejecutivo “sélo quiso modificar
los plazos de compra y venta de las divisas a futuro,
pero manteniendo el p'azo adicional de cinco dias para
el cobro de intereses en moneda extranjera, posterio-
res al vencimiento de la venta a futuro respectiva. Por
lo tanto, dichos cinco dias le son aplicables por exten
sién a las operaciones de importacién que se liquider
dentro de los nuevos plazos”.

En consecuencia, .as empresas bancarias quedan
autorizadas para extender en cinco dias el lapso por
el cual pueden cobrar in‘ereses en las operaciones de
venta a futuro de divisas. La autorizacién sefialada en-
frard en vigor a partir desde la fecha de la presente
Circular.

CIRCULAR N° 1.218

Pagarés Descontables emitidos por la Tesore-

fia General de la Repiblica — Comunica au-

torizacién del Banco Central de Chile para

que las empresas bancarias puedan suscribir-
los o adquirirlos.

Santiago, 23 de agosto de 1974

~ Como es de su conocimiento, los Bancos Comer-
clales y el Banco del Estado de Chile estan autoriza-
dos para adquirir pagarés de Tesoreria. Tal adquisi-
¢n ha quedado 1eglamentada por el Acuerdo del
Banco Central N 57 (N° 2425) que, aprobado en 1o

pertinente por esta Superintendencia, se transcribe a
continuacion:

“l. Au'orizar a los bancos comercia'es y al Banco
del Estado de Chile para suscribir o adquirir pagarés
do"_contab‘es de Tesorer’a emitidos en conformidad al
2 }-tl?ulo 52 del DFL N9 179, de 1960, complementado por
e DL N°? 390, de 1974,

2. Manifesta~ a las empresas bancarias, que estor
documentos no son bajo ninguna circunstancia, valo
res computables como encaje.

3. Para tener derecho a solicitar ayuda de enca-
je en un determinado mes, las empresas bancarias
que hubieren adquirido los menrcionados pagarés, no
podran acusar en el volumen total de sus depositos
—a la vista y a plazo— una reduccién superior al 2%
clig""lpromedio de depésitos totales del mes de junio de

Las empresas bancarias cuyos depési‘os totales
experimenten una reduccién superior al 29 del pro-
medio de los depositos totales del mes de junio no
podrén optar a ayuda de encaje hasta que no se res-
tab'ezca e' nivel de depésitos a que se refiere el pa-
rrafo anterior.

4. Derogar el Acuerdo adoptado en Sesién de Co-
mité Ejecutivo N¢ 46 (N? 2414) de 2 de mayo de 1974
en la parte relacionada con la prohibicién a los bancos
comercia'es y al Banco del Estado, de suscribir o ad-
quirir pagarés descontables de Tesoreria.

5. Correspondera a la Superintendencia de Ban-
cos e! control de 'as operaciones que las empresas
bancarias efectien al amparo del presente Acuerdo e
impartira las instrucciones al respecto”.

Sobre el particular, esta Superintendencia en car-
ta del 19 de julio ultimo, dirigida a los sefiores De-
legados, manifesté que en esta materia los Bancos
debian operar unicamente al contado. Ahora, am-
pliando la disposicion anterior, imparte més adelante
las correspondientes instrucciones para la correcta
aplicacién por marte de los Bancos de las normas
transcritas, las que, no obstante que el indicado Acuer-
do las refiere s6lo a los Bancos Comerciales y al Ban-
co del Estado de Chile, este Servicio, en uso de las
atribuciones que le confiere el Art. 3¢ transitorio del
DL N¢ 453, las hace aplicab'es también a las Socie-
dades Financieras de que trata el mencionado De-
creto Ley, quienes deberdn darles cumplimiento en
todo lo que respecta a las materias y procedimientos
por seguir que sean de su pertinencia.

1. Acceso a mercados.

El Acuerdo sefiala que los Bancos Comerciales y
o Banco del Estado de Chile quedan facultados para
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adquirir pagarés descontables de la Teso-
:s;:lbeiz;eml? lo que implica aut.orlzaciéx{ para q:e
puedan operar tanto en el mercado prima-io, suscri-
biendo directamente los citados pagarés, previa cotll-
currencia a las respectivas licitaciones a que Jlame fi
Teso-eria General de la Repib'ica, como en el mercr:.
do secundario, vendiendo o comprando el todo o parte
{e estos titulos, a sus clientes y publico en genera!

2. Relacion con el encaje bancario.

De conformidad con lo dispuesto en el articu'o
segundo del Decreto Ley N° 545, de {974, los referi-
dos Pagarés emitidos por 'a Tesoreria Ger}gtal. no
tendran, bajo ninguna circunstancia la posibiidad de
ser considerados como documentos computables o de-
ducibles del encaje bancario.

Los Bancos que hubieren adquirido dichos pagarés
no tendran derecho a so'icitar ayuda de encaje si se
advierte que simultdneamente durante ese lapso pre-
sentan una reduccién en el volumen to‘al de sus de-
positos, tanto a la vista como a plazo, superior al 2%
del promedio a gue e'los alcanzaron en conjunfo en
el mes de junio de 1974.

Las empresas bancarias que musestren tal reduc-
cién en el monto de sus depdsitos, s6’0 podrén vo'ver
a optar a ayuda de encaje una vez que demuestren
que han restablecido el nivel de el'os a montos igua-
les o supe-iores al promedio de tales acreencias co-
rrespondientes al mes de junio w'timo.

Como puede apreciarse, la compra de Pagarés De--
contables de la Tesoreria General, queda circunseri‘a
a la posibi'idad de utilizar para dicho efecto sélo loc
excedentes de disponibi'idades que no comprometan .
situacién de encaje del banco y b’oguea la posibilidz 1
de utilizar fondos correspondientes a dep6sitcs mar-
ginales de sus clientes, aun cuando se cuente con la
aprobacién de ellos, por montos que excedan del 29
del nivel a'canzado por dichas consignaciones en el
mes de junio de 1974. En consecuencia los bancos de-
be"dn atenerse, en esta materia, estrictamente a lo
dispuesto en el Acuerdo del Comi‘é Ejecutivo del Ban-
co Central para continuar en la peticign y uso de
los recursos provenientes del financiamiento denomi-
nado ayuda de encaje de dicho Instituto.

3. Instrucciones sobre la modalidad operativa,

Esta Superintendencia ha resuelto reglamentar las
trangcciones del mercado secundario, conforme gz la
siguiente pauta operativa g la que deberan cefiirse las
emp-esas bancarias y sociedades financieras: a) la
comprg de Pagarés Emi‘idos por la Tesoreria General
se hari concursando directamente en las licitaciones
que abra la entidad emisora; b) 1la compra-venta
tanto al contado como a plazo de Derechos sobre Pa-'
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garés de la Tesoreria General o de partes alicuotag
de dichos titulos, quedaré circunserita al valor nomi-
nal de los Pagarés que se suscriban directamente de la
Tesoreria General, y sujeta a un plazo que no supere
al de la vigencia de los titulos en conformidad s 1o
dispuesto en el respec'ivo Decreto que autorice su
emision; c) la colocacién total de esos mismos re-
cursos mediante operaciones de compraventa, tanto al
contado como a p'azo, de dichos valores, quedars de
igual forma limitada al monto de la misma inversién,
dent o del plazo de vigencia de los titulos; y d) e
precio de compraventa de los referidos Derechos sobre
Pagarés no podra exceder de su valor nominal.

Queda asimismo prohibida para los bancos su par-
ticipacién en operaciones de ava'es por compraventa
de Pagarés de Tesoreria, es decir, bajo ninguna cir-
cunstancia el banco puede otorgar aval para garan'i-
zar operaciones de terceros que tengan relacién con
los citados titulos o sus derechos.

3.1. Controles y resguardos internos para la sus-
cripcion de Pagarés de la Tesoreria General.

Con el propésito de lograr un mejor ordenamiento
y adaptacién de estas operaciones a la politica de
la Autoridad Monetaria, 'os bancos y financieras. en
su caso, procederan a habilitar un registro individual
para cada uno de los pagarés que adquieran por sus-
cripeién directa de la Tesoreria General, con el objsto
de conocer en deta’le la situacién en que se encuentra
cada ti'ulo en cualquier momento. es dscir, pa-a po-
der verificar y controlar en todo instante la parte que
es de su propiedad y la parte que ha sido cedida a
terceros. El registro a que sc a'ude tendra la forma y
caracteristicas correspcadientes al formato o disefio
que se acompafia como Anexo N¢ 1 de la presente.

En cuanto a la venta misma de derechos sobre pa-
garés debera constar en un documento que incluya
un pacto de re‘rocompra por parte de la empresa ce-
dente, con vencimiento que no exceda del periodo de
vigencia de la respectiva serie de pagarés emitidos
por la Tesoreria General.

3.2. Controles y resguardos para la adquisicion de
derechos sobre pagarés en el mercado secun-
dario,

Los bancos y empresas financieras en general po-
drdn adquirir también derechos sobre pagarés de la
Tesoreria General a terceros, es decir, de aquellos ti-
tulos adquiridos en Tesoreria General por otras enti-
dades y personas que tengan acceso al mercado pri-
mario. La compra y cesién de esta c'ase de derechos
quedara circunserita a operaciones al contado. Para
el control de este tipo de transacciones se habilitard



también un registro individual para cada una de
ellas, con la indicacién de las condiciones y caracte-
risticas que las identifiquen, tales como a) serie v
namero del documento original, b) nombre del ven-
dedor, ¢) plazo de restitucién pactado, ete. El registro
aludido tendra la forma y caracteristicas del disefio
que se acompafia como parte 2 del Anexo N° 1 de
la presente.

Tanto Ja compra como la cesién temporal de estos
derechos sobre pagarés de la Tesoreria General que
se transen con terceros deberin quedar documenta-
das. En dichos documentos deberidn constar las clau-
sulas de retrocompra y retroventa, segiin se convenga.

4. Instrucciones de caracter contable,

Los bancos y firmas financieras procederin a re-
gistrar las operaciones con Pagarés de Tesoreria Ge-
neral de la Reptblica, en conformidad al modelo con-
table que se detalla a continuacién:

4.1. Registro de la suscripcién y adguisicién de
Pagarés de la Tesoreria General.

El regisiro contab'e de los Pagarés que se ad-
quieran por suscripciéon y compra directa a Ja Teso-
reria General de la Republica, se hard utilizando las
siguientes cuentas:

A. “Pagarés de la Tesoreria General de la Repi-
blica”. Partida 21-d) del Modelo I de Balance.

a) Se cargari por el valor nominal de los pa-
garés adquiridos a la Tesoreria General;

b) Se abonari con cargo a Caja, sé'o al mo-
mento de producirse su rescate efectivo por la enti-
dad emisora;

¢) Su sa'do representara el monto de la inver-
sién efectuada originalmente en Pagarés Adquiridos de
la Tesoreria General, y pendientes de rescate.

B. “Beneficio Obtenido en la Compra de Pagarés
de Ja Tesoreria General”, Partida 75 del Modelo I de
Balance,

a) Se abonara por la diferencia entre el valor
nominal y el desembolso efectivo de caja pagado a la
Tesoreria General al adquirir los titulos:

b) Su saldo representard el monto del beneficio
obf.enldo como producto del descuento en la adquisi-
cién de log titulos; y

¢) Se cargara con abono a Pérdidas Ganancias
al término del ejercicio. ¢

4.2. Registro de la venta y retrocompra de Dere-
chos sobre P és de la T ia G 1

La venta o cesién de Derechos sobre Pagarés de
Tesoreria con pacto de retrocompra que los bancos
efectien tanto al contado como a plazo y su poste-
rior recuperacién o rescate se consignari en las si-
guientes cuentas:

: A. “Venta de Derechos sobre Pagarés de Tesore-
ria General. Pacto de Retrocompra”. Partida 72-a) del
Modelo I de Ba'ance.

a) Se abonarid por las ventas tanto al contado
como a plazo de Derechos sobre Pagarés que el banco
efectiie durante el periodo de validez de cada una de
las series emitidas por la Tesoreria General.

b) Su saldo representari el monto de las cesio-
nes o ventas de Derechos sobre Pagarés efectuadas
por el banco, y scra siempre acreedor; y

¢) Se cargara por la reversién general del monto
acumulado de (derechos vendidos en la fecha en que se
solicite el rescate de los titulos por la entidad emisora
y con abono a 'a cuenta “Retrocompra de Derechos so-
bre Pagarés de la Tesoreria General”.

B. “Retrocompra de Derechos sobre Pagarés de
la Tesoreria General”, Partida 34-a) del Modelo I de
Balance.

a) Se cargarda por la retrocompra de los Dere-
chos sobre Pagarés vendidos o revendidos tanto al
contado como a plazo durante el periodo de validez
de cada una de las series de Pagarés emitidos por la
Tesoreria General, (Estas operaciones se efectuarin
solo al contado.)

b) Se abonard con cargo a las cuentas “Reventa
de Derechos sobre Pagarés de la Tesoreria General,
con Pacto de Retrocompra” y “Venta de Derechos so-
bre Pagarés ide la Tesoreria General, con Pacto de
Retrocompra”, por el monto que corresponda en cada
una de ellas al momento de solicitar el rescate de la
{nversién de la respectiva serie de Pagarés, de la Te-
soreria General de la Republica; y

¢) Su saldo representara el monto de los Dere-
chos sobre Pagarés retrocomprados por el banco,
mientras dure la validez de cada una de las emisio-
nes. Como tal, sera siempre deudor.
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i Ventas a Pla-
©. “Saldo de precio por Cobrar en Ven
70 de Derechos sobre Pagareés”. Partida 34-b) del Mo-
delo I de Balance.

» a) Se cargara por el valor de las ventas a pla-

20 de Derechos sobre Pagarés, que comprende el v‘a.!or
nominal del Derecho més el recargo por el plazo con-

cedido;
1aciones efectuadas

b) Se abonara por las can .
por los deudores por venta de Derechos a plazo; ¥

¢) Su saldo representard el monto por cobrar de
las ventas a plazo de Derechos sobre Pagarés que el
banco haya efectuado. Como tal, serd siempre 'deudor.

D. “Reventa de Derechos sobre Pagarés de la Te-
soreria General, con Pacto de Retrocompra”. Partida
72-b) del Modelo I de Balance.

a) Se abonara por la reventa tanto al contado
como a plazo de Derechos sobre pagarés negociados
por periodos intermedios, cuya recuperacion se efec-
tie dentro del plazo de validez del! respectivo ti-
tulo emitido por la Tesoreria General;

b) Se cargara con abono a “Retrocompra de De-
rechos sobre Pagarés de la Tesoreria General”, por el
valor de los derechos que se recuperen cen motivo
del rescate de la serie respectiva por parte de la Te-
so.eria General; y

¢) Su saldo represen: ara el monto vigente de las
ventas efectuadas por segunda, tercera o mas veces.
¥, por lo tanto, sera siempre acreedor. Podrz alcanzar,
como maximo, al monto de la diferencia que se pro-
duzca entre los sa'dos de !as cuentas “Retrocompra de
Derechos sobre Pagarés de la Tesoreria General” v
“Saldo de Precio por Cobrar en Ventas a Plazo O.P
Derechos sobre Pagarés”.

E. “Beneficios transferidos a Tercerocs por Venta
de D_erechos sobre Pagarés de la Tesoreria General”
Partida 37-a) del Modelo I de Balance.

z.u Se cargara por la diferencia entre el valor
nominal y el valor de transferencia en las operacio-
nes de ventas de Derechos efectuadas al contado;

b) Se abonari sé'o a! final del ejercici
Se 1 jercicio con -
g0 a Pérdidas y Ganancias; y >

¢) Su saldo representars la pérdida
¢ por descuen-
tos en la venta de derechos al contado a tercero:
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F. “Ingreso por Venta a Plazo de Derechos sobre
Pagarés de la Tesoreria General”. Partida 75 del Mo-
delo I de Balance.

a) Se abonara por el monto de las adiciones ¢
recargos que los bancos efectiien sobre el valor nomi-
nal de los Derechos sobre Pagarés en operaciones g
plazo;

b) Su sa'do representara el beneficio obtenido
por la venta a plazo de derechos sobre los titulos.
Ser4 siempre acreedor y se cerrara al término del
eje:cicio con cargo a Pérdidas y Ganancias; y

¢) Se cargara con abono a Pérdidas y Ganancias
al término del ejercicio.

43. Registro de la adquisicién y venta de Dere-
chos sobre Pagarés adquiridos por Terceros.

La compra de Derechos sobre Pagarés ide Tesore-
ria y su venta posterior, realizada sobre la base de
documentos no adquiridos directamente de dicho Or-
ganismo, y que cor.esponden al manejo de operacio-
nes adicionales del mercado secundario, en que par-
ticipan ‘erceros debera consignarse en cuentas se-
paradas, las que se indican a continuacién. Se reitera
que tanto la compra como la venta de esta clase de
Derechos podra efectuarse tnicamente como opera-
cién al contado; por lo tanto, no procederd bajo nin-
guna circunstancia su venta a plazo.

1) “Adquisiciéon de Derechos sobre Pagarés de
Tesoreria de Terceros”. Partida 21-e) del Modelo I d8
Balance.

a) Se cargara por Jos Derechos adquiridos de ter-
ceros;

b) Se abonara por el rescate de la inversion al
momento de cancelar el vendedor el importe Ce tales
derechos; y

¢) Su saldo represen’ara el monto de la invar-
sién 1ealizada en Derechos sobre Pagarés de Terceros.

2) Situacion de los descuentos obtenidos.

Dado que estas operaciones se efectuaran sola~
mente al contado, los descuentos obtenidos en la ad-
quisicién se registraran en la misma cuenta “Diferen-
cia de P ecio obtenida en la Compra de Pagarés de 13
Tesore.ia General” cuyo tratamiento fue sefialado
con anterioridad.



44. Registro contable de la negociacién de Dere-
chos sobre Pagarés por cuenta de Terceros.

Los bancos podran adquirir y vender ti‘ulos o De-
rechos sobre Pagarés por mandato de terceros a tra-
vés de sus Departamentos de Comisiones de Confian-
za y/o Custodia.

Las consignaciones de fondos que reciban para
cump'ir dicho encargo, como asimismo el producto
de las ventas al contado de esos valores constituiran
acreencias afectas a encaje y se registraran en una
cuenta de “Varios Acreedores”, en tanto que los dis-
tintos pasos de su gestion de confianza, deberin que-
dar reflejados en las siguienies cuentas de orden:

1) “Derechos sobre Pagarés de Tesoreria por Re-
eibir”, Partida 99-g) Idel Modelo I de Balance,

a) Se cargarda por el valor nominal de los de-
rechos sobre Pagarés de Tesoreria, cuyo compromiso
de adquisicién por cuenta de terceros haya asumido el
banco.

b) Se abonara por el monto de los derechos so-
bre pagarés recibidos de la Tesoreria General o de
terceros, para su posterior entrega a los mandantes; y

¢) Su saldo representari el monto de los dere-
chos sob'e pagarés en tramite de recepcién, de las
compras por cuenta de terceros que el banco haya
iniciado.

2) “Responsabilidad por Derechos sobre Pagarés
de Tesoreria por Recibir”. Partida 115-g) del Modelo
I de Balance.

a) Se cargari por la entrega efectiva de los de-
rechos a los mandantes;

b) Se abonari como contrapartida de “Derechos
sobre Pagarés de Tesoreria por Recibir”, por la res-
ponsabilidad asumida en la gestion;

¢) Su saldo representara el monto de los dere-
chos sobre pagarés pendientes de entrega a mandan-
tes.

3) “Derechos sobre Pagarés por Entregar a Clien-
tes”. Partida 99-h) del Modelo I de Balance.

a) Se cargara por el valor de los derechos sobre
pagarés de Tesoreria recibidos de la entidad emisora
0 de terceros para su posterior entrega a clientes.

b) Se abonara por la entrega efectiva de los
derechos a los mandantes, como contra partida de la
cuenta “Responsabilidad por Derechos sobre Pagarés
de Tesoreria, por Recibir”; y

¢) Su saldo represen‘ari el monto de los dere-
chos recibidos de la Tesoreria General o de terceros
para su entrega a los mandantes.

En Anexo N? 2 de la presente, se indica en detalle
la secuencia contable de las diferentes operaciones
que los bancos y demas empresas financieras pueden

efectuar con Pagarés de Tesoreria y Derechos sobre
dichos Titulos,

. Los Bancos ¥ Socisdades Financleras deberan re-
mitir a este Servicio dentro de los quince dias ha-
biles siguientes a la fecha de la presente, un es-
tz'ado referido a esta fecha, que demuestre con cla-
ridad §l mov:miento de las operaciones realizadas con
Pagarés emitidos por la Tesoreria General de la Re-
publica, de acuerdo con la pauta contable indicada.

CIRCULAR N° 1.219
Crédito de promocién y/o Desarrollo Agricola.

Santiago, 28 de agosto de 1974

Se comunica que el Comité Ejecutivo del Banco
Central de Chile, en uso de las facultades que le con-
fiere el Decreto Ley N° 7 del 12 de septiembre de
1973, y en conformidad a lo dispuesto en el articulo
39, letra j), del DFL N¢ 247, de 30 de marzo de 1960,
Organico de ese Instituto, adopté en Sesién N° 60 (N9
2428), celebrada el 24 de julio de 1974, el siguiente
Acuerdo re'a'ivo a un nuevo esquema crediticio deno-
minado “Crédito de Promocion y/o Desarrollo Agrico-
la”.

«1. Conceder por intermedio de las empresas ban-
carias créditos a agricultores o Cooperativas Agricolas
con el objeto de financiar total o parcialmente la ad-
quisicién de maguinarias, proyectos de inversién pro-
pios del rubro y capital de operacién.

«9  El crédito se otorgara en moneda nacional y
se reajustara conforme a la variacion que em?erimente
el Indice de Precios al Consumidor en el periodo com-
prendido entre dos meses antes de su contratacién y
dos meses antes de su vencimiento.

«g] capital reajustado estara afecto a una tasa de
interés de un 9% anual.

«3  Este crédito se otorgard a un plazo maximo
de 5 afios y con un periodo de gracia de hasta 2 afios.

«La Gerencia de Crédito Interno determinard
dentro de es‘os limites, el plazo y periodo de gracia
que afectaré a cada crédito, de acuerdo a pautas o en
funcién de una evaluacién del proyecto.

1147



«4, Las solicitudes de crédito para ca:pltal de ope-
racién deberan ser aprobadas por un agrénomo o téc-
nico agricola debidamente calificado por el banco en

inicie la operacion.

et ‘:as solit:itudel:se de crédito para compra de magqui-
naria agricola deberan venir respaldadas por una fac-
tura pro-forma (del vendedor, y en el caso de ma-
quinaria impor’ada, esta factura pro-forma debt_ern
contener una declaracion en que se estipu'e si ha sido
importada con crédito del ex‘erior, ¢l plazo y condicio-
nes convenidos. 3

«Las solicitudes de crédito para financiar proyec-
tos especificos requeriran una visacién prev_ia del or-
ganismo que indique el Banco Central segin sca la
naturaleza del proyecto.

“5. Los préstamos quedaran documentados me-
diante pagarés con cldusu'as reajustables suscritos
por los usuarios, a la orden de las empresas bancarias
y cedidos por éstas mediante endoso, al Banco Cen-
tral de Chile.

“El producto de estos préstamos debera ser entrega-
do direc*amente por los bancos a los proveedores que
sena’e el usuario o a quien determine el Banco Cen-
tral.

“6. Las empresas bancarias percibirdn de cargo
del Banco Central, una ccmisicn de un 3% anual so-
bre el monto del capital inicial de la operacién, mas
un 15% anual de interés sobre el reajuste.

“7. El Banco Cenfral redescontara el 1009 del
crédito otorgado y tendra caracter obligatoio.

“Los fondos que se utilicen para estas operaciones
provendran de los fondos CAR.

“8. E! Banco Central podra exigir, mediante pre-
sentacién de documentos, 1a comprobacién de las ope-
raciones que se autorice financiar, en conformidad al
reglamento que dicte la Superintendencia de Bancos”.

Vistas las disposiciones del Acuerdo transcrito, es-
te Servicio ha considerado por su parte necesario ins-
truir a los bancos con respecto a lo siguiente:

1. Objetivo,

La finalidad u objetivo de esta clase de créditos
est:a_o_r_lentada a financiar total o parcialmente la ad-
qmslf:xon de magquinarias, para proyectos de inversién
propios del sector agricola, como asimismo, para ne-
cesidades de capital de operacién. d

2. Usuarios.

Tendran acceso a este financiamiento log agricul-
tores o cooperativas agricolas cuyas solicitudes sean
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aceptadas y 2probadas por la Gerencia de Crédito In.
terno del Banco Centra! de Chile.

3. Requisitos.

El Acuerdo establece los siguientes requisitos que
deben cumplir los interesados:

a) Elaborar un proyecto de inversion que dehe
contar con la asesoria y visacién de un organismo
técnico o de un profesional especializado, y que se
ajuste a las exigencias propias de la naturaleza de
la aplicacién o destino que se dé al crédito;

b) Presentar una solicitud de crédito a la em-
presa bancaria, a través de la cual se cursara poste-
riormente el préstamo, y obtener su aprobacién en
principio:

¢) Acompaiiar a la soucitud indicada, los ante-
cedentes que acrediten su condicion de agricultor o los
correspondientes a su existencia reglamentaria como
cooperativa agricola; y

d) Ob‘ener que la entidad bancaria participante
envie la documentacion del caso a la Gerencia de
Crédito Interno del Banco Central de Chile, para
que dicha dependencia resuelva en definitiva sobre su
aprobacion o rechazo.

4. Caracteristicas.

Los Créditos de Promocion y/o Desarrollo Agrico-
la, tienen como caracteristicas generales ser: reajus-
tables, otorgados en moneda corriente, financiados
con redescuentos del Banco Central de Chi'e, y otor-
gados a mediano p'azo. Ademas, dado el hecho que
los bancos comerciales y el Banco del Estado de Chile
actian en funcién de un cometido dispues‘o por man-
dato del Instituto Emisor, y en conformidad a lo se-
fialado en la letra j), Art. 39 del DFL 247, estos cré-
ditos no estan sujetos a los limites establecidos en el
Art. 84 Nos 1y 2 de la Ley General de Bancos.

En lo que atafie a las caracteristicas de orden
particular que derivan de Jas disposiciones del Acuer-
do e’las son las que se indican:

41 Monto. Ser4 determinado en cada caso por 1a
Gerencia de Crédito Interno del Banco Central, sobre
la base de la opinién responsable del Departamento de
Control de Operaciones o de la Gerencia de Estudios
de dicho Instituto, o bien de la asesoria técnica de OI°
ganismos especializados.

42 Reajustabilidad, Estos créditos s= concede:dn
Gnicamente en moneda corriente y seran icajustab s
de acuerdo con la variacién que experimente €l Indi-
ce de Precios al Consumidor en el periodo comprendido
entre los dos meses previos a su con’ratacién y los 408
meses anteriores a la fecha de su vencimiento.



43 Plazo. El plazo maximo al cual podran ser
concedidos estos prestamos sera de cinco anos, y con
un pe.iodo de gracia de hasta dos anos. La Gerencia de
crédito Interno del Banco Central, fijara dentro de
los limites sefialados tanto el plazo como el periodo de
gracia de cada crédito, con la base de .as pautas que
elabore o bien de acuerdo con las estipu.acioneg téc-
ncas que contemp.e el proyecio cuya evaiuacion
efectue.

44 Intereses y cumisiones. Los usuarios pagaran
como maximo una tasa de interés del 9% anual so-
pie el saido reajustado del p.éstamo, costo financie-
ro que incluira, dentro de ese porcentaje general, las
comusiones y otros gastos.

El banco a traves del cual se otorgara el présta-
mo, percibird de cargo del Banco Central de Chile,
una comision del 3% anua. sobre el monto del capital
inicial de la operacion, més un 1,5% anual de interés
sobre el reajus-e.

45 Documentacion, Los préstamos de Promocion
y/o Desarrollo Agricola, deberan documentarse me-
diante pagarés con clausulas de reajustabilidad; se-
ran suscritos por los usuarios a la orden de ias em-
presas bancarias intervinientes, y cedidos por éstas.
mediante endoso al Banco Central de Chile.

46 Desiino del crédito. El producto de esta clase
de préstamos debera ser entregado por los bancos par-
ticipantes directamen‘e a los proveedores que sefiale
el usuario o a quien determine el Banco Central.

47 Obligaciones del usuario. Los usuarios de es-
tos créditos deberan: a) destinar el valor del préstamo
a rea'izar los proyectos que indican en su solicitud,
y b) respetar y ajustarse a las modalidades propias
Ue esta clase de operaciones.

5. Tramitacion

El tramite que corresponde dar a esta clase de
préstamos por parte de los distintos participantes, se-
ra el siguiente:

5.1 Por los usuarios. Los interesados deberan
bresentar la solicitud de crédito a la entidad bancaria
dque participe y acompafiarla de los antecedentes es-
Pecificos que se detallan a continuacién:

a) Créditos para financiar capital de operacion,
e§ iiecir, Provisién de recursos necesarios para la ex-
Pio‘acion agricola. Acreditar que la solicitud cuenta
con la aprobacién técnica de un agronomo o técnico
agricola calificado por el banco a través del cual se
efectiie 1a operacion;

b) Créditos para financiar la compra de maqui-
hatia agricola. La s0.cilua respectiva debe acompa-
Darse de una factura pro-forma del vendedor, yenel
Cas0 de maquinaria impo.tada, dicha factuia pro-
forma debe contener ademas una declaracién en que
S€ wque que .a referiua maquina.ia ha siuo impor-
tada con crédito del exterior, Ademas, debera constar
€1 P azo y condiciones conveniaos en la opeiacion; y

¢) Créditos destinados a financiar proyectos es-
peciiicos. Las solicitudes per.inentes requeririn de
una visacion previa de: Oiganismo Técnico que indi-
que el Banco Central, de acuerdo con la naturaieza
propia de cada proyecto.

52 Por el Banco. La empresa bancaria que reci-
ba la solicitud del interesado debera:

a) Emitir su pronunciamiento en principio sobre
la aprobaciun o rechazo del prestamo, dentro de un
plazo maximo de quince dias contados desde la fecha
de recepcion;

b) Enviar a la Gerencia de Crédito Interno del
Banco Central, la soicitud aprobada en principio, para
que la mencionada dependencia del Instituto Emisor
resuleva en definitiva;

¢) Comunicar a. interesado la resolucién adop-
tada por la Gerencia de Crédiio Interno del Banco
Central;

b) Devolver al peticionario todos los anteceden-
tes entregados por éste, si la solicitud es rechazada
por el banco o por el Banco Central.

e) Exigir del inteiesado una declaracion jurada
por la que se comprometa a utilizar el producto del
préstamo en los fines sefialados en la so.dcitud, y
aceptar que en caso de no cumpiir con dicha finali-
dad se le haga exigible y efectiva el total de la deu-
da;

fy) Entregar al proveedor o distribuidor el valor
de los bienes que se adquieran, en las condiciones que
sefale la Gerencia de Crédito Interno del Banco Cen-
tral y previa presentacion de todos los antecedentes
que esa dependencia de dicho Instituto estime del
caso exigir para materializar el pago de esas adqui-
siciones.

5.3 Por la Gerencia de Crédito Interno d_el Banco
Central, Deberd materia'izar su participacion en la
siguiente forma:

a) Comprobar que las solicitudes tengan todos
los antecedentes exigidos.

b) Encargar la evaluacion de los proyectps espe-
cificos a los organismos técnicos que e.la misma se-
fale;

¢) Autorizar en definitiva el préstamo y comuni-
car tal resolucién al banco participante; y
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d) Exigir para efectos de comprobacién los do-
cumentos relativos a 1as operaciones que autorice fi-
nanciar, cuando lo estime necesario y pertinente.

6. Redescuento

De conformidad con las condiciones establef:idas
en ei Acuerdo, estos créditos deben ser refinanciados
por el Banco Central de Chile.

Dicho refinanciamiento asumira la forma de re-
descuento y alcanzara al 100% del valor del_ crédito,
lo que sera factible sélo una vez que haya sido revi-
sado en sus especificaciones y aprobaco por el Banco
Central.

Los bancos deberan restituir en forma reajustada
el financiamiento del Banco Central, mas los intere-
ses del crédito, pa a lo cual procederdn como se indi-
ca a continuacién:

a) Entregarin a dicho Instituto el valor de las
amortizaciones que realicen .os usuarios sobre el sal-
do rea ustado del crédito;

b) Traspasarin también al Banco Central el 9%
de Interés por el prestatario, sobre el saldo reajusta-
do del crédito, y deduciran el 3% de interés que les
corresponde sobre el monto del préstamo sin reajuste
y €l 15% de los intereses sobre el reajuste, deduccio-
nes gue, segun lo dispuesto en el Acuerdo, se efectua-
ran a ti‘ulo de comisiones.

7. Contabilizacién

El registro contable de estos préstamos se efee-
tuara en la siguiente forma:

7.1. Por la concesién. Al conceder un crédito de
esta naturaleza, los bancos procederan a debi‘ar su
valor en una cuenta que se denominari “Pagarés
Reajustables — Acuerdo Nv 60 (N° 2.428)”, Ia que se

incluird en la Partida 9-a) del Modelo I de B
Reformado 1973. i

72 Por el Redescuento, E] refinanciamiento ob-
‘enido del Banco Central de Chile, se abonard a una
cuenta gue se denominari “Redescuentos por Prés-
tamos Reajustables — Acuerdo N° 60 (Ne 2428)” la
g:: (f)t;x;xxar:_’a parte de la Partida N° 59-a) en €l ru-

gaciones con B:
e caet.lCOS, Corresponsales y Otros

7.3. Por el reajuste, E] monto
corresponda, se contabilizara en Cu
para lo cual se debitara Ia cuenta d
dores por Reajuste de Préstamos Acuerdo No 60
(N? 2428)” y acreditara su respectiva contracuents,
Responsabilidad por Reajuste de Préstamos Acuer-
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del reajuste que
entas de Orden,
enominada “Dey-

do Nv 60 (N° 2.428)”. Las cuentas indicadas formarsp
parte de las Partidas 97-a ) y 114-€) del Modelo I ge
Balance, Reformado 1973.

74. Por las amortizaciones. Los pagos que realj-
cen los usuarios deberan desglosarse de la siguiente
manera:

a) Los ingresos por concepto de comisiones que
corresponda percibir al Banco se abonardn en upg
subcuenta de la Partida 77 del Modeio I de Balance
que se denominara “Comisiones percibidas por Prés.
tamos Acuerdo N? 60 (N© 2.428)".

b) Los intereses y amortizaciones por la parte
reajustada que corresponda al Banco Central, se re-
gistraran en una subcuenta de la Partida 48-a) del
Modelo I de Balance que se denominari “Intereses y
Reajustes por Pagar al Banco Central de Chile, por
Préstamos Acuerdo N® 60 (N¢ 2.428)”.

¢) La amortizacion imputable al monto idel prés-
tamo original se abonara, como es obvio, a la cuenta
“Pagarés Reajustables-Acuerdo N° 60 (N? 2.428)”, de la
Partida 9-a) del Modelo I de Balance.

75 Por el reembolso al Banco Central de Chile,
A la entrega de valores al Banco Central de Chile,
que debe realizarse el dia habil bancario siguiente al
de su recepcion, se debitara la referida subcuenta de
la Partida 48-a) “Intereses y Reajustes por Pagar al
Banco Central de Chile, por Préstamos Acuerdo N?
60 (N© 2.428)”. En cuanto a la parte correspondiente
a la obligacién parcial del redescuento, cuyo monto
debe ser igual a la reduccion operada en el préstamo,
considerado para dicho efecto el saldo del valor origi-
nal, se debitara a la cuenta “Redescuentos por Prés-
tamos Reajustables - Acuerdo N? 60 (Nv 2.428)” de la
Partida 59-a). En forma simultanea, deben operarse
las reducciones que correspondan en las cuentas de
orden respectivas.

8. Disposiciones Generales.

En la concesion de estos préstamos los bancos de-
beran atenerse, ademas, a las siguientes disposicio-
nes generales:

8.1. Fecha de aplicacién. Las normas del Acuerdo
NY 60 (NO 2.428), se aplicaran a partir desde la fech?
de la presente Circular.

82. Limitaciones de la Ley General de Bancos. A
estos créditos no les son aplicables las limitaciones
que sefiala la Ley General de Bancos, en el a.mculo
84, sin que esto signifique que los bancos dejen dlf
incluirlos en los estados que deben enviar & este Servi
cio en conformidad al articulo 45. En tales informa-



ciones, deberin agregar una nota que advierta que
estas operaciones estan amparadas por las disposicio-
nes del articulo 39, letra j), del DFL 247.

83. Colocaciones Ordinarias. Dada su naturaleza,
estos préstamos se excluiran de las colocaciones or-
dinarias 'de los bancos, para los efectos de aplicar
normas sobre encaje bancario, dentro del concepto se-
fialado por este Servicio en Circular N¢ 1152, de 31
de diciembre de 1973.

Podran si computarse dentro del margen de ex-
pansién fijado por el Banco Central para “Prést
destinados a la Adquisicion de Bienes de Capital”,

8.4, Carpeta de Antecedentes. Para facilitar las
comprobaciones e informaciones que esta Superinten-
dencia pueda requerir de los bancos, en su oportuni-
dad, deberd habili‘arse una carpeta de antecedentes
para cada operacion, en la que se incorporard toda
la documentacién atinente al préstamo y cualquier
otro antecedente, tales como una hoja de control del
desarrol.o de la operacién, valor nominal del présta-
mo, valor reajustado, pagos al Banco Central, intere-
ses y comisiones percibidas, ete.

CIRCULAR N° 1.220

Tasa de interés sobre depésitos a plazo en mo-
neda extranjera. Nuevas normas y procedi-
mientos para su pago.

Santiago, 27 de agosto de 1974

Por Circular N? 1.010, de 1° de diciembre de 1971,
se dio a conocer a las empresas bancarias el Acuerdo
conjunto del Diiectorio del Banco Central de Chile y
de esta Superintendencia sobre tasas de interés apli-
cables a los depésitos a plazo en moneda extranjera.

Sobre lo antedicho, debo manifestar a Ud. que €l
quite‘ Ejecutivo idel Banco Central de Chile, en Se-
sion Ne 931, de 20 de agosto de 1974, aprobé una mo-
dificacién al acuerdo referido, la que cuenta con la
aprobacién de esta Superintendencia y cuyo texto es
el siguiente:

“El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sssion Ne 931, celebrada el 20 de agosto en curso,
acordé que las insti‘uciones bancarias y el Banco del
Est?do de Chile podrén pactar libremente tasas de in-
?eres sobre los depésitos a plazo en moneda extran-
Jera que reciban e sus clientes y piblico en general.

Ta'e_s depésitos, al vencimiento del o de los plazos es-
tipu'ados, podran ser girados libremente por los inte-
resados como también podrén serlo los intereses que
generen en moneda extranjera,

"811} embargo, los depésitos generados en virtud
de lo dispuesto en el Decre.o Ley N 110, modificado
por el Decreto Ley N° 176, sobre b.anquez: de capita-
les, seguiran sujetos a lo establecido en el articulo
i;ﬁ;\lilsiborio de la Circular Nv 2.133 de 17 de junio de

“Quedan derogadas las disposiciones contrarias al
presente acuerdo con la finica excepcién de lo sefia-
lado en el parrafo precedente.

“La Superintendencia de Bancos, en uso de sus
atribuciones determinara los procedimientos y normas
contables aplicables a estas disposiciones”.

En con.ordancia con el Acuerdo transcrito, esta
Superin'endencia instruye a los bancos en los siguien-
tes aspectos:

1. Tasa maxima gque corresponde aplicar,

La innovacién que se introduce consiste en que las
empresas bancarias quedan autorizadas para determi-
nar libremente las tasas de intereses que abonaran por
los depositos a plazo en moneda extranjera, que re-
ciban de su clientela.

En todo caso, la tasa maxima que cada banco
adopte para depositos a plazo de tres meses o més
se reducird en una tercera parte para depdsitos de
dos a tres meses plazo, y en dos terceras partes tra-
tandose de depésitos de uno a dos meses plazo.

2. Capitalizacion de intereses,
La capitalizacion de los intereses procede:

a) en los depdsitos a plazo indefinido renovable,
el dia en que se produzea la renovacion automatica;

b) en los depodsitos a plazo fijo, ei dia en que
venza el deposito; ¥

¢) en los depésitos a plazo indefinido el 30 de
junio y el 31 de diciembre de cada afio.

3. Restitucion del depésito.

En caso de que un deposito se restituya parcial o
totalmen'e antes del plazo o desahucio convenido al
tiempo de su constitucion, la suma glradg en estas
condiciones no podrd devengar una tasa de interés su-
perior a Ja que correspondiere al plazo e‘fectivamenfz
corrido desde su constitucion o renovacién. Para los
efectos de solicitar la restitucion anticipada, los de-
positantes deberan dar un aviso px:evio al Banco con
un minimo de treinta dias de anterioridad.
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4. Pago de los intereses.

intereses ya
En lo que se refiere al retiro de los
capitalizados, estos podran pagarse dentro del periodo
mmediatamehfe siguiente a la capitalizacién efectua-
da en conformidad al nimero 2.

5. Excepcion,

Los depésitos en moneda extranjera efectuados en
virtud de lo dispuesto en el Decreto Ley N¢ 110, mo-
dificado por el DL. N° 176, sobre blanqueo de capita-
lcs, reglamentado por los Acue:dos adop'ados por el
Comité Ejecutivo en Sesiones N.os 887 ¥ 889, cele-
bradas e! 16 y 22 de enero de 1974, respect.iva.mentef
seguiran sujetos a las disposiciones que sstablece. el
Acuerdo adoptado por el mismo Comité en su Sesion
N° 916, del 11 de junio ce 1974

6. Fecha de su aplicacion.

Las nuevas tasas se aplicaran a todos los nuevos
depésitos que se reciban desds la fecha de la presente
Circular.

Con respecto a los dep’sitos ya constituidos, la
tasa que se convenga regira tan pror o como los co-
rrespondientes contratos puedan ser modificados por
el depositario, para lo cual los bancos notificardn
oportunamente a sus clientes para que hagan el can-
je del certificado de deposito por uno en que se con-
temp'e la nueva tasa.

Para prevenir posibles reclamaciones en caso de
que los clizntes no concurran a efectuar el canje de
los certificados, los bancos desahuciaran el depésito
por medio de la notificacion antes mencionada.

CIRCULAR N° 1.221

Equivule.nc'ms del oro y de las monedas ex-
tranieras al 30 de agosto de 1974,

San‘iago, 29 de agosto de 1974

Cox} el propdsito de seguir man
rrela.ci_on actualizada entre las medit;:sieggoa;luxzﬂcg;
la p_ar}dafi cambiaria que dispone perié/dicament:e 1
Comité Ejecutivo del Banco Central, y las €equivale 5
cias para la representacion cont,ab'e'que fija esta S .
perintendencia, y frente a la variacién experi.mentax‘il;
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en su paridad con respecto al dilar estadounidense
por a'gunas monedas, se ha resuelto actualizar dichas
equivalencias a partir del 30 del presente y ajustarlas
al tipo de cambio de E° 930 por dolar.

Consecuente con lo antedicho, a contar desde 13
fecha indicada, todas las partidas en monedas ex-
tranjeras que aparezcan en los balances y estados que
deban presentar a esta Superintendencia los bancos y
demas Instituciones sometidas a su fiscalizacién debe-
ran demostrarse a las equivalencias que se dan g
conozer en Anexo a esta Circu ar, en la columna deno-
minada “General, Mercado Bancario Contado y Futu-
ro”.

Los bancos deberdan tener presente como de cos-
tumbre:

1. Que a contar desde el 30 de agosto de 1974,
y =n tdanto esta Superintendencia no imparta instruc-
ciones en contrario cada vez que una partida ex-
presada en moneda extranjera u oro sellado chileno
deba reducirse a moneda corriente nacional para to-
dos los efectos de la Ley General de Bancos y, en es-
pecial, para lo dispuesto en sus articu'os 36, 44, 45,
63, 78, 9, 81, 83, 84, 85 y 109, dicha reduccién se ope-
rara a las nuevas equivalencias que se sefalan en la
presente.

2. Que en los casos en que las obligaciones de un
deudor, vigentes al 30 de agosto, se vean aumentadas
en una medida que ias haga sobrepasar los limites
establecidos por el articulo 84 de la Ley General de
Bancos como consecuencia del reajuste de sus com-
piomisos en monedas extranjeras a estas nuevas
equivalencias, los bancos deberan dar cuenta de ello
mediante el envio de un estado detallado de los cré-
ditos a cargo de tal deudor, a esa fecha, en e. Formu-
lario Nv 29-A de este Servicio; de esa manera infor-
maidn acerca de la situacién correspondiente al ori-
gen de las partidas u operaciones que motivan el ex-
ceso.

3. Los valores en bonos y/o pagaras fiscales en
dolares de las Leyes N.os 13.305, 14.171 (16.406) que
pudieron utilizarse para la constitucion de depcsi-
tos de importacion, se operaran de la siguiente for-
ma:

a) Las partidas que se encuentran contabilizadas
a E° 1.051 por délar deberan mantenerse a esa misma
paridad; y

b) Las que se hayan adquirido con posterioxldad
al 9 de octubre de 1962, en moneda chilena, deberdn
ajustarse a la paridad de E° 930 por dolar. El mayor
va.or que experimenten los titulos que sean afectados
por la nueva paridad, debera llevarse como de COS-
tumbre a la cuenta Provisiones y se (dejard asi dife-
rida su incorporacion como paitida de resultados en



ANEXO CIRCULAR N° 1.221

Tabla de equivalencias del oro sellado chileno y de monedas
extranieras al 30 de agosto de 1974

Mercado Bancario
PAIS MONEDA
Ng)'r}edas por Contado y Futuro Mercado (de
6'ar USA en General Corredores
Alemania Occidental Deutsch Mark 2570 4
Argentina Peso 12.910 i e o
E 72 037 76.685
Australia Dolar 0,670 1.388,060 1.477,611
Austria Schilling 18,590 50.0 '
Bélgica Franco 38,860 23}9:21; e
Bolivia Peso 25,000 37,200 39 600
Brasil Cruzeiro 7,143 130,197 138 597
Bulgar?a Le’va 0,5882 1.581,000 1.683.,000
Canada Ddélar 0,970 958 763 1.020,619
Colombia Peso 25,000 37,200 39,600
China Popular Renminby 1,993 466,633 496,739
Dinamarca Corona 6,056 153,567 163474
Ecuador Sucre 24,000 38,750 41250
Espafia Peseta 56,986 16 320 17373
Estados Unidos Délar 1,000 930,000 990,000
Finlandia Marco 3,710 250,674 266,846
Francia Franco 43804 193,589 206,078
Gran Bretafa Libra 0,43066 2.159,460 2.298 780
Holanda, Florin 2,685 346,369 368,715
Italia Lira 652,281 1426 Ll
Japén Yen 296,691 3135 3,337
México Peso 12,490 14,440 pAns
Noruega Corona 5,505 168,957 A
Nueva Zelandia Dslar 0,696 1.336,207 M
Paraguay Guarani 126,000 7,381 7857
Pert Sol 71,429 13,020 13,860
Portugal Escudo 24,861 G -
Sienin Cotons 4,450 208,989 222,472
: 000 310,000 330,000
Suiza Franco 3 1018 1,084
Uruguay Peso 013,240 8 4
227,586
Venezuela Bo.ivar 4,350 KR 58,235
i 7,000 54,706 2
Yugoslavia Dinar 1%

L 1101
CRO SELLADO CHILENO E° 2311
(Solo para efectos de demostracion contable)
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Pérdidas y Ganancias para los ejercicios en que s€
pe ciban efectivamente las amortizaciones que corres-
pondan a los respectivos Bonos y Pagarés.

4. Con respecto al valor fijado para la demos-
tracién contable de los saldos en oro sellado chileno,
este reajuste opera a contar del dia 30 de agosto en
curso a la nueva equivalencia de E° 231,101 por peso
oro. En consecuencia, todas las partidas en oro se-
llado chileno que aparezcan en sus balances y otros
estados que presenten a este Servicio los bancos y de-
mas instituciones deberan demostrarse a partir de di-
cha fecha a la equivalencia sefialada.

Habida cuenta de que Ja revalorizacion contable
del oro no representa utilidad, el reajuste o mayor va-
lor resultante se registrara, como de costumbre, en la
cuenta Provisiones.

CIRCULAR N° 1.222

Establece nuevas tasas fijos de la Ley de Tim-
bres y Papel Sellado.

Santiago, 30 de agosto de 1974

El Decreto Ley N° 619, publicado en el Diario
Oficial de 22 del mes en curso, deroga la Ley 16.272
de Timbres, Estampillas y Papel Seliado y establece
el nuevo texto de Ja ley que empezara a regir a contar
del 22 de septiembre proximo, salvo en lo relativo a
las tasas fijas de impuesto, que entraron en vigen-
cia desde la pub’icacién misma del Decreto Ley.

Se dan a continuacién las ins‘rucciones corres-
pondientes para la aplicacion de las nuevas tasas fijas
de impuestos, en cuanto afectan a los documentos méas
utilizados en los bancos:
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1, Cheques girados y pagaderos en el pais. Se o5
tablece una tasa fija de E° 50. Para los efectos de co-
brar Ja diferencia de impuesto de E° 28 con relacisn
a la tasa anterior de E° 22, correspondiente a log
cheques que se encuentran sin girar en poder del pi-
blico, se procedera en la forma habitual. Asi, 'os ban-
cos deberan hacer efectivo el valor de esa diferencia
con respecto a los cheques que al 22 de agosto se
encuen'ren en poder de sus clientes, para lo que
tomaran como referencia el nimero del primer che-
que llegado al banco con fecha de giro desde ese dia
y cargar en sus cuentas E° 28 por cada uno de los
documentos que fa'te por girar del total de estos
formularios que componen el talonario existente en
poder de cada cuentacorrentista.

Los bancos quedan obligados a pagar esta dife-
rencia de E° 28 por unidad sobre la existencia de
cheques sin uso que se mantengan en su poder y so-
bre la cual ya enteraron el tributo de E° 22.

El monto total de la diferencia debera ser ingre-
sado en arcas fiscales.

2. Protesto de cheques por falta de fondos o
cuenta cerrada. El impuesto minimo serd de E° 1.300.

3. Cheques girados en el pais para ser pagados
en el exterior, El impuesto es de E° 800.

4. Libros de contabilidad. La tasa fija por hoja
se fija en E° 35.

5. Mandatos. La tasa del mandato general es de
E° 3.100 y la de. mandato especial de E° 650. Las re-
vocaciones de cada uno pagara igual tasa.

6. Titulos o promesa de accién, bonos y debentu-
res. La tasa es de E° 170.

Se reitera que las tasas fijas precedentes se hallan
en vigor desde el 22 del presente mes, y que en todo
lo demés siguen vigentes las normas de la Ley 16.272
hasta la fecha en que comience a regir el nuevo
texto fijado por Decreto Ley N° 619.



Circulares de Comercio Exterior

CIRCULAR N° 2.161

Facultad a Helicopservices Chile Ltda., Linea
Aérea de Helicépteros, para comprar divisas
a turistas

Santiago, 2 (de agosto de 1974

Esta Gerencia acordé incluir a la firma Helicop-
services Chi'e Ltda., Linea Aérea de Helicopteros, en
la némina de entidades facultadas para recibir di-
visas de turistas extranjeros comunicada en Circular
N° 1287 y posteriores, quedando suje‘a a las obliga-
ciones establecidas en la referida Circular y sus mo-
dificaciones.

CIRCULAR N° 2.162

Decreto N® 417 del Ministerio de Economia,
Fomento y Reconstruccién — Modifica Lista de
Mercaderias de Importacién Permitida

Santiago, 2 de agosto de 1974

bllc:;ama su atencion hacia el Decreto del rubro, pu-
50 0 en el Diario Oficial del dia 2 de agosto en cur-
taulue incluye en la Partida 21.07 de la Lista de Mer-
rad tas de Importacién Permitida la glosa “Prepa-

05 proteicos para agregar o sustituir a alimentos

de uso hu.mano", la que conforme a lo resuelto por el
Comité Ejecutivo de este Banco Central es‘ara libre
de depésito previo.

CIRCULAR N° 2.163

Maodifica tipo de cambio
Santiago, 6 de agosto de 1974

E! Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesién N° 928, celebrada el dia de hoy, acordé que a
contar de esta misma fecha, el tipo de cambio apli-
cable a las operaciones a que se refiere el N° 8° de
la Circular N¢ 1972 del 30 de septiembre de 1973, cuyo
texto definitivo fue fijado por la Circular N¢ 2008, del
15 de noviembre de 1973, serd de E° 860,— por délar
o0 su equivalente en otras monedas extranjeras.

CIRCULAR N° 2.164

Entrega 80% cuotas de viaje en cheques via-
jeros — Modificacién Circular N°® 2.082

Santiago, 6 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Besién N? 928, celebrada el 6 de agosto en curso, con
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oposi tes o in-
1 to de evitar a los viajeros trami
:onl;renientes innecesarios con sus cuotas de vl:;e-.
scordd facultar a las empresas bancarias plnm
tregar hasta un 80% de ellas en cheques viaj

Como consecuencia de lo anterior, el tex‘o delsiong-
ciso 5¢ del punto 19 del acuerdo de Sesion N° e:
comunicado por Circular N° 2082 quedara como sigue:

“La moneda extranjera adquirida se en?regaré.
finicamente en 6rdenes de pago intrans_terib es y/o
giros nominativos y/o cheques viajeros sin perjuicio
de que hasta un 20% de la cant.ida.d que corresponda,
pueda venderse en billetes extranjeros y/o0 giros ne-
gociables a opcién del adquirente”.

Igualmente, se reemplaza el parrafo segundo del
punto 2° del mismo acuerdo por el que a continua-
cion se indica:

“De la cantidad que adquiera el viajero, el 80%
le sera entregado en oérdenes de pago intransferibles
y/o giros nominativos y/o cheques viajeros, ¥ €l sa}(}o
en bille‘es extranjeros y/o giros negociables a opcion
del adquirente™.

CIRCULAR N° 2.165
Liquidacion retornos de exportacién

Santiago, 8 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesién N 928, celebrada el 6 de agosto en curso, en
atencién a que en la practica se han producido du-
das acerca del tipo de cambio a que deben liqui-
darse los retornos de las exportaciones acordo, en
conformidad con lo dispuesto en el Articulo 7¢ del
Decreto N° 1272 —Ley de Cambios Internacionales—
sefialar que:

1° Si las divisas se liquidan dentro de los 10 dias
.glguientes al vencimiento del plazo de re‘orno que se-
fiala 1a ley o aguel que, en casos calificados haya
otorgado ’el Comité Ejecutivo, el tipo de cambio apli-
cable sera el vigente a la fecha de liguidacién; y

2° B8i las divisas se liguidan después de vencido
el plazo de retorno y liquidacion autorizados, el tipo

de cambio aplicable sera el que ia el i
- - iy regi aitimo dia
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CIRCULAR N° 2.166

Avtoriza a Banco Sur de Chile para operar en
comercio exterior y cambios internacionales

Santiago, 8 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesion N¢ 928, celebrada el 6 de agosto en curso, acor-
dé autorizar al Banco Sur de Chile para operar en
comercio exterior y cambios in‘ernacionales, asignan-
dole para tal efecto los siguientes méargenes de posi-
cién:

Mercado de corredores US$  20.000—
Mercado bancario contado USs 2.000—
Mercado bancario futuro 90 dias US$ 80.000—
Mercado bancario futuro 150 dias US§ 120.000.—

Los margenes del mercado bancario son tanto de
sobrecompra como de sobreventa.

El margen del mercado de corredores es solo de
sobrecompra.

CIRCULAR N° 2.167

Reduccién plazo compraventa divisas a futuro
— Modifica Circular N° 2.109

Santiago, 12 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesién N© 929, celebrada en el dia de hoy, acordé mo-
dificar la resolucién adoptada en la Sesion N¢ 912 ¥
comunicada por Circular N° 2109, del 24 de mayo de
1974, en el sentido de reducir de 150 a 120 dias el
plazo para las ventas de divisas a que se refiere 12
letra a) de la mencionada resolucién.

Acordé igualmente rebajar a 120 dias el plazo mé-
ximo de las compras a futuro que las empresas ban-
carias efectiian a los exportadores nacionales.

Como consecuencia ide lo anterior, debe entender-
se que corresponde un plazo de 120 dias en cada
oportunidad en que la resolucién citada alude al plazo
de 150 dias.

La Superintendencia de Bancos, en uso de ’“f
atribuciones, determinarad los procedimientos ¥ n‘”'_
mas contables a que deberan sujetarse esas transac
clones.



CIRCULAR N° 2.168

Modifica tipos de cambio
Santiago, 12 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesi6n N° 929, celebrada en el dia de hoy, acords que
a contar del 13 de agosto en curso, el tipo de cambio
del mercado bancario, esto es el ap'icable a las ope-
raciones a que se refieren los N.os 79, 89 y 119 de la
circular N° 1972 del 30 de septiembre de 1973 y sus
modificaciones posteriores, sera de E° 900.— por délar
o su equivalente en otras monedas extranjeras.

Resolvié ademas el Comité Ejecutivo que a contar
desde esa misma fecha el tipo de cambio del mercado
de corredores, vale decir el aplicable a las operaciones
a que se refiere el N 18° de la citada Circular, sera
de E° 970— por dolar o su equivalente en otras mo-
nedas extranjeras.

Los saldos sobrecomprados que las empresas ban-
carias autorizadas tengan en su cuenta de ‘“‘Conver-
sion” tanto del mercado bancario como de corredores,
al cierre de sus operaciones del dia 12 de agosto de
1974, seran vendidos de inmedia‘o a este Banco Cen-
tral al precio vigente en dicha fecha.

CIRCULAR N° 2.169

Normas cperativas certificados para cobertu-
ra en mercado bancario (reemplaza anexo
Circular N° 2.146)

Santiago, 12 de agosto de 1974

Para los fines pertinentes, se hacen llegar nuevas
normas operativas, por las que se regiran tanto en su
colocacién como utilizacién y rescate, los CERTIFI-
CADOS PARA COBERTURA EN MERCADO BANCA-
RIO, creados por acuerdo del H. Comité Ejecutivo
de este Banco Central en Sesion Ne 915 efe:tuada el
4 de junio ppdo.

Estas normas que reemplazan el anexo de nues-
tra Circular N° 2146 del 5 de ju io pasado, entraran
€D vigencia a contar de esta fecha, con la sola ex-
Cépcion de la opeiacién indicada en los puntos 3.9 ¥
3.18, que 1o haran una vez que la Superintendencia
de Bancos emita .a circular con normas contables para
SU registro por parte del sistema bancario.

CIRCULAR N° 2.170

Amplia plazo embarque en importacién de
plétanos

Santiago, 14 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesioq N° 930, celebrada el 13 de agosto en curso,
acordé que en casos calificados se podra prorrogar por
un plazo méaximo de 30 dias el plazo de embarque en
operaciones de importacién de p.atanos.

CIRCULAR N° 2.171

Modifica Anexos de Circular N° 2.076
Santiago, 14 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesion N.o 930, celebrada el 13 de agosto en curso,
acordo traspasar del Anexo 2 al Anexo 1 de la Circular
N° 2076, de fecha 5 de abril de 1974, las siguientes
g.osas de 1a Lista de Mercaderias de Importacion Per-
mitida:
Partida Glosa
87.02.102
87.02.193

Vehiculos tipo jeep.

Vehiculos tipo jeep, con traccion en las cua-
tro ruedas, sin cabina ni puertas laterales y
cuya caja de caiga forme un solo cuerpo
con el sector del conductor.

Como consecuencia de lo anterior, ambas giosgs
estaran afectas a la obligacion del 10.000% «de depd-
sito previo.

CIRCULAR N° 2.172
Santiago, 16 de agosto de 1874

tar de esta fe-
Pone en su conocimiento que a con e 4
cha toda operacién presentada con cargo a algiin Cré

dito Externo y toda solicitud de Importacién con Co-
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bertura Diferida (Crédito de Proveedores) que requie-
ra Garantia Bancaria para su formalizacion, debera
contar con la aprobacién y compromiso de la Em-
presa Bancaria de otorgar el aval en las con'dlclo-
nes indicadas a la presentacién de la operacion, en
caso que ésta sea aprobada por el Banco Central de

Chile.

CIRCULAR N° 2.173

Pago importaciones de libros en general.
— Modifica Circular N° 2.05%

Santiago, 21 de agosto de 1974

El Comi‘é Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesién N° 931, celebrada el 20 de agosto en curso,
acordé modificar la resolucién adoptada en Sesion N°
893 y comunicada por Circular N¢ 2059, del 15 de fe-
brero del presente afo, en el sentido de que el plazo
maximo para la cancelacién por parte del importador
de las divisas correspondientes a importaciones de li-
bros, serd de 360 dias contados desde la fecha de
embarque de la mercaderia en lugar del que se esta-
b.ecié en esa oportunidad.

CIRCULAR N° 2.174

Importaciones de vehiculos por la via del
blanqueo. Complementa Circular N° 2.097

Santiago, 21 de agosto de 1974

!5:1 Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesién N° 931, celebrada el 20 de agosto en curso,
aic’ordé complementar Ja resolucién adoptada en Se-,
sion N¢ 909 y transcrita por Circular No 2097 de fecha
8 de mayo de 1974, relativa a Ia tolerancia permitida
para las importaciones realizadas al amparo del De-
creto Ley N? 110 sobre blanqueo de capitales, en el
sentido de facultar, en el caso de aumento ue’ precio
de mercaderias provenientes de paises limitrofes que
no estén adecuadamente cubiertas con el monto blan-
queado, para presentar Registros de Importaciéon de
acuerdo a esas normas por un monto to‘al equivalente
al 15% del valor Fob. Frontera cuando se trate de al-
guno de los tipos de vehiculos incluidos en el Anexo
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de la Circular N° 2044, de fecha 17 de enero ge
1974.

Dichas divisas serdn adquiridas al momento de]
pago de la respectiva importacién al tipo de campig
del mercado de corredores vigente a la fecha de ag-

quisicion.

CIRCULAR N° 2.175

Tasa de interés aplicable a depésitos en” mo.
neda extranjera constituidos en el Banco del
Estado de Chile o en los bancos comerciales

Santiago, 21 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesion N© 931, ce.ebrada el 20 de agosto en curso, acor-
dé que las instituciones bancarias y el Banco del Es-
tado de Chile podran pactar libremente tasas de in-
terés sobre los depdsitos a plazo en moneda extran-
jera que reciban de sus clientes y publico en general.
Talss depositos, al vencimiento del o de los plazos es-
tipulados, podran ser girados libremente por los inte-
resados como también podran ser.o los intereses que
generen en moneda extranjera.

Sin embargo, los depdsitos generados en virtud de
lo dispuesto en el Decreto Ley N° 110, modificado por
el Decreto Ley N? 176, sobre blanqueo de capita'es, se-
guiran sujetos a lo establecido en el ar‘iculo transito-
rio de la Circular N° 2133 de 17 de junio de 1974.

Quedan derogadas las disposiciones contrarias al
presente acuerdo con la tnica excepcién de lo sefia-
lado en el parrafo precedente.

La Superintendencia de Bancos, en uso de sus
atribuciones determinara los procedimientos y normas
contables ap.icables a estas disposiciones.

CIRCULAR N° 2.176

Cuotas de viaje a Espana e ltalia
Santiago, 21 de agosto de 1974

Esta Gerencia acordé que a contar de esta fe§ha'
las Empresas Bancarias que vendan cuotas de viaje
a las personas que se dirijan a Espafia e Italia, debe-
rén hacerlo en efectivo Pesetas y Liras respeciiva-
mente,



En caso de que esa Instituciéon no mantenga posi-
cion en dichas monedas, éstas deberan ser solicitadas
a este Banco Central.

CIRCULAR N° 2.177

Convenio Chileno-Argentino
Santiago, 23 de agosto de 1974

Se agradecerd se¢ sirva agregar en la némina de
Casas de Cambio autorizadas tinicamente en remesas
de turismo (Anexo III) a:

CASA NORTE S. R. L.

Sarmiento 590, Buenos Alres.

MARCELO GUITELMAN

Maipt 483, Buenos Aires.

MAZZA HERMANOS SOCIEDAD ANONIMA
COMERCIAL

Belgrano 392, Posadas, Provincia de Misiones.

CIRCULAR N° 2.178
Modifica tipos de cambio
Santiago, 26 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Centrgl en
su Sesiéon N© 932, celebrada el dia de hoy, acordé que

2 contar del 27 de agosto en curso, el tipo de cambio
del mercado bancario esto es el aplicable a las ope-
raciones a que se refieren los N.os 7°, 82 y 119 de la
Circular N? 1972 del 30 de septiembre de 1973 y sus
modificaciones posteriores, sera de E° 930.— por délar
0 su equivalente en otras monedas extranjeras.

Resolvi6 ademés el Comité Ejecutivo que a con-
tar desde esa misma fecha el tipo de cambio del
mercado de corredores, vale decir el aplicable a las
operaciones a que se refiere el No 189 de la citada
Circular, sera de E® 990 por délar o su equivalente en
otras monedas ex‘ranjeras,

Los saldos sobrecomprados que las empresas ban-
carias autorizadas tengan en su cuenta de “Conver-
sién” tanto del mercado bancario como de corredores,
al cierre de sus operaciones del dia 26 de agosto de
1974, serdn vendidos de inmediato a este Banco Cen-
tral al precio vigente en dicha fecha.

CIRCULAR N° 2.179

Auteriza a Banco de Valdivia para operar en
mercado de corredores y

Santiago, 29 de agosto de 1974

El Comité Ejecutivo de este Banco Central en su
Sesion N9 933, celebrada el 27 de agosto en curso,
acordé autorizar al Banco de Valdivia para operar en
el mercado de corredores, asigniandole para tal efecto
una posicién de sobrecompra de US$ 10.000 —
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Acuerdos del Comité Fiecutivo

SESION N° 61 (2.429)
Certificado

Santiago, 31 de julio de 1974

El Gerente Secretario General certifica que el Co-
mité Ejecutivo del Banco Central de Chile, en con-
formidad con la autorizacién otorgada por el decreto
ley N° 7, del 24 de septiembre de 1973, y en uso de
las facultades que le confiere el articulo 42, letra d),
del DFL. N9 247, de 30 de marzo de 1960, organico de
esta Institucion, acordé lo siguiente:

“Modificar la tasa basica del 809 sobre los dep6-
sitos en moneda chilena exigibles a la vista, de la
Cuenta Unica Fiscal, calculada sobre €l monto del pro-
medio diario a que estos depoésitos alcanzaron en el
mes de diciembre de 1973, rebajandola a un 60% que
se ap’icara sobre dichos depdsitos.

“No obstante, se deja en claro que es‘a medida
se toma en caricter excepcional y por un plazo que
no excedera de 60 dias a contar del 19 de agosto de
1974”,

SESION N° 928

Subgerencia de Punta Arenas. Distribucién
de Presupuestos

Santiago, 6 de agosto de 1974

§e' acordé permitir la libre distribucién por el
Comité Local de Punta Arenas, de los presupuestos de
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articu'os esenciales, otros esenciales y esenciales pres-
cindibles.

Al mismo tiempo, se mantienen vigentes todas
aquellas disposiciones del acuerdo adoptado en Se-
sion N° 897 (Transcripcion Oficial N? 834), en cuanto
no se contrapongan con el presente acuerdo.

El Comité Ejecutivo acordo, asimismo, derogar los
N.os II y IV del Reglamento para la impo:taciéon de
vehiculos en las zonas regidas por la Ley N9 12.008,
establecido en Sesion N? 824 (Transcripcion Oficial N?
761) y modificado en Sesion N° 838 (Transcripeion Ofi-
cial N° 775), que se refieren a la importacion de
“camiones, chassis y furgones de mas ide 1.500 kilos
de carga” y a la importacion de “buses, chassis para
buses, taxibuses y chassis para los mismos”, respectiva-
mente, quedando en consecuencia la asignacion de es-
tos vehicuios sujeta al criterio del Comité Local de
esa ciudad.

SESION N° 930

Modificaciones al Reglamento para la impor
tacién de vehiculos en Chiloé, Aysén
y Magallanes

Santiago, 13 de agosto de 1974

Se acordé introducir las siguientes modif‘icwmne:
al Reglamento paia la importacién de vehiculos €



as por la Ley N¢ 12.008, establecido en
Az.onas‘, rggdy mp(::ilﬁcado en Sesion N? 824, Trans-
S::l(“r‘;nr:s Oficiales N.os 635 y 761, respectivamente:
cript
) Reemplazar el N°? 3% del punto I por el si-
a

guiente:

) ‘ Uss
el va'or del vehiculo no ‘exceda de
30(,:9__ ?‘g;. o US$ 3.900.— Fob. Fron'era.

b) Agregar al Ne 69 del punto II lo siguiente:

Los funcionarios piiblicos encasillados en la Es-
cala Unica y los miembros de las Fuerzas Armadas y
de Carabineros que sean tras adados por orden supe-
rior a una zona que no goce de los beneficios de Ja
Ley N¢ 12.008, multiplicaran por 3 con un tope de 200

puntos el puntaje asignado a los afios de trabajo o
residencia en la znna.
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Disposiciones Legales

PRINCIPALES DISPOSICIONES LEGALES, REGLAMENTARIAS Y
ADMINISTRATIVAS DE CARACTER ECONOMICO, PUBLICADAS
EN EL DIARIO OFICIAL DE AGOSTO DE 1974.

CAMB'OS Y COMERCIO EXTERIOR

Decreto Ley N° 583

Ministerio de Hacienda del 10 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 16 de agosto de 1974.

Autoriza la libre importacion, sin pago de grava-
menes aduaneros, a la Sociedad Biblica Bautista.

Decreto Ley N° 589

Ministerio de Hacienda del 11 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 22 de agosto de 1974

Libera de derechos aduaneros a vehiculos a que
se refiere la Ley N° 17.361.

Decreto Ley N° 621

Ministerio de Hacienda del 19 de agosto de 1974; pu-

blicado en el Diario Oficial del 22 de agosto de 1974.

Libera de los derechos

que sefiala a mercancias
que indica.
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Decreto N° 616

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién
del 25 de julio de 1974; publicado en el Diario Oficial
del 1° de agosto de 1974.

Amplia contingente de exportacién de semilla de
cafiamo.

Decreto N° 417

Ministerio de Economia, Fomento y Recon;truoclén
del 25 de julio de 1974; publicado en el Diario Oficial
del 2 de agosto de 1974.

Incluye la glosa que indica en la lista de merca-
derias de importacién permitida.

Decreto N° 438

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstl.'uccoig’_’
del 1° de agosto de 1974; publicado en el Diario
cial del 9 de agosto de 1974.

Amplia contingente de exportacion de cera de
abejas.



Decreto N° 439

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién
del 1° de agosto de 1974; publicado en el Diario Ofi-
cial del 9 de agosto de 1974.

Fija contingente de exportacién para tripas de
ovino.

Decreto N° 440

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion
del 19 de agos‘o de 1974; publicado en el Diario Ofi-
cial del 8 de agosto de 1974.

Fija contingente de cecinas elaboradas de carne
de vacuno y cerdo.

Decreto N° 470

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion
del 8 de agosto de 1974; publicado en el Diario Ofi-
cial del 23 de agosto de 1974.

Fija contingente de exportacién de afrecho de
Taps.

Decrefo N° 485

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién
del 23 de agosto de 1974; publicado en el Diario Ofi-
cial del 26 de agosto de 1974.

Levanta prohibicién y fija contingente de expor-
tacion para lentejas de consumo interno.

Decreto N° 1.088

Ministerio de Hacienda del 11 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial idel 2 de agosto de 1974

Rebaja derecho ad valorem a importacién de mer-
cancias que indica.

Decreto N° 1.089

lt\:ﬂmsteno de Hacienda del 11 de julio de 1974; pu-
cado en el Diario Oficial del 3 de agosto de 1974

Modifica arancel aduanero.

Decreto N° 1.090
Ministerio de Hacienda del 11 d
e ju'lo de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 12 de agosto de 15’:1.
Modifica partida 00.04 del arancel aduanero.

Decreto N° 1.105
M!nlsterio de Haclenda del 15 de julio de 1974; pu-
biicado en el Diario Oficial del 16 de agosto de 1974.

Deroga partida 00.03, Seccién 0, Capitulo 0, del
arancel aduanero.

Decreto N° 1.125

M:misteno de Hacienda del 18 de juio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 7 de agosto de 1974.

Rebaja derecho ad valorem que indica del aran-
Ce. acuanero.

Decreto N° 1.130

Ministerio de Hacienda del 19 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 7 de agosto de 1974.

Rebaja derecho ad valorem a bienes de capital
que indica.

Rectific. Decreto N° 1.130

Publicada en el Diario Oficial del 27 de agosto de 1974.

Decreto N° 1.131

Ministerio de Hacienda del 19 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 2 de agosto de 1974.

Modifica decreto de Hacienda N¢ 609, publicado
en el Diario Oficial del 7 de mayo de 1974.

Decreto N° 1.132

SR s o o74; pu-
Ministerio de Hacienda del 19 de julio de 1974;
b icado en el Diario Ouicial del 20 de agosto de 1974

sSuspende derechos especificos y ad valorem a las
mercancias que indica.
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Decreto N° 1.135

julio de 1974; pu-

] del 22 de
Ministerio de Hacienda de agosto de 1974.

blicado en el Diario Oficial del 21

afectan a la im-
Rebaja derechos aduaneros que . - I
portacion del cuero “de equinos” que se c.a.siix;:a
en la Subpartida 41.01.03 del Arancel Aduanero.

Decreto N° 1.156

Ministerio de Hacienda del 24 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 9 de agosto de 1974.

Exime de los tribu‘os que sefala, Ja internacion
de las mercancias que indica.

Decreto N° 1.198

Ministerio de Hacienda del 30 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 8 de agosto de 1974.

Exime del impuesto del 109% que estab’ece el ar-
ticulo 44 de la Ley N? 17564 y de la tasa de
despacho a la importacién de la mercancia que
indica.

Decreto N° 1.211

Ministerio de Hacienda del 31 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 12 de agosto de 1974.

Rebaja derechos de importacion a la mercancia
que indica.

Decreto N° 1.216
mterio de Hacienda del 31 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 20 de agosto de 1974.

(171;)';117 ementa Decreto de Hacienda N¢ 1.013, de

Decreto N° 1.247

mmsuﬂo de Hacienda del 7 de agosto d= 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 30 de agosto de 1974,

Modifica la Partida 00.19 del Arancel Aduanero.
1164

CREDITOS EXTERNOS
Decreto N° 1.097
Minis‘erio de Hacienda del 12 de julio de 1974; py-

blicado en el Diario Oficial del 3 de agosto de 1974
Modifica Arancel Aduanero.

Decreto N° 1.104
Ministerio ‘de Hacienda del 15 de julio de 1974; pu-
bicado en el Diario Oficial del 24 de agosto de 1974,

Modifica Decreto del Ministerio de Hacienda
No 1.101 de 1973.

Decreto N° 1.170

Ministerio de Hacienda del 25 de julio de 1974; pu-
bicado en el Diario Oficial del 16 de agosto de 1974.

Autoriza convenio de consolidacion que indica.

Decrete N° 1.174

Ministerio de Hacienda del 25 ide julio de 1974; pu-
b.icado en el Diario Oficial del 16 de agosto de 1974.

Autoriza convenio de consolidacién que indica.

Decreto N° 1.250

Ministerio de Hacienda del 7 de agosto de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 26 de agosto de 1974

Autoriza contratacion e crédito externo.

DEFENSA NACIONAL

Decrete N° 485

Ministerio de Defensa Nacional del 10 de junio "’;
1974; publicado en el Diario Oficial del 24 de agos
de 1974.

Repone provisionalmente y mientras s€ dictan
normas definitivas sobre constitucion, a‘tribucitl)—
nes y procedimientos de las Cortes Mantlmaste';
vigencia del Titulo XI “Sumarios por acciden “
maritimos” del Tratado Octavo de la Ordenst?
'de la Armada.



Decreto N° 529

Ministerio de Defensa Nacional del 8 de julio de
1974; publicado en el Diario Oficial del 12 de agosto

de 1974.
Crea Comision del Cédigo Aeroniutico Chileno,

EDUCACION

Decreto N° 741

Ministerio de Educacién Publica del 25 de julio de
1974; publicado en el Diario Otficial del 3 de agosto
de 1974.

Fija reglamento de los Centros de Alumnos de
los establecimientos educacionales fiscales y par-
ticulares de Educacién Media.

INTERIOR
Decreto Ley N° 604

Ministerio del Interior del 9 de agosto de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 10 de agosto de 1974.

Prohibe el ingreso de personas al territorio na-
cional en los casos que indica.

IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES
Decreto Ley N° 592

Ministerio de Hacienda del 11 de julio de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 21 de agosto de 1974.

Dec'ara aplicables a la Compafiia Minera Andina
las disposiciones que sefiala.

Decreto Ley N° 619

M_inisterio de Hacienda de! 19 de agosto de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficia! del 22 de agosto de 1974.

Aplica los impuestos que sefiala.

JusTICIA
Decreto N° 723

’Q’i.‘“istmo de Justicia del 17 de junio de 1974; pu-
‘tado en el Diario Oficial del 9 de agosto de 1974

Fija te}'rltotlos jurisdiccionales de los Juzgados
del Crimen de Mayor Cuantia de los Departa-
mentos de Santiago y Presidente Aguirre Cerda.

Decreto N° 940

M}nlsterio de Justicia idel 9 de agosto de 1974; pu-
bicado en el Diario Oficial del 30 de agosto de 1974

Fija cuantias, multas y consignaciones reajusta-
das en cump imienfo articu'o 9°¢ de la Ley N°
16.437.

Reciificacién Decreto Ley N° 559

Pub’icada en el Diario Oficial del 17 de agosto de
1974.

RELACIONES EXTERIORES

Decreto Ley N° 616

Ministerio de Relaciones Exte:iores del 19 de agosto
de 1974; publicado en el Diario Oficial del 26 de
agos'o de 1974.

Aprueba Convenio Bésico suserito entre Chile y el
Programa Mundial de Alimentos de la Organiza-
cion de las Naciones Unidas para la agricultura y
la a imentacion.

Decreto Ley N° 617

Ministerio de Re aciones Exteriores del 19 de agosto
de 1974; publicado en el Diario Oficial del 26 de agos-
to de 1974.
Aprueba convenio entre la Republica de Chile y
la Republica Federativa del Brasil sobre trans-
po. te maritimo.

Decreto Ley N° 618

Ministerio de Relaciones Exteriores del 19 de agosto
de 1974; publicado en el Diario Oficial del 26 de agos-
to de 1974.

Aprueba Convenio Chi'eno-Argentino de transpor-
‘e terrestre en transito para vincular dos puntos
de un mismo pais.
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Decreto N° 422
1 3 de julio de
Ministerio de Relaciones Exteriores de
1974; publicado en el Diario Oficial del 6 de agosto de
1974.
Aprueba protocolo relativo a las negociaciones co-
me ciales entre paises en desarrollo.

SALARIOS Y SUELDOS

Decreto Ley N° 626

Ministerio de Hacienda del 26 de agosto de 1974; pu-
blicado en €l Diario Oficial del 31 de agosto de 1974.

Sustituye, a contar del 1 de enero de 1974, 1a ubi-
cacién en la Escala Unica de Sue'dos de los per-
sona'es de los servicios que indica. Otras disposi-
ciones.

TRABAJO
Decreto Ley N° 603

Ministerio del Trabajo y Prevision Social del 5 de
agosto de 1974; publicado en el Diario Oficial del 10
de agosto de 1974.

Crea sistema de subsidios de cesantia para los
trabajadores de los sectores privado y publico.

Decreto Ley N° 627

Minis‘erio del Trabajo y Previsién Social del 26 de
agosto de 1974; publicado en el Diario Oficial del 30
de agosto de 1974,

(_:oilcede bonificacion a los trabajadores que se-
fala.

Decreto N° 105
Ministerio del Traba

Junio de 1974; pubii
de agosto de 1974.

0 y Previsicn Social del 24 de
cado en el Diario Oficial del 10

Modifica programa Drovisional del sistema Gnico
de prestaciones familiares aprobado por el Decre-
to Supremo N¢ 38, de 1974,
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VARIOS

Decreto Ley N° 591
Ministerio de Hacienda del 11 de julio de 1974; pu-
blicado en e. Diario Oficial del 16 de agosto de 1974,

Modifica inclso primero del Art. 69 de Ja Ley o
16.282.

Decreto Ley N° 620

Ministerio de Haclenda del 19 de agosto de 1974; pu-

blicado en el Diario Oficial del 22 de agosto de 1974.
Modifica el articulo 7° de la Ley 8.403.

Decrefo N° 183
Ministerio de Agricu'tura del 9 de agosto de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 26 de agosto de 1974,

Aprueba el reglamento del Decreto Ley N° 500,
de 1974, que fija el régimen provisional para las
operaciones de pesca, de barcos de bandera extran-
jera en aguas bajo la jurisdiccién nacional.

Decreto N° 409

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién
del 23 de ju'io de 1974; publicado en el Diario Oficial
del 21 'de agosto de 1974.

Reglamenta plan del nuevo empresario.

Decreto N° 454

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruceion
del 8 de agosto de 1974; publicado en el Diario Ofi-
cial de! 21 de agosto de 1974.

Crea Comité Econémico de Ministros.

Decreto N° 1.209

Ministerio de Hacienda del 31 de julio de 1974;1;3’}14-'
bicado en el Diario Oficial del 12 de agosto de

Reglamenta articulo 9¢ del Decreto Ley N® 369



Decreto N° 1.226

Ministerio de Hacienda del 19 de agos‘o de 1974; pu-
blicado en el Diario Oficial del 28 de agosto de 1974.

Reglamenta articulo 25 del Decreto Ley N¢ 534, del
22 de junio de 1974.

Decreto N° 1.308

Ministerio de Hacienda el 22 de agosto de 1974; pu-
b'izado en el Diario Oficial del 28 de agosto de 1974.

Autoriza al Tesorero General de la Repib'ica para
emitir y colocar pagarés de Tesoreria que indica.

Resolucién N° 188

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstrucecién,
Direccion de Industria y Comercio del 19 de agosto de
1974; publicada en el Diario Oficial del 20 de agosto
de 1974.

Modifica resolucion N° 153, de 24 de junio de 1974,
de 'a Direccion de Industria y Comercio, sobre
obligacién de sefialar precios en avisos publicita-
rios.

Resolucién N° 190

Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccién
del 20 de agosto de 1974; publicada en el Diario Ofi-
cial del 21 de agosto de 1974.

Modifica resolucién N¢ 188, de 1974, de la Direc-
cion de Industria y Comercio.

VIVIENDA
Decreto Ley N° 572

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo del 8 de jullo
de 1974; publicado en el Diario Oficial del 1° de agos-
to de 1974,

Modifica decreto ley N¢ 534.

Decreto Ley N° 598

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo del 11 de ju'io

de 1974; publicado en el Diario Ofi ?
e cial del 19 de agosto

Modifica la Ley N° 16,959,

Decreto Ley N° 602

Ministerio de la Vivienda y Urbanismo del 5 de agos-

to de 1974; publicado en el Diario Oficial del 7 de
agosto de 1974.

Otorga al Ministerio de la Vivienda y Urbanismo
la facultad que indica.

Aviso del Ministerio de la Vivienda
y Urbanismo

Publicado en el Diario Oficial del 23 de agosto de 1974.

Fija el valor provisional de la cuota de ahorro por
el periodo comprendido entre el 11 de septiembre
al 10 de octubre de 1974, en la cantidad de E° 451
(cuatrocientos cincuenta y un escudos).

Aviso del Ministerio de la Vivienda
y Urbanismo

Publicado en el Diario Oficial del 23 de agosto de 1974.

Fija el valor provisional de la unidad reajustable
por el periodo comprendido entre el 12 al 30 de
sep‘iembre de 1974, en la cantidad de E° 161.—
(ciento sesenta y un escudos).
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Santiago, 1974. 388 p.
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panoamericana. Santiago. Fondo Histérico y Bi-
bliografico José Toribio Medina, 1958. 3 v.

EINZING, Paul. The destiny of gold. London, Mac-
millan, 1972. 128 p.
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table interest rates. London, Macmillan, 1973. 109 p.
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don, Macmillan, 1972. 461 p.
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Washington D. C., 1972. 83 p. A
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Santiago, Banco Central de Chile, 1974. 63 Dp.
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Version de dos c'ases ‘dictadas en enero de 1974
en el Depar‘amento de Extension Universitaria de
la Universidad de Chile. Santiago, Banco Central
de Chile, 1974. 71 p. . L

MENENDEZ, Pedro. Politica monetaria e inversién pu-
blica, por Pedro Menéndez y Juan Carcelén. Rio
de Janeiro, Inst. Brasileiro de Mercado de Capitais
1974. 68 p. ]
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ington D.C., Banco Interamericano de Desariollo,
1973. 106 p.
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UNITED Nations. Economic Comission for Latin Ame-
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Algunas experiencias y situacién actual del pro-
ceso de planificacion en Panama, por José B.
Sokcl. Madrid, CIDES, 1973. 12 D.
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A.); por Marcelo Silva Iribarne y Luis Herrera
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Martin Esteve. México, Ed. Diana, 1972. 462 p.

DAHL, Robert A. Andlisis sociolégico de la politica.
Barcelona, Editorial Fontanella, 1968. 144 p.
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|ESTADISTICAS MONETARIAS

Sistema Monetario: activos y pasivos

(En millones de escudos)

—_—
OBLIGACIONES
- s cRngTOINTERNO MOUONETAKIAS
interna- Seator Otros ac- s TOTAL - Bonos  Capital
FINE i ab.  Are tivos y uma ero hipotec, Teservay
DE - “::t‘-ll“ Fisco Tn Propie:ad Sector pasivos €14+7) circu- Cuasi-  del Beo, y
|mupicip. hsdgu;:l 1’; privado netos (2a16) (9al12) lante dinero  Estado utilidug
1x1
" . s 4 6 7 8 9 10 11 1
1968 206 4978 834 — 4747 — 1701 8 858 9124 5423 2572 5 1124
1969 1874 6756 1004 _ 6100 — 2430 11430 13 304 7743 4012 3 1548
1870 3723 0087 2309 — 8191 — 2545 17042 20765 12094 5439 3 3200
wn — 63 23385 9968 — 11888 — 7376 37865 37802 25838 9177 12 2778
1972
Die. —12288 58205 37868 3143 22753 —12775 109 194 96 906 70 484 20 165 3 6254
1973
Mar, —14404 67976 50200 9938 27278 —19093 136 299 121 895 92 201 22 894 4 6790
Abr. —I15555 71949 55288 12999 29285 —18767 150 754 135 199 102 601 24 289 8304
Moy. —15234 79028 67116 10741 31903 —21450 167 333 152 099 115 288 24 634 5 9172
Jun, —41610 132887 64705 43795 19459 —35176 225670 184 060 141 536 33240 4 9280
Jul. —42385 133848 75333 48858 19862 —35033 242868 200483 153277 38054 6 9 146
Ago. —44080 141983 81285 47242 31901 —41 725 260 686 216 606 166 402 40 280 6 9918
Sep. —44239 144415 89331 59002 24177 —31067 285858 241619 188499 42157 5 10958
Oct, —185353 379466 120646 114613 35 026 —151678 498073 312720 207 653 86 367 8 18692
Nor.  —I81762 397088 140315 117887 55681 —169350 541612 359850 249311  B7585 s asdl
Dic, — -
ic. 276920 546946 185707 125 192 59295 —96483 820 657 543 737 361786 135533 0 46418
1974
Ene, —274731 5556 18
= g 32 210802 138068 69 107 —138 899 834 710 559 979 411 347 115914 0 327
J = 62 56228 731
= S 7 220695 1380987 71746 — 86038 907 677 655 415 469 804 113 880 0 7k i
5 — 623 312 51
217209 143474 81356 —149823 915528 672110 467370 124230 o
—//

1/ Incluye Crid. para Importac.

1172




Composicién del dinero y del cuasidinero:

Banco Central, bancos comerciales y Banco del Estado

(En mi'lones de escudos)

DINERO CIRCULANTE

Sector Privado

Billetes Dinero giral Dinere
y mo- Dinero de inst. du‘:::ar
FINES nedas Dinero S gl piib’icas
DYENE en libre giral il del ¥ munici- Arn;a ds SUMA
cirru- fisco palidades Pgw!ednd
lacién If‘dri:tl.n’
1 )
( @ (O] ) Q) (e
1969 2 360 3697 6057 426 1 26
e 8073 13514 o Daa 580 f40n = 13094
1971 21487 900 3451 = 25 838
1972 Dic. 28 231 25 880 54111 5395 10978 . 70 484
1973 Mar. 37039 36 159 73 198 5916 13 087 —
Abr. 39338 36575 75013 12273 14 415 = 132%
May. 44 647 42 420 87 067 15 051 16 170 = 118 288
Jun. 51732 45616 97 348 16 602 200985 6 600 141535
Jul. 60 439 51961 112 400 13 459 8278 10 140 1‘1377
Ago. 70996 52 543 123 539 7959 12272 21632 166 404
Sep. 76 437 58531 134 068 12 501 13477 27554 188 500
Oct. 65 758 80 243 146 001 8404 19 543 33 705 207 652
Nov. 72 756 102 816 175 572 13 182 22735 37822 249311
Dic. 95 656 132 611 228 267 56 498 24471 52550 361 786
1974 Ene. 103 208 150 001 253 209 63 231 22 356 72 550 411346
Feb. 110 724 170 138 280 862 72264 40973 66 705 460 804
Mar. 139 504 187 721 327225 24 768 33543 813834 467370
CUASIDINERO
Sector Privado Fisco Inst. Piibl. y Munic. Sector APS. y Mixta
Depé- Depé- ,  Deps W4 T
Depé- mfs a Depb- sitos a Depo- ultos a D_e(po~ ll;:::: e
FINES it 1 sitos lazo sitos plazo 108
DE e:: :o— yP :hz: SUMA e:r‘ mo- yl'J aho- SUMA enmo- yaho- SUMA enmo- ysho- SUMA TAL
neda o en neda To en neda TTo en neda A :“
extr, m/cte. extr. m/cte. extr. m/cte. extr. m/cte.
(8) 9) (10) (11) (12) (13) (14) (15) (16) 17) (18) (19) (20)
= o — 401
1969 711 2539 31280 426 78 504 159 99 258 — = s
1970 1091 3767 4 858 135 101 236 220 145 365 - = = N
2 198 490 — 9176
1971 1060 7214 8274 243 169 412 29
ey = = — 20165
1972 Dic. 1852 15661 17513 722 606 1328 803 521 1324
. 0 — = — 22894
1978 Mar. 2230 17750 19980 196 1010 1206 - e LU e T >, — 24289
Abr, 2411 18147 20558 309 1167 1476 1190 846 2036 — — — 24836
May, 2180 19007 21187 445 968 1413 = i DO
878 1220
Jun. 5308 20572 25880 1184 1000 2293 Ega‘}g gg; 3887 025 1387 2312 38055
I 5173 ad74a M 27oTeRD /48 S BH07 A EET 4512 826 5138 1060 1304 2454 40280
Ago. 5284 24274 29558 1738 1392 3130 e
5724 1025
S 528 2so00 siug 136 1267 2613 SER O0 pisi 43 1e41 6007 8636
Oct. 21028 27450 48478 5401 1940 7341 o 032 28023 4387 1898 6285 87586
Nov. 15572 29203 44865 6250 2161 8411 27
. 42 1172 29014 5226 1840 7066 135532
Dic. 16283 7 50 2463 9013 278
4156 90439 65
1974 F, (1504 1104 12698 6151 1310 7461 115915
re.  13P84 69157 83041 7064 5651 12715 2207 1097 13304 5710 2170 7880 113 879
I-n‘;b. 14546 70719 85265 5156 2184 7340 :2 2% 1002 13746 3960 2066 6026 124231
e 15755 71607 87362 13627 3470 17097
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Emisién: Banco Central

(En millones de escudos

)

CREDITO INTERNO EMISION Billstes Caja Dapts, g,
_C R ———&@&  Capl- Depbd- Otros ¥ e dabeos, oy
Activos R tal, re- tos en  acti- TO-  Sector mdas. bancos eomer,
netos Sector servas monsda vos y TAL  priva- en libre com.y YBco. sitos
- Banco Entid.  Area Sec i- do circu- - en,
FINES sobre Ban: . abl. Social priva- Sums provi- extr. pasi. y reu Beo. Estade et
DE: elex- co» del  Fisco publy ot & siones y oro vos QGENE- banca- lacién del  en md,, s
terior comer- Estado munic. & J y util. netos  RAL rio Estado  cte, ::'
§1) S cinlas Adm.
—
__ s07 7855 — 303 -554 -4001 5049 43830 2360 596 1368
1969 2052 412 2;: :;gg T :;; — 745 11006 —1519 -790 4789 7028 7710 4381 844 2464 :::
::: }222 i:: 1 237 22624 7292 415 32202 2833 651 8856 21213 21078 8973 1427 10427 1y
Lm _6631 1674 5220 56542 28646 3143 499 95724 4954 _1 869 _25268 57002 56309 28231 5507 22474 1
e,
1973 _5042 -1425 27297 75102 74406 37039 7381 29
66336 39265 9938 1030 118038 g 841 g4y
M;" :: ?;: 1 23: 333 70348 43170 12999 1206 130009 —6531 —2016 —27410 85028 85002 39338 7248 38284 1045
:4.; Tsos4 797 476 77532 55790 10741 1398 146734 —7206 -2316 -31083 98060 96924 44647 7024 45141 124
A i 6069 -53576 122103 119661 51732 7853 598g2
o 00 595 130071 63741 14257 2222 212386 9377 1636
1:’," .;; ::; gyg 606 132430 72671 18201 2626 227606 —9 449 8802 50969 135206 133866 60439 8880 64357 153
Ago. 26138 805 2530 140535 80218 22005 2 683 240 685-10592 9742 53 106 150107 148392 70996 9286 67777 2048
Sep. _25445 1287 3003 142722 88392 23031 2 787 263022_11738 10995 45430 169 405 167443 76437 17666 73043 2289
Oct. 06568 1130 5803 373145 119120 29384 5640 534 312 _9 778 —42 094 _199 553 186319 181132 65758 27271 87688 560
Nov. _88486 1335 8532 300012 138 762 31666 5804 576 111 —9 736 -39 523 215208 223 068 216241 72756 30326 112799 7187
Dic—153 105 914 7586 530053 183 205 37416 6838 775 102-48 466 —46 617 100 496 327 418 310 627 95656 40384 17397617402
1974
Fre_142 193 045723415 548 083 208 262 37217 6 625 B33 050_33 451 —27 595 261 253 368 577 362 544 103 208 50 B44 207872 6651
Feb—113 680 26 528 30465 555002 216328 37 123 6271 871 717-55 506 —27 010 —232 669 442 852 420 667 119 724 60 307 240005 22816
Mar— 83574 13013 30896 550 937 214 786 36 752 6 151 861 535-62 342 41 084 —255 663 418 872 413 305 139 504 62 964 210082 6327
Billetes emitidos: Banco Central
(En miles de escudos)
CORTE
FINES ¥° 0 005 TOTAL
DE: 17:0 01 $100 €500y $1.000 $5000 $ 10.000 $50.000 E° 100 E° 500 E° 1,000 E° 5.000 *
E°002 & 50 E°050 yE°1 yE°S5 yE° 10 yE°50
1989 406 2279 15876 61378 06400 107415 655760 1335960 = = — 2365483
1970 406 2964 10R17 81151 142503 264 531 927072 3818 655 — — L& 5256307
191 405 3425 23541 86774 125701 433 670 219403 8794424 — — 9/68738
1972
Dic. 405 3517 28212 138800 199826 758 411 884367 15473907 17734326 — = as2a186l
1973
Mar. 405 351 "
e 3“; 315 136553 205145 795529 915255 13322 136 30 204 048 — “ﬂan
. 282:: 134530 202580 818 R42 935389 12187911 34085 140 — - ‘53:795
i s o 135042 202355 837067 968 156 12354 696 38 577 945 — =~ 53731&&
Tol. 405 3511 28398 11;?3(;;; 1132 686 864 354 993223 12900998 45 650 867 == & ;‘1) 199912
Afo. 405 3511 28558 ieeoot 314 000692 1019807 14694806 51042045 3 186556 = 81968620
S e n 189864 924199 1066741 15489102 53067218 11069 614 pt 7238309
Oct. 405 3605 28545 :;;gég ig:;sﬁ 941240 1074473 15829794 52 704 682 26339 369 - 344H6$
Hor. 405 3510 2743 yiD 1n7® 947494 1071643 13923069 46965805 31227074 Tasa 10690698
B i s 39 948333 1063647 11199161 43300956 46208936 386046 pes
it 26221 162608 1001480 1108480 10141566 40485495 58587471 25825610 1
Ene. 405 3509 25878 1 5 588507
Feb. 405 3500 25687 1}222; ::ggig 999428 1079889 9123994 30871272 58679 749 54529333 :gzsyzu
Mar. 405 3509 25075 113469  1ayo 1032626 1097004 8500009 23224458 55362857 92929 o 211 503 865
3 1070140 1195832 8578174 20080274 50035959 1302509
(*) No se incluyen los bil} isd
08 bilietes provisionsles; su monto es de alrededor de 9 mil escudos. * Cuadro rectificado.
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Colocaciones en moneda corriente (*)
(En mi'lones de escudos)
SECTOR PUBLICD

Créditos SECTOR ector
Institucio- al Area  Munici- PRIVADO -
- 5 s v L SECTOR Area Prop.
FINES DE ks cial con-. palidades Suma ;z;:. Spivadad BANCARID Bochl SO EAD

dm.

Banco Central de Chile

511 79
1 840 536 b5L i o 127 661 — 1378
1971 9211 5405 = — 14816 L o = 2238
ibisntt: 33226 43103 3143 28 HES2 = 16 496
1972 Diciembre = 59472 18 6885 — 66375
i 6057 3757 o]

e 52446 50339 10741 =3 e 954 2189 - 99778
Junio 66076 59 092 14 257 = e 1076 1267 — 115869
Julio 66 244 68 154 18291 e e Lo ey — 141969
Adosto 73 249 75 537 22 905 P it 18 1574 — 156078
Sepriemb, 75 306 80 570 23031 = B 1384 3313 g T
AT 79 425 92 488 20 384 e 1385 2251 — .. 185953
Noviemb 91 495 114 161 31666 = R A oo — 210477

oviembre 1495 e EuE 31 — 237322 2420 95832 — 249574
Diciembre 416 = 365114 2843 8450 — 376416

1974 Enero 184 463 150 747 37217 — 372 427 2905 32835 — 8 167
Febrero 184 581 155 803 37123 = 377597 2585 56956 R A
Marzo 184 711 152 759 36 752 = 374222 2344 43879 — 420 440

Bancos comerciales

1969 = 2 = == 2 2 646 — — 2 648

1970 = 9 = 2 11 3488 — - 3490

1971 15 240 - = 255 4568 = = 4823

1972 Diciembre 1 2 669 = 1 2671 7103 — 5 9774

1973 Abril = 3463 = 2 3465 8 603 . — 12 068

avo — 2340 = 1 2841 o 864 = — 12 408
Junio = = — 16 2 — 4735 12 52
Julio 7 102 = = 109 7541 = 5378 13028
Agosto 6 64 = 4 7 7798 — 5520 13392
Septiembre e 57 = 4 61 8155 = 5658 13874
Octubre 11 46 — 3 61 10 159 = 7574 17794
Noviembre Lo 54 — 5 59 12 964 = 12 029 25052
Diciembre 2e 109 — 15 124 16365 — 13 670 30159

1974 Enero £ 108 = 11 119 18 648 = 16953 35720
Febrero = 219 = 14 233 19 547 — 18118 37898
Marzo = 127 = 14 141 24 104 — 16 673 40918

Banco del Estado de Chile

1969 4 211 —_ 19 234 2192 —_ —_ 2426

1970 77 571 3s 683 3008 — — ;z;:

1971 78 1122 — 47 LAtk w13p =} = 7695

1972 Diciembre 104 3 602 = 45 3751 13 944 = - 2l0 @

1973 Abril 166 4360 el 62 4588 16353 G = 22414
itaro 68 4744 = o 4oid L] = 13 490 23 197

unjo 124 290 —

: o 14 623 25929
Julio 72 1958 — 71 2101 9205 = e
Agosto 82 463 = ol et 12 46 — 17248 30489
Srpliembre 80 463 il 32 bd 16352 =] 18482 35 409
tubra 76 445 it 24 ih 33238 = 20 170 54 620
Noyrembro 346 445 i % 552 29 000 — 30965 60517
Diciembre 201 297 = 54 5210 e 30 446 67807

i e L s e o 2917 36 887 = 20 864 69 668

ebrero 282 2574 = L § 73 659
Marzo 145 656 — 71 872 40 046 32741
Sistema Monetario ol
6 4965 — —

1968 515 292 — 19 B t d = 8847
B 917 1116 — 37 el 10 786 = = 26 901
il 9301 6767 — 47 e ST 33 3 86959
Y12 Diciembre 33331 20374 3143 46 65 89 e " b 130597
1973 Abrir 46223 45402 12 999 64 104 ggg B = = 149 421
Mayo 52514 57 623 10 741 61 e 18 230 — 18225 176509
Junio 66 200 59 545 14 257 52 A 18 561 — 20 001 193 461
Julio 66 323 70 214 18 291 71 92872 303570 = 12 867 215 809
Agosto 73 337 76 064 22 905 66 ! 0463 22 767 — 22 906 226 136
Septiemby, 75 386 81090 23031 56 i1 us3 28 702 = 26 056 256 691
Octubre 79 512 92 979 29 384 58 anin S e = 32109 319414
Noviembre 91 841 114 660 31 666 426 Lo 45900 i 44635 458633
T 7 il 179 957 148 348 37416 69 b 57763 A 47309 478 859
T4 Enero 185032 151380 37217 68 A 50019 = 47082 487748
grorers 184 863 158 686 37123 75 375235 66 494 = 49414 491143

PR 184 856 153 542 36 752 85

(*) ¢ 6o Superintendencia de Bancos.

(" Nu-dm modificado a partir de junio segim nueva clasificaci
© Incluye Administracién delsgada.



Colocaciones en moneda extranjera

(En miles de délares)

Créditos L
SECTOR PUBLICO Ps‘;srt‘:"n;%% SB?\(I:WTCOAR W S;m! Area
et - ortc. ropi
EEDEIES, Fisco Instituciones Municipa- Suma Ent. privadas RIO con financ. Soci:l .;‘ TOTAL
plblicas lidades y particu’ares Beo, Central  Mixta
Banco Central de Chile
1969 575 357 39 959 — 615316 33033 331 - il
1970 617 902 46 753 = 664 655 34 110 233 5 = 648 680
1971 848 304 111402 — 959 706 20 106 1184 UZ 7 :9! 998
1972 Diciembre 922 342 216 344 = 1148 686 14 804 343 . = . l:g 996
1973 Abril 971413 219 151 = 1190 564 9247 271 = X 833
Mayo 1003 205 213 562 — 1216 767 8054 264 IH = 1200 082
Junio 993 289 68 000 — 1066 289 8774 229 )53 s 1225 485
Julio 1018 158 65 964 = 1084 122 8043 204 i = 1075292
Agosto 1035 083 68478 = 1103 561 8486 189 b = 1092 369
Sepriembre 1037083 116 797 — 1153 880 8 186 162 =E 8 1112235
Octubre 1048 982 92772 — 1141 754 7 888 124 Lo 23 1162228
Noviembre 1066 118 85519 — 1151637 7 654 124 % = 1149 766
Diciembre 1056 745 101 684 - 1158 429 7321 124 ki kx } 159 415
1974 Enero 1069 460 165 866 L. 1236 326 6512 109 - s 165874
Febrero 1089 461 175 456 — 1264917 6408 109 1242947
Marzo 1103 594 180 136 — 1283 730 6765 101 =3 1271434
1290 596
. Bancos comerciales
— 223 — 2 39 993 =
1970 — 179 1 180 30 365 3 = 4 40216
197 87 2 469 X 2 557 10 904 & = 2, 30 545
1972 Diciembre 6087 1 6988 10 834 P 23 F :2 461
1973 Abril — 3723 1 3724 7 586 — = f -
Mayo 1 2015 ! 2017 8 205 = 11310
oo —_ o ==
st 1 13 1 15 2 000 e 228 10 222
Julio R 10 > i 29 2075 26919
Agosio 1 41 1 45 1640 = 26 032 2 340 30023
Sepriembra 7 43 1 51 § 13? . 24663 3217 29363
Octubre =k 228 . L - 24 553 3450 20 475
Noviembre 106 2 2376 — 21525 5478 20 608
Diciembre 102 H : :(1’2 1? 970 — 14 828 5797 25 704
1974 Enero 45 = X o C 788 — 14 646 14 215 39760
::bmm 580 51 1 613 ;g 2;2 — 25 653 20 630 50 462
arzo cind P 1 - - 23 306 20 106 59478
18298 — 21215 21721 61278
) - = B;:;mo del 2Esﬁ!ﬁz;do de Chile
686 —
111 g 24 500 765 26 142 B 12 = = 31522
A 51 766 556 53910 - _— 30197
1972 Dici mbre 4444 85 348 51 12 363 — = g 56273
1973 Abril 4360 wiss 108 - 4 i - = 99243
Mayo 4349 132110 ; 158 74t 6573 - = = 151214
Tisnio 1984 1101 806 136 765 3692 = — 140 457
Jutio 1153 14 03 3478 2 366 =2 138 307 4245 148 396
Agosto 1385 90 283 2926 4181 — >
S: ptiembre TBRe 1139 19 2543 4365 124 776 2813 134 Ggg
Octubre 2784 2y 19 2302 faaT = 139 404 2613 14828
Wt 348 47 3170 150 653 1917 160 8
Pevivain 2 600 751 47 7363 - 31050 144313 186 805
iciembre 2394 3398 7657 — 60
1974 E. 766 28 3188 32879 131 626 175 5!
b 747 1304 9531 — 23218 67 449 103 386
F brero 276 28 2079 8793 61
Marzo 282 3 —_ 23 705 79 884 1144
373 561 10 395 675
333 77 783 24 154 83 565 118
13 322 L 23 828 04 442 132375
) 575 380 - Sistema Monetario
1o11 618 6EO 75 aa 640 199 79 888 Lo = o 720 087
I 840079 155 637 . 690977 77 530 i = 5 768 507
1972 Diciembre 93678 308679 o 1016173 52373 = = 1068 546
1973 ::"" 975 782 362 878 gt 1245981 34574 - 5 1 280 555
e 1007 555 3476 369 1339 029 23 306 1362338
genie 1000278 ] 307 1355 549 20 = = = e
Julie 1019311 Q204 204 1069 782 351 - = = 13 T
Agosio 103647 b7 358 284 S anro8 13 140 161 136 6320 1250878
Septiembrs 1033 476 60 658 20 10620 13 864 = 150 808 5153 1256 88
e S SR L R S L
Novi 48 1 5367
Diciembre 105 341 86 272 P filds 10 17 627 = 53475 149791 1366038
1974 Enero . 102 458 29 5 14 20 281 — 47707 137423 g
Fetes 1070 252 168 233 3 4161 728 27 640 . 37864 81664 1308896
e 1090317 175 789 P 1238514 28 375 = 514 1416761
1103967 4 126611 49358 100 478
180 512 78 1284 55(7’ 32237 47460 103671 1 4;2 148
38385 — 45043 116163 14




Colocaciones por tipo de préstamo: Bancos comerciales (*)
(En miles de escudos)

Avances en Decumentes Dee. c
. comp.
i eta. ete. descontados Préstamos camo encaje Oieve TOTAL
DE Mda. Mda. Mda. Mda, Mda. Mda, Mda. Mda.
. Mda, Mda.
cte. oxtr, ete. cte. extr. ete. che, axtr, 1/ s .
969 1085 638 1 70k 485 840 673 43
1970 1396760 = g imee a5 len  P0E smes s
1971 1676 424 -~ 804 2199 206 12016 29 125778 342372 4823241 354 888
1972 ¥
i 3842 003 - 517 831 5262 491 6364 15 151714 438 185 9774 054 443 549
5021319 —4488 502 852 5796 873 6546 10
i IR W fmemr g 0 e s nssws s
5454077 —4489 447 327 6303 965 5508 — 200037 254 435 12 405 406 255 544
5453259 —21832 457 397 6432 601 14 663 — 180 44
e THED O MIm dme e - s vme naawe tuems
6451811 —53274 480 873 6190 213 11310 — 238572 1950532 13391409 1908 568
6944 921 —21832 420 207 6225 475 9883 — 283252 1927833 13873855 1915884
Oct 9745 692 —94 047 517931 7251 499 34902 — 279523 8349262 17794645 8290 177
Nov, 15697018 —94 047 810976 8245 492 32 581 — 298387 7258745 25051870 7197279
Dic, 17711949 —114 124 1268 483 10 909 556 39562 — 269991 13593176 30159979 13518 614
1974
Ene. 20652950 —119 051 1734 860 12 034 198 37484 — 398038 20298559 35720046 20216992
Feb, 22166 710 —114 124 2 040 925 13 243 780 37 484 — 430260 20299223 37897675 20222 583
Mar, 20838 178 —114 124 2425958 17 239 257 34615 — 413754 20914072 40917 147 20 834 563
NOTA: Excluidas las colocaciones interbancarias.
(*) No incluye Adm. delegada.
1/ Incluye Créd. para Importac. Financ. por Bco. Central.
Colocaciones por tipo de préstamo: Banco del Estado (*)
(En miles de escudos)
tes Dec. comp.
A"::‘:.." Rocn mucs Préstang como encaje Otros TOTAL
ng:s Mda. Mda. Mda. Mda. Mds. Mda. Mda. :'lrd-i I::: m.-“
cte. extr ete. cte. axtr. cte. cte. exir. 3 -
6003 311 443
2] 1404 603 56 3396 110 562 311387 242
}gg?) 2183 3331 — ::3 gg: 2380 105 938 2645 172727 477 661 3 740 429 ;zg :gg
1971 1808873 ) 291 185 4833534 6552 1889 397803 1040541 7433284 1
l‘)?::" 7 896 078 - 177 416 9039 371 1766 1136 579932 2479310 17693033 2481076
1 277241 2799 920
753 640828 2799 040 20
Mar. 9408 960 = 125085 10101615 55 151 Gasas 3770475 20939286 3780388
o 1? 0 283 3 {2'1 ;§7 10 045 860 612 751 663862 3510821 22 414 65C
10 364 594 324 751 667859 9645398 23197 354 g g;g g:
Jun. 12012 159 = 152 451 736 838 324 751 662284 8754906 25928 638
Q:t {i;§;6;9 — 132;33 AR = 750 611360 9680202 28882896 9 680 202
3 579 =
716 = 751 627836 10452155 30488 534 10 452 155
Sep. 14 795 462 = 166 760 4RSI & 375 904620 13534619 35409178 13 534 619
ooh 16278 362 Eae 1 Rl = 375 10921515 12501755 54620353 12 501755
ov, 936
Dic. 213517 : 419275 31824329 — 375 6921704 33461904 60517452 33 461 904
3 69 —
1674 375 5715542 38916661 67807 142 38916 661
Ene. 25015310 — 584200 35591715 = 3265003 40349 Y26 69 67411 40 349 926
Ef- ggs74szs = 7&46?3 igg;gggg T —. 3860669 45007441 73659223 45007 441
r. 792 360 = 9793
NOTA: Excluidas las colocaciores interbancariss.
(;/) No incluye Adm. delegada. Mda. Cte. P

Incluye Créd. para Importac, Financiados por Beo.
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Inversiones, capital

(En mi'lones de escudos)

y reservas en moneda corriente

OTRAS INVERSIONES
s ——

R PUBLI co Sector
e Ao S BT
Insti- Muni- Prop. (o) . raices Merca- TOT.
SDE o tucpi cpdli-  Sume BETE pROMERN. | mueh, “dsENST Sums AL CAPL RESER.
blicas  dades Mixta VADO CARIO ¥ atil. TAL  vag
Banco Cemrui de Chile
1969 134 — 134 — = =
1970 134 700 834 — = 96 00 gt 00 187 65 2983
1971 105 525 = 63,0 = &5 0.1 e = 4 a1 87 4
1972 Dic. 6.8 315 — 383 _ — 0.1 _ — sas 63.1 9'3 804,68
1973 Abr. 62 315 — 82,7 — — 0,1 195 s 19,5 b . 8046
May. 6,1 .;41,5 — g; 6 — — 6,1 24,1 — 241 oL }g-g 27058
v ol 20 = 370 L =k 82 = &2 353 106 20Res
A o1 210 == 2711 = =R aa = 18.2 452 e Ay
go. Y X . — — 0,0 34,2 — 342 613 .6 27058
Ssp. 60 210 — 27,0 —_ — 0.0 37,6 — ” 10,6 2 708
Oct 50 210 = 26,0 — : S 64,6 0e Fane
Nov. a2 210 =i 252 = e~ O o = s by 105 27088
Dic. 41 105 — 1456 = & g 536 = 33'2 2843 106 2 73:.:
Ene. 4 : = WL . 124 '
s - o - - omom - om o
Mar. &1 105 = 146 = =R 679 — 67.0 o 124 83200
FTY . 121,3 — 1213 135,9 8320,0
124 83290
o Bancos comerciales (1)
1869 o : 50 631 104.6 67.0
1870 532 284 = 5532 e
T e ge om0 C oM Bn
1972 Dic. 283 2054 40 2377 = 72,6 680.0 19977;'2 o D “Olg :::':
1973 Abr. 242 2328 40 261 N ; : — 19789 29692 3570 1681,
8 0 709 6082 20400 51,0
May. 209 2438 4.0 268.7 — 708 5885 s — 20404 29805 357
;Zl" ;83 ;3;(2’ = 2553 929 678 5693 § ?;2 : — 20558 209833 357'3 } gg:':
‘ 40 328.1 935 917 550, T e o h i T {
Ago. 381 2727 4,0 3148 92, ' 500 21736 — 21736 3236 57,0 16998
Sep. 228 2719 40 304.7 R — 22086 9 ©8570. 171
"Bt BN O R e e i
ng 33 2721 L 2754 3105 A 24843 — 24843 36968 357,0 1796,1
o E" 27 771 — 7198 4110 1687 275 ’cl» 1?. 5’23‘2 — 26655 38012 357'3 i gg;;
74 Ene. 26 320 & . L h — 152 34 . f
Feb 35 s & 738 aodllR oins 60199 154038 B 422 : 168348 3570 131892
Mar, 15 3582 = S :g!:i 2465 59944 320322 — 320322 g; 333.9 3570 131463
, 4 2912 3670,1 328352 e L e
= ! 0 304235
B . ;
o 2041 345 50 3336 . E::udo flo- Ghile. )
3404 1506 50 £ = A 217 191
1 . g 496,0 — X 2 172.0
L 3175 2123 0,8 5306 = 918 63 2813 3028 333.2 755,6 250 1803
1872 Dic. 959,6 ' 558 = i 4.1 11782 25
"I 08 13295 e 4095 1340 5435 11299 250wl
13 dbr. 8887 3542 e o 30000 5799 4316 101L5 53607 L ::;:
- 8 3342 = ) — ! = y ;
Jim. 3008  — T = . agl — L T e 250 11460
B gz — Ty 5008 asfs 187, — v 7366 21951 34313 :
B sy — 1812 337 204 14859 6014 21783 3 A3L3 madid 1
Sep, 1776 2 — it 788 3346 = v 6942 2250, it ¢ :
S, = — s s 04 — Tom0  s1i2 21783 37879 .. 438 IS
Nov. 17 = 1872 193 ’ — 16898 2888 0 25,0 13006
o = B T e — g, 1 A i 250 13008
= : = = W 177, . — 16837 3203 5 50329 250 13006
DO SRR, - — 9,2 13,6 e 2 20129 4069,1 250 13006
Feb, 1318 — 1318 2085 : 88095 651,09 9461,4 11731 !
W seny . — & e 2 087,2 13,6 45865 60545 10641/ 731,2 250 81930
2 — . splran A I IR R e 12 871,9 250 56730
20768 e § 94,9 163551 1858
) — 92725 1584 8,0 25,0 56730
S p 82 25120,7 837303 250 56730
. mme uw o S oiin Manetosie
3766 3051 %1 6651 = 2 —
1972 Dic ; 48 686,5 2008 I = 6300 9719 2050 58990
e 994,7 6060 5L ipos ZaE 33?’2 3028 14218 22877 387 13428
b 9191 6185 o : —  lona. — Jaseda 340 15152 23728 3448 17772
Mo s ses 4o isate  —  os  — 34 1 43l 29997 4cons 3923 474
T 211 D A e g SEOTE — 3 e Tl L 302,6 35143
Ago. 2230 2937 49 Sca 4a 86,5 — 36ns 736.6 42750 58883 3926 3 5187
Sep. 2064 298 4.0 5207 92 1121 — 3748 $30% 45129 37000 Wi3vac) BEAE]
i 4 2089 < 7 474 1 482 604,2 ! i
2065 3062 il Go:  Tae . — (3aoos 2 44424 S5200 3926 3783,
So w2 WE2 34 51 2287 ee  — 4 9008  si72 44180 34806 3000 57929
Dic. 1733 7276 — Moty bea s — T B e e 3202 39,6 58028
1918 Eoe. 1385 3313 = AN A - -l e e 3366 3926 g:;:#
P LA ' — 9 4 — ) g 374 75354 392 !
Mer, 565248 3omy — 4698 24050 1900 — :3 1234 6510 247753 283502 3944 29 7112
I : = WSis s, oo — 41 0407 G0SsS 261042 20259,0 S04 ATIEE
1) Buctor bansard = 4982 3048 422000 156985 o8 e ll%se - sswANaSalE
i 2 ¥ pagarés del B, o0 158482 S80772 1177737 3944 4 4255
anco Cenir
al. (2) Sector bancario, corresponde a pagarés del Banco Central:



Inversiones, capital Y reservas en mo

i "
(En millones de défares) eda extranjera

SECTOR PUBLICO

SEC  gmc. . UTRAS INVEKSIONeS

Municr TOR
FINES DE Fisce ’l‘x:ln p-‘lii-- Suma PRI ;2: Bi;-n Merca- &
ie. - raices eria APL- wmsam
= VADO CARIO muebles * Suma TOTAL = TAL _was

y ftiles

Banco Ceniral de Chile

- = = Sy .
= 5 T PG RRATEEE <
1972 Diciembre — 4,1 — 41 44 K i = — 9‘;’ b=
: ‘ X i ; = =
1973 Abril — 3,2 — 32 — — 85 = =
R R .
Juno — 32 T 32 5 — = = ne =
Julio — 32 = 32 44 8 - == ~ 76 i b
=l = 2 e 32 44 - = = - 76 = =
ol S
oy TR g = = .
gt Z 3 TR S CHSE
v » = 2,3 44 = s W = 67 = =
1974 Enero = 23 L 23 4 = — 67 = =
Febrero — 23 — 23 ‘:4 i = —_ I 6,7 2 =
Marzo - 29 — 2,3 44 = =X 5 A 6,7 — as
o - 67 = =
Bancos co i
1969 176 13 — 18,9 29 mgrcmlo:
1970 158 0,1 = 150 31 = 0 = 0,0 21,8 1) s
1971 16,0 0.7 EE 10,7 1 = 0.4 — 0.4 194 = 31y
1972 Diciembre 16,7 02 - 16,9 01 £2 = 02 19,0 — 35N
o ' ; = o1 = o1 171 :
1975 Abril 14,7 1,6 yo 16,3 o b (s = 30,1
#ayo 14,7 16 [ 103 = w g.i = 0,1 164 . 202
Junio 14.4 1,8 — 16,2 = = o i3 oL 16,4 - 30,2
Jutio 144 18 — 16,2 = x ¥ = o1 163 — 303
Agosto 14,4 18 o 9 = 0.1 E= 0,1 163 part 30"
16,2 = o1 3
Septiembre 18,6 0,2 - 188 5 = ry = 0.1 16,3 = 304
Octubre 169 1,8 - 18,7 . L il = 0.1 189 — 30,4
J 0.0 —_ 0,
gpglembro 18,7 0,5 = 19,2 A & 00 i O’g 187 = 311
iciembre 17.6 2.8 = 204 = H 00 . 19.2 - 31,1
1974 Enerc 173 3.1 - 204 = - o 00 204 = 310
Febrero 17.3 31 —  “Zya ) w & g oo S0 — wwBHE
arzo 173 3,1 =  ang = 0,0 = oo 204 = e
o Banco del Estado de Chile
1939 33 14 — 47 123 - 0.1 37 3 208
15710 14 12 = 2.6 75 — 0.1 11 11 11s =
1972 Diciembre i e - 10,0 01 = 00 50 56 151 .
V7 — — 1,7 0,0 - 0,1 13,7 13.8 15,8 =
1973 Abrif 17 - ”
Mavo e — 1, 00 = 0,0 54 54 71 =
iy 17 — = 1,7 0,0 = 0,0 69 60 86 =
o WD UED i e
: = — ; \ — ! j 4 =
o BT | B S T
: ) - = i = 10,8 8 12,6 =
ey Ha = = 1,8 0,0 = 00 128 128 146 =
Dicisainer 2,0 — ¥ 20 0,0 — 0,0 179 17,9 199 —
- 20 = — 2,0 0,0 — 0,0 17,8 17,8 19,8 —
1974 Enero 2.0
i i Al 2,0 0,0 = 0,0 308 308 328 B
o 2,0 Lt <& 2.0 00 00 204 294 314 =
0 2,0 — L 2,0 00 = 00 24, 242 262 =
1969 Sistema Monetario
1970 20,9 2,7 —_ 23,6 15,2 —_ 0.1 37 38 924 —_ a9
wn 172 1,3 —_ 18,5 218 _ 05 1,1 1.6 419 -— 4.7
12 Dic; 17,5 13,9 — 314 6,6 = 0,2 50 52 432 — 448
it A'C'_ abrg 18,4 43 — a3 45 = 03 - 1370 ;153 43 — 43
ML 16,4 48 =x | a2 44 = 0,1 54 55 811 — gLy
it 16,4 48 = 212 44 = 01 690 70 426 — s
Firk 16,1 50 = 211 44 = 01 86 87 342 — gy
Koxt, 16,2 5,0 =, 212 44 -2 0,1 3.6 87 343 — 455
s"’"'e?mb 16,2 50 il 21,2 44 t 6,1 12,5 12,6 382 — 4:.6
O ombrelis $i20.4 34 — 238 44 & 0.1 10,8 109 391 = AR
ke 18,7 41 ¥ 228 44 = 00 128 128 400 — NiEN
Do, ke 20,7 28 = 235 44 - go 179 “1n) A4S — A
gy Diciomire 19'6 51 = 247 44 £ 00 178 178 469 — e
nero 7 — 549
19.3 54 s 4 L. 00 308 308 599 y
Febrero e 51 = P - o0 294 294 585 T
u 54 a7 44 £ 00 242 242 533 T




Depésitos en

(En mi'lones

SECTOR PUBLICO

Municipa=~

Instituciones %
Fisco piiblicas = lidades — Suma
DE e Cta. ta. -
t‘::: G cta Otros cte. Otros cte, @tros
Banco Central de Chile e
0,0 = o e i oy
1969 219,0 0.1 — — —_ 217,6
1970 217,5 = 09 = = — 1357 S
1971 1348 = 390,9 — = — 693,8 i
1472 Dic. 2939 iy 6155 = = — : s;gg,g —
310,7 = . - - - X P
o 317,5 = e = = — 24420 <
Jam. 4534 = 12416 = = — 1340,6 i
Tul. 99, = 1586.7 e — — 17150 —
Ago. 1283 e 18368 _— - - 1962,1 XL
Sep. 12538 = e = = — 5187.0 o
Oct. 1228 = 67224 = = — 6826.7 =
Nev. 1043 = ) o — — 167907 ek
Dic. 67122 == qoeRs
. e 50408 = - — 60329 =
1974 Ene. 983.1 — —- — 22 1845 —
Feb. 10187.3 119972 %, = — 5566, =
i 8086 47583 )
Bancos comerciales (*)
463 973 69,0 3,5 5,6 106.2 1209
gﬁ ;3 50.5 1412 96,8 44 5,6 1531 1619
1972 614 88,1 315,1 1409 £0 87 382’5 237,7
1972 Dic. 1213 3488 11531 193.7 13 21,6 12757 664,1
. 98,0 364,4 21782 556.7 1,6 22,0 22778 943,1
iy - :::7. 786 3955 1989,0 5295 0,3 25,1 2067.9 950,1
Jua, 248,7 422,7 1876,2 2814 13 32,9 21262 837,0
Jul. 64,7 4793 21362 4209 05 27,0 22014 92722
Ago. 997 3900 1844.6 430,7 0,9 31,4 19452 861'1
Sep. 80.6 4341 225356 1405 0,5 39,7 23347 6143
Oet, 1170 714.9 24515 4116 04 124,1 2 568.9 1250,6
Nov. 966 9758 29396 280,8 0.1 1375 3036.3 1394,1
Dic. 139,7 1261,7 33287 268,3 1,6 3416 34700 18716
1974 Ene. 1208 8312 38123 255.4 18 1173 39349 12039
Feb. 1555 1134.7 48743 226,4 0.4 502,1 50302 1863.2
Mar. 152,7 1578,6 3858,6 265 2 30,8 118,0 4042,1 1961,8
Banco del Estado de Chile (*)
1969 2013 31,6 10445 224 114,6 1,9 13604 55,9
1970 3554 4138 11374 405 1820 2,2 1674.8 845
1971 7035 81,2 2862,7 439 2659 4,9 38321 130,0
1972 Dic 49798 2572 87708 190,5 652,6 155 144032 4632
1973 ':‘ér- 11863,8 8023 10 610 6 373.1 10089 76,4 234833 12518
: ay. 14 6546 572,1 12 235,2 268,7 11273 22,5 28017.1 863.3
J:. 15 9000 6760 15982.0 92,5 11373 24,6 33019,1 793,1
138 g]g{.g 7173 35231 126,3 13765 245 18 194.9 868,1
b 903,1 73165 1303 1523,0 209 175705 11569
o an 8331 78580 1337 1527,8 520 216806 10189
Nov 120805 1225.6 10 048.,0 287,2 19788 103,5 28 190.8 16163
Dic, OS] 11850 11 234,2 403.8 18386 1099 260534 1698.7
1978 Ene, e 12015 80084 4563 3054,0 106,2 60 708.1 1764.0
Feb, sumi :8'” 101154 6455 3377 855  75619.8 55505
War. 238070 1 g;g.g 20 069,1 308,9 40318 508 860222 14185
- " 189714 403,0 5024,2 2156  48702,6 2510,2
1589 e Sistema Monetario (**)
810 Shos i 11418 914 118,7 75 16856 1768
1971 ot J0i8 127877 1373 186.4 78 20455 246.4
1992 Dic, 5395.0 oy 3187 184,8 2719 13.6 43503 88e 1
1975 4b, 122725 11667 12 iﬁ's 484,2 6539 37,1 163727 1 ::‘~9
e, 15 507 s AN 9298 1010,5 984 266873 26154
602,1 10987 10 8468 98,2 1127,6 47,6 312211 L
{‘"l- 13 450,0 11966 A 473,9 11384 57,5 375873 10as3
s.': 89590 13021 107478 5472 13770 51,5 217369 20180
3 12 500.7 12673 J 564.,6 15239 61,3 212307 32
Oct, 8403, b 119484 274,2 152 25977.4 1633,
Nov. 13 19405 17 563.7 : o 2% g 28669
Dic, 56 ::;’: 21608 20 896,2 233'2 i aars sl 9‘2’1 30028
1974 Ene. 632312 :;:: . SLRI50 7246 3055 i47s  Boosss 3 5::'f
— = 2641 21845 ;2 g;’z g 900,9 337809 202 85 587 6 g ;u.’l
68,3 34702 275889 5353 40322 5619 1132369 32120
. 6682 59550 333,6 583116

(*) Excluido depésitos intert =y

(**) Cifras consolidadas



mgdc corriente

de escudos)
SECTOR
PRIVADO SHCTO A
Entid. priv. a’fx&gfﬁ - PROPIEDABD
y partic. o SOCIAL Y
i sstit. hipot. MIXTA TOTAL
Cta. Cta. Cta. s
cte. Otres cte, Otros cte. Otros e
- lBunco Central de Chile
9,6 — 64,5 = = o
L4 2212 & 2 464,0 L = 2093,1 20931
Lk 249,8 — 10 427,6 = 10 813,1 2703,8
1971 . ! — — 10 813,1 10 813,1
1978 Dis. 96,1 - 224748 £ ) = i T pe
1973 Abr. 131,8 — 382841 & = — 393421 = 39 342,1
i, 12,7 — 45 140,9 — — = 46 389,7 = 463897
Ther 193,1 = 59 882,0 = — = 625171 ¥ 62 5171
T, 188,9 = 643574 = — = 63 886,9 = 65 886,9
Ago. 3333 -_ 67 777,2 s — - 698255 — 69 8255
Sep. 297,3 = 73 043,0 = — — 75 302,4 - 753024
S 4154 L 87 687,7 1 = = 93 290,1 - 93 290,1
Nov. 360,3 = 112 799,2 — = — 1190862 L 1199862
Dic. 6112 — 1739762 = = Z 113781 T ot e
1974 Ene. 6204 — 2078713 — = — 2145246 L 214 524,6
Febr. 631,4 — 2400050 = = — 2628209 X 262 820,9
Mar. 754,5 s 210 082,0 =3 = - 216 403,4 216 403,4
Bancos comerciales (*)
1969 4330,2 710,6 - - — - 44364 8315 5267,9
1970 55172 9250 - - - = 5670,3 1086,9 67572
1971 109228 1614,2 — - = = 113053 18519 131572
1972 Dic. 228621 2,002,4 — - = - 241378 36565 :; :::,:
973 Abr.  33089,7 32348 = — — = 353675 41779 7
IS . sAADILS 33919 — — — = 38047,3 43420 423893
Jun. 386118 41979 — = qsI59 37135 433139 54084 487223
Jul. 45709.3 5156,7 = — 35343 4764 514450 65603 580053
Ago. 469285 5727,4 == — 45700 465,9 53i43,7 70544 60 498,1
Sep. 525253 57539 = = 3504 700.2 622104 7068 4 692788
Oct. 746075 5861,8 = — 103170 5373 87493 4 7649,7 951431
Nov. 965475 65185 =z — 125073 8503 1120910 8762,9 120 853,9
Dic. 1233409 69147 = — 149239 7615 12; ;i: : :;;;,: i:; :::.:
= £ ! 662 1 ; |
i i 20 6018 11081 1862805 113404 197 6209
N Jbanias Sane = = ’ X 2092193 10 679,6 219.898,9
Mar. 1812150 7 444,0 = — 239622 12738 : ¥ ¥
Banco del Estado de Chile (*)
- — L 22453 18840 41205
1 afiadis reans ¢ x 20312 29265 58577
1970 1256,4 2842,0 - = = = 12 518,5
1971 20533 56001 = — — 67854 5730,1 "

i ; : — 215284 131318 34 660,2
el e 13 srap = 5, = 336274 16 163.8 497912
1973 Abr, 10 144,1 14912,0 — — o §05.9 39 634,3 16478,0 561123

May, 11 617,2 15614 7 = — 4023, 0102 203216 17 772.9 67 094,5

Jun, 122787 16373,9 2 — 156060 9283 462139 19 364,2 65 578,1

Jul, 12 41310 17 585.9 = — 17061, ) 473564 20 6320 679884

Ao, 127243 18 546 8 - == R 0450 56 882.2 22111,0 78 993.2

Sep, 14 998,2 20 146.2 — = 0 o 11035 61754.4 24 308.2 860626

Oct. 181756 215884 — = (2 10473 740535 25 520,1 99 573,6

Nev. 226852 22 774,1 — = Ile 10787 12746086 700836 197 5442

, ic. 29 125.9 672409 = o " 544.0 150 882.7 68 8336 228 7163
W 1081 i = T istoss o719 1733141 64 8300 238 1441

s ) 2 439, - = : 27,8 67 465,1
Mar. 449535 64 162,8 = —. S787L7 7921 151§ ! :
l n - (3 ok

1969 Sistema Monetario (**) 69103 2718,7 9626,0
1970 S 4947 2538, = = i = 28413 40134 12 854.7
1971 67958 3767.0 - = = — 18476,2 7582,0 26 058,2
1972 p;, 14 129 e = L, - 2= 46 456,1 16 788.3 63 244,4
s ic. 30083 4 15 661,0 — = oo = 70 052,9 20 341,7 90 394,6
A 43 365,6 18 146 8 - = o — 78 930 4 20 820,0 99 750,4

ar. 477003 19 006.6 — = o= 9794 95 270,6 23 1813 1184519
Jun. 510836 20 571,8 — S xSRI 1386,6 90 1884 25 924,5 125 112,9
Jul. 583112 22 742,6 — e 13042 1028484 27 686.4 130 534.8
e, 59 986,1 242742 — = 27 538 16461 121 352,0 29 1794 150 531 4
O STRIOA A3 Sz = = 337050 16408 1548502 319579 186 808,1
Qet. 931085 27 450.2 — = B 18976 1933315 342830 227 614,5
Dl onan 29 2948 = Z 32ss0s 18402 2865973 79 6314 366228,7
sy 20280 18 155/8 T = 405 13102 3332572 772218 4104784
Rer,  ArsJana B3 130/ = = %5703 21700 3824105 761707 458 5809
Mo 2024683 70 718,7 — o 20659 3670685 78 144,7 4452132

ar 226923, 71 606,8 — — 81
-
*) Exeluide depésitos interbancarios, (##) Cifras consolidadas
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6'st 6'6€ 0'g ¥'s 00 = = S 1€ €5 o' L'0 v - - LT L0 €0 - ‘9o
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Colocaciones en moneda corriente por provincias (%)
(En mi'lones de escudos)

1959 1970 1971 1972 1974
Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Dic. 31 Feb. 28 Mear. 31
- ;
[INCIAS
= 72,0 107,7 1695 858,7 900,5
-~ o 302 514 1340 o
302 v A 01
AI'....-.'-' ;:; 163,7 259,0 974,7 13230
‘..,.,,....» 489 118,7 204,6 1029,8 11350
Aecncegus 3958 7557 1671,8 71421 77361
A-lv-'-'- 50318 5077,8 19 063,8 676537 717574
mv o3 198,2 3962 2039,4 21579
O'Higpms 150,2 32838 1661,1 18205
Calchagus 159,7 3172 1704,8 1920’5
Curice 255.1 5892 32272 31403
Tules 33,1 4c8 125,9 1405
Mauis 166,8 3959 1839,4 15217
Lisares 168,5 380,6 2208,8 24504
S 4172 6250 1gggz 21823
Concepelbn 24,9 34, Y 2240
Arauce 1215 268,0 1313,6 1192,5
s 1415 280,1 16938 18204
Malloos 3234 581.2 2966,3 33466
e 209.2 480,5 2576,0 20502
i 181,7 354,1 1635,0 19005
] 1264 2198 13184 13730
- 39,7 65,5 4047 4262
= 56,7 145,1 524,6 6078
Miugeilanes 1528 365,5 2161,0 2014,6
Sume 12 254,6 274669 107 565,9 114 5773
comput. come encaj 84 17 19 12 —_ -
:d.:-dn-n h-rb-::‘l.: — 26 — 10 — el —0,0 —1,1 —13
TOoTAL 56747 71790 122564 27 4681 107 564,8 1145762

(*) Inciuye co'ocaciones de bancos comerciales y Banoo del Estade.

Colocaciones en moneda corriente y extranjera, por bancos

MONEDA CORRIENTE MONEDA EXTRANJERA
(En millones de escudos) ({En millones de délares)
BANCOS 1973 1974 1973 1974
Dic 31 Mar. 31 Abr. 30 Dic. 31 Mar. 31 Abr, 30
Espaiiol 2700,8 36985 37197 08 13 15
Teraelita 2304 299,1 313,6 0,5 0,5 04
Trabsjo 18537 25044 32821 17 17 22
O'Higgins 13051 18008 4157.8 74 74 e
Corepcién 24901 27195 2 656,4 18 4,6 8,0
Osorno 27015 33152 33943 6,3 3,6 18
Talca 14903 19983 20039 0,5 14 14
g:lrd_dg Chile 1709 2013 198,2 — = 00
ivia 214,1 238,1 2514 0.0 0,0 y
Com. de Curics 84419 13195 4082,1 02 0,2 e
e 3409 529,9 625.9 0.1 0,0 ol
Sudamericano 22314 29310 35522 11 40 gg
4 156,8 184,3 0,0 0,0 i
ot 99337 14 880,1 15 681.6 185 263 a3e
i 27026 33676 3406,5 09 10 i
M's. 1‘-;3,; zgz‘g 4244 03 54 s
Llanguihue * 1, 718 A —_ =
4296 4740 0 L —
Reg. de Linares 106,0 120,9 izilg = — .
Subtotal
1 30 161,0 409183 48 720,7 401 62,5 554
Banco Estado
605171 73 659,2 80 160,3 106,4 1234 s
TOTAL GENERAL
68,1 114 577,5 128 881,0 146,5 194,9 2162
NOTAS: Ne incluys documentos com ——-/T.‘;

Ise, cartas de crédi q.“,?mlb]- como encaje. Excluidas las colocacisnes por bolets de gmrantia, comeignacienss,
(%) No incluys Adm. ;d’: tos simples o documentarion y los créditos conti por obligac avaladas.
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Depésitos en moneda corriente, segin su plazo: Banco del E B

(En miles de escudos)

DEPOSITOS BANCARIOS

FINES 2 DEPOSITOS DE AHORRO -
B Es cta. cte. Otros Suma A la viste A plase - b=
el uma DEPOSITOS
\
9248217 101 571 1346788 341089 D
}m 3931190 15 ) 3116471 482 732 %3} ;;’: Hﬂ:" 4129 447
et o 785 384 0 7 385 709 1088 830 4040 968 5 lay zii .2’.53%
11t
19 085 219 948 065 20033 284 1519 441

e 18916404 1159 932 20076 336 1711 227 e s o b
Die. 21528 435 1431974 22960 406 1984 704 9715071 1::;::;: 52:821?

1973

Ene. 25 133 226 1887077 27020 303 2251 659

Feb, 26 520 0?; ; g:g g;g gg gfg 272 2447 790 xg (7)32 g:g 3 gi'i ::: 35233‘1'5
Mar. 26 355 €2 6 2583275 16 500 570 13 082 845 41701 511
Abr. 3 627 351 2 640 328 36 267 679 2 698 180 1

May. 9 634 287 2253077 41887 364 2871347 1? ggg ggg :2 gﬁ :;: :: Z‘g :::
T, 49321614 2 684 827 52 006 441 3123329 11964 737 15 858 066 67094 507
Jul. 46213 886 3266 862 49 480 748 3381256 12716 173

Ago. 47 356 404 3811 842 51 168 246 3492253 13327 838 123%333 2;:::;;;
Sep. 56 882 190 4091 360 60 973 550 3931462 14 088 269 18019 731 78993 281
Oet. 61754419 4 688 650 66 443 069 4308 199 15311238

Nov. 74 053 616 4718 551 78 772 167 4628349 16 173 257 ;8 33?335 ;gggggg;
%_‘ 127 460 510 4530 029 131 990,539 4 890 951 60 662 704 65 553 665 197 544 204
Ene. 159 882 783 8 185911 168 068 694 5140326 55408 283 60 647 609 228 716 363
Feb. 173314122 4654 025 177 968 147 5 686 646 54 489 395 60 176 041 238 144 188
Mar. 151527 787 6386273 157 914 060 6050 954 55027922 61078 876 218992 936

NOTA: Excluidos los depbeitos interbancarios.
Depésitos en moneda corriente y extranjera por banzos
MONEDA CORRIENTE MONEDA EXTRANJERA
(En mi'lones de escudos) (En millones de ddlares)
BANCOS 1973 1974 1974 Dic. 31 1974 1974
Dic. 31 Feb. 28 Mar 31 1973 Feb. 28 Mear. 31

Espaiol 111500 135548 16030,5 19 = =
Israclita 3 164,0 3039,1 41822 g-g 3 53
Trabajo 12 8782 17266.7 16354,9 78 96 80
O'Higgine 74153 10 2436 102326 5 77 7.5
Concepcién 139515 200213 22 770.9 o a3 34
Osorno 113008 147223 17092,1 11’-9 11 2,0
'Sl‘alca 7708,7 99603 115803 19 e s

ur de Chile 596,8 2183.8 1390.0 = 08 0.0
csldma . 6487 8054 951': 17 1.5 17
cgm-_ de Curicé 8 742,7 114115 1193 o 07 14

:nnem.l 30232 31726 38033 64 66 7.5
Y\:, americano 13 038.3 14 658.9 173269 o8 07 05
Tugorlava 6121 950.7 fasns 98 84 89
G 440770 60 038,0 6591 15 1.0 12

rédi 3 v
to 153821 16 707. 15
Ho B 12 554.1 23 21
asil 26804 20358 K "' =
Constityes 2176.5 o
Constitucign 1828 250 3 2639 = =
lanquihye 560.8 16888 o — —_
%g. do Ti 1049.4 1 8 —

% de Linares pEn s 336,2 3587 e
Subte . 54,7 50,1 s
B tal 155 553,5 202 238,8 223 4489 . e 552

anc, 1 e
o del Estado 199 5495 240 815,2 221452, e T 1073
. s

Tor.
AL GENERAL 355 103,0 443 054,0 444 901,0

\



Depésitos en moneda corrienfe por provincias (*)

‘lones de escudos)

(En mi
973 1974
1971 1972 2
0 ; _
1069 “731 pic, 31 Dic. 81 Dic. 31 Feb. 28 Mar. 31
DiEsy i i
e 1386,0 66293 9089,7 99
336,6 629.6 13860 8065.7 102035 e
s 376,7 zz58 ; 32772 45711 e
3356 B 2379 Ll 62387 74549 Tans
Antofagasts 103,6 ”‘-’ 466.4 12649 340,9 e 78355
Imnn;. 05,5 14 233,0 636,9 3 s Sy 41376
Coquis! 884 1:6.2 24251 54344 ge aadil ) 43 302,0
Aconcagus 10288 1366, 15 6384 389984 226 876, 2765415 254175'5
Valparaiso §546.5 74716 5150 1292,7 5 825,7 8473,2 91530
Santiago 2355 297,0 3530 422,7 24119 2 873,7 32504
O’Higgins 58,3 :g.: 1648 393,1 2258,7 3 006,0 31314
Colchagus 654 3 330.7 8939 44875 5396,2 61874
Curicé 125.5 1718 H 2177 11640 1644,5 15668
— Ald i 182,3 408,1 23239 3032,4 33405
Maule 65,0 oL 260,0 644,9 34752 45109 5346,1
e 106.9 7418 13034 3214,1 171893 224865 25 805,5
599,06 2.’6 49,0 128,0 869,2 1062,1 14777
16,1 - 1812 4639 24279 3381,1 3905,9
w“"“‘"ﬁp 62,7 : 1428 313,1 1779,6 2 631,0 30626
482 68,8 7 9256 5556,2 8146,2 93187
Malleco 192,7 3917y 2
137,7 ' 864,7 48919 6336,9 7310
LS 1159 149,7 3583 3664.9 4785,2 0
valdivia ! s 259.3 597,1 g } 5605,6
Osarmo o 1208 270,0 651,6 36193 5120,7 62731
i i : szz 1218 315,1 1396.,6 1686,8 18408
302 £ e 3046 15083 20784 2304,1
C"""‘, . 1::'; i 5140 12466 62705 93244 9915,1
agallanes 2 B
5 260332 63 3469 355 102,7 443 053,7 445 5009
Siion 95815 128761 g
== 4 792,4 —6275,8 7 288,7 6609,
Dep. Interbanc. — 1880 — 2610 350 . 6091
TOTAL 93975 126151 25672,8 62 454,5 348 826,9 435 765,0 4388918
(®) Incluys depésites de bancos comerciales y Benco dvl Estado.
Tasas de encaje
Desde 1°-V-1971 Desde 1°-XI1-1971(2) Desds 1°-1X-1972 Desde 1°-1-1974
DETALLE Stgo. Resto Stgo. Resto Stgo. Reste Tasa (nica
Valpo. pais Yalpo. pais Valpo. pais
MONEDA CORRIENTE
Depésitos a la vista
Tasa bésica 49% 20% 62% 20% 82% 20% 80% (3)
g:::tnn o 75% — 5%(1) — 75% — 95;/.
tasa A 100%
Boleta de Garantia y Consigna-
cion Judicial a menos de 30
dias — — — — —= — 20%
Ahorro wista (Bco. del Estado) 20% 209 20% 20% 20% 20% 20%
Depositos a plazo
Tam Gica 18% 3% 18% e 18% % 40%
Aborro plazo (Bee. del Estado) 8% 8% % 8% B % 8%
MONEDA EXTRANJERA
Depésiios a la vista
e
e voraae 20% 20% 20% 0% 20% 20% 20%
Dsrpédtol a plazo
ssa basica
Sobretasa b 8% 8% % 8% 8% 8%
N - = /
(1) Se splica sobre I& base
KRN i thana) o emculs s s a7 Bruter
canjs solaments), ® e aplican sobre una mueva definicién de depésitos m la vista metes. (Depbsitos & la, yiete

3) Se aplica sobre la base a diciembre de 1973,
1186



Utilidad liquida semestral: Bancos comerciales y Banco del Estado

(En miles de escudos)

BANCOS e 1321
S IS T S 1972 1973
Chile 12 424 481 — 15638 19 AT
Edwards 1/ — 16 — 70984 — 11704 - i
Continental 1085 — 1494 — 2633 218 A
Crédito 1647 — 7755 — 6875 0884 — 32645
Eepafiol 3892 82 199 782 8
Israelita 1427 50 147 819 -
Trabajo 608 — 1527 110 441 111
O'Higgins 219 74 154 830 30317
Pacifico 1/ - — — = b
Panamericano 1/ 539 — 1804 —_ — =
Sudamericano 4948 24 590 434 20547
Chileno-Yugoslavo 387 296 402 447 9726
Chillan 1/ 108 — 136 — 258 2 —
Comercial de Curicé 1/ 291 3 30 2738 —164 042
Concepcién 3120 51 83 911 26302
Constitucién L —_ 76 —_ 56 38 913
Llanquihue 213 — 42 48 179 3848
Osorno 3421 — 1@ 167 439 16575
Regional de Linares 231 — 112 — 78 15 2791
Sur de Chile 414 5 70 7 — 1328
Talca 407 15 128 552 10 126
Valdivia 402 38 84 97 2537
América 1/ 1302 — 5649 - = e
Do Brasil 549 = ol 54 1202 i
City 106 — 4332 — 615 = £
Francés 1/ 1110 — 6385 Ll - ~
Londres 1/ 1418 — 2424 = = o
T%’Ic‘)ﬁsgéll\l&%ss 40 257 —39 120 — 35592 4723 347505
Tolgg' EBS‘};Z(I:J% 8460 8849 10 791 16 875 280 090
TOTALES 48717 —30271 — 24801 12 152 627595

1/ Fusionados.
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L ESTADISTICAS DE AHORRO FINANCERO

Indicadores del ahorro financiero privade 1/

(En millones de escudos)

i TR Dic. 73 May. 74% Jun. 74 Jul. 74
BETALLE Die. 71 A
1. AHORRO REAJUSTABLE 10524,0 22929,2 126 335,7 280 207,8 3106223 354 656,0
A. SINAP 50855 10 308,5 50626,9 190 362,7 213710,0 251726,0
. aci 24994 43542 150116 45096.9 48304 8 53 864,7
2 5:?:';2‘”?.;;‘1‘22%::"&;32‘2%‘;15‘""" 2350,5 54138 31418,9 141 506,7 160 1210 192 4314
3. Pagaré Reajustable Caja Central 2356 5405 32964 37591 528323 5429,9
B. SISTEMA BANCARIO
Depdsi - Ba del Es-
2 tado e G 40410 97152 60 662,7 57 584,3 59 527,2 628473
C. OTROS 13975 29055 15 046,1 322608 37 385,1 400822
s ificados de Ah Banco Central 4/ 961.3 18889 11 049,0 23 925,7 28 465.2 30 2664
;. g:‘:éi‘i?osn:hu:m COO";VI 3769 6945 29370 58434 66154 73942
3. Bonos fom. reaj. Banco Hipotecario 2/ 41,0 849 42,1 333 32,4 322
4, Bonos reaj. Banco Hipotecario Valparai- 18,3 18,7 20,0 2584 2721 3894
s0 2/
5. Bonos de la Reconstruccién 5/ — 2185 998,0 2200,0 2000,0 2000,0
Il. AHORRO NO REAJUSTABLE 21490 24803 65759 84775 73251 81195
A. SISTEMA BANCARI® 21351 24686 6573,9 84757 73235 81179
1. Dep. plazo bancos comerciales 839,9 3650 14943 1995,6 6259 6824
2. Dep. plazo Banco del Estado 2060 118,6 188.6 106.4 57,9 84,2
3. Dep. ahorro vista Banco del Ertado 10888 198438 4891,0 6373,7 6 639,7 73513
4. Bonos hipotecarios Banco del Estado 2/ 04 0,2 0,0 — =t N
B. OTROS
1. Bonos hi ios (Chile y Valparaiso)
4 139 117 20 18 16 16
ur. r
OTAL 3 126730 25409,5 1329116 288 685,3 3179474 3627755

NOTA: i
zu?:hur,fved:o:::?:?”:e },973 se excluyen del cuadro: la venta hipotecaria de la Caja Central de Ahorro y Préstamos Y&
e o ln‘Caja Ce:t:a'recl le 1972 era .m(enor.a”E° 0,1 milones el cual fus liquidado en julio de 1973; el Bono Reajus
a Pagarés de la mie: e!' .cual Mo existe emisién ni co'ocacién desds diciembre de 1969 cuando el saldo fue traspasi
Se incuye a Pax:;r daja' los Bonos Reajustables del Banco del Estado porque a la fecha no existe colocacion de ellos.
También se ha t °J"°;”9‘T‘.’;TE de 1973 los Bonos de la Reconstruccién de la Caja de Amortizacién. sile
por lo que los totales sufren a,]u n Correnps 8 Bonos de Fomento Reajustable del Banco Hipetecario de C
A7 s Euna variacion para los periodos anteriores. Antes se incluia el dato sobre veata meth:
o se incl instrume;
2/ gm”wnd‘u.ye:m::: - ci:::"gzn‘h”"ﬂ para los cuales aa'cuc;nta con informacién periédica.
d i ) signifi h i n!
3/ Bste lo(u; l-:}lm.l " hay infommacién) se aproxima brnumzze am:a:a ocrir(::. e SOk gk SN
¥n indicador global de shorro captado a trovés de estos instrumentos. Ea el

ta nota de lo¢
trieto 1+
;; ’C‘o' incluye Ia

1'7s  provisionales. Desde f,
corregida e febre
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Asociaciones de Ahorro y Préstamos: Balance conselidado

(En miles de escudos)

Fuente: Caja Central de Ahorro y Préstamos

1971 1972

DETALLE 41 i E s BTN
g 2 Mayo Junio

ACTIVO 3602033 7219191 41052 146 136 732 850 150 559 041
Disponibilidades 106 625 213 648 844 230 3 867 949 6328875
Colocaciones 2321211 3 860 685 15 690 410 61314453 75 655 315
Inversiones 633 432 1785474 14 232337 46397 538 45 536 763
Servicios y deudas por eobrar 182 701 519391 5551861 8820 856 11637 372
Activo inmovilisade 126 696 217 867 1308 664 4487 224 4717370
Activo transitorio 53951 233 009 1748 829 4 450 788 6448 773
Activo nominal 562 1951 1475 35048 35895
Cuenta de gastos * 176 855 387 166 1674 340 9198 673
PASIVO 3602033 7219191 41052 146 136 732 850 159 559 041
Reservas y fondos 295 504 565 574 2923671 8375162 8377344
Depésitos de ahorro 2499375 4354172 17077 277 52319 749 59256 518
Préstamos hipotecarios por pagar 461331 1395307 14 184 016 56073 121 66 545 191
Servicios y obligaciones por pagar 104 295 223 768 660 242 3192525 3369921
Pasivo tramsitorio 22 707 256 348 3959 711 6 181 663 8 849 125
Cuenta de entradas * 218 771 424 022 2247229 10 590 630 13 160 742

————

* Estas cifras sélo reflejan laciones del ejercici

ble (julio de um afio a junio del sfo sigulents).
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s de la cuota de ahorro Corvi

Valore!
(En escudos)
: 7 1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974
MESES 196
Provisions! (1)

) 7.88 10,8 13,47 16,22 32,00 123,32
el “o e 7.99 18,79 13,60 16,52 35,00 ok
Fobrace ::: :." .:“ 11,02 13,81 16,94 38,00 139,00

r
‘: |..l| 682 836 11,30 14,00 17,53 42,00 182,00
et 5.85 5,59 11,68 14,19 18,31 47.00 Zstinn
',_,,"' ,’_:1' 691 9,07 12,01 14,61 19,61 54,00 31500
592 9,28 12,25 14,98 20,93 58,20 —
Julie 5,63 i o 12.47 15,16 11,47 76,00 422,00
Septisenbr :l,: 7,22 72 12,70 15,34 22,01 93,00 451,00
. d
Ootubrs 588 7,35 9,98 12,92 15,85 23,76 93,00
ovsenbre 597 7.51 10,14 18,15 15,75 26,00 10245
:hm l.u 768 10,37 13,37 15,95 29,00 10937
Valor oficial (2) 5463 87 938 1835 1495 20,93 58,20 377,00

(1) Rige desds ol

dia 11 del mes indicado basta el 10 del mes siguisnte.
(8) Rige desds ol dia

11 del wes de jullo hasta el 10 de julie del aio wiguiemte.

Valor de la Unidad de Fomento Reajustable () Bonos Hipotecarios Reajustables en circulacion

(En miles ds escudos)
(En escudos)

Bonos reajustabies
de Fomento (1)

FINES
Primer Segunds Tercer Cuarto DE: Beo. Hipot. Bco. Hipot. Total
AROS wi i i T de Chile 4e Va'pso.
1971
Diciembre 40992,7 13 820,8 592135
ives s 129.99 138,36 148,17
1972
1069 153,94 109,48 184 88 194,40 AUeiEbin 849259 18 690,9 103 6168
1078 197,84 122,44 240,83 7 1973
L Agosto 105 808,8 292959 135 1047
11 267,48 173,17 291,28 301,24 SEPATID 7a8e,1 ki i
= Octubre 65 603,3 339279 99 5312
1177 360,45 407,92 53392 Noviembre 50 455,2 339279 93 333.;
1973 794,05 988,20 138071 2 155,11 Diciembre 42116,1 19 962,8 62 078,
1974
1974 499404  7431(a) 1063600 Enero 419444 462598 882042
Febrero 375990 39 667,7 772667
Marzo 374182 58 505,2 9: zﬁ':
3 ¥ Abril 374113  (2)2653982  (2)298 007
" :
%) La fis la Superintendencia de Bascos, en cumplimiento al Mayo 33283, 258 450,2 2017334
e sobre Operaci Reaj da! TorBasecs Junio 32 4232 272 086,1 32‘: ggg:
T a‘:w-u, do ex o Decreto Supremo N° 40 del 2 Julio 322232 389 437,1
(e) Ci if < w
®) Cifra modificada. (1) Se reajustan de acuerdo sl valor de la Unidad de Fames
Reajustable,

(2) Cifra modificada.
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Bones Hipotecarios no Reajustables en circulacién

Valor nominal (en miles de escudos) y cotizacién ‘Pporcentual,

.
Banco del Estado Ba: m— —
s (Departamento Hipotecario) ‘q:bnéhl. ‘mvw& e
oE V0% ASH, . CVIRL Hee TGN 61% _ 10-15% 2025% Sums ~10.6% as-m = Tois
Vai Valor Cot. Val Val Vil Vi o
Valor Cot. Bige Vi o alor Cot. Valor Cot. Valor Valor Valor Valor Cot. Valor Cot. Valer
611 79  B40 544 70 5905 7113 75 224 70 gss
:;:z 537 716  S12 55 4040 7150 75 103 77 21326 ;: :s:g }:"r: ;: :: :: :i:: HHY
Tl o s S 143 I8 23B4R 257 20888 1053 75 47 60 1108 5:3
- 602 90 : 3 3 5 061 2007 21760 62 23 %0
:;’: 5 4o 130 232 30 401 8719 70 151 40 8508 2007 13384 51; ZI; ;ﬁx ?I: ﬁsz 3::
L 4 90 70 78— 162 2561 70 147 40 6817 17570113c2  don zxhaglaneiet 11888
ms . 5 39 " 39 2386 70 144 40 5747 WD 7567 2 23 303 2300
Ago. — 90 37 = 37 1640 70 143 40 2334 mn 4307 280 =02 303 4647
8 " . s .« 1608 786 141 40 2331 100
Sep. : 4270 281 — =
03. BT e — .- 1556 70 141 40 1767 100 3654 281 — g: — ﬁ
e — oo 19 8 = 19 1269 70 141 40 1744 190 3344 281 — 22 . dss hEEeD
o - 9 24 08 9 1182 70 140 40 418 — 1685 290 — 10 " zav idas
1V 9 9 1132 70 140 40
iy T ] — = 411 — 1683 220 — L 0he— 0 2390 1931
Lo e = I L 9 1132 70 140 40 411 — 1683 220— 10/ == 2500 Rk
Foait i 9 = = 9 1132 70 140 40 408 — 1680 229 — 10 — 239 1928
Abr. - — -- - = — 1133 70 140 40 355 — 1628 229 — 10 — 239 1867
A S e R — 1117 70 13940 342  — w50 H200 R GANES SRR B
Jun, — - = = — 1110 70 139 40 (930 - — LF4E0: MG D/ SE ki eTECe
T, S = = — 1110 70 139 40 20 — 340 5 10, — 0 IGEETE
Transacciones de acciones en las bolsas de comercio
(En miles de escudos)
Fuente: Insti Nacional de Estadisti
BIRENES SERVICINS
d Tndustrinl TOTAL
o Minerias i Ban-  Co- Ma- Ren-  Se Serv. GPNE-
CHA  pecun- Car- Co- Gali- Bebi- Moeta-  Ali- Testi- cs-  merc. riti- ta - L’;’h Otras  RAL
viss  bbn  bre tre Otrax das  lrgi- men- les Otras  rlar Ty, G =
cas  ticlas distr.

3 414 4176 2051 64974
1987 4580 8 B L 1 3 8087 2403 1688 16734 10604 3045 3692 172
1958 7462 nz 1 :ng g:g f\ng 3 ?zg 11050 4044 2500 29244 12071 5182 4508 2127 1076 4656 2334 94819

683 144 830
1989 10 541 = 83 6858 5258 43627 21181 6450 6704 3008 522 9130 2
1970 8046 zgi 3:{?2 X 123? 1: 232 }2298 2426 2388 49058 35611 10378 10867 7771 1513 13457 2869 190493
G 753 1651 600 3 1376 378 15631
Ost, 810 — 18 409 38 3392 3202
N Rhrale 4 = B e 1t &% ass  amEwakey  seii DRSS RN ooz e
D. 484 5 3200 Z 17 Teas s70 21 197 2372 ‘1265 28 187 Am 178 A
1
e s am — 40 1223 sto a2 aee  oasl mrn 1and ane SHEEENAGESCERINE
Lhoosms g Z i3 1se 471 208 a3 1EARENNAUS D SESSNCEESC 87 &1
Mo 2 — g9 — &5 275 725 262 137 1105 575 4% 13
o - g 10 1435, 419 185 7K LAGELS S0 23: 52 i T e

el 7Y gt s 163 1993 3 118
= T il Y 387 9% 1o 38 102 155 90 7 40 3

52

o ss3 1210 sey 43 e 141 a1 Ad &6 BG40 G e
P S — 45 vsss  gss 7R jse 1343 CEiD Srol ST sl ing N

.' .. — 782 1070 1193 583 4 1051 538 ol
Hewm oy o gee e Cwas SEKLG AT rISNuaseee aTE R SR L




Indices de cotizacién de acciones y fondos mutuos
(Punto de partida: diciembre 1958)

Fuente: Bolsa de Comercio

___——m 1972 1973

RUBROS Dic. Dic. Dic. oct. Nov. =g
= e ———
e 3890,8 5261,9 80 465,0 153 907,2 222 7
ias 2 ZZZi 485,3 576, 7591,1 149323 3 733,;

Mineras 1221,2 25150 65059 65 742,8 93 112,1 1177871
Agricolas ¥ Ganaderas 331,7 253,8 422,6 4010,2 92519 18 5471
'lrn‘d‘uus};l,'llu y Varias 4294,8 7014,6 12 598,1 152 814,6 241 668,6 303 299:4

Manufactureras 2025,6 38053

Servicio de Utilidad 6679 igg,g g

Navieras 369 6 e

Alimentos y Bebidas 526,2 3

Camercio ¥ Distribucién 3110 482,

Clubes Deport. e Hip. * 61,0 78,3

Financ. e Inver. (¥) 381,9 12573 ;

Girgi 11102 1854,1 2464,0 19 408,9 457893 7

wm 7219 8802 16783 49272 5 646.7 8 fggg
INDICE GENERAL 27535 45041 78681 940165 e oy
CRECINCO 0,815 - = . = i
CAPITALES UNIDOS 1,293 = - e o -
COOPERATIVA VITALICIA 4,297 — — = = A5

partir afio 1970 en adelante. Los Indices de Fondos Mutuos corresponden

e Industrizles y Varas, calculados a
otizacién promedio mensual.

(*) Componentes d
del dltimo dia del mes; los de acciones, a la ¢

a la cotizacion

Valores de las cuotas de fondos mutuos Cotizaciones de los bonos de la Deuda
Externa de Chile
Cooperativa Capitales Fuente: Banco Int ional de R i6 F
FECHA Vitalicia Unidos y Caja de Amortizacion R TR
= N Y i
31 de diciembre 1967 E° 2,604 E° 139 FINES DE RS e A
31 de diciembre 1968 4,500 1,81 i . i
31 de diciembre 1969 5512 2,21 1867 49 60 61%
> Y 1465 R 52 3%
31 de diciembre 1970 4,280 130 i 54 64 73%
1 ¥ 1970 39Y 56 69%
1 de diciembre 1971 5,650 1,75 iful 53% 75 70%
8 ) 972 62
31 de diciembre 1972 6,818 2,06 1973 80 3; :f
31 de diciembre 1073 120,043 32,76 1973
! Julio 741 a7 81
31 ;
de enero 1974 148 467 3535 :3:-!0 L 73Y%; 90 84
98y 1=mbre 734 94 79
e debrero 1974 146,503 37,43 Ocrubre 73% 95 86
31 de marzo 1 oviembre 75, 91 85
rzo 1974 152,64 35,47 Diciembre 80 99 81
30 de abri
e abril 1974 148 45 3101 ;974
31 de mayo 1974 EE ba = #
168,15 32,33 Feb. 90 99 85
30 de junio 1974 150.76 Mar. 90 98 88
& ) 30,27 Abril 90 9814 89
31 de julio 1974 e Mayo 91 99 85
. 33,00 Junio 89 98% 8t
Julio 82 99 Ha

Nota: A partir de 1954, rige un servicio constente, €quive®
lente al 4% de los saldos vigentes al 31-KII-1955, que et
pla un interés de 3% y una amortizacién acumulakive. Las cot-
zaciones de Nueva Yerk y Zurich son ex-interés. Las de
incluyen el imterés acumulativo.
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Letras recibidas Yy protestadas en ban o8

Fuente:

Superintendencia de Bancos

LETRAS RECIBIDAS

LETRAS PIOTIITADAI

FECHAS
Nmers Mesnte Valer Né ”
€miles B°) medls (E*) i sobre Monce % sobre Valer
recibidas
(mniles °) recibidas medls (B*)
967 11 044 591 12 286 126 1112
o 9 764 846 15 353 883 1572 i P = Sa008 7,6 794
1969 9 604 397 21229 898 2210 1058 824 5 o o ToEn
1970 8442 338 30 192 762 3576 899 146 e e 2 22
1971 6978 379 37482 288 5377 603 848 i 2227 62¢ 74 2477
1972 2929 490 47890 857 16348 292 104 15; ::gg;;: 63 3012
934 220 96 570 851 : 52 8541
1973 103 371 82934 89 2600 722 27 31230
1973
i 64 357 49437
i:ﬁ:m 52 693 4137 é;i ;g :g : gg; 1:'; 253 154 5,1 40 453
Soptiembre 48772 3648 678 74811 7177 14,7 291313 bx e
Octubre 52 487 9 656 609 183 981 4438 5 :
Rovisertis 47344 53539716 1130865 2910 P Lol 03 .elem
Diciembre 54 161 8 440 846 155 847 2846 52 134 461 16 47245
1974
it 56 374 12 596 352 223 443 3563 63 384 ¢
Febrero 45 180 12 160 760 269 162 2831 6,3 2:7 3'3 ié 13;1 :g:
Marzo 55320 15 957 439 288 457 3439 62 270 702 17 78715
Abril 61259 19 602 318 321460 2964 48 470 874 24 158 864
Mayo 64 814 26 625 474 410 798 4301 6,6 600 449 2,6 160 532
Junio 57772 31354 146 542 722 3844 6,7 1077009 34 280 179
Julio 74 574 37458 575 502 301 4735 6,4 1033 087 2,8 218 181
Cheques librados y protestados en bancos
Fuente: Superintendencia de Bancos
CHEQURE LIBRADOS CHEQUES PROTESTADOS
FECHAS
Mémors Moats Valor Mémers % sobrs Mente % sobre  Valer
(miles E®) medis (E°) librados (miles B*) librados medle (P
1067 96 700 633 188 842 587 10953 1061 883 X1 1494 362 08 1407
1968 160 822 963 248 858 053 2468 1112 850 1,1 1908 737 0,8 1715
1969 101 419 426 393 485 899 3880 1101654 1,1 2994 647 038 2718
1970 102 195 923 589 738 670 5771 1198337 1,2 4399 720 0,7 3672
1971 100 769 348 659 736 400 6547 806 272 038 3823753 06 41::
1972 95 690 674 1241 701 470 12 976 505 589 06 5 609 893 0.8 6:27‘
1973 79 798 734 6 853 034 672 85878 524 158 07 315939012 0,5
1073
Julie 7064 853 359 297 440 50857 43 121 06 3 021 g:: g; -:': ;:“
Agosto 5865 688 372572 138 63517 36783 0,6 1 27;‘ i o8 S
Septiembre 4261398 292 628 634 68 670 34318 08 2 o's b«
4065 150 !
e 6755 237 1340804754 199829 5550_7';’: Lo s 04 112383
oviembre 7102 030 1420275015 199 982 7 o e 04 106 141
Diciembre 7078 500 1690 049 180 238 758 56135 )
1974
1,0 14 064 973 09 204 701
ﬁ"’” 7088 476 1 606 820 966 226 681 52;;? oo 9257476 06 162895
cbrero 6169 004 1602 271 081 259 729 s : 06 211217
M 213 0,0 12 506 306
e 6 884 385 2251999 957 327117 59 g
AL 65 441 09 15 769 021 0,6 240 965
il 70092 543 2 470 460 234 348318 L S 22088 868 07 263 179
i 6968 701 3087 473 072 443 049 B 51 22216920 08 307688
e 6438295 2870448588 ATEA0 72247 B 25 534 646 06 320196
Julio 7443 964 4105 773 385 551557 797 ¥

NOTA: Para una explicacién de estos dos cuadros,

véase Boletin N° 416, octubre de 1962, pag. 1.038.
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I TASAS DE INTERES

Interés corriente bancario y méximo convencional

Fuentes: Superintendencia de Bancos y Bance Central

Primer semestre Segundo samestre
Corrients Miéximo Cerriente Mixime
AROS

1439 17,27 14,63 17,56

1589 18,11 15,30 18,36

15,86 19,03 15,84 19,00

15.84 19,00 15,84 19 00

16,61 19,93 16,61 19,03

19,088 22,90 19,59 2450

20,00 24,08 20,00 24,00

15,00 18,00 15,00 18,00

15,00 18,00 20,00 24,00

MO o - vinm i a/e sl e a e e e e 30,00 36,00 50,00 60,00
1974 (1° de enero al 22 de marzo).... 50,00 60,00
(23 de marzo al 24 de mayo).... 75,00 90,00

NOTA: Comresponde s la tasa de interés anusl que rige en el semestre indicado. Hasta 1965, el interés corriente lo determinaba
la Superintendencia de Pancos. Desde el primer semestre de 1066, lo fija el Banco Central.
Ds scuerdo = las leyes 11.234, (de 9-8-53) y 16.464 (de 25-4-66, el interés méximo convencional no podia exceder de
més de vo 20% al interés eorriente establecido conforme e tales disposicienes.

Interés méximo bancario para operaciones no reajustables (1)
Rige desde el 25 de mayo de 1974

Fuente: Banco Central de Chile

Tasa de interés nominal anual segiin plazo y modalidad de cobro

Plazo Cobro anticipado Cobro vencido
Hasta 30 dias 105% 115%
Hasta 60 dias 100% 121%
Hasta 90 dias 9%6% 126%
Hasta 120 dias 929, 133%
Hasta 150 dias 88 1399,
Hasta 180 dias 85% 146%
Hasta 210 dias 829% 1549
Hasta 240 disa 78% 162%
Hasta 270 diaa 75% 171%
Hlasta 300 dine 72% 180%
Hasta 330 dfn 59% .
Hastx: 360 dins 67% 200%

(1) Ver Decreto publicado en e Diario Oficial de echa de mayo de
v Ley N° 455 k io Ofici f 25 e 1974,



Tasas de interés de los instrumentos de chorro reajustable

DETALLE

Tasa de interés anual

Certificados de Ahorro Reajustables, Banco Central 1/
Depésitos de Ahorro a Plazo, Banco del Estado 2/

Cuentas de Ahorro Libres, Sistema Nacional de Ahorro y Préstamos 3/

Valores Hip ios Reaj bl Si Nacional de Ahorro y Préstamos
Pagarés Reajustables, Caja de Ahorro y Préstamos

Bonos de Fomento Reajustables, Bancos Hipotecarios

Depésitos de Ahorro, Corvi

Bonos de Inversién Reajustables, CORFO 1/

Bonos de la Reconstruccién, Caja de Amortizacién 1/

Sistama Cooperativo 1/

7%
4%
hasta 5%
6%
8%

6%

85%

1/ Sobre el monto reajustado.
2/ Lo fija el Directorio del Banco del Estado, anualmente.

3/ Lo fija cada Asociacién de Ahorro y Préstamos.
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interés sobre créditos especiales en MOTELL RETTIEITES
Ry o T dos por el Sistema Monetario

otorga
1972 . VRS 1974
o
T Cler vemenre 20 semestre 3/ ler wowsgs)
~  Refin Rufis: o Refin,
DETALLE Para Banco Para Bance l::r- Clnn Para Banco
clien.  Gentral chien. Ceatral 2 entral clien, Central
L A EDITOS CON REFINANCIA- /i
S’;ENTO DEL BANCO CENTRAL #0 /90 £7/50
A. Redesouenios
. Red to Agricols
4 : eacuenty, SN 0 1 30 24 60 50
b) Asentemientos y cosperatives 12 ! 18 10 60 50
2. Préstamas Construceion Vivien-
e B wooomoomn w .
b) Sector Piblico 16 ! 24 L 2 19
3. Financiamiento Produceién Vi-
‘v;mdn l'l‘lndultrhliud.n " 10 30 24 50 40
b) Empresas -:-tid!! ECOTIVAY 16 1 24 10 30 10
4. Crédite de Pre-smbarque 15 C 18 10 30 18
5. Adquisicién Bienes de Capital de
Origen Nacional 3/ 9 6 9 6 9 6
6. Crédite de Post-embargue 3/ 9 6 L] 6 9 6
B. Relinancisauenies
1. Lizess de Crédito segitu Presu
puesto de Caje
a) Qeneral 18 7 38 10 60 46
b) Menores de 100 SVA, Asen
tamientes y cooperativas cam-
pesinas 12 1 13 5 40 28
2. Pequeiios- Productores Centrales
ds Compra y Orgenizaciones Co
muniterias 12 1 12 ' 24 10
3. Financiamiento Anticipos Agrico-
las (Ac. N° 2312)
a) Genoral 18 10 13
b) Assntamientos, Cooperstivas 3 a0 18
Campssinas, etc. 12 1 12 1 24 5
4. Linea de Crédito Agricola Inte-
.:-]Gu-l
s 18 18
b) Asentamientos, Cooperativas 2 18 30 18
i etc. 12
5. Créditos Especiales para Damni- ! s 12 24 s
ficedos (Ac. N° 2316) 10 3 10
6. Creditos para exportsciones: 2 ¢ 3
2) Exportac. psctadas al comtado 12 1 12
b) Exwruc pactadas a plazo 18 s 18 ; 24 10
7. Crédito Empresas Area Social 18 s 18 5 22 12
{I. CREDITOS SIN REFINANCIA-
MIENTO DEL BANCO CENTRAI
60/90 =
1. Préstamos Ac. N° 1839 24 .
2. Pré-tamos Art. 199, Ley N°© 36 - 60 -
13.305 24 a5
3. Préstames Art. 83, N° 4 LO.R. 24 - ;: = :g =
Ill. CREDITOS DIRECTOS DEL =
BANCO CENTRAL
1. Créditos Warrants: 60/98 =
s) Geameral 20
b) Cooperativas con calif. del 20 40
Ministerio de Economis 16
1. P.d-.-‘ compraderes 3 16 40
': Boquimich y Enami 3 g 3
5. Eadess y Ensp 12 12 12
€. Fisco y Corfo Central l: 12 :g
1
1
1/ Incluye ademis, Soci 7
2/ Desde o1 5 o hoorriedades Agricolss de Reforma : —
e noviembre de Agraria y Organizaciones Campesinas controladas per lNDAl’izaﬁ iamien-

to Banco C 1 1973 rige una Py z
3/ Son m:inn ! 57%. Desds ol 23 g- mr:‘; df interés general para todos los créditos. Para el cliente 60%.
reajustables. o 1974, dichas tasas se elevarom a 90% y 80% respecWvasmente.
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i {C ) [ , ] I :‘lf/-—‘,‘u

Balanza de pagos afios 1968 a 1973 |

(B millones de Ablwren )

—_—
RUBROS L e 110 171 wn 11
s (1) () [
5 rmsfc‘-"""ss CORRIENTES — 1353 - 40 8L - 1003 — — w03y
i 1082 248 1 195,7 - s — a3 ¥
ercadins 9108 11719 11 s (1T} e
Esportaciones 2016 926,8 9560 1082,0 1323 i
©ro mo manetario 02 14 82 10 18 R
e e sumcsiosios 10,5 274 182 1, 20,7 -
- y Comaunicasionss 17,0 s 311 i
LrRp i — oy — &6 - 13
= — sy 0,5 - 15
w"im'_ B aglitdas — 2182 — 2288 — 1994 — 128 — 1410 — e
S — Yuuy — 1721 — 1387
b e — 499 — 567 — a7
Transacciones del Sector Piblice — AN — 13 ~ 153 — 18 - 153
’ sa dipk y 1 14 — o8 - : N
= ofisiales y otros gastos — 16,3 — 193 - 104
Impuestos y derechos 44 a8 48
i L SSeg 2,0 29
Transacciones privades — 338 — 408 — 62 — 387 — (ks
Remesas y transferencias 1,2 0,7 08
Movimiento de valores de caricter
institucional 5.2 5.2 o0
Turismo y gastos de viaje — 16,1 — 299 — 430
SRy — A — 16,8 — 256
Total mercadecias y servicios (—1823)  (— 92)  (—1047) (=1942) (—63B8) (— 400D
Lonaclones ( 6,9) ( 3,6) ¢ 1% ( L : o : o
Oficiales 0,5 0it by
Privadas 63 S 1
Asignacién DEG — = R R
Il. MOVIMIENTO DE CAPITALES
(AUTONOMOS) 303,7 2631 25 = -
Privados ¢« :5 (—1586 (= G0 (=G ¥
Largo plazo — 427 = 1883 958
Mediano plaze 53,8 142 az
Corto plazo 414 162 &
Oficiales ¢ s U oA St AR
Largo plazo 227,5 el 1 ps
Mediene plazo 415 1073 e s
Corto plazo — 178 = B34 R aF-
. MoviMIENTO DE C
(COMPENSADORES)APITALES S — 2151 — 985 308.9 3295
Banco Central (— 1165 (— 1698 (—1213) BRI, THE ““1)
Riaeien et — 892 — 1388 — 540 1815 59.7
Vartacién pasivos — 2 — i = s 11::'1)
Bancos comerciales (— 12,7) (— 12D = 3y : e ; 14'6
Variacién activos — 30 . i ws
Variacién pasivos s S0 — 52 i * ¢ =
Inatituciones (¢ 22) (— 328 : i 3 »s
";: :::&1223 Y OMISIONES — 414 = ‘;': - 72:
1. saLpo I:N DEUDA COMERCIAL i =
ALANZA DE PAGOS — 3088 oS
(Superivit 4 . agficie— s i ’
; ) 1338 renegociaciéem
1) Cifray Drelinions Renegociacion de Ia Deuda. 3) No incluye los pesivos de la
il Bancoy e 2) Resu'tados después de la 1197

de EE.UU. (US$ 1524 millones).



ortaciones y exportaciones por paises: volumen fisico (*)

Imp
(En miiles de toneladas)
T e g Y
IMPORTACIONES EXPORTACIONES
PAISES 1972 1973 1974 1972 1973 1ok
ne.~mar. Ene.-may. Bnswjun
Estados nidos 456 218 430 788 565 o
E 438 215 343 768 624 iy
Alemania R. F. 62 20 40 217 150 125
Austria 2 0 23 - = e
Bé'gica 34 8 33 13 1 .
Checoslovaquia 2 1 i 0 — -
Dinamarca 5 1 1 10 10 F--
Espena 75 11 12 59 46 23
Finlandia 8 0 o 2 1 7
Francia 69 16 36 as 26 ot
Ho'anda (Paises bajos) 36 4 24 163 104 &
Italia 24 5 4 68 56 -
Noruega 2 o 0 1 -
Polonia 4 4 13 i 8 5
Portugal 2 0 0 11 =
Reino Unido 61 27 46 o5 83 ;
Suecia 10 3 5 54 21
Suiza 19 0 12 1 1
Yugoslavia 0 0 3 5 — =
Otros Europeos 23 115 920 30 0 1
(3) 32
5 o : (1)
América Latina 2002 407 1250 541 432 ot
Argentina 347
s 50 373 238 190 146
Bolivia 275 73 97 5 %
Brasil 174 6 3
129
Colombia 175 5 ‘ 91 89 135
59 38 23 42 20 29
Ecuador 182 5 y 34 46 1
México 53 i = 10 3 2
Panama 0 0 32 56 48 22
1
Paraguay 6 1 1 2
Peri 45 :’ g 3 2 1
Uruguay 9 i ;; H 16 40
Venezuela 10
- 448 115 164 5
Otros Americanos 229 0 n 5 8
% 1 2 1
i 3294
48 2649 7057 8326 490
Australia 20t 2, 449
§ 289 yed by 3 5 11
g 3 - 7 g 58 32
Irin 0 38
0
i 40: 58 135 8_ _s ff
A 17 : = == =
YVarios 27 -
2197 47 6916 7977 4352
e 2223 50 278 39
e
4L 6150 1288 b
4712 9154 9947 5693
=y T

(¥)  Incluido numerario eciosos,
¥y metal i

(1) Incluye 31 mil tons, de gre:ru ;

) 33 mil tons. de Mozmbique,

(3) Incluye 73 mi) tons, de Rum
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Importaciones y exportacienes por paises: valor (*)
(En miles de délares)

Fuente: i dencia de Ad
TMPORTACIONE:!
s - 5 EXPORTACIONES
ISES 1973 1974
P& Ene.-mar. Ene.-may. A AR E ‘9:_“ B 1974
== me.-al ne.-jun,
i 160 542 417
Beladon Unidos o - 3 yliisd 82626 105 83 172 254 217212
Europa Bre 178 105 460 501 578 473 406134 577080
i > 88 385 22 587
A]lmflll R. F oy 54 545 116974 172 438 121 710 179 799
Austria 471 2152 3 o il
273 273
Bélgica 19 995 2883 12395 12 860 18 841 14 506 16 564
Checoslevaquis 1883 301 904 282 96 o e
Dinamarea 5775 1368 2114 763 83 244 389
Espeiia et S0 5941 13983 21144 8387 11304
Finlandia 3468 203 364 2114 3135 1485 5080
Francia 40 590 11122 25489 32718 83296 21334 39673
Holanda (Paises bajos) 25515 4173 18 598 65 426 58334 29241 47626
Thalin 32204 6009 8579 60 654 88318 73945 98 609
Noruega 1476 43 231 170 125 14 22
Polonia 960 488 2470 320 11972 12 649 12 649
Portugal 812 46 120 1497 — 150 160
Reino Unido 54354 16 560 23 892 939898 123 619 77239 104 004
Suecia 10 045 2501 5753 330954 30002 12 487 17 644
Yugoslavia 161 8 1885 196 334 — 2722
Suiza 16 200 1976 4717 689 — 211 343
Ctros Europees 4515 5596 6956 23909 15944 32259 40 120
3) (5) (5)
América Latina 286 233 72034 234999 113579 147 918 109 017 169 370
Argentina 143 956 35 676 130 272 51056 73 825 34031 571792
Bolivia 7321 3089 12 197 756 787 333 869
Brasil 38380 5754 32342 19 347 33023 42152 62928
Colombia 9509 1915 4360 8833 7056 13566 19 964
Cuba 9972 6837 1059 12 829 5751 152 152
Ecuador 14 622 3640 24 608 1379 1006 567 1154
Meéxice 25 719 7668 12517 7860 10233 8464 12172
Panami 1670 439 1000 144 195 543 631
Paraguay 2574 201 536 434 282 180 i 3::
Part 8099 3078 7118 7776 12 670 1127 4 Zzs
Urugusy 7486 192 933 1559 1149 o 2: i
Venezuela 9135 2345 5920 1500 1770 - -
Otros Americanos 7 390 200 2137 106 171
Demés Pafses 152976 41 402 140 497 199 340 398 282 234352 382 :t;:
; 6504
Australia 23 879 20480 31727 439 1115 50: o
Canadi 12 048 3608 17176 1119 21365 21805 :;o i
i 44929 24
China 3161 289 9758 L ‘2 54 142
Lekn 7475 1132 2183 - .
India 307 235 — 66 313
: s 147 709 217408 137 482 240 873
Jepén 7402 15 069
Vari SR 26900 (3) 157873 23255 37928
b 71742 8184 64 344 6 6l
i e 1352068
1230513 921757
ToTAr 941119 237 059 650 650 855445
s B9 oo
(1)

(2) i:z{:i: gg: 254.'1381 co;’resp. a Grecie.c S

. miles e orea del Sur. p
() A partic de 1967, excluye comercio inado. Incluid .
Incluye US$ 11.844 miles correspondientes a Grecia y USs 8.694 miles a
}:tlluye US$ 22.346 miles correspondientes a Formosa.
(6) 1 cluye USS 39.924 miles correspondiente a Grecia.
tcluye USS 27.192 miles cor diente a Mozamb
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Importar.iones se

DETALLE

Paises Socialistas
Unién Soviética
Bu geria
Ala:nnin Oriental
Polonia
China Continental
Checoslovaquia
Rumania
Yugoslavia
Hungria
Albania
Cuba

TOTAL
9, con respecto al Total General

Grupo Andino
Colombia
Venezuela
Pert
Ecuador
Bolivia
TOTAL
9% con respecto al Total General

ALALC
Argentina
Uruguay
Paraguay
Perii
Colombia
Mexico
Venezuela
Bolivia
Brasil
Ecuador

TOTAL

% con respecto al Total General

Comunidad Europea
Reino Unido
Alemania Occidental
Francia
Eie

ica y Luxembu
Italia g
TOTAL

% con respecto al Total General

Estados Unidos

% con respecto a! Total General

Resto
% con respecto al Total General

TOTAL GENERAL

gin agrupaciones de

(En miles de délares)

Fuente: Superin

1971

110 664
4 683
2912
6 826
17774
30207
19 424

3989
27392
10 165

233 945
2387%

64 309
102 520
32340
11265
12223
10 808
242 555

24,75%

267 341
27,28%

153 651
15,68%

979 955

tendencia de Aduanas

paises de origen

1972

143 956
7 485
2574
8092

267 299
28,40%

54 354
88 385
40 590
25515
19 995
32204
261043

27,73%

160 542
17,06%

177 894
1890%

941119

absd 1974
Ene.-mar. Ene..may,
1644 o
1416 S
il 104
488 2470
289 9758
a0 904
2387 37149
8 1885
a5 95
6 837 1059
13505 20 382
5,70% 3,13%
1915 4360
2345 5920
3.078 7118
3 640 24 608
3089 12 197
14067 54203
5,93% 8,33%
35 676 130 272
192 033
201 536
3078 7118
1915 4360
7 688 12 517
2 345 5920
3089 12 197
5754 32342
3 640 24 608
63578 230 803
26,82% 3547%
16 560 23 892
22 587 54 545
11122 25489
4173 18 598
2833 12 395
6009 8579
63284 143 498
26,70% 22,06%
41749 97 049
17 61% 14,92%
40 876 104715
17,24% 16,09%
50
237 059 650 6.
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Exportaciones segin agrupaciones de paises de destino
(En miles de délares)

’
Fuente: Superintendencia de Aduanas

DETALLE o
1973 1974
Ene.-jun
Paises Socialistas
Unién Soviética
Bulgaria 2535 13 106 iy
Alemania Oriental 33 2275 ~
Polonia 320 1811 —_
China Cantiqenml 23172 11972 12 649
Checoslovaquia 282 463 72 463
Rumania 14011 96 £
Yugoslavia 680 10 346 120
Hungria = 3l 2722
Albania =i - =
Cuba 12829 5751 5
TOTAL 60 061 45931 T
% con respects total general 7,02% 373% 6.52%
Grupo Andino
Colombia 8833
Venezuela 1500 z 2?3 lg gg;
Perii 7776 12 670 7322
Ecuador 1379 1000 1155
Bolivia 756 787 869
TOTAL 20244 23289 32915
% con respecto total general 237% 1,89% 243%
ALALC
Argentina 51J56 73 825 57792
Uruguay 1559 1150 2029
Paraguay 434 282 301
Peri 71776 12 670 7322
Co'ombia 8833 7056 19 964
Meéxico 7 860 10 233 12172
Venezuela 1500 1770 3 605
Bolivia 756 787 869
Brasil 19 347 33023 62 928
Ecuador 1379 1006 1155
TOTAL 100 500 141 802 168137
% con respecto total general 11,75% 11,52% 12,44%
Cemunidad Europea
Reino Unido 93 089 185ty Insans
Alemania Occidental 116 974 119,238 30673
Francia SaE 58334 47526
Paises Bajos Rl 18 841 10
Bélgica y L bi 12 860 8 609
Ital;!; y Luxemburgo 50165% 88313 9
486 275
TOTAL 382621 494 838 <
40,21% 35,96
% con respecto total general 44,72% 2
217212
Estados Unidos 82026 105 838
8,60% 16,07%
% con respecto total general 9.59%
240873
Japén 147 709 e
17 68% i
% con respecto total general 17,27%
118 550
6
Resto 62284 201 481 -
8% 16,36% ‘
% con respecto total general Teiase .
1230513 1
TOTAL GENERAL 855445
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lmportuciones
Fuente: Su]
o0 Tx
DETALLE USS miles  Toneladas
Capitulo:
243379
1 Animales vivos ;i lg :ﬁ'g 229970
2 Cames y despojos comestibles 2 » 12,0
dos. crusticeos y moluscos 1154 y
3 Pescados, " 13507.7 207261
4 Leche y productos lacteos
¥ s . 483 268,6
5 Productos de origen ]
Total Seccion 1
Arimales vivos y productos del 1
Reino Animal 52512,7 68 441,6
6 Plantas vivas y prod. floricultura 6.5 7.5
7 Legumbres y raices a’imenticias 6?2-7 5;’2;:2
8 Frutos comestibles BAELT  lEbaa
BT cyesm, Font 051 4734328
10 Cereales . X
11 Productos de molineria 10802 10 830,5
12 Semillas y frutos oleaginosos 2399,6 149777
13 Mat. primas vegetales (gamas, etc.) 625,2 3663
14 Mat. para trenzar y tallar 814 102,9
Total Seccién 2
Productos del Reino Vegetal 70256,0 6202423
15 Grasas y aceites vegetales y ani-
males, ceras. 257264 74 496,1
Total Seccion 3
Aceites vegetales y animales 257264 744961
15 Prerarados de carme, crusticeos y
moluscos 635,0 4194
17 Azicares y confiterias 15006,6 172 1340
18 Cacao y preparados 25655 30624
19 Preparados de cereales (harinas) 2692 12732
20 Preparados de legumbres 915,1 2389,8
21 Preparados aimenticios diversos 13158 990.5
22 Brbidas 249,6 2834
23 Residuos y desperdiclos de la
Industria Alimenticia 23503 163917
24 Tabaco 3648.6 13474
Total Seccion 4
Productos de las Industrias Ali-
menticias 269557 1982918
Capitulo:
25 Sal, ezufre, yeso, cales, cements 11
26 Minerales metalirgicos e i:g.g 232 é%';
27 Combustibles minerales 88838,7 3847179,5
Total Seccién 5
Productos nmunerales 1007403 40890118
28 Prod i Jootebii
=58 i 12 548.9 63 300,6
29 Prod. quimi
30 Prod. ?mizch;.“mm 2;’ ;ggg 416796
31 Abonos g 6277
. 12 128,
B e s i 32
ndl 29010 ¥
3% Jebouss, prod organ, temsouctiyos 24016 2880
fat. albuminoideas y colas 600'3 i
36 Polvora y explosivos i 4782
37 Productos fotogréficos 1091,8 4117
38 Productos diversos quimicos 43560 331
o 176543  35968,1
o eccion 6
Productos o
de las Indust. Quimicas 97 2081 344 004,6

1202

intendencia de Aduanas

por Capitulos y Secciones (1

1973 1974
1972 Ene.-mar. Ene.may.

US§ miles  Toneladas USS miles  Toneladas USS miles  Toneladas
239500 313820 35031 37147 1619,8 10
460433 487183 4602,5 44633 360819 40 2;;,3

B3 wens 13054 20048 248558 &
341539 | : | 3210
250 ! 2,1 132 14,2 33:2
104221,3 1210311 04208 102175 634719 734576
43 0.2 — — — L
1354,6 85069 150,3 3276 18490 134200
97046 916258 1858,1 179082 33052 330193
182044 288476 4689,4 50229 110104 135057
375600 5000216 251953 1255994 1161995 6417481
10223 143361 347,0 2186,1 9249 50018
27380 113558 430,9 576,8 44788 18498
5984 324,7 21;%.; ﬁl;,g 228,4 88,
91,2 1109 ) i 346 338
722687 6641296 329284 1517080 1380302 7095756
225923 636950 51208 190908 156178 1257197
225923 636950 51208 190908  15617,8 1257197
849,9 684.8 188.3 2064 25783 30697
124341 801719 77787 445551  13359,7 689396
2 igs;; 2 gsm 719,8 024.6 12933 8591
? 17.0 152 9.7 108,8 1720
“149..; 17302 118,2 2159 5212 12347
20, 730,8 370,9 172,6 857,9 486,6
181,9 1749 44,7 313 1752 526,7
21006 68376 1558 8370 117892 323017
14658 705,5 25,7 11,6 2337,0 11442
214637 940103 94175 469651 330206 1097243
98068 1762806 24182 903957 75382 1095053
582,4 63397 130,4 981,3 74 35598
857905 4279 503,1 150325 6412439  87830,1 31686145
96179,1 44621234 175810 7326209 959425 32816796
125519 647457 2 260,7 83603 58207 216253
352331 453036 8814,0 82 283,6 172310 177099
8604,7 12629 57 344.2
- ¢ 21804 200,6 338 565
20577 1417976  11457,5 1155486 255736 165 35”
g 5114 73441 2 166,5 19610 40331 BB
S 047.7 1028,7 845,1 46,3 902,6 a0
En e o en SRl
) i 124,0 65,2 f
767,1 255,4 112,7 1148 4068 ;gg;
39994 720,9 636,5 1038 1750,5 L
17 559,3 304736 4362,6 8372,7 89954 1 3
1064501 2959628 333832 2175834 699728 2213152



£}

(anﬂnunclbn)

39
40

41
43

44
46

47

4

DETALLE

plasticos artificiales y manuf.

Mt ho y manufacturas

Caucl

tal Seccién 7
E"nlerim plasticas y caucho

Pieles y cueros
Manuf. de cuero
Peleteria

Total Seccién 8
Peleteria y manuf. de cuero

Madera y carbon
Corcho y manufacturas .
Manuf, de esparteria y asteria

Total Seccion 9
Madera, carbén cercho y manuf.

Materias para fabricacién de papel
Papel, cartoén, celulosa
Art. de libreria

Total Seccién 10
Materias para fabricacion de papel

Capitulo:

68
69
70

n
]

Seda

Texti'es sintéticos continuos
Textiles metélicos

Lanas, pelos, crines

Lino, ramio

Algodén

Textiles sintéticos discontinuos
Las demas fibras textiles
Alfombras y tapices

Guatas y fieltros

Géneros de punto

Prendas de vestir

Otros articulos de tejidos
Prenderia y trapos

Total Seccién 11

Materias textiles y sus manufac-
turas

Ca'zado

Sombreros

ll::zmguas ¥ quitasoles

‘umas y plumén preparados

Total Seccién 12
Calzao, sombrereria, etc.

Manyf,
Product
Vidrio

de piedra, yeso, mica
08 ceramicos
¥ manufacturas

Total Seccién 13

Manut, do o -
Vidrios piedra, yeso, mica y

Petlas fings,

onedas Piedras

preciosas

:‘:rln Seccion 14
"las finay. monedas, etc.

1971 1972 Enams. Eonaromy
USS miles  Toneladas USS miles  Toneladas -

USS miles  Toneladas

USS miles  Tonsladas

172660 237072
185933 211600
358593 44 867,2
6 855.9 14007 3
6127 77,0
18,0 27
74866  14087,0
965,0 28405
937,5 10124
333 133
19358 3866,2
18490 8113,7
88139 17 705.6
12 107,7 45691
22770,6 303884
254 0,4
6610,7 22622
35,0 2.8

12 867.5 68262
499 9,2
225838 28 736,0
51878 35132
305.5 12610
11139 2225
3376.9 0807
3576 51,1
20473 4446
35585 91171
137,0 97,9
591568 535249
788.1 198,9
796,9 114,9
1354 623
23,0 54
17434 381,5
23329 15859
58316 203297
58317 7276,1
139962 291917
540,7 104
540,7 104

133930 176151
158726 194405
292656 370556
15379,7 18 621,8
328 342
23,2 19
157309 186579
10023 31902
8826 10811
7,6 31
18923 42744
1823,1 72922
7180,1 14 297.6
89103 3390,0
17 9135 2497938
3,1 05
50613 17449
449 4,6
142629 70616
34,0 26

23 843,9 279710
51827 31335
193.0 760,0
6704 2764
3554,1 9738
328.8 395
19828 3002
5766,6 10 170.0
6116 223,1
615401 526617
5323 1158
125,6 12.9
2183 67,8
2,9 04

879,1 1969
1823,7 982,5
37055 118321
65736 104369
121028 232515
459,0 122
459.0 12,2

32858 4377,
54038 o 1ene
87896 105452
20774 17972
96,4 23,5
21738 18207
98,2 1939
126.0 104,8
3,7 ¢ ]
227,9 300,0
5454 10624
12392 24223
2 657.1 895,4
44417 52801
10064 3488
16102 6089

4.7 0,
5736,0 85264
22445 1312,7
814 1112
61,1 8,4
657.0 1532
574 5.0
3808 539
1850'9 3942,1

234 14,
137145 150854
167.3 358
16,6 2,0
192 73
22 0,1
2053 452
446,1 2634
616,7 15055
12583 1167,2
2321,0 2936,2
38,5 03
38,5 03

68952 5109.0
8762,1 94544
156373 145634
32324 30535
1147 3
15 =
334586 3061,8
5391 18251
283 5 1585
17,2 68
8398 19904
59 16,2
2 667.1 24513
3427,7 8765
61008 33440
2,1 04
7029 1939
18.0 13,6
24768 4442
40,7 2,4
129434 78860
29144 14453
156.7 2712
67,9 82
27913 4872
194.6 192
5613 70,1
2 678,6 5133.1
98,6 593
257375 160331
3123 68,9
25,6 18
16,5 59
3544 76,6
6339 716,6
209580 110040
16856 1759,7
62775 134803
156,6 86
156,6 8,6
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(Continuacién) El 973 EI: 97 e
EIL 1972 ne.-mar. ne.-may,
e e 2 il Toneladas US$ mi
DETALLE US§ miles  Toneladas US$ miles Toneladas US$ miles ‘onela $ miles  Toneladas
6 10 267.1 261559 26 821
382738 980512 406753 1452223 2 ae 5592 913108
acero 356,4 13109 ! i ¢ 0.5
73 Hierro ¥y 14105 39 121,1 256 3573 Y
74 Cobre 11704 997,8 10042 o 85.5 18188 )
75 Niguel 62108 72734 47752 6423,1 1285 28 14384 13637
76 Aluminio st Cladise 16,9 18 14, » 5,6 8
77 Magnesio, Berilio,
Capitulo: TR 27744 14598 41099 3195 869.6 4720 8182
78 Pomo 1945.7 53505 2693,3 57545 834,8 1761.2 30890 69956
79 Zinc 21450 5735 25111 679.4 210,2 50,6 20277 132472
80 Estadio 5245 142,7 3498 1614 48,4 27,4 86,4 164
81 Otros metales comures 124315 2 844,7 9140,2 17631 23409 299,7 58262 776 7
82 Herramientas dncuchdlznl 10546 6613 1280,1 434,6 4835 1914 416,8 72,2
£3 Menufscturas diversas f & 3
15 2 1
;‘:;.:I’.Smm R isctary, E71559 . 119 0377 652146 1690473 16212,2 312933 411106 1028484
% 0 352199 16 5409 629044 12
1 tos 1740266 548838 1234831 37635 860.5
:; ;Z‘a::er;. ::r::; {l:cl;':“ 78627,0 179566 505916 98974 113998 27156 22 659 2 34250
6
L".—';,' f‘w.:.nmf.. material eléctrico 253 553,6 728404 1740747 475324 47 619,7 19 256,5 85563,6 162855
86 Vebiculos y materil femovi ams1  A7as  isd B08 351 sl a7isle  1elle
v 82 047,5 52 668 7 ! y . < 174114
b ﬁxﬁ;ﬁﬂwu 75487 2235 19509 1328 5797,8 54'6 33’6 04
80 Navegacién maritima 115117 169310 205890 594148 2894 423,1 70,8 88
17
L""’ f‘”“,'::.'. Gocte 1043330 715574 1099894 1057857 294372 223188 390056 181211
90 Aparatos e instrumentos 243370 20953 14463 4 1694,4 2 F13 1 2456 83534 6618
91 Reojeria 32537 219.5 10448 589 74,9 78 4207 537
92 Instumentos de misica 22423 2896 13229 1704 391 0 26,3 657,7 1440
Total Seccion 18
Instrumentos, aparatos optica,
fotogratia, etc. 29 833,0 26044 168311 19237 3179,0 279.7 94318 859,5
93 Armas y municiones 29186 7316 671.6 2413 220,9 343 36,6 165
Total Seccion 19
y municiones 29186 731,6 671,6 2413 2209 34,3 366 16,5
94 Muebles y mobiilario médico 8194 2145 6726 267,1 60,5 216 163,1 52,1
95 Materias talla y moldeo 3936 25,5 4108 25,8 78,9 5.0 2314 183
96 Manuf. de cepilleris 191,4 382 1272 174 15,7 23 71,0 43
g; Juguetes, art. de deportes 2152,2 526,1 14298 4027 134,7 32,1 2560 499
Manuf. diverses 11212 3970 929,6 320,2 195,6 51,9 232,0 263
Total Seccién 20
Mercancias y prod. diversos 46778 12013 3570,0 10332 485,5 1129 9535 1508
99 Objetos de arte 12,6 0,7 33 0,8 8 = - —
Total Seccién 21
Objetos de arte 12,6 07 33 e . e 2 —
TOTAL GENE
D 5799551 58391077 9333140 61876066 2370592 12875472 6506499 47123138
/
1/ la
suma de los capitulos puede no comcnd\r con la de las por las apr 4

NOTA: No incluye itulo 00
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Exportaciones por secciones 1/

Fuente: Superi d de Ad
1974
DETALLE L Ene.jun.
USS$ miles Toneladas US$ miles Toneladas
Seocio’{l iy 2 :
Anima.es vivos y prod. del reino animal 3095 2066 1441 1000
Seccion 11 g
Productos del reino vegetal 25140 76 044 32129 82 586
Seceién III ;
Grasas y aceites, vegetales y animales 143 95 1732 2787
Seccién IV 2 - K™y . aR_ie -
Productos de la industria alimenticia, liquidos alcohélicos, taba-
cos y bebidas 21280 37 140 21 106 39904
Seccion V
Productos minerales 158 359 8554 193 236 685 4717393
Seccién VI . e
Productos de industrias quimicas 41 635 439 884 27337 250 744
Seccion VII
Materias plasticas, celulosa, caucho y sus manufacturas 368 1638 3251 2883
Seccion VIII
Pieles, cueros y sus manufacturas 84 80 255 143
Seccién IX
Madera y carbbn, corcho y sus manufacturas 13 567 40 722 4123 26504
Seccién X o
Materiales para la fabricacién de papel, papel y sus aplicaciones 30278 141 265 80 594 129 099
Seccién XI
Materias textiles y sus manufacturas 9 2 2472 984
Seccién XII 1 =
Calzados, sombrereria, plumas y manufacturas 202 76
Seccion XIII . .
M;m;f:c:;.::iode piedra, yeso, prod. 37 12 47 39
Seccion XIV 18
Perlas finas, piedras preciosas y ipreci y sus f 924 22 A
Seccion XV 122
Metales comunes y sus manufacturas 929 894 649 592 934 266 437
Seccion XVI 1004 365
Maquinas y aparatos material eléctrico 2747 1439
Seccion XVII 67 1479
Material de transporte 1888 3072 14
Seccion XVIHI - - 602 29 817 33
Instrumentos épticos, cine, musica, t én, d
Seccion XIX — = =
Armas y municiones -
Seccién XX 1 1 4 1 |
Mercaderias no expresadas en otras posiciones
Seccién XXI 564 a1
Objetos de arte o8 :
0s7
I 1230448 9947 374 1352068 5693

1/|7|'a iz

00 T s A larios Esp
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Embarques
Clasificados de Acuerdo a la C.LLU.

(En miliones de délares)

1073 Julio Julio Ene.-jul. Ene.-jul, Variacién
4 1973 1974
DETALLE 1973 297
EXPORTACIONES DE BIENES 13068 91,5 165,6 570,9 1386,0 815,
1. Mineros 11906 80,1 1324 5189 12122 693,3
Cobre 10847 711 121,0 466,7 1318,6 671,9
Gran Mineris 891,9 54,4 101,0 376,6 964,2 5876
Pequeda y Mediana Mineria 1/ 192,8 16,7 20,0 2/ 90,1 1744 2/ 84,3
Hierre 62,0 54 55 30,4 38,4 8,0
Salitre y Yodo 33,6 25 59 18,7 343 156
Molibdeno 9,6 1,0 — 2,6 04 — 02
Otros 0.7 0.1 0,0 05 05 0,0
2. Agropecuarios y del Mar 255 6,1 54 17,4 34,8 174
Agricolas 207 55 47 144 26,5 12,1
c“"‘,“ 0,0 0,0 — 0,0 — 0,0
Frejoles 33 0,0 28 15 8,5 70
Lentejes 0,6 0,0 0,1 03 2,9 2,6
mq"b‘"“'i 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0.0
it s i 14,2 44 14 10,6 11,6 1,0
¥y sjos 23 L1 0,1 1,9 22 03
Semillas, fibras y otros 0,2 0,0 0.3 01 1,3 12
Pacuarios
13 03 04 0,7 22 15
Lana de ovej:
ey iu = ol 0,0 0,0 0,0 12 1,2
Animales vivos g,a 0,1 03 04 0,7 03
Crines y pelos o 02 0,1 03 03 00
Pieles sin curtir o 0,0 0,0 0,0 0,0 00
4 = 0,0 —_ 0,0 0.0
Forestales
i i 4 0,1 0,1 11 2,6 1,5
Corteza de quillay
secas 0.6 0,0 0,0 03 14 1,1
08 0,0 0,0 5 0,0
04 ! 0,5 0,
0,1 01 03 0.7 04
Pesca
~r——— 17 0.2 0,2 1,2 35 23
Algas —_ == 1 . — ===
ey 1_7 02 02 1.2 3.5 23



P ———
DETALLE

e

3. Industriales

Alimenticios
de pescado

:“ﬂﬂ::m congelados
Conservas de ”Ks“
Carnes y despoio®
Conservas de frutas
Frutas secas

Afrecho

Cebada malteads
Varios

Bebidas
Embotelladas

A granel

Resto

Maderas

Pino insigne

Resto
Articulos de madera

Papel, celulosa, deriv. art. e imp.

Papel

Celulosa

Cartulina

Articu'os impresos
Resto

Prod, quim. y deriv. del petréleo

Explosivos
Aceite

Gas licuado
Reste

Industrias Metalicas Bésicas

Ferroaleaciones
Hierro y acero
Cobre semielaborado
Oxide de molibdeno
Ferromolibdeno

Prod. Metilicos, Mag. y Art. Eléct.

Cobre elaborado
Artef, y maquinarias
Vé'vulas

Cables

Otros

Material de transporte

Manug, diversas y activos usados

Rancho para naves, miq. y ap. nac.

1/

L Cifra Provisional.

2 Cifras basadas en cuadros de Seccién Comercial.

Julio Julio Ene-ju’. Ene.-jul. Variacién
1973 1973 1974 1973 1974
90,7 53 27,8 34,6 1390 104,4
217 09 45 6,0 251 191
12,2 05 34 13 16,7 154
6,8 03 0,7 34 58 24
0.2 0,0 0,0 0,1 03 02
0.1 0,0 0,0 0,0 0,1 0,1
0.6 0,0 0.2 05 1,0 0.5
1,0 0,0 01 0,2 03 0,1
0,7 0,1 0,1 0,5 0,5 0,0
0,1 0,0 0,0 0,0 04 04
26 0,2 03 10 23 £3
2,2 0,1 0,2 08 17 09
04 0,1 0,1 02 05 03
0.0 0,0 0,0 0,0 0,1 01
44 03 04 21 54 33
2,6 0.2 0,2 13 39 26
18 0,1 0,2 0,8 15 07
0,0 0,0 00 0,0 0,0 0,0
32,7 35 9,1 136 544 408
6.8 1,0 25 3,0 119 89
21,6 2,0 6,2 89 SEd 25
37 05 03 15 41 2,6
0,6 0,0 0,1 02 02 08
o gt 0,0 pa— 0,0 =
7.0 02 82 23 238 -
o se won oAl S
0,0 0,0 2 z 0'0 2'6 1:5
0.1 0,0 g ¢
e 02 47 2,2 19,1 3/ 169
1 72
65 0,0 1,6 i -
02 2,0 = o) 02 0,0
0.3 0,0 0,1 g'g 8,6 83
0,0 0,0 ¢ et
28 A 10 22 14 %
2.3 0,0 ) 0.6 0,5 — 01
0.9 0,0 0.5 3
25
46 01 05 1,0 35
2 o5 32 26
32 0,1 a 04 03 0
06 0,0 0.1 2 — ==
< By — ot o0 00
— = 0,0 0.0 ;
0.8 0,0 bt :
30 .8
40 00 o1 e 28
01 14 e N
24 5,
e b 7.0 0
48 9 :
en Brasil

Se incluyen US$ 91 correspondiente a ventas de gasoling em)

palmadas con comp-
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Principales productos de embarque

(Cifras en miles)

FUENTE: Seccién Mecanizada Banco Central

——

Productos

Frejoles arroces
Frejoles Black Mexican
Frejoles cristales
Frejoles Red Kidney
Frejoles Red Mexican
Corteza de quillay
Algas

Camarones congelados
Langostinos

Cartulina

Cebada malteads
Celulosa

Papel

Vino embotellado (litros)
Harina de pescado

1973

Valor
Uss

62 042
23 251
10318

131
401
512
6371
488
1071
4275
613

301
181
847
1154
350
571
1750
1532
4755
3 665
675
21585
6856
2235
12 043

Enero-julio 1973

Enero-julio 1974

Valor Valor

Uss$ i
30416 38412
12 168 .
6539 6983
131 e
199 o
450 ot
5223 oo
488 e
886 o
3079 st
18 367
B 4896
e 1141
617 o
762 1062
104 &
335 1398
R 3499
755 1618

2 261 S
15aa 4115
528 “hs
8897 38188
2959 11850
780 1736
1338 16363

L e
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Retornos

Clasificados de acuerdo a la C. I 1. U

(en millones de délares)

Mayo [unio

DETALLE 1971 1972 1973 1974 Jl974 {;“:
RETORNOS DE EXPORT. DE
BIENES 819,1 7457 1209,5 2852 2301 a/ 2013
Mi > 671,0 630,5 10799 2664 1904 a/ 156,8
Cobre 565.0 559,1 9885 2596 1855 a/ 1517
Gran Mineria S 406,3 451,7 865,2 240,2 157,1 a/ 1273
Pequefia y Mediana Mineria 158,7 1074 1233 194 1/ 284 1/ 244 1/
Hierro 685 a7 61,6 47 68 47
Salitre y Yodo 354 214 29,1 20 1,7 03
Molibdeno -_— 1,1 p— — p— =
Otros 18 1,2 07 01 00 0,1
Agropecuarios y del Mar 29,0 21,6 274 57 67 105
Agricolas 22,1 17,7 223 47 47 81
Cereales 0,1 04 0.0 -_ == i
Frejoles 23 3.0 37 04 08 34
Lentejas 1,6 0,6 0,6 08 08 3,3
Garbanzos 0,2 01 0,1 = =3 3’:
Fruta fresca 14,1 129 157 29 ’o-i e
Cebollas y ajos 3,1 03 2,0 04 o e
Semillas, fibras y otros 0,7 04 02 0,2 12 g
Pecuarios 46 09 13 03 0. e

0,6 04
Lana de oveja 3,6 == 0,0 g: 01 0:1
e aig o2 o S 0,0 0,0 01
Animales vivos 0,6 03 g'g 0.0 0,0 0,0
Crimes y pelos 0,0 0,0 i o’o 0,0 0,0
Pieles sin curtir 0,0 0,0 08 A "

o, 06
Forestales 1,0 1,8 20 03 4 -

0,1 03

Corteza de quillay 0,5 05 2.3 0:! 0,0 01
Callampas secas 04 &0 04 0,1 0,1 02
Otros 0,1 03 ¥ !

0.9 1,2
Pesca 1.3 1,2 18 04
Pescados fres = = i = 0_; 12
e = 13 1.2 A8 °_‘ o i
Restos 0,0 0,0 o
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(Cantinuacién) Mayo Junio
L
1971 1972 1973 1974 1974
1191 93,6 102,2 131 29,4
3. Industriales a2 22,8 22,3 21 2,7
Alimenticios 0.4 133 13.2 13 15
Harina de pescado 7.4 6.4 63 0,7 0,8
Mariscos congelados 03 03 0,1 0,0 00
Conservas de pescados 0.2 0.0 0,1 0,0 0,0
Carnes y despojos 1,0 05 0,5 0,0 0,2
Conservas de frutas 05 0,8 1,2 0,1 0,0
Frutas secas 2,0 0.0 = B ==
Afrecho —= 13 0,8 00 0,2
Cebada malteada 05 0.2 0,1 0,0 0,0
Varios
19 19 24 0,3 0,7
Bebidas
1,7 a0 20 03 0,6
Embotelladas 02 1,6 0,4 0,0 0,1
el 03 0,0 0,0 0,0
Resto e A
.6 47 0 13
Maderas ol & % d
39 33 2,5 04 0,9
i Baiges 31 2,2 2,1 0,1 0,4
Art, de madera 02 01 1 o g
Pap:], Celuloss, Deriv. Art. o Imp. 347 239 33,9 44 12,3
Pepel 10,5 49 65 1,7 18
Ceulota 17,6 154 233 1,7 9,1
Cartulina 58 33 38 0,8 13
Articulos impresos 08 03 03 0,2 01
Resto — = 2 = -
Prod. Quim. y deriv. del petréleo 10,7 84 8,1 0,7 74
Explosivos 03 0,2 03 0,0 0,0
Aceite 6,5 35 0,1 03 05
Gas Licuado 04 0,9 03 00 0,0
Resto 35 38 74 0,4 6,9
Industrias Metilicas Bésicas 7.8 13,6 9.7 0,2 14
Ferroaleaciones 03 0,1 0,2 0,0 0,0
Hierro y Acero 58 24 0,6 0.0 0.0
Cobre semielaborado 1,4 5.2 4,9 0,2 13
Oxido de molibdeno 0,1 40 3,1 0,0 0,1
Ferromalibdeno 0,2 19 09 —_— -—
Prod, Metélicos Méq. y Art. Eléctr, 42 8.1 11,2 23 X
R 34 74 9,6 23 24
. ¥ maquinarias
Vilyalas 0,4 03 0,6 00 0,1
— 0,0 — — —
Cables 0.0 0.0
Otros 7 - — S i
04 0,4 1,0 0,0 0,1
.
aterial de transporte 49 43 26 04 05
Manut, diversas y setivos ueados
0 20 09 17 07 02
Rancho para naves, méq. y aparatos
Lo
= mtiandon 44 41 46 15 03

1/ Cifra estimada,
NOTA: Retornes brutos
a/ Cifras corregidas,

1210

del cobre; se excluyen sélo operaciones de canje,

Julio
1974

340
48

0,6
0,5
0,0
0,6
05
00
126
40

11
0,0

7,7
0,0
22
49
31
0,0
29

0,2
0,0

24

23
01

0,0
05

07

1,0



FUENTE: Seccién Sistematizacién de Datos,

Registros cursados

(En millones de délares)

Banco Central de Chile

SECTOR PUBLICO

SECTOR PRIVADO

TOTAL
Ordi- Cob.Dif. Otros* TOTAL  Ordi- ; = TOTAL
FBCHA narios murigy CoDDif- Otros* TOTAL Ordi- Cob.Dif. Ouos® GRAL.
narios
1973
; 72,2 69 83,6 - 1127 397 03
e 910 102 73 1085 387 37 e Jd sl 1ae
Julio B 102 5 b ’ i K 409 1297 109 88 1494
Agosto 119, 8 s X 46,3 06 14 48,3 166,0 120 17,1 195,1
Septiembre 211 1,7 14,7 375 233 0,2 09 244 44,
Octubre 170.7 11 57 1775 648 0,6 16 670 508 17 43 2048
Noviembre 65,0 1,5 53 718 67,3 04 1,6 69.3 1323 19 6.9 141,1
Diciembre 65,1 038 14,9 80,8 53,0 co 0,6 545 1182 1,7 155 1353
1974
Enero 65,7 0,6 13,7 80,0 40,9 0,4 0,6 419 1066 1,0 143 1219
Febrero 198,7 03 162 2152 39,2 07 2.2 42,1 2379 1,0 184 2573
Marzo 99,4 11,8 106 1218 51,5 0,9 0,5 529 1509 12,7 1,1 1747
Abril 145,1 0,6 163 1620 61,7 47 12 67,6 2068 53 175 2296
Mayo 711 213 31,0 1234 797 3.7 0,7 841 1508 250 3L7 2075
Junio 1730 5,0 44 1824 666 5,1 0,5 72,2 2396 10,1 49 2546
Julio 55,2 7,0 43 66,5 90,4 88 0.2 99,4 1456 15,8 45 1659
Ene.dic.
1966 1203 22,6 1/ 1519 4634 45,4 1/ 5088 5927 68,0 780 7387
1967 1428 224 1/ 1652 4618 518 1/ 5136  604,6 742 69,3 7481
1968 1349 39,7 1/ 1746 4416 476 1/ 4892 5765 1373 1746 8884
1969 158,1 377 1/ 1958  536,1 574 1/ 593,5 6942 951 1274  9%,7
1970 186,6 180 114,4 319,0 551,6 413 363 6292 7382 59,3  150,7 9482
1971 382,1 40,7 920 5148 6145 14,6 21,7 6508 9966 553  113,7 11658
1972 629,9 1171 125,1 872,1 5138 80 156 5374 11437 1271 1406 14095
1973 879,0 654 2163 11607 4665 151 39,1 5207 13455 80,5 2554 16814
Ene-jul,
1970 116,2 113 53,1 1806 3291 21,1 257 3759 4453 324 788 5565
452 631 6112
1971 2134 345 493 2972 2895 Wi A3 AaELa0: SldA o g
v 70,9 : /
1932 353,0 65,8 495 4692 2522 5,1 49 2622 6061 k.
2 61
113 4374 489 1600 6463 2118 13,2 R LT " oz's 1 m.s
1974 8083 466 964 9513 4300 243 S407,9502 ERES T TEIMECH :
NOTA: Cifrag i
> revisadas al 6-9-74. ’ - fox el ¥
(:) Incluye Registros con cargo a créditos internacionales (incluso AlP y l:)P:::";‘:: - artura
/ Inf ‘o luida en los montos de Registros

di a

no

‘e; esta
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Registros por

SR ——
PAISES
. ———

ALALC Y PACTO ANDINO

Argentina
Brasil
México
Tcuador
Pert
Colombia
Paraguay,
Otros paises

TOTAL

REGIMEN GENERAL

Estados Unidos
Avrtralia
Arabia Saudita
Alemania Occidental
Feuador
Bolivia
Argentina
Toglaterra
Persia

Brasil

Carada
Venezuela
Jepén

Nusva Zelandia
Malaya Britinica
Francia

Suecia

Espania
Holanda
Bé'gica

Suiza

Mérvico

Ita'ia

Libano
Dinamarca
Guatemala
Austria
Rumania

Pera

Portugal
Argelia
Curazao
Paraguay

TOTAL GENERAL

Enero-julio 1974

(Acumulado)

(En mites de délares)

paises segun su financiamiento

Sin financtamiente

Corto Plazo Largo Plazo
61.017 8 049
27612 731
13372 4

7003 =t}
8890 =
4118 =
2336 =
2487 614
126 835 10298
255314 8399
97774 178
125 259 5
g0y 10 585
66 F42 N
28175 o
4RR03 37 3F0
33016 11166
31250 e
L 14 279
afans 9868
25131 o
] 12 783
17217 L
13 202 =
1782t 4779
12455 o
s 26 346
11059 ae
5413 ik
9362 e
6277 050
10277 o
3110 b
4848 e
1747 =
3301 =
2368 =—
5734 =
1726 =
1319 =
1084 Sy
1490 =
2022
1817 18}
624 z
1174 2
1109 =
033 =
11 664 =
1047 497 S
B 152574

S
=
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Regisiros de importacién cursados

(En millones de délares)

1973
19
REGIMEN GENERAL ZONA __REGIMEN GENERAL =
= T
uE- Régimen Ley‘n‘ Régimen Ley.nn Régimen LeyT - ZONA
8E8 monual T MESES ST E —normal  _ especiales I:?r::ln —
Nodi- Dife- Nodi- Dife- Nodi- Dife- Nodi- Dife-  Nodi- Dife Nadi pif - Rey_
fori- rides feri-  ridas feri-  ridas feri- ridas feri- ridas  feri- :, e Nodi- Dife Nodi- Dife
das das das das das des ridas f;ri— ridas  feri-  ridas
= a8 das
1089 44 80 02 86 01 04 — 101,3 0,6
Ene. A 10,9 03 79 01 0,8 o
i 805 5498 = 61 08 o0 2050 06h.0250 . . —. oEsot o iid
Mar. 838 2C5 7.6 0,1 10,7 0,6 1.8 — 1399 12,1 133 0,1 113 0,5 0s —
i 72,6 84 157 — 139 01 10 — 200,4 31 98 05 123 17 18
; i . -
May. 86,4 3,0 6,6 0,2 19,8 — 1,0 L= 1293 219 275 2,6 248 0,5 08 —
Jun. 119,5 71 19,3 — 251 0,1 1,6 —_ 2114 78 207 12 10,2 1,1 2% B
Jul. 1155 10,9 110 = 8,6 — 34 — 853 89 325 438 31,4 22 0,9 —
Ado. 1374 11,6 271 . 032, 340 “0op Saa
Sep. g4600 017 111 0 33 Soir  SioMee
Oct. 2094 13 19,4 = 105 03 3,6 —
Nov. 98,2 03 19,5 14 18,7 0,2 2,8 —
Dic. 94,6 16 213 —_ 16,6 0,1 1.2 —
Total 12514 762 1704 22 1568 20 224 _ 1072,6 550 135,7 95 1234 6,5 7.8 —_

NOTA: Lo« datos de
Del total de

Registros de importacién cursados, por sectores

(En miles de dblares)

COBERTURA ORDINARIA

COBERTURA DIFERIDA

FECHAS

1970
1971

1972
Dieiembre

1973

Julio
Agosto
Septiemb, e

o]

Clubre

Noviemb,g
Dici_mbre

1974

E

nero

F.brero
Marzo

A

bril

Mayo
Junio

1970 no son ecomparables con los de anos anreriores. debido & que te cambio Ia clasificacion de los regintros
registros de marzo de 1970. 0.8 (millones) correaponden a registros oue han ronstituide depésitos

Régimen normal Regimenes especiales Régimen normal Regimenes sspecisies
TOTAI TOTAL
Sector Sector Sector Sector Sector Sector  Sactor Sector
phblico privado publico privado publico privado publico privado
184 146 442 065 16 843 145 992 889 046 15 524 37891 2211 3360 39 186
443 24) 479 063 31 005 157 001 110 310 0 A7 '3 578 1 n6e 55 30%
130 906 43 155 17 533 30 880 222 474 5876 55 2 207 6 640
= — 10 896
89 650 37821 8 605 2369 138 445 10 228 668 -
117 597 38 492 17 833 9224 183 146 11191 604 |;s : li g;/:
30231 18 663 5585 5575 60 054 1665 129 9
167 496 55 808 8914 10 466 242 774 1089 S = a0
65 254 54 407 5006 14 524 139 191 128 Rl S fups
62 552 49 813 17 511 3804 133 680 793
— 83
70 956 39 040 8479 2481 120 956 i 3;‘3 i — 1046
195 616 35 664 19 212 5746 256 238 nea o 132 12713
103 888 47823 6116 4153 161 980 11819
=L 291
158 685 55773 2 740 7107 224 305 572 ;g;g 25d 2 T
90 994 63 980 11067 16470 182 511 18 696 SO0 286 i aeae
167 829 55048 9555 11 109 244 441 5049 e
24 2100
45222 72 440 14 246 18 199 150 107 4423 6669 26

Julio

N 3 e
OTA: En régimen general se incluye ALALC y GRUPO ANDINO.
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Saldos de productos @

gropecuarios someti
de exportacion

Al 31 de agosto de 1974

dos a contingentes

s e — Total asignado Saldo
PRODUCTO
3500 Tons. 324683 KN,
Algas marinas gracilaria 2500 ” 1580125 Unids,
Algss marinas iridaea 350 " 191 194 KN,
Algas marinas gellidium 50000 " 40972477 KN,
Cebollas 240 19790 KN,
g:;..e:e;b;:.. de ciprés de las Gunidtecs]lnd:em:.llu oo 2008
' pulgadas de didmetro y 3 metros de long! 1200 Tons. 295794 KN,
Hojas de boldo 170 000 Cajas 169 900 Cjs.
Rison s 300 Tons. 213 KN,
Semilla de canamo 171000 Unidades 161 800 Unids.
Tripas de bov_lﬂﬂ 20000 Unidades 17000 Unids,
Tripas de equino . 300 000 Unidades 94 458 Unid.
;]:,-ipu :c ov:lc.; :mvemenu de Magallanes 58000 Unidades 58 000 U::d::
ripas de Ppo! .
Lana de curtiembre de cueros de ovinos de 400 Tons. 338503 KN.
Co:unl ;n:um.’ 1000 Tons. 32780 KN.
teza de 20 Unidades 0 Unids,
Rol'izos :° madera d’mme 10000 Tons. 1605 KN.
ifsajolon’ e, ConRITN 3000 ” 2405105 KN.
Leche en polvo 0% materia grasa 10.000 " 10 000 000 KN,
»
Leche en polvo 12% materia grasa 2000 2000000 KN.
i base de carne
Ce;:n:'.::.::ﬂ;“c:d: i 2500 " 2500000 KN.
Tripas de ovino superior a 2 mm. 6000 Unidades 6000 Unids,
Afrecho de Raps 8000 Tons. 8000000 KN.
Lentejas de consumo interno 5 mm. s00 ” 500000 KN.
Monto por meses de los registros de coberturas diferidas cursados
(Cifras en miles de dblares)
REGIMEN GENERAL LEYES ESPECIALES
FECHA Sectnr Sector Sector Sector TOTAL
Piblico Privado Piblico Privado
1973 ﬂ:o io 228 668 — E 10 896
t 1191 604 175 4 11974
Septiembre 1665 129 79 8 158
Octubre 1089 566
2 p— = 1655
i 128 434 1342 a5 1904
e’y 793 921 = s 1714
T
oTAL 63 506 14 665 1725 447 80433
1974 Enero
Wi 218 KELS 377 = 893
e 313 733 ey 9 1046
11819 762 - 132 12 713
Abril
Keavo o :Zz 4247 = 472 5291
Junio 5049 3656 2560 — 24912
Julio et 3923 = 1190 10 162
Y 6669 2624 2100 15816
TAL
41090
20378 5561 3894 ToB4e
NOTA:
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Clasificacién econémica de los registros cursados
(En miles de délares)

e—

DETALLE

De origen agricola

Herramientas
Resto

BIENES DE CAPITAL

Alimenticio

Alimenticio

Repuestos

b - ) | 1974
. Promedio
Ene,-jul, mensual Ene.jul, P"m:'l.l"
BIENES DE CONSUMO 131810 18 830 92 820 13 260
: 3158 451

De origen industrial aliment, 96 553 13793 zi :96: o
De origen industrial mo aliment. 32099 4586 61659 : :;:
Farmacia y Medicina 18 068 2581 19814 2831
13 452 403 8311 1187
0579 1511 33534 4790
245178 35025 237 502 33929

Magquinarias y equipos 116 991 16 718 134 661
Equipos de transporte 116 778 16 681 100 344 :49 ;:Z
Animales reproductores 11419 1631 2 497 357
BIENES INTERMEDIOS 526 448 75207 1081137 154 448
Materias primes de origen agricola 134 809 19 258 229998 32857
96 303 13 758 189 857 26 265
No alimenticio 38 506 5501 46 141 6592
Materias primas de origen industrial 180 985 25 855 276572 39 510
78 038 11148 62003 8858
No alimenticio 102 947 14 707 214 569 30653
Bienes Interm. Industriales 49271 7039 85 622 12 232
80 841 11549 117 859 16 837
De magquinarias y equipo 34 303 4900 62 670 8953
De equipos y trans. 46 538 6648 55189 73884
Cembustibles y Lubricantes 66 452 9493 343 163 49023
Piezas y Partes de armaduris 14 090 2012 17575 2511
Importaciones segin Dcto. 110 — = 10348 2070
903 436 129 062 1411459 201 637

TOTAL

(*) Promedio a partir del mes de

marzo.

Registros de regimenes especiales cursados

(En miles de délares)

NOTA; A comienzos de 1970 se cambié la clasificacién de los reg

Dec. 110

e Ley D.JF.L Otras sanean

MIRES Ley Ley Ley Ley Ley y e
ﬁr;: ATATLGH obkss ales Soquim 1;".0» 12,937 13.305 12.858 12.008 16.590 Art.10 266 Leyes capital

ticular Art. 256 16.624
1973 2zl
oo g m oamomomom 1onm @ g C 0
Ago. 3764 14891 1578 4741 1239 1940 442 — %0p, — 118 20 o MEE
o o G 3 3340 = wihs o 4 1:; 1177 — 2403 111 — —
Ocr. 3543 10516 3011 2703 1400 4052 1347 — 28 Lafie 1A Al S
Yoy, 2750 18688 3975 1635 —.. 58p 810 — A1 J0Aeel Gz sebigy P Sl
res ey T, Wik .y AT e 2?7% 25213 809 31008 2245 — @ —
Total 22457 156795 12355 21278 9266 31303 9028 5
1974 1o
3 850 — 2086 68
e = la% e 869 181 990 —
e 2 aites 2708 1358 — _LBL e % Ws — 1400 150 282 188
g 458 11308 70 '13% — a4 84— WD g6 — 8B 117 238 1082
Moy 1787 1 g 219 — vge LTS s 298 — 49w 253 143 2288
%:f 849 22 %22 7 ggg 2514 1371 4 43; f_}g = 30 4182 205 1133 293 ﬁ: ::36:

21 563 369 s — 2732 286
v, 93? ;‘1) 33: 2 ;gg ; :32 ‘:' 043 6305 1135 — 1659 3655
Se luyen las .
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V. CAMBIOS

das extranjeras

Cotizaciones de

(Promedio tipo comprador, en escudos)

BANCARIO

—_— MERCADO
Coro Cere- Florin France Franco Franco Mar
FECHAS £ =5 na holan- suizo belga francés d-m?.
usé sueca danesa dés
1,573 0.135 1,389 1
16,25 1317 9,901 1,874 g 704
l:; :;?Z 21,42 1,738 1,209 2,481 2,101 0,180 1.729 2,300
1978 11552 27,68 2,228 1,541 3,195 2,504 0233 2,000 3169
1971 12.409 30.35 2.433 1,679 3.560 3.026 0.256 2.254 3572
1972 19,633 48,17 4,004 2,801 5057 5,107 0,418 3,863 6,106
1973 104:269 230,39 22,13 16,26 35,94 30,83 2,56 2187 37,20
1978
Agosto 25,00 6213 6,09 445 9,53 8,60 0,69 6,00 10,50
Sep. 85,00 60,89 5,92 4,34 934 828 0,67 5.80 10,19
Oct. 280,00 680,00 67,00 51,00 112,00 93,00 8,00 67,00 116,00
Nov. 290,00 720,00 70,00 51,00 115 00 96,00 8,00 69,00 119,00
Dic. 343,00 808,00 77,00 56,00 125,00 110,00 9,00 76,00 128,00
1974
Ene. 37129 829,00 78,00 56,00 127,00 111,00 9.00 75,00 132,00
Feb. 416,00 946.00 89,00 65,00 147.00 131,00 10,00 84,00 153,00
Mar. 483,00 1128,00 106,00 77,00 168,00 157,00 13,00 100,00 184,00
Abr. 545.00 1303.00 124,00 90,00 204,00 180,00 14,00 112,00 216,00
May. 611,00 143733 144.48 105,21 239,24 211,94 16 41 126,83 250,84
Jun. 725,00 173895 166,86 122,14 275,09 243,74 19 20 148,58 288,53
Jul. 790 00 188351 180.39 133.07 299 74 266 05 20 82 165,16 0
309,18
Ago. 889,00 209116 201,67 147,68 333,89 298,82 23,06 185 9% 340,92

MERCADO DE CORREDORES

FECHAS Peso Franco Marco Franco
uUss £ argen- Sol francés Peseta Lira alemén uso
tino (1)
:x 7.82 18.673 0,021 0,155 1,57 0.111 8,012 1,806 1,811
16,14 24244 0,028 9,222 1,94 0,145 0,015 2,594 2.353
}m 1350 32347 3,571 0,306 2,44 0193 0,022 3,704 3,132
il ;g ;; 49.466 3.518 0.278 3.68 0.205 0.033 5.901 4083
1973 L 8,252 0325 7,60 0.683 0066 12,733 10,045
J 157,790 2838 5,34 110,81 8,31 0,80 196,31 158,49
1973
Agosto 2!
St Jgg'gg 2 1;2';: 65,68 12.26 200,91 15 39 135 367,47 311,21
Octubre 850,00 2066,00 fed sl 301,58 22 89 230 520.97 430,61
- 3 i = — 202,00 15,00 2,00 353,00 281,00
ovismbre 80000 1
Diciembre 7500 177100 = e 186,00 14,00 1,00 321,00 259,00
) = == 166,00 13,00 1,00 328,00 240,00
1974
Enero 7500 167500
J 0 ot
Febrero 750,00 170400 oo = 151,00 13,00 1,00 266,00 224,00
Marzo 74600 174700 v 11,00 151,00 13,00 1,00 276.00 236,00
s e . i 59,00 10,00 148,00 13,00 1,00 285,00 243,00
Mayo 737,00 1 ;’2;'22 21D 10,00 152 00 12.00 1,00 293.00 245,00
Junio 79600 190925 56,95 10.20 151,32 12,83 1,17 299 48 252,94
Jutio 869,00 ] . 1,13 163,12 13,07 1,23 31684 26761
Agosto 965,00 i%ﬁf& ‘;z-;i 12,14 181,58 15,21 135 339,67 202,56
y 13,53 202,34 16,92 1,48 360,96 324,25
NOTA: Los promedios d
e los meses : »
do de Londres. de octubre, noviembre y diciembre de 1973, se calcularon a base de la paridad del mercé:

1 A i i
partir de 1970 se cotiza el Peso argentino; 1 peso — 100 nacionales.
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Cotizacién del délar

(Expresada en escudos)
MERCADO LIBRE BANCARIO

MEeKCADO CORREDORES

Compr. Vended,
FECHAS . Retornos Compr.
del cobre b Vu;x:-d.
g dio anual) 6,79 680
}g(ﬂi (Promedio glo7 & 05 782 7,83
1970 Loty 11,57 1950 e
1971 1z 1243 2038 Ada
1972 o Lo 3375 3380
1973 ) 309,78 54698
1974 i 1 371,29 37
Enero (Promedio mensual) S AEa 1,29 130.00 750,00 750,00
Febrero st S 187,50 750,00 750,00
Tiioe 1 483,00 233,00 746 00 746,00
B 545,00 545,00 263,00 740,00 740,00
Aol s1100 61100 291,00 737,00 737,00
n 725,00 725,00 330,00 796,00 796,00
Julio g 790.00 500,00 869,00 869,00
e 1) (Variaciones) 360,00 360,00 130
ar gl i) 'y
Ener ((1 83 385,00 385,00 13000 328'88 33".,'88
(1) 385.00 385,00 130 00 750.00 750,00
Febrero (1) 405 00 405 00 130 00 750 00 750,00
( 6) 405,00 405 00 200,00 750,00 750.00
(22) 450,00 450.00 200,00 750,00 750.00
Marzo  (11) 470 00 470 00 235,00 750,00 750,00
(21) 525,00 525,00 263,00 740 00 740 00
bl 8) 550,00 550 00 263,00 740 00 740,00
(30) 580 00 580,00 263 00 740 00 740.00
Mayo: (a8 620.00 620,00 300,00 740,00 740,00
(27) 660.00 660 00 330,00 720,00 72000
Jikith iy 720,00 720,00 320 00 7an 00 700 00
(12) 750,00 750 00 330.00 82500 825.00
Julio  ( 8) 750,00 750 00 550,00 825,00 825,00
(12) 800,00 800,00 550 00 880,00 880,00
(25) 830,00 230 00 550,00 910 00 910 .00
(31) 860 00 860,00 550,00 950,00 950,00
Agosto  ( 6) 860 00 860,00 £60 00 950,00 950,00
Agosto  (13) 900.00 9n0,00 900.00 970 00 970.00
Agosto  (27) 930 00 930.00 930 00 990.00 990 00
Septiembre ( 3) 990,00 990,00 990,00 105000 1050,00

1/ No inc'uye el impuesto ni la comisién de los Bancos Comerciales que es de 4 o/oo (cuatro por mil
2/ Con fecha 21 de marzo el impuesto que se aplica al mercado corredores (Turismo) fue rebajado de 53 15% a 13,15% y la co-
misién de los Bancos se mantiene en 4 0/oo0.

Cotizacién del délar en unidudes de monedas extranjeras
Fuente: International Financial Statistics

Ale- A - Bélgi- ci" Cana- Dina- Fran- Gran Holan- No- ‘ . . Vene-
ma:in triiean ce:agl ?8’\1‘- gga n'::: ::-?a Brre- da Italia ~ Méxi- rue. Peri Suecia Suiza Uru- (x;zllg
FINES (Deut- (Peso) (Fran- zeiro) (Dé- ca (Fran- tana (Flo-  (Lira) co ga (Sol) (Co- (Fran- (g\lﬂy) "r;-
D! sche (2) co) (1) lar) (Coro- co) (Li- rin) (Peso) (Co- rona) co) eso
Mark) na) bra) rona)
1970 865 379 40,65 495 104 7,50 553 042 362 62660 1249 715 3870 510 431 25000 430
1971 3,27 5,00 4476 5,64 100 7,06 522 039 325 50400 1249 671 3R70 s s
1572 320 500 4406 622 099 685 512 043 323 58250 1249 665 3870 475 377 78200 b
1973 2,70 500 41,32 22 100 629 471 043 2,82 60792 1249 574 3870 459 3 i
1973
May, 273 500 3856 6,10 1,00 605 441 039 283 — 1249 570 33.779 :.314 :glg gg?lgg :gg
V7 243 500 3605 610 100 569 410 o e 1249 337 3570 408 287 81700 430
¢ 2,35 5,00 3586 6,13 100 552 413 O A g 5 » 4 8
Ado, 246 500 3586 613 100 580 433 041 2,68 56630 1249 537 3870 423 308 8700 230
Sep, 242 500 3690 616 101 573 425 041 254 56405 1249 554 S8T0 M50 JUS oongl g
me 245 500 388 616 100 S71 425 041 154 ST g :’:g 70 443 320 93700 430
Fhi 262 500 3954 6,16 100 6,13 449 043 2,76 604,12 12 g : ¢ g 3700 430
D 3 y P \ ) 74 38,70 4,59 324 937 5
- 270 500 4132 622 100 620 471 043 282 60792 1249 S
1974
5600 4,30
i 2.7 201 660,62 1249 598 3870 480 320 9 ;
P ey 3f0 4243 634 0go cel S004F 200 ofgl mse 50 SsEiOh WerSSIEESREE
7;:’ 252 500 33‘32 cae 003;1 606 476 042 2,68 ggg?; an i 3570 427 292108400 430
: ’ g : 6! : i s )
Moy, 245 500 3754 656 096 589 488 e 200 %3440 1249 — 3870 434 298108400 430
» 5,00 38,13 656 096 592 4,91 0 '
) a partir d tro’’. Manat
ol 21 de feb de 1967, se cotiza el “Nueve Cruse ° de la Superintendencia de
S A Partir de 1970 ..-:‘ﬂ::: -l‘ peso -r.:-n:m. 1 pero = 100 na-ionales (Circuler N® 319 de
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VI ESTADISTICAS DE PRODUCCION

Cuenta del

producto nacional bruto @ precio

(En millones de escudos de cada afio)

Fuente: ODEPLAN

s de mercado

1969 1970 1971
DETALLE RS S
1. GASTO
1. Gasto en consumo de las personas e ins- 31510 44 551 64 031 87870 168 442
s S o o sy e g T RO
3 = ital fij 6 88
it cogiie o & e e e
s I e o wivicion 6649 11430 14 591 13 356 20 134
5. ::.m. Importaciones de bienes y servi- 6261 9818 14 358 14 828 30779
grifico Bruto a Pre-
o E 44283 64551 92 673 124 438 230 500
factores de la produc-
T e bidos del extranjero — 1401 —2004 —1874 —1214 2950
Nacional Bruto a precios
Gasto del Pr:dmlo aci 42 882 62457 90 799 123 224 228 640
1. CARGOS
Ingreso Geografico 35765 52499 74 604 101 166 191 891
8. Ingresos netos por factores de la produc-
cién recibidos del extranjero — 1401 —2004 —1874 —1214 — 2050
Ingreso Nacional 34364 50 405 72 730 99952 188 932
9, i 5738 8162 12 754 17 225 20 325
10. Menos: Subvenciones 1134 1500 2324 4811 7768
11. Asignaciones para el consumo de capital
fijo 3014 5390 7 639 10 858 18 151
C-“na. contra el Producto Nacional Bruto a
precios de mercado 42 882 62457 90 799 123 224 228 640
Origen del ingreso geogréfico por rama de actividad
(En millones de escudos de cada afio)
Fuente: ODEPLAN
DETA
LLE 1968 1969 1970 1971 1972
L Agricultura, silvicultura
TR e et e 2809 3802 5672 8638 13910
1. 2. Pesca e 2 g-’;g 3 Zgg 5386 8119 13 ggﬁ
2. Explotaci i 286 519
B et L e .t 7746 9306 8303 pratt
; 2 14990
i a y 1850 fono 21869 26296 e
mﬁ‘:‘“ , 828, agua y servicios sani- 3236 5759
6. T 1 : 434 681 886 902 1281
7. Comercio 5
. Banea 0, ) Por mayor'y al por menor o i 3637 s408 THE
e el o8 inmuebes T it 11124 15 859 b
R elida ":ﬁmd- e ltlazs 3062 4599 = 820
1 Barviy . Prlen 3 Defenia 232 3197 Ssa Y 16163
4868 7018 10 364 17204 31494
Ingreso Geogréfico
35 760 52 499 74 604 101 166 191 891
/




Cuenta del producto nacional bruto o precios de mercado

(En millones de escudos de 1065)
Fuente: ODEPLAN

DETALLE mumg\‘
1970 1971 1972
1. GASTOS
1. Gastos en consumo de las personas e
* instituciones sin fines de lucro 14 859 15232
2. Gastos en consumo de gobierno general 2296 2431 15816 17114 17707
3. Inversién geografica bruta en capital fijo 3166 3313 2591 2831 3004
4. Aumento de las existencias 204 417 3535 3421 3303
5. Exportacién de bienes y servicios 2875 3055 3017 430 609
4, Menos: Importaciones de bienes y servi- 34 3136 3100
cios » 3159 3533 3802 3568
Gastos d,llgmrg:;to Geografico Bruto a Pre- . 4133
iou: rercado
;'."Aiuzte por variacién de la relacién de 0015 4o 23364 23 689
intercambio de bienes y servicios 452 909 816
Producto Geogréfico Bruto a Precios de 114 — 395
Mercado 20 693 21824
g_axngrao- netos por factores de la pro- 22507 23478 23294
duccion recibidos del extranjero — 707 — 754 2 4n6
8.1. Recibidos del extranjero o 30 By — 202 — 307
8.2. Menos: Pagados al extranjero 707 784 573 3;: —
Producto Nacional Bruto a Percios de Mer- 397
cado 19 986 21070 22011 23 186 22 897
1I. CARGOS
Gastos del Ingreso Geogréfico 16 298 16 908 17315
0, Ajuste por variacién de la relacién de 18824 19451
intercambio de bienes y servicios 452 909 816 114 — 398
Ingreso Geogrético 16 750 17817 18131 18038
10. Ingresos netos por factores de produc. 19 056
cion recibidos de lextranjero — 707 — 754 — 496 — 292 — 397
Ingreso Nacional 16 043 17063 17 635 18 646 18 659
11. Impuestos indirectos 2614 2 644 2961 3205 2995
12. Menos: Subvenciones 517 486 539 895
13. Asi i para el de capi.
tal fijo 1846 1849 1954 2230 2036
Cargos contra el Producto Nacional a Precios
de Mercado 19 986 21070 22011 23 186 22897

(*) Cifras provisionales.

Origen del ingreso geogréfico por rama de actividad

(En millones de escudos de 1965)
Fuente: ODEPLAN

DETALLE 1968 1969 1970 1971 1972
L. Agricultura, silvicultura, caza sca 1280 1254 1316 1607 1410
i'zl'PAgﬁtulmra, silvicultura, Zazp: 1 I;g 1 2(5’; 1 2:2 1 5;(7’ 1 3:;
e esca
g. f?lotqcién de minas y canteras 198‘1) 3323 g‘l)gg ::;: :m
« Andustr
. ot R A 742 751 1071 1126
A Eﬁ;’mdad' gas, agua y servicios sani- o 210 206 168 130
6. "l“:nspﬁrtes, almacenaje y comunicacio- e 856 844 lg;;’ ;;g:
;- Comercio al por mayor y al por menor 2598 2599 2-;’?% 2856 0%
o, poca, seguros y bienes inmuebles 507 SB8 _— = g 24 e
o P;uvfeﬂdnd de viviendas 54 r 033 La8h 1577 1638
i B:v"il;losutracmn piblica y Defensa ; ggé 2260 1405 3218 3192
Gasto des Ingreso Geogréfico 16 298 16908 17315 18 824 19451
12. Ajuste iacié
& por va 114 — 395
Intercambig deng'i:::;u d}'a .:Vil":eil::Mn o 452 09 e 56
Intreso Geogratico 16 750 17817 18131 18938 190

(*) Cifrag Provisionales,

1219



Producto geogrﬁfico bruto a P'ed“

de mercado

(En millones de escudos de 1965)

Fuente: ODEPLAN

Variacién  (en escudos) Variacién

ANOS Total % Per cépita
P —————

35
1961 14 638 61 1858 s
1962 15477 57 1911 29
1963 16091 4,0 1935 13

2

1964 16 864 48 1977 2
1965 17956 6.5 2052 38
1966 19 769 10,1 2206 %S
1967 20002 1,2 2185 —10
1968 20 693 35 2214 13
1969 21824 55 2289 34
1970 22507 3,1 2316 1.2
1971 23478 43 2374 2,5
1972 23294 —0.8 2314 —2,5

Incluye el ajuste (ganancia o pérdida) per variacién de la
relacién de intercambio de bienes y servicios.

Las cnfrn per eaplta han sido calculadas con las estima-
joridad al Gltimo Cen-

ciones de

con

so de Poblacién y Vivienda.

Gasto del produdo geografico bruto
a precios de mercado

(En millones de escudos de 1965)

Fuente: ODEPLAN

Variacién  (en escudos)
AROS Total % Per cépita
1961 14 929 6,2 1893
1962 15672 50 1935
1963 16412 4,7 1975
1964 17 099 4,2 2004
1965 17 956 40 2052
1966 19 221 7,0 2145
1967 19 670 23 2148
1968 20 241 2,9 2 165
1969 20915 3,3 2193
1970 21691 37 2232
1971 23 364 77 2 362
1972 23 689 1,4 2353

Variacién
%

34
2,2
21

15
24
4,5

0,1
0,8
13

18
58
—04

No incluye el ajuste por variacién de la relacién de inter
cambio de bienes y servicios. Es una medida de la od
cién realizada dentro del pais. e

Las cifras per cépita han sido ca'culadas con las estimacio-
nes de poblacién realizadas con anterioridad al Gltimo Censo
de Poblacién y Vivienda.

Composicién del ingreso nacional

(En millones de escudos de cada afio)

Fuente: ODEPLAN

DETALLE
1968 1969 1970 1971 1972
: o Iy:gnu d:in:i" personas procedente de su traba.
)y es em]
mv; y empresas 30 836 44 876 64 585 95 566 190571
2 las 1 i
: :m“ e las sociedades de capital 1486 1701 1943 1089 — 1762
. kmpuestos directos a em;
: presas 1919 2953 2921 2759 2441
3 Ina'g:a:: Gobil General d de sus
Y empresas
; M""’” F 443 1449 4014 571 =l
+ enos: intereses pagados por el Gobierno Ge-
6. Menos; j ¥ " 7 A 5
i 118 142 212 262 i
INGRESO NACIONAL:
24 364 50 405 72 730 99 952 188932

* Cifras provisionales
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Principales rubros de produccién agricola

Fuente: Departamento de Economia Agraria, OCEPA y OFESA

SIEMBRAS

1 COSECHAS
(Miles de hectérear) (Miles de quinta'es)
RUBROS 1969 1970 1971 1972 1973 1969 1970 1971 1972 1973
ales
C”"_ 740 727 712 534 654 12 142 13 069 13 680 11951 7467
Trigo 73 75 84 76 95 951 1105 1120 1113 1091
Avena 47 53 67 64 103 801 974 1136 1390 1074
Cebada 9 9 6 10 102 107 123 124 85
Centeno 25 27 26 19 14 367 762 671 863 550
Arroz
Gigperes 74 77 84 86 134 1538 2301 2583 2830 2940
Maiz 67 70 79 68 105 468 656 722 829 650
Frejoles 17 18 18 16 24 78 112 120 107 98
Lentejas 11 10 13 12 18 67 74 85 107 88
Arvejas 11 16 20 16 11 35 54 72 03 4
Garbanzos 72 80 79 68 104 6025 6838 8358 7331 6236
Papas
. Industrial
Fiods Jodu " 42 35 31 23 29 10 659 16 551 13 907 12016 8559
Hetarriga AACAEDN 20 15 15 12 9 282 282 203 199 135
Maravil'a 54 49 56 31 28 636 699 821 780 400
Raps
Indice de produccién minera
(Base: 1957 = 100)
Fuente: i Nacional de Estadisti
INDI-
S METALICOS MINERALES NO METALICOS D)
MINERALE Indice GE.
FE- Indice Sali- Yodo Carbo- i NE-
CHAS s e dal tre nato Car- Petrd- del 5
Cobre Molib- Plomo Zinc Mer- Oro Plata Hierro i s £ leo  grupo
deno cario
75 285 115 144
2% +-153 &' 158 _ 496 12 147
197 137 352 14 45 27 O S o oL I AT
198 138 288 35 50 76 S anaiiazs  aiEis AR 224 72 287 108 152
199 145 362 30 59 42 71 147. /366 400 168 83N LSRRG Sl R
1990 148 426 32 62 57 oS B2t svace masmTicy oS - 150
1971 149 473 31 80 74 78 - wea BRI =
mz o a8 &
1972 = » 117 141
148 .- IR 5y o 13 146
Ene, : 156 - 52 . 115 165
Feb, f 179 . -
Ma. a2 . 109 153
166 .- 4 114 146
.;’br. 155 - il 104 151
ay. 165 - 33 o =
Jun, 108 144
154 4 113 150
.Lul. o 161 . . i 95 144
o, ; 158 .. < -5
Sep, YT ]
150 111 152
Oct, 164 108 171
Noy. 189
Dic,

Cifras Provisionales,
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Produccién chilena de cobre primario

(En miles de toneladas métricas)
Fuente: Corporacién del Cobre

—a 1970 1971 1972 1973 1974
EMPRESA Ene.-jul,
PRODUCTORA
6881 6856 708.3 716,9 7354 o
1
S o f e 5345 5713 592,7 6153 4358
= et 2834 263,0 250.2 2343 265,3 1960
Chuquicamats 771 93,0 84,9 82,9 840 488
Saivader 1799 1766 1473 190.3 178,1 1319
Tasiente o 19 353 31,2 31,8 211
Exbtica - " 53,6 54,0 56,1 39,1
Andins
n : 1475 151,1 137,0 124,2 1201 -
ediana y Pequofia Minorh
e 31,0 329 30,6 298 28,9 s
B 5356 534 546 58,2 733 - %
e oatadte 336 384 343 28,8 84 =
Otros 29,5 26,4 175 74 9,5 oy
89
I DE FUNDICION (2) 6457 6472 sz B ASe8
Gran Minerts 5404 5917 5168 4903 4595
- 283.4 63,0 290,2 205,7 1936
:.«.-m:m 77.1 ¥30 849 82,9 840
cal 179.9 1738 140.4 189,2 177,9
etones
Exérica — 19 353 i gt
Andina * — Vsotanas —_ -— 6,0 12,5 4,0
Modians y Pequedia Minerie 1063 1155 1083 99,6 97,0
Mantes Blancos 27,0 278 264 23,0 232
Ventanas-Paipote 59,4 55,1 63,4 60,8 71,6
Chapis 19,9 22,6 18,8 14,9 2,2
IIL REFINADA (3) 4529 465,1 4678 4207 3814
Gran Minerfa 3911 4027 4102 357,9 323,0
Chuguicamata 2202 2158 2203 1693 1632
Chuquicemata 209.8 209.0 1979 154,6 1478
Ventanas 104 6,5 224 14,7 154
Salvador 586 695 60,1 723 635
Potreniilos 58,6 69.5 597 64,1 63,5
Ven“anas 28 - 04 82 =
gr-n 1123 1158 885 1038 92,3
Cristenes 68.4 654 48,1 720 52,8
‘entanss 439 504 404 31,8 39,5
Exdtics — =
Andins-Ventanas — — : 12__5. —:0
Modisns y P, Mi; : .
R e ede e 1192 1363 62,8 584
Ventanas < 278 6.4 239 23,2
d 91,5 100.4 389 352
(l)&ﬂﬁdmmwodumd.hhnu. P o edia M-
secfe.  (2) Pars Ia Gran Mineria o citeos Probiss isstalaciones y las exportacienss do la Mediass y Ped

ectrowinning”, v , incluso los tonelajes cerrespondientes
< ing”. En la Mediana y Pequeia Mineria se consideran las produccienes base exports-
(3) Se comsideran las producciones en las plantas propiss de los pn:h“"" .:
ectrolitico y refinado Mantos Blancos, de la Mediana y Pequefia Mineridi

nami @ las empresas de la Gran Mineria, correspendientes a concestrados ¥ .
tratamiento 8 maquila.

s eran a base de las exportaciones.
8 fuego corrsspendiente & un canje entre Mantos Blancos y El Temiente.

tratados medisnte el proceso de *

exportaciones d

“‘w % computan las devoluciones q:a r:a!?:raxe‘

(.)-d-d. @ la refineria de Las Ventanas para

] Produccién efectiva. Antes dichas cifra
) Incluys 0,1 M. T. M. de refinado
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Produccién de carbén

Fuentes: Servicio de Minas del Estado, INE

Produccién Produceién

FECHAS bruta neta
tons. tons.

1967 1496062 1396 657
1968 1621300 1474 681
1909 1703914 1568 424
1970 1509 775 1382 443
1971 1626 121 1485 588
1972 1457 719
1973 1373 394
1973 (1)
Marzo 121 847
Abril 103 809
Mayo 121984
Junio 102 329
Julio 118 612
Agosto 134 161
Septiembre 79 177
Octubre 121 805
Noviembre 145 951
Diciembre 121 116
1974 (%)
Enero 165 774
Febrero 13% 000
Marzo 132 672

(1) Cifras modificadas,
(*) Cifras provisionales.

Produccién de petréleo

Fuente: ENAP

Produccién de minerales de hierro
(En toneladas)

Fuentes: Servicio de Minas del Estado, INE
¥ Superintendencia de Aduanas

PRODUCCION

Mensual Acumulade
1967
1968 10 783 451
1560 11916288
1970 11 534 449
1371 11264 929
1972 11228 118
1973 8639975
9401090
W73 (%)
;tlu:l;;o 793 558 3 849 401
]uli: 766 482 4615883
— 796 789 5412672
sfo 797 328 621

gec‘:;‘l;nwu 635 453 6 Mg 222

re 871356 7716 809
Noviembre 878 846
Dicicmbre 805 435 g ilg)i g:g
1974
Enero 789 109 789 1
Febrero 787455 1576 522
Marzo 928 116 2504 680
Abril 830 154 3334834
Mayo 855930 4190 764

(*) Cifres provisionsles

Produccién de salitre y yodo

Fuentes:

1 de Estadh

Sarvicio de Minss del Estade

POZOS
PERFORADOS . PRODUCCION (m*)
B N*  Milee Petréleo crudo Gas
CHA3 metros Mensual Acumulado (miles)
:m 100 1874 2177307 6988 189
10 78 1584 2122 445 7469 741
- 66 1472 1976 475 7628374
1" 7 168 5 2048119 7986 353
1973 a7 142 0 1001 40§ 8072978
65 1365 18170948 . umenecs
1y
e — — 145771 1082846 -
Sip, = - 151 390 1234 236 —
=51 , -- 146 415 1380 651 —
Nop = -- 148 260 1528911 -
Dic. — 142 160 1671071 —
. - -- 145 953 1817024 —
1974
E
Feby: 6 11,6 142 999 142909 631994
Mar, Sawdd 13snas 271024 574442
Abr s 10,3 142 609 413633 658430
May, b BT 134 277 547010 626153
Jun, P 15,1 140 910 688 820 619 067
Jul, 7.1 137 101 825021 555372
5 12,1 134 285 960206 545782

SALITRE YODO

FECHAS (tons. brutas) (kgs. netos)
1967 871250 2216096
1968 678 865 1954 026
19689 781 668 2448 309
1970 669 369 1249 687
1971 828 182 2 563 249
1973 700 174 2101 118
1973 96 243 2168 430
1973

i 53 148 169 100
j:l:’: 44372 160 750
Agosto 58519 171 800
Septiembi 54 653 155 750
O:':‘u';n & 69 166 209 200
Noviembre 67 028 198 600
Diciesnbee 64 380 196 500
lEgnl’e‘m 3667 188 600
Febrero €4 965 184 200
Marzo 64272 185 000

i 57982 166 650
:::;lo 48 568 157 700
Junio 58 520 187 900
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Indice de produccién industrial manufacturera
= 100)

(Base: promedio ano 1968 =

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas

INDICE POR AGRUPACIONES

. 22 23 24 25 2 27 1]
20 21 Calzado Induetrias Muebies Celulosa, Imprent
INDICE Productes y pren- dela ¥y acceso- papel y y Edire-
FECHAS alimenti- textiles das de madera, rios de productos rlales
GENERAL clos Bebidas Tabaee vestir excepto madees de
muebles papel
1970 7 96,0 104,8 108,1 1134 883 109,5
(promedio)  104,0 226 9L .-
1971 110,1 1189 131,7 109,1 91,8 =
(promedio) 1193 107,7 1149 123,1 i 3,8
AR 13,1 1235 146,7 155,6 90,1 )
(promedio) 1226 1059 1233 1263 113, 26,4
1973 117,1 931 120,8 104,5
(promedio) 117.3 102,0 1343 1313 101,5 s 96,0
1973
4.3 1477 122,9 1071 56.3 111,8 771 93,6
Ao l;?; ;:'g igog 91,6 69,6 98’5 54,1 709 783 v
8p. » s ¥ )
o‘;‘:, 1380 106,6 153.8 1705 125,6 166 2 90,7 94,4 158,7 96,7
143,3 97,9 1524 112,4 752
Nov. 131,7 1149 106,4 1644 1244 g ; )
B 1252 1160 1441 119,0 1085 124,7 1148 63,5 1230 66,9
1974
Ene. 12,7 1183 163.0 83,8 82,2 842 1285 122,1 114,2 573
Feb. 904 1129 67,1 1413 42,9 66,7 1391 589 106,5 50,4
Mar, 120,6 123.1 78 4 1393 107,4 119,8 89,3 169,0 177,1 66,5
Abr. 117,9 1070 81,8 146,1 1035 1092 94,3 164.1 103 5 62.8
May 1222 1129 803 162 5 1103 123.9 884 176,3 1136 66,3
Jun. 1129 99,7 58,5 146,6 106,0 98,6 71,1 69,0 109,3 62,4
29 30 3 32 33 34 35 36 =y 1] t1
Produc- Construc-
Cuere, Produc- Produe- tos meté- cién de
produs- Preduc- Substan- tos deri- tos de  Industrias  licos ex- maquina- Aparatos. Cometrue- Industriss
tos de tos de cias y vados del miners- cepte ria, ex- acceso- clénde  manufec
FECHAS  cuero, caucho productos petréieo leamo  metélicas maguine- ceptuando riov y material tureras
swcepio quimicos y del meté- rias y la ma- articulos  de trane  diversas
calsade carbéc licos squipe quinaria  eléctricos porte
do trans-  elbctrice
porte
1970
i;;(;medio) 1039 1110 1209 1054 102,9 108,7 98,6 94.2 995 127,0 810
;g;nzmedio) 119,7 1355 144.0 1286 120,9 116,7 109,1 126,3 1133 111,9 1086
iég““ﬂD’ 900 1388 150.4 1385 1232 124.2 117.8 1515 104 2 1203 1231
( S
promedioc) 858 1275 1476 129,6 126,5 119,7 121,4 189,3 80,1 140,8 1196
1943
Ago. 945
Sep. 756 lég: 1332 ata 110,1 1282 137,7 603 888 135,8 l;ﬁ
e 79- v / 128,5 95,5 83,4 847 277,9 60,9 124,7 .
ot 2 1901 1492 136,1
o 60,5 152.8 ep ;g:,; 1434 138,1 151,9 2468 1189 161,6 Lo
Dic. 69,7 1235 1432 # 148,8 1251 127.8 214,5 101,8 198,5 145
o » s 136,3 154,6 129,4 25,6 196,7 95,6 166,3 »
Ene. 32,6 136,0
o A 3,2
Feb, 775 M l;:.; :27,3 150,4 132,0 95,3 23,3 86,6 1726 1:6'0
Mar, 93,6 143,9 1294 22,6 121,1 1123 83.9 220,8 34,8 83,6 1520
. o e % 1544 1474 1183 142,5 69,0 119,1 137,5 l
= g f 138, 173
May. 831 S 133 2 1240 148,2 1353 1213 169,0 89,0 1214 1167
Jun. 66,7 161,7 135 : 2,0 142,1 143,6 1282 82,7 97,5 139, 1516
) 308 127,8 134,6 101,9 162 8 113,6 143,9
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Indice de produccién industrial manufacturera
(Base: promedio afio 1968 = 100)

Fuente: T N de E
INDICE POR GRUPOS
201 203 204 205 207 209
e Ea P e 32 1 10
Fabrica- nyuse vase roduc- Elabora- Fabrica- Ela >
cionde yecon- ‘ycomwsr- tohali-  cionds ciomy donbor:_ Fc:brl:-- Fabrica  Fabrica-  Fabrica- Fabrics
FECHAS produc- servacién ~ vacion menucios productes refink-  Gficacton  ceryesy  La  Conde  cibade  cibmde
tos de de de cionde ymezcla y h::_‘ hilados tejidos calzads  premdas
lacteos frutas  pescados molino astcar ds e ¥y tajides de excepte o
y legum-  y ma- e u ga- planos punte dw vestle,
bres riacos  diversos ecEks plasticc  smespts
—— calznde
1970 (Prom.) 1092 1106 . 1002 1058 994 956 859 953 9
e 1260 1248 804 1122 1121 1373 iTae Dz aea oo it L
1371 830 1043 1153 i 8 dasa T a TS
L i3 81 793 w9p 102 1sAd oo BRRLLORRR LT
178 P 104,3 ; ; ; 134,1 67,1 176,1 981 1128 1217 1156
1973
Julio 200 107, 402 1205 1804 1496 44,1 182,2 kg ozl ives | SELT
Aiosid 41,7 1388 567 1154 935 1280 797 1266 @ 1172 1426 82,5 17,8
Sontlitis 483 693 489 982 670 963 388 1323 649 862 1118 823
Octubre 110,2 151,2 101.9 125,7 396 147,0 55,6 2028 126 5 122.6 1553 1706
Noviembre 1640 2363 1398 1131 470 1106 1110 112,0 1231 1292 o 1423
Diciembre 181,8 1022 1156 1152 1095 1208 1135 1744 1062 1165 1250 1242
1974
Enero 1704 2002 1138 1148 1148 1347 630 2222 767 1014 57,2 058
Febrero 1453  261,0 1013 99,5 990 1273 84,2 64,0 434 412 1059 498
Mast 1235 3216 1255 915 69,7 1274 92,9 658 1028 1232 1354 1130
Abril 836 2271 1015  109,0 650 1199 84,1 714 1008 1132 1263 1018
Mayo 635 1487  102.6 1227 1440 1202 1196 553 1003 1141 1427 1158
Jinto 453 75,0 29,0 1001 2153 1281 816 379 1008 1241 1195 85
201 3 319 332 333 334 341 342 100
Fabricacién Palricacibés FabricariAn Fabricacién Fabricacién Fabricaciés Fabricacion
FECHAE Elaboracién de de de vidrio . de produc- de produe de produc-
y eurtido productes productos v produc tos de de tos basicos tos bésicos
esueros quimicos quimicos tos de ceramics de fierre ne ferroses
indwstrisles  diversos videio v loza cemente v acere
1970 (Prom.) 972 1217 1225 94,2 904 1078 100,1 107.8 752
11 » 101,5 137,5 157,1 127.7 1079 1096 1169 116.6 105.6
192 » 941 1468 1583 1430 134 125 112.7 1337 117
! !
93 » 95,8 1229 202,1 158,2 1204 1104 1012 1351 1328
il 159.2
Jxilp 1113 115,6 2613 1718 1322 950 98,8 1454
Agosto 1129 98,7 252,6 152,6 130,6 54,7 104,1 1484 1::.:
Sepucmbre 72,9 111,1 2312 147,6 109,8 59,5 792 aag ;
159.2
Rl 97.4 1340 181,1 197.3 1421 1180 1163 s i
oviembre 75 2.1 137,9 120,6 119,1 ;
Dicia 0 1468 179,8 402, 1353 1138 1424 1726
oiire 82,7 134,8 165,8 220,4 1419 i y s #
1974 55
Er, 150,1 185
e 37,7 124,1 123,8 2077 1135 LAk 110 106,1
Fcbrero ’ 28,7 1209 1025 1205 i
AL 86,4 842 83.1 160,6 '5 129.6 104,3 130,0 1788
110,3 124,4 141,4 166,8 126 ; e i
Abri] 109,4 1058 \
Mic 107,6 129,0 1552 167,0 }2;’3 il 1204 1555 2073
Junio 103,3 130,1 1552 160 5 o 979 1100 147,7 104 4
79,7 119,8 166,7 110,2 124, ] i
el W )

*
Cifras Provisionales,
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Produccién de algunos minerales
s del Estado, INE

Fuentes: Servicio de Mina

Zinc Mercurio M:
-ibd Plomo X , anganeso
Carbol]ll.w (":’s‘ ﬁ:l:; (tns. fino) (tns, fino) (kg. fino) (tns. mineral)
de calcio =
FECHAS (toneladas)
o 4740 404 1124 6349 14 846
1967 1911369 990 1255 17 696 23 844
775 708 3€53
1968 1 2881 232 1478 9875 23 699
1969 2303 ?g; 5701 §92 1537 13 360 26 723
1970 :Oog; i 6321 &80 1982 17 307 23838
1971 5 885 462 1162 22 046 16 085
e e
1973 (*)
288 — 125 2415 1471
Enero 178 56 163 1967 1339
Febrero 404 34 110 2415 1579
Marzo
; 2 46 137 2415 1232
;br;lo 246 17 132 2 864 1144
&) — 174 2 001
ol 181 a0 973
L 408 20 80 2450 896
i'::w 516 11 59 2001 1432
Septiem? 386 68 161 1863 1036
e 525 i 191 2898 1308
Noviembre 685 e 119 2450 1588
Diciembre 696 = 138 1760 1407
(*) Cifras provisionales.
Entregas de cobre primario a la industria manufacturera nacional (*)
(En miles de toneladas métricas)
Fuente: Corporacién del Cobre
DETALLE 1968 1969 1970 1971 1972
TOTAL 22,8 19,7 20,6 26,7 363
Electrolitico 196 140 160 194 264
Refinado a fuego 32 5,7 46 7,3 99
Consumo i
interno 11,8 11,5 11,8 15,9 296
Electroliti
tico 9,0 73 8,0 10,8 11,6
Refinado a fuego
eg 28 42 38 5.1 &
Exportacién manufacturas
T 11,0 8.2 8.8 10,8 167
ectrolitico 10,6 6,7 8,0 86 14,8
= v 4
inado a fuego 04 15 19
; 08 2,2
/

*) Co imari
(*) Cobre primario entregado por la Gran Mineria a la industria local

1226



FE-

CHAS

1967
1968
1569
1970
1971
1972
1973

1873

Jun,
Jul.
Ago.

Sep.
Oct.
Nov.

1974

Ene,
Feb,
Mar,

Abril
Mayo

Produccién de algunas industrias importantes

Fuente: I Ni e L
Asdcar Fideos Cervesea Clgarri-  Papel Neuma- Céma- Hite-
(miles de ypasta (mill.de  llos (milesds ticos 4 e :: P?d;nu Vidries Cemente Arrabie
tens.) (miles Its.) (mill. tons.) (moiles (il Tayes y v:.n (pnl:mt (:ﬂ- liquide
i - . (il
(48] d-(l;)nl_) unid.) umid. ) unid.) (teos.) (tons.) cajones) de m?) tens.) “-
tons, )
3087 516 1761 7151 1467 5082 4394 1937 2956 2339 1770 1235 4977
2094 717 1727 6749 1473 5564 5668 1814 1965 3318 2545 1251 4421
8uG3,, 702 1563 Sio'Ba N SUSISERREE S 5199 1860 2758 3067 2646 1436  483,7
2820 522 1776 6590 2240 6764 5209 1704 2030 3032 2550 1349 4660
3159 725 2192 8302 2203 7907 6023 1551 2710 3218 2677 1370 4998
3245 918 2293  B851S 2235 8047 5913 1974 3846 4129 2335 1408 4868
2844 966 2058 8868 2278 7657 5562 1745 3638 4093 3427 1372  457,7
40,8 8,9 12,6 713 184 62,0 45,7 157 266 312 271 12 3&0
42,3 8,7 16,2 805 17,5 76,3 53,6 188 252 328 289 99 418
21,9 8,6 105 830 15,1 68,8 495 157 231 387 323 57 418
15,7 6,0 12,5 515 143 27,6 310 134 277 307 289 62 148
93 100 17,1 958 274 938 60,8 177 408 436 290 123 520
11,0 101 85 924 18,8 74,6 514 161 401 321 307 125 448
25,7 71 149 669 210 60,4 447 121 369 346 208 141 429
125 386
wo se gz am wa o ma 4 % e am
2 6.9 83 794 16,6 ) ¢ i 8 135 29,6
163 10,0 92 783 28,7 67,6 54.8 100 320 328 30
v 250 350 316 114 38,
38 83 73 o Sy il i . S 26 .aam am ar. 410
; | 2 ! g 292
50,5 74 41 824 173 187 59,2 130 B west343 3 i

Junio

(1)
(2)

Incluye azficar de todo tipo, a base de materia pr

Cifras que r epr

apr

ima nacional o importada.

el 90% de la produccién del pais.
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de lingotes de acero y despacho de productos ferminados

Produccién
(En miles de toneladas)
Fuente: CAP
PR?—;D;J °§é° iclil:(? P DESPACHO DE PRODUCTOS TERMINADOS
de Acumulade Mercade Acumulado Tetal Acian

nCHA‘ “m.l Acm“h 5 ,l'ln::i;a externo M

3689 68,0 436,0
e :::: 3842 211 405,3
“6: 601.7 4820 4,9 4869
17 547.3 419,7 11,1 430,8
};;: 6096 4448 61,9 5067
1972 * 580.7 510,6 5.0 5156
1973 508,1
1973
Abril 236 149,6
Maye 38,7 188.3
Junio 447 233,0
Julio 48,1 281,1
Agosto 372 3183
Septiembre 409 3592
Octubre 537 4129
Noviembre 472 469,1
Diciembre 48,0 508,1
1974
Ensro 479 47,9
Febrero 433 91,2
Marzo 453 136,5
Abril 456 182,1

(*) Incluye 56,6 miles tons. productes terminados importados.

Produccién de derivados del petréleo
En miles de metros cfibicos)

Fuente: ENAP

FECHAS Gas licuado Querosemo (1) Petréleo Diesal Gasolina (1)
:gg 466.6 3040 727,0 13618
e 510,0 4287 726,5 15422
i 4152 513,1 7224 15582
1 ;17.4 6574 896.6 17779
1oy 753.6 7519 829.3 18546
99,5 728,1 776,8 1659,9
1973
=it
{“‘:‘. 24,7 88,5 660 1349
= 1Y 6:: 642 61,8 140,8
ombf""‘". = 50,6 80,5 142,6
Noviembre o 732 653 1796
Diciembre 74 4 gg,; 895 1532
e i 75,5 146,1
Eners
76,9
Rehioes < 41,8 65,1 132,6
M 5,6 494
rarit e X 104,1 94,3
Abri 77,1 109,4 1422
s 73,7 555
A yo 710 75'8 105,5 119,9
un‘m 84’5 A 85,5 1449
Julio o 61,7 77,0 123,3
73,9 56,9 107,0

(1) Queroseno corriente i
1 ¥y de aviacié
(2) Gasclins corriente ¥y especial. o
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Edificacién iniciada por el

Fuente: I

N

sector piblico en todo el pais

Ao Eatadiati
Y1V IEANTN TOTAL GENE|
s
FECHA N~ viviendas M2 Miles de E* E° por M2 =
M4 Miles de B* E°® per M3
32 730 1622 465 696 874
I 14 460 808 589 522 775 ol 1881107 16345 o
1970 5914 x i;i g:g 251011 669 661 770 Z‘o: i% ‘1’“
1971 76 079 5 3533201 904 3926 250 o2
1072 20312 1040370 2181 140 2 007 1213 504 i J018
1973 20 868 1057013 11132 252 10 532 1242919 12 ;;; ﬁ% 3.’51
1972 *
23261
;,‘:,' gg: 23 336 §§ 332 2222(3191; ;; 3‘33 29 107 2022
=i 2076 168 308 684 932 4070 181 445 7@ 253 :;3
., 27 1728 5065 2931
07:. 497 23017 86 826 3772 4; 353 sa: ::: ; ;;:
1973
Abr. 876 56 877 140 534 2471 117 593 35342
iy 821 47971 300 468 6264 55243 ais «: igg:
i 634 24 524 86 151 3513 32 684 148 488 4543
Jul. 861 36363 220 550 6065 400973 254 023 6200
Ado. 1109 61012 404 578 6631 62 894 417 704 6641
Eop 2132 121 843 630 951 5178 126 249 737027 5838
e 1001 42 170 113 840 2 700 48379 136 072 2813
Nov. 6268 318 539 5930 462 18 618 319 205 5031922 18 583
Dic. 1792 83 986 2514 962 29945 85 659 2601 397 30 369
1974
Ene, 41 2299 98 306 42 760 5374 297 445 55 349
F b. 369 22 300 784 400 35175 26 259 932170 35499
Mar, 341 19 325 1905 158 98 585 31271 2376 481 75 996
Abr, 12 868 75 026 86435 16 162 1200 235 74263

* Cifras provisionales,

Edificacién en sesenta comunas
Fuente: Instituto de Estadicticas

FE-
CHAS

PROYECTADA POR EL SECTOR PRIVADO

INICIADA POR EL SECTOR PUELICO

VIVIENDA TOTAL GENERAL VIVIENDA TOTAL GENERAL
No No .
vivien- M2 Miles E%por M2 Miles E°nor vivien- M2 Miles  E%vor M2 Mé‘!‘u E;&or
das E° M2 E° M2 das B M2
86556 698385 470
17728 1345467 581974 432 1633772 669071 408 25525 1313318 603872 460 14 4
20386 1459485 771364 529 1817984 041620 518 11316 655074 454887 ggg 23(71 ;gg fgg ;2‘2’ ;’5:
17792 1388698 1 148 824 827 1832031 1497464 817 3552 239697 190447 e e
10893 833042 972069 1167 1075306 1172875 1091 55134 2573086 2658306 108 amit i
13752 1100531 2108048 1915 1325275 2432819 1836 15426 782539 1769 300 Pl
14488 1009096 9976491 9077 1349847 11318581 8385 14333 726141 8218364
4500 4006
949 67447 207933 4417 91228 368778 4042 308 17933 71 ;gé gggg ;98 g;z :gg Sivd arog
1466 96571 372682 3846 117487 459165 3897 331 24504 1?2 g8s GBI J0EE IR himitn
897 72731 412125 5666 98223 533786 5436 475 17260 . e
1643 133327 809530 6072 161654 940802 5820 670 27948 193320 g g;;l g 2L MomC
780 58176 434137 7462 66707 460241 6890 614 42306 324 436 7055 b G e
598 48122 328365 6824 63601 384614 6047 1588 03238 38088 T
1 lma psme on imm pienm LR GBEE RIS AEE i B i
9 1 2 ]
1526 107 sii i ggi g;g ;g gig xl;,g 125 2896447 22606 1436 69069 2414692 34961 69069 24146
87 87439 44006
983 68765 1735208 25235 94213 2136436 22677 37 1987 1:: ;:;g :3 ggtli 1; 912 141914 10581
1681 134051 6195809 46220 153413 6408140 41771 243 13 412 L4 d0SR n a00h i
779 61835 1946314 31476 81570 2822350 34600 179 13319 1822 5 88 15092 1134879 75197
871 66819 2720854 40720 80473 3260326 40515 2 198 15026 75889
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Produccién automoinz

A

en Chile)

Corfo (Comisién Automotriz)

Fuente:
DETALLE @ PR et
EMPRESAS
Citroen Chilena S. A. 3296 3574 8015 & 400 6068 541
?m?fpm:)mm A G 4573 4238 3911 4042 3212 343
British Leyland 1091 1956 1980 2356 2039 165
Imecoda 120 120 55 —_ — P
Nissan Motor Chile 1 062 1042 1 369 654 440 =
Fiat (Fiat Chile S. A.) 6067 5 634 7820 9 168 4011 605
Ford Motor 1788 2999 - - = =
Planta Casab’anca 2376 1221 301
Nun y German 1047 133§ 170 872 24 =
General Motors Chile 1 6R0 1 806 ? 220 — = =
Corarica 560 - -
Motochi Ltds. — — 385 635 189
Otroe (2) 343 - = - - -
reT AL 22 06° 24 591 23 478 26613 17 650 2434
TIPO DE VEHICULO:
Automévi'es 18 485 10 684 11250 23372 15 748 1.849
Camionetas 1314 7 604 1800 _— - B
Camiones 1908 1209 720 2856 1221 391
Freg 362 ‘ o - i =
Jeep
e o - - — 46 5
o o= - 385 635 189

(1) Esta Empresa i6
'Presa result de la fusibn de Renault Chile con Automotores San Cristébal.

(2) Empresas i
Que en 1970 ya han dejado de operar en el armado de vehiculos motorizados.

(3) Estos datos corresponden & vehiculos salidos de linea.
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VIL PRECIOS, SUELDOS Y JORNALES

Indice de precios al consumidor en Santiago
(Laspeyres, base diciembre 1969 — 100)

Fuente: Insti N de Estadisti
(4759 2231 (336 g Varios -
41,73 - : s - ) 14,83 (17,35) 21,23 (11,90) INDICE
FECHAS ' jice Vggﬂ- Indice Vnir_'u» Indice Vn;ia- Indice  Varia-  Indice % variacis
cion cion ci o s 0
= Gl Mes  Afio 12 meses
Promedio
967 5 145 6048 197 56,81 22,1 49,10 276 Iy
e v mat 25,5 7530 245 7134 256 6650 354 7iss — NIy
1969 7 04,65 30,7 9494 26,1 91,17 27.8 02,69 = (i = — 26,6
1970 » 128,12 354 11941 258 116,45 27,7 127.63 337 1asak N - 30,7
1971 7 158,63 23,8 138,99 164 146,73 26,0 143,53 125 14970 = s ::.i
1972 7 341,45 1152 17733 276 233,24 59,0 230 79 608 26546 e i an
1973 » 162703 376,5 562,22 217,0 1251,03 4364 100186 3341 120205 = he 35,":
1973
Ago. 146356 22,8 55228 8,7 130735 15,8 754,67 6,6 10875
sf:, 1 787,26 22,1 585,58 6,0 146153 11,8 840'57 14 1 271_02 :Zf; ﬁgﬂ 3036
Oct. 3 259,02 82,3 904,73 545 2493,19 706 213632 1542 238421 876 4492 5284
Nov. 337354 8,5 311050 1258 251833 1,0 231843 85 252011 i
Die. 354915 52 116639 50 253845 08 245403 63 26968 47 %083 say
1974
Ene. 413831 166 139384 195 2 553,68 0,6 288045 i69 301187 141 14,
Feb, 5003,22 209 198762 426 2724,78 6,7 397750 35,1 374978 s ”.: :g;,:g
Mar. 5 603,61 12,1 230564 16,0 332423 22,0 450298 132 428225 142 622 7087
Abr. 6 696,68 194 246242 6.8 3852.78 159 497129 104 403743 153 870 7462
May. 7 145,36 6,7 275299 118 411862 69 562750 132 536699 87 1033 6703
Jun, 8474,40 18,6 331460 204 4423,40 74 761964 354 648332 208 1456 7046
Jul. 9622,72 136 365237 10,2 463372 48 807983 6,0 7.228 90 115 1739 6781
Ago. 10 994,63 143 394713 8,1 4850,46 47 863514 69 801685 109 2037 6372
NOTA: Las cifras al pie de los indices ial den a su deracién, la cual ha sido alterada a partir de enero de 1970;
entre paréntesis, se anotan las ponderaciones que se emplearon hasta diciembre de 1969.
Para reducir un indice general de precios al consumidor base 1958 = 100, al nuevo indice base diciembre de 1960 = 100 es
necesario multiplicar aquél por el factor 0,07591862.
Indice de precios al por mayor
(Laspeyres, base 1968 = 100) (*)
Fuente: i Nacional de Estadisti
PRODUCTOS NACIONALES PRODUC- INDICE GENERAL
TOS o
Iéf!-As Agropecua- Mineros Industriales Total IMPORTA- Todlite % variacién
rios DOS Mes Afio 12 meses
Promedio 331
1968 » 1000 100,0 100,0 100,0 1000 100,0 = 2 304
1869 » 1410 129,2 1356 136.2 1374 136,5 = T =
1970 » 1917 166.7 186,1 186,1 184,6 1858 — =
1971 » 2405 2213 2120 2172 225,5 219,08 - = Bk
1912 » sppy 3803 3524 378,6 3523 s i L i
19713 » 26525 2179,2 2032,1 2142,1 22969 2277,56 = = v
1913
2433
Jul. 1786 s 727.0 10819 116 84.4 4
A6 15060 13547 11957 13724 765 8 11950 105 1037 271
Sep, Sare 5 X % 806.5 14084 17.9 140,1 210,
682 14714 13744 1560, 4 7159 8464
Oct, 5824,4 3624,1 4342,1 45551 5568,2 4787,1 2399 i o
Nov. 6395’9 73467 64243 64615 82344 6867,5 435 10705 54
Dic. 72570 i y ; 86150 73169 65 11471 1147,
7935,2 6 804,2 6931,4 “
1974
E ! 364 364 14265
PaiS usse s 8069,3 8574,7 87148 2 52(533 !fggg‘l’ 128 50.7 16359
M }0 5334 133228 10 487,1 10 625.2 16 0{7'1 131174 11,6 793 16969
AT g 2051k 153116 11949,5 11988,9 i fe%on 208 1166 2009,1
May, 122071 23370,2 14 157.2 14 2672 - lnod 168156 6.1 1293 17852
Jin, o189 26 337,90 15 104.8 152185 211928 58138 a0 AL 20818
Tl 273 32191,0 20411,0 201754 » - 395'1 248 2608 23400
- 218672 39074,4 230334 235777 358938 g
)

Ver Boletin No 494, abril de 1969, pag. 402. 1231



Deflactor del producto nacienal brute

Precios del cobre
. Corporaciéa del Cobre o Fuente: ODEPLAN
de délar por libra de cobre electrolitico —
el PRODUCTO NACIONAL

BoLsA DE METALES 5. BRUTO - o

FE- DE LONDRES Ny“;'k. Producto- ARNOS TMillones de Mi lones de - “;m&n
Future E°dec/afio  E°afio 1965 2

IR S Chertily (Domestic)  res (1)

Vendedor __ Vendedor
1969 66.540 64,769 47,5 23‘}3 1960 4081 13 568 30,07813 !

096 63,931 57,7 !
i o 50257 s14 49,27 1961 4626 14395 32,13616 P
e A e e o 1962 5573 15178
1973 80,776 78,039 58,9 80,78 5 35,71762 148
Abr. 72,002 71,338 59,5 72,00 sl el 1S ROS 52,13486 420
v 411 70,069 59,5 70,4
;:." e 77,588 595 7932 1964 12 493 16 540 75,53204 s
Jul. alos :ggg’: §§'§ g:'g; 1965 17 547 17 547 100,00000 324
Ao, 94, ; : { j
Sep. 87,823 85743 59,5 87,86 )
Oct, 93,678 90,346 59,5 93,68 1560 %312 19 158 126 90260 269
Nor. 103,027 93,954 59,5 103,03
Die. 101,113 89,502 65,7 101,11 1957 31814 19 306 164,78814 209
1974 1968 42882 19 986 214,56019 302
Ene. 92,191 90,461 682 9219
Feb. 103,945 101,778 68,0 10395 1969 62457 a5 07 - -
Mar. 124,648 116,178 68,0 124,65
Abr. 137,744 129,523 68,0 137,74 1970 90 799 22011 412,51647 392
May. 130,109 125,688 80,8 130,51
1971 119069 23237 512,41124 242

(1) A partir de febrero de 1970, cotizacién F.O.B. refi-
neria ésti i “neto refineria do-
méstica”, ambos datos de “Metals Week”.,

Indices de sueldos y salarios

(Base: abril de 1959 = 100)

Fuente: Insti Nacional de Estadi
¥ & INDICE POR SECTORES i O
Sorvidiosdo e e m—
FECHA i Mived SUELDOS
':lb'f,: manfac- nes nes Sueldos Salarios % 4
turera fiscales semifiscales SALARIOS
1970 Jul. 33504 27
Ot. 33617 ey 22503 23894 1881,1 2260,6 2288,7 22788
e 8.9 23939 24443 19720 2 366,2 2541,0 2450,7
Ene. 35971 423
Abr, 43427 4443‘: ?:, ﬁ?/: 4238/ 23182 26799 27614 27193
Jul. 47384 47230 3423, i 2 754,1 33182 31943 32535
Oct. 51028 49648 aeses S8168 30712 35265 35323 35203
T . 1 36274 30127 3672,6 37756 37224
ne. 5160,5 56220
Abr. 68785 54055 el 35921 36557 4008,6 42039 41465
Jul. 70059 56316 54480 e 3 869,7 43484 47930 45633
Oct. 91947 8373,1 93069 54978 40229 49657 52743 51148
1973 Ene 17080,4 ’ ) 7610,6 70827 7989,0 8 499,0 82355
Abr, 169857 :: 22'3 SRR 99349 85399 10 575,2 12 101,0 113127
= 196955 180805 e 112660 9086,7 11408,0 13878,1 12 6018
Oct. 239253 285209 L6300 18 360,2 132706 16375,1 20 050,5 18 1514
1974 Ene. 780440 ' i peReT 15 8744 18 9387 25 662.1 221881
Abr. 929001 ~ ;2:'2 e b gB84L5 35574,2 58 081,4 65473,1 616538
X 956128 913271 54 822,0 78 651,9 844138 814366
NOTA: Este indice es .
calcu'ado de acuerdo i S
¢ g Law de los d N° 1096, de 1959; N° 63 de 1960, ¥ N° Uy

de 1960, del Ministerio d
(Vi ‘ e Obras Piiblicas, y I
o Boletin N° 450, agosto de 1965, pag, 1008y, | o °° 195
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Jornales de cotizacién (1)
Fuente: Servicio de Seguro Socia]

(En miles de escudos)

Obreres Tetal (2)
s

RAHA Asalariades Indep. Mensusl Acumulade
—_—

1967 2419 892 159 009 2578 901

1968 3 165 299 222 789 3388 088

1969 4444 673 322 428 4767 101

1970 6490 518 305 881 6 796 399

1971 10 818 986 411557 11230 543

1972 19 642 011 597 177 20 239 188

1973 65 295 783 1394 295 66 690 078

1973

Ene 3 600 909 105 904 3715813 3715813

F b, 3339 009 95 289 3 434 298 7150 111

Mar. 3602 791 97 422 3700213 10 850 324

Abr. 3080 726 114 581 4095 307 14 945 631

May. 3678 959 97 560 3776519 18 722 150

Jun. 4411445 107 432 4518 877 23241027

Jul. 5259949 123 220 5383 169 28 624 196

Ago. 6341912 122 618 6 464 530 35088 726

Sep. 5624 224 103 329 5727553 40 816 289

Oct. 8 398 798 146 848 8 545 646 49 361 925

Nov, 8359 797 148 359 8 508 156 57 870 081

Dic. 8 688 264 131733 8819997 66 690 078

Sueldos imponibles Caia de Previsién
Empleados P:;Iiwlcm

(En mi'lones de escudos)

Fuente: Caja de Previsién de Empleados Particulares
AROSB
MESES T B et
1966 1987 1968 1908 1.7
Enero 997 1454 187

g 1547 sy

Febrers 99.7 1392 1911 maz2 408 1
Marso (1) 155.0 196 3 8702 4501
leor. Trimestrs 299.7 a9 5751 8961 13148
Abril 1085 1700 1189 2703 4873
Maye 1439 1890 2157 319.0 4091
Jumis 1298 1839 2307 3400  s238
2°. Trimestre 3800 5498  &T44 9193 14600
Julio 1433 1887 1485 3587 g4
Agosto 1297 1837 244 4 819 4".’

Septiembre 1377 1712 2303 3518 488
Jor. Trimeatrs 4107 5434 7232 108410 14714
Octubre 140,6 179,0 2533 3833 4194
Noviembre 1543 182,5 264,1 3739 4818
Diciembre 254,1 1744 239,6 3974 256
4°. Trimestre 549,0 4359 7570 11551 17166
Totales afio 16394 20689 27297 40446 58613

(8]

Cslculados = base de las imposiciones en el Servicio de Se-
gure Bocial.

Ne incluy. los subsidios que remplazan a los salarios. Las im-
posiciones sobre los =alarios agricolas se efectiian exclusiva-
mente sobre el salario minima (Art. 154 de la ley N°® 14.171).

Las cifras corresponden a mmponentes del Fondo de Cesantia de

todo el pais.

Incluye empleados afectos a otras instituciones de previsiém: em-

presas periodisticas e u-nprenun, Corfo Fm-. Empresa de Agus

Poﬁble nolanns, org: wvisién (Salitre, Oll
hild, Gild Ml.mnl de la Armada), Se-

ciadnd Nacional de Agricultura y de Mineria, Fomento Fabril y
otros.

Jornales de cotizacién por actividades

(En miles de escudos)

Fuente: Servicio de Seguro Social
ACTIVIDADES 1971 1972 1973 1974 (enero)

Jornales % Jornales % Jornales % Jornales %

o
Agricultura 1766 238 157 20971 366 147 8263510 124 814 206 9,0
Salitre y petréleo 97003 09 452290 2,2 928 416 14 118221 13
Cobre y carbsn 1210 289 10,8 2097 634 104 6550317 98 1172836 129
Otras de mineria 153 682 14 254 883 12 1171864 17 176 091 19
s 4147836 369 7464 348 369 25906636 388 3330125 365
Construccié n 1597 365 14,2 3050946 15,1 11707 312 176 1899018 209
Blectricidad, gas y agua 154 364 14 271439 13 976 972 15 L A0
Comarcia 1023 154 9,1 1714 857 85 5368 614 81 726 475 80
Transporte comunicaciones 170 184 15 266 607 13 828 128 12 126 083 14
Domésticas 416 304 37 728 279 36 2176 728 33 298274 33
P 494 142 44 966 539 48 2802,581 42 249 096 27
Mal o 1o indicada = = == — = G = =
TOTAL : 11230 543 100,0 20230 188 1000 66690078 1000 9091348 100,0
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Subsidios de cesantia y ampliacién pagados

. izados
Beneficios de cesantia autoriz Provincia de Santiago
Decreto con Fuerza de Ley N° 243 (Monto en escudos)
Ley N° 7.205
¢ e 0 al Fuente: Caja de F 'y" de Empleados Parti
Fuente: Servicio de Seguro Soci
NGmeros de auxilios
o e Mo e e Moars
THAS Menwual  Acumv- Mensual Acumulado CHAS = n = =
____________jfl___________-————— lado it
10 750 391
1987 14 738 130 1967 8152 8941 537
L 17 346 141 1968 11 542 13 168 190
L 22 698 291 1969 11 507 20 077 608
ame 28 380 708 1970 * 12131 27 897 392
1971
171 1970 3 .
Nov, 1018 10 992 2273970 22’8
B 14 1am s N 1 Dic. » 1139 12 131 5391461 3 X
Mar. 1341 3023 2717975 10 444 226 in
13 287 953 Ene. 1199 1199 2214221 22
e 1 s e syt Feb. 1263 2462 2 628 841 Aivson
Jum, 866 3577 1710 204 18 080 831 Mar, 1199 4057 552 8900 614
Abr. 1123 4784 3 194 801 12 065 415
Jui. 996 9573 2215940 20296 771 May. 1076 5 860 2974 812 15070 227
} 774 10 347 1613 038 21 909 806 Jun. 1137 6997 3018 749 18 088 975
Sop. 58 11175 1846079 23 755 885 Ju, Tiies 8080 BioE; s 10T
1 1088 9168 3218956 24 235 668
ocr. 847 11 682 1166 701 24 922 586 Ago.
Nev. 55 12 207 1403 726 26 326 312 Sep. 957 10 125 3085 566 27321234
Dis. 580 12 787 2054 396 28 380 708 Oct. 934 11059 3085 407 30 406 641
Nov. 1013 12072 3794 506 34 201 147
NOTA: No incluys las cifras poudi; a las grandes em- =
presas del cobre, salitre, carbon, penaderias, molimos y #* Cifras provisionales.
otrss no sfectas al régimen DFL 243.
Sueldos vitales por provincias y salario minimo diario para obreros
(En escudos)
Fuentes: Servicio de Seguro Social, Direccién General del Trabajo.
RTAYIE SUELDOS
1970 1971 1972 1973 1974 1974 # 1974%%
Tarapacd 627,55 846,61 1033 71 2 067,42 10 337 13 400 16 100
Antofagasta 620,85 837,53 1022,62 2045,24 10 226 13 300 16 000
Atacama 634,59 856,06 1045,25 2 090,50 10453 13 600 16 400
Coguimbo 58243 784,58 950,34 1918,68 9593 12 500 15 000
Aconcagua 590,60 796,72 972,80 194560 9728 12 700 15 300
;-i::lmm 614,90 829 50 1012,82 202564 10 128 13 300 15 900
o, 617,41 882,80 1016,96 2033,92 10 170 13 200 15900
Cos s 584,27 788,18 962 37 1924,74 9 624 12 500 15 000
S 612,71 826,55 1 009,22 2018 44 10 092 13 100 15 800
T‘“ﬂ:" 600,74 810,40 989,50 197900 9895 12 900 15 500
603 96 814,74 994,80 1989,60 948 12 900 15 500
Maule 53224 717,99 876.¢ 1717,00 3 585 11 200 13 500
Rutiy 21,21 703 11 858,50 1753,34 8767 11 400 13 700
- 570,47 769.56 939,63 1879,26 12 200 14 700
6n &5599 i ) 9396 2
Contes ot 884,93 1080 50 2 161,00 10 805 14 000 16 800
Bic-Bio o aas 685,95 137190 6860 8900 a7 ggg
e 58728 792,24 967,33 193466 9673 12 600 15200
i) 555,06 748.78 9147 4 2 2 14300
via 556,39 75057 126 182852 9 143 11900 300
B A e 916,45 183290 9165 11900 14 b
anqui g 1 913,52 1827,04 9135 11900 143
e 53603 746,98 91206 1757.84 8 789 11400 13 700
Aysén 5030, 724,31 884,3. 1768.76 8844 11 500 13 800
22 814,74 994,8¢ 1989,60 0 15500
63436 o i j 9948 12 90 2400
ek Tutokiid ! 1044,87 2 089,74 10 449 13 600 1
¥ Agricola 12,00 iy .
Los sueldos vitales indicad,
Hasta 1964, los salarioe gt ©P00den a la escala A (industri :
e L 1 s , a a y comercio).
1967, el sa'ario agricola e:rmi‘e“n:aa);e:i?:‘l’h‘lotimﬂn diverso valor el uno del otro; fueron igualados a partir de 1965, I::'d':
contd a partir del 1° de abril (ley N° 16464 1oy 0", 242 afio. (Ley N° 16.617, art. 49); en 1966, el afio SO ;o
un afio hasta el 30 de abril del ado sigujerce’ T 30); y hasta 1965 el afio agricola se extendia desde el 10 de may!

* Sue'dos Vital

o Vim“ 2 contar del 1° de mayo de 1974,

1234

©s @ contar del 1° de ju'io de 1974,



Vil. POBLACION'Y OCUPACION

Poblacién nacional

Fuente: Censo Nacional de Poblacién y Viyienda

NUMERO DE HABITANTES

CENSOB Viviendas Hombres Mujeres Tetal

1960 1389 066 3614737 3759975 7374712
1970 1689 780 4 321 500 4 531 640 8 853 140
Varlacibn sbsoluta 300 714 706 763 771 665 1478428
Variacién porcentual 21,6 19,6 205 00

Poblacién nacional: distribucién por provincias

Fuente: Censo Nacional de Poblacién y Vivienda

CENSO 1970 * CENSO 1968 VARIACION POBLAC.
PROVINCIAS Viviendas Poolacién Viviendas Peblaciba Abseluta Y
Tarapacé 41356 174 730 28 488 128 964 51066
Antofagasta 57739 250 635 45114 215 376 35289
Atacama 33 527 152 326 21916 116 389 36017
Coquimbe 72 198 336 821 58980 300 177 27 644
Aconcagim 33608 160 821 26 030 140 528 20 293
Valparaiseo 171 333 726953 129 559 618 112 108 841
Santiage 645 326 3217870 470 413 2436 398 781 472
O'Higgins 55914 306 739 46 094 259 724 47 01:
Colchagus 29 710 167 899 27095 158 543 9 3:
Curice 21102 118 710 18 153 105 839 ;4 !sl
Talca 39 458 281008 35 121 206 255 1; ;1:
Mauls 17 423 82339 15888 79 763 L.
Linares 33 094 189 010 19 724 171 302 Vit
Ruble 60 480 214 738 51717 285 730 b
Concepcitn 120 601 638 118 97243 539 450 ks
Arauco 17 587 98 810 14 826 89 504 S
Bio-Bio 35901 193 002 28 115 168 8:; A RS
Malleco 34 283 176 060 51015 174 ;“ hish
Cautin 83310 420 682 69 706 !:: o L
Valdivia 51382 275 404 46130 il -
Osdree 28 556 158 673 25 650 i B
Llanguihue 37 160 197 986 29 061 99 205 11523
Chilos 22 087 110 728 19 046 780l 15219
Arsén 99018 51022 7240 e e
Magallanes 21981 88 706 16007

1 460 108 s

g 775 av4 8834830 1389 066 7374713

* Ciray provislosales
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Composicién de

Fuente:

(Miles de personas)

la poblacién del Gran Santiago

Instituto Naciona! de Estadisticas

. i Pt 19 74
e Nov. Dic. Ene Feb. Mar. May..jul,
e Bl A
3397,7 34056 34136 34216 34295 34406
N TOTAL
POBLACIO 15883 15874 15937 15849 1608,7 16282
Hombres 18094 18182 18199 1836,7 1820,8 18214
Mujeres g 018,8 0347 8748 885,1 918,8 8653
Menores de 12 afios 24789 24709 25388 2536,5 25107 25843
Poblacion de 12 afios y mas
F 9995 10430 10138 10258 10513 10863
Fuerza de trabajo 14793 14279 15250 1510,6 14504 14080
Inactivos
999 10430 10135 1025,8 10513 1086,
FUERZA DE TRABAjO = i
950,5 984,1 9382 968,8 979,8 997,0
Ocupados '
En trabajo 910 6 9603 8687 806,1 901.4 957,3
n 695 162,6
Ausentes temporales 399 ASA go Ao
T 40,1 589 756 57.1 71,5 89,3
40,7 50,0 619 403 597 64.6
Cesantes ” ¢
Buscan trabajo por primera vez 83 89 137 7.8 11,8 24,7
Poblacién ocupada segin actividad econdémica, Gran Santiago
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas
(Miles de personas)
S 7.8 1974
ACTIVIDAD ECONOMICA
Nov. Dic. Ene. Feb. Mar.  May.-jul.
OCUPACION TOTAL 950,5 984,1 938,2 0688 9798 1086,3
Indurtria
i 299.4 250,5 246.8 254,9 261,9 2736
Construcciin 374 63,1 60,5 54,0 67,8 lggv:
1
T porte, A e v 64,6 169,0 165,8 1533 166,1 b
caciones
et = 757 71,4 77,9 7 77,1 87,0
Smmm llfl—lYCIHﬂ y similares 30,8 41,1 38.2 gg 5 23,0 469
Administracion Pgblica ' ' ¥ 5 s 81,1
Educacién 56,5 94,6 66,5 743 796 5
Salud 65,7 70,8 52,7 60,2 68,4 e
Otros Servicios 49,9 36,3 48,1 66,5 448 1835
Agricultura Mineria y Servicio Uti. 138,0 160,6 132,2 155.6 1655
lidad Piblica 758 - 6 243 2%
Actividades no bi . g ] 374 26,6 ¢ &
en especificadas 6,7 4.8 3,1 2,3 1,2 13
e—

NOTA:L.muudu-bﬁlu“hi”.
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PUBLICACIONES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

A continuacifn se da una lista de las pub icacio-
nes que el Banco Central de Chile tiene disponibles,
con indicacién del titulo, la fecha de pub icacién, la
frecuencia, el precio y una resefia sobre su contenido.

Las personas o instituciones interesadas en obte-
ner estas publicaciones pueden ordenar sus pedidos y
enviar la remesa correspondien‘e a:

Banco Central de Chile
Biblioteca

Casil a 967

Santiago, (Chile).

1. Balanza de Pagos de Chile. Santiago, 1942 (Anual
E° 400; US$ 2.00. Disponible desde 1966 ade-
lante).

En esta pub’icacion que mrepara e’ Departamento
de Estudios, se describe, brevemente, el comercio mun-
dial y 1a politica de comercio exterior de Chile corres-
pondiente al afio del estudio y se analiza la cuenta de
transacciones corrientes, que comprende .a balanza
come:cial (exportaciones e importacionzs) y el co-
mercio invisible (servicio de capitales y mercaderias
y lransacciones oficiales o privadas). Se describen,
ademas, las cuentas que corresponden a! movimiento
de capita'es auténomos y compensadores y el ana-
lisis de cada una de las cuentas estd acompaifiado
de numerosos cuadros estadisticos. Un cuad:o de la
:»alanza de pagos por areas se incluys al final del
exto.

2. Boletin Mensual del Banco Central de Chile.
Santiago, 1928 (Mensual, Suscripeién anual
E° 8.000; US$ 20.00. Disponible desde 1960
adelante,

Esta bublicacién, generalmente, contiene las si-
:‘;ﬁfn_es secciqnes: Informe mensual que analiza la
¢cn ac;_.n econ‘mica del pais; articulos preparados por

Nomistas del Banco; .as circulares de la Superin-

ten-:'e'ncia de Bancos, oue contienen las normas e ins-
trucciones a os bancos del pais; las circula‘es y
acuerdos del Comité Ejecut vo y Directorio del Banco
Oer}tral, que se refieren a normas sobre comercio ex-
terior y de politica monetaria ¥y crediticia; disposi-
ciones legales, reg amentarias y adminis'rativas de
cardcter econémico publicadas en el Diario O.icial;
y numerosos cuadros de estadis'icas monetarias,
bancarias financieras y de comercio exterior con da-
tos para los ultimos cinco afios.

3. Caracteristicas de los créditos especiales otorga-
dos por el sistema menetario (al 1° de julio
de 1969. 55 p. E° 200; US$ 1.0).

Esta obra, preparada por la Seccién Créditos y
Ahorro de! Depto. de Estudios, se divide en t es par-
tes. En la primera, e desciiben los créditos reajusta-
bles y no reajustables; en a segunda, s= trata de los
créditos especiales relacionados con el encaje y en la
tercera parte, se describen los créditos directos del
Banco Central. En cada uno de 'os crédi os espec’ales
se indican los usuarios, los objetivos, los requisitos, 'as
caracteristicas del descuento y redsscuento y las co-
locaciones regu adas. Esta publicacién se ha actuali-
zado con las ediciones correspondientes a los afios
1970 y 1972.

4. Directorio de Exportaciones de Chile, Exporter Di-
rectory of Chile, 1967. Santiago, Gerencia de
Fomento de Exportaciones 1967. 82 p. E° 500
US$ 3.00).

Es una publicacion en ing'és y espafiol que con-
tiene un indice a fabético de produc os de expo}'taclbn
y sus p incipales exportadores. En esta lista se xncl\_zye
el producto de expo tacion, el nimero de glasiﬁcgcxén
de la nomenc atura de Brusel:s 1y a corx;tsl:v:’nzﬁn, el

ireccion y teléfono de la emp! -
?::l s:::ee s:' dedicanya la exportacién del producto. Una
actualizaciéon con textos provis!o_nales para 197‘3..113
sido preparada por 'a Subgerencia de Exportacicaes.
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usos de fondos: Chile 1960~
conjunta Banco Cen‘ral de
de Planiiicacion Nacional.
4 p. (E° 500; US$ 300).

5. Estudio de fuentes 4
1964, Investigacion
Chile y Oficina
Santiago, 1968. 12
cre a los Tecursos finla;sc;lexf:
la economia chilena en el periodo 1960- 3
gzblicacién consta de un mforme. metodo 6gicf(:l :;1 tc:;
35 cuadros estadisticos que se reflleren. a lasi oo
y usos de fondos, a los flujos flpancxeros 2 'trs
toriales, a los créditos ¥y amortizaciones de crédi osdy
a las operaciones intersectoriale§ para cada uno de
los afos que comprende el estudio.

Este trabajo se refi

6. Estudios monetarios. San‘iago, 1968. 180 P.
(E° 3.500; US$ 3.50).

Comprende un conjunto de trabajos e’aborados
por economistas del Banco Central que fueron presen-
tados a 1a 89 Reunion de Técnicos de Banzos Cer_ltra-
les efectuada en Buenos Aires en 1966. El estudio se
inicia con una introduccién de Jorge Marshall y c.qn-
tintia con los siguientes trabajos: “Fase de transici‘n:
economia y finanzas de Chile 1964-1966”, por Frar}-
cisco Gareés G.; “El programa monetario y la emi-
sién”, por Ricardo Ffrench-Davis M.; “Linea de Cré-
dito segin presupussto de caja”, por Maria Elena
Ovalle de Vigneaux; “Una estructura anali'ica del
proceso de ajuste de la balanza de pagos”, por Car-
los Massad.

7. Estundios monetarios II. Santiago, 1970. 302 p.
(E° 3.500, US$ 3,50).

Es el segundo estudio publicado con este titulo,
¥ comprende algunos de los trabajos elaborados por
economistas cel Banco Central, preparados con el ob-
jeto de contribuir al conocimiento y la discusion de
aspectos importantes de la economia chilena y de los
problemas econdmicos internacionales. Este vo umen
inf: uye los siguientes trabajos: “Po itica de estabiliza-
cién”, por Jorge Cauas; “Politica econémica de corto
plazo”, por Jorge Cauas; “La demanda del dinero”,
por Hernan Cortés y Daniel Tapia; “Tasas de inte-
rt.x". por Eduardo Olivares y Daniel Tapia; “El cré-
dito bancario y su costo”, por Ricardo Ffrench-Davis:
“E. modelo de las dos brechas” por Jorge Marshall:
“Depepdencia, subdesarrolo y politica cambiaria”’
por Rlcafdo Ffrench-Davis; “Problemas financieros y
monetarios de la integracion latinoamericana”, por
Carlos Massad ¥ Camio Carrasco; “Los de echo's es-
mﬁal‘es e giro y la reforma del sistema monetario

tnacional”, por Samuel Arancibia, ¥ “Flexibilidad

en las {asas de § S A
Casioe Mmad. cambios y paises en desarrollo”, por
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8. Estudios Monetarios III. Santiago, 1974. 3gg D
(E° 7.000; US$ 7.00). 2

E' volumen N? 3 de la serie de “Estudios Mone-
tarios” contlene los trabajos presentados al Seminario
ds Mercado de Capita’es, organizado por el Bangg
Centra! de Chile en conjunto con la Organizacién de
Estados Americanos y realizado en Santiago entre el
18 y el 20 de marzo de 1974. La obra comienza cop
un prclogo y el discurso inaugural del Presidente del
Banco C:ntral de Chile, General de Brigada don
Eduardo Cano Quijada y continta con los siguientes
trabajos: “Introduccicn a ‘os mercados de capi'ales”,
por Fernando Canit:ot y Alvaro Saieh; “Politica de
desairo lo de un mercado de capitales moderno ¥ efi-
ciente para Chi'e”, por Sergio Undurraga; “Legisla~
cion sobre la tasa de interés, desarrollo de la baneg
comercial y nuevas formas de intermediacién finan-
ciera”, por Se gio Undurraga y Arsenio Molina; “Nue-
va politica en reaciéon a la tasa de interés”, prepa.
rada por ODEPLAN; “Politica monetaria, mercado de
capitales, crecimiento y estabilidad”, por Rubén Al-
monacid; “El mercado internacional de capitales y
su relacién con e! mercado in‘erno”, por Carlos
Massad; “Bancos de fomento en América Latina”, pur
José Zaba a, Humbe:to Diaz y Carlos Berner; “Mer-
cado de capitales a corto plazo”, por Carlos N. Co-
rrea; “El mercado de capitales en Chile”, por Jorge
Gregoire y Hugo Ovando; “Mercado de capita.es chi-
lenos”, por Eugenio B anco, Manuel José Ureta y Jorge
Marti; “Sistema nacional de ahorros y préstamos”, por
Andrés Zaldivar; “Liberalizacién de las operaciones
financieras de las empresas ds segurcs”, por Jorge
Bande, y principales “Conciusiones y recomendacio-
nes”, del Seminario.

9. Indicadores de las Exportaciones Chilenas, San-
tiago, 1966. (Anuel. Gratis).

La Gerencia de Fomento ds Exportaciones prepa-
ra anualmente esta publicacién con el fin de dar a
conocer, mediante series estadis‘icas, la estructura y
evolucién de 'as exportaciones chi enas y permitir su
promocién hacia los rubros y mercados mas conve-
nientes para el pais. La publicacién esta dividida en
'dos partes. En la primera, se incluyen notas expli-
cativas sobre la prepaiacion y presentacion de la obra
y comentarios gene.ales sobre las exportaciones chi-
‘enas en el periodo correspondiente a la publicacion.
En la segunda parte, se incluyen los cuadros esta-
disticos que se refieren a las siguientes materias; €s-
tructura y des'ino de las exportaciones, principales
productos de exportacién por sectores, mercados de
los principales productos, productos exportados con
niveles irregulares de exportacién, principales Merca-
dos con principales productos exportados de notﬂb-‘_’
incremento y lista de principales productos de expor
tacién.



10. Indice General del Boletin Mensual dej Banco
o Central de Chile, 1928-1964, Santiago, 1965. 82
p. (Gratis).

Este Indice, preparado por la Biblioteca del Ban-
co Central incluye la informacién aparecida en el Bo-
letin desde su iniciacion en 1928, hasta el afio 1964,
ordenada a'fabéticamente por materias. Los indices
correspondientes a los afios 1965 y siguientes los ha
continuado preparando la Bib'ioteca del Banco y se
han publicado separadamente para cada afio, Tanto
en el Indice General como en los anuales, las mate-
rias indicadas corresponden a trgbajos de inves'iga-
cién, informes econémicos, circuares y acuerdos de
la Superintendencia 'de Bancos y del Banco Central
y a leyes, decretos y reso-uciones de caracter econémi-
co que se publican en el Bo'etin. Los anuales inclu-
yen, ademds, un indice de los cuadros estadisticos
pubicados en €l afio respectivo.

11. Memoria Anual del Banco Central de Chile, pre-
sentada a la Superintendencia de Bancos,
Santiago, 1926. (E° 400, US$ 2.00). Disponible
desde 1966 ade.ante-.

Se publica anualmente desde que empezé a fun-
cionar el Banco en 1926 y la informacién se presenta
en dos partes. En la primera, se analiza la economia
chiena, el mercado monetario y de capitales, las
{ransacciones internacionales y los aspectos internos y
administ: ativos del Banco correspondientes al afio del
estudio.

En la segunda parte se incluye un anexo con las
-eyes y decretos publicados en el Diario Oficial que se
relacionan con el Banco Central o que son de cardcter
econémico, y un anexo con estadisticas econémicas co-
rrespondientes a los dos ultimos afios.

Esta publicacién se distribuye en forma gratuita
a las instituciones del sector publico que lo soliciten
Vv a las empresas privadas suscri‘as al Boletin Mensual
del Banco Central.

12. Regimenes Suspensivos de Derechos y su Aplica-
cién en el Comercio de Exportacion, Santiago,
Ge_encia de Fomento de Exportaciones, 1970,
47 pag. (Gratis).

Regimenes suspensivos de derechos son aquel’os
€mas aduaneros, destinados a facilitar el intercam-
Mediante los cuales ingresan al pais mercaderias
lanjeras sin pagar los derechos que causaria su
'mal importacion hasta tenmer otra destinacion

sisti
bio
ext;
no

cenes Particu’
documentos le;
tratado.

13. Reglamentos de Lineas de Crédito segiin Presu-

puesto de Caja, Santiago, 1971. 92 p. (E° 300:
US$ 2.00), Rik i

El sistema de lineas de crédito segin presupuesto
de caja es una herramien‘a para otorgar crédito en
forma planificada, de acuerdo a un programa anual
de caja, que permite orientar el uso de los recursos
financieros en conformidad con las metas socioeco-
némicas del Gobierno.

Para difundir y explicar es‘e sistema, la Seccion
Créditos y Ahorro del Departamento de Estudios del
Banco Central ha preparado este Reglamento que se
ha dividido en cuatro partes: introduccién, operatoria
del sistema de lineas, deliniciones y anexos. En la
primera pa:te, se describen los objetivos del sistema
y se definen las politicas generales para el otorga-
miento de créditos. En la segunda que se refiere a la
operatoria, se dan a conocer las etapas al otorga-
miento del crédito y el funcionamiento del sistema
de lineas. En la tercera parte, se definen los términos
atendiendo a la relacion que tengan con las empresas,
los bancos y los indicadores financieros ¥ economicos.
Finalmente, el Reglamento incluye en la cuarta parte
varios anexos que se refieren a la definicién de pro-
ductos p.ioritarios y a los modelos de formularios
que deben utilizar las empresas y los bancos.

14. Sintesis Estadistica de Chile, Santiago,
(Anual gratis).

1970.

Este folleto preparado por el Depto. de Es‘udios
contiene una resefia de antecedentes geneiales, insti-
tucionales y econdmicos con los mas importantes datos
sobre superficie, poblacién, educacién, clima, organiza-
cion politica y administrativa y situacién econdmica
y tinanciera de Chile.

Esta Sintesis que en sus dos primeras ediciones
incluye estadisticas para los afios 1960, 1965 y 1968 a
1971, proyecta ponerse al dia a medida de que se dis-
ponga de las cifras p:oporcionadas por las institu-
ciones del pais que en la misma pub’icacién se men-
cionan como fuentes es‘adisticas. La edicién de 1971
se publico, ademas, en ing.€s y francés,
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INDICE DE CUADROS ESTADISTICOS

Acciones transacciones
Acero, produccion y despa
Activos y pasivos: sistema m
Agricultura: produccion
rro: indicado es
mlaciones de Ahorro y Préstamos: balance
consolidado
Ba'anza de Pagos
Billetes emitidos
Bonos hipotecarios no reajustab
reajustables en ci: culacion
Bonos de Deuda Externa
Carbon: produceion
Cesantia: beneficios
subsidios
Cobre:
Entrega de cobre primario a industrias ma-
nuiacturera nacional
precio
produccién de cobre primario
Colocaciones:
en moneda corriente
en moneda exTranjera
en moneda corriente por provincias
en moneda corriente extranjera por bancos
jpor tipo de préstamos (bancos comerciales)
por tipo de préstamos (Banco del Estado)
Cotizacién del dolar:
en escudos
en unidades en moneda extranjera
Cotizaciones en monedas extranjeras
Cheques librados y protestados en bancos
Depésitos:
en moneda corriente
en moneda extranjera
en moneda corriente por provincias
en moneda corriente, segiin plazo (Banco
del Estado)
en moneda corrien’e y extranjera, por ban-
€08
Dinero circulante: composicion
Deflactor del PN.B.
Edificacién:

cho de lingotes
onetario

es en circu’acion

en sesenta comunas
iniciadas por el sector piiblico
Embarques
Embarques, principa’es productos d
Emision g ‘
zportacibn Por paises
PO taciones por capitu'os ¥ secciones
Exportaciones por secciones
Imlmportmlones Por paises
portaciones segiin agrupacio: i
s paciones de paises
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1177
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1217
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1216
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1180
1182
1186

1185

1185
1173
1232

1229
1229
1206
1208
1174
1198
1202
1205
1199

1200

Importaciones segun agrupaciones de paises
de destino

Indice de cotizaciones de acciones y fondos
mutuos

Indice de precios al consumidor

Indice de precios al por mayor

Indires de produccién industrial

Indice de produccion minera

Indice de sueldos y salarios

Industria automotriz

Industrias: produccion de algunas industrias
importantes

Ingreso geografico

Interés corriente bancario

Interés maximo bancario para cperaciones no
reajustables

Inversiones: capital y reservas:
en moneda corriente
en moneda extranjera

Jorna'es de cotizacién

Jornales de cotizacion por actividades

Le‘ras recibidas y protestadas en bancos

Mineria: produccicn de algunos minerales

Monto por meses de los registros de cobertu-as
diferidas cursados

Petréleo: produccion

Pob’acion:
nacional
Gran Santiago

Producto nacional bruto

Registros cursados

Registros de importacion cursados

Registros de c asificacion econémica

Registros de importacién por sectores

Registros por paises seglin su financiamiento

Registros de regimenes especiales

Retoinos de exportacion

Salario minimo para obreros

Saldo de produc‘os agropecuarios sometidos
a contingentes de exportacién

Salitre: produccion

Sueldos vitales por provincias

Tasas de encaje

Tasas de interés sobre colocaciones (Banco
Central)

Tasas de interés de los instrumentos de aho-
rro reajustable

Utilidad liquida semestral de los bancos

Valor cuota Corvi

Va ores de las cuotas de fondos mutuos

Va'or de la Unidad de Fomento Reajustabe

Yodo: produccién
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NOTAS GENERALES

L.— Algunos acuerdos del Cumite Ejecutivo del Banco Municipalidades: Di b 3 N
Central son transcritos en las circulares del Depar Comung‘]l de c;;,,&rs”‘%ffoé;;"&mﬁ .{’u::
tamento de Comercio Exterior de esta institucién y mentacién de Comunas, ete )

aprobados por decretos aque se publiean en el Diario
Oficial; en tales casos, en este Beletin se reproducea

= o Entidades privadas rticulares: Instituci i
enso solamente las circulares del Depart: L Y particulares: Instituciones pri
:j'; %g;‘::do Extcri:nrAM il vadas tales como la Bolsa de Comercio y Cruz Roja
y W.pamculares y por varios acreedores (saldos
: — Los cuadros cuya fuerie nn se indica. han sido cun inmovilizados, ley N.o 7.809).
feccionados por el Departamento de Estudios del e e 2 p ! "
Banco Central. nst ias: Banco Hipotecario de Val

parafso y Banco Hipotecario de Chile.
{ — En algunos cuadros detndo a las aproximaciones, la

suma de los parciales puede no coincidir cen los 5 - Los valores en moneda extranjera se cuatahilizaron
totales. a los siguientes tipos de cambio: hasta 1952, § 31 por
délar; hasta noviembre de 1959. a § !10; desde di-
4.— Las reparticiones incluidas en cada rubre en los cua ciembre de 1959, a E° 1.049. desde dicieinhre de 1962
dros monetarios son las siguientes: E° 1,60; desde 20- 5-63. a E* 180: desde 23-12-63. &
E° 2.00; desde 20- 6-64, a E° 2 34: desde 16-12-64. &
Fisco: Contraloria General de la Repiblica, Ministe E° 2.70: desde 19- 6-65, a E° 310: desde 17-12-65. a
::ios‘ Tesereria General, Tesorerias, Provi;cialel y E° 346 desde 17- 6-66, a E° 396: desde 30-12-66 &
omunales y reparticiones .gube. reativas tales como B ”ﬁ desde 16- 6-67. a E° 4.93. desde 15-12-67. a
Academia de Guerra, Administraciones, Puertes, etc. £ 5.5 desde 14- 6-68, a E* 6.73: desde 20-12-68. 4
i W . -12-

Instituciones piblicas: Instituciones semifiscales em E° 7.53; desde 20- 6-69. a E* 8.97: desde ‘9_1-_"9- a
presas de istraci ; E° 9.83:; desde 19- 6-70, a E* 11,81; desde 31-12-70. a
administracién auténoma del Estado y otras E* 1580, v desde 7- B-72

juridicas creadas por ley en aque el Estado tenga E° 12.21; desde 31-12-71, a E° 15.88. y . T

aporte de eapital, Enap. Endesa. a E* 2.





