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D d W é  I mw, dk Septiembre y prhm 
dísa de 0&stbfé selhaa producido en el Obbier- 
no & h Rep%biim cambios de trascenden- 
cia gnh JecKadn, sin dudh, fa políticri eco&- 
m-& la Naolón. La deaignacibn del Presi- 
@t&de la Corte Suprema para hacerse crir- 
&o & ~ a  %~?E~resldetida de la Repribiica, im- 
pix*!& vuelta del país a la normalidad cons- 
tltui$bmat-.y deja en suspenso, por ahora, 
de&b&8e eligen nuevo Prwidente y Congre- 
so F&~QII@, la aplidd6n de1 programa so- 
cia aue se huBÍa iniciado a principios del 
m$ de Junio. 

Épd~uTera que sea el resultado de las elec- 
&me% que deben v d c a r s e  el 30 de Octu- 
bre, na puede e@marae que estoa hechos trai- 
&a 'WírsLo la solución inmediata de la cri- 

eQoa6ñlica. 
Siidbda, la existencia de un régimen cms- 

tit&W, ea condición indispensable para 2- ollo de una política económka con 
s fijos y determimados, y eata poli- 

tia I&ñdrá que exigir, npesariamente, al 
&oO -a mayor intervención en la -o- 
& "non el fin de regular las actividades pro- 
ducm-s de a m e d i  con un plan que con- 
tg~npl~rlas necesidades vitalea del país. Peto el 

decesidad de reformar el actual s i s m a  dgl 
CON'I'ROL DE LOS CAMBIOS que, pm uqa 
parte, trata de mantener un cambio fijo 
por otra parte, permite que se una 
ta impartante de las .letras de exportación, 

un precio libre y arbitrario. C o w  gran 
parte de k importación Y, e.-jpscialmente co. 
mo la de muchos artícdm que debben caufi. 
a r se  de prlrnera necesidad, se financia me. 
diante la libre cmnpetlgaclh de pagos en& 

te compreasible que los PRECIOS AL POR 

el índiee respectivo, hayan subido aun  nive1 

exportadora e impartadores, es ~ f a c t a - s e ~ i  1 

MAYOR de los produetori impartados, según ! 
considerablemente superiora1 quedeb~ía  ríaeo. , 
mespoder a la m t b a c i h  oficial del cambio. 
Y eatta tendencia tendrii que continuar necesa- 
riamente mientras no Se consiga restableee~ 
la normalidad en el memido de los cambios 
internacionales. 1 

Para reguliir en parte esta situación, se 
han áictido dos decretos-leyes que autor¡- 4 
ean al Banco Central para anticipar a la Co- ; 
Ipisrán I millones y 10 mitlonss de pesos oro 
respectivamente de sus reservas m el exterior, i 
La primera de estas sumas será reintegrada 
por el descueato de un 20% del total de cam- 
bios que se venden semanalmente a1 Banco 
Central g la segunda con una cuota no su* 
perim al 20% del valor de cada ezportacióg 
de productos industriales y agdsdas, que la 
Comisión de Cambios exigírh que sea retor- 
nado en letras en moneda extranjera par@ 
ser vendidas al Banco Cmtral al cambio o& 
cial. Ambas sumas se utilizarán para el pggg 
de importación de materias primas y de SE 
tículos de primexa necesidad que la Com% 
sión, de acuerdo con el Directario del Ban>$ 
Central, estime estrictamente indispensa9s 

A de Agosto fui5 creado el COMISA- a la economía del pais. 
RIAT* GENERAL DE SUBSISTENCIAS Y Respecto de Iris cuotas que deben r* 

Durante el primer mes del futi- narse al pais en letras extranjeras, se ha 8- 
ta htitucián, se han pro- jado, por ahora, el 28% sobre el valor áa: b 

que revelan -ore8 en exportación de cueros, lanas, frejoles y h* 
~ p ~ i a I m e n t e ,  en lo tejas y el 10% sobre el valor de toda8 la9 de- 

-. pXWios se refiere. Como d s  mercaderías aue se exmrten. a e* 
lo nwSWWe8-os en nuestro Boletin anterior, 
M CLW@Wd DE LA8 SUBSISTENOIAS NO 
ES UN PRQBBEW i@ PRECIOS SINO UN 

=-- - 
clón de huevos i tortas di-&idubs. 

Los PRECXOS AL DETALLE han conti@=- 
do subiendo durante Agosto y S@- 
con mamr intensidad que en los mesM *. 
terlores, lo que se manifiesta en un aWa+JleW 



ai$unOs ~roductm mcionale8 entre 
,jr particularmente, 108 de la -e, a 
je fa c o n s i ~ b I e  alza que se ha produddo 

mrimameate 10s Precios del ganado. A 
~ m a r  de todo, puede obsuvarse en muchos 
a808 que 10s P ~ ~ c D o ~  al por menor no están 

rehción Con prWbS al por mayor, y 
si 10s 6Itlmoa tratan de ajustarse a poder 

de h m-da más bajo que el que 
se reti- Como su valor oficial, no puede 
evititare qw b s  pmci*~ al por menor 

lo mis-. 
La cornpteta xnarmalidad que reina la 

sffuaci(in de 10s cslmbbs Internacionales es 
Bu& aigum, el factor que m58 contrfbu1 

ye a la d d w i m e i ó n  general en los negocios. 
A esto se a&re$a d continuo peligro que sig. 
nifica pírta lii raloración de la m e d a  b- 
eqililibrb m d PRESUE%TESTO BE LA NA- 
CiON. En los primeros ocho m- dd  año en 
curso las witra$as ordinarias del Fisco fue- 
ran de 319,s y &WtOS de 361,9 rnfllonea de 
pesos. E1 déficit actual de 4x6 mfllones de 
pesos aamentruá, probablemente, hasta fi- 
aps del aila en CWSO a m$s o menos 200 mi- 
Uones de pm38. Pa%a cubrir esta merma de 
las enaa&s se ha dictado una ley qwe con- 
sulta la aontrataeión de un EMPRESTlTO 
INTERWO por una suma de 150 millones de 
pem, & los cuales 5ít millones serán sus- 
critos los banca$ comerciales contra en- 
trega de titulm EEeseontab1@ en el Banco 
Central; el resto ser& financiado directamente 
por esta larititudón, 

A causa de 1m ~~ adkto~aks hechas 
basta f h  de Septimnbre de este a- el to- 
tal del MEDIO CIRC-H'FE ha subido a 
750 miiloms de pesas, cifra que representa más 
del doble m cmparac ib  c m  Septiembre del 
año pasado. 9 se t m n  en co&deración h s  
futuras e r n w e s  p atitozizadas, el circulsa- 
te puede l l e w  Rasta fines de aito a la cifra 
redoatta de mií milEones de pesas. 

El efecto m4s visible de las esnisioneg es 
el aumento inusitado de la 1iquMabüidad de 
loa bancos p una reaea6n muy marcada en 
1- bolsas de valore. Las DISPONIBILIDA- 
DES EN CAJA DE LOS BANCOS y la Caja Na- 
cional de Ahorrog han subido de poco más de 
100 mill~nes a afines de Junid de 1931, a 375 
millo- a fines de Agosto del año en curso- 
Con esto las existencias de dinero emgozadas 
en los banco8 y en los depósitos que mana+ 
nen las bancos en &a Institución Central, han 
Uegado a una cifra igual a la del circulan- 
te en poder del público. Este último también 
y t r a  un aumento notable de mbs de 100 
!pulones de pesos en el curso de 10s últimos 
9 meses, io que, empero no s i w c a  Que 

ajuste naturaL del circulsnte a 10s subiaos 
Wcios. Ninguna reacoión decidida se observe 

la producci6n; pues, a m del aumento a li demanda, la imposibilidad de imputar 

W cantidad- anfWrnt- b- --,A-- - 1 - -.- ..M Y . a ~ = ~ ~ ~  pnmw 
que neoeettan lm industrias, no permite que 
ella ae maariflcatk I 

La reaedán en las BQL&s~ DE VALORES 
empezó en Septiembre dB &o p W o  y espe- 
riment6 su mayor impuI80 en el mes de &m- 
to de este año. El índice general de &en- 

- - registra en ese mes un al& de Z6,8 pNnto8, o 
m, de 33% en comparadón con el aúes an- 
terior. Aun cuando en tiempos m6ci normalos 
u" reacción en las bolsas de valores pmde 
considerarse como indicio de una fntofa reac- 
ción en las actividad- productmas, ain cm- 
bmgo, la brusca alza que se produjo en el mes 
de Agosto tiene carhcter muy distinto, y no 
puede interpretarse sino como una es+- 
cien or&inada por el afán del pfibíioo de in- 
vertir dinero en valores realea para protegw- 
se contra los efectos de la idlación. Durate 
Septiembre continuó el alza en lae bolsas. aun 
cuando Con una intensidad mucho &nor 
que en el mes precedente. 

En un estudio sobre la situación de la &m- 
CULTURA que publicamos m nuestro Ba- 
1- de NDviembre de 1931, Uegamoa a le 
conclusión de que la cosecha de trigo del pre- 
sente año no bastaría para satisfacer las ne- 
cesidades de consumo interno del paie y eue 
se tendría que recurrir c m  toda probabili- 
dad a la importación de considembies csn- 
tidades de trigo extranjezo. Este pronóatica 
se ha verificado ampliamente. Elasta ahonr 
la Caja de Cruito A m o  ña sido autorizada 
para comprar e importar 150 mil quintaba 
de trigo argentino, de loa cuales 50 mil 
tales ya han llegado en el curso del mes de 
Septiembre y el resto UegarH duranse Ocnr- 
bre y hasta principios de Noviembre. Sin enir 
bargo, es posible que esta8 cantidades no bas- 
ten para satisfacer las ezigench del comrimo 
hasta la próxima cosecha y que sea n e d  
efwtuar nuwas importaciones. A v de 
esta notoria insuficiencia de la prod~ccih 
de trigo nacional. se puede estimar, a iU%W 
par los datos por ahora disponibles, que 
SUPERFICIE SEMBRADA CON mm m .q 
este año. ha Bido sólo POCO que f d a  -; ..-. .- 

año pmido. De tedoe-nido~ pPrace 
que NO HA AUMENTAW EN PO- m 
QUE PODRIA CONSIDEIURSE G - m  
ZADA, PARA EL &O QUE m. SJL* 
FACCION DEL CONSUMO -No EHC&~% 
PIVAMENTE CON EL PRODUCTO DE -- . -- --- - 

COSECFU NAGION-AL. En ~ P i s i h ~  de eag 
evento habría c o n d e z t d ~  de 
to-&res medidas psra 



&recto de euapdo sunW p&4 r-lfznree el idea! *, 1 una raatarquh* c o m ~ l e a  de la Nacibd, m 
comprue- lo menos debería exigtrse que el mis *aBds ' 

las aatiefam h necepiidades de alinrezitacl~ 
a pr~du~dBn,  de acmer- pueblo. 

8 &gendas vitalea del pah. Aun 

ACTIVIDADES INDUSTRIALES 

-4 
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c' 
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.. @U& de cohe en lag dd 
en Agosto ea 7% tonelak 

&úiaitorh de la produedh de l % f ~ W ' U h ~  s 
4qua de algunos derpccfectcs ~ l f c  hs m f d o  
@-puna relinadom de esa emgresa. 

Bk número de empleados y obreros ocupr- 
h e  en kan minas de eobre dursnte &esto 
- a d & o  de 9.736 comparado cen 10.017 d m n -  
@cS #¡?NO. 
---  B1 p r d o  del abre electroMtico para el con- 
--lntenio en el merca& de Nueva Y d  
,'9.1d en h úitima eammina de SepWmbie 
3 ~W centavos OM amerierano por libra y 
*@ll del cobre para la reexgoUtaei6n n 5,658 cen- 
+@lvLl8 OTO a m ~ n o  pob laxa. 

Era~kci6a de CoW 

Lo mkmo que en al mes antivfor, la PRO 
DUCCION fndtmstrid no ha expethntado en 
hgoato W ~ P N : ~ O ~ C B  &e impmep8elrt. iia r n i ~  1 
do, pero a0 en forma netoda, -0 
o b m  en el cuadro qwe insertamos d- 
thmcibn, ki prod- da dquitran, cdkd 
do, cartón, eeinento, m a .  coke, l a b W  
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C. MERGhIK) DEL TRABAJO y conÉinlan-figurando como .cenautwp.B- 
BOLSA DEL lTWhWO taa mones hacem que las Qñas .$ue,ec.@%t-. 

Mican indiquen cantidadea que 
Ha a - t d  a@ QI na- d. verdacfero número de los mantea ;%b 

infm de s i o ~ ~ ~  trnhh tmdos CO- t a h  en la Inspd6w @:,m- 
la Ibgescih Gene~al &E Trabajo y siempre ~ E O .  
wmtirab kmtante &Me d nlm8~0 ki h q  que O~VE&W, sin embargs +e [ obnios cwawatadw. estas oifree sSlo com'~~endien-r lea abm8 

lmDgl ' E ~ W  .. . . . .. . &.m 
' 

FJra-. .... 
Muro . ... .1: 

-- 

Waritos en La ~ns~eñdón Genera1 del %- 
h j o  y que la cifra efectiva de tod- M 
obrero8 Ceaante8' úel gsfn, debe 8 t W r s W p  
riet en 30% inaiíl O rn-eaias- &-m& & h a  
que se hecibea. 
JORNALES 

El índice de tos j d e o  pagados m d &S, 
acusa desde.Felorero una ligera tende* al 
alza, la qde, sin embargo, ea aún deñiemdó 
peqaeüa pars eorrwponde~ al aumenW que 
ha- experimentado. en el ~ a i m & . ~ & I o  
todos h pkedocr. , 

inaa los ~orna~w pngadoa en el'+'- 
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ACTIVIDADES COMERCIALES 

L COMERCIO INTJ3RIOR 

COM~RGIO AL POR MENOR 
Ha mftinuado el alza en el valumen de 

las vtg~tas al por merror en la8 W d w  m a s  
c o d d e s  de Santiago. El índice g e n d ,  

& Agosto, en compara& con Julio, 
un aumento de 7,s puntos. C m 0  80 d&mI0S 

rni&m Boletín anterlm, esta alza no 
c o m ~ g ~ a d e  al movimiento normal del indi- 

a qw, sujeto a fluctuadona estacima- 
les, peseata en la d a m a  hora de a- 
amterhen una tenden& a la: baja. El mo- 
vimiento al alzs que se o-a, $e d&e 11 
aumento erperimentado p ~ r  eP im&e de 
articulo8 de tienda el que ha subido, en @- 
mer thrmino, por el mayor m i o  de estas 
wtkulos y tambiCn porque b% aumentada 
el volGmsn físico de ias ventas debido d 
hit* por parte del plblico de invertir 
m dbero en la compra de art6cuulos que 
necesariamente deberán subir de ppwio en et 
futufb. Este Gltimo aumento tiene $m pa- 
d e 1 i 0  ala. el mayor d m i e n t o  que se obm- 
va en &auto en los canjes de chequw en hs 
C~~ de Compemaci6n y lo0 cargos en 
cuatoa eodentea y ea cuemtas de &p&tos. 
El ídke  de artículos alimenticio8 ha baja& 
en 54 gmntos. 

EMUee del v01men de h e  ven- nl por menor en 
m d 0 9  ensaS c a a i d 1 ~  de %Q-$o 

(aramedio 1821, 19% 11929100) 

Lc.imüde p a  la D d  Bnrn< <Ir WadMb3 

ua2. h. ................ 
ZE:,:::::::::::::: 
A w z z  ................ a::::::::::::::::: 
;%$&yIl.:::: :::::: : 

El iedlce gmeral del coato de 6 Eada ea 
Santiago, ha experimentado en Agosto un 
a3za amsiderabte, subiendo en cbmpnraiciba 

L 

con el mes anterior en 5,4 puntos y compa- 
mdo con Agosto del a60 wmdo en 7,4 pun. 
tos. Han prtkip1de ea efia todm lee 
índice8 pardal-, pero es de ~ y e r  consu+ 
m c i h  Ia del Mica be rulimmtcwiión que ha 
subido en 18 pwm. Esh. awmemto 9e deb 

especial al mmmf Wcb cEe la carne p 
les artfeubm irnpmtadm como e*, e, mz, 
ete. 

Como lo beme@ man en -8 oca- 
sioliw, el rilosimiento del I d l e e  del costo 
de la vida atá sujete a fluctuaciones esta. 
cioaales muy iasrpru&tas, de manera qm. para 
liegar a un juiC10 mbre las daderas  alzas 
y bajas que se p d p c e n  em el coate de Ia Ma, 
no debe ~<~apar%raie  un mes can al otro, 
s61o un mes o un períudo datarminado con 
el misma mes o p i d o  &e ñnoa antdwes. 
A fin de demoetrnu m45 &-te d alI8 
habida =te a%, wmparamm a E0rntinUaua 
c h  el nsovlmiento del Wlce  esi los mesa 
de Marzo a Agosto durante b e  último8 &m 
años. Re esta comparación resulta que a 
a50 en curso ha subido el ladice con ind 
tenuidad que no se observa en ninWW 'de 
los años antedores. 

1%28 1029 iw mal 1- 

...... M-. 100 102,4 1M.2 :$;; $1 : 
@BtO ....... 1W,7 112,O 1W,8 

Aomenbo.. ... 7,795 9.4% &,S% 5,095 . 

El grhfico que publicamos a c o n ü n ~ ~  
rawmnta  a mmwm~a tte cw los&- de,: ' 
a m e  @n Snintiaga durante ei a& 1931 3' 

que vi% a m r ~  del presaate &o. 



ponde al promedio de los precios de venta más 1 altos en las ferias de Santiago por kilo vivo y 
las otras dos curvas, a los precios al por mayor 
y menor de kilo de carne de buey de la misma 
clase. 

Si comparamos estas tres curvas podemos 
ver que mientras los precios del kilo de animal 
vivo, empezarom a reaccionar en Febrero de 
esteaño, para acentuarse especiaimente en los 
meses de Julio y Agosto, subiendo de 0,632 pe- 
sos en Febrero a 1,261 pesos en Agosto, o sea 
en 99%, los precios al por mayor sólo empe- 
zaron a subir en Junio. De Mayo en que el pre- 
cio del kilo de carne de buey de Ln clase al por 
mayor era de 0,79 pesos llegó en Agosto a 1,66 
pesos, o sea, ha experimentado un alza de 
más o menos 110%. Los precios al por menor 
en cambio siguieron bajando hasta Julio, fe- 
cha en que el kilo de asiento de picana era 
de 2,60 pesos, subiendo en Agosto a 3,22 pe- 
sos, o sea sólo en 23,8%. 

Puede deducirse por consiguiente de estas 
&as que el alza que han experimentado en 
estos dltimos meses los precios al por menor 
, Perfectamente justificada y que por el con- 
%*, auhno se ha productdo en eí giado que 
cotespondería al alza de los otros precigs. &l 
fomparar la diferencia que ,exlete entre'los 
hrecios al por mayor y menor en Agosto, kop 
la que se observa en 1931 y en íos meses ante- 

Solo *-e taa Wkr) dn lar, precios 
a1 pmmay6rdk tmi&Is @me 
épam ifel afiw gfaaah 
alza que &roe fraa 
que 10s diferentes 
índice han aubldb 

Indic~ ,  de precios el por mayor (11113 4mi , 

Sin ajusta de cambio 

El alza más importante ae zegiaa9 e~ d 
índice parcial de productos importad@j, son 
un aumento, como decimos, de El& El 
aumento considerable de tos precias &&&os 
productos no está en-r&cGn c m i a  bafa del 
cambio aficial, y e u d d a d  .w 3nefifab1e qite 
suban a um nivel superim .a@n d Q Y ~  l a  m- 
rgmpwdeiía a Pace de ese -&, p% 4 h b  
cho- de: qiie gran, &!arte de las h~!attadwe~ 
se pagm,. no. a baqe dd) m b k i  ofhhd 
deG qqe &e e0 los qcgo@W &e -paawua- 
nes ,que se ~ d ~ b p k  e- impmtadorar I 
emort&p. &*eEgnap wta *marión, 
d&e weqarse whu9 boa 2)r-h b s  produc- 
m os9wabae &m, l$%m%lb,- l@ pr* 
mge .mym +v. juma m rdob de 10s wo- 
Baicr@s d;ustr&8lh, m que ;" tocases, m- 

&e cambio al iioice de ia Gg. 
m *d% c-.-d2z m-* m? 

Bssjera para Ia empra de %da8 !@ X W P ~  
pdms que la IndirpcFie a=@. . 



B. COMERCIO EX'lWUOB 
-.- I , 

LU m o R ~ m , a u m 6 1 i t i K o n  durante 
el mes de Ag m s w ~ ~ w 4 d 6 n  Julio 
nado. en 4.4 Iofw@ b!.DeWe. kate aumento 
8& debe prhdpai~a ll~~gm88 exUhBTq11eri 
de prodnctos & @@da f mffe Won 88- 
pwtabente $IÚb y Bb T a i h ~ i  ex- 
periment iln & db &ata  auluildaracb 
lam ex-=&U mductoa de 1$ gana- --- -- 
dería, 

Las se han mantenido 

OOMERCIAL arroja para 
a&vo de 17 millonea de pe- 

p@uero8 8 meees del año en 
millones de peaos. 

1By1, h e  ........................ 
&,&abra. ................... 
0 . t h  ....................... 
x&edm. ................... 
Di*. .................... 

l 
ACTIVIDADES AGROPECUARIAS 

A. AGRICULTURA tos. Tambi6n se han presentado algunos ca- 
sos de polvillo. 

S%* los informen que hemos recibido ~g ~ g ~ g t ~  se continuó en casi todo el pals 
de lbs A&r6nomos Rovhdales de Ataca- 1, preparad& de BARBECHOS para la pród- 
ma y abqtiimbo, Colchagua, Talca, Maule, ~ i e m b  de cmeales, principalmente én 
Conmpdón, Nuble, Cauth, Valdivta y Chi- los rulos de la costa. 
106, se ha presentado el estado de la agri- ~g los destinados a la nueva SIEM- 
cultura en el p d ,  durante el de Allos- BRA DE C)IACAR& hubo bastante aetid- 
tos o menos en 1st slBuimte forma: El dad, no pudiéndae adelantw por ei no- tiearm fue; en general, bastante lluvioso; 
tambih hubo f u a e a  heladas. En todas las ~ " . $ ~ ~ e a $ ~ ~ ~  ~a&~~" ,m$b  
provincias, salvo Concepd6n y ffuble, se 
continuó lit SIEMBRA DE CEREALES. h r  c'T,"do ~ l t ~ ~ ~ L A m A C I O N B  F R U T ~  
ahom 8610 .=puede antfcbar que la extensión como en los V ~ E D O S  se sig@ total de siemhree 8d mayor que en con 10s trabajcu, propios de la época, 1931- Dentro de es* total, la siembra de como 1, poda, los tratamientos sanitiuia~q trigo tiene t d 1 L n  su porcentaje de au- laboreci del terreno. mento; sin m-0, ecitimamos que no e8 L,, de P u ~ ~ ~  namalea J & lo eufident-ente g rade  como para obte- riego per&ti6 Agosto; @in emb-1 ner una prodwdón Capaz de satisfacer las 
nBCBBidasea cosleuriro clentro del m- en todas las regiones se eapera una prmm 
nidero. ~demgs, el tiempo ezcai-ente mejoría' 
Iíuv~om, ha causado en las trigales da CEREUJS 
alguna8 regiones M 0 8  de considBr$ei6n, eri- BL P R E W  DEL TRIGQ experime*óug 
PedaImmtC en las p r 0 M s s  de Tala, la primera qui-a de S e p w b r e  
1Moiul~ Nuble g Ceutín; h t o  produ&&, u- n- b j a  m h a  p b a  de Buenos 
BIearnent.0, U* merma de los rendirnien- Limrpool y mcagcr. ~ í r  demanda de L. 





(p- por Gtm de 13 grsdoai puesto eataoión) 

Con el fin de establecer una comparación 
de los precios entre el presente año y el a&. 
cerior, hemos confeccionado el gráfico que 
insertamos en seguida, en el cual se puede 
apreciar, claramente que lea cotizadona 
han eeñalado últimamente un  nivel bastan. 
te elevado. Estimamos que dada la intenai- 
dad de la tendencia al alza, los precios de 
este producto no han alcanzado aún el pun- 
to culminante de las cotizaciones que se 
verán en el curso de este año. 

bportsd611 de productos del país 
@n toneladss) 
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wúarfa CBUBB de, las r i g m  
~' ia  esca8a % +je. k g mareado del ganado paeiino estuvo 

&@embre b8et-ante firme. El precio de m- 
tos ~inlrnaies rolfió a rwiccionar durante & 
mee, iteg6ndose a pasar en las ferias de an., 
t i a0  hasta 8 1:7U), S 1.605 y S 1.660 por 
noalos, vacas Y bueyes gordos respectiva- 
mente. 

Igual cosa ha sucedido con los porcino8, 
por los cuales se llegó a pagar hasta ( 2 , ~  
el kilo vivo. 

Movimiento da fe&e ao élF* 

 RECIOS Y REMATES 

S LOS cuadros que pubiicamos en seguida se 

/ refieren al mercado del ganado. El primero 
' de ellos corraponde al promedio de loa m88 

altos precios, del ganado rematado en las 
fBdB8 de Santia&o y en el segundo presen- 
amo8 el movimiento habido en todas las 
f d a s  del país. 

ACTIVIDADES 

I A. BANCO CENTRAL 
1 .TASAS DE DESCUENTO 

Las tasas de descuento en vigencia desde 
e1.23 de Agosto del aíío en curso son las si- 
guientes: 495% para los bancos accionistas; 
5% para la Caja Nacional de Ahorros y el Ins- 
tituto de Crédito Industrial y 6% para las 
ttaneacciona con el público. 

1 VALOR DE LAS ACCIONES 
Las acciones del Banco Central se cotiza- 

ron durante todo el mes de Septiembre a 

1 razón de t 700 cada una. 

1 h r a n t e  las nueve semanas comprendidas 
cnbe el 29 de Julio y el 30 de Septiembre, 
ñibieron las COLOCACIONES del Banco Gen- 

mm~lm iuyg?a&ones ,por un total de 
... 

8 .. 

170 millones de peaos para .la 
un plan de reconstrucdón 
borado por el Ministexio de Pomento. 



és de la apertura del 

,< 

guración de las colocaciones del Ba 
&al. En los primeroa cuatro m e s e ~ - d \ ~ ~ z  
pasado los redescuentos Y descuentos es decir, las C O ~ O C ~ C ~ O ~ ~ S  orgánicas del sanco 
Central, formaban el 100% del total de 1 
colocaciones. El 23 de Septiembre de eare 1 
año los redescuentos Y descuentos represe,,. m 

taron a610 un 2,5% de las colocaciones tow, 
les; el 17,4% correspondió a créditos Otorgadoi 
a varias instituciones (.Otros Descuentos, y 
.Otros Préstamos*); Y el resto, o sea, el 1 
80,l%, a los créditos otorgados al Fisco y : 
Reparticiones Gubernativas. 

En el mismo período de 9 semanas aumen- 
@ron los DEPOSITOS en el Banco Central 
en 92,2 millones de pesos, debido en su casi 
totalidad al incremento de los depósitos de 
los banws accionistas. Los depósitos del Fis- 
co y de Reparticiones Públicas acusan sólo va- 
dadones insignificantes. El aumento de los 
depbitos del Pfiblico, que en su mayor parte 
son depósitos de la Caja Nacional de Ahorros, 
&e relación con la emisión de Vales del Te- 
eorq y + movimiento de la cuenta del Pis- 

a . 'T qa. Banco 0entxa1 
' 1 ,  

De&to8 
8 

4 .. 

bre a 161,6 millones de pesos. Esta baja se 
debe a diferentes pagos efectuados por el 
Banco Central de acuerdo con el Decreto- 
Ley N.O 295, cuyo texto publicamos en nuestro 
Boletín anterior. Este decreto-ley autorizó 
al Banco Central para vender cambios sobre 
el extranjero girados contra sus reservas has- 
ta por la suma de 5 millones de pesos oro coa 
el objeto de pagar la importación de artí~u- 
los de primera necesidad o de materias piid 
mas. Los pagos efectuados hasta el 30 de Sepr 
tiembre se refieren a la internación de M- 
go, bencina, sacos y alambre. 

Banco Central 
Oro v obiieacionea suietae a reserva 

RBOH~S' - (EÜmillonea de pesos) 

3 1088 P6blicna 
n _ _ -  FECHAS oirmilaoilín 

J Y ~ ~ O  ae, 
&ata 6. . lb. . 1s. 
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Mientras tanto Se ha promul&Sdo un nue- nadas al r e & m  ,.eiae a los d e a f o s  
decreto-ley con el Neo 646, que autoriza 2.. g 3.0, ~ e r b  de m<I 

a f- dd ~lgco, Banco Central g* otros 10 millones *dn loa m. 
de peso8 oro contra sus rese- con el fin Art. 5 . ~ ~ a  Comisión de c a m ~  de =facilitaI la im~orta*ón de algunas ma- exlgh de los exportadores que hilgt)n *&y. 
tedas primas Y de otros artículos de primera do materias e-j- en la -ón 
necesidad que no pueda realizarse dentro de o envase & los productos que ae%fd las escasas disponibilidades. actuales de la retorno del y~lor de di& m a t z  eir h 
comisión de Cambios.. El texto del ~ & t o -  tras en moneda f m  y *m- L~~ es el siguiente: mente cobrables, siempre que la CorakfSm ~1 presidente Provisional, de acuerdo con hubiere autorizado cambios pera la h g a r -  
el consejo de Ministros, dicta el siguiente tación de las mismas -tenles. 

DECRETO-LEY: Art. 6.0-La Comisión de Cambioe tendrL 
ktículo l . e E l  Banco Central podrá ven- am~liae facultades pam e que se le c m -  

der, durante el curso del presente y por pmebe el valor efectivo de cualquiera -- 
prcialidades, cambios sobre el extranjero, taci6n Y de fas im~ortaeiom de retorno, 
en exceso de los que hubiere comprado, en para 10s efectos del presente Decreto- 
los casos en que, a juicio de dicho Banco y Lq como de la Ley 5.107, de 19 de hbm del 
de la Comisión de Cambios Internacionales, año en 
sea necesario para que puedan importarse Art- 7-0-El presente Demeto-ley re&6 d 5s- 
determinadas materias primas y artículos de la fecha de Su ~ u b b d ó n  en e' *marfa 
de primeni necesidad estrictamente india- Oficialp. (26 de Septiembre de 1932)- 
  en sables a la economía del país, Y con el E1 15 de Diciembre fuk promuigado el DE- 
solo objeto de pagar estas importaciones. CRETO-LEY N.- 567 que fanilta al B- 

Los giros en exceso no podrán pasar de Centra: para tener parte de ausreservas en U- 
diez millones de pesos ($ 10.000.000) oro bres esterlinas en dephitos a plaeo en banm 
chileno, sin perjuicio de la autorización con- deLondres o Nueva York, y cuyo texto es eY 
cedida por el Decreto-Ley N.O 295, de 26 de siguiente: 
Julio del presente año, que queda vigente. Artículo 1.0 Mientraa el Presidente de la 

Art. 2.e-La Comisión de Cambios Inter- República no haga usa del derwbo que le 
nacionales exigirá que una cuota no supedor confiere el artículo 8.0 de la Ley N.O 5.10T. 
al 20 por ciento del valor de cada exportación, de 19 de Abril de 1932, y sin periuicio de Id 
sea retornada en letras en moneda extran- dispuesto en el artículo 83 del Decreto-I&y 
jera, fácil y seguramente cobrables, que se N.O 486, de 21 de Agosto de 1925, modifica& 
venderán al Banco Central al cambio oficial. por el Decreto-Ley N.o 573, de 29 de Septiem- 

La Comisión de Cambios, de acuado con bre de 1925, el Banco Central de Chile estar6 
el Directorio del Banco Central, fijará el mon- facultado para constituir susTeservas de mo en 
to de la cuota a que se refiere el inciso pre- libras esterlinas en depósito8 a plazo en Ban- 
cedente, para cada clase de productos de cos de primera clase de Londres o Nueva York. 
exportación, atendida su naturaleza. Las de- Art. 2.0 El presente decreto-ley comen- 
terminaciones que al efecto se adopten se zará a regir desde la fecha de su pnbliGact6n 
someterán a la a~robacibn del Presidente en el ~Dlario Oficial.. 
de la República. En la misma forma podrán A raíz de esta autorizac!Ón el Banco ea- 
modificarse o eximirse de cuota a determi- tral constituyó, a fines de Septiembnei - 
nadas clases de productos. parte de sus resemas correspondiente a iiq 

NO se comprenderán, en lo dispuesto por valor de 1.150.000 libras esterlinas en dep6- 
este artículo, las exportaciones de salitre, sitos a plazo en vario8 bancos en IngIaterea 
~'odo, cobre y hierro, ni el comercio de trán- 
&+.. MEDIO CIRCULANTE 
O..". 

h t .  3.a-La moneda extranjera provenien- 
te de las letras a que se refiere el artículo 
anterior, se destinará, ante todo, a reem- 
bolsar al Banco Central los anticipas en mo- 
neda de oro que hubiere hecho con ame- 
810 al artículo 1.0, y despub de completa- 
do ese reembolso, dicha moneda extranjera 
8- para cubrir las autorizaciones que 
otorgue la Comisión de Cambios, Con m e -  
810 a la Ley N.o 5.107, de 19 de Abril de 1932. 

Art. 4.0-Las diferenolas que pudieren re- 
CUltat entre el precio a que venda el Banco 

los cambio8 ant1dpados sobre el ex- 
que autoriza el artículo l.', Y $ 
que se compren las letras desti- 

En el curso de los cuatros periodos bhW- 
manales, que abarca el cuadro inaerit&a a 
continuación, ha aumentado el c-t? om! 
59 d o n e s  de pesos pare llegar a un t ~ d l d a  
700 millones de pesos. En el mismo 
experimentaron las existencias de -a 
en los bancos y en la Cala ~acionai de 
rros un incremento de 63 
que el circulante en poder 
4 millones de pesos. Desde 
to las exlatendas e 

- - a ~ o ~ a - t o  am d mes de Octubre de 1928. 





,~eron un de Wep6nlbiUhies de 
1 ~ , 2  millones Y 10s bi%neos nacionales un 
wceso de 56,2 miilonea de pesos. 

saldo activo de los FONDOS D ~ p o ~ l -  
BW EN EL EX'lXANJERO que mantienen 
1~ bancos Eon sus caeas matrices y c o h -  1 pnsalest ha aumentado en Agosto 0.7 
d o n e s  de pesos oro. 

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES 

La nota característica de la situación de 
los bancos es el aumento de sus depósi t~ y 
la continuación de la baja de sus c 0 1 0 ~ a ~ i ~ -  
nes. 

Los DEPOSITOS totales experimentaron en 
&osto un incremento de 47.4 millones de 
pesos oro con lo cual han llegado al mismo 
nivel que tenían en Mayo de 1931. En com- 
paración con Diciembre del aíio pasado, mes 
en que los depósitos llegaron a su volumen 
m6s bajo, Bstos han aumentado hasta Agosto 
en 95 mlllones de pesos. Este aumento abarca 
únicamente los depósitos en cuenta corriente 
y a la vista que en los 8 primeros meses de 
este año subieron en 190,6 míilones de pe- 

Bancoa Comercialen 
Caja, colowionea y dep6aitaa 

(En d o n e s  de pesos) 

CSPECIFICACION ' 1882 

Ea chile: 
Pando. dbpolilbles. .............. 

.............. ............ Cdmfioaacnm. d. l.OYI.9 923.0 915A 
CohEioaa  en m. &. 286-3 la* 1194 

948.9 288.9 

........ 
--- 

Toml ds lia Colapdonen. 13%1 1.MS.O 1.0a.8 
1.188.8 1.1618 

Ann- al oobi&o. r*@oionm ....... Flrals y Munioipüdids : 2 a),O -6 --- 
...... Colof.elmt~ con d p6bIioo. %.SU* 1112C lMI.1 

1.1.38.9 1.119.1 

W t o i  del plbllm. ............ I 

m. En ~mmetai- depóaitoa a p h ,  inetu- 
80 108 de SeaaQn ahorroe que mantuvieron 
'08 baPOPB mfS&@S '$r del a& 
en w. erpecimenpluon eu dX mlsw pe- 
ríodo una baja de 96,~ millmieiL a pegas. 

El considerable auaisnto de ia auidabi- 
Udad de lo8 bancos. como el incre 
mento deloa depbeitos, afin no -@ido de- 
tener la baja g e n d  de s ~ e  0 0 ~ 0 ~ ;  
pero bien ea cierto que la itensldad con 
que &as siguen bajando acusa, dedzt &ea 
del año pasado, una cierta aa?nuae- Si 
no predominara aún la inestabllidd gene- 
rai de la negoetos y -ía heguridad con ra- 
pecto a las expectatlvm del desamoIl0 bitero, 
deberían considerame como ya exintenten la8 
condiciones materiales pma un cambiu de 
tendencia en la polltica de d i t o  &e los 
bancos. De todos modos no poárá esparsrse 
una nueva reacción, apoyada y fomen* por 
una paulatina emanaíón omQnica de los &S- 
toa bancarios, &tea de q& haya - la 
confianza no eolamente en la eituad6n-e- 
ral de los negados sino muy particula~mentc 
tambih en la situación po1tica del pah 

CAJA NACIONAL DE AHORROS 

El aumento ya mendonado de 16 millo- 
nea de peaos que experimentaron, en Agosta 
los fondos disponibles de la Caja ~ a d d  
de Ahorros, va acompahdo de un apmen- 
to casi igual, o am, de 155 millones de m 
de los depósitos estableddos en eaa 
dón. Las colocaciones de la por 0% 
parte, bajaron en Agoato en 7,2 míllanea & 
peaos. Lae inveralones. que eon el mbm 
importante dentro del activo de la Ga*, 
acusan en Agosto un iigero aumemto. 



-Una romidwable reaccl5n se observa en 
&bato en el memimiento de las C B m 1  de 
Cpmpensación. El &r de tos chequa y de- 

I m46 documentos canjeados en d *claarin&* 
d~Wg)l6e esemes, en snperioe en 141,8 milmes 
de pesos, al del mes anterior. 

MWhdento total en las e8nmms @e t~n~nsari6~ 
(Bi r,uumw de  esoa al 

I 

.Una zeawión de mayor intensidad afin &e 
or>aema Qi el movimiento total de h csrgai 
bancarios que en los' baneos comerciales y la 
baja Nacional de Ah-s eqwhentenw 
en Agosto un aumento, en comppmo~i6n am 
el mes de Julio, de 262 dkr de pesa 
Lo que se manifiesta en este m ~ t o  
no en tanto un aumento d& valumen de IQg 
negocios, sino mas bién la necesaria conse- 
menda del desarrollo de los precios que pra- 
aleamente en Agosto experimen~on-una no- 
tabk alza. 
alorlalento total de fsrB0.s en cuentan comieatss y 

,< en c w n t a  de depdaitol 
- (En de pesos) 

BANW HIPOTECAMU8 
m saldo de lo8 bonos hi~otewrkm m mm. 

d a  c h i b a  bej6 h w t o  fa,# 
de p-. 

Saaeof EWoteywbe 
k&&h dg banas gn eideuu 

(Ek ?aykm- a. F w S  

- ~ . - 

I J 1 1 

OTRhS ~ r n ~  
ig e z c e p e  da la caja de Wmizadún 

@ida, e a w  ma~tuvieaon 
M &asta II mismO n i d  mes anterior, 
se - a b m n  en la8 12-46 iiatzituelones de 
fomento los cma%mzm C una paulatina ex- 
panaisn de sus opsaakioxk~ la que se debe 
a toa Easeetoa del hereto-Ley M.' 127 del mes 
de Julio p*, El mayor aumeatb se. 
en las cobcacbnes &e! Instituto de Crédito 
J.adirc~íhl qW €Z% W ~ Q  ~ziw en l@l 



preteaKd811 por htta de gaec QrnBEMS -- 
CVltbW m .&a de ,peso~) , L - e  

(w de Ii Umwib C i d  L DUbi~rr) * , ' R . * >  

m.. 
Bdo ndncera de Iua pu~m 

~ I W  el P& lms qw en A&WC~ + 
I aiaaaron a 8.. 

El número delas canea8 de insolvencia re- 
glstmdas en las Ligaa y Uniones c o m e  
del país, ha sido inferior al del nies pasado5 
siendo sin embargo algo superior el activo y 
pasivo de ellas. De todos modo8 y en comp- 
ración con los meses que van d d o s  del 
presente aiio, han experimentado una-consi- 
&rable didnueión. . 

c o i o a u ~ ~ n d r i  

BOLSA DE 

A. ACCIONES Y BONOS 
El a l ~ a  que observamos en Julio en las coti- 

acionea de acciones se ha acentuado fuerte- 
mente durante Agosto. El índice general acu- 
na un aumento de 26.5 puntos, o sea 33% sobre 
el nivel del mes anterior. En comparación con 
el mismo mes del año pasado, el índice ha SU- 
,bid0 en más del doble. 

Han participado en la reacción todos 10s 
enipos de acciones, especialmente las mine- - que eubieron en 42,s puntos, siguiendo las 
T~~bonlfereci c m  57,s puntoa, seguros con 3294 
'untoa, industriaies.con 32.2 pW08, aBrQW- 



emu%ta ~ ; 9  puntoa, gas y elcctrlcMnd 238  
puntos, saiitferes y dt i=-  c m  alma m- 
gerbi>re~i a 10 punto6 y bawoa con 7,l m8ta. 

mta r d ó n  t h e ,  ~ ~ l n r ,  "o hW06 di- 
cho, - c d c t e s  netamente errgwulatlvo Y 
no dice r&dQa eon el remdbdento de las ac- 
don-; ~ I w & J o ,  tiene su explicación en 
d af6n *parte del Mblico de 1ii.vertir 8U di- 
nero en va¶wes reales, como una protecctbn 
contrs la &t?w$iorizadón de la moneda. 

1.08 k$ka dk bono6 hipotecarios y fiscales, 
que en Jt@o tuvieron un .pequeño descensor 
han vueíw a aubb nuevamenre, llegando a un 
nfv&g$go superior .al que tenían en Junio. 

Bolea de Valores 
Nhems (ndioas de cotisacionea de bono8 

Monm de acciones Y h o n ~  transados en 18. B + ~  
(Eo millona de pasos) 

(~ . ta i  d. la Din..w6o Osnornl de E4adfeua) 

FECKAS 

1028 Pmmniio meiuunl 
1920 . ' 
1830 ' ' 
,931 . ' -- 
1931. haorto S 8.2 

Sep~ambta 11.4 
7 2  
- 

Octubre 22.0 
Noviembre 41,s 
Dieiembrs 20.9 

Abril.. ....-.......... 

B. CAMBIO 
Cotizaciones de Monedas Extranjeras a la vista, en pesos. 

..................... 










