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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

En el editorial de nuestro Boletin Mensual

anterior, se eshozo el cuadro que presentaba
el desarrollo del Dinero y del Credlm_desde
mediados del segundo semestre dgl':mu pa-
sado hasta Abril altimo. Las condiciones ahi
sefaladas no han sufrido alteraciones subs-
tanciales durante Mayo, :"nes al c’:unijat; ”?ﬁ“"
as nuevas cifras que se dan mas adelante.
: La estadistica l.liiel CIRCULANTE EMITIDO
POR EL BANCO CENTRAL refleja todavia las
influencias de cardicter estacional que ordina-
riamente deja ver hasta mediados del ano.
Durante la quincena terminada el 23 de Mayo
acusa un total de 5.567 millones de pesos, que
supera en 175 millones (3,27} al total corres-
pondiente a igual quincena del mes anterior.
De dicho total, la suma de 4.070 millones esta
en poder del pablico ¥ 1.497 millones en las
cajas bancarias, cantidades que, a su vez,
revelan incrementos de 140 y 35 millones de
pesos, respectivamente. .

Durante el mismo periodo el TOTAL DEL
DINEROCIRCULANTE subio a12.985millones
de pesos, es decir, en 128 millones (17;,). Casi
todo este aumento se produjo en los <hilletes
v monedas en libre circulacion-, los que con
un alza de 124 millones, llegaron a 3.782 mi-
llones. El «dinero giral: s6lo aumentd en 4
millones, quedando en 9.203 millones.

El monto neto de las COLOCACIONES de
los bancos comerciales ¥ de la Caja Nacional
de Ahorros aumentd nuevamente, durante
Mayo, en 214 millones de pesos (1,87]), su-
biendo a4 un total de 12.361 millones. De este
monto corresponden a créditos de los bancos
B.961 millones y de la Caja, 3.400 millones.

Los DEPOSITOS en moneda corriente cons-
tituidos en los bancos comerciales revelan du-
rante ¢l mismo mes un aumento muy mode-
rado, de 29 millones de pesos (0,47 ), quedando
en 7.983 millones. Los constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros se incrementaron en la
suma de 196 millones (3,7,) subiendo a
5.473 millones,

La situacion de ENCAJE de los bancos co-
merciales revela para mediados del mes de
Mayo un total de 1.465 millones de pesos
(incluso 297 millones en documentos de cré-
dito) con un excedente sobre elencaje minimo
legal de 135 millones. En igual periodo del
mes anterior dicho total era de solo 1.433
millones, con 128 millones de excedente.

El indice general de los PRECIOS AL POR
MAYOR experimentd en Mayo un alza de
1,57 sobre su nivel en el mes precedente v
superd en 21,7°; al de igual mes del afo pa-
sado. Los mayores aumentos se registraron
en este mes en los productos industriales
nacionales y también en algunos productos
importados y mineros. El indice general del
COSTO DE LA VIDA en Santiago permanecio
mis 0 menos estacionario en Mayo; el peque-
o aumento de 0,3°, que experimentd en
relacion al de Abril obedeci6 especialmente al

mayor precio de algunos articulos incluideg
en el indice parcial del combustible y ly,
En comparacion con Mayo del afio pasadg,
el indice general presenta un alza de 1550

Fn el MERCADO BURSATIL volvio a incre.
mentarse en Mayo el monto total de las trang.
acciones en acciones, el que alcanzd a 282 4
millones de pesos, cifra superior en 33 mj.
llones a la del mes precedente. Hay que aq.
vertir, sin embargo, que las transacciones ge
concentraron muy particularmente en aceig.
nes de companias salitreras, las que alcan.
zaron a 111,6 millones de pesos, lo que re.
presenta un 39,4%; del total transado. Aparte
de este marcado aumento se registraron alzas
s6lo en los grupos de acciones de companiag
carhoniferas y de gas y electricidad, A pesar
de este nuevo incremento del total de las ope-
raciones en acciones, se¢ observa una fuerte
disminucion en relacion a lo transado en
estos valores en 1947. Las transacciones en
bonos se redujeron en Mayo a 51,1 millones
de pesos, de 72,5 millones a que habian al-
canzado en Abril. Influenciado también casi
exclusivamente por el aumento de las coti-
zaciones del grupo de acciones de companias
salitreras, el indice general de cotizaciones de
acciones subidé de Abril a Mayo en 2,67 ;
relacionado con el de Mayo del afio pasado
acusa un descenso de 2,7',.

La PRODUCCION MINERA del mes de
Mayo, apreciada por el indice que calcula la
Direcciin General de Estadistica, fué inferior
en 1,47 a la de Abril. En esta disminucion
influyo especialmente el menor namero de
dias hibiles de trabajo habido en el mes, toda
vez que el rendimiento 0 de produccion
en las principales ramas de esta industria
superd, en general, al del mes de Abril. Como
en los meses precedentes, el indice continud
manteniéndose en un nivel mas alto que el
registrado en los primeros meses de 1947;
el promedio correspondiente a los cinco pri-
meros meses del ano supera en 1,80, al de
igual periodo de ese afio.

En Mayo se produjeron 153.831 toneladas
de SALITRE, esto es, 1.750 toneladas mas que
en Abril y 24.697 toneladas més que en Mayo
de 1947, La produccion de COBRE en barras,
que en total alcanzd a 34.824 toneladas, se
mantuvo aproximadamente en el mismo nivel
de Abril, pero fué inferior en 3.053 toneladas
4 la de Mayo del afio pasado. La produccion
de CARBON disminuy6 en forma acentuada,
de 195.607 toneladas a que llegd en Abril se
redujo a 169.851; comparada con la de Mayo
del ano pasado sefiala un pequefio aumento
de 1.932 toneladas. La produccion de ORO
volvio a incrementarse en 96 kilogramos, con
lo que alcanzé en Mayo un total de 535 kilo-
&ramos; relacionada con la de Mayo del afio
pasado presenta, asimismo, un alza de 66 ki-
logramos.

La PRODUCCION INDUSTRIAL se vio afec-
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tada en Mayo por (:l racionamiento eléetrico
v por el menor numero de dias hibiles de
trabajo. El indice general que calcula 1a pi-
reccion general de Estadistica sobre la hase
de 1936-38=100, fué inferior en 5,57 al de
Abril y en 4,87 al de Mayo del ano pasado.
A pesar de este descenso, 1a produccion in-
dustrial en los meses de Enero a Mayo, siem.-
pre apreciada por el mismo indice, acusa, en
su promedio, un leve incremento de 0,8
sobre la de igual periodo de 1947, ?

Un marcado aumento de 40,7 millones de
pesos oro se regi:str(') nuevamente en Mayo en
el valor de las EXPORTACIONES, el que subig
a 168 millones de pesos oro; las IMPORTA-
CIONES, por el contrario, declinaron de 101,1
millones a 84,2 millones de pesos oro.

Al comparar el movimiento acumulado de
las exportaciones ¢ importaciones en los cinco
primeros meses del afo con el de igual pe-
riodo del ano pasado, se observa que, como
consecuencia de las variaciones anotadas mas
arriba, el valor de las importaciones que hasta
Abril hahia presentado un crecimiento mis
acentuado que el de las exportaciones, sefiala
ahora un menor aumento, Las exportaciones
han alcanzado de Enero a Mayo a 589,2 mi-
llones de pesos oro, cifra que supera en 84,1
millones al valor registrado en el mismo pe-
riodo del afio 1947, lo que representa un alza
de 16,77,. Las importaciones, en el mismo
lapso, han llegado a 474,8 millones de pesos
oro, siendo superiores en 23,6 millones a las
de los primeros cinco meses del afio pasado,
con lo que han subido en 5,27,

El saldo estadistico de la balanza comercial,
que alcanzd a fines de Mayo a 114,4 millones
de pesos oro, presenta un alza de 60,5 millones
de pesos con respecto a la cifra registrada en
el mismo periodo de 1947,

S

Mientras estaba imprimiéndose este Bo-
letin, aparecid promulgada en el Diario Ofi-
cials del 22 de Julio, la ley N. 8.962, que
«autoriza al Presidente de la Repiablica para
convertir las obligaciones en dolares, libras
esterlinas y francos suizos derivadas de los
bonos de la deuda externa directa ¢ indirecta
del Estado y lasMunricipalidades, en nuevas
obligaciones de responsabilidad directa del
Estado y sujetas a las normas de esta Ley.

La Ley establece un nuevo v definitivo plan
de servicio de la deuda externa de Chile. Para
este efecto contempla la emisién de nuevos
bonos por los cuales se substituyen los de la

euda existente, o el timbraje de los bonos
emitidos primitivamente. El plazo de venci-
miento de la deuda externa se alarga a 46
anos. .

Mediante esta conversion, el Estado chi-
leno se constituye en unico y exclusivo deu-
dor de todas las obligaciones derivadas de los
bonos de 1a deuda externa, directa e indirecta,

y de las Municipalidades, que se hayan aco-
gido a la Ley N.° 5.580 de 1935, que se acojan
a ella en el presente afo o que acepten la’
conversion autorizada por esta Ley,

El nuevo plan regird a partir del 1, de Enero
de 1948. Los tenedores de los bonos tendran
un plazo hasta el 30 de Junio de 1951 para aco-
gerse a la conversion. El plazo sera prorro-
gable si el Gobierno de Chile lo estima con-
veéniente,

Los bonos convertidos gozaran de los si-
guientes intereses anuales: En 1948 el
1146771 en 1949 y 1950 el 27, ; de 1951 a 1953 el
21495 y a partir de 1954 el 37,

Durante los primeros seis afios de este
periodo, o sea hasta 1953 inclusive, se desti-
nard a la amortizacion de la deuda una suma
fija anual de US$ 2.531.000. La amortizacion
se hard por compra de honos en los mercados
respectivos,

Desde 1954 ¢n adelante, el servicio de la deu-
da serd de 47 del valor de los bonos acogidos
4l nuevo régimen. De esta cuora, el 37 co-
rresponderd al interés anual y el 19, a 1a tasa
de amortizacion acumulativa, también anual.
Las sumas disponibles para la amortizacién
se destinaran a la compra de bonos, cuando
éstos se coticen bajo la par, o al sorteo de
bonos, cuando éstos se coticen a la par o
sobre la par.

La deuda externa total, reducida a moneda
americana, es actualmente de USS 253.100.000.
Con las amortizaciones anuales de USS 2 mi-
llones 531 mil que se harin en los primeros
seis anos del plan, se espera poder reducir
esta deuda hasta fines de 1953, a mds 0 menos
U'SS 200,000.000, de modo que el servicio fijo
anual del 477, que se iniciaria a partir de
1954, corresponderia a un pago anual de
US$ 8.000.000, aproximadamente.

A los tenedores de bonos acogidos a la Ley
N." 5,580 que no aceptaran este nuevo plan,
se les asegura Onicamente el servicio que les
corresponda conforme a la ley mencionada.

Para los tenedores de bonos que no se aco-
gieron a la Ley N.”5.580 0 que lo hicieron tarde,
se emitirdn vales sin intereses por valor del
servicio queles habria correspondido de acuer-
do con esa lev. A la cancelacion de estos vales
(por una suma aproximada de USS 3.000.000)
se destinard, a partir de 1949, un pago anual de
USS 300.000.

Finalmente, la Ley estipula gue las rentas
provenientes del cobre y del salitre, desti-
nadas por la Ley N.° 5.580 al servicio de la
deuda externa,quedaran afectas a este mismo
fin s6lo hasta el 30 de Junio de 1951. Sin em-
bargo, si se acogieran al nuevo plan mas de
dos tercios de los bonos existentes en cada
moneda antes de la fecha indicada, dichas
rentas dejaran de ser destinadas a su fin pri-
mitivo v entrarin a arcas fiscales. .

Tl servicio de la deuda externa, también
bajo este nuevo plan, estard A cargo de la
Caja Auténoma de Amortizacion.
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LEY NUMERO 8.962,
LEY NU i

A continuacién se inserta el rexto de la Ley N.

\ ident
SR A R TR “uf:g::;:gsas’uil;l;fsmd:rivadns de los bonos de la Deuda Exter-

nuevas obligaciones directas del Estado y sujetas g

bligaciones en dolares, libras ¥
gn -%?:ecm ¢ indirecta del Estado en

SOBRE CONVERSION DE LA
UDA EXTERNA

" 8.962, publicada en el <Diario Oficial  de
¢ de la Republica para convertir lag

Jas normas que se establecen en esta ley.

ArtleuLo 10— Autorigase al Presidente de la
Repiblica para convertir las obligaciones en dis-
lares, libras esterlinas v francos suizos t!er:yﬂdn:«
de los honos de li deuda externadirecta e indirecta
del Estado y de las Municipalidades, & que se re-
fiere 14 ley 3,580, en nuevas obligaciones de respon-
sibilidad directa del Estado y sujetas a las normas
de esta ley. )

Los respectivos tenedores de bonos tendrin de
pluzo hasta el 30 de Junio de 1951 para acogerse
A esta conversion, El Gobierno de Chile podra
prorrogar este plazo,

" Art. 2.°—Las obligaciones en favor de !:_h:-, fene-
dores de honos que se acojan i la conversion ten-
dran el mismo valar de capital que las obligaciones
convertidis; se entenderdin fechadas en 1.0 de
Enero de 1948 v se sujetarin, ademis, a las nor-
mas Siguientes:

A.—Durante los afios 1948 a 1953 se¢ pagard el
aguiente interés: 119% en 1948; 2¢ 1 1940 v
?fﬁﬂ v 2145 en 1951, 1952 v 1953;

B—Durante el mismo periodo de 1048 a 1953,
inclusive, se destinard anvalmente a amortizacion
de la actual deuda externa directa e indirecta del
Estado y de las Municipalidades la cantidad mi-
nima de 2.531.000 ddlares. El Gobierno de Chile
tendrd entera libertad para aplicar esta cantidad
i compras bajo la par o sorteos a la par de cual-
quiera clase de bonos, en dolares, libras esterlinas
0 francos suizos, acogidos o no a la conversion.
Queda establecido, sin embargo, que se destinar
A amortizacitn o resciate de bonos acogidos a la
conversidn a lo menos la parte que, proporcional-
mente, les corresponda en el fondo anual de amar-
tizacidn. Se procederd a amortizar por sorteo cunn-
do I cotizacién de los bonos sea igual o superior
al vilor nominal de los titulos v se procedera por
compras en el caso contrario. Queda reservado el
derecho del Estado a destinar cantidades adiciona-
les a amortizaciones o rescates extraordinarios.

C.—A partir del 1% de Enero de 1954 y en los
anvs siguientes, hasta la extincion total de las
obligiciones acogidas a 14 conversion, el servicio

de interés v amortizacion que se pagard a estas
mismas obligaciones serd el siguiente

1. Se destinard anualmente a pago de intereses v
amnrtizacian, una cantidad fija equivalente al 49,
del saldo pendiente, en 31 de Diciembre de 1953,
por cipital de ubligaciones acogidas a la conver-
sifn. Si con posterioridad a dicha fecha, ¥ por am-

pliacidn del plazo consultado en el inciso segundo

del articuln 1.4 de esta ley, nuevas obligaciones se
acogieren a la conyersion, dicha cantidad fija anual
Aaunientard en la proporeian correspondiente

2. El interés anual serd del 3¢ ; i

3 Se destinard a amortizacion anual o dife-

rencia entre la cantidad fija anual establecida ey
el N4 1 precedente v o que corresponda pagar poy
interes la tasa referida en el N 2. El fonda de
amor i se aplicard a compras de bonos cuap.
do éstos se coticen bajo la par o 4 sorteos a o par
cuando la cotizacion sea igual o superior al valor
nominal de los titulos. Queda reservado el derechn
del Estado o destinar cantidic adicionales g
umortizaciones o rescates extraordinarios.,

Il Presidente de la Repiblica queda autorizudo
para resolver o con la division proporcional
entement blecido entre los
s afectos a la conversio

diversns empr
reglam

D.—5i en cualquier época posterior al 1.0 de
Enera de 1948 se concediere a cualgu 15¢ de
tenedores de bonos de la actual deuda externa, di-
recta e indirecta del Estado y de las Municipalida-
des, un tratamiento mas favorable, en CUanto a
intereses o a amortizacion o i cualquiers otr
dalidad, que el contemplado en esta conver e
entenderd también que dicho tratamiento fqueda
concedido a todos los bones acogidos a la conver
s,

Lo dispuesto en esta letra no se aplicard o las
diferencias de me ades que ¢l Presidente de la
Reptiblica, en uso de la facultad que le confiere la
letra 1 de este articulo, pueda establecer o enn-
venir para los empréstitos en ddlares, en lihris
esterlinas o en francos suizos, al iniciarse la con-
versiin.

E.—5i en cualquier época posterior al 1.0 de
Enera de 1048 se establecier uciGn, retencion o
gravamen sohre las rentas fiscales derivadas del
cobre; salitre o vodo, para se ad de cualguiera
obligacidn externa directa o 1 del Esrado,
se entenderd que las obligaciones idas a la
presente conversion concurririn de inmediato a go-
zar de dicha caucidn, retencién o gravamen, en
ip,u.;lidud de condiciones con las otros acreedores.

F.—Respecto de los bonos que no se han acogi-
du ala ley 5,580 ni se acojan a la presente, el Es-
tada se constituye en deudor principal de las obli-
iones derivadas de los bonos de 1o deyda exter-
indirecta del Estado v de la deuda externa delas
Municipalidades. i

G—El Estado serd el finico v exclusive deudor
de todus las obligaciones derivadas de los bonos
de la deuda externa directa e indirectn del Estado
¥ de las Municipalidades, que se havan acogido a
las disposiciones de lu ey N.o 3,380, que se acojan
4 ella en el presente afo o (fue acepten la convers
siin autorizada por esta ley. Los primitivos det-
dores de esos bonas, diversos del. Estado, uedan
|"|'J€"ill|llﬁ de toda responsabiliciad por las ohligd-
tiones respectivas.

o
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ien "'.[ servicio de las obligaciones
acogidas @ la conversion hurd revivir tados los de-
rechos de los tenedores de bonos establecidos en Jos
pr'l:ﬂi‘i"‘“" contratos, quedando entendido que el
tado serd siempre conside

ico v exclusi-
vo deudor, ain de aguellas obligaciones que ema-
nen de honos originalmente emitidos por Munici-
palidades u otras mstituciones o entidades divers

o el

5
del Estado.

1.l Presidente de la Repibli
rizado para emitir, si fuere nec » nuevos bonos
que reemplacen a los que se wcojun A conver-
sibm 0 tmbrar los actualmente en circulacion v
para !ll’lf'rllli r O canvenir _[i::e demis condiciones
¥ formalidades de la conversion v de las obligacio-
nes que resulten de ella.

Los nuevos honos que se emitieren tendrin un
plazo de wcimiento minimo de 46 anos.

ART, < Los tenedores de hopos.de 10 deuda
externa, directa e indirecta del Estado v de las
Municipalidades, que se acogieron al plan de ser-
vicin estublecido por la ley N.» 5,580, o se achjan
a ¢ durante el presente aiio v que no acepten 1y
conversion autorizada por esta ley, tendrin dere-
cho al mismo interés v al mismo fondo de researe
o amortizacion que les habria correspondido con la
aplicacion de las normas de 1o ley N.© 5,580, con
las modifichciones que se han introducido en los
recursos que ésta destina al servicio de la deuda
externa @ largo plazo, por las leves dictadas entre
la promuolgacion de dicha ley N 3,580 v el 10
de Marzo de 1948 v por las resoluciones adminis-
rrativas, adoptadas durante ese mismo periodo,
v emanadas de autorizaciones que esas leves con-
cedieron. El interés que asi resulte regird desde el
1." de Enero de 1948; pero el fondo de rescate o
amortizacion solo se formard v empleard a partir
del 1.¢ de Enero de 1954,

Queda expresamente establecido gue cualesquiera
disposiciones legales, decretns suprenos o resolu-
ciones administrativas, posteriores al 19 de Marzo
de 1948, que en cualquier forma disminu
aumenten las rentas fiscales alectas al servicio de
la deuda externa por la ley N0 5580 v las modifi-
caciones introducidas a ella antes de dicha fecha,
no beneficinrin ni perjudicardn a los tenedores de
bonos referidos en’ este articulo. En consecuencia,
dichas disminuciones o aunentos de las expresadas
rentas fiscales no se considerardn para caleular lo
wanda o estos honos por intereses ni lo
que deba emplearse en su rescate o amortizacion.

Los tenedores de bonos de la deuda externa sblo
podrin qcogerse al plan de servicio establecido por
ladey N.@ 5,580 v sus modificaciones posteriores an-
tes del 31 de Diciembre de 1948

ART. 40— Se autoriza al Presidente de la Repi-
blica para emitir vales en faver de los tenedores

& honos que aceptaron con retardo el plan de ser-
vitin de la deada externa establecido por la ley
N.* 5,580, por ¢l monto de los servicios que en
virtud de ella_habrian debido peréibir al no me-
diar ese retardo. Recibirin estos vales las mismas
PEFSONGs que se presentaron a aceptar las tél’mll‘!l‘ﬁ
de la ley N.o 5,580, EI Presidente de la Repiblica
queda autorizado para determinar el plazo dentro
deél cual se podrén reclamar estos vales, plazo que
N0 serd inferior a dos ades contados desde la pu-
blicacién de la oferta que haré el Gobierno de

fqueda auro-

Chile, en la que propondri fa conversion autori-
zada por esta Jey, )

e autoriza, igualmente, al Presidente de la Re-
pblica para emitir vales en fuvor de los tenedores
de honos que no se acogieron al plan de la ley

N.* 5,580, por el monto de servicios que habrian
percibido en virtud de ella, en caso de haber acep-
tudo dicho plan. Recibirdn estos yvales los tenedo-
res de honos no acegidos a la ley N 5,580 fque se
presentaren oportunamente i aceptar la conyer-
sidn autorizada por esta leyv.

g Los viles o que se refieren amhbos incisos ante-
riores no devengarin intereses. A partir de 1940
v hasta su total cancelacion, se destinard anual-
mente la cantidad de 300,000 dblares a amortiza-
cion o rescate de estos vales.

El Presidente de la Reptblica queda autorizado
para determinar o convenir lus demids con
o formalidades de estos documentios, -

_Ant. 50— El servicio de todas lus obligaciones
f €s que esta ley establece o autoriza serd efec-
tuadt por la o Autdnoma de Amorrizacidn de
it Dreuda PMiblica.

Durante un perfodo transitorio. que cesard el

30 de Junio de 1951, las entradas fiscales que la
| 5,580 v sus modificaciones posteriores des-
tinan al servicio de la deuda externa, continuarin

afectas al mismo fin y seguirin siendo percibidas por
la Caja Auténoma de Amortizacién de la Deuda
Pablica, Ese periodo transitorio cesard antes del
30 de Junio de 1951, cuando se havan acogido a la

conversion el 66+ % de los bonos en ddlares, el
66,00 de los bonos en libras esterlinas v el 662 1o
de los bonos en francos suizos,

Las entradas fiscales a que se refiere el inciso
precedente quedarin afectas, durante el periodo
trapsitorio a que alude ¢l mismo inciso, al pago
inte 5 establecidos en el articulo 3.¢ de
v lo que de ¢llas restare se aplicard por
Autdnoma de Amortizacion al servicio de
iones que esta ley establece o
autoriza, Durante el mismo perd el Fisco de-
berd poner a disposicion de 12 Caja Autdnoma de
Amaortizacion las cantidades adicionales que fueren
s mira completar el servicio de ¢sas obliga-

respectivas Leves de Presupuestos de la
Naeiom consultarin esas cantidades adicionales en-
tre los gastos fijos: Sten algdn afio las cantidades
consultadas fueren superiores o las efectivamente
requeridas por la Caja Autdnoma de Amortiza-
cion para completar el servicio de las obligaciones
referidas en esta ley, el exceso se reembolsari al
Fisco en el afio siguiente. Sioa la inversa, en algdn
afn las sumas consultadas fueren inferiores a las
efectivamente requeridas para el servicio de estas
aciones, la Caja Autdnoma de Amortizacidn
anird el déficit con sus propios recursos, de-
bienda el Fisco reembolsarle dicho déficit consul-
tando la cantidad necesaria en una ley de suple-
mentos o en la Ley de Presupuestos de la Nacién
del ano siguiente.

Terminado el perfodo transitorio a que aluden
los tres incisos anteriores, las entradas fiscales a
que se refieren la ley N.* §,580 y sus modificaciones
posterivres ingresarin a Rentas Generales de la
Nacidn, Desde entonces el Fisco aportard anual-
mente a la Caja Auténoma de Amortizacidn s
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se necesite para €l servicio de
; igaciones que esta ley establece o
antoriza. La Ley de Presupuestos de Ji Nacion
de: cada afio consultard esta cantidad entre los
wastos fijos v caso de que la suma consultada
fuere superior o inferior a la efectivamente redque-
rida para el servi as nbligaciones, se pro-
cederd de ta manera senalada er anterior.
La( Auttnoma de Amortizacion de la Deu-
di Prablica, con acuerda del Ministro de Hacienda,
poerd efectyar con sus Propios recursos las amor-
Lizdciones ‘0 rescates extraordinarios que se pre-
vienen en lns letras B v € del articulo 2,0 de st
lev. Las Leyes de Presupuestos de Ja Nacidn di
pondrin el reembolso ala Caja Autdnoma de Anor-
tizacion de la Deoda Piblica de las cantidades
empleadas en estos rescates o amortizaciones extri-

Autémoma de Amortizacion de la Deu-
da Piiblica efectuard el servicio de las abligaciones
establecidas o autorizadas por esta ley v proce-
derd 4 las amortizaciones o rescates extraordina-
rios o que se refiere el inciso precedente, sin nece-
sidad de fue el Consejn Nacional de Comercio
Exterior hava autorizado los correspondientes tras-
ladosde fondes al esterior, v aunque las respectivas
cantidades de moneda extranjera no havan sido
totalmente consultadas en el Presupuesto anual
de divisas,

Apr, 6.0—La Caja Aatbnoma de Amortizacidn
de la Deuda Pablica destinard la totalidad de los
fondus que se depositen o se havan depositado a sy
orden de aguerdo con el articulo 1.2 de la Tey 3,601
a suscribir v pagar acciones de la Sociedad Cons
tructora de Establecimientos Educacionales

Pichas aeciones pertenecerin al Fiseo en o parte

fondos empleadas para suscribirlas corres.
ervicio de bonos acouidos o la |.._\-
Fl resto de dichas ge.

en gquelos
ponda al's n
a ln presente cemyersion. el i
ciones pertenecera o los respectivos Geudores pri.
mitivos de log bonos; pero l'l.t aja Autonoma de
Amnortizacion de la Peada Piihlica las conservard
en s poder como garantia de lus ohbligaciones

rr.-||L‘t'I!_\. w1 X ¥ 16l - 4,

Lo dispuesto en el ineiso pr imero del e 1l
2 e b ley N0 5,601 se aplicard, también, al se
vieio de los honos de la Caja de ( I'i‘tlllll_ [‘llpnn 1=
rin e no estén acogidos o la ley \ " 5.580 v que
s peojan a la CONYErsan (que autoriza la Presenfe
lev, los cuales pasaran # ser de I|_~n[‘\|-l}~.:|l||I|:|,.;|
exclusiva del Estade, en wvirtud de 1o dispuesty
en I letra Godel articulo 2.0 de esta ley

Apr. T Fsta lev regird desde su publicacidn
en el «Diario Oficial

ARTICULD TRANSITORIO
pondrd a disposicion de :
Amortizacion de la Deuda Phblica hasta la ganti-

Durante 148, el Fisco
la Caja Autdnoma de

dad de cineuenta millones de pesos, en su equiva-
Jente en moneda extranjeri, para gue Cata atienda
al mavor easto que exija, durante el presente afig,
el servicio de las ohligaciones que esta ley estable-

ce o autoriza v losgastos iniciales de la conversitn,
Este mayor gasto Ascal se financiari con las ma-
vores entradas producidas en lus cuentas (-64 3

13-15 del Cileulo de Entradas del ana en curso
Y por cuanto he tenido a hien aprobarlo vy sin-
cronarlo; por tanto, promiilguese v Hevese a efecto

comp ley dela Repablica.

Fn Santiaeo, 4 veinte de Joliode mil novecien tos
cuarenta v ocho—GABRIEL GONZALEZ VIDE
LA—JorGE Arkssannit] R

ACUERDO DE PAGOS ANGLO-CHILENO

Con fecha 24 de Junio recién pasado, ha si-
do suscrito en esta Capital un Acuerdo de
Pagos entre nuestro pais v el Reino Unido.

El nuevo Acuerdo modifica ¢l régimen de
«Cuenta Americana: que establecia el ante-
rior Convenio de Pagos y crea un sistema de-
nominado de Cuentas Transferibles , Por
medio de este sistema la libra esterlina seryi-
ra para realizar pagos, sin limitaciones, en
los paises senalados en una lista especial, for-
mada principalmente por aquéllos que perte-
necian a la antigua Area Esterlina y los que se
han adherido a este sistema. A su vez, nuestro
Gobierno toma el compromiso de no restrin-
gir la aceptacion por parte de residentes en
Chile, de la moneda esterlina que les sea pa-
gada por residentes en los paises especificados.
Por lo tanto, los importadores britinicos de
productos chilenos podran cubrir los pagos
correspondientes en libras esterlinas v, con-
secuentemente, los exportadores chilenos po-
drén disponer y negociar aguellas libras, den-
gjt;h_l:el régimen de control de cambios de

ile. \

Por otra parte, nuestro Gobierno se com-
promete a no restringir la disponibilidad ¥
traspaso de pesos chilenos a los territorios es-

pecificados provenientes de transacciones
corrientes debidamente autorizadas por el
control de cambios chileno. De esta manera,
los residentes en esos territorios podran in-
vertir esos pesos en Chile o destinarlos a la
adquisicion de libras esterlinas, ambas ope-
raciones sujetas también a nuestro control
de cambios.

Otra de las disposiciones importantes del
Acuerdo es la que se refiere a la fijacion de los
tipos de cambio. Las cotizaciones de la libra
esterlina en pesos chilenos se regularan a
triaves de los precios del dilar en nuestro mer-
cado vy del precio medio que calcule el Banco
de Inglaterra para dicha moneda americana.

Ha quedado excluido de las disposiciones del
Acuerdo el comercio del cobre, salitre y vodo,
COMErcio que se ajustari a convenios espe-
ciales,

Se publica a continuacion el texto del refe-
rido Acuerdo de Pagos v de dos notas adicio-
nales dirigidas al Excmo. sefior John H.Leche,
Embajador de Su Majestad Britanica, por e
senor Ministro de Relaciones Exteriores de
Chile, en que se precisa el alcance de algunas
de las disposiciones del Acuerdo. Ademas sé
da una lista de los territorios especificados.
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El Gobierno de la Repiblica de Chile (en ade-
jante Hamado el Gobierno de Chile) v ¢l Gobierno
del Reino Unido de Gran Bretana e Irlanda del
xorte (en adelante Namado el Gabierno del Reino
Unido), han acordado lo siguiente:

Axricuto 1L.°—Todos los pages comerciales v
financieros entre residentes de Chile v residentes
de los Territorios Especificados serin liquidados
en moneda esterlina,

Los pagos debidos a residentes de los Territorios
Especiticados o por ellos, v que deban nec a-
mente hacerse en pesos chilenas, serdif liquidados
por la compra o venti de moneda esterdina por re-
sidentes de Chile, de acuerdo con las disposicinnes
del articulo 2.7

Cualesquiera otros pagos indicados en otras mo-
nedas que no sean ni moneda esterlina ni pesos chi-
lenos, ¥ que puetlan ser liquidados en ‘moneda es-
terlina, serdn convertidos y liquidades #n moneda
esterlina sobre la base de los tipos oficiales en
Londres.

Art. 2."—El Banco Central de Chile cotizard
tipps de cambio de compra v venta para la mo-
neda esterlina basados en el tipo medio del Banco
de Inglaterra para el délar de los Estados Unidos
de América y en los tipos correspondientes para el
dolar de los dos Unidos de América fijados
por las @ toridades chilenas,

Arr, 3. Ll Banco Central de Chile manten-
drd una Cuenta N.° 1 con ¢l Banco de Inglaterra.
Esta cuenti serd designada Cuenta Chilena Trans-

ferible. ;
Art. 4.°—5Serdn también designadas Cuentas
Chilenas Transferibles aquellas cuentas del Banco

Central de Chile y de otros residentes de Chile,
seglin pueda acordarse entre el Baneo Central de
Chile y el Banco de Inglaterra.

Las Cuentas de residentes de Chile designa
en forma antedicha, serin Hamadas Cuents
Chilenas.

Art, 5.°—Todos los pagos en moneda esterlina
a residentes de Chile que, conforme a las reglas
sobre control de cambios vigentes en el Reino
Unido, estén autorizados para hacer los residentes
de los Territorios Especificados o de paises fuera
de los Territorios Especificados, serdn hechos
Cuentas Chilenas o a Cuen “hiles
biles,

Art. 6.°—El Gobierno del Reino Unido no res-
tringird la disponibilidad de moneda esterling ano-
tada al erédito de cualquiera Cuenta Chilena
Transferible, para hacer:

‘) Traspasos a otros residentes de Chile; 1

b)) Pagos a residentes de los Territorios Especi-
ficados; o s

¢) Pagos por trapsacciones corrientes a n:suic_'n—
tes de paises fuera de Chile v de los Turrunr!ns
Especificados, segiin fuere acordado entre los Go-
biernos Contratantes. .

El Gobierno del Reino Unido no restringird la
disponibilidad de moneda esterlina anotada al cré-
dito de cualquiera Cuenta Chilena, para hacer:

#) Traspasos a una Cuenta Chilena Transferihle
O a otra Cuenta Chilena; o :

b) Pagos a residentes de Territorios Especificados.

ARr, 7.9 E| Gobiernode Chile no restringird la
aceptacion por residentes de Chile de moneda es-
terling, que tengan a su disposicion residentes de

B

! '
los Teriitorios Especificaduos. Tampoco restringird,
con respecto 4 transacciones corrientes, la dcepia-
cidn por residentes de Chike de moneda esterlin,
que tengan a su disposicin residentes de aquellos
paises fuera de Chile v de los Territorios Especi-
ficados que se acuerden entre el Gobierno de Chile
v el Gabierno del Reino Unido,

_:\RT: 8.0 —El Gobierno de Chile no restringird la
disponibilidad y traspase a los Territorios Espe-
cificados de pesos chilenos que se acumulen a favor
de residentes de Territorios Eepecificados ¥ que
provengin de transacciones corrientes, cuando asi
lo autorice el Control de Cambios que rige en
Chile. ]

ART. 9. —El Gobierno de Chile tomard todas
las medidas necesarias a fin de asegurar que a los
remitentes a los Territorios Especificados les serdn
acordadas facilidades de cambio’ que no sean de
manera alguna menos favorables que aquellas acor-
dadas para fines similares a los remitentes a otros
paises,

Art. 10.—El Banco Central de Chile v el Banco
de Inglaterra, como agentes de sus respectivos
Gobiernos, mantendrian gontacto sobre todas lus
cuestiones téenicas que sgrjan del Acuerdo.

Art. 11— Para los fines del presente Acuerdo:

a) La expresion «Territorios Especificadoss ten-
dri el significado que se le asigna en conformidad
a la Ley del Reino Unido llamada <Exchange
Control Act 1947

b) La expresion «Cuenta Chilena> se refiere o
coalquier cuenta de un residente de Chile recono-
cida como tal por el Banco de Inglaterra para los
fines del presente Acuerdo,

Art. 12.—El presente Acuerdo que serd suscep-
tible de examen v modificacidén por mutuo acuerdo,
entrari en vigencia el dia de su firma. Cualquiera
de los Gobiernos Contratantes podri ulteriormente
en cualquier momento notificar al otro Gobierno
Contratante de sus intenciones de poner término al
Acuerdo, v éste cesard en sus efectos tres meses
desputs de la fecha de dicha notifieacion. EL Pre-
sente Acuerdo terminard tr fos despuds de la
fecha en que entra en yigencia, a menos que las
Iartes Contratantes convengan de otra maneri.

En fe de lo cual, los suseritos, debidamente au-
torizados por sus Gobiernos respectivos, hrmaron
el presente Acuerdo v colocaron en & sus sellos.

Dado en Santiago de Chilé, a veinticuatrn, de
Junio de mil novecientos cuarenta ¥ ocho, en idio-
ma espaiiol ¢ , siendo ambos textos igualmen-
te auténticos.

*
[ S5

Santiagn, 24 de ‘]tll'lilr de 1048,
Senor Embajador:

Can referencia al Acuerdo de Pagos que he te-
nido el honor de firmar en el dia de hoy con Vues-
tra Excelencia, queda entendido entre nuestros
Gobiernos que el comercio de cobre, del salitre v
del vodo, se hard canforme a arreglos especiales.

Me valgo de esta oportunidad para reiterar a
Vuestra Excelencia las seguridades de mi mis alta
v distinguida consideracién.

GERMAN VERGARA D




 Santiago, 4 de Junio de 1048

Senor Embajader:
Tengo ld honra de
relencia de su atenta comunic .
ool dia de hoy, la cuals teaduvida, dide lo sieuiente:
1—Con referencia al Acuerdo de qus que
heimos remitido hoy, me dirijoa Virestric Ex ﬁ‘!m_u-r.‘
para confirmarle que respecto d:-l"ﬂrl fruln septimo
queda entendido entre nuestros Gobiernos que 1
abligacion de no restringic la ‘aceptacion di mi-
neda esterling no significa gue la negociacion mis-
oo de las respectivas esterlinas pueda hacerse
e otra forma que nosea L permitida por el sistena
chileno de control de cambios
<2 También deseo explic
mismo articulo v del articulo sexto, [u‘lr!".{[u 5
letra ) gque es inherente el s na de Cuentas
Transferibles ¢l que los traspasos en moneda e
terlina de coalquier Cuenta Transterible a s
i de un residente de otro pais incluido en el £
de las Cuentas Transleribles, enpago de transac-
ciones corrientes; noserdn restringidos por el Go-
hierno del Reino' Unido ni por el Gobierno del
putls que ha de' recibirlos: ¢
—Los traspasos en monedd esterling

cacusar recibo d Vuestri Ex-
acion NS5 fech

roCon Fespecio i ese

‘ntre

€
Chile v los paises fuera de los Territorios Especifi-
radns v 1 de las Cuentas Transferibles en

pago” de transacciones cormientes pueden hacerse
aonlamente en 14 forma acordada entre el Banco
Central de Chile y el Banco de Inglaterra como
agentes de sus respectivos Gobiernos: N

«4.—Para la informacion de Vuestrag Excelen
Jus pafses actualmente comprendidos en el
de Caentas Transteribles son:

Area Maonet
Suddn Anale
Noruegi
Itiopia
Finlandi:
Suecia
Chevostavanguia
Siam

Egipto

0. eSS
Polania.

Hulandesa f
BIPCI0

Al acusar recibo a Vuestra Excelencia de esta
vamunicacion, deseo dejar constancia de que el
primer parrafo deglla refleja fielmente L interpre-
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En euanto 4 los demds, paeealos de L comuniey.
citm,de Vuestra Excelencia, me es muv honrog,
informarle que he tamadodehida nota de suconge.

wr deesta oportunidad para reirer
4 Vuestra Excelencia, las seguridades de mi mas
eracim ;

GrrmAN VERGARA D

LISTA DE LOS <TERRITORIOS ESPECIR
CADOS

Reing Thida

slas del Cynal
Gibiralpar I
Malta
Chipre
Linion del Afeica del Sur lincluvendo Afrien del
Sur Oeste)
Keny
Ny
Tanganieca
Handa
AMiuricia
Wodesia del Norte y o del Su
Santa Elepa v Agcensidn
Sevchelles
Somalia v Zanzibar (Protectorados)
Gambia
ta de Oro
i
Sierra Leane
Guayana Britdnica
Honduras Britdnica
Indias Oceidentales Britinivas
Islas Falkland
Aden
Burma
Ceilan
Hong IKong
India
UTnion Maliyva
Borneo del Norte v Brunei
Makistiin
Sarawak
 Singapore
istralia

Islas Salamdn Britdnicas v otras islhs Britanicas
del Pacifico

Nueva Zelandia
Lslas roe

tacitn que nuestro Gobierno da al articulo séptimo Istandia
del Acuerdo de Pagos, Irag.
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ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA M1
SALITRE

‘RA

La produccion de salitre, que alcanzé en
Mayo @ 153.831 toneladas, fué superior en
1.750 toneladas a la de Abril; por otra parte,
acusd un aumento relativamente fuerte, de
24.697 toneladas, con respecto a la produccion
de Mayo del afio pasado.

Contrariamente, la produccion de yodo,
gque aleanzd a 107.008 Kilogramos eiperi-
mentd un descenso de 27.188 kilogramos con
respecto a la de Abril y de 9,140 kilogramos en
relacion al mes de Mayo de 1947,

PRODUCCION DE SALITRE ¥ YODO

1a Direceidn General de Estadistica)

FECHAS | Salitre Yenlo.
Ton brutas K¢ neto

1934 1. 305,043 570, 400
jLAL] 1.4 1 | 422 0%
1940 1AL SR
1041 1.531.748
1942
1743
1944
1945,
1946

E m
Cctubre
Noviembre ... ...

Diclembre v e iiain

148" Ener
Fi

(%) Cilran provisorkas,

CARBON

La produccion de carbon se redujo a 169.851
toneladas, mostrando una bajade 25.756 tone-

PRODUCCION DE CARBON
(En toneladas)
(Pagor de la Direccin General de Estadistica)

'r Prod.

FECHAS bruty

2,143,738

\%} Cifras provisorias,

ladas con respecto al mes anterior, ¥y un pe-
quefio aumento de 1.932 toneladas en relacion
al correspondiente mes del afio pasado. Sin
embargo, es conveniente agregar que la baja
aparentemente fuerte sufrida de Abril a Mayo
se debe especialmente a que en este altimo
mes hubo un menor nimero de dias hibiles.
En efecto, la productividad media diaria de
carbin, subid en comparacion a Abril del afio
en curso.

COBRE

Un ligero aumento se registro en Mayo en
4 produccion de cobre en barras, 1a que, con
un total de 34.824 toneladas, fué superior en
827 toneladas a la de Abril;comparada con la
de Mayo del afio pasado acusa un descenso
de 3.053 toneladas.

PRODUCCION DE COBRE
Tomehikis de fino)
(Datos.de la Direceiin General de Estadistica)

ipit-
FECHAS | Barras |concent. \r| Minerales | Tou5)
| cemento (1} n
1914 | 237,500 7,161 6,812 | A51.482
1939 .| 326.399 6545 E.036
1940 7.3 6. 483 9.187 |
1941 435,059 T.681 5.048
1942 A76, 941 5,427 1. U85
1943 ARR. 518 | 3.502 4N
1944 480906 | 3.671 4942
1has 462,080 | 2,666 | 5 038
1946 A58, 602 1. 200 636
02 ARIY i s s e ey 408 400 i 10,782 | 7488
o AT " Bl
o 198 L : e
2 R
233
1670
Oetubre, Rl
Noviembee 198
Diciembre ... i
» 5 E 3
" 194 - =
L.ndn
Al 698
Mg 1081

\71\"1({.1‘ provisorias, (1) Ertas cifrus corresponden a los minesale
exportados de la pequelis minerla.

IMERRO

La produccion de minerales de hierro ha
venido experimentando sucesivas bajas desde
comienzos de este aiio, sin embargo, todavia
los rotales mensuales se mantienen por sobre
el promedio del ano anterior.

En el mes de Mayo la produccion de mine-
rales de hierro arroja un total de 96,815 tone-
ladas de fino, acusando una fuerte baja de
21.026 roneladas de fino con respecto al pa-
sado mes de Abril ¥ un incremento de 7.048
toneladas de fino comparada con igual mes
de 1947.
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FRODUCCION DE HIERRO
(En toneladas}
(Datos de ls Direccién General de Estadlstica)

; Fi
b FECHAS Minerales | contenido

1,737,553 1.
144459
96,546

211,186
02 050

155.401

* Cifray provisarlan.

ORO

La produccion de oro que en Mayo alcanzo
4 535 kilogramos, supero en 96 kilogramos a
Ia de Abril e igualmente muestra un incre-

PRODUCCION DE ORO
{Kilogramos de fino)
{Dratos de la Direccifn General de Estadlistica)

En minera-
Barras |18 concen-
(de minay Pre-| En barras
¥ lavade. (cD. mn:f- de cobre | Total
o) selen, | P
minerales
de cobre (1))
2.076 4666 2,403 0.145
2.404 5,483 2,380 10.247
a.191 4,005 2.547 10,433
2.802 2.334 3,050 B.206
2.235 216 3355 5.816
1.392 a0 3.682 5.404
2.4d1 595 3,301 6,337
3.1 1.065 1484 5.610
¥ 2.621 676 7.181
2.683 1.976 593 5252
293 131 45 bl
251 194 46 i
257 147 2 456
221 L1 52
230 195 46 471
230 102 a5 a7
260 a7 43 Mo
a7y 200 70
1948* Enero. 223 43 62 a8
;‘chm 163 33 00 256
Ah.r?LD 47 17 LY 4
ik 276 102 il s
ayo. 300 174 61 LEL]

* Cifras provisorias. (1) Estas cifras corresponden a loa minerales ex-
portados de la pequefia minerfa. (2) Representan ef oro contenido en Tas
barras de cobre blister producidas en P Chagres y En
Febrero de 1945 paralist yu produceién Naltagua,

mento de 66 kilogramos con respecto al mes

de Mayo del afio precedente.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

El indice de la produccion minera, al bajar
de 113,3 puntos en Abril a 111,7 en Mayo,
presenta un pequefo descenso de 1,47, En
cambio, comparado con el indice de Mayo
del afio pasado, acusa un aumento que al-

canza a 2,8%;.

INDICE DE LA PRODUCCGION MINERA
(1927 - 29 = 100}
(Calenlado por la Direcciin General de Estadistica)

1942 | 174 | 1944 | 1945 ‘ 1946 | l?? | 1948

|

06,6 [ 1046

BO.B 91,4

054 | 1027

101,46 94,7

1092 | 107,9

101,4 107.6

106,6 015

06,7 | 12,8

29,1 106,7

Octubre..... 107,5 86,8
Noviembre 105,1 | 1048
Diclembre. . . 109.4 | 1094
Promedio . .. 1024 | 1028

1*} Cilras provisorias.

B. PRODUCCION INDUSTRIAL

El indice general de produccién industrial
con base 1936-38 =100 que calcula la Direc-
cion Gelm.-ral de Estadistica, experimentd de
Abril 2 Mayo un descenso de 5,5%,. En esta
disminucion ha influido, aparte del menor
nimero de dias hibiles de trabajo con que se
contd en Mayo, el racionamiento de la energia
eléctrica que afecta la produccién de impor-
tantes plantas industrialesinstaladasen San-
tiago, Aconcagua y Concepcién que son los
centros sometidos a racionamiento.

En comparacion con su nivel de Mayo del
afio pasado, el indice general de produccion
industrial sefiala también una baja de 4,87
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INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

(Bise 1086-3.

Caliculado por I Dire

15 = 100}

1 Generul de Eatgiisties)

| Cerveza

Siderurgia | UasCoke

| alijuierin

Enerifi

| FHTET T
elictpiea

viTine

Edifics

Inilice
caim o

Crenrral

1250
| 1mm

i

1048 |E | 6

& 100 %
1315
(518 3
108 5

C.
BOLSA DEL TRABAJO

MERCADO DEL TRABAJO

Una ligera declinacion se registroen Mayo
en el niimero de los obreros inscritos en las
Bolsas del Trabajo para solicitar ocupacion;
en este mes, el total de inscritos alcanzo a
1.139, en comparacion con 1.238 en Abril.
Del total de inscritos se contrataron 266 en
Mayo, lo que representa un 23,3" . de los solici-
tantes, porcentaje algo inferior al de los meses
anteriores.

BOLSA DEL TRABAJO
(Datos de la Inspeccién General del Trabajo, seglin +Estadiatica Chillenay)

I Forcentaje de
Obreros que | Cibreron los contratados
MESES solicitan contratados | eon respecto &
trabaja los presentados
1947 Mayo | 1,584 | 518 |
unia 1.400 457
Julio 1.287 | 562
1174 562
1041 | 408
yRa | All5
HED im0 |
999 283
|
1945 Eng 313
I A58 |
T4
43
166

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais
subié en Mayo a 1.277,5; comparado con ei
de igual mes del afio pasado senala un alza
de 30,6,

El monto acumulado de los jornales pa-
gados en los cinco primeros meses del afo,
caleulado a base de las imposiciones en la
Caja de Seguro Obligatorio, ha aleanzado 2
3.962,2 millones de pesos, cifra que supera
en 7674 millones (2477) a la del mismo pe-
riodo de 1947,

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PALS
(1927-29 = {00}
{Calculade por la Direcclén General de Estadintica)

|n:| m.\_||m | 1015 |

ITEE R

123 | &
4%

T
42, 59
4735 | 5A7T8 | 6BOT
5017 | STER | 6041
Dictembre. . . 5368 | GIES | T3z
Prom. mens... | 4008 | 464,27 | ™20 647,5| 7689

ACTIVIDADES
A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

El indice general del costo de la vida en
Santiago experiment( un nuevo, Pero muy
leve aumento, durante el mes de Mayo. Dicho
indice general que en Abril fué igual a 7614,
alcanzo en este mes a 763,7, lo que corresponde
a4 un alza de 0,37].

Esta alza del indice general del costo de
la vida en el mes de Mayo, se debe en especial

COMERCIALES

al incremento del indice parcial del combus-
tible y luz que subié debhido al mayor precio
del carbin y de la lena. El indice parcial de
alimentacion, también aumentd, pero en
forma leve. Los demis grupos parciales per-
manecieron estacionarios.

Al comparar el indice general del costo de
la vida de Mayo con el de igual mes del ano
pasado, podemos constatar que se ha produ-
cido un aumento de 15,5, ; ¢l aumento ano-
tado ha sido, sin embargo, menos intenso
que los que se¢ han observiado en meses ante-
riores.
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INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marsa 1928= 100}
(Caleulado per la Direceltn General de Estadistical

FECHAS Abls oonl. | busti- | Ves- AR
ahl- -
menta-| S0t | Vhle  |tuario |Varios | Gede-
cibn v Jus ral

“ | 1689

1909
1899

A 2
TRI0| 3682
?50,.\| 68,2

| 804t} 3687
| 7920/ s8R,
3682

PRECIOS AL POR MAYOR

Un aumento de 1,57}, volvid a experimentar
entre Abril v Mayo el indice general de los
precios al por mayor; en comparacion con su
nivel en Mayo del afo pasado ha subido tam-
bién nuevamente en 227

En esta nueva alza influyeron en especial
los incrementos que se registraron en los pre-
cios de ciertos articulos industriales nacio-
nales (harina, conservas, mantas, ponchos
v velas), que hicieron subir el indice parcial
correspondiente en 477, sobre su nivel en Abril.
El indice parcial de los productos mineros,
debido al aumento del precio del salitre,
subid en 1,47, en comparaciin con el de Abril
y el de los productos importados, por alzas
en las conservas, tejidos en general y alambre,
se incrementd en 1,8 1 indice parcial de
los productos agropecuarios experimentd una
declinacion de 1,47}, particularmente por las
bajas de los precios de los huevos, de las

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913 =100}
Sin ajuste de cambilo

lentejas, de las papas y del grupo de los anj.
males de beneficio.

B. COMERCIO EXTERIOR

purante Mayo, a pesar de la baja mis o
menos acentuada en el valor de las importa-
ciones, el fuerte aumento en el valor de lag
exportaciones hizo subir el monto del moyi-
miento del comercio exterior [excluido e
numerario v metales preciosos) a 252,2 mj-
llones de pesos oro, esto es, en 23,8 millones
de pesos sobre el monto _rr:gmtr:ldn en el mes
precedente y en 27,4 millones de pesos org
en relacion a igual periodo del ano anterior,

Las exportaciones que han experimentado
sucesivos incrementos desde Enero, alcan-
zaron la suma de 168,0 millones de pesos oro,
mostrando un apreciable aumento de 40,7
millones sobre Abril ¥ de 50,4 millones de
pesos comparado con Mayn_dei afio pasado,
Han pmpurcionddn el mencionado aumento
principalmente los productos de la mineria,
que subieron de 102,6 31135,5 millones ¥ los
productos de la ganaderia, que de 1,3 pasaron
a 11,0 millones de pesos oro.

El valor total de las importaciones muestra
durante el mes de Mayo un descenso relati-
vamente fuerte, cayendo de 101,1 millones con
que figuraba en el mes anterior a 84,2 millones
de pesos oro. Del mismo modo, se nota una
baja de 23,0 millones si se compara con igual
mes de 1947, Participaron en la referida baja
del valor de las importaciones durante Mayo
la mayor parte de los grupos de productos,
notindose sin embargo los mayores des-
censos en los grupos de productos de la mine-
ria y de las industrias textiles y quimicas.

El saldo estadistico de la balanza comercial
alcanza a fines de Mayo un saldo activo de
114,4 millones de pesos oro, bastante mayor
al saldo favorable de 53,9 millones que acus
en igual lapso de 1947.

COMERCIO EXTERIOR
(5in numerarjo v metales preciosos, en millones de pesos oro)
{Datos de la Superintendencia de Aduanus)

1
Calculado por In Direccitin General de Estadistica) EXPFORTACIO- | IuPORTACIO-
NES
sios | b indus. | impor. | Jodlee SALUAS Val i Vil
P d . falor en ‘alar en
cuarios | ros triales on | Reneral mill. de § arojmill, de § om0
85 208 ol ons| enasl e
| - 0 1938 Promedis
S om B omTereee g | i
s1s0 20|  soslol 2 s : 3 o 87
1B ases  sn2of 7360 ¥ > 79 518
9| S To2a (- : . i 382
o453l ol o106 | ez 3 ? | B A
2| : : 1.030/0 . . 874 794
0| 1.328.4 3 g 1126 107,3
H;:; :ln.oj 1.286,3 L2781 1947 Mavo,..... | e 107,2
| T 13178 i P ot E L 1258 103,
T :131.5| 1.439.3 1.359.2 Julio, | 53'; 1142
17057 L] 1.'1,15'2'3 1.384,9 Agosto 1217 12,3
16749 2| 1a62.4| 14250 Septiemt | s3s 1198
E6 ¥ 14603 11t oo 580 e
601 = 428, oviembre 1034
2 1:480,7) LATLd Diciembre , iiia 143.5
T 4955 1459 ipen Enero, 854 9.1
Hr .0 744 Febreta 96,3 90,3
1743 e L5130 Marzo 1092 100,1
L.718, 7000 it bril. 1273 1011
! 855, Mayo 1680 B2
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

Los precios del TRIGO en ¢l mercado de
Chicago acusaron una tendencia declinante
durante casi toda la primera quincena de
Junio. En forma especial influyo en la baja
el acuerdo del Comité de Presupuestos de la
Camara de Representantes de los Estados
Unidos para reducir los fondos destinados al
Plan de Recuperacion de Europa. Tan pronto
restablecid el Senado las reducciones acorda-
das por la Camara de Representantes, reaccio-
nd favorablemente el mercado; también con-
tribuyeron a esta reaccion las mayores com-
pras efectuadas por el Gobierno vy el hecho
de que cayveran lluvias perjudiciales en ciertas
regiones en que se estaba recolectando trigo.

TRIGOD
Chlcago Bugnos Alres
Dilares amer.  Nac- arg. por
por bushel ai. mét.
30 de’ Tiinfo  de 1047, 000 1IN
Al de Mavo de 1048 5
15 de Junls de 1945 S s vmman sle
3 de Junfo- de 1948 ..., .. 2a214 #fe

Il movimiento en el MERCADO INTERNO
del trigo se mantuvo poco activo en Junio,
debido a que la industria molinera cuenta
por el momento con abastecimientos suficien-
tes. El precio oficial para este mes fué de
£ 372,60 por los 100 kilogramos de trigo blanco
del centro, base Nuifioa,

El Instituto de Economia Agricola procedid
a estudiar, en el curso del mes de Jupio, el
precio del trigo de la cosecha del ano 1948-49,
el que finalmente fué fijado en § 383 los 100
kilogramos, base Nufioa.

El Consejo del Instituto acordd, asimismo,
autorizar al Vice-Presidente de dicho orga-
nismo pard continuar las compras de trigo
de 1a cosecha de 1947-48 v vender sus actuales
reservas al precio oficial.

Los precios de la CEBADA, especialmente
del tipo de exportacion, continuaron decli-
nando durante Junio debido a que las expor-
taciones de este producto se encuentran para-
lizadas, La demanda por AVENA se mantuvo
regular y las cotizaciones experimentaron una
ligera alza.

AVENA
Chlcago Bucnos Alres
Dibares amer. Nae. arg. par
por bushel qq. mée.
de 147 0,91 1 Ly
Loy nE

v 1,161 ale
de 1048, ...0uve a1} alt

CHACARERIA

Poco interés por operar se observo nueva-
mente durante Junio en ¢l mercado de los
productos de la chacareria. Esta situacion
influyé naturaimente, en los precios, ocasio-

nando bajas en las cotizaciones de muchos
productos, Bajaron, en relacién con su nivel
de fines de Mayo, los precios de los FREJOLES
de consumo interno, de las LENTEJAS, del
MAIZ, de las ARVEJAS (petit pois verdes)
y de las PAPAS. Los precios de los GARBAN-
Z0S permanecieron més o menos estaciona-
rios y un aumento de 1a demanda por frejoles
de exportacion hizo subir los precios, especial-
mente de las variedades Red Kidney v pallares.

ESTADISTICA DE PRECIOS

En el cuadro a continuacion aparecen las
estadisticas de los precios de los productos
del pais,

FRECIOS DE FRODUCTOS DEL PAIS
(En peson)
(Sextn Estadistion del Bance Ceatrall

PRODUCTOS BASE
Trigo |
Blanco, centro,|
corriente. 100 K¢ & mco Rufios| I00,~ * 57 ,—|* 37160 * 37260

Avens 1
Rubla revuelta.. |10 Kg £ smeo, b |
Telcaboang .......|
- 100 kg e smcoen Tal|

Frojoles |
C. ..o |100 K2 mco. gt |
Triguitos. = [ .
Pallares. . LI | .
fingros il 3
ied Kidn C ] . |
Led > w . |
[ » | -
rul 5 38 N
ArTos . .. . » {
B nee - » 50
lJﬂmmmdlm » & carre Aln
Arron |
Nac, c cdscars 100 Kg o mco Als. 308~ 355~ 355=| 355~
Lentejan [ | |
Lentel. 6 mm.. (100 Eg ¢ w0, 0t | 610—} 667~ 650,—| GOL,—
- {100 Kg c. mace, pt Off—| B3 —| BEE—| REN —
3 » . 127 = 710—| 112 —| F00—
des..- -..-..|I00 Ku e meoh. Con
G wral. Lebu o Talah.| 435—| 45— 437,—| 435,—
Blancas «Grano
de orev.. ... IEg s~ wn—| 500,—| 95—
Fapas _!
.m,m‘:: 1. |
clae. ..o 100 Ky ¢ b Stend 1571 1Pe—' 1681 1T4—

* Preciy uficial.

B. VINOS

El mercado de los vinos continud poco ac-
tivo en Junio y con precios estagnados en un
nivel bastante inferior al que tuvieron en
igual mes del afio precedente.
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PRECIOS DE VINDS
(Pesos por litra de 12 gradoa, puesto estacién)
(Segiin estadistica del Banco Central)

147 1048

b Junio | Mayo | Junio Juila
0 a2 15 an
5615 | 10 1,85
5008 a8 aan
535 1,60 2,60
$.5025) 335 348 3
55625 340 S0 1,50
540 1,45 330 | 332
545 50 155 | 340
540 1,50 355 | ad
.00 330 3.78 315
6,00 1,78 AE5 | AES

El Departamento de Alcoholes de la Di-
reccion General de Impuestos Internos ha
estimado la produccién rotal de vinos de la
cosecha de 1948 en 386.172.160 litros en compa-
racién con 323.971.515 en que fué calculada
la produccion de yvinos en el afio 1947,

C. GANADERIA

De Abril a Mayo volvieron a aumentar al-
gunos precios del ganado en Santiago. El
precio del kilo vivo de los bueyes subid de
$ 8,53 a8 8,73 v el de los novillos de §9,14 a
$ 9,30. El precio de las vacas experimento una
declinacion, de § 8,51 a § 8,24. En general, el
movimiento de los animales rematados en las
diferentes ferias del pais declind en forma
apreciable entre estos dos meses. Solo subio
el nimero de los porcinos rematados.

PRECIDS DEL GANADO EN SANTIAGO
fen pesew por kilo wiva)
[Datos de la Direccidn General de Estadistica)

Buorses Nl fos Vican
MESES 700 kg 00 ki 450 kg
| T
oy Ma{n. L3 | 502
i o e 6,82
ulio,. s Tl 7.51
Agoato, ] | 748
Septiem | 778 7,37
Octhre. B16 | oz
Moviemb 7,85 7,83
Dicietibire . B 14 7.%0
TR ot S R | 74 .04
Felrers .. g : Kt | | #ie
SFED . B.ES .83
Al 55 | 851
Maya, .. BT B4

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAlS
Animales  rematados
[Diatos de la Direccltin General de Estadlstica)

Bue: .
FECHAS .n,z,",',,,"# Novillos | Vacas | Oyefu- fp o0
123.606/ 201.0821( 175.938
126,611 196.694( 174,624
126.611| 203.205 170,932
124.238| 183,206 178,393
GB.018 R 174.042
86,001 164,243
00.451 163,480
111.502 151.903
V1B 462 170,405
9.491 15665 33017 {030
4,008 f .4
11.387 A%
Agosto, 3
Septicmbre
Octtibre,
Noviembi
Diciembre. ,
1948 Enero
Fehrero.
Murzo

Abril.,

11409

D. LANA

El precio de la lana subi6 ligeramente en
nuestro mercado interno. El precio medio
de los 100 kilogramos de lana enfardada,
puesta en estaciones, alcanzdé en Junio a
2.200 pesos, en comparacion con 2.187 pesos
en Mayo y 1.633 pesos en Junio de 1947.

FPRECIOS DE LA LANA
(Seglin estadistica del Banco Central)

Lans en el pals
enfardads, puesta

FECHAS en estaciones
fen pesos por 100 ki)

1938 Promedio .i..oouiiia 789
1939 . ie

o i

:::; ’ 1,025

. 1.080

1943 . 1.041

vu . 1,083

1945 » 1.309

1946 . 1.415

1947 . 1633

1947 Junio, , ., 1,633

Julia, 1.633

Agost 1.633

Septiembre 1,633

Cetubre. .. . 1,580

Noviembre, 1,600

Diclembre, ..., ..., 1.796

18 Enero 1470

Febres 2.005

M 1123

A LIT%

M 2,187

(Mo w5 S 2.200
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Los articulos 8." y 9.0 de |a Ley N.» B.918
de 31 de Octubre de 1947, autorizan al Preui-.
dente de la Repiblica para emitir v colocar
a la par, hasta 400 millones de pesos en Pa-
garés de Tesorerin. Estos pagarés devengan
el 77, de interés y tienen una amortiza-
ciom no inferior al 57, anual.

Los bancos comerciales v la Caja Nacional
de Ahorros quedaron autorizados para ad-
quirir estos pagarés y, a solicitud de ellos, el
Banco Central debe comprirselos v retroven-
dérselos por su valor nominal, Mientras estos
titulos estén en poder del Banco Central,
solo pueden devengar un interés de 1,7, anual.

La tasa en referencia es la tinica que ha sido
agregada durante el primer semestre del pre-
sente ano a la lista de tasas de interés que el
Banco aplica a sus operaciones.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO;

Descuentos al piiblico el [
a bancos i - A
Redescuenton o la Caja de Cridiio Ag no mis de N 14
Descuentos de letras a no mia de 180 dias giradns, aceptadas
g;;ﬁ:lndn por la Caja de Cridito Miners (Art. 3.5 Ley
e L e L Oy 1ra g HAENA RS . 4
Insti de Cridito Industrial. ... ... " 4 %
Operaciones con fa © racidr de Ventan de Salitre y Yodo
de Chile (Leyes 5.185 y 6.824) u plazos no mayores de 90
................................ TN T 3
‘}v pagnderas en délares £ que in- oy
e Ventas de Salitre ¥ Yodo de
en dblares, o no
e Crédito: Mi 1%

TASAS LIGADAS A LA DE REDESCUENTOS A BANCOS ACCIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos a la Caju Nacional de Ahorros (Ley 6.811), ., L
Orperaciones garuntidas con Vales de Prenda (Ley 5.06%) ..., 4}\-?{1
Préstamos a ln Caja Dlli\clanal de thﬂpm (Ley 6.8113... 4%
F “aja de Prevision de !

ala C rarticulares
(Decreto-Ley 182) .. R i 4145
Descuentos a las_Cooperati 44
Préstamos & las Cooperativas de

45

(Ley. .
onsumo (Ley 7.397).

TA.BE.E{;JI‘.JLAI'JAS FOR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO

Operaciones eon In Caja de Crédito Minero e Institutos de
Fomento Minero e Industrial de Tarapacd y de Anto-
fagnata (Arts. 1.0 v 2m, Loy 623700 ....... ¥a

Préstamos al Figco hasta § 110,000.000 (Ley 8.568) ...

Operaciones con &l Instituto de Crédito Industrial ¥ la €
de Colonizaciin Agricoln (Loyes S/185 y G.834)........

Préstamoas 4 la Cajn de Crédito Popular (Ley 5.398). ...,

Préstamos ol Fisco (Leyes 5296, 6,237 v 6:334) ¥ ré

Crédito a la Cajo Autbnoma de Amortizacitn (Ley 7.144) ...

de letras aceptadas por la Empres
carriles del Estado (Ley 7.140):...

Operaciones con In Caja de Crédito Agrario para Cooperativas
de Pequefion Agricultores (Leyes 6.382 5 68240 ... 1

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:
Pré al Inati de E Agricols

v
(LAY B4DE) . uvniainiasdhansanbibsnzsnes sabazstitasess
’“‘Eﬁ:"uz! y Desctientos a Ia Caja de Crédito Minero (Ley
Redescuento de pagarés fiscales & [ Caja Naclosal de Ab

y Hancos Comerclales {Leyes 6.334 ¥ 6.640)
i Agricola hasta

Pri

TSR MR S0
o0 B G o, AT S i Ty TR
"bmu} a s Caja de Crédito Higotecario {Art. 55, Ley
itk DI

Criditn Aerarin w143
AR VIR R P B

VALOR DE LAS ACCIONES

A fines del afio 1947 la cotizacién de las
acciones del Banco Central era de 2.250 pesos,
manteniéndose en ese precio hasta los pri-
meros dias de Enero del presente afio. Dentro
del mismo mes y hasta la primera quincena
de Marzo subié a 2.400 pesos, conservando
este valor durante el resto del semestre,

GANANCIAS SEMESTRALES

La utilidad liquida obtenida por el Banco
Central durante el primer semestre de 1948,
asciende a la cantidad de 52.395.374,26 pesos,
suma que fué distribuida de acuerdo con el
articulo 99 de la Ley Orginica de la Insti-
tucidn, en la siguiente forma:

Abonado al Fondo de Reserva

(Inc. §.%) . : " A 1 5.467.251,30
Ahonado al Fondo de Prev

(5% Inc, 2:v) . 2.619.768,71
Dividendo de 90 pesos por acei

sobre 139
3 4.8 .. 59) o vl
Regalia al Fisco (Incs. 4.7 v 53.0).

acclones (Incs,

Total ., ; § 52.395.374.26

La parte que el Fisco tiene en estas utili-
dades tanto por concepto de regalia como por
dividendo de sus acciones ($ 1.800.000) la
percibe directamente la Caja Auténoma de
Amortizacion, institucion que debe destinarla
al servicio de los bonos que entregd el Fisco
al Banco Central por un valor nominal de
370.000.000 pesos, en substitucion de antiguas
obligaciones de la Caja de Crédito Agrario
(Art. 6.7 Ley 8.143).

DIVIDENDO

Como se indica en el capitulo anterior, el
Banco Central ha repartido un dividendo
semestral de 90 pesos por acciéon, menos los
impuestos correspondientes. Este dividendo
se encuentra a disposicion de los accionistas
desde el 1.» de Julio recién pasado.

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Durante el mes de Junio las COLOCACIO-
NES en moneda corriente del Banco Central
disminuveron en 228 millones de pesos, ba-
jando a un rotal de 3.287 millones. Esta baja
se registra principalmente en los créditos a
instituciones bancarias. '

Las INVERSIONES revelan un aumento
de 52 millones de pesos, subiendo & un monto
de 1.307 millones. En otro capitulo se explica
la operacion realizada en el mes de Junio a
hase de un debenture de la Compania de Acero
del Pacifico.



— 140 —

BANGO CENTRAL DE CHILE
Golocact . s
Millones :(hl"““\'! Pliblico Fisco rln-l]!-. Varias | TOTAL
de pesoa) \hon'n- 2} (o)
1
1945 Jurio 30 l 3:2}
o 0 340 |
1948 May. 4 ;E‘:
L | P 1;“
. 3 37
E LA in
: al.. 1o
i K0
J.nl.mlg. A 381
s 22 380
» 30 i
| | _
1) Redvscuentos o bancos v créditos o 1o Caja Noacional de Aorros se-

fBLL ¥ 06400 ( efrng v pagarcs. (3 Letrus Ferrocarriles del
B o Bristaios Cafa de Créito Popular, Créditos al Institito de Eeo-
muﬂ'n'h:]ﬂmln. n Reparticiopes Guberndtivas, o lx Industria Salitrera y a
Cooperativas de Congume.

BANCO CENTRAL DE CHILE

Inverslones
Millones Honos | Donos | Pagurds
Elem‘ltm fiscales | fiscales | fscales TOTAL
i [t | (B}
| |
1945 Juniod0. | 168 — = | - —
10460 730, 207 168 — — — |
147+ 30 ELY .!sll | ane
181 60 i | 01 48
3L | Fed 16 391 48
| m 360 | e 1%
| 3w ! 2| 39 i%
" 60 (i 591 i |
Juio 8. | 3m | a0 | am s 1.354
15 L o4p i 143 A58 Lig1e
. 81 Jo0 il 1431 ASH 1303
D] W MU[ s | 1aa | 3sk| 1307
) 1

(1) Liew TLT4AT, Are A0 Jetra C(2) Ley K143 (Caja de Crédite Agrario)
(3) Ley BOL8 (Recurson Extraordinarics), (41 Hastn ) B-V1-1M8, com.
prenide Pagards reglifon por ln Ley 8,132 (Empresa Noe. de Transportes
t}a;:‘ktuw;_l ¥ Pajpurds adguididos seglin Loy 7.947. 1 e A el Py

wfien). 5 ]

1048 -

El saldo de lo emitido por concepto de ope-
raciones de CAMBIO se redujo a 36 millones
de pesos, quedando en un total de 1,209 mi-

BANCO CENTRAL DE CHILE

por de pro ¥
Fondo .|.| Ventn lh-!
ot i
campri- 1=
Millones Suri | g Do
de praos) 4 Fda,
Maonet
A b} A—8
1645 Juinlo 30.. 728 466 | 152 1346
1046 g0 300 1304 1 151 (BT
17 s 30 191 5 430 420
TR May. 4., 140 o 1268 140K
P e 140 86 1365 | 1.500
w, =18 149 W 268 1.504
L L R 149 " 1.265" 1.518
LT 148 1 1.265 151E
Junlo ¥, 149 1| 1268 £.533
G \Ea 100 | 1205 | 1831
. 27, 153 | 74 1.265 1457
e 1 B, l.i},[ nm 14aky
(1) Leyes 7,300, 8390 v K406, Decreto de Hacienda. 2822, de 1942,
) Ex 5,107 v 1.1«! Decreto-ley 646, Decrero’ de Hﬂ:iﬂld; 21.1'33.
e I mﬁf’i&?ﬁ I3 Co'knw!?:-‘nahmﬂ i l'ilal(:]ﬂbilhmiﬂ lasta el 11 di
T ] NE par ar. Poster lorment g
“revaluado o § 31 por wporte o aro al Fondn Ml:l:r:mn :nl:ﬂ-

1UES HABT.A442.35; 3 fines o
TRE AR 5 200 Ga gy 1R ada ooy

llones. Esta disminucion se debe a ventas de
délares del tipo de -cambio especial: a la
Caja Autonoma de Amortizacion.

BILLETES EN CIRCULACION Y DEPOSITOS
EN MONEDA CORRIENTE

Lna disminucion de 176 millones de pesos
se registra durante Junio en el total de lag
OBLIGACIONES del Banco Central, las que
a fines del mes quedaron en on monto de
5.534 millones.

BANCO CENTRAL DE CHILE

nﬂllﬂ,nrhxnnl en moneda corrlente

| DErlrms

| Bnie

TOTAL

Fisco ¥

(Millones Gating s Lo kN
de pesor) Rep. | Amorti- | Varfos |
subern. [ zaciin [11)
1945 Junia 30 410 6 | a1 03 2660 | 1261
1e4s a0 S51 il | LY ua A.065 3.H0K
1947 s 30 sdf | 4 | H 149 | ATH1 1542
1946 May. 4 1osa | 4l | 17 | 163 | 4424 5756
v Al 034 61 | ] 158 | 4304 5490
s AR Fosat) BS 0 153 4,240 5470
o 25 K| 14 21 147 4.363, | 8541
1 o6l ok 11 163 [ 4455 5710
|
Tunla '8 aon | 104 n 4,368 | 5,540
» 15 w52 11 15 4231 | sam
» 22 e 122 18 4188 5451
» 30 8| 139 s 4414 5534
(1) Mablico, Tratados de Compensacion ¥ Otros Compromisos,

El grafico insertado a continuacion demues-
tra que las OBLIGACIONES del Banco han
continuado, durante el Gltimo semestre, en
su tren ascendente (curva A). En este periodo
acusan un alza de 471 millones de pesos
9,3"). En los primeros semestres de 1946 y
de 1947 habian subido en 302 (8,6',) v 305
(7,27, ) millones, respectivamente.

Banco Ceriral de Chile
{Mlilores de pesos )

6&13: 000
Bilzies emilidos
v u cwposios{A)
A0 |A00o
2000/ fee]
versiones(E
| L
o N e - . B o
1401 &1 42 43 | 44 45 48 47’ & g

Las operaciones que més han influido en el
aumento de la emision del Banco durante los
altimos seis, meses, son las COLOCACIONES
(curya B). A fines de Junjo éstas han quedado
en un total de 3,287 millones de pesos, cifra
que supera en 383 millones el total de Diciem-
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bre anterior. Como puede verse en el cuadro
respectivo, los rubros de crédito que mayor
influencia han tenido en este aumento son
los de operaciones con el piblico.

COLOCACIONES DEL BANCO CENTRAL

fmillones de pesos)

| o I !
47 1948 Vi o
|81 Dicbre| 30 Junia ciones
préatamos sl Fiaseo ...... L. .| s s0oas| s 3799 |
Documentos fscales: Présts. Caja s  Ha | T
Nac. de Ahorros, A6 T8 (X} 71K
Préstamos a Reparticlones Cubﬂ‘l el T
nativas g | 2.8 Tl el
n bancos accl 11254 | = !
Descuentos al piblico 3215 e | o 1371
tamos al pablico (W 147 nI8 | 1 am
Pria :-m:u ¥ Indmr{‘lt uer i
Nacional de Alhorr .
p);(ummn 1 Indu et A 1879
Leyes 5 185-6.8M, ., ... . .. .. 3,2 LK e I |
Préstar m:;;sﬂn]n e Créd. Popu-| 1
lor, Ley 5.398. 36,2 1. —
Préstamos ol Inst. Jde Economia G pich
Agricoln, Loy 6,411 | o0 | 0.0 0.0
Préatamon a Co;ao;wrnll\'u de Con- | ¥
sumo, Ley 7,397, : 0| b = 1.0
Descuentos de letras de los Ferro-| | |
carrlles del Estado. Ley 7.140,., HoE | 85,7 [TH
Operaciones con Caja Créd. Agra-| |
rio Ley 8,14 1t | 200.0 1940 .
Dperaciones con Caja Créd. Mi-
nero, Ley 7.082 | M5 .5 | 50
Operociones con Instituto Crédico
Induw ba . b s | Bl 70.0 + LE)
Présta v 5,185 v 6,824, 40,0 5.6 4.4
Letra n.e A 118
Pr a Caja de Col ion
Agricola, Leyes 5185 3 &.824 16,0 151 1LY
TOTALES . § 29039 | §3.28.8 | — 1829

También constituyen un factor de impor-
tancia del incremento de la emision del Banco,
las nuevas INVERSIONES (curva E) por 100
millones de pesos efectuadas durante el se-
mestre. A fines de Junjo éstas acusan un
total de 1.308 millones. Los principales va-
lores adquiridos son pagarés de la Corpora-
ciéon de Fomento, cuyo producto se destiné
4 la Compania de Acero del Pacifico, y que
iltimamente han sido substituidos por un
debenture emitido por dicha Compania.

En el cuadro siguiente se comparan los
saldos de los diversos rubros de inversiones
a fines de Diciembre y de Junio dltimos.

INVERSIONES DEL BANCO CENTRAL

(millones de pesas)

| 1947 1948 | Varia-
31 Dicbre.| 30 Junio | clones
T
Honos fiscales, Ley 7.747 . FLER 3500 8
Bonos, Ley 8,143 (Caja de Crédimo |
AREREIOY (*) iy vreeinss | 3424 0.3 11
Pagarés de Tesoreria, Ley 8,918 510 05,3 ~ 13,7
Pagurés, Ley 8,132 (Transportes
- '«-'dllillinl_l Cop e TS 142.6
L o 7.747 (CORFO, ra C. -
i ind ! Lt | 27,7 — 17,7
IJ-bullnI:- (Compaiia Acero del i 310 TR ]
Debe; o ;
7};!;!_:{“ F!:n‘. L(... acl. E.Ilﬂ.dli. Ley = & | — “
Torales | 1.208.2

) Valie norainal

El saldo de lo emitido por efecto de operd-
ciones de oro y cambios revela una leve baja
de 8,9 millones de pesos, que lo redujo a 211,4
millones (curva C.).

Entre las fechas comparadas, el conjunto
de las demis operaciones del Banco ha ejer-
cidq poca influencia en el volumen de la
emision.

DEBENTURE COMPANIA DE ACERO DEL
PACIFICO

El Decreto de Hacienda N.® 927, publicado
en el Diario Oficial de 13 de Marzo de 1947,
autorizd al Banco Central para adquirir uno
0 mis pagarés que emitiera la Corporacion
de Fomento de la Produccion hasta por el
equivalente en moneda corriente de 5 millones
de délares, cuyo valor seria facilitado por la
Corporacion a la Compaiia de Acero del
Pacifico S.A. Estos pagarés devengaban un
interés de 37 anual, con un plazo de venci-
miento de diez anos.

Posteriormente, por los Decretos de Ha-
cienda Nums. 4.290 y 1.739 (Diarios Oficiales
de 30 de Octubre de 1947 v 16 de Abril de 1948)
esta autorizacion fué ampliada en 4 millones
de dolares. En virtud de las citadas autori-
zaciones el Banco Central adquirié esta clase
de pagarés por un monto de 248.800.000 pesos
(US$ 8.000.000).

El Art. 2.7 del primer Decreto aludido,
N.» 927, autorizé también al Banco Central
para comprar bonos que emitiera la Compania
de Acero del Pacifico S.A., hasta por un
total en moneda corriente equivalente a
1SS 10.000.000, a diez afios plazo y 3%, deinte-
rés anual. En el Art. 3. del mismo decreto se
establece gue con el producto de esta emi-
sion la CAP debe amortizar extraordinaria-
mente el saldo insoluto de los pagarés de la
CORFO antes mencionados,

Ahora bien, el dia 11 de Junio el Banco
Central ha adquirido un bono debenture emi-
tido por la CAP por un monto de 311 millones
de pesos (US$ 10.000.000), con el cual quedaron
redimidos los primitivos pagarés de la CORFO.

Todos los decretos citados estin cenidos
al principio general del Art. 40, letra C de la
ley N.© 7.747, que faculta al Presidente de la
Repiublica para autorizar al Banco Central la
compra de ciertos valores mobiliarios.

El acta de emision y suscripcifn de este
bono debenture fué publicada en el Diario
Oficial de 16 de Junio de 1948,

ORO Y MONEDAS EXTRANJERAS EN EL
BANCO CENTRAL

En el curso del dltimo semestre, los fondos
en oro y en monedas extranjeras existentes
en el Banco Central, expresados en dolares,
acusan una disminucion de US§ 6.242.000,
bajando a un total de US$ 58.496.000.

La disminucion en referencia, como lo de-
muestra el cuadro insertado a continuacion,
se debe casi exclusivamente a retiro de
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depositos de terceros, cuyo monto bajo en
USS 6.773.000. La principal reduccion se re-
gistra en las cuentas del Fisco.

ORO ¥ MONEDAS EXTRANJERAS EN EL BANCGO CENTRAL

{Equivalentes ¢n miles de didares)
17 1v48
Jumhin 30| Dighre. 31 | Junio 30
Fondo de Converslén i} |IT‘I
Otran disponibilidades del Banco 5,15
Aporte Fondo Monetario KARLK
Camprado para Terceros 4.023
()rplallln -.I‘:‘i'vmnn.. ! LR 0219
S iy 62907 SRV
Invwttidiy ow desmentos bt fetran en
woneiliys cxtonperns 3000
TOTAL DE LOS FONDOS EN ORI |
Y EN MONEDAS EXTRANJERAS| 59903 | o4, 738 SR 490
Detalle: Cho 4,108 5070 S4.651
Monedus extrargiri . AR L 10,668 345

Los fondos propios del Banco acusan una
variacion muy moderada. En efecto, los ru-
bros «Fondos de conversion» y «Otras dispo-
nibilidades del Bancor sumaban a fines de
1947 USS 38.220.000, cantidad queincluia una
partida de US§ 1.290.000 correspondiente al
saldo aiin no vendido en esa fecha, de los do-
lares que recién se habian comprado al Fondo
Monetario Internacional. Prescindiendo de
dicha partida, el total neto de los fondos del
Banco era de UUS$ 36.930.000. A fines de Junio
altimo fué de US$ 37.426.000, de modo que
ha aumentado en el curso del semestre en
USS 496.000.

La ligera disminucién que acusa en nues-
tro cuadro el rubro <Aporte Fondo Moneta-
rios se explica en capitulo aparte.

Lo «Comprado para terceros: corresponde
al saldo de los cambios que el Banco Central
adquiere al tipo de § 19,37 por délar para ser
vendidos principalmente a la Caja Auténoma
de Amortizacidn,

FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Como es sabido, la cuota de Chile en el
Fondo Monetario Internacional es de 50 mi-
llones de délares (§ 1.550.000.000), de la cual
una parte debe ser pagada en oro y otra en
moneda corriente chilena.

Conforme al Convenio respectivo, la parte
de cada cuota pagadera en oro, debe equivaler
al 107, de las «disponibilidades oficiales netas
en oro y US délares: de cada pais, o, como
maximo, a la cuarta parte de la respectiva
cuota. El resto se entera en moneda nacional.
Para este efecto, la directiva del Fondo requi-
rio en su oportunidad un estado de la posi-
cion de cambios de cada pais miembro al
cierre de las operaciones del dia 12 de Sep-
tiembre de 1946,

Mientras se analizaba, en concordancia con
las disposiciones del Convenio sobre el Fondo,
el estado de disponibilidades presentado por

Chile, esta entidad fijo provisoriamente up
monto de 7.898.013,5414 gramos fino para ser
pagado en oro fisico. En Febrero de 1947 e
Banco Central de Chile procedio a traspasar
al fondo esa cantidad de oro, que equivalia g
US$ 8.887.442,35, y al mismo tiempo le abrig
una cuenta en pesos chilenos por el equiva-
lente del resto de la cuota (US§ 41.112.557,65),
es decir, por 1.274.489,287,15 pesos, quedandg
asi enterado el valor de los 50 millones de
Glares.
dog'.zrl:el reciente mes de Junio el Fondo Mone-
tario Internacional ha comunicado al Banco
Central su resolucion definitiva respecto al
monto de la cuota que debe ser cubierto en
oro. Con este motivo, en los Gltimos dias del
mes se ha procedido a ajustar, de acuerdo
con las nuevas instrucciones, las cantidades
pagadas primitivamente, El Fondo Monetario
ha devuelto a Chile 61.699,0289 gramos de oro
fino ¥ al mismo tiempo nuestro pais ha depo-
sitado en la Cuenta del Fondo moneda na-
cional por un monto de 2.152.280,87 pesos,
En consecuencia, después de estos ajustes
la cuota de Chile ha. quedado enterada en la
siguiente forma: En oro metalico 7.836.314,5125
gramos fino (251.943,255 onzas troy), can-
tidad que corresponde a US§$ 8.818.013,93 y
en moneda corriente 1.276.641.568,02 pesos
(igual a US$ 41.181.986,07).

ESTADISTICAS DEL CIRCULANTE

El promedio diario del CIRCULANTE EMI-
TIDO POR EL BANCO CENTRAL correspon-
diente a la guincena que termind el 23 de
Mayo, es de 5,567 millones de pesos, lo que
representa un aumento de 175 millones en
relacién con el valor alcanzado en la quincena
terminada el 25 de Abril.

MEDIO CIRCULANTE
{En millones de pesos)

EMITIDO POR EL TOTAL DINEND

BANCO CENTRAL CIRCULANTE
PERIODOS I | Easl heee. I
QUINCENALES |Ea loal  pabiice | Libre [Dinerol
Total |bancon;_~ | circu- | giral Total
| 1 % | lacién
w e e Lda @7 @
tatal
1945 Muys | | wana| 6T
. 5604|8250
» 7,000 10526
1947 [ 8,144 11,742
1948 Epe
v Feb.
» .
» Mur
P
v+ 29.Abril 11
» Abril 12- " 35| £ 108! 12850
) »  26-Mayo 9 0,034 1297
* Mayo10- 5 23 0,203 11.985
(1) Lo constituyen los billetes y monedas emitidon w !I_i]:mrn
Central y los deplaitos a la vista en moneds corriente constituldo

n.—{2) Comprende s los bancos comerciales, "
Nacional de Aborros y la Caja de Crédi — caleals
ellwilllu_d‘:uf!i“mllé. t:f oh” e las P::"hr ALl

¢l cirrulante «En el piblicor menon log lton de Este en #
Banco Central. Representa, por lo tanto, los Mlll!uﬂ:“n‘ng:m“ diriziona-
#ia3 que se encuentran en lin carterns de los particulures y en las cajosde

e

i . como también en lag institociones

de fomento, hipotecarias v de pravisifn —(5) CiFRAs RECTIFICADAS A PAR®

TiR DEL noLptin N.* 208. Comprende los depdeitos en cuentas corriented

SiS bazch o ¥ en la Cafa Nacional de Abarros, con eliminis
de los DOr entan (natituci entre &l
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Tanto la parte del circulante que se en-
cuentra en poder de las instituciones ban-
carias como la que se halla en poder del pu-
blico, han aumentado durante estas mismas
quincenas. La primera acusa un incremento
de 35 millones, quedando en 1.497 millones
de pesos, v la segunda aumentd en 140 mi-
llones, subiendo a 4.070 millones de pesos,

En el mismo lapso el DINERO GIRAL mues-
tra un ligero aumento de 4 millones, subiendo
2 9.202 millones de pesos. También el DINE-
RO EN LIBRE CIRCULACION se incremento
en 125 millones, quedando en 3.783 millones
de pesos.

En consecuencia, ¢l TOTAL DEL MEDIO
CIRCULANTE ha aumentado en 129 mi-
llones de pesos, alcanzando un promedio de
12.985 millonés de pesos, que es la cifra mas
alta registrada hasta la fecha. .

B. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISPONIBLES Y SITUACION DE
ENCAIJE

EL total 'de FONDOS DISPONIBLES al 31
de Mayo era de 1.405 millones de pesos, suma
que representa un alza de 113 millones com-
parada con la correspondiente del mes an-
terior, que fué de 1.292 millones de pesos.
Ha aumentado durante Mayo el monto de
los billetes y monedas en poder de los bancos
comerciales, como también el oro y monedas
extranjeras, Los depisitos constituidos en el
Banco Central casi no experimentaron varia-
ciones y disminuyeron los depdsitos en la
Caja Nacional de Ahorros.

En el curso del mes de Mayo, ¢l saldo de los
redescuentos de los bancos comerciales en el
Banco Central disminuyd en 87 millones de
pesos, bajando a 1.160 millones.

BANCOS COMERUIALES
Fondos disponibles

| |
| Dephsl- | Dephsl- | Doy
{Millanes de [ Hille Los ef i | Suma [Monedas| -
pHs0s) o el Beo | [i1] Extran- | TOTAL
Emmu:th:l Central | Ahorros | jeras
| | |
1S May, 31 [ 175 | 417 41 | 633 | iR i1
min o+ 30| 230 408 58 76 | 12 THE
(1T | 300 a5t 1 | #] o
14T Dic. 3 11 a0 B3 1.020
1048 Ene. 31| 1 699 87 1.088
a7 16 | B3 | 1099
377 860 | 113 1471
176 sod | 1on | | 1192
K7 i 2 1,405
1) Mo se incluyen los deplaites entre bantor ni lox cunjes.

Bl promedio diario del ENCAJE TOTAL de
los bancos comerciales, para la quincenda que
terming el 23 de Mayo, fué de 1.600 millones
de pesos. El margen de excedente sobre el
ENCAJE MINIMO legal fué de 135 millones.
‘Stos dos valores son superiores en 39 y 7
millones, respectivamente, a los regiqtrados
en la quincena que expird el 25 de Abril,

ENCAJE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios eo millones de pesos)

_— IE\TE ENCAJE EFECTIVO
QUINCENALES gl— » mo- Han Le. =3
MINT | nedas | Cen. | 518 | gado | Total DEN:
P MO | ) | el | @y |
i ]
Mayo 14=Mayo 2| 715] 208 48 LH | 127 | 207 o)
1946 |
Mava t3=Muyo 2ef o35| 24i| soal | 124 |toie| ome
1947 |
Mayo 12—Mayo 25 1160 176 613 169 121 | 1380 126
Peby
eh.  2—Fet, ysl1.288| o0 | 730 173
ro— 9l 1.aes | 36 | 7esi a7E Rf
Marzo 1 =—Marzo 14] 1. 205 67 45 182 116
. 15— ’ 181 1.363 05 Aln, 183 148
»_ A%—Abril  10] | .388 382 B44 187 135
Abelt 12— 5 sl e d9s | segl 187 128
. o—Maye 91 1.427] 347 | oiel ey = 149
Maya 10- 31065 ) 424 | E7D 1ED e 135

(1} Se incluye unm i tida & 1l hlleng.

E1¢ Documentos de mih"’"m :mﬂumﬂunu H;_In tral 3 4
ain ncon P Inclul o
caje hasta un mixlmun?;jnlmuu 233}1&! m; mmidmirm i
_13) Préstamos otor, al Fisco en ull de ﬁ Ley de Reconstroe-
cén y Aozillo ¥ de Fomento a la Producelén, La antorizsaddn pars cas
crder nuevos préstamos de esta clise caduch en Abril de 1945,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

El total de las COLOCAGIONES en moneda
corriente ha eéxperimentado un aumento de
117 millones de pesos, quedando a fines de
Mayo en 8.961 millones. Han aumentado los
créditos concedidos al publico, de 8.449 a
8.614 millones de pesos, es decir, en 165 mi-
llones. Subieron también los préstamaos a las
Reparticiones Gubernativas v a otras Enti-
dades Oficiales. En cambio, disminuyeron las
colocaciones con el Fisco en 59 millones, ba-
jando a 289 millones de pesos.

BANCOS COMERCIALES

Colocaciones en moneda corriente

| - Oiras |
(Millones | ' Rep. Gu-| Brtidad. | Diversas! TOTAL
de peson) | Plblico | Flico |bernate | “Gfice i3) )
| | 6 |
1 i
1045 May. 31 65 125 | 1 | 16 1|
1946+ 31 4B 122 1 | 27 3|
T A 11 12 1% | 6l | 54 1|
1947 Die. 31 i 13 | 4| 19 2|
T 160 13 21 1|
/] 353 | 21 | 22 I
131 350 17 20 | 1
449 d48 29 18 -
14 | T | as'| i | 1
i

lik . (2] Inatituch de Fomenito,
riga. (3} Créditoy a I e 3
snsales U oficinas del mismo i4) Elimisaday
los propios bancos.” No se considéran Tes vDeudo-
antia ¥ Consignaciones Judicialess. ni spor Cantas
tos simples o docontenturiog.

El tren de ascenso de los DEPOSITOS en
moneda corriente constituidos en los bancos
comerciales, declind considerablemente du-
rante Mayo, A fines de este mes muestran una
cifra de 7.983 millones de pesos, superior en
solo 29 millones a la del mes precedente.
Aumentaron los depdsitos de la Caja Nacional
de Ahorros, de otras entidades y del Fisco,
pero al mismo tiempo acusaron disminucion
los del piblico y de Reparticiones Guberna--
tivas,
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BANCOS COMERCIALES

PANCDS COMERCIALES

Depbsitos en  moneda corriente Cuentas en monedas extranjeras ny
1 | D | 1 y | | | B o
{Reparts. | Entida- VEF= | TOTAL Coloca: | Depd= | Inver- | Resors
(Millones Pdhllm| Fisco [Gubern, | des Of- [ =8 ! (Miliones | Colo e it il e RS
de. pesos) T | | i) de poson) | cloncs | MO | nitie
| |

an| oo| 265 = | 0
:::: Mf"ﬂ | 10, P 487 1045 May. 31 o '.::; JI' | :: 3“1,1‘ 1"
18 510 ok 1946+ 31 | 168 1 { | e o1
1wy . M 1947+« M1 73 238 1 L | 20 | H
1047 THe. M1 | el U 101 1 | 76 Wl g
125 i 502 31..| 1IR3 150 1 6 30 97
iE 031 512 20 167 205 1 i6 331 50
1.153 390 3 _‘:]lr .;::L : I ;II :;f :l
55 0 6 | H 572 "
ey il L a0 135 1 kel 473 57

dex (2} 1 de Fomento, Hipoteci-

Gy varias. (3] Principalmeste depdatos de la Cajo Na-
{idos los depdsitos entre los propios bancos,
Judicinles»

1) Toela
rias, de Previ
clonil 9 Alworros. (4) Fxclufdos &
N sz eonalderan lan + Boletus de Garantla y Conslgoa
hi 1oy «Cartas 4 Crédito ¥ Crédites simples o documentarioss.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

El total de INVERSIONES aumentd du-
rante Mayo en 2 millones de pesos, totali-
zando un monto de 627 millones.

El CAPITAL PAGADO Y RESERVAS no
ha tenido variaciones durante el mismo mes.

Los REDESCUENTOS disminuyeron de 1.247
a 1.160 millones de pesos.

BANCOS COMERCIALES
Inverslones ¥ GITAS cuentas

INVERSIONES | |

JCARITAL
(Milloues | Bonoa | Otros ' | Blenes ¥
e st} Fiailes | valores | Ral - HESTH-
[ ¥ Mu- {imobilis- Total | “yxs
nmrmlr-| rius |
| | !
| | | |
1945 May.31. .| 14 294 | sS40 LTS 104
1946+ N 16 116 | 560 1.152 385
(1 R 1 B | 1= e | 582 1.576 ol
14T ik, 31 1 s | o] raoes 1,142
1948 Ene, M. .| 22 159 615 1.710 970
Feb. 10 | i il i ol 1710 1.14%
Mar, 31 7 363 [ 618 | LTI0 | 1441
Abr. 10 22 64 | 615 L1710 1347
May. 31 0 357 : 67 L1710 1160
1

CUENTAS EN MONEDAS EXTRANJERAS

En el cuadro que presentamos a continua-
cion se pueden apreciar las variaciones que
han experimenrado durante Mayo las cuentas
eén monedas extranjeras.

Las COLOCACIONES volvieron a disminuir,
en 4 millones de pesos, bajando a 202 millones.

Los DEPOSITOS, queen los tres meses ante-
riores habian acusado aumentos, sufrieron
durante Mayo un fuerte descenso de 111 mi-
llones, quedando en 235 millones.

El saldo activo de los fondos disponibles
en el exterior, que desde Noviembre del afio
pasado venia en a to, bajo durante Mayo
en 122 millones de pesos, reduciéndose a 416
millones.

(1) $31 igun {11 Eliminadas lus partidas correspondientes a Co.
locaciones y Deplsitos gntre bancos

C. CAJA NACIONAL DE AHORROS

FONDOS DISPONIBLES

Bl total de FONDOS DISPONIBLES de Ia
(Caja Nacional de Ahorros aumento  entre
fines de Abril v de Mayo, en 210 millones de
pesos, finalizando el periodo con 909 millones.

Salvo una pequeiia disminucion en los depo-
sitos mantenidos en el Banco Central, au.
mentaron todos los otros rubros que consti-
tuyen los fondos disponibles. Especialmente
notable es el aumento en los billetes y mo-
nedas, de 136 a 205 millones de pesos, y el
incremento de los depdsitos mantenidos por
la Caja en los bancos comerciales, de 309 a
439 millones de pesos.

El saldo de las obligaciones de la Caja con
¢l Banco Central, aumentd en 34 millones de
pesos, subiendo a 236 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Fondos disponibles

Biltates | Deps. | Deps: | Deps. |
(Millones | mane- | en Heo . en Inst. | Canjes | TOTAL
 pesos) das (1) | Central Fomto,
1945 May, 11.. 124 | 1 142 15 | o | 46
1946+ 31, 138 | i 3715 50 | 67 5
1T s 3 115 2 85 120 7 | 613
1947 Dic. M 136 21 1Y 110 150 766
1648 Ene. 31 138 1 st 120 74 B4
Feb, 10 118 19 417 120 55 s
1E7 12 a4 110 249 .01
Abr, 30 136 25 300 120 109 670
May. 31 205 12 439 110 123 909

(1) Incluye una pequeda purtida de oro,

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Durante las fechas que comentamos, las
COLOCACIONES de la Caja Nacional de Aho-
rros han subido en 97 millones, alcanzando
la cifra de 3.400 millones de pesos. Se regis-
tran aumentos en los créditos concedidos al
publico, por 61 millones de pesos y en las co-
locaciones con el Fisco, por 38 millones.
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CAJA NACIONAL DE AHORROS
Col en d 3

| Otran {
"
(Millones [/ = Re. | Entida- | pf
e mey | Plblico | Fisco Gubern. s Ofie. "T;mi T?;r‘.a:_
{2
1 |
1045 May. 31 I 30 11 —
L TR | a0 20 -—
1947 = | 47 25 =l
17T Dic. 31 I 52 11 —
1048 Ene. 31| 4 | 13 =
Fob. 29. .| AF i =
] a7 1] -
45 0 | -
| 4 8 | =

(1) Incluye Municipalidades. (2) Institucione
rine ¥ de Previsifin, Caja de Auxilios ¥ varias. 3
[r bancos comerciales. (4) Nose consideran
s e Garnntla ¥ Consignaciones Judiclaless ni
Créditos slinples o documentariogs,

El total de DEPOSITOS mantenidos en la
Caja Nacional de Ahorros también ha aumen-
tado. En efecto, de 5.277 millones de pesos
en Abril, subié a 5.473 millones en Mayo, es
decir, en 196 millones. Salvo los depositos
constituidos por los bancos comerciales, todos
los otros acusan aumentos.

Fomento, Hipoteca-
incipalmesite son cré-
= Deudores por Bales
spor Cartas de Créditg

CAJA NACIONAL DE AHORRODS
Depbsitos en moneda corrlents

| |Hrbnxu |
[Millones Pablico | Fisco (Gubern. | Ei Diversasl TOTAL
de peson) (44] 3 4
1945 May, 31, ‘ 2403 147 [ 354 43
1946 » 31 2,503 102 574 i
1947« 31 3,380 221 657 85
1947 Dic. 31. | 164 s Bi6 a7
1948 Ene, 31 3408 284 | 77 B8
Fi 29 3.567 103 741 84
M . 3606 273 B33 113
Abr. 300 3.749 0 750 13
May, 31 1 264 00 o2

(1) Incluye Municipalidades. (21 Instituciones de Fomento, Hipoteca-
tlan, de Previsibn ¥ varias. (3) Principaimen: epinitos de bancos co-
merciales. (4) Mo se consideran las +Holetas de tia ¥ Conulgnaciones
Judicialess nl las «Cartas de Cridito y Créditos simples o documentarioss.

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

En el cuadro siguiente se puede ver que las
INVERSIONES de la Caja Nacional de Aho-
rros han aumentado durante Mayo en 3 mi-
llones, quedando en 1.330 millones de pesos.

Los créditos concedidos por el Banco Cen-
tral, de acuerdo con las Leyves 6.811 ¥ 6.640,
subieron de 202 a 236 millones de pesos.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inverslones ¥y otras cuentas

INVERSIONES

— Cagor-

(Millones Bongs | Citros Hienes REsue- .lﬁ:l:‘t;-
de pesas) ‘.Fﬁgll_]eﬁ valores | Rafees, | o, | S0l LB?]'TIAL

cipales rios dtiles n

1945 May. a8 | B4 /9 8 9
1946, » 1 91 110 9 ooy
1947 » 980 169 141 10 20
1947 Dic, 9 170 162 10 £
1948 Ene 978 170 165 10 258
oi7 189 169 10}

SIRI SIS 1| 202

7 160
o7 166 187 i =l

W) Leyes 6.811 y 6,040,

D. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO

CARGOS BANCARIOS Y CANIJES

En el mes de Mayo, el promedio de los car-
g0s en cuentas corrientes y de deposito en los
bancos comerciales ¥ en la Caja Nacional de
Ahorros, alcanzé a 943 millones de pesos, lo
que representa un aumento de 50 millones
sobre el mes anterior.

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS DE

DEPOSITO
| B, Central | Beos. comerciales |C Nac. de Abarros
(Millones 1
depescnd | Tows | Prom. | Tomt | Prom | Tou I Prom.
] dlario | distio diario
1 |
1945 Mayoo...| as2e | des| maer|  sse| 20s| 8
1946 » 4.623 193 | 100659 | 4d4 | 2568 | 107
17 . 5797 42 13,964 ) 3271 138
1947 Dichiee. . 390 | te300| es2 | awio| - em
322 | 16010 | 6iv | 4sa2 175
157 13.606 7 3m 137
s | 1ssa | a3 | 43| 1T
| 118 18.562 714 4.650 | 179
| s ieres| fer| aen|
1 1 i

S4io en las plazas en que existen oficinas del Banco Central.

El promedio diario de los canjes en las ca-
maras de compensacion, durante el mismo
periodo, sube a 532 millones de pesos, mos-
trando un incremento de 59 millones en rela-
cidn al mes precedente.

GANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
|

Stgo. ¥ Valpso. | (itras plasas ] Todo el pais

(Millonies 1 :
de pesos) Total | Prom. | Total | Prom. | Towl | Prom.
| diario diario diario
1945 Mayo. ... | 200 £ 6| s ]
Fr Sl 3 7.387
A 367 | 1066 5| okos a
1947 Dichre. . | a2 | ras| s onvee| s
1948 Enero, | sz | a0 | 57| 287 400
ehrera. Mo L3t | 54 9.464 394
Mirzo.. .. 389 1538 a1 [ 11.252 &
Abril. ... w07 | 172 66 | 12300 473
Maya 63 | 1519 l 69 | 11702 sn

Sdlo en las plazas es que existen oficinas del Banco Central,

DEPOSITOS DE AHORRO

El total de los depdositos de ahorro consti-
tuidos en la Caja Nacional de Ahorros, Caja

DEPOSITOS DE AHORRO
(En millotes de pesos)
(Datos de la Direccién General de Estadlstica)

MESES | 1944 | 1945 | 1946 l 1947 | 1948

20033 | 23406 | 25724

fere | 10 | oaer | Idad | ISl

13975 | L7I34 | 20565 | L3sEn | Lexso

1212 | L7;24p | 20803 | 236 | 26408

russ | Uisep | nans | 2asto | Zeres
1417 | Umee | 21530 | 24507
| e et | 2
15693 | 18601 | zaar | 2.s00)
e | il em
| Lestd | io%09 35621
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¢ Crédito Popular y Caja de Retiro de los
cl-‘i‘:rmr.:m-riles el Estado, acusa un aumenfo
de 34 millones de pesos, subiendo a fines de
Mayo a un monto de 2.674 millones.

INSTITUGIONES DE FOMENTO

Como se desprende del cuadro, los pres-
tag'f:)s de inst‘?mrinnes de fomento du-
rante Mayo han experimentado, en general,
solo ligeras variaciones. Sin embargo, cabe
mencionar el saldo de las colocaciones de
la Caja de Crédito Agrario que de nueyo sufrio
un descenso, esta vez por 25 millones de pesos,
v por otra parte, los préstamos de la Caja de
Crédito Minero que, siguiendo su tren de
aumento han legado a 128 millones, lo que
significa un incremento de 10 millones en
relacion al mes pasado.

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colecaciones

fillones | SRELEE

de peson) | 200

| )

1045 Muyo M.| 452 |
1946 =+ M. 517
197 W 7
1947 Dic. 31 465
1948 Enc. 31 L
eh. 29 9!;
45

78

150

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

A fines del mes de Junio, el total general de
bonos hipotecarios en circulacion asciende a
2.708 millones de pesos, 1o que represenia un
aumento de 13 millones sobre el pasado mes
de Mayo.

BONOS HIPOTECARIOS
Valor nominal ¥ cotizaciin

Caju Cridito. | Banio Hipo- | Beo. Hipote-

Hipoternrio tecario Chile earin, Valpsa
(Miflones . |- | ToraL
S N 1 =3
Eniisitn| (%) r-:mi..-.‘.n| () [Bmisign] (%)
|
1945 Tunia 30( 1332 73 22 1| 3
1846 & 30| 1402 10 s IBS [ 74 |
INT  » G0 1423 [ 320 | ‘el
1048 En. 3] 1490 | 50 Bif | L1/ S B N ]
Feb. 30| 1523 | 80K | #)7 | a0 114 | a0k
Mar. 31 1.530 on LIE] S 14 a6l
30| L3421 | len 826 | o1 313 | E1ds |
May. | 1538 60 B33 | 603 11 601, 2.605
Junio' 30} 1553 | 60 B | o085 311 | (1] 2508

[¥) Cotizazinnes de bonog del 6% en 1o Bolea ile Comercio de fage
o ﬁ“lﬂlﬂ"-iu]lﬁhﬂd‘n;:n’n'::ﬂ_l 7o en |a Bolsa e Camercio de Santiigo

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

Las letras protestadas durante ¢l mes de
Mayo-‘ dcusan un fuerte descenso, tanto en
SuU numero como en su valor. Comparando
su valor, que alcanzd a 23,8 millones de pesos,

; o1 de las letras protestadas en_el mes d
;%I:ll'i;". vemos que éste ha disminuido en 174
millones de pesos y, asimismo, acusa upy
baja de 4,6 millones de pesos con respecto q)
mismo mes del afo pasado. En cuanto a gy
nimero, observamos que de 10.254 |0t}~as
protestadas en Abril, éstas se ‘han reducidg
a 6.193 en Mayo, cifra también inferior 4
la registrada en Mayo del ano anterior.

LETRAS PROTESTADAS POR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesos)
(Datos de Ia Direccién General de Estadistica)

| Nimero Valor
31358 547274
34,616 54.558.6
3200 53, 4
39,303 09,8733
40638 70.476,5
856196

Muayo

L T T 2] T P 6,193 237513
Abiril 1948, 10,254 351111
Mayn [ 3 e e e SO 7.083 28.316.2

CHEQUES PROTESTADOS

El movimiento de cheques protesrados du-
rante el mes de Mayo experimentd un alza
de 5,6 millones con respecto al mes anterior,
Aleanzando a 22,7 millones de pesos; también
€n comparacion con Mayo del afio preceden te
se registra un aumento de 9,5 millones en el
valor de los cheques protestados.

CHEQUES PROTESTADOS
{Datos Direccitin General de Estadlstica)

Valor
Namero (miles de
pesos]
Alio 1946 ..
1047
1947 Maye
Junia
Julin ,,
Agosto. .
Septismbre
Orctibre. ..,
Naviembre
iviembre 191710
1948 Edero, 17.063,0
|[\‘ 18.416.2
Al 14.920.6
R 17.165.0
Muyo 21724,
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CAUSAS DE INSOLVENGIA

En Mayo ingresaron a las Ligas y Uniones
comerciales del pais 7 causas de insolvencia

CAUSAS DE INSOLVENCIA
{En miles de pesce)
(Datos de In Direccifn General de Estadistica)

FECHAS | N | Adivo | pasive
I

. 9 1119845 | 104313

= 6l T.EIA,1 RELY )

2% | zasso 2.094,4

s 35 38814 14523

26 T.134,7 57450

L] 6.056,0 55527

e 5.391.5 5.061.8

27 | 146234 14.927,2

L] 16.991 4 20,8440

18 | 15.682,3 13,5427

2452

5152

359,1

525.7

7335

5.260.8

726,6

2

g
bt

con activo de 15,3 millones y pasivo de 17,4
millones de pesos. Ademas ingresaron 6 cau-
sas con pasivo sdlo conocido de 53,6 miles
de pesos y 6 causas mis sin datos conocidos.

OUIEBRAS
QUIEBRAS
(Datos de la Direcclfin Gensral de Estadlstica)

Enero|Evera |Eriero Eu.|l-eb Mar| En. |Feb [3tar

GIRD 3 ) » 1=sus

COMERCIAL | Dic.| Die. | Die

1045) 1846 | 1947 | 1o4re 1948 *
it IRy
e =
~ = = 3
17 L 1 "
= .‘ e
=
T

BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El monto de transacciones en acciones
experimentd un aumento en Mayo y, asimis-
mo, subio el indice general de cotizaciones de
acciones. Estas dos alzas han obedecido casi
exclusivamente al muy fuerte incremento
de las operaciones en acciones de compaiias
salitreras y al alza de las cotizaciones de es-
tos mismos valores.

El indice general de cotizaciones de acciones
pasd de 129,5 en Abril a 132,9 en Mayo, lo que
representa un alza de 2,67,. Si consideramos
los diferentes grupos de acciones que compo-
nen este indice, se advierte gue silo han
subido los grupos de acciones de compafias
salitreras (297) y de acciones mineras (17"%);
entre los demds grupos han permanecido
estacionarios los de acciones de bancos y de
acciones de compaiiias de seguros y han
bajado los restantes.

Al comparar el indice general con el de Mayo
del afio pasado se observa un descenso de
2,79%.

En el monto de l1as transacciones en accio-
nes, que alcanzé en Mayo a 282,6 millones de
pesos, subiendo en 33 millones sobre su nivel
de Abril, se observa, como ya lo anotamos, que

BOLSA DE VALORES
Indice de Cotiraciones de Acciomes
1937 =100
(Calcilado por la Disecclén General de Estadistica)

I
Abril | Mayo

1l"ltml. Mayo | Maran!
:m] 19458

.
1946 F 1947 1947 | 1948

Prom,
GRUPOS 1945

124, |[
u?.u“ 1306,

Indice General. ... | 110,7

|.1|.|| 1295

esta alza se ha debido, en su mayor parte, al
aumento de lo transado en acciones de com-
pafias salitreras, que de 52,3 millones a que
aleanz6 en Abril subié a 111,6 millones en
Mayo. Aparte de este marcado incremento
se registraron alzas solo en los grupos de las
acciones de compafias carboniferas y de gas
y electricidad, y declinaciones en las opera-
ciones de todos los demis grupos.

Lo mismo que en los dos meses precedentes,
el movimiento de transacciones en acciones
continud en Mayo siendo muy inferior al de
1947. Asi, en comparacion con Mayo de ese
afio en que las transacciones en acciones al-
canzaron, con 4644 millones de pesos, la
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mis alta cifra que registra la estadistica, s¢
observa una declinacion de 181,8 millones de
Pesos.

Las operaciones en bonos legaron a 51'_1
millones de pesos, cifra inferior en 21,4 mi-
lones a la del total correspondiente a Abril
v también mds baja en 8.4 millones a la de
Mayo del afo pasado.

MONTO DE ACCIONES Y BONOS TRANSADGS BN LAS MILSAS
(En millooes de pesod]
{Datos de la Direccitn General de Extadistica)

HBonok
FECHAS Acclones | Hipoteca-
riow

23 A
LK 0.3
a8 03
123 04
184 0.3
358 0.4
201 04
3.2 03
289 0.5
258 LR
M1 o
19,4 (i3
6.4 1.4
12 04
11,0 i
0 14
Noviembre 238 LR
Diciembre ma [N
(L o
i tAl
0,4
04
i
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B. CAMBIO

in ¢l cuadro 4 continuacion anotiamos log
diferentes tipos de cambio del délar v tam.
bién el precio de esta moneda en el mercadn

libre. ’ v
Nuevas alzas se registraron en el precio de|
dalar en el mercado libre, el que alcanzo en
Junio a un promedio de § 59,94, en compara-
cion don § 46,35, que fué su precio medio en

Junio del aiio pasado,
TIPOS DE CAMBIO =

(Promedios mrensuales en pesos)

Cambio |Camblo del Camibiy | Cambio | Preclo e
exporta- aficinl Lancario [ mercads
emecial b | litire
Dilar Délar Diélar Didilar Délar
us. BA | U5A | U.sh | USA
|
l i~ = | 46,35
u— | 4122
31— | 5243
N— T
N~ | A% 89
- 51,00
31— 51,47
148 Enero, .| 3 o
Febtero., | 4, F181
imdiva 3 0 51,85
it | 1 £ 55,00
- i3 LENTY
| '] 51,04
(1] Cambia oficlal correapondiente a la parldad aprob o el
i PMBAatariD, L pleraACibNEL 3 1 18 ide D re de 1946,

tir del
) 11

Cumnbios corrgapondientes al del Presip e Divisas

Las cotizaciones de algunas monedas ex-

tranjeras en Nueva York aparecen en el cua-
dro siguiente:

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANIERAS EN NUEVA YORK
(Cotizaciones cable en centavos americanos por unidad de moncds extranjera)
Datos del Federal Reserve Bulletin

tina Firaail Canaild Francia | Gran Bretafia | |
P Am»} Bélgica {eruzeiro) ‘ (délar) Colomb {franco) Z libra) Holand, [ Tealia | México |Nor ue:i Suecls | Su
Uranco) (peso) 5 | forin) :
ARO - T (forin) | (lira) | (peso) |{corona)|(copona)|(fssl
Oficial :‘w‘”‘hl Oficial | Lilire | Ofictal | Libiee [ Oiclal | Litee: | Oficial | Libre
12597 —| a3788| ssaze|  — —{ 9,419| 55.053 | |
I0H50 —| 35704 6mod7| 5124 —| veoty 3?:52:' 1108 el Eﬂ
0.773 —| 33760 | & 0,909/ 2,0827 50407 a
3930 gl T — 5 ool i 74 Bl
20773 23904 5 D081 B — -
9.973 34333 gy 00000 0,5 — -
20773| 25125 |'s: anane! K. i
B | i o ;
718 23 i 05,198 93388 57030| At
20378 15125 5 |:im.unu 01,999 57,601 w7 ﬂ"“
1| 25435
] Eﬂﬁm\'. 1) 408 20,161 ﬁ
30, 100,000 i | pu
a9, OO0 4 uw
1, 100 001 : e
10, 161000001 7| 18
. 1000.0001) | B
9! 100,001 2
29, o0, ; | D
» (100,000, K3.389| 56080 0] | D
. SAd0s  100.000) RE350) SOORD| 0.84D3 | 1
|
20978 25,025 22780 SA006 100,000, D485 5600 1
‘zg:;;j il 1 fadta }Hsgw} 03| Srortl o) ol b 6 nu-%
2 3 ' o fl B AL [ i) 1 i
197 38028 236 54i0a [ionoo bt ) s
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El precio medio de la moneda de cien pesos PRECIO DEL ORO
(Dutos de Ta Bolex de Comercio de Santiago)

oro que de acuerdo con las esradisticas sobro oo cemn)
T Monto de | VT
las transacciones en la Bolsa de C i Y p"’?.mm‘
i 88 s § sa de Comercio FECHAS | "oy e | da it ra:| monednde | ook
lenns de | da cte. 100 pesos il
de Santiago, alcanzd en Mayo a  1.889,18 e =
. ) Afio. I‘I-I? _ﬁ.sm 750 SRO62. 772 k510 4817
pesos, esto es, el mas alto nivel que marean MY semdeiio R B .
el 3. Junio (3H ASE 250 | L0 A30.332
las estadisticas, bajo en Junio a 1,807 08 Pt i s
, haj 1.807,16 pesos. 13000 | 3593330 Ee
SR500 | A085) A6 4.5
6010700 | b 576 T84
4,851, 450 | 55.820.702 o180
L5750%0 19.787 873 68,50
ey
1358300 | 40686452
1278700 | 1TULTIS ’:H'.‘
N8 300 | S4TSR 400 7480
i 02 16l £743
: 06H) | A1350170 an
| Y | te 0T o "9'”'!

11} 1 pego oro= 0183057 gra. fino,

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesoxl
1Datos de ls Direccltn General de Estadlsties)

Las entradas fiscales sumaron en Abril

a 1.102,1 millones de pesos v en Mayo 698,7

millones. El total acumulado de estas entra-

das en ¢l periodo de Enero a Mayo ha sumado
3.518,4 millones de pesos. De esta suma 3.095,7
millones corresponden al total percibido por

concepto de impuestos.

IMPUESTOS

DEUDA PUBLICA

LI AUTORIZACIONES PARA CONTRATAR EM-

(Datos de In Direcckin General de Eatadistica) PRESTITOS
Uit | erech Entre los afios 1928 y 1947, el monto de las
EECHAS Jneats, [tmonestor | BECESL] T autorizaciones otorgadas al Ejecutivo para

emitir EMPRESTITOS DIRECTOS, EXTER-
NOS E INTERNOS, ha alcanzado a 15,8 mil
millones de pesos, sin considerar el saldo an-
terior de la deuda fiscal que, a fines de 1927,
sumaba 2 mil millones, de los cuales s6lo 100
millones correspondian a deuda interna.

Del monto autorizado desde 1928 s6lo se ha
hecho uso de 5,9 mil millones, o sea, de un
37,3, cantidad que en su mayor parte se ha
operado en forma de empréstitos internos.
A su vez han caducado autorizaciones equi-
valentes a 2,2 mil millones, de mado que el
saldo por emitir: asciende, a fines de 1947,
a 7,7 mil millones.

Si se considera que en Ia misma fecha exis-
tian anticipos contratados a cuenta de las
referidas autorizaciones, por 840 millones de
pesos, ¢l monto liquido de los saldos por emi-
e o detedios que anes tir se reduce a 6,9 mil millones. Todavia, debe
y reparticiones fi v axeluirse de este monto la suma de 900 mi-

eati de la Mackin
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nes que corresponde a la autorizacién de
hlt‘l)u n‘li]?nne!l anuaﬁzs hasta 1950, concedida por
la Ley de Obras Pablicas N.© 8.080; de mod_o
que el monto real por emitir el 31 de _I?jh
ciembre de 1947 quedd en 6 mil millones de
Pesos. : ) o

Entre los empréstitos mas cuantiosos que
quedan incluidos en estas autorizaciones de
que aiin no se ha hecho uso, pucden citar-
se los siguientes: «Consejo Superior de De-
fensa Nacional, Ley 7.144+, por un total auto-
rizado de 4 mil millones; «Ley Economica,
Art. 45, Plan Agropecuarior, saldo de 414
millones; «Ley 7.874, Construcciones Hospi-
talarias:, saldo de 329 millones; -l:e}resn.ﬂz-l-
8.087, Construcciones para hub_uhcmles De-
fensa Nacional:, saldo de 300 millones; «Ley
8.733, Tuneles Cuestas (:hac::hum_}- Zapata:,
por un total autorizado de 180 millones.

DEUDA EXTERNA
En primer término se inserta un grifico

que da una idea general de Ias variaciones de
la deuda externa desde el afio 1937,

Deuda extermna del Estado

oned de
ONoS,
Dl

Py it T Ml b
| |
100 ﬂ i

i’

e s A
Ofras  obligaciones
Bvrceia "

. En cuadros separados se detallan para los
ultimos cinco afios, los diversos rubros de la
deuda externa. El primern presenta estas
obligaciones en las monedas en que estin
constituidas. El segundo de estos cuadros
comprende los mismos compromisos conver-
tidos uniformemente a délares norteameri-
canos.

En su primera parte estos cuadros presen-
tan las obligaciones en BONOS, tomadas en
su valor nominal. Como es sabido, estas obli-
gaciones son servidas de acuerdo con las dis-
posiciones de la Ley 5.580, de 31 de Enero
de 1935, que desting a este fin ]a participacion
del Estado chileno en las utilidades de la
industria del salitre y algunas rentas fisca les
provenientes de las empresas productoras de
cobre (Ley 5.169). Sin embargo, como se des-

1945

144

(En miles) 1943 1946 vy
Bonos r K
Diel Fiscy IS §
Fr. 5.
N abin fiee i 194
Con gnmntin fisnl s i Y 65.742
Fr.= 0308 29,468
! £ Wi 10 10 17 .
Sin garantfa fistal Giss «278 %38 2906 sy e Ifn
e Y4l 233K 1260 1047
Antlcipos Banca- £ Bod5 3en. 3350 2iogy '._m
Acteedores  Por- s x
Tunrin L 04 171 oy 1% 147
e 2 108 101
Pags, Descrn, Te- 4 LSS L AR i
sorerin us§ $703 L et FATRalteg
Cdros, FF. CCdel LSS M wsTe s
Entndn Ki 5 02 4
" Fo-
"j“"'l,:'. PSS 10829 13740 12328 10462 indas

ud ddoda Loy N.v 5.540, estose

I
XL i

prende de las cifras indicadas para estas deu-
das, sus amortizaciones no sigujeron un curso
regular en los Gltimos afios, debido a que, por
autorizacion de la Ley N.* 6.640 y de acuerdo
con el Decreto de Hacienda de fecha 3 de Dj-
clembre de 1940, parte de estos fondos de
rescate se desting a cubrir el financiamiento
de la Ley que autoriza la reconstrucciton de la
zona devastada por el terremoto de 1939,
Empero, dentro de las disposiciones de la
citada Ley 5.580, las cuotas correspondientes
a intereses han continuado sirviéndose nor-
malmente,

| 1943 144 1945 1944 1947

200,600 23001 19641 18K760

TAONL 72730 67,523 GhISK

243 145 224 m

MIDOLE 294486 266.877 264,159 253.M2

Anti Hancarios 14,744 12387 1,767 10364

Acr Porruarios 1,400 1,860 61 EL
Pags. Descts. Tesore-

rin 170 L LT 2,548 244K

Cdron, FF. CL, del E. 112 431 0,203
Cdtos. Corp. Fomen-

{1 10,824 12,740 14,326 134061 16,126

Total oiras detdas 30517 30217 32139 359N

NotTa: T

ks [uiar
IS4 0,

Posteriormente, por Decreto de Hacienda
N." 1.307, publicado en el Diario Oficial de 20
de Marzo de 1946, ha quedado reanudado ple-
namente el plan de amortizacion previsto
originalmente en la Ley 5.580 a que se ha
hecho mencidn.

Es conveniente advertir que la Gnica obli-
gacion, de las anotadas en el cuadro, cuyo
SErvicio no se rige por la citada Ley, es und
*Sin garantia fiscal- que se halla reducida 2
£ 26.995,

En el curso del presente afio el Gobierno
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ha propuesto al Congreso un provecto de Ley
que tiene por objeto regularizar sobre nuevas
pases el servicio de la deuda externa conso-
lidada (Véanse Pags. N.oox 127 y 128).

En el orden del cuadro siguen los ANTICI-
POS BANCARIOS, ACREEDORES PORTUA-
RIOS v los PAGARES DESCONTABLES DE
TESORERIA.

Todas estas obligaciones se encuentran pro-
rrogadas hasta fines de 1948, a base de una
amortizacion de 21590 anual sobre los capi-
tales originales, mis una tasa de interés de
1", también anual, Durante 1947 han expe-
rimentado ligeras bajas,

Los CREDITOS A FERROCARRILES DEL
ESTADO acusan nuevamente un aumento
de importancia, Estos créditos corresponden
en gran parte a obligaciones con el Export-
Import Bank of Washington vy, ademds, con
algunos proveedores de la Empresa v se des-
tinan a adquisiciones de material. Estan con-
tratados con fechas de vencimiento que no
pasan del afo 1952 ¥y a una tasa de interés
que, en general, es de 40, al ano.

Por ultimo, tenemos el rubro de CREDITOS
A LA CORPORACION DE FOMENTO, entre
los cuales los mas importantes son los conce-
didos por el Export-Import Bank of Washing-
ton, con garantia del Estado de Chile (Ley
N.' 7.046). Hasta el 31 de Diciembre de 1947,
el total general de estos créditos asciende a
USS 38.600.000, pero se han utilizado solo
LSS 30.250.000, de modo que queda un saldo
por utilizar de US$ 8.350.000. En nuestro cua-
dro se anota solamente el saldo vigenie de
Ia parte utilizada, la que a fines de dicho afno
suma [US$ 13.132.500. .

Estas obligaciones con el Eximbank fienen
diferentes fechas de vencimiento—la mas dis-

tante cae en 1958y son servidas semestral-
mente con cuotas que, ademas de la amorti-
zacion, incluyen, en general, una tasa de
interés de 4, anual.

Se incluyen también en este rubro, a partir
de los daros de 1946, los créditos que han
otorgado a la Corporacion algunos de sus
proveedores. El saldo de estas operaciones
aumentd, entre fines de los dos Gltimos afos,
de USS 826.800 a USS$ 1.179.200. Ademis se ha
agregado una partida de USS$ 2.014.400 que
corresponde al saldo vigente, a fines de 1947,
de algunos créditos concedidos a la Corpo-
racion por otros bancos extranjeros a plazos
inferiores a 12 meses. Tanto los créditos de
proveedores, como también estos altimos, no
gozan de la garantia fiscal.

DEUDA INTERNA

Al igual que respecto a la Deuda Externa,
se inserta también un grafico en que se com-
paran desde 1937 los saldos de fines de afio de
los diversos rubros de la Deuda Interna.

Se agrega ademas un cuadro en que se ano-
tan los saldos de las obligaciones internas
durante los Gltimos cinco anos. Las deudas en
honos han sido consignadas separadamente de
las otras formas de compromisos, debido a su
distinta naturaleza.

Como se desprende del cuadro, durante 1947
el monto en circulaciin de BONOS DEL FISCO
ha experimentado cierto descenso, lo que no
se ohservaba desde 1941, En efecto, las emi-
siones de estos bonos efectuadas en el ano
1947 asciende 4 un total de 253 millones, pero
al mismo tiempo se han realizado amorti-
zaciones por un monto de 437 millones, de

Deuda interma del Estado
(En miles dg milones de pesos)

[12 Celurmna: Geranlia Fiscal

|28 Colurmno: Deuda direcka \
3@ Columna: Tofal Senergl |

il
1938 1939

%*Bonos: valer nominal

E =Documenios

A

N

1,
2
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147
{En millones de pram) 1 (LY 1945 1948
m‘l?:‘l.lv'iv“ £ 1382 % 1071 8 'f:: £ 5 -‘N:‘ L] 19:.
Ciin wnrmnthn fiscal . LiT] o 1 L :
1 1,007
TOTAL 5 1080 3 i !:__n __s__ s
T L)
ke BBl indy g Windi § GO1 8 LanT 5 108
Con gurantin fscal k. i :
LR % 1,019 .8 1LOAT § 1,022 8 e & LA
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Con garintia facal. ] i i I
TOTAL FLT0Es LI K160 8 201Y 8 3238

ot eate guadro, existes

iles ' del
I

las cuales son de cardcter extraordinario 355
millones, de donde se desprende gue la dis-
minucion neta de estas obligaciones ha sido

de 184 millones.
Las emisiones del altimo afo, presentadas

en resumen, son las siguientes:

3 . : e
Construccionde Carreteras (7-1%),

Ley 7.200. P TAC b S 134.619.000

196); Eotut 54.927.000
Aumento Cuota sal Ley 4,054
Madre v Nifo (6-197) ; Lev6.236
Obras Pablicas (7-15;) ; Ley 8,080,
Compania Electro-Siderdrgica de
Valdivia (7-19); Ley 4.600
Obras de Agua Potable (7-19;):
Ley 6.986 ; ;
Plan Agropecuario (7-19:):Art. 45
Ley 7.747, L
Diversas otras emisiones

33,5 14000
16196000

6.421.000

4.975.000

2.660.000
322.182

Total . iy S 253.654.182

Del mismo modo, los BONOS CON GARAN-
TIA FISCAL acusan también un pequenio des-
censo de 23 millones, que se produjo por efecto
de un aumento en los rescates a 111 millones
de pesos 96 millones eorresponden a amorti-
zaciones extraordinarias—y por una dismi-
nucion de las emisiones a solo 88 millones.

Las nuevas emisiones fueron las siguientes:

Caja de la Habitacién
(7-1956); Ley T.600 ..o ... ..

Municipalidad de Santiago, Obras
de Pavimentacion (7-197) ; Leves
4.180-4.523 v 7.882 . .. .

Pavimentacion Comunal (7-19;);
Leyes 7.589-5.757 v 6.266

Popular
§  37.074.000

23.500.000

8.113.000

Totaliy:. .. : s

H8.687.000

El rubro siguiente, que corresponde a DO-
CUMENTOS A LARGO PLAZO DEL FISCO,
incluye la deuda consolidada en el Banco
Central, la que entre fines de 1946 v de 1947
se redujo de 686,2 a 677,4 millones de pesos.
Comprende, ademas, el crédito de 110millones
otorgado por el Banco Central al Fisco du-

rante €l aino 1946, ¥ que en 1947 se redujg 4
101,1 millones. ‘

Para 1947 figura en este mismo rubro yp
saldo de 21,4 millones de pesos, correspop.
diente a un nuevo crédito de 21.770.000 pegpg,
concedido por el Banco (,enujal en virtud de
la Lev N." 8.403, de 29 de Diciembre de 194,
suma destinada por el Gobierno a la compry
de LSS 700.000 con que Chile complets gy,
cuota al Banco Internacional de Reconstrug.
ci6n v Fomento. Este préstamo se sirve cop
tasas de 1,97, de interés y 17, de amortizacign
acumulativa.

Fuera de estos créditos del Banco Central,
se incluyen, ademas, en el citado rubro, log
préstamos contra los fondos de encaje de lgg
instituciones bancarias contratados en afigy
anteriores, los que experimentaron una pe-
quena baja de 261,2 a 254,5 p‘nll:mes: también
se consideran los Censos redimidos, cuyo mon-
to se mantiene en 49,2 millones y los créditos
directos a la Caja de Auxilio, que aparecen
con 8§01 mil pesos, acusando una baja de 34
mil pesos en el mismo periodo.

El rubro DOCUMENTOS A LARGO PLAZO
CON GARANTIA FISCAL que viene a contj-
nuacion, comprende sélo 1os préstamos de
esta naturaleza otorgados a la Caja de Auxi-
lios.

En ANTICIPOS Y CREDITOS BANCARIOS
DEL FISCO, se incluyen las siguientes par-
tidas:

Caja Autonomade Amortizacion,
retenciondel 'S8523,742.280 50
destinados al rescate de la deu-
da externa por Ley N.° 5,580
Art. 32 de la Ley 6.640 s

Caja Autdnomade Amortizacion,
Inc. 4.5 Art, 31 de la Ley
N." 6.640 (377 Int.)

Caja Nacional de Ahorros, Ley
6.024, para construceidm casas
personal  Fuerzas  Armadas
(7% Tnt.):

Caja Nacional de Ahorros, Ley
6.044, para construceidn casas
personal Tropa de Carabineros
(6% Int.)

Caja Nacional de Ahorros, Ley
8412, para urhanizacion v ex-
propiacion Avenida Doce de

360.821.950

1530.000.000

16.300.770

8.547.428

Febrero (85; Int.) ~ 700.000
Caja Nacional de Ahorros, Les

B.018, concede recursos extra-

ordinarios al Ejecutivo, Art. 8,

(7% Int.) 131.400.000

Bancos Comerciales, Ley 8918,
concede recursos extriordina-
rios al Ejecutivo, Art. 8.2 (7%,
Int.). ) [0

Corparacin de Fomento de la
Produccion, Ley 6.024, para
construccidn casas personal
Fuerzas Armadas (6% Int.)..

Caja de Seguro Obrero Obligato-
rio, Ley 6.024, para construe-

268.600.000

4.138.767
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citn casas personal Fuerzas

Armadas (6%, Int.) 1.626 688
Instituto de Crédigo Tndustrial,

Lev 7.281, para adguirir Em-

presa Eléetrica de San Carlos

(6% Tnt.) 230,000

Tatal . S5 1.142.394.603

El total de estas partidas revela un fuerte
aumento de 249,2 millones de pesos sobre el
correspondiente del afio anterior. Este au-
mento se debe casi exclusivamente a la cola-
cacion de Pagarés de Tesoreria en la Caja Na-
nal de Ahorros vy en los Bancos comerciales,
por un monto de 400 millones de pesos, de

acuerdo con el Art. 8.° de la Ley N. 8,918, que
concedit recursos economicos extraordinarios
al Ejecutivo,

Por otra parte, en el curso del afio fué amor-
tizado un Pagaré Descontable de Tesoreria
(Ley 4.897) por 150 millones de pesos, que a
fines de 1946 habia quedado impago en poder
de la Caja Nacional de Ahorros. Las otras
partidas de la lista anterior, acusan solo leves
variaciones.,

Por dltimo, las Gnicas obligaciones que for-
man el rubro de ANTICIPOS Y CREDITOS
BANCARIOS. CON GARANTIA FISCAL, son
los saldos de algunos compromisos de la Mu-
nicipalidad de Santiago, contratados en el
Banco Central hace varios afios.
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GITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN

: LAS LEYES QUE SE
RESUMEN EXPLICATIVO DE ON CON EL BANCO GENTRAL DE CHILE

EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACI

v Ley N.° 486, de 21 de Agosto de 1923, Se publict con ¢
das las mt:{ﬁmn’“iniﬂ‘slgm &nqﬂ:fuﬂ:‘:ngit;?; Ee)%cialn de 4 de Septiembre de 1935, At
i inciso 6. del artfculo 24 autori
. ro de 1929. Crea las cooperativas agricolas, El inciso d gl
Banco Celi;:f,;lp::ar:‘ggllclug:arl?e:;fd:'di:hi cooperativas al mismo interés que a fos bancos comerciales,

. de 1932, (Modifica la Ley N.* 3896, sobre Almacenes Generales de Depéaiy
%.eyﬁl:t. h?éc’::‘;::l%ag:nll?:iburler;fd:chiit pu[erle hacer préstamos con garantia de vales de prenda emitidos por .\|m::
m?&rﬁﬁlﬂ& Depésito, con vencimientos hasta de 180 dias, v a una tasa de interés igual a la que rija para los redescuentoy
# los bancos accionistas,

Decreto-] « 182, de 16 de Julio de 1932, MEMORIA DE 1932, pAG. 113, Autoriza al Banco Central de Chile pary
sonceder prﬁn;nll'?lr:'(?:i? dee F.'uvi‘:ién de Empleados Particulares, hasta un maximo de 30 millones de pesos,

Decre 3 . Es la Comisié

4 .* 646, de 26 de Septiembre de 1932. Mesmoria pe 1932, phG. 121. Establece que misidn de
Cambios lm:rn‘a:i&:::ierf-—actu;\ Consejo Na}:,innal de Comercio Exterior—exigitd que una cuota no superior al 209, del valor
de cada exportacion sea retornada en divisas para ser vendidas al Banco Cr__n‘lral de Chu!le al tipo de camhbio nﬁugl, Estay
divisas deben destinarse a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo a la Ley N.» 5,107,

.. 5, de 30 de Junio de 1933. Su Art. 1.* autoriza al Banco Central para conceder créditos directos e in-
directos, l;la{r{:m&li:sde Crédito Industrial (50 mill), a la Caja de Colonizacibn Agricola (20 mill) ¥ a la Corporacion de
Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introducidas por las leyes Nos. 5.307, 5.331, 5,398,
6.011, 6,155, 6.290, 6.824 v 8.143. El todo o parte de estos créditos puede ser concedido por los bancos comerciales ¥ por
la Caja Nacional de Ahorros, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectivos documentos sean calificados, acep.
tados v visados por el Banco Central. Ademis quedan facultados para constituir hasta un 259 de sus encajes minimos
{egales con dichos documentos. : : > i

Su Art. 2.°—modificado por la Ley N.® 6,824—suspende los efectos, mientras dure la inconversién metilica dis-
puesta por la Ley N.* 5.107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Orginica del Banco Central, que se refieren ala obligacién de
mantener una reserva de oro en relacién con el monto de los buletes emitidos y de los depbsitos.

El Art. 19 faculta al Banco Central para considerar las libras esterlinas, los délares norteamericanos y loa fran.
cps {ranceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea $ 40,—, $ 8,219, y $ 0,322, respectivamente,
Viéanse Leves Nos, 5.307, 5.398,06.200 y 6.824.

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, MeMoria pE 1933, pAG. 82, Autoriza al Presidente de la Replblica
a convertir ¥ consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes v decreto-
f:yrea‘ Véanse Nos, 6.237, 0.334 3 8.403.

Ley N.* 5.307, de 25 de Noviembre de 1933. Memoria pe 1933, phe. 84, Aumenta de 150 a 290 millones de pe-
#0s el limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.® 5.185, el Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.* 5.398, de 14 de Febrero de 1934. MEwmoriA e 1934, phG. 68, Autoriza al Banco Central de Chile para
otorgar créditos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebajz a 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
fijaba la Ley N.* 5.185 como limite miximo para los préstamos del Banco Ceatral al Instituto de Crédito Industrial,

Ley N.» 6237, de 27 de Agosto de 1938. Memoma pE 1938, phc. 62. (Refundida con otras por Ley N.*
6.798, de 11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, pic. 75). Autoriza al Banco Central de Chile para anticipar, en for-
ma de créditos directos e indirectos y dentro de cada aflo, los aportes a capital v subvenciones que anualmente abona el Fisco
a los Institutos de Fomento Minero e Industrial de Tarapaci v Antofagasta (5 millones a cada una) v a la Caja de Cré-
dito Minero (5 millones de aparte a capital y 10 millones de subveneién, gue corresponden aproximadamente a la tercera
parte del producto del impuesto al petrolec). Lo autoriza ademis para operar‘con esta (ltima Institucién, por medio de le
tras g!radé.ln,;:tep;ada; o a\'aliiaa or Ie]!a (iml:‘ ventimimtnsl no mavores de 180 dias,
- 1.% de esta Ley faculta al Presidente de la Repiblica para aj as obligacione: is sor del
Banco Central, convertidas y consolidadas en virtud de la Ley g.- 5.293, el pfar:f:.;: dle $ ss.‘fm.544‘.?":e]c£n§3:153‘:ur el
Fisco ea 1934—Ley N.» 5.331—para completar &l capital de la Caja de Crédito Minero,

. Ley N.® 6.334, de 29 de Abril de 1939. MemorwA pe 1939, pfc. 57 (L i «Diari
Oficial » de 10 de Enero de 1941, contiene el texto definitiva de la ]'_..Ey 6334).( El Lﬁt.bsﬁ;ua.u]::r‘?ilamg? F’I:e:i]den?:“;:
Ln Rzpﬁb:;calpnr&.ag egar al préstamo consolidado del Fisco en el Banco Central (Leves 5.296 v 6,237) el salda de 75 millones
e pesos cn: alo .ch'ac ql:;n:nmé 4 §U cargo _eJ Fisco en este Banco, en Marzo de 1937, de acusrdo con la Ley N.,» 6011,
e ﬂmd:la -arporac p::akunaumn:;?;rg;k{?mhu- v Ida «Corporacién de Fomento de la Produccitn» v faculta

F ite piiblica para ¢ itos en moneda extranjera, i i ’

por un zq:'::::::e a d?‘!,’“‘LE“E!'““F? de pe;oslmgnoqed_a nacjana].aD?L-IJ;:]:n?przri?n‘z“fl:-f:n“;rs:gle;é:a:: :?3 ;trlfal‘ e
al | ] e la blica para contratar préstamos hast i e i de

::... ?leg bal:cus comerciales y Cajas de Ahorro, para invertirlos en cnnathucciDnt:!de ‘;:hif:cigi.ﬁ:':;’p&mi?.] Eslr!l:n";‘“
5 crn; W:imi‘;:ﬂ rit:’rm &0 tuotas anuales no superiores 8 100 millones v a un interés de 2% anual, con el mismo porcentaje
a . ncos ¥ cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 80% de sus encajes minimos

les, pudi tambi casos - ; 5
tt:s?le;l dpgcl!l!;g:t;:r?:’l:ﬁe?vm. calificados favorablemente por Ia Superintendencia de Bancas, redescontar en el Banco Cen-
WY fi { eontribuci

N.* 6.421, de 10 de Ocrubre de 1939 Muuoria DE 19 i

. i fe 9. 39, PAG. 95. (M ov 5,394

1303 elmdits et v oo Deceto N 628 it . D OB o e eh o

¥ vender trigo v sus derivados, u otros productos agrinr:alaair!mla-lcm'l e R

m“mm&n ut:dphjsm h:u;: E':ljﬁllmlu Central para descontar le
medio de paga total de est i imi

ceder de I!l;wdiaa ¥ su interds serd de 39 :nu.nlt.' SESSUR e, igle

tras en que intervenga dicha Junta y para hacerle
a a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin &%
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Ley N.* 6.824, de 15 de Febrero de 1941, Meuoria oE 1941, pho 71. Substituye el
! > ; ! « MEMC ' B ye el Art. 1.% de la Ley N.* 5.185, am
d_lwnd]:;;[?l‘.{?i{:(aﬁgg: g; ﬁfiﬁ:m directos e indirectos que puede conceder el Bance Central al Instituto de Cré-
ambién substitu rt. 2.0 d i N. i
B mlmmnm le“ :if:‘{mm, = l: rl:-:i\',:m;.ﬁﬁ.q * 5.185, suspendiendo los efectos de los Arts: 83 al 87 de la Ley

Ley N.* 7.082, de 4 de Octubre de 1941, Mewmoria oE 1941, phc. 116. Autoriza al Chile
contar letras en que intervenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle pfémmﬂ!up‘;l;‘mr‘n:difa;:a c;::gl;?sm'tm sy :ll.I:.
originados por adquisicién de minerales. El plazo de los descuentos o préstamos seri hasta de 180 dias, su interés 5:‘155
pnual ¥ nEnI %odrci: é:c?lelr en toral Ii'le :00 1imlludnu de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia
an entral se pagard el valor de estos doc i d 1 .
monedas extranjeras que elmf: por cuenta de la Caja de Crédito li.'?i'll:;lo." = e

Ley N.* 7.140, de 23 de Diciembre de 1941. Meuoria pE 1941 rhc, 122, Determi 1
Chile descontard letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarties del Estado, originadas en e i
omercial, n 05 N0 Mavores de i
:“mm. i Rt A pesn:.y & una tasa que no exceda de 1% anual. Se autorizan estos des

Ley N.* 7,200, de 21 de Julio de 1942. Meworia DE 1942, Phq. i 3
Banco Central de Chile descontard letras de cambio giradas por la Caja A th GLl ll"l‘[ttl‘Ifl 1 ri\uponf e :ll

; : de Am
Tesorero General de la Repiblica, a cueata de impuestos por recibir. El plazo de vencimz::ntu de en)t’u letras no m}

ser mayor de seis meses y en todo caso deberin estar canceladas el 31 de Diciembre de cad, fio,
umu%gescu!;lm! se limita a un 12 por ciento del Presupuesto anual de la Na;'lbn yr;t}:::rén al!: el'ecEl?uc:":o J::‘lnﬂ
de 1% anual.

_ El articulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiblica, las cuotas
de encaje minimo de los bancos comerciales y de la Caja Nacional de Ahorros. Dichas cuotas no podran ser reducidas
en més de una cuarta parte de los purcentjsjes que rigen a la promulgacidn de esta ley.

. El artfeulo 30 autoriza al Banco Central para comprar y vender divisas extranjeras a los precios que fije su di-
rectorio, previa autorizacién del Presidente de la Repiblica. También se |e autariza para comprar oro metdlico de pro-
duccién nacional, pudiendo paNgar hasta un 159, més que el precio oficial del oro en E:tada! nidos. El mismo artfcule
deroga el N.® 5.* de la Ley N.* 5107, que obligaba al Banco Central a fijar diariamente el cambio internacional a base
de las dltimas transacciones y que lo autorizaba para operar libremente en operaciones de cambio de poca importancia

Ley N.* 7.397, de 7 Enero de 1943. Memorta pE 1942, phc. 190. Autariza al Banca Central para conceder présta-
mot & cooperativas d¢ consumo que relinan ciertas condiciones, mediante pagarés a no més de 180 dias ¥ a un interds
igual a la tasa de redescuento a bancos accionistas.

Ley N.» 7.747, de 24 de Diclembre de 1943. Meuoria pe 1943, pic. 82, («Ley Econémicas). Legisla sobre
arriendo de bienes rafces; capitalizacion de utilidades extraordinarias: contral de precios; reglamentacidn del trabajo y
prevision de cesantia; produccion agropecuaria; ete. '

Su Titulo VIII se refiere a medidas financieras. Faculta al Pre
Central efectuar compras ¥ ventas de divisas, oro v certificados de dej en ofo ¥, para gue pueda ad-
quirir bonos del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo. También lo faculta para dispaner que el Banco Cen-
tral reciba depfsitos en moneda nacional a interés y convertiblés en oro o monedas extranjeras.

Aparte de estas medidas relacionadas directamente con el Banco Central, otras disposiciones del mismo Titulo
autorizan al Presidente de la Repdblica para emitir v colocar obligaciones en oro © en moneda extranjera; resolver la
acufiaciin de moncdas de oro; y, acordar el comercio libre dél oro.

Ley N.®8.132, de 17 de Julio de 1945. Mesmoria pE 1945, pdc.
tral venda directamente a la Corporacion de Fomento de la Produccién, sin la intervencién del Cansejo Nacional de
Comercic Exterior, las cantidades necesarias de divisas para efectuar los servicios de |08 empréstitos, hasta por us
equivalente de 11 millones de délares, cuyo producta e destina a la Empresa Nacional de Transportes Colectivos.

Ley N.® 8.143, de 11 de Aposto de 1945. MexoriA pE 1945, pic. 73. Nueva Ley Orginica de la Caja de Crédite
Agrario. Substituye las obligaciones de esta Caja a favor del Banco Central, ascendentes a 370 millones de pesos, por bo-
nos fiscales del 7-19%, que entregard el Fisco al Baneo estimados en su valor i ¥ que devengarin sdlo un 2% dein-
terés mientras se hallen en poder de esta Institucién. Se destina al servicio de éstos bonos, por intermedio de la Caja Autd-
noma de Amortizacion, el dividendo v la regalia que percibe ¢l Fisco del Banco Central, . ¥

Autoriza al Banco Central para conceder nuevos préstamos a la Caja de Crédito Agrario, hasta por 200 millones de
pesos, a un afo de plazo, con 1% de interés anual v sin garantia especial. Ademais, el Banco Central queda autorizado pars
sdquirir, de acuerdo con el Art. 40 de la Ley N.= 7,747, las letras de crédito o bonos hipotecarios a plazos no mayores de 10
afios que podrd emitir la Caja de Crédito Agrario. X !

4 € autoriza a dic}'fa Caja para r:gv:ibir depésitos de cualesquier ing:iguuén o persana. Estos depdsitos devengarin

intereses v tendréin la garantia del Estado. Los bancos comerciales, Caja Nacional de Ahorros y Caja de Crédito Popular
podrin depositar sus encajes en dicha Caja.

sidc’nlte de la Repiblica para que permita al Banco

71. Su artlculo 4.® dispone que el Banco Cen-

Ley N.* 8.403, de 29 de Diclembre de 1945. Meuoria pe 1945, pic. 93. Aprueba los Convenios de Bretton
Woods. Establece disposiciones relacionadas con la adhesion de Chile al Fonde Monetario Internacional y al Banco In-
ternacional de Reconstruccidn vy Fomento. : e

Su articulo 1.* Transitorio, dispone la formacién de un presupuesto de divisas.

Ley N.c8.918, de 31 de Octubre de 1947. Boretix Mexsuar N.® 236, pAc. 214, Crea nuevos recursos fiscales,
especialmente para equilibrar el presupuesto de 1947, . I’ i _
Su arﬁ;u:o %_. dispone Eue &l Banco Central contabilice su Antigua Reserva de Oro, de acuerdo con la paridad del
. pesa declarada al Fondo Memetario Internacional v que la diferencia resultante en moneda corriente ingrese a arcas fiscales.
El articulo 9.° autoriza a los bancos comereiales ¥ a la Caja Nacional de Ahorros para adquirir los pagarés que en vir-
tud del articulo &2 puede emitir el Presidente de la Repilblica, hasta por 400 millones de pesos, ¥ estab]e:_e que el l?lnmhﬁm-
tral, a salicitud de las instituciones nombradas, deberd comprarles y retravenderles dichos pagarés por su valor noninal. Mien-
tras estos documentos se encuentren en peder del Banco Central devengarén sélo un 1% anual de interés. o < 23
- El articulo 14 precisa que la exencién de tributos de que goza el Banco Central en virtud de su Ley Orginica, no
exime del iinpuesto a la cifra de negocios.
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