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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

El desarrallo que han mostrado las principa-
les series monetarias durante el primer semes-
tre del afo en curso difiere substancialmente
de aquel que tuvieron en igual semestre del
afio pasado y se caracteriza por una muy fuer-
te expansion de los medios de pagos.

Esta expansion ha tenido parucuiarmelme
su origen en emisiones impuestas por ley al
Banco Central, destinadas a cubrir el sobre-
giro de la caja fiscal nda c;.mm'der recursos aal-

unas instituciones de fomento. i,

s En efecto, el saldo neto de la EMISION DEL
BANCO CENTRAL, que habia permungudu
aproximadamente estacionaria en el primer
semestre del afio pasado, subio entre fines de
Diciembre v de Junio tltimos de 8.699 a 10.202
millones de pesos, lo que equivale a un aumen-
to de 1.503 millones, 17,37, que es el de mayor
intensidad registrado en los altimos ocho anos.
Entre ambas fechas, la emisidn directa del
Banco Central, o sea, excluyendo las opera-
ciones con instituciones bancarias, experimen-
t6 un aumento extraordinariamente fuerte
de 3.123 millones de pesos, que corresponde
a un 547,. La parte mis importante de este
aumento, 1.636 millones, estd representada
por los créditos al Fisco y corresponde integra-
mente a letras aceptadas por la Tesoreria Ge-
neral de la Repuiblica y descontadas en el Ban-
ca Central, en atencién a lo dispuesto en el
Art. 15 de la Ley N.» 7.200 que autoriza dichos
descuentos, hasta por un 1277 del Presupuesto
Fiscal, a cuenta de impuestos por percibir.
El crecimiento de las operaciones con el Fisco
fué de tal intensidad que, del 31,2°; de la
emision que abarcaban sus obligaciones a fines
del ano pasado, éstas han subido al 42,6'7 el
30 de Junio. Por su parte, las operaciones con
entidades oficiales subieron en este mismo
lapso en 1.146 millones de pesos, esto es, en
59,7", muy especialmente debido a los cré-
ditos concedidos a la Caja de Crédito Agrario,
con arreglo a lo dispuesto por las Leyes Nos.
8.143 vy 9.872. En este periodo, la importancia
relativa de estas operaciones en el toral de la
emisidn, se elevd del 22,1 al 30,1°,. Paralela-
mente a estos aumentos, el conjunto de otras
operaciones, considerando entre ellas los prés-
tamos directos al pablico, las compras de cam-
bios y el rescate de circulante por ventas de
d(i_lares de la CORFO, etc., experimentd tam-
bién un incremento de 341 millones de pesos.

Del mencionado aumento de 3.123 millones
de pesos en la emisién directa del Banco Cen-
tral durante los seis primeros meses del afo
en curso, 2.394 millones ingresaron a la caja
de los bancos comerciales v de la Caja Nacional
de Ahorros en forma de dinero efectivo. Las
instituciones bancarias destinaron de esta su-
ma la cantidad de 1.605 millones de pesos a
la cancelacién de REDESCUENTOS, reducien-
do sus obligaciones por este concepto a menos
de Ia mitad. £l saldo, de 789 millones, perma-
necié en los bancos, engrosando sus existen-
cias de caja.

Simultdneamente, es decir entre fineg g
Diciembre y de Junio Gltimos, se produjo u:
aumento neto de 4.444 millones de PESOS g
los depdsitos en cuenta corriente y g |y vista
y, ademds, un incremento de 372 millones gy
los depdsitos de ahorros y a plazo. E| primerg
de estos aumentos, que corresponde a Jp que
llamamos DINERO GIRAL, tuvo su origen
en un aumento de 2.723 millones de pesos ge
los depositos en dinero efectivo y en un glzg
de 1.721 millones en el dinero giral generad,
por el movimiento de cuentas bancarias, muy
especialmente de las COLOCACIONES, que
subieron en mis de 1.600 millones de pesps,
A fines de junio Gltimo, el total del dinero gi-
ral subid a 15.422 millones. El mencionadg
aumento del dinero giral se distribuyd de Ja
siguiente manera: 2.517 millones de pesos en
cuentas del puablico, 1.091 millones en poder
de Entidades Oficiales y 836 millones de pesos
en cuentas del Fisco.

Los BILLETES Y MONEDAS EN LIBRE
CIRCULACION experimentaron, a su vez, un
aumento de 364 millones de pesos, con lo que
su monto subid a 6.682 millones, o sea, al 277,
del dinero circulante total.

En consecuencia, el TOTAL DEL DINERO
CIRCULANTE, vale decir, el conjunto del di-
nero giral v de los billetes y monedas en libre
circulacidn, acusdé un intenso aumento de
4.808 millones de pesos, o sea, de 23,67, ele-
vindose a 25.104 millones. Esta alza, que es
una de las mds intensas registradas por esta
serie en el mismo lapso, equivaldria a una ta-
sa de aumento anual de 52,87, si mantuviera
el mismo ritmo de crecimiento. En los seis
primeros meses del afio pasado el total del
dinero circulante sefalé una reduccion de
2,77,, pero en los afios 1947, 1948 y 1949 arrojo
alzas de 13,4; 10,4 y 9,59, respectivamente,

*

La PRODUCCION MINERA, que experimen-
t6 una reaccion desfavorable en el afo 1950,
ha sufrido una mejoria en el primer semestre
de este afio. El indice general de esta produc-
cién que calcula Ia Direccion General de Es-
tadistica, con base 1936-38 =100, acusa asi en
su promedio para este periodo un incrementd
de 9,97, con respecto a los mismos meses de
1950.

El mayor incremento se observa en I}i pro-
duccién de YODO; el total de 678,128 kilogri-
mos netos producido en el semestre ha s ‘]'
superior en 561.610 kilogramos (482,0%) @
de igual periodo de 1950. La industria
HIERRO ha aumentado también su produc
cién. E) roral de hierro producido ha alcanzs
do en los primeros seis meses del aiio a 974.3
toneladas, cifra que acusa un incremento o
177.905 toneladas (22,37;) en relacién al p e
semestre del afio pasado. La producclﬁnm
SALITRE ha subido entre el primer semestt
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1950 e igual periodo del presente afio en
g‘ey . al pasar de 793,304 toneladas a 845.442
toneladas. La produccitn de COBRE en barras,
que ha alcanzado a 165.047 toneladas, acusa
un alza de 9.626 toneladas (6,27, ) con respecto
a la del primer semestre del ano pasado. Por
otra parte, la produccién de PLATA y de CAR-
RON experimentd un descenso durante los
meses de Enero a .[unio de 1951, en compara-
cion con igual periodo de 1950. En efecto, la
primera bajo en 4,27, y la segunda en 1,27,.

Los PRECIOS al por mayor continuaron en
su tren de aumento durante todo el primer
semestre del afio en curso, y la intensidad con
que han subido en este periodo ha sido mucho
mis acentuada que la de iguales meses del
ano anterior. Yemos asi que mientras en aque-
llos meses subieron en 9,17, ahora se incre-
mentaron en 13,17, lgualmente, los precios
al por menor, segin el indice del costo de la
vida en Santiago, con base Marzo 1928 = 100,
revelan un aumento bastante mds marcado
que el que se registro en el primer semestre
de 1950. En ese semestre se produjo un alza
de 4,9, en tanto que este ano ha sido de 8,47,

Un considerable aumento acusa el valor
acumulado de las EXPORTACIONES durante
el primer semestre de este afio, en compara-
cion con el valor respectivo del mismo semes-
tre del afio pasado. Hasta fines de Junio dltimo,
las exportaciones totales sumaron 784,2 millo-
nes de pesos oro, cifra que supera en 189,1 mi-
lNones (31,87 al valor de las mismas en los seis
primeros meses de 1950, y que también es su-
perior, en 4,6 millones, al del segundo semes-
tre de dicho ano.

Las IMPORTACIONES, por su parte, acusan
también una tendencia al alza entre el perio-

do comprendido entre fines de Di

.l_uniu ultimos. En efecto, en este pmb::eug
valor acumulado alcanzé a 667,1 millones de
gesou oro; en el mismo lapso de 1950, fué de
d?b.?dmillonea_de pesos oro. Es decir, se ha pro-
|Il‘l'|c7'?;e“e ano un gumento de 90,6 millones

5,79%).

Lo anterior se ha traducido en una conside-
rable expansion del saldo estadistico de la Ba-
lanza Comercial, que arroja hasta fines de
Junio un superdvit de 117,1 millones de pesos
0ro, en comparacién con 18,6 millones a que
alcanzé en igual lapso del afio pasado.

El MERCADO BURSATIL revela en el curso
::iei primer semestre del presente afio, mayor
interés por operar en ciertos grupos de accio-
nes, especialmente en mineras, salitreras,
agropecuarias v de seguros, intensificindose
el tren de alza de cotizaciones iniciado a me-
diados del afio pasado. Asi el promedio del
indice general de cotizaciones de acciones co-
rrespondiente a los meses de Enero a Junio,
sefiala un aumento de 40,09 en relacién al
del periodo correspondiente de 1950; con res-
pecto a su nivel en el segundo semestre de ese
ano, el incremento alcanza a 30,9, El monto
de lo transado en acciones, que en el primer
semestre de 1950 llegé a 905,3 millones de pe-
s05 ¥ se incrementd a 1.615,3 millones en el
segundo semestre, subii a su vez en el primer
semestre del afio en curso a 2.696,4 millones.
En el movimiento de transacciones en bonos
se ha advertido, igualmente, una reaccion fa-
vorable; el monto de lo operado en estos valo-
res alcanzd en el periodo de Enero a Junio
a 551,3 millones de pesos, contra 4748 millo-
nes de pesos que fué lo operado en el primer
semestre de 1950,

BALANZA DE PAGOS

Se presenta a continuacidn una sintesis
del cdlculo de la Balanza de Pagos de Chile
correspondiente a 1950, efectuado por la Sec-
ci6n de Estadistica e Investigaciones Econd-
micas del Banco Central de Chile. Esperamos
publicar eén alglin tiempo mds un folleto con
los resultados completos de este estudio.

En la obtencién y agrupacion de las cifras
s¢ ha seguido, en general, ¢l mismo _m(*wdn
que s¢ viene aplicando en estos estudios des-
de 1944, método que ha sido expuesto en deta-
lle en folletos anuales que ha publicado el
Banco.

La realizacidn de este estudio ha sido po-
sible gracias a la amplia cooperacién de las
reparticiones fiscales, semifiscales y empre-
sas privadas que fueron consultadas en el cur-
s0 de la investigacidn.

_La Balanza de Pagos de 1950 arroja un défi-
cit de US$ 7.816.234, que es superior en
USS 3.178.294 al déficit de 1949. Si considera-
mos la fuerte tendencia pasiva que se deriva

DE CHILE, ANO 1950

de los cuantiosos egresos por concepto de ser-
vicio de intereses v utilidades de capitales e
inversionés extranjeras, ¥ en menor escala,
de la amortizacidn de dichos capitales e inver-
siones, debemos convenir en que el resultado
anotado pudo haber sido mucho mds des-
favorable. El factor decisivo que impidié que
ello ocurriera, fué el superivit de la Balanza
Comercial en 1950, :

Las condiciones en extremo desfavorables
que imperaron en 1949 en el mercado inter-
nacional del cobre, nuestro principal producto
de exportacion, se alteraron substancialmen-
te en 1950, Durante la primera mitad del afio
se desarrolld una moderada, pero persistente
tendencia al alza en el precio del r_netal. Ha-
cia fines del afio, como consecuencia del em-
peoramiento de la situacion internacional,
agravada por el conflicto de Gorea, la deman-
da internacional de cobre expe_rimenni con-
siderable incremento y su precio alcanzd ni-
veles més altos. Los efectos favorables de esta
situacién contribuyeron 4 aminorar la ten-
dencia  pasiva de nuestras transacciones
internacionales en 1950. Desgraciadamente,

R
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Jas mismas circunstancias que provocaron
esta conjuncidn favorable, han acarreado efec-
tos conftrarios, cuyas repercusiones no alt_:ﬂl:l-
zaron a dejarse sentir en toda su intensidad
en 1950, Nos referimos al aumento extraordi-
nario de los precios de la mayoria de los ar-
ticulos que el pais importa, aumento gque en
‘promedio sobrepasé en mucho el alza men-
cionada del precio del cobre. El apreciable
empeoramiento en los términos del intercam-
bio del pais, que se derivi de las circunstan-
cias anotadas, movid al Gobierno a inl_cnar
gestiones con las autoridades norteamerica-
nas —que entre tanto habian estabilizado el
precio del cobre en 24,5 centavos de dolar por
libra-— para permitir un aumento razonahle
de dicho precio que compensara el mayor
egreso de divisas derivado del alza del precio
de las importaciones. Con fecha 7 de Mayo
de 1951 se dieron a la publicidad los acuerdos
alcanzados por los Gobiernos de Chile y de
Estados Unidos de Norte América, en los que
se establece, entre otras medidas, un aumento
de 3 centavos de délar por libra de cobre que
Chile venda en los Estados Unidos, aumento
que serd de beneficio toral y exclusivo del Es-
tado chileno (1).

Las restricciones a Jas operaciones de cam-
bio mantenidas por el Consejo Nacional de
Comercio Exterior, contribuyeron también,
en gran medida, a aminorar el desequilibrio
de la Balanza de Pagos de 1950, ya que permi-
tieron encuadrar las importaciones v otros
egresos de divisas a las estrictas necesidades
del pais. Dichas restricciones se aflojaron con-
siderablemente con la promulgacion, a fines
de Noviembre, de la Ley N.» 9.839, que faculta
al Consejo Nacional de Comercio Exterior

279,

(1) Véase Holetin del Banco Cenrral N,

{Caleulo de ln

para autorizar la libre importacion de nu

rosas mercaderias, ¥ para efecruar it l;‘le..
ginados en transacciones del comercip eyre ri-
invisible a través de un mercado de ¢y, ;iln.
en que los tipos de cambio se determinay ;’5
bremente de acuerdo con la oferta y dempy di.
de divisas. Las repercusiones de esta m, '-'f;;da
sobre la Balanza de Pagos de 1950 fueren 5
nimas, ya que las disposiciones pertinenn:"
se pusieron en vigor silo a fines de 195, =8

+
Vil

Exponemos a continuacion, en formg muy
sucinta, el anilisis de los rubros mds im 4
tantes de nuestra Balanza de Pagos, 3rll;h'.
varigciones en relacion con anos ameﬁorel:f

En el cuadro N.© 1 se registra un resumﬂ-i
de los diferentes capitulos y secciones que
comprende el estudio, para los Gltimos tres
anos.

1. —COMERCIO EXTERIOR VISIBLE

Como en el ano anterior, se han utilizado
parcialmente en este capitulo las cifras de
las estadisticas de la Superintendencia de
Aduanas. En efecto, las exportaciones de las
minerias mediana ¥ pequena, incluso las de
oro amonedado, v las exportaciones de pro-
ductos agropecuarios, industriales v varios
han sido obtenidas de las estadisticas men-
cionadas, reduciendo a US ddlares los valores
FOB en pesos oro en que estan expresadas,
a base de la equivalencia de 1 USS = 485461
pesos oro. Las exportaciones de la gran mine-
ria, en cambio, corresponden a los valores
FOB de las ventas, ajustados por las variacio-
nes de los stocks, segiin informaciones direc-
tas de las empresas respectivas.
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importaciones corresponden también a
m:‘fgg;:‘ugdas por las estad?stitas de la Super-
intendencia de Aduanas, mis las <internacio-
nes especinles: que ne se incluyen en dichas

isticas.

es;_?_nld;?:ldn neto favorable de la Balanza Co-
mercial para 1950, es decir, el exceso de expor-
taciones en relacién con las importaciones,
ascendid a US$ 42.200.670. Este valor es supe-
rior en USS 60.791.237 al saldo del afio 1949,
que fué negativo por USS 18.590.567. Este
substancial mejoramiento de la Balanza Co-
mercial de 1950 se debe a una fuerte reduceién
del valor de las importaciones mis un pequedio
aumento de las exportaciones, como se verd
mis adelante.

A. EXPORTACIONES

£l valor total de las exportaciones registra-
do en la Balanza de Pagos de 1950 fué de
US$ 207.934.766, cifra que superaa la de 1949 en
US§ 10.655.980. Este mayor valor no se debe
a un aumento del volumen fisico de las expor-

CUADRO N.- 2
FRECIOS ¥ PRODUCCION DE COBRE
Fuestis: Engineering and Mining Journal y Direccidn General de
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taciones, sino principalmente al alza que se

produjo en la segunda mitad del afio en el
precio del cobre,

Del valor total de las ex

Yor porcentaje coneapomfﬂ
cobre, con un 50%; 22,87,
2,57 al hierro, 1o que da

rtaciones, el ma-
e a las ventas de
al salitre y yodo y
una participacidn

total de un 75,37, a la gran mineria. saldo
corresponde a las minerias mediana ¥ peque-
fia con un 6,79

7o ¥ 8 las demds exportaciones
que representan un 187, En relacién con la
distribucién porcentual del afo 1949 se ob-
SErva un pequeiio aumento de la participacién
relativa de la gran mineria, a expensas de las

minerias mediana y pequefia y de las 0tras
exportaciones,

COBRE

Los valores acreditados en la Balanza de
Pagos por concepto de exportaciones de cobre
corresponden a valores FOB. Es decir, al igual
que el afio pasado, de los valores efectivos de
venta en el exterior se han deducido los gastos
en que las compaiias productoras incurren
en el exterior y que corresponden, en su ma-
yor parte, a fletes, seguros y gastos de venta,

Estadistica La produccién de cobre durante el afio 1950
— = o — = fué ligeramente inferior a la de 1949, a pesar
PRECIOS PRODUCCION de la sensible mejoria experimentada por el
i~ — precio del metal en el mercado internacional,
Toaeldan | segiin se puede apreciar en el cuadro N.* 2.
i ol sdics Barrie : El valor de las ventas, sin embargo, fué
Exportacion en 1950, con US§ 151.974.603, superior en
Bare 1. York 1 U/S§ 2.898,252 al del afioanterior. De este incre-
1937 s | agon [ wess | 000 paneqla mayor parte quedé en el exterior.
o 0605 74,8 YAT.300 S ] USS 457.544 e
i #24 31640 43 Sdlo una pequefia parte, US§ 457.544, se
1930 s | Asken 1150 dujo en un aumento de los retornos, los que
T ] e 17 alcanzaron en 1950 a US§ 104.820.814 (68,97
14 pro W 24 del valor de lﬂls \fumm:;i:l Los m{:res ngnr;t;gl;
Lih se increm
1943 5 ol 5 nados, por el contrario, se
{041 'u’_.‘.j'n 1uns tanto en forma absoluta (de US§ 44,7 a US$47,2
i 1 255 millones entre 1949 y 1950) como relativa (de
io80, 165,% A pigy ik un 30,0 a un 31,19 entre los mismos afnos).
T ; La distribucion de estos valores entre los dis-
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tintos rubros componentes experimentd tam-
bién algunas alteraciones en 1950, segin se
observa en el cuadro N.* 3.

Las compaiiias productoras de cobre, y en
especial la Chile Exploration Co., continua-
ron en 1950 sus planes de nuevas inversiones
en el pais para ampliacién de sus plantas e
instalaciones. Es asi como en el afio que se
comenta sus nuevas inversiomes alcanzaron
un monto aproximade de US§ 20 millones,
de los cuales poco mids de la mitad correspon-
di6 a importaciones de equipos y maquinarias
v ¢l resto a ventas de divisas. Estas cifras se
han incluido en la seccidn correspondiente
del capitulo I1I.

HIERRO

El valor FOB de las exportaciones de mi-
nerales de hierro registrado en 1950 es de
US$ 7.394.590, cifra que representa un incre-
mento de US$ 757.734 (11,47 ) con respecto a
la del afo anterior.

El valor retornado del producto de esas ex-
portaciones, sin embargo, alcanzé a sdlo
US$ 4.091.470, inferior al de 1949 en casi
US$ 900.000. Esta disminucidn se produjo en
todos los rubros que comprenden los retornos,
Los valores no retornados, en cambio, sefialan
aumentos, que se deben a que en este afio se
ha incluido en ellos una partida que corres-
ponde a provisiones por impuestos adeudados.

CUADRO N~ 4
APORTE DEL HIERRO A LA BALANZA DE PAGOS

(Cilras en US. dilares)

| Eomtu
Tewal de
| produccitn

It ernnciones) Trib
oon o . |y
proples d

|
45,460

: -

o8 | asoono | 1HE RS |

1943 | 2321 46,710

jaa 440,000 AT
i 643 34 6A4.925

1048 RIS | MNE.182

1048 1400250

1950 L19R440

SALITRE Y YODO

A pesar de la reduccién que se observa en
el volumen de la produccidn de salitre en 1950,
el valor FOB de las exportaciones experimenté

CUADRO N 5
PRODUCCION DE SALITRE Y vODO

un alza con respecto a 1949, ya qu

a US§ 68 millones, lo que repiesé‘m:n lﬂ:an;.s
mento de US$ 4.189.634. La contribucign
estas exportaciones a la Balanza de pggo.
sin embargo, aumentd sdlo Ilgerameutegt;fg
asi como los valores retornados aleangy
en 1950 a US§ 54,5 millones, es decir, Us;'.‘,"‘
millones mds que el afo anterior, De dich"
retornos, US$ 37,7 millones carresponrjenm
«costo legal de produccién: ; US§ 5,1 millop, .
a «participacion fiscal - ; y US$ 11,7 a rintern:‘
ciones con cambios propios-. Los dos pﬂme-
ros rubros indicados son ligeramente mnynm;
que los correspondientes de 1949; las interng.
ciones con cambios propios, por el contrarig
disminuyeron en 1950, El total de los retomm;
comprende un 807 del valor FOB de las exXpor-
taciones, El 207, restante se descompone gp
-utilidades-, US$ 3,0 millones 47,) y “servicio
de deudas-, US§ 10,4 millones (157, ). Las cj.
fras del cuadro N.” 6 permiten apreciar esta
distribucidn para los altimos siete afios,

CUADRO N0 W
APORTES DEL SALITRE Y YODO A LA BALANZA DE PAGOS

(Cifrus en US, dfares)

Particip
| endn fiscal

(Cifrww e la Diireerién Groera) de Estadistien)
R Salltre Yol
Tong brutas Kign. mra
]

1944 7
Jan 990,700 | AIRET
1940 A25000
oo 25000
147 1,298,907
i548. BS3114
1050 B4.261

S42.89%

1,780,305 | 11166040
2,851, 98K 1849004
K641 160 | 44 ]

V6, 0820
S2.061.018
54114080
54.575.200

i
LATE.O00
SA8T14

MINERIAS MEDIANA Y- PEQUENA

El valor registrado en la Balanza de Pagos
por concepto de estas exportaciones se com-
pone de dos item principales. Las exportacio-
nes de oro amonedado, que en 1950 alcanzaron
a US$ 9.8 millones; y las exportaciones de otros
minerales metilicos ¥y no metdlicos que regis-
tran en el mismo afio un valor de US§ 10,2
millones. La primera de las cifras indicadas
es menor en US$ 1,6 millones que la de 1949,
lo que se debe, probablemente, a la reglamen-
tacién mds severa que se adoptd para esta clase
de exportaciones con el objeto de evitar la
reinternacion por contrabando de monedas
de oro que habian sido exportadas anterior-
mente, ¥ que luego se volvian a exportar. Gon
respecto a las exportaciones de otros minera-
les, el monto indicado para 1950 es superior
en sélo USS 0,2 millones al de 1949. Al analizar
los indices de precios y el volumen de estas
exportaciones se verifica, para 1950, un alza
apreciable en los precios, que alcanza a un
18,6",. El volumen de las exportaciones, et
cambio, disminuyd aproximadamente en ui
157, en el afo indicado, a pesar del estimul0
que significaba el alza de precios sefialada:

El cuadro N. 7 muestra el detalle de ests
exportaciones desde 1944.

i T
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CUADRO N« 7
APORTE DE LA PEOUERA ¥ MEDIANA MINERIA A Ly BALANZA DE PAGOS

(Cifrur en 11§

diilares)

AROS

Exparticinges
Usifa de Crédien
Inern

M

ixportaciones |
deOm
| amoussade |

Total

1044 |
1048
140
poay

OTRAS EXPORTACIONES

Un descenso de US$ 7,7 millones se observa
en el valor del conjunto de exportaciones com-
prendidas bajo este rubro en 1950, ya que sdlo
totalizaron US$ 50,6 millones. Este descenso
se manifestd principalmente en los productos
agropecuarios, a pesar del igve incremento
que experimentaron sus precios en el exte-
rior, segtin lo comprueban los indices respec-
tivéls que calcula este Banco. Las exportacio-
nes de «<productos industriales y varios: com-
prendidas igualmente bajo <otras exporta-
ciones: en la Balanza de Pagos, sefialan para
1950 un pequeno aumento en el volumen con
respecto al ano anterior, seglin se comprueba
también en los indices mencionados.

CUADRO N~ ®

VALOR DE OTRAS EXPORTACIONES ¥ DECRETO-LEY N 446

(Cifran en US. délares)

| vator e otra
| expartaciones

BI040
LRl
| 9102106

tancial del rubro importaciones. En efecto,
este valor alcanza a US$ 255,7 millones en 1950,
en comparacién con US$ 305,9 en 1949, es de-
cir, disminuyd en US$ 50,2 millones (16,4%%).
La mencionada disminucién debe atribuirse
A una reduccién en el volumen importado,
aproximadamente en la misma proporecidn.
El alza de los precios de los articulos impor-
tados que se empieza a notar con bastante
intensidad hacia fines del afio 1950, no se al-
canzd a reflejar en el promedio anual del in-
dice de precios respectivo. La reduccién men-
cionada del volumen de importaciones es
especialmente notable en el grupo de produc-
tos comprendidos bajo «Bienes de uso y de
consumo:, cuyo indice parcial desciende en
23,47, Este fuerte descenso, que llevd el volu-
men de estas importaciones a niveles compa-
rables con los de los afios de la guerra, debe
atribuirse a las restricciones mantenidas por
el Consejo Nacional de Comercio Exterior.
La disminucién del volumen de importa-
ciones de bienes de capital en el afio que se
comenta, es también substancial, y alcanza

49,600,701
00,164,123
His

10
160

SR
50580,

50,580,360

|
1047 |

B. IMPORTACIONES

mayor variacién que se observa en la
Balanza de Pagos de 1950, en relacién con la
de 1949, v que consiste en el considerable in-
cremento del saldo del Comercio Exterior Vi-
sible, tiene su causa en una contraccién subs-

'ap;.nl

te a un 217, Sus cavsas de-
ben buscarse en la contraccién observada en
el aflujo de capitales externos de inversidn,
que analizaremos en detalle mds adelante.

Las importaciones de materias primas y
combustibles experimentaron también un des-
censo en su volumen, aungue de significacidn
mucho menor, ¥a que sdlo bajaron en un 117,
aproximadamente,

Vale la pena sefialar que del total de impor-
taciones de 1950, alrededor de US$ 50 millones
corresponden a importaciones efectuadas con
créditos externos; a importaciones que repre-
sentan nuevos aportes de capitales privados,

CUADRD N+ 9
VALOR DE LAS IMPORTACIONES

n US. dblares)

ciones

| : Vasi Total
S raniles |  Intermaciones ‘arios
il | | Emp. min, <o sipecinles
| eambiis propios |

| | =Tt 149,354,516
| 116.525.753 e
149.062 | 2443,026 230,200,144
i 7102, 266 283,312.305
g 10,007,721 A0 045

i f k) 10526434 fng s
16,035,299 a0, 721k 109,015 255,734,006
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v a importaciones de las grandes empresas
mineras con cambios propios. La contraccién
de las importaciones de 1950, que hemos co-
mentado, se ha operado principalmente en
estos rubros y obedece, en parte, al menor
aflujo de capitales extranjeros que se observa
en el ano indicado.

2. COMERCIO EXTERIOR INVISI-
BLE

Las transacciones registradas en este capi-
tulo son las mismas gue se han incluido en
afios anteriores, con la sola excepcién de la
partida de «Provisién para pago de impuestos
en Chile: de las grandes compafias mineras
que se incluia hasta el aio pasado entre los
ccréditos: en la seccién de <Transacciones
oficiales ¥ semi-oficiales:, y que ha sido tras-
ladada este afio al capitulo 3.7, «Movimiento
v Servicio de Capitales:, por considerar que
queda mejor ubicada alli, ya que se trata efec-
tivamente de un movimiento de capital que
reviste la forma de un pasivo del exterior (gran-
des compaiiias mineras) para con el pais (Go-
bierno), por concepto de impuestos devenga-
dos por pagar y otros pagos pendientes en
Chile.

Debido principalmente a la razdn expuesta,
los créditos totales de este capitulo son subs-
tancialmente menores que los del ano pasa-
do. Es asi como en 1950 alcanzan a US$ 26,1
millones en comparacidn con US§ 43,0 en
1949, Como la partida «Provisién para impues-
tos y otros pagos en Chile: de las grandes em-
presas mineras alcanza a US§ 13,7 millones,
ha habido efectivamente una disminucidén de
los ingresos derivados del Comercio Exterior
Invisible, si bien ha sido de poco monto. Dicha
disminucion se ha producido especialmente
en la seccién «Servicio de mercaderias: y se
ubica en los ingresos por concepto de fletes
maritimos. Es probable que la baja anotada
en las importaciones haya repercutido en di-
cho rubro. Los demis item de ingresos no
muestran variaciones de importancia.

Los egresos totales del capitulo alcanzan
en ¢l mismo aiio a US§ 29,8 millones, cifra
s6lo ligeramente mayor que la del afio ante-
rior, Este aumento de los egresos se debe a
mayores débitos en la seccion de «Transac-
ciones oficiales y semioficiales:, y de la seccidn

«Transacciones privadas-, en parte cp,

< Nirarres.
tados por disminucion de los egresos en Iar;ee:
cion de «Servicio de mercaderias., [ Cl.ladn.,

N.® 10 muestra estas variaciones,

3. MOVIMIENTO Y SERVICIO pg
CAPITALES

Este capitulo de la Balanza de Pagos Cconst
de dos secciones, <Movimiento de Cﬂvit[e.u
v «Servicio de Capitales:, que conviene Iln:l
lizar separadamente.

MOVIMIENTO DE CAPITALES

Los totales de créditos v débitos de estas
3 L]
transacciones en 1950 alcanzan aproximada.
mente la misma cifra de US$ 41,3 millones
de tal modo que se compensan y no afectan
mayormente la posicién de la Balanza de pg.
gos. En relacidn con las cifras del aio 1049
sin embargo, muestran los créditos una dig.
minucién de US§ 38,7 millones. Esta dismi-
nucién representa una menor afluencia de
capitales externos que, como ya mencionamos,
repercut G en una baja considerable de las im-
portaciones de bienes de capital. En el afip
1949, el notable aumento del aflujo de capi-
tales externos permitié compensar casi en su
totalidad los mayores egresos derivados del
servicio de capitales e inversiones v del movi-
miento de mercaderias. En 1950, en cambio,
ha sido el saldo favorable de la Balanza Co-
mercial el que ha permitido compensar en
gran parte los egresos por servicio de capitales
e inversiones. La estructura de la Balanza de
Pagos, por consiguiente, se ha alterado, si
bien el desequilibrio ha persistido.

La sensible disminucién del aflujo de capi-
tales externos que se ha observado en 1950 se
ha debido a una menor utilizacién de cré-
ditos por parte de la Corporacién de Fomento
de la Produccién, Companiia de Acero del Paci-
fico y Empresa de los Ferrocarriles del Estado,
como asimismo a una corriente mads reducida
de capitales privados de inversidn.

Los débitos de la seccidn que estamos co-
mentando, por el contrario, continuaron mos-
trando su ldgica tendencia al aumento, y son
superiores en US§ 0,4 millones a los del ano
anterior. Esta cifra comprende principalmente
las amortizaciones de los créditos externos

CUADRD N 10
COMERCIO EXTERIOR INVISIBLE

{Cifros en US.

ditlares)

SERVICID D MERCANCIAS TRANNACCIONES OFICIALKS ¥ SEMI TRANSACCIORES PRIVADAS
= S . OFICIALES —
ARDS e N i
Créditos Diébitos | Saldo Créditos | Débitos | Saldos Critditon Dibiton |
|
1944 17.267. 160 : | 7 .
. 4207:030 | — E33QT 11.302.861 |
1945 15,8170, 354 S058500 |+ $3610 11,298 -
1946. 14467092 6120031 | 4
1947, 12528.796 61004472 | 4
1948, 10,200,170 1ZH06.114 | +
1949 17.072.484 6.911.506 | +
TS S 12008667 ET4L795 | —

{4} Noincliye, coma en afios antoriores, los gastos en el exteriar de las wrandes Clas, mineras (US§ 12,472.941)
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CUADRO N - 33
MOVIMIENTO v SERVICIO pE CAPITALES

(Ciiras en U5
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utilizados en afos anteriores, las amortiza-
ciones de las deudas externas del Estado y la
depreciacion de inversiones directas. Se ca-
racterizan estas transacciones por su tenden-
cia al aumento en consonancia con la mayor
utilizacidn de capitales externos, y pPor su re-
lativa rigidez en el sentido de que deben efec-
tivarse independientemente de la posicién
que pueda eventualmente tener la Balanza
de Pagos. Contribuyen, por las razones men-
cionadas, a modelar la estructura caracteris-
tica de las transacciones internacionales de
paises que, como el nuestro, son tipicamente
deudores.

SERVICIO DE CAPITALES

Un total de débitos por US$ 52,2 millones
registré el conjunto de transacciones inclui-
das en esta seccidn. Con respecto a la cifra del
afo anterior, sefiala un aumento de US§ 4
millones. Del total indicado, la mayor parte
(LS8 36,2 millones) corresponde a utilidades
de inversiones extranjeras directas. El resto
estd constituido por intereses de créditos ex-
ternos oficiales y privados, incluso los de las
deudas externas directas del Estado.

La importancia de los egresos de divisas
derivados de estas transacciones esti adqui-
riendo cada vez mayor relieve, dadas la regu-
laridad que se observa en su tendencia al au-
mento vy la participacion relativa cada vez
mayor del conjunto de estas transacciones
en la Balanza de Pagos. Si a ellas se agregan
l0s egresos derivados de la amortizacién de
capitales y créditos externos, llegamos en 1950
4 un total de egresos por dichos conceptos que
alcanza a USS 93,5 millones, es decir, casi un
25, del total de la Balanza de Pagos.

Para hacer frente a semejante volumen de
Pagos, en gran parte contractuales, es preciso
obtener de la Balanza Comercial un salde
favorable substancial. El aflujo de capitales
externos que en los tltimos anos se ha man-
tenido, con cierta regularidad, a altos niveles,
ha contribuido poderosamente a contrarres-
tar la tendencia al desequilibrio derivada de
108 pagos por concepto de servicio de intereses
¥ amortizaciones de capitales fordneos. Este
actor de equilibrio, sin embargo, debe consi-
erarse esencialmente transitorio y fuera de
control por parte de las autoridades del pais.

Ello nos lleva i te a la lusio
de que la congénita tendencia al desequilibrio
de nuestra Balanza de Pagos no ha desapa-
recido y de que, bajo circunstancias adversas,
podria manifestarse nuevamente en toda su
mlensidad‘(an pronto cesara, o disminuyera
en forma importante, el aflujo de capitales
externos o se relajaran los controles a la im-
portacién sin una adecuada modificacién en
la estructura de los cambios que provocara
una restriccidn en forma natural,

Por consiguiente, la politica cambiaria y
econdmica en general debiera orientarse, por
una parte, a evitar por todos los medios posi-
bles, que el flujo de capitales externos cese o
disminuya bruscamente, y, por otra parte,
a fortalecer la posicién de nuestro comercio
externo en el sentido de acrecentar los saldos
favorables de la Balanza Comercial.

4."—CUENTAS COMPENSADORAS

Estas cuentas reflejan la posicién de la Ba-
lanza de Pagos v la forma en que se ha finan-
ciado el saldo que arrojan las transacciones
internacionales comprendidas en los tres ca-
pitulos anteriores.

En el afio 1950, como ya se indicd, se produjo
un saldo desfavorable de US§ 7.8 millones,
que se obtiene como diferencia entre los <cré-
ditos- v los «débitos: de estas cuentas (US$ 20,0
y US$ 12,2 respectivamente). El cuadro N.® 12
nos muestra el resultado de la Balanza de Pa-
gos para los tltimos cinco anios. El déficit ano-
tado para 1950 es ligeramente superior, en
US$ 3,2 millones, al de 1949, Queda reflejado
ademads, en dicho cuadro, la forma en que se
han financiado los desequilibrios. Asi, por
ejemplo, en 1950 podemos observar que el
factor de financiamiento mds importante ha
sido la utilizacion de «Créditos de cardcter
compensador: gque muestra una cifra neta
de US$ 13,1 millones. Esta cifra comprende
la utilizacién de US$ 12,5 millones del crédito
concedido por el Export Import Bank de
Washington a la Corporacién de Fomento,
a fines de 1949, fredsnmente para el objeto
de hacer frente al desequilibrio g:cli: Baln;:a
de Pagos previsto como consecu =
peuralgniegtn del mercado del cobre que sobre-
vino en ese ano. El saldo, US$ 0,6 millones,
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corresponde a sobregiros en nuestras cuentas
de compensacién con Brasil y Ecuador.

Las reservas monetarias, representadas por
las disponibilidades netas en moneda extran-
jera de los bancos comerciales y del Banco
Central, experimentaron en conjunto, un pe-
quefio incremento de US§ 6,4 millones, que
se descompone en una disminucion neta de
US$ 5,2 millones en las prinieras, y un au-
mento neto de US$ 11,6 en las reservas del
Banco Central. Las disponibilidades en mo-
neda extranjera de otras instituciones tuvie-
ron una disminucién neta de US$ 1,1 millones.

CUADRO N.

Todas estas variaciones, en conjunto, arrojy
el saldo pasivo de la Balanza de Pagos de II%T;
ya sefialado. :

Para_concluir, cabe indicar que se prody;
un «saldo no analizado- de USS 6,0 mlllone{?
Como en anos anteriores, esta cifra de erpgre.
v omisiones estd encuadrada dentro de | l';a
puede considerarse <normal- en estos cailcu?o:
ya que s6lo alcanza al 1,59 del total de oy
transacciones registradas. :

12

CUENTAS COMPENSADORAS

(Cifrng en 115§)
1946 1947 1948 1949 1958
PARTIDAS e . T — e . - £
Criditos | Desita Créditos | Débiron | Crédites | Débitos | Créditos | penieos [ ¢ réditon | Dby
1. Bancos Comerciales | | |
Aumento o disminucion | | |
de Ia poal iva |
en moneda extranjeral |
del Balance General |
resumido de los ban- Sy 72.7
o ComEercinles; 440,013 M177 85 11.972.7146/ | %do0.e23] 506091
|
11, (% Banco Central de |
Chile s1)c
A.—Fondo de Convers, 279930 267341 574.562 CUERETTT S0L89
B.—0tras disponib, . | |
1.—0ro (1) 0,160, 106 11.264,269 2.100.556| r.:_-_(.;,-| 0703
. 2—Divisas (2) . 1 1499.350] 7.0B4.402 1. 8056 1.210,0R35] L6001
€ —Dixpan{billdades 4 [ |
tercermg |
1.=—0ra .. - B.672.710 371.141 273,188 AW01RT AT
T —Divis: I8 TELYTE| ja.082.408] 2257310 8,502 555| 0 55A
D.—Fondo  Monetario |
Internacionnl 7.500. 750 60,428
“HL Disponibllidades ~ de | |
otrun Inst. 1
OFo ¥ divisas (3) .. 3885177 3.456.208| 161858 5.842.178 1047872
. Crédites de  carbcter] ‘
compensador 21871124 RTINS TR BRS04 I MR L 1) WE R LRT
x D e R ek e I o st 2,
Toml General .. ATHI.084)  2.779.180] 59.963.670/ 14.620.980 9.600,304] 15,203,378 16.571.318) 12.233.378] 19.974.86(0| 12.15860
Saldos de In Balanza | 5 | e | ¥ il
de Pagos t | |
L—Activon | ESaxon2
2.—~Pasivos | dsadeos | 45.342.099 | 4837940 | QLT ED
(13 Incluye Certificados Oro—{2) Incluye Certificadon de Délares v Ventas d 2 i i e
e 7 3 i 2 L i de Dolares as de DMilures 2 83) Caja de Amortizadidn; Cdoporaciin de
wmenig: Companian Nuvieras Nacippaled — (*) Las partidas panen cata seccidn hia S de Rena mimn e Eh 1048,
Norh: Lius partidas anotadas en 18 columnn de CREmTos corfmponden o dismingeiones, ¥ las anotadas en 1o columna de DEEMos, & auntenios

ACTIVIDADES
A. INDUSTRIA MINERA
SALITRE Y YODO

La produccién de salitre llegs en Junio al
mids bajo nivel de los Giltimos once meses, al
registrar la cifra de 132.300 toneladas, infe-
rior en 10.375 toneladas a la del mes de Mayo,
pero superior en 30.430 toneladas a la de igual
mes del anio pasado.

Durante el primer semestre del afio en cur-
so la produccién de salitre alcanzé un tf::;l
de 845.442 toneladas, que es superior en 52.138

INDUSTRIALES

toneladas (6,6¢/) a la produccion de igual pe-
riodo de 1950, que fué de 793.304 toneladas

Baj6 en Junio la produccion de yodo 8
112.239 kilogramos netos, acusando un des
censo de 10.540 kilogramos con respecto &
Mayo, y un fuerte aumento de 88.019 kilogri®
mos en relacién con Junio de 1950.

El total de la produccién de yodo durant®
el primer semestre del presente ano fu de
678.128 kilogramos netos, muy superior 8 [
de ignal periodo del afio pasado gue registr
la cifra de 116.518 Kkilogramos. Asi, s °b°E{|'
va un considerable incremento de 561
kilogramos (482,07 ). )
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PRODUCGION DE SALITRE ¥ YOpo

\Cifrad Be In Directin i neladas de fino, Cabe mencionar Jel
s — que acusa 1a produccion de cobre va ol s
FECHAS | Balltre Yado que se comenta, es la menor registrada desde

Kg. neto NO\'fBﬂlbl'E de 1946. Como en a ellaf ;
Ja baja que se observd en el mes q?’.l": s oo::::
ﬁ::ﬁ‘i ‘r; nf:fn m;lona;xl por la huelga de Chugqui-
v Portr 08, qu i
'iﬁz&i i que paralizd las faenas
1.294 907 La produccién de cob
“ﬂ_}i‘ rante los seis primeros R ll;:_tﬁgnqt‘le du;
#iws A 155.421 toneladas, subid en el primer semes-
w0, tre del presente afio a 165.047 toneladas, esto
Wi es, en 9.626 toneladas de fino (6,27).

57.587
iEans FRODUCCION DE COBRE
w206 [Toneladas de Gno)
03364 (Cifras de s Direccién General de Estadistica)
114,06 = =
uurr.: IS I._ L
119 91y i
112,11 FECHAS \ Barras ‘m[} Minerales | Totay
112 2w cemento
= i1y [0}
T.681 5048 | 468 ERR
sl i e
CARBON 3.671 4,942 | 498 510
1. 660 5:435 | 470.1m)
. L 1. 8060 A36 | 381038
Subid en Junio la produccién bruta de car- b Ly e
hon. En este mes se produjeron 202.429 tone- 17040 | 3318 | 371085
ladas, arrojando un incremento de 27.305 to- IESEY ElA{InaeRia
neladas brutas con respecto al mes precedente, i 133 [ 3.8
' 903 lad P . 160 [ 33
v de 35.903 roneladas en comparacion con Ju- e | 3
nio de 1950. 1 oan ur | ssies
La produccion de carbin durante los seis i LR
primeros meses del ano alcanzd a 1.041.669 hi T e
toneladas, siendo inferior a la de los mismos 140 0 w08
meses de 1950 en 12.552 toneladas (1,27, ). 3088 o B
1 jo| e
PFRODUCCION DE CARBON J . S "y ”_‘f”

. tonelndog)

# Cifras provisorian (1) Estas ciiras correapondes & los minerales

(Cifran de la Direccitn Geoeral de Estadistica exportados de la pequefia wmi
Prodi || Prod: HIERRO
FECHAS bruta nets

La produccion de minerales de hierro su-
hit a 163.663 toneladas de fino én Junio, acu-

PRODUCCION DE HIERRO
{En toneladas)
58 (Clfras de 1a Direccidn General de Estadistics)
AT
ssans 1.180.933 Fine
FECHAS Minerales -

#1950 Junio 106,520 o

Julla. ., 190 43 YoOTsaNs
il 1,696,626 o1

Sgpriem 1 409,331 245008

Dectitbre 1943 -4.087 1.81
Hugieibe 1944 18413 11,073
Dictembire ;o 1943 216,904 173/ 031

: 1948. 1137052 137 660

#1951 Etiorn S 1.717.553 | 1.083638
. poas. . 2710941 | 1.68L.480

* 1049, 3142900 | 1,663 256

® 050 . 1953103 1710040

08 304 157,572

= A0 I::]’i'iel 240 117 142 084
r - oo 57,350 5138t
® Cilrar provisoring, == Septiembre . lis-iﬂ :?:m
i 267 448 164 437

COBRE 172,026 170 560
1 1558 188 377

J L1 i 167944
Un considerable descenso de 4.703 tonela- B0 153 505
das de fino sufrié la produccion de cobre en 251 150 679
barras, que en el mes de Junio llegé a 19.860 370,517 163,063

toneladas. Con respecto a igual mes del ano
pasado, sefiala unapediamlnuciﬁn de 1.312 to-



sando un aumento de 28.784 toneladas con
respecto a Mayo y de 6.291 toneladas en com-
paracién con el mes de Junio de 1950.

Durante el primer semestre del presente
afio, la produccién de minerales de hierro al-
canz6 un total de 974.327 toneladas, superior
en 177.905 toneladas de fino (22,37) a la del
mismo periodo del afio pasado que legd a
796.422 toneladas.

ORO Y PLATA

La produccién de oro subid en 14 kilogra-
mos en Junio, llegando su total a 431 kilogra-
mos de fino. Esta cifra es, sin embar3o, infe-
rior en 116 kilogramos a la que se registrd en
Junio del afio pasado,

Durante los meses de Enero a Junio de este
afio, la praduccién de oro alcanzd a 2.836 ki-
logramos de fino, en comparacién con 2.736
kilogramos en igual periodo del afio anterior,
senalando un incremento de 100 kilogramos

(3,7%%).
PRODUCCION DE ORO

{Kilogramos de fino)
{Cifrss de la Direccién General de Estadistiea)

]E.n minera-
Barras |1E® concens
(de minas d:ng‘; En barras -
FECHAS ¥ law By | ‘r;}hrc otal
eral
i B.206
3.355 5.816
3682 5404
3.30m 6.337
LAB4 5.610
676 7.181
503 5152
723 5109
638 5.572
652 5015
&7 4
i1 s
L1 430
3 — 413
1 2 54 G678
Noviembre. . . 425 18 il 501
Diclembre. . M5 e >l 613
® 1951 Enern 431 1% o0 508
Febirero o 22 a6 a7y
108 0y 8 S50
357 (£3] 5 552
350 R 59 417
R &4 E 4in

® Cifran provisorias. {I;_ﬁnu cifria corresponden s low mJ.n_-n.lq
::gnneﬂu mineria. (I) Representan el oro mmld: en lns barras
"

blister producidas en Potrerillos. fs

Bajé nuevamente la produccién de plata
en Junio a 1.505 kilogramos de fino, registran-
do un descenso de 314 kilogramos con respec-
to al mes precedente y de 426 kilogramos en
relacién con igual mes del afio pasado.

La produccidn de plata bajdé de 11,860 kilo-
gramos de fino durante el primer semestre
de 1950, a 11.361 kilogramos durante el mis-
mo lapso del presente afio, es decir, en 499
kilogramos de fino (4,27).

PRODUCCION DE PLATA
{Kilogramos de finn)
(Cifras de 1a Direceidn General de Estadistica)

En mm;;ud:q E i
concen . | En bu
precip, come- 4 o

hinados ¥ cont.
n minerales
de cobire (1)

Total

e
FECHAS cobre
(2)

® 1950 Junio. .
Julia. .
Agoato
Septlembre..
Octubre . ...o0i-
Noviemhre... ... 1
Diciembre.. .

® (o5]

=

Marza
Abril
Mayv,
Junin. ..

axy
n8s

® Cilras provisorias. (1) Estas cifois corresponden s Ios minerales de
s pequefis mineria. (2} Rei‘r"ﬂ:ﬂtlp Ia plata contenida en Ins barrdy de
cobre blister producldas en Potrerillos,

INDICE DE LA PRODUCCION DE LA GRAN
MINERTA

Los descensos que se han observado en casi
todos los ramos de la mineria, han dado ori-
gen a la notable baja de 11,47 que registra
el indice general de la produccién de la gran
mineria entre los meses de Mayo v Junio. En
comparacién con Junio del afio pasado sena-
la, sin embargo, un aumento de 6,87;.

El indice general de la produccidn de la
gran mineria se ha mantenido durante el
primer semestre de este afilo muy por encima
de su nivel en igual periodo del afio pasado,
aungue bastante bajo si se compara con los
niveles de la mayoria de los afios anteriores.
En efecto, el promedio para este semestre
fué de 108,1, comparado con 98,4 a que llegd
el promedio del primer semestre del afio pa-
sado, arrojando asi un incremento de 9,9%.

INDICE DE LA PRODUGCION DE LA GRAN MINERIA
(1936-37-38 = 100}
(Caleulade por la Direccifin General de Estadistica)

1045 | 1946 | 1047 | pase | 1940 * | 1950 4| 1051 *
| |
| T i
| 1ose | 1200 | ey | g22.6 | ross | S
89,7 | 1130 | 1146 | 10802 og,7 [ 1040
120,35 | 1201 | 1208 1244 915 | (1ap
| 1000 | 1280 | 1247 19,9 012 [ 1162
14,5 1238 126.0 1142 1156 1“1.:
762 | 1167 | 1298 | 1077 87 0y
[245 | 1159 1189 | 1050 | 109
108,2 97,0 | 125.0 9B,1 | 1BE |
SRS | 1154 | 117 915 | 1004
075 | 1189 | 1358 | 1015 | 1243
g2,9 1160 120.2 [N 124.2
a6 | 1210 | 1248 | 10606 | 16,7
103,90 | MTE| 1240 | 1082 | 1063
= ¥ =




B. PRODUCCION INDUSTRIAL

Debido a que la Direccién General de Fs-
tadistica ha snmel_ldo a revision el indice
parcial de produccién siderdrgica, nos limi-
tamos a publicar el cuadro correspondiente
con las cifras de los otros indices parciales
de produccién industrial. Por la misma ra-
z6n, no se publican los datos correspondien-
tes al indice general desde Enero de 1951,

INDICE GENERAL DE PR

Esta alza tuvo su ori
cién en las minas de hierro,
salitre. La ocupacién

gen en la mayor ocupa-
: de nart‘)idn y de
i en las minas de cobre
registré un pequenio descenso, Con respecto
al mes de Junio del afio pasado, senala un
aumento de 1.699 rrabajadores.

El promedio de la ocupacién en la gran mi-
neria para el primer semestre del presente
afo fué Lil:_ 49.390 obreros, cifra superior a la
que se registro en igual periodo de 1950, que

ODUCCION INDUSTRIAL

(Hase 1936-37-38= 100)
(Calculado por In° Direccién General de Estadistica)

Industrias | Cervess | | X
FECHAS alimen. | Asfcar ¥ Vestuarlo | 1ndustrias | ¢igpryryia | Gas-Coke | Brergla | Edifica-
ticins gaseosan quimica | alquitrin | eléctrica cilin
(1)
1946 Prom 164.8 j1aa
1047 > | R34 117,35 |
T | 1131
ages 1 ! 100.7
1050 8 hidey
A 108, 7 |
10,1 |
089
04,0
1078
1008
Mo 112
Diciembire 100.9
1051 Enera ......| 2084 75,3 148
L 143 | 930 1400
i 1064 1001 146
165 | ) 104 150 154,1
: 1813 | 2 | 1078 | 1749 1439

(1) Desde Encro de 1940 el Indice de la edificaciin proyectada se ba ajustado eoo un nuevo |

1o hace mis representativo,
FERROCARRILES

El movimiento ferroviario bajé nuevamen-
te en 1950. La carga total movilizada en este
ultimo afio alcanzd a 2.102,3 millones de to-
neladas kilémetros; en comparacidn con los
2.174,8 millones de toneladas kilometros trans-
portados en 1950 senala un descenso de 3,37,.

Carga movilizada en los Ferro-
carriles de Chile

LEn millones de torelbdos- eiometros)

LT &
1
2O — a0
.
o TS L

C. MERCADO DEL TRABAJO

F En el mes de Junio, se observé un aumento
de 1.099 obreros en la ocupacién en la gran
mineria, llevando el total a 51.619 obreros.

de precios de muteriales de construccién que

fué de 49.137 obreros. Sin embargo, es menor
que el promedio de 50.370 obreros gue acuso
el segundo semestre del ano pasado.

OCUPACION OBRERA EN LA MINERIA MAYOR

(Calculado por la Dire . Geseral de Estadistics)

Carbén | Salitre

FECHAS Cobre | Hiemmo Total
1941 Promedio 18.327 4 14707 | 19.94F s1401
1042 s 19,612 o | 15634 | 200072 | Sa2t4
1944 20,550 16855 575

1944

A4
1

La desocupacién estimada subié en Junio
a 14.017 personas, Esta cifra es mayor en 438
personas que la del mes de Mayo, pero infe-
rior en 5.027 a la de igual mes de 1950, La des-
ocupacién obrera fué la que influyé princi-
palmente en la desocupacién total, ya que
senala un incremento de 411 personas con
respecto al mes de Mayo.

- TSR,



El promedio de la desocupacion estimada

ara el primer semestre del ano actual ascen-
Em a 14.045 personas. En comparacion con
igual periodo de 1950 en el cual se registro un
promedio de 14.722 obreros, se p:.ledl:‘ ohser-
var un descenso de 677 personas. Con respecto
al segundo semestre del afio pasado, acusa
una disminucién de 5.175 personas.

DESOCUPACION ESTIMADA (%)
(Cifras de ta Dir in Gennral de Eatodiatica)

| Emples

FECHAS Obreros | Particula Total
%
! 4 1m0
iy 3|
32 10044

(LL0 ]hu:lgu

A70 |
% |
o ‘

|

0747
10,158 |

Jaistin

T#] Cuatro elaborado & bise dr 14 dcsocupaci
del Trabnjo de] pals, mis 1a apreciacitn de la
electundn por |a Direceifin General del Trabajo

JORNALES

El indice de los jornales reales pagados en
el pais bajé en Junio a 166,4, o sea, en 4,87,
pero en comparacion con igual mes del ano
pasado acusa un aumento de 4,37 El prome-
dio mensual de este indice para el primer se-
mestre del afio en curso fué de 164,9 y, con
respecto al promedio correspondiente al mis-

desocupasiin no in

PiRi—

mo
e de | 1

El monto de los jornales pagados o

ses de Enero a Junio, calml;&h, & l';;:ul’u‘; me.
imposiciones en la Caja de Seguro Obii @ lag
rio, aleanzd a 8.385,8 millones de pegog Bato.
sando un incremento de 15879 mijjac
(23,47) en relacion con el mismo Pl*riodgms
1950, Con respecto al segundo semestre dde
afio pasado, sefiala un aumento de % i
intensidad, a saber, de 918,1 millones (12 :".“.“.I’

periodo de 1950, senala un aumeng, d
: e

MONTO E INDICES DE JORNALES PAGADOS
(Calewtade por 16 Direccidn General de Estac

FECHAS

20001
1R300
LETLA

dos o hase e las impasiciones en la
st del promediodiario d
% idiendo el Ir nales dinrins
nominales po o e ln vide del mes respectivg,
Este Indice nocontempla las variaciones en elnfmeradeabreras ocupidas

ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA

En Junio subié el indice general del costo
de la vida en Santiago, que calcula la Direc-
cion General de Estadistica con base Marzo
1928=100, a 1.2066,7 puntos, registrando un
aumento de 2,19 con respecto al mes prece-
dente, con motivo de un alza de 2,87, en el
indice parcial de la alimentacién, de 2,19
en el indice parcial del vestuario, v de 2,00,
en el indice de <gastos varios:; todos los de-
miis indices parciales permanecieron estacio-
narios. En comparacién con el indice general
en igual mes del afio pasado, sefiala un incre-
mento de 20,677,

El indice general del costo de la vida ha re-
gistrado durante los primeros seis meses de
este afio, constantes aumentos que han sido
muy superiores a los anotados durante igual
periodo del ano pasado. tenemos que
mientras de Diciembre de 1949 a Junio de'
250 l:.!l tgdi:l:gsgubldl en sdlo 4,99, entre Di-

embre de y el mes que se comen
ales ‘bn Wdo 8 vn 84T, !

Con respecto a las variaciones de los indices
pan:ial(-s. el que acuso la mayor alza fué el
indice parcial del vestuario que en el periodo

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO

(Marso 1928 = 1008}
{Calculade por la Direccién General de Estadistica)

All- Com- Indice
FECHAS Habi- | busti-| Ves-

P |tacién| ble (tuario Varios | Gese:

n ¥ Jua | |

1

1941 Promedlp .. ..oiancens 184,1| 218,1| 277.5) 1700 L}
1942 . =t ‘3| 3504 LELO| A0RE
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1044 . 3068 3054 64| 884
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= 3 royl 7;,,m.m§
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Detubre 35.4)1.831.6) lnul.!“-’a
Noviembire 75, 3, 5.4(1.852.5] 80,7 1-5"'

Toiembre, , , Vaexs| sa3| 817.6(1.6523 B267)
1951 Boero.. . 7| 24 Hg}
wlirero i L

.2 B 9YL:
3t
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5| 8667 lmi
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de Diciembre de 1950 a Junio de este afio su-
bi6 en 24,87, siguiéndole en intensidad el
aumento de 4,87 que registré el indice par-
cial de «gastos varios . En el mismo lapso ex-
perimentaron alzas de 4,47, v 3,27, respecti-
vamente, los indices parciales de combusti-
ble y luz, ¥ de alimentacidén. El indice parcial
de Ia habitacion sdlo subid en 1,37, , guarismo
que corresponde al reajuste de igual cantidad
que sufrié dicho indice en Enero de este afo,

PRECIOS AL POR MAYOR

El indice general de los precios al por ma-
yor, con base 1947 =100, acusé en el mes de
Junio un incremento de 0,57, v de 30,57, en
relacidn con su nivel en Junio del afio pasado.
Los productos importados registraron un al-
za de 1,87, como consecuencia de los aumen-
tos gue experimentaron los indices parciales
de <productos varios: y de alimentos y esti-
mulantes, los que fueron de 5.2 v 3,37, res-
pectivamente. Sin embargo, los productos
nacionales acusaron la primera baja que se
registra desde Noviembre de 1949, Dicha dis-
minucidn fué de sdlo 0,27, y obedece, exclu-
sivamente, al descenso de 1,77, que acusd el
indice parcial de productos industriales, Por
otra parte, los indices de productos mineros
v agropecuarios nacionales subieéron en 1,9
v 1,65, respectivamente,

El aumento que han experimentado los
precios al por mayor durante el primer se-
mestre del afio en curso, ha sido mayor que
¢l que se registrd en el mismo lapso del ano
pasado. Entre los meses de Diciembre de 1949
a Junio de 1950, el indice general subid en un
9,19, mientras que de Diciembre de 1950 al
mes gque se comenta, el alza ha sido de 13,17,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

[Ejauorado por el Bunco Central de Chile ¥ enleulado por 14 Direcridn
General die Estadistiea)

(1947= 100)

Faob,

1451

Pron, NACIONALES I,\!;P;::c“ iwDics
FECHAS e e
| GENE-
Agro< |Mine- | [ndiis-| z
pecun-| tom |mu[.-.lT""-‘! Total]  gai
rios |
i ] 1
194K Promedio 1s| t2na vesel el tore] 1sa
LT |34.s| 137i0| 1axa 1| 124 1500
19300 vy 15360 1779 1pe| 1533] sea| 1sae
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153,
135,
178,
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v Entre todos los aumentos sufridos por los
indices parciales en el curso del primer semes-
tre de 1951, figuran como los de mayor inten-
sidad el de 45,87 correspondiente al indice
parcial de productos alimenticios ¥ estimu-
lantes importados, ¥ el de 20,37 pertenecien-
te al indice parcial de productos textiles na-
cnm_mles. Cabe mencionar que en el mismo
periodo y en igual forma como lo que ocurrid
en el primer semestre de 1950, el alza del sub-
indice de los productos importados fué mayor
que el de los productos nacionales. En efecto,
el primero subid en 25,49, en tanto que el se-
gundo se elevd en sdlo 7,7%.

B. COMERCIO EXTERIOR

El valor de las EXPORTACIONES alcanzd
en Junio el monto mds bajo del afio, con 88,6
millones de pesos oro, cifra que es menor en
108,0 millones gue la del mes de Mayo, e infe-
rior en 28,2 millones a la de Junio del afio pa-
sado, Sin embargo, en el curso del primer
semestre de 1951, el valor acumulado de las
exportaciones registrd la suma de 784,2 mi-
llones de pesos oro, sefialando un aumento
de 189,1 millones con respecto a igual periodo
de 1950. En comparacién con el segundo se-
mestre del afio pasado, acusa también un in-
cremento de 4,6 millones de pesos oro. Aln
cuando la cifra para el primer semestre del
afio que se eomenta es superior a la de igual
periodo del afio pasado, no se puede decir que
sea la mds alta registrada, por cuanto ha sido
superada en el periodo comprendido entre
Enero y Junio de 1949, en cuya oportunidad
¢l valor acumulado fué de 826,4 millones de
pesos oro.

Con respecto al valor de las exportaciones
de las diferentes secciones de productos en
el primer semestre, se advierte que la mayor
cifra corrésponde nuevamente a los produc-
tos de la mineria, con un valor de 554,3 millo-
nes de pesos oro, superior en 85,6 millones
(18,39,) al monto registrado en el primer se-
mestre del afio pasado. Las exportaciones de
productos de la ¢ ia que ascendi
117,8 millones de pesos oro en el periodo co-
mentado, superaron en 73,9 millones (168,37)
al monto registrado en ¢l primer semestre del
afo pasado. En relacién con igual periodo de
1950, las exportaciones de la agricultura expe-
rimentaron un pegquefio aumento, de 1,2 mi-
llones de pesos oro (3,27;); también subieron
las exportaciones de las industrias metalir-
gicas, que ascendieron en el periodo comen-
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tado a 31,6 millones de pesos oro, superando
en 26,2 millones (485,27,) a las exportaciones
del primer semestre de 1950. Comparando los
mismos periodos, se puede observar que las
exportaciones de los productos de h‘is _Indus-
trias textiles, de las industrias quimicas, ¥
de las manufacturas diversas, han sido las
demds secciones que han experimentado au-
mentos; éstos han sido, en el mismo orden
arriba mencionado, de 2,0 millones (285,770),
de 1,5 millones (46,97;) v de 2,4 millones de
pesos oro (57,1700, Por otra parte, las di_smi-
nuciones gue experimentaron las secciones
en sus exportaciones, fueron de poeca inten-
sidad, v pueden observarse en el cuadro co-
rrespondiente inserto a continuacion.

IMPORTACION ¥ EXPORTACION POR SECCIONES DIE
MERCADERIAS

(Ditos de la Supeintes
(%in gimerario ui Metales Preclosos, en millones d= peand oro)

ExXPoRTACION Dronzacilis

GRUPOS

Prod. de 1u mineria
Prod. de agsab ¥, bongues
de b g

et

En relacidn con el valor de las IMPORTA-
CIONES, que en el mes de Junio arrojé la ci-
fra de 117,6 millones de pesos oro, se puede
observar un aumento de 17,6 millones en com-
paracidn con ¢l mes de Mayo, v de 17,1 millo-
nes en relacion con Junio del aio pasado. El
valor acumulado de las importaciones, que
para el primer semestre de este afio acusa la
cifra de 667,1 millones de pesos oro, ha expe-
rimentado un aumento de 90,6 millones
(15,77 en comparacién con el mismo periodo
de 1950; el incremento es menos intenso en
relacion con el segundo semestre de ese afio,
en que el valor acumulado de las importacio-
nes registré la cifra de 623,9 millones, arro-
jando asi un alza de 43,2 millones de pesos
0ro, con respecto al semestre que se comenta.

Tomando individualmente las secciones de
importaciones durante el primer semestre del
presente ano, se pueden observar aumentos

en la mayoria de ellas, con la excepeidn de jyq
secciones de importaciones de productog e
industrias metalGrgicas, de industrias ey,
les y de magquinarias, tutiles y hurramienm,
para las industrias, las que sufrieron bajas
de .35,7 millones (44,0°7), de 59 milloneg
(16,177), ¥ de 3,1 millones de pesos oro (1,873,
respectivamente. ‘Las disminuciones que ay.
perimentaron las dos secciones restantes s0n
de poca importancia, a saber, de 2,0 y 0,3 m;.
llones de pesos oro, y corresponden, en el mijy.
mo orden, a las secciones de importaciones
de productos de las industrias alimenticigs
y de bebidas y licores. Por otra parte, las im-
portaciones de productos de la mineria acy-
saron el mayor incremento, que fué de 403
millones de pesos oro (149,37,). Las importa-
ciones de productos de la ganaderia experi-
mentaron también un aumento en el semes.
tre que se comenta, de 29,3 millones (117,79,
siguiéndoles en intensidad los incrementos
de 23,1 millones (37,97, 21,2 millones (26,37,
y 17,1 millones de pesos oro (32,67, ) que acu-
saron las internaciones de los productos de
la agricultura, de las industrias guimicas, y
de los materiales y ntiles para el transporte,
respectivamente. Las demids alzas fueron de
menor intensidad,

Nuevamente arrojé un saldo favorable la
balanza comercial acumulada, esta vez de
117,1 millones de pesos oro, cifra muy supe-
rior a los 18,6 millones de pesos oro gque regis-
traba hasta fines del mes de Junio del ano an-
terior.

COMERCIO EXTERIOR
(Sin numerario y metales preciosos, en milloney de pesod oro)

{Cifras de 18 Superintendencin de Aduanas)

BALDO
ESTADISTICO
HAL, COM.

EXPORTACIO- | IMPORTACIO-
FECHAS | Ox | el




ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CGEREALES

purante el mes de Julio rigid para ,ﬂ' ks
¢l precio de § 483 los cien kilogramos de trign
blanco de centro, sin saco, base Nufioa, fijado
por el Instituto de Economia Agricola.

B. VINOS

Un nuevo aumento experimentaron en Ju-
lio los precios de los vinos. En este mes se man-
tiene el interés y mayor precio en los tipos
tintos.

Siempre se advierte firmeza en el mercado
comprador, pero los escasos lotes disponibles
a la fecha se encuentran en poder de grandes
productores con buen respaldo econdmico,
lo que reduce el monto transado.

PRECIDS DE V7
(Pesoa por litro de 12 grados, base =
(Sewtn estadisticn del Banco Car

1950 1951
TIFOS T =
Julio I

Lancomilla

By 25
6,00
6,1%
L R e v e s
Lontu
Hugdeq g adrd bt 4,58 025 1
Semillén,...... e 5025 o, 0% i
Colchagua-0°'Higgins |
Burdecas, . . Femay 650 15
Semillin TR | 625 fdi3
Santiago (Llanos del Maipo)
Biirdeos.,...,... Saniia e Rean | .93 fE]E
Sentillan 15 e S8

C. GANADERIA

FRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
(Fesen por kllo viwo)
{Ciray de la Direceitn General de Esadigtics)

Bueyes | Novill i
FECHAS | 700 k. I 500 ke | 450 vg
|
12.07 14,68
My | 137
1551 | (e
16 6% 18,70
. 1618 1914
1578 1739
k 135 16,95
5t _Enern 3
Bosa, | Ws foaeas |
Marz x| |
A biril 1661 |
Magn s |
un [ERL
MOVIMIENTO DE PERIAS EN KL PAIS
Animales rematados
(Cifras de la Direccidn General de Estadistios)
B Owefu-
FECHAS ‘I P Nmmul Vacus ‘ et | paccinas
!

203:305)

183306 1
| 164.416]
166. 560!
161402
182.066]
3| 175.007|
13457 5(
16".‘(‘.]'
| Ted.028]

i A10{
| 25RN7

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
TASAS DE INTERES SOBRE CREDITOS

Durante el mes de Julio no hubo modifica-
ciones en las tasas de interés que el Banco
Central aplica en sus operaciones de crédito,
manteniéndose en la forma que indica el si-
Buiente cuadro. Las fechas entre paréntesis
Corresponden al dia en gque ha empezado a
redir cada tasa.

TASAS ACORDADAS POR EL DIREGTORIO;

Descuentos i piblica >
128 Marzo 1951 h.. ..
Duu::ul?.allc‘ cln-u n n!u '&h de 180 ‘J‘Ii '8
aladas por la Cajn edito "
Ley 6.237 (23 Mayn tuS|]|...,.,..... 5%

Jitn en cupnty corriente a In Corporscidn de Ventas de
it ¥ G4 (1 Julic

Ralitre ¥ Yodo de Chile. Leyes

BB < st et ety G ARY. d :

d ; latas | 038) o 4158
": bancos Crédito Ind Bire 10411 . i

Operaci con In Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo

d:“:?“lri‘l:.“l':nl-‘u Y185 ¥ 6824, a plazos no mmyores de

95 | Slas TET8: ARDEbD| 10BDNY, dibs unisietisrusniuanays S

5 ACIONADAS CON LA DE REDESCUENTOS A BANCOS
TAS:EC?E"(;]L:“STAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Préatamos & Cajn Nacioual de Aborros. Art 3% Ley

6.811 (13 Ij‘uuin 1935 ”AJ'Le M5
Redescuentos o Ia Cajs Nacional de Ahorros. Arti 36, Ley
6811 (12 Juni:[ldwls] 3 vl 5 &
raciones garantidas con
09: ity s 1 Caia de Previdd n%
n
Bty Ley 182 ¥ Ley 9:660 (5 Fet L
P o %
unjo 19400, .. ooinaanrinas ssnumas
fnm’u 2 las Cooperativas e Consumo. Ley 7 ke
Abril 1985). 2 sanvnssmmanasnnnninse



Blescientin v rodescuenros 3 ta Caja de Cridit Agrario
Lages R143 3 9572 (27 Fetirero 19511 es . sassrennacane

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN
MAXIMO LEGAL:

Préstamos o la Minfcipalidad de Providencia. Ley B.787 (22

Sertlembe 1048) oo e A 1
tlmnr?:ura con lo Cafa de Crédito Minero e '“““Em?m?
Fome Anero e Trd [ £ de -
fayasti. Am.ﬂ ll?: v s, Ley 6,257 (12 Julio 1944}, ... .- 4 %
s Coh £ de Cr v o | o
Colanizanion Ageicoln. Leves 3%
Pristames 8 I Caju de Cridito %
BHEY L s s piiniimestie vt 3
Préstumos al Fisco, Leyks 5.296, 6.13 1.9%
Crédito o la Caja Autéooma de Amor %
TA4d (5 Enero 04T} o ciasnrrpsnrasriaris 1
Descuentes de letray aceptadas por in Empresa de los F -
carsiles del Estado, Ley 7.1800 (24 Diciembre 1941) 1%
Operaciones con ln Cajo de Crédita Agrario parn Cooperatly
e Pequefios Agricultores. Leyes 6. 187 y ahzd (12 Julio s
TASAS DETERMINADAS POR LEYES ESPECIALES:
Pr ¥ nl 1 it de i Agricoln.
Legies 6.421 3 0,260 (2 Noviembee 1939). . s 1%
Préstamos v descuentos 8 L Caju de © Minero. Ley
7.082 4 m"'"‘s‘r" h .s 1C! e s 4%
i agnton de pagnrés fisciles a la Laja onil de Alorro
mi‘rﬂanmn Crr.nnrcmks. Leyes 6,034 y 6,640 (12 Julio i
LR T A .
F il ula Cajade C o Agricola hasts § 10.000.004.
Leyes 5185 ¥ 6824 (5 Julin 1933)...... A 1%
Descuentos s la Caja de Amortizacifn de lecran nreptatdas
por la Tesorerin General de la Repdblica. Ari. 15 Ley
5.200 (22 Abril 1893} ... 4 Ja 1 %
Préstamos a la Caja de Crédite -Hipotecario Art, 55, Ley
7423 (31 Oceobire, 1931} ooqraiionsss s 1 %
Préstamos Caja de Crédito Agrarin. Ley 8143 3 0872011
Agoste 1045) e I o L |&
Pagarés de Tesorerfa. Are 9.7 Ley 8,818 (31 Oetubre 1947) I

VALOR DE LAS ACCIONES

La cotizacién de las acciones del Banco
Central en la Bolsa de Comercio de Santiago
se mantuvo en Julio aproximadamente sin
variacidn en § 2.150,

PRINCIPALES OPERACIONES DE EMISION

Las COLOCACIONES del Banco Central ex-
perimentaron en Julio una reduccién de 240
millones de pesos, bajando a 7.674 millones.

En este mes los préstamos al Fisco sefiala-
ron un fuerte descenso de 882 millones de pe-
508, el que corresponde a cancelaciones y abo-
nos parciales de algunas de las letras fiscales
descontadas en el Banco g cuenta de impues-
tos por percibir (Art. 15, Ley N.® 7.200), Los
créditos directos al pablico y los que se inclu-
yen en la columna «Varias: del cuadro respec-
tivo se redujeron en 58 y 55 millones de pesos,
respectivamente.

Coincidiendo con el descenso de los présta-
mos al Fisco, los créditos otorgados a las ins-
tituciones bancarias, que venian bajando casi
ininterrumpidamente desde Noviembre del
afio pasado, acusaron en Julio un fuerte au-
mento de 715 millones de pesos. Este guarismo
corresponde a una expansidn de 765 millones
de los redescuentos de los bancos comerciales
¥ @4 una contraccién de 50 millones de pesos
en los créditos concedidos a la Caja Nacional
de Ahorros. Finalmente, las colocaciones con
instituciones de fomento, que se mantienen
4 un nivel comparativamente alto durante
los Gltimos cuatro meses, experimentaron en

Julio un nuevo aumento, de 40 millones,
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BANCO CENTRAL DE CHILE
Colocaclones en moneda corrien g

{Ep millones de peson)

[ e
rE Pihli Fi 1
FECHAS - |y G2 viblico | Flaco | Tnstits, | Vol
= Ahorros {Famento Vg TOTAL
(3] () i il
|

1947 Jul. 20 UK
1948 » 1| i

1940« 3 726

1950 3 | 678

a1 674

a0 678

31 674

n 618

3 673

1951 1) 1073

b1} 1.073

31 1473

i 1974

3 1,808

an 2318

Jul, 34 1440

(1) Redescuentos o bancos v créditos o la Caja Nac
wiin leyes 6811 y 6.640, (2} Letras y pagarés con el pi
n cooperativas agricolas, L? Letras Ferrocarriles del Estado; ¥
Cajade Crédita Popular; Créditos al Instliuto de Economia' Agricols,
Reparticiones Gu itivas, ® la Indastria Salitrera n Cooperativag d,:

Consumo, ¥ o la Caja de Previzién de Empleados Particulures.

Las INVERSIONES del Banco Central acu-
saron en Julio una reduccién de 109 millones
de pesos, la que corresponde casi integramen-
te a la venta de pagarés fiscales de la Ley N.»
B.918. A fines del mes que se comenta, el total
de las inversiones del Banco aparece en 2,152
millones,

BANGO CENTRAL DE CHILE
Inverslones

(En millones de pesos)

FECHAS

1947 Jul.
1048
1949
1050 Jill 1
Ago; k1l
30
31
31
1951 3
2R
0| 354 259 574 | 340 3 260
| 3s 20 573 | M6 | 143 LI

(1) Ley.7,707, Art. 40, loten € (2) Ley 9540, (3) Hasts el aVLags
comprende 1 #& regidos por Ih Ley 8.132 (Empresa Noc, dé A
portes Colectivos) y Pagarés adquiridos segtin Ley 7,747 (Cl. de ACH
del Pucifien). (4) Debenture delos FF, CC. del B Desde el 13-Vl 1
Inclitye: debentires de la Clu. de Acern del Pacifico (Ley, 7747 M‘*
6-V-1050 Incluye papirés de lu Cfa. de Acero del Pactfico ‘D%
Huclends N.o 3,601 de 6-1V-1950), Desde 31-X111950 incliye HEEIQ
de'la ENDESA. (51 Ley B.143 (Caja de Crédito Agrario). (61 Ler8d
{Recumos Extracrdinarios),

El saldo neto de las emisiones por conceptd
de OPERACIONES DE ORO Y CAMBIOS se-
fiald en Julio un nuevo, pero pequeno dewg‘;
s0, de 36 millones de pesos, bajando @ 1.
millones. {
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BANCO GENTRAL mz CHILE
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por
(En 1 mlllnnn u: oy

— =
Compras |Fondode
4 (‘.olr;vm.
e oro y alim
FECHAS | LIgui:
A—B
Wll' iy, o 61
: 1214
mv T 1437
1050 _}ut. g l.!n
P 241
Sen "IT' 1403
3 L
Rov. 30 156
Die. 31 £AIF
1951 inlr e 1380
N 1,518
! Mor. 31 1877
Abr. 40 1.
My, 31 1
um. Al 1
ul. A1 5

(1) Deererc-Ley
extido de 6 de
fente n Bpers aedan o ta-Bra
I::.rum 1el[!I!-) contabilizado Justa r] ll e
de § 485461 por dilar. Posteriormente fué
El'aparte ¢n oro il Fondo Manctarlo era de
de Junio de 1948 fué modificado s USg

OBLIGACIONES DEL BANCO CENTRAL

En el mes de Julio las OBLIGACIONES en
moneda corriente del Banco Central experi-
mentaron un descenso de 380 millones de
pesos, que las redujo a 9.702 millones a fines
de dicho mes,

Los billetes en circulacidn bajaron de 7.468
millones de pesos a fines de Junio, a 7.359 mi-

llones 4 fines del mes.

u
en 109 millones de §08 B m;;lenu, e8 decir,

Ppesos.

mayor importancia aquells
ge 358 millones que senalaron lus de 05
e las instituciones bancarias, segiin puede
observirse en el cuadro respectivo,
NANCO CENTRAL DE GHIL
Obligaciones v moneds mr:nh
LEn miliones de pesan)
1 Dxrtimrron 0 - =
FECHAS | [Fixa 57 G | bl Rt L
| Amarti- | Varic

Ahorios |r.uh.-ru P IV K e

1947 Jnl ml a0z | A BT s
odn 0 TR L)
. | m| s450] * atoe
1950 Jul Bl oam] s T.308
Ao, 8| ] HE
Sep W 15 eaes | s
R{!\;L kL] 164 620 Ta8T
Noy. M 9 [T 913
Die. EL B FEth
1951 Enp. wl ag T4 T
Fuh, 40| sl 6EAs a0y
Mar, Bl 04 Pl Ly
Ahr Hn 204 T4 9535
Nlay 1 00 | T3se o462
un 51 4t AR 10.0%)y
ol 50 | Tam i

1} Plblico, Teatutos de Campensacibn § Otros Comprorsise ) No
Inciuye maneda dfvisiararis. 4

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO
CENTRAL
La estadistica del circu

lante emitido por
el Banco Central,

después de la fuerte expan-

CIRCULANTE EMITIDO POR EL BANCO CENTRAL

{Er millones de pesos)

OPERACIONES QUE GENERAN LA EMISION COMPOSICION DISTRIBUCION
ToTAL
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sién sennlada en el mes de Junio, acusd en
Julio una reduccién de 379 millones de pesos,
con lo que dicha serie ha hajado a 9.823 mi-
llones.

La contraccién del circulante en este mes
pudo haber sido de mayor intensidad a no
mediar un aumento comparativamente fuer-
te de los redescuentos concedidos a las insti-
tuciones bancarias. Estos altimos créditos,
que marcaban una ininterrumpida tenden-
cia a la baja mientras los préstamos del Bnm;o
al Fisco se incrementaban, subieron en Julio
simultineamente con el descenso de éstos.

La reduccion de los créditos al Fisco al-
canzé a $83 millones de pesos, a consecuen-
cias de 1o cual su importancia relativa dentro
del total de la emision bajé entre fines de Ju-
nio y de Julio, del 42,6 al 35,37 Por su parte,
Ia emision del Banco por operaciones con el
pliblico, entidades oficiales y por compras de
cambios, se redujo también en 58, 14 y 36 mi-
llones de pesos, respectivamente. Contrarres-
tando en gran parte los descensos anteriores,
los créditos concedidos a las instituciones
bancarias acusaron un fuerte e intenso au-
mento de 606 millones de pesos.

B. BANCOS COMERCIALES
SITUACION DE ENCAJE

Entre fines de Mayo y de Junio el ENCAJE
LEGAL MINIMO de los bancos comerciales
experiments una pequefia reduccién, bajando
a 2.355 millones de pesos, Entre estas mismas
fechas el ENCAJE EFECTIVO disminuyd en
280 millones, descendiendo a 2.353 millones
de pesos, con lo que el excedente de este altimo
sobre el minimo legal se redujo de 262 millo-
nes al 31 de Mayo, a un pequenio déficit de 2
millones de pesos a fines de Junio.

BANCOS COMERCIALES
Encaje
(En millones de pesow)

Excaje HErmcrivo
FECHAS Hilletes | Depos ENCAIR | fxer-
¥ £ Lucxl. | gk
monedns | Banco Mismo | 70
Central
{13
1T Jun.. 30 i3s SN B
1048 "+ a0 441 i
1940 v ao| 4w 14
1950 I:]u i? c:g 108
Aga, N 549 Lt
Sqp. 4D 517 151
et b 1] 519 10
Nowv. 50 SAT 110
Dic. 31 52 o
1851 Ene, 31
Feb 28
Mor, 3
Abr. an
May, 21
Jun, 30

1) B¢ lncluye unp pequedia partida de oro sellade chilel
i e i e
Los prinieros son. documentos de cridito vissdos por el Rancs Cetitral
s on #in, respaneabilidad por los bancos comerciales. Pueden in-
Sitrie o gll::t.nie hasta fin mbximo equivalente al 755 del encaje mi-
legml, I son pr . dos al Fi i

:ﬁ N;u anicaeeiin s Atsiiio ¥ OB Faptiin on s Produccion. 14 ::Ji

Dara conpeder nuevos pristarios de esta clase caducd en Abril de

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES en moneda ¢q
de los bancos comerciales experimenty
Junio un nuevo aumento, de 403 mijy,
pesos, subiendo a 14.108 millones.

Dicha expansién de las colocaciones g
gistro exclusivamente en los créditos ale ik
blico, los que se incrementaron en 414 mlﬁu'
nes de pesos, elevindose a 13.628 milly o
Todos los demis rubros de préstamaos ey o
mentaron pequenas reducciones en gl Pees
que se comenta. fnies

Triente
Ton
Ones de

BANCOS COMERCIALES
Colocaclones én moneds corrlents
{En millones de pesos)

1 Ctran
|

| B3
|rl;t‘|:p.l'_:\l- Entldad |L||-.--u;u.l TOTAL

FECHAS | Pablico | Fisca |bernuts. | Ofics,
oy 1) (3
I | | (0]
1047 Jun. 5

1948 o \': : z'rs."
At 5 : m'.uh
1650 un 7 1| 1w
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= — | 153m
Ao 81 e
Be o = | 12w
Nov 87 =
oi = !
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3k 138 — 1
014
o o — | 1m

i1 — | 132
g T
188 3| 1aos
1 2 14108

) | alidades. (31 Instituciones de Fomen

rian, de Prevision ¥ varias, (3) Créditos o lu Cajo ! o R
créditos al exterior: A cormesponsalen U oficinas del mi
minngdas propi s. N
«Deie 5
sCartas de Cré

También los DEPOSITOS en moneda co-
rriente mantenidos en los bancos comerciales
acusaron en Junio un aumento de 424 millo-
nes de pesos, con lo que a fines de dicho mes
ascienden a 14.254 millones.

Todos los rubros de depdsitos senalaron
incrementos en Junio, a excepcién de aqué-
llos que se incluyen en la columna <Diversas:

arantin y Consi inhes Juediciaiegs nd
réditos simples o documentirioss. e e

BANCOS COMERCIALES
Dephsitos en moneda corriente
{En millones de pesas)

I |-K [ et | o o]
al > . eparts.| Entida- | Divers
FECHAS | Piblice | Fisco |Gubern.|desOh-| sas | TOTAL
tiales
| | T M i T I )

LT 120 516 3 b3l
106 113 LA 563 T4k
FIT] 140 1,355 ERIT 10467

1030 a5
! 68
778 340
479 38
405 a7
538 ]
383 L

384
528
514
CEL]
L 566
2.033 | 508 |

funicipalidades. (2) Tnstituciones de Fomenio, HIREs
)‘t\‘r;ré:u.] I_;:{’l I’.nnuiin;lmumc dupddlma ﬂ:ﬂ'“ﬂ -

Of, Excluidos Iog ssitos entre lon P

No se coriideran lan «Holetas de Garanifa y Congignaciones judichlat

ui 1y {Curtas de Crédito y Créditos simples o documentariost.



del cuadro respectivo, que bajaron en 68 mi-
{lones de pesos, ¥ que €n su mayor parte co-
rresponden 2 depdsitos de la Caja Nacional
de Ahorros. Los depésitos mantenidos por el

Gblico experimentaron un nueyo aumento,
de 313 millones. Los depdsitos del Fisco su-
pieron en 68 millones de pesos y, finalmente,
los depdsitos de Reparticiones Gubernativas
v de «Otras entidades oficiales: se incremen-
taron también, en 32 ¥ 79 millones de pesos,
respectivamente.

El desarrollo que han mostrado las COLO-
(GACIONES de los bancos comerciales durante
¢l primer semestre del presente afio se carac-
teriza por una ininterrumpida tendencia al
alza. Entre fines de Diciembre y de Junio al-
rimos el total de dichas colocaciones acusa
un aumento de 1.128 millones de pesos, es
decir, de 8,77:. Durante el mismo periodo del
aiio pasado habian sefalado, por primera vez
desde 1940, una pegueiia disminucién de
0,77. La intensidad de la expansién de las
colocaciones en los seis primeros meses del
afio en curso, es superior a las de 3,3 v 597,
de los afios 1948 y 1949, pero inferior a la de
15,07, del afio 1947.

La expansidén de los eréditos concedidos por
los bancos comerciales en el semestre que se
comenta, se registrd totalmente en los cré-
ditos al piablico, que subieron en 1160 millo-
nes de pesos, vale decir, en 9,37, Los demds
rzbros de colocaciones experimentaron varia-
ciones de mucho menor valor absoluto, pero
algunas de ellas son de bastante intensidad.
Los créditos a Reparticiones Gubernativas se
redujeron en 126 millones, o sea, en 67,47,
Los préstamos a «Otras enridades oficiales:
acusaron un aumento de 99 millones de pesos,
el que equivale a un 119,37, Las colocaciones
con el fisco permanecieron aproximadamente
estacionarias con 235 millones, ain cuando
muestran una tendencia a la baja. Finalmen-
te, otras colocaciones subieron en 2 millones
de pesos.

Como se desprende del cuadro adjunto,
la expansién de los créditos bancarios durante
el primer semestre se produjo totalmente en
los descuentos de letras y los avances en cuen-
ta corriente, principalmente en los primeros.

Dic. Jun. Variacio-

1950 1951 nes

(En millones de pesos)

Descuentos de letras . H.982 09,893 i
Préstamos sob. pagarés 1,538 1.492 ih
Avances en cta. cte... 2.243 2.508 265
Otras colocaciones |, 217 215 2
SR 12980 14108 &+ LI28

Los DEPOSITOS constituidos en los bancos
tomerciales, que habian experimentado un
pequeiio descenso en el primer semestre de
1950, durante el mismo periodo del presente
afio acusaron un considerable aumento de
3.074 millones de pesos, que equivale a un
27,59, o sea, a uno de los aumentos semes-
trales de mayor intensidad hasta ahora re-
gistrado. En Tlos seis primeros meses de los

V7o

afos 1947, 1948

1
R ¥ 1949, en que los depésitos

constante y fuerte tend
al alza_._ sus aumentos fueron de sdélo 13,‘3?':?-3
¥ g,l‘_.,{_ ! r:;qpectivamente. :
referido incremento se registré en tod
los rubros de depésitos. En ;%J?m“ términ?:
los depdsitos del pablico subieron en 2,068
millonqs de pesos entre fines de Diciembre ¥
Junio Gltimos, esto es, en 26,27;. Entre estas
mismas fechas, los depésitos del Fisco experi-
mentaron un aumento de 116 millones, 19,87,
Los depdsitos de Reparticiones Gubernativas
¥ los de «Otras entidades oficiales. acusaron
considerables aumentos de 211 v 565 millones
de pesos, es decir, de 54,5 v 41,59, respectiva-
mente. Por tltimo, los depésitos que se inclu-
Ven en la columna <Diversass del cuadro res-
pectivo, ¥ que en su mayor parte pertenecen
a la Caja Nacional de Ahorros, subieron tam-
bién, en 114 millones, 11,97,

La expansion de los depdsitos sefialada para
el primer semestre del afo en curso se ha pro-
ducido casi completamente en los depdsitos
En cventa corriente y a la vista, los que acu-
san un aumento de 2,866 millones de pesos,
28,977, Por su parte, los depdsitos a plazo ex-
perimentaron también un incremento, pero
de 208 millones, 16,77,

Dic.
1950

Jun,
1951

Variacio-
nes

En millones de pesos
Depdsitos en cuenta co-

rriente y a la vista $.932 12798 4+ 2.866
Dephsitos a plazo 1.248 L456 <+ 108
Sumas 11,180 14254 4+ 3074

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

En el mes de Junio las INVERSIONES de
los bancos comerciales sefialaron un nuevo
aumento, de 11 millones de pesos, el que co-
rresponde exclusivamente a un incremento
del rubro de bienes raices, muebles v dtiles.

BANCOS COMERCIALES
Inveralones y ofrus cusntas
(En millones de pesos)

oty

Bienes |

INVERSTIONES
Bonos || Dires
Fiscales | valores
y Mu- [mobilia-
nicipales | rios

FECHAS Taotal

Ral
m;lelllcs.'
Gitles

|
L]
140
161

1047
1048
1040

| 150

1950
Ju

=
z

o

EEE

g

e |

=
-

15 |

semestre del presente
inversiones experimentd
4,19, aleanzando a

Durante el primer
afio el total de estas
un alza de 62 millones,
1.588 millones de pesos.
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En el cuadro que se inserta a continuacion
detallan las variaciones experimentadas
los diversos rubros de [a cuenta inver-
siones en el tltimo semestre.
Dic.

1950

se

Varia-
clones

Jun.
1951
[En millones de pesss |

BIENES RAICES
Para el servicio de los

610 (L] + 38

N}‘:noc:ﬁ fines 528 54 +
VALORES MOBILIA-

RIOS -
Bonos fscales v Municip. 17 35 + l::
Bonos Hipotecarios 13 . 13
Acciones del Bea. Central I 226 2
Otros valores ¥ 07 97
MUERBLES, INSTALACIO-

NES ¥ UTILES 35 a5 L

Sumas 1.526 1.588 + 62

En el mismo semestre, el conjunto de los
CAPITALES Y RESERVAS de dichos bancos
subié en 151 millones, es decir, en 5,37, A
fines de Junio tltimo aparece con 3.014 millo-
nes de pesos. Como se desprende del coadro
que sigue, el capital pagado experimento una
disminucién de 114 millones, al propio tiem-

po que las reservas se incrementaron en 265
millones de pesos.

Dic. Jun.  Varia-

1950 1951 ciones

[En millones de pesos )

Capital pagado 1.133 114

Rerﬂms 1.881 + 05

Sumas 2,863 3014 + 151

Los REDESCUENTOS de los bancos comer-
ciales experimentaron en Junio un nuevo des-
censo, de 81 millones de pesos. Durante el
ultimo semestre los créditos obtenidos por
estas instituciones del Banco Central senala-
ron una contraccidn casi ininterrumpida que
los hizo bajar a menos de la mitad. En efecto,
el saldo de los redescuentos que aparecia con
2.003 millones a fines de Diciembre, se redujo
a 923 millones de pesos 4 fines de Junio, esto
es, en 1.080 millones, 53,97,

CUENTAS EN ORO Y MONEDAS EXTRAN-
JERAS

- G

En el mes de Junio tanto las colocaciones
como los depisitos en monedas extranjeras
de los bancos comerciales experimentaron
fuertes aumentos de 245 y 341 millones de pe-
s08, respectivamente. Durante el primer se-
mestre, estos mismos rubros acusaron au-
mentos de 130 y 150 millones. Como se des-
préende de lo anterior, dichos incrementos se
alcanzaron en el mes de Junio, ya que duran-
te los cinco primeros meses del afio, ambas
series sefialaban tendencia a la baja.

Las inversiones en monedas extranjeras de
los bancos comerciales sefialan también un
aumento de 18 millones de pesos durante los

meros seis meses del presente afo, gy |
totalidad del cual se produjo en el Mes d’
Enero. i e

Durante el mismo periodo, los fondog g
ponibles en el exterior de dichos hancog g ia-
saron un alza de 200 millones de pesos, g Cu-
bir de 645 a 845 millones. .2

Todas las partidas mencionadas mis

A8 arriby
representan oro v monedas extranjerag ggp,
vertidos 1 moneda corriente a razén de § 11
por ddlar de los Estados Unidos.

BANGOS COMERCIALES
Cuentas en oro ¥y monedas extranjeras (1)
(En millones de pesos)
ans En
dos. | Colo- |Depbe {inver(Resar ] o mTEAIR
dispos [encio- | siton [dones | vas W
FECHAS | dibles | nes ’
DHspo. | Adegs
@ | @ | @ nible | duge
1 T —
(CTHEES | An) 1 113 ni 1 | el 5
1048 v M LF] | 207 | alH 1 I,, ,,:.l. ?"
ot ELG T ab | 185 | 1 o 58 o
| 3
s a1 1 | 1 s | g
3| w0 | 1% 1 ;?:, i;
al ¥ 249 1 075 &0
A0 10 11 1 654 Pty
31| 13 223 1 oy B
ol 17 220 1 14 5
3 3 | 330 1 T o
1951 a1 20 18 a1n | 140
w22 18 508 113
3 40 18 [
k(1] 16 1 18 B30 0
3l R 166 | 18 310 75
A0 20 507 | 19 s ‘I T
1) To 5 :u;:_s_uz eate ;uudm representan ofo ¥ uk:;.;u_;.
tranjeran ertidos o pesos chilenos & razbn, de § 31 dilar ame-

ricang. (2) 0o ¥ monedas extranjeras en ca

1 iminndak 1oy pasti
das eorrespondienies a Colocaciones ¥

Deplisitos entre banoos

C, CAJA NACIONAL DE AHORROS
SITUACION DE ENCAJE | '

El ENCAJE LEGAL MINIMO de la Caja
Nacional de Ahorros entre fines de Mayo y de
Junio subié a 1.603 millones de pesos, es de-
cir, en 104 millones. Simultdneamente el EN-

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Encale
(En millones de pesox)

Excaje EFECTIVO
Bille- | Dincu- | Esicus
tes Dmnq.]mm. en| mentos I
FECHAS ¥ en | Baocos | compu- LEGAL o
Maone-|Banco | Comer- | tables Total | wx, [OENTE
dng “en- | cinles como
tral | encaje
4§ (2} (3 -
1047 Jun, _lnl 100 an wpl 157
1948 " » 30| 224 24 jog | am
198 30| 204 24 1189 | o
1950 20 | 117 (]
17 | 1141 f
17 016 o |
19 K91 o
44 unl ]
41 1.021 | ]
8 1090 o
1951 18 L2409 0 l
a4 1,038 o
39 o, 8
25 1.256 EX
3| 1 | 10 |
74 !
| 5 11 | | =

1) Se Inrluve una pequea partida de oro sellado chiletiol T} ﬁ
o depdaitos en nlgu:?:nq instituciones de fomento, (3) Pfg;m ;

e Auxilios (Ley 5,827 y ofrus), Pagarés fscales (Ley GETEEEEEE
descontables de Tesoreria (Ley 4.8971.

B



CAJE EFECTIVO experimentd un aumento
de 132 millones de pesos, con lo que se elevd
a 1.872 millones. Como consecuencia de lo an-
terior el EXCEDENTE de encaje subid entre
estas dos fechas en 28 millones de pesos, esto
es, a 269 millones.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Las COLOCACIONES de la Caja Nacional
de Ahorros experimentaron en Junio un au-
mento de 125 millones de pesos, con lo que
subieron a 6.042 millones.

La mayor parte de dicho aumento se regis-
tré en los créditos al pablico, que subieron
en 116 millones, alcanzando a 5.399 millones
de pesos. Las demds variaciones observadas
en este mes fueron de mucha menor impor-

tancia.
CAJA NACIONAL DE AHORROS
Colocaclones en moneds corrlente
(En millones de pésox)

Rep
Gulern.

FPiblico | Fisco Diversas TOTAL

[

3

(1) Incluye
rias ¥ de Previslin
(%) Principal

o de Auxilic
mente son criditos A
Deudores por Bolepas o

Popular y varias
14) No se const
ciones Jodicialess

at
s » Dentores e Garantis y Co o
ol por «Cartag de Crédito v Créditos simples o documentarioss

En el mes de Junio los DEPOSITOS de la
Caja Nacional de Ahorros acusaron un fuerte
aumento de 612 millones de pesos, subiendo
a 9.907 millones.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Depbsitos en moneds corrlente
(En millones de pesos)

Citras

|Reparts. | E
FECHAS | Pablico | Fisco (Gubern. | des Diversas TOTAL
\ | ciales |
| | i1 (21 | (1] ()]

1947 Jun. 30| 3373 357 204 601 | 74|
1948 s 30| 3810 724 261 At a9
lo4s o 30| 4,M0 1420 00 LT 138
1950 Jun. 30| 5221 | 178 161 |

Jul. 1 5308 | 20 163

Ago. 31 5.380 13 137

Sep. 30| 5505 1. a2

Oct. 31 5636 1, 156 |

Nov. 30| 5647 | 1. 163

Dic. . 31| 58| L 250
1955 Ene. 31| 5.905 1. 337

Feb. 28| 6,062 1, 150

Mar, 31| a0 | g 298

Abr 300 6440 z 278

May. 1 6292 195

Jun. 30| 6500 298

1) Encluye dades. (2 iruci de Fomgnto, Hipotecs-

mas, de Previsiin y varias. () Principalmente depdeitod de bancos co-

merciales, (4) Nose consideran {ns « Boletay de Garanthi ¥ Consignaciones
Judicialess o lus «Cartus de Crédite y Créditos simples o documentarios

El mencionado aumento se r strd en
dos los rubros de depdsitos, pg prl.nclpau;:
mente, en los depésitos del pablico y del Fisco
que subieron en 208 v 339 millones de pesos,
respectivamente. Los depdsitos de Reparti-
ciones Gubernativas experimentaron un in-
cremento de 36 millones, y los de <Otras enfi-
dades oficiales: aumentaron en 26 millones
de pesos, Los depdsitos de la columna <Diver-
sas: del cuadro respectivo acusaron un pe-
quefio incremento de 3 millones,

El desarrollo de las COLOCACIONES de 1a
Caja Nacional de Ahorros durante el primer
semestre senala, al igual que en los bancos
comerciales, una manifiesta tendencia al alza.
En este lapso acusan una expansién de 489
millones de pesos, equivalente a un 8,87, en
circunstancias que en el mismo lapso del afio
pasado experimentaron una reduccién de
1,277, No obstante, en los afos de 1947, 1948
v 1949 las tasas trales de fue-
ron de 3,65 5.4 v 14,09, respectivamente.

La variacién sefalada en el semestre recién
pasado se registré casi integramente en los
créditos al pablico, rubro que acusé un incre-
mento de 461 millones de pesos, 9,3%,. Los
préstamos a «Otras entidades oficiales: su-
bieron en 32 millones, es decir, en 6,87,. Las
dems_ia variaciones fueron de pequefia impor-
tancia,

Como puede verse en el cuadro inserto a
continuacién, el aumento de las colocaciones
de la Caja Nacional de Ahorros, en la misma
forma que los bancos comerciales, se registro
casi exclusivamente en los descuentos de le-
tras y en los avances en cuenta corriente, ru-
bros que subieron en 528 v 110+ millones de
p;esos. respectivamente, es decir, en 17,6 ¥y
13,3%.

Dic. Jun. Varia-
1950 1951 clones
(En millones de pesos

Descuentos de letras 2.992 350 -+ 5B
Préstamos sob. pagarés 1.549 1.388 161
Avances en cfa, cte. 514 % - 18
Otras colocaciones . 188 L = 12
Sumas 5 + 489

Los' DEPOSITOS constituidos en la Caja
Nacional de Ahorros, que en el primer semes-
tre del afo pasado se redujeron en 3,27, en
igual lapso del presente afo acusan un fuerte
aumento de 1.539 millones de pesos, equiva-
lente a un 18,47,. La anterior es una de las
tasas semestrales de aumento mds intensas
registradas. En los seis primeros meses de Igs
afios 1947, 1948 v 1949 los depdsitos de la Caja
subieron en 9,6; 5,1 y 10,67, respectivamente.

Fl mencionado aumento se pmﬁuj? en los
diferentes rubros de depésito. No te,
tienen particular impertancia los aumentos
de 661, 432 y 321 millones de pesos en los depi-
sitos del publico, Fisco y «Otras entidades
oficiales , respectivamente. Estos incrementos
corresponden, en el mismo orden, a 11,3; 38,3
y 40,07,. Subieron también, en 77 millones,
fos depositos de Reparticiones Gubernativas,
y en 48 millones de pesos los depdsitos inclui-
dos en la columna «Diversas: del cuadro co-
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rrespondiente, Estos tiltimos pertenecen, prin-
dpﬁ:‘?&nte. a bancos comerciales,

Como se desprende del cuadro que sigue,
la expansién de los depdsitos se verificé en su
mayor parte en los depositos en cuenta corrien-
te v a la vista, los que subieron en 1.338 millo-
nes de pesos, esto es, en 29,09

Dic. Jun.  Varia-
1950 1951 clones
(En millones de pesos)

Dephsitos en cuenfa co- [
rl:ientu ¥ a la vista. 4.621 5959 + t..‘#.’l:

Depositos a plazo 25 W
- de Ahorros: ay
q“;c{:gr:’ism . 1.219 13406 lg;
A plazo . i 7 i
Sumas T B30 0,007 + 1.539

INVERSIONES Y OTRAS CUENTAS

En Junio las INVERSIONES de la Caja Na-
cional de Ahorros subieron en 9 millones de
pesos, alcanzando a 1.344 millones. Este tl-
timo total, comparado con el de fines del ano
pasado, arroja un aumento de 30 millones de
pesos para las inversiones de la Caja en el pri-
mer semestre del ano en curso.

CAJA NACIONAL DE AHORROS
Inveralones y OITAS CUENTRS
(En millones de pesos)

INVERSIONES
FECHAS Honog
Fiachiles s
v Muni- | m . | Totul
cipiles
1947 Jun, 30 ORT 169 | 114 1.300
1948 » a0 H6 Rl ¥ ]
s = 30 [ FL3 170
1950 Jun. 30 Hon 153
Jul. 31 Hn1 183 |
Ago, 3 802 152
Sep. 20 a01 182 |
Oct. 31 700 154
Nov, 30| 197 181
Dic. 31 79% 185
1951 Epe. 31 92 183
Freh. 25 791 184
Mar. 31 THG 184
Abr. 30| 747 181 |
My 1 7RG 18R
Jun, 30 B4 193 |

11} Leyes Nos. 6.334, 6,640 y 6.811.

A continuacién se presenta un cuadro en
el que pueden observarse las variaciones de
los distintos rubros de inversiones de la Caja
entre fines de Diciembre y de Junio Gltimos.

Dic. Jun. Varia-
1950 1951 ciones
BIENES RAICES (En millunes de pesos |
Para su servicio 262 289 - 27
Para otros fines . 0 1 + i
VALORES  MOBILIA-
RIOS
Hom}a fiscales ¥ munici-
pales. 704 7
Banos hipotecarios . ‘11- ‘g: ig
Otroe valores .. 159 167 ]
MUEBLES, INSTALA-
CIONES Y UTILES P 77+ 4
Sumas 1314 3 & @

Los REDESCGUENTOS y créditos obtenig
por la Caja en el Banco Central, de amﬁgﬂ
con las Leyes Nos. 6,334, 6.640 vy 6.811, o 4
monto a fines de Diciembre Gltimo fué ga 65'5)
millones de pesos, acusan durante el prip
semestre una reduccién de 525 mmun:r
82,79, con lo que su total a fines de JI.I.D|BI
bajé a 110 millones de pesos. 0

D. TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

Durante el mes de Junio el TOTAL pgy,
DINERO CIRCULANTE experimenté un gy.
mento extraordinariamente intenso, de 1503
millones de pesos, alcanzando a fines de esta
mes la alta cifra de 25.104 millones,

Dicho aumento se registré principalm
en el DINERO GIRAL, que subid en ﬁ"N?e:ltlf
llones de pesos, elevindose a 18.422 millones
Por una parte, el dinero giral se incrementg
como consecuencia de un nuevo aflujo de dj-
nero efectivo a Ia caja de los bancos, por 482
millones de pesos y, ademds, por los nuevos
depdsitos generados mediante el movimientn
de cuentas bancarias, especialmente coloca-
ciones v canjes, los que alcanzaron a 815 mi-
llones. El aumento del dinero giral en este
mes se registré en su mayor parte en las cuen-
tas del Fisco.

Los BILLETES Y MONEDAS EN LIBRE
CIRCULACION subieron también durante Ju-
nio, en 29 millones de pesos, elevindose a
6.682 millones.

Durante el primer semestre del presente
afno se ha producido una considerable expan-
sidn del dinero circulante, especialmente del
dinero manejado por el sistema bancario. En
este periodo su total experimentd un intenso
aumento de 4.808 millones de pesos, lo que
corresponde a un 23,67, Esta alza, que es una
de las mds intensas registradas en el mismo
lapso, al mantenerse en el resto del afo equi-
valdria a 52,87, en doce meses. En los seis pri-
meros meses del afo pasado esta serie acust
una reduccion de 2,77, pero en los afos 1947,
1948 v 1949 sefialé alzas de 13,4; 10,4 y 9,5%,
respectivamente.

La expansidn del dinero circulante se re-
gistré principalmente en el <Dinero Giral,
es decir, en los depdsitos en cuenta corriente
v a la vista, En efecto, esta clase de depositos
mostré un extraordinario incremento de 4.4H
millones de pesos, o sea, 31,87, con lo que
subié a 18.422 millones. Conviene observar
que la parte mds importante de este aumento,
2.723 millones de pesos, tiene su origen en la
creacion de depdsitos generados por el dinero
efectivo que afluyé a los bancos en este perio-
do, a consecuencia del crecimiento de las emi-
siones del Banco Central. Por su parte, el di*
nero giral generado por el movimiento de
cuentas bancarias durante los seis primeros
meses del afio en curso subid en 1.721 millo-
nes, v ello se debe especialmente a la etlﬂni
sién de las colocaciones y a un aumento de
rubro canjes. di-

En lo que respecta a la distribucién del

T—
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TOTAL DEL DINERO CIRCULANTE

(En millones de pesos)

GENERACION DEL DINERD GIRAL
ams, ¥ C. Nac. Aborro | Total | /g oty noe an.r.r‘u Eny A
Sl Opernciones del Pasivo Hnpar | dendsiiosen dic | nikma| atowes
FECHAS |— A e saov | B et & | SYRAE, LA Srac Ty
% 2 ton qiie | Capits BHenta | En Heoy 9 cta
Coloca- | Inver- | Canjes | Suma w800 ,’ﬂ"é" Otras =l o Ty | l:—l‘l? u'::“
clones H signes, | EnC.Cte servan | cuentas | | apra | By | oo Ceas 2413
| g
i 8T i S i e P n M A
— = 13 14
167 Jumio: 1000 |1 E 3 1280 ik 186 | .0
1180
1948 » 12,682 1840 ne | nBs 1.56n 1 | $aga N{a
1
940 15,845 1631 g (AT Ins Bl (ET] | 7.0 2y
2 g
- - 1 A -4
1950 Junio 17807 2519 Lo 17o% LE4 14| 700 513
AET 3 R
Jullo 17,004 | 183 884 | 2710 | 48 2450 e | Te3s o0k e
Agosto 2838 L] LEVE 46T 1885 | 13 | TH45 5:“;‘? 12
18562
Septbre | M4 | zass | 4mon, zass [ — 7 ‘ Todd 2
Oetubre, .| 17808 |° 1008 | 20670 | 440 | 2850 | 104 | 704 | M:;: Eo
. | | 5541 | 1mma7
Novbre..| 18263 | | O e E s 5076 2,800 L Al | ”ﬂ 19,234
Dicbee . | 12605 | a0 ! 114 136 2020 LU BT L] lis Tn._';n
. | | | o 7| I =
Enero IRRSS | 2M72 042 | I20640 125 97 | = T8 Boas | 5911 1108
Febrero..| 19.033 | 2470 980 | 2kuz 07 | — | Bim | i 21,087
Marzo 19.411 2.883 | 1011 | 23304 2076 | — 173 | L.080 ?
s [ 73 22050
Abeilic 10610 | 2807 1403 | 23940 | ood | =30 | 1403 23960
aye o792 [ 20 27| 20800 536 1 7 )
Mavo 19 il T 050 | 5,300 1054 112 8786 KRS
unlo.,..| 2009 [ 2092 | 177R | 2000 08 | 3078 36 | S0an 104
| |

Las cifras en cursiva son porcentajes del « Total del dinero elreulinter. Ning
s extranjeras. En el Boletin N.# 250 se publicaron datos des g
. 1.—Eliminadas "",F“‘““:f‘“"'."‘.““" hancos comerciiles ¥ entre &tos ¥ T Cajn Nuciomal de Aborros Tampocs se consideran

vero ol en moneda
Cal

sDeudores por Boletos de
E.mn en esta columna los depdgitos de la Caja Nas
mearine que adn no han sido cobrados. Col.

P ol
onal de Ahorros en
neluye tambilén las

dito, Créditos simples o documentarioss, tanto a la vista como a plazo, pero sdlo en aquel monto que o
concedifios para extender dichos documentos. Ademds, se han agregado en este rubro todos [6s depdsiton de ahorm, o by vista
rr ¥ «Otras cuentas del Activo y del Debes, [oera de otras partidas mienores,

—Engloba «Otras cuentas del Pagive v del Habe,

inetituciones de fomento. Cal. 3,—Son

s de lu'l'-:ddu Inclufdas o ente cusdro comprende valores en

e el afio 192
agul low
© documentarioss, S‘:m
arant

Deudares por .
otras institume.
fa ¥ Conalgnaciones

de Crédito, Créditos simples

cl!egllh coatra

ones Judiclaless y [y «Cartas de C:

tiene su origen en créditos bancamos

Enmd!duna:lu Col. 7.
L | 0.— Representa [a

+Baoletas de G

dilerencia entre la caja en efectivo ¥ ¢l saldo de Jos redeycuentos, es decir, la caja aportada porel piblice. Las cifrus negntivar indisin que o smido de
. low redescuentos es mayor que In caja en ¢fectivo. Las varinciones de perfodo a perfodo representan afinjo de dinero efectivo o 1a caja de las institucio-

ties bancarias en cl coso de un aumento de las cif
en ¢l caso de una disminucion de los cifras po
que no perienecen o los bancos comercinles ni
tral gue no han quedado en las cajas de loa banc

posltivas o uns disminicicn de las negativas en su valor absoloto, ¥ un retiro de dinero efectivo
as 0 pn anmento del valor absoluto de las pegativas.
a Coja Nacional de Ahorros.
aja Naconal de Ahorros. For lo tanto, esta

ol 11— ton en el Banco Central
¥ maneda divisionaria emitidos por &l Banco Cen-
columna indica las existencian de b

Col. 10 —Billetes

nedas en poder del Flsco, de las entidades oficiales) de las empresas comerciales industrinles ¥, en geoeral, =n manos del piblica.

_ nero giral, puede anotarse que el aumento de
4.444 millones de pesos en el toral de éste, se
distribuyé en la siguiente forma: Los depd-
sitos en cuenta corriente y a la vista en poder
del piiblico subieron entre fines de Diciembre
y de Junio altimo en 2.517 millones, esto es,
en 24,87, Sin embargo, su participacién rela-
tiva en el total del dinero giral bajd entre es-
tas mismas fechas del 72 al 69°. El aumento
del dinero giral en poder de Entidades Ofi-
ciales fué de 1.091 millones de pesos, 66,97,
con lo que subieron del 16 al 187 del total.
Finalmente, el dinero giral en poder del Fisco
experimentd un alza de 836 millones, que
equivale a un 51,27, al propio tiempo que
Su participacidn relativa dentro del total de
0s depdsitos en cuentas corriente y a la vista
subi6 del 129, al 13%.

Por su parte, los «Billetes v Monedas en Li-
bre Circulacién-, el otro componente del to-
tal del dinero circulante, también experimen-
taran un aumento en el primer semestre del
Presente afio, pero de solo 364 millones de
Pesos, esto es, de 5,87,. A fines de Junio dl-

timo esta serie alcanzd un toral de 6.682 mi-
llones, que corresponde al 277, del dinero cir-
culante total a esta misma fecha.

DISTRIBUCION DEL DINERO GIRAL
(En millones de pesca)

1
Dl Piblico | De Entida- del Di-
FECHAS yotros  |des Oficinles | Suma | Del Fisco nern
Giral
1947 Die ... | 6373 | a0 | 1785 | a9 | w38 | 1003 | 42 | 9201
1948 Jum..... | 7062 | 7o | 2088 | 20| 9350 | 1041 | 10 | 10391
1949 e ... | RAT3 | 04| 2348 | 0¥ ocEdy | 2358 | 0F 13069
0 Jumn. 9,082 | od | LOBT | 15 |10.000 | 2804 | 3 (1401
i ink 0031 | 64 | 2004 | 21X | 10425 | 3002 | 21 FEL12T
AR, 9.436 | 67 | 2042 5 |11.378 | 2.133 | 14 J13508
Se| @652 | 72 | 1943 | 45 | 10588 | 1761 | 43 § 13356
@elf | 74 | 1948 | 45 | 10866 | 1424 | 47 § 13200
Nov.... |1ocrdn | 74 | 1000 | U5 Ji2e30 | 15R3 | Bf 113713
Dic ... |100u3s | 72 | n3os | 16 |13 | e | A2 115ATE
.. |1wog7s | 72| xo86 |4 | 13064 | 2033 | 14 15197
i g\!‘: 10008 | 7 L. 16 | 13442 | LE2T | I0 ] 14968
11316 | 72 | Lea7 | #7 113053 | L1662 | 11 J15.615
12,382 | 72 | a3z | of L1554 | LTRS | 0417307
M 12474 | 77 | 360 |42 | 15334 | 1700 | 2P PET2S
Jun 12,653 | 6P 200 | A0 15.952 | 2470 | 43 | 18422




E. OTRAS ESTADISTICAS DEL CRE-
DITO

GARGOS BANCARIOS Y CANJES

Durante el mes de Junio el promedio diario
de los cargos en cuentas corrientes y en cuen-
tas de depdsito bajé tanto en los bancos co-
merciales como en la Caja Nacional de Aho-
rros. En los primeros se redujo en 188 millo-
nes de pesos, bajando a 1.381 millones. En la
Caja de Ahorros dicho promedio diario dismi-
nuyé en 82 millones de pesos, reduciéndose
a 365 millones.

CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES Y EN CUENTAS
. DE DEPOSITO
(En millones de pesosi

Beo, Central | Beon comercinles [C. Nac.de Alarros

FECHAS ‘

Prom. | | Prom. | Prom.

Total | diurin | Total | diario | Total | dinrio
47 Jun | 170 130
%9}1- i | | 01 171
1040 s { ani 240
950 Jon,. .. 11,199 47 07
! ju!.. 2 | 1230 | 470 an
Ago | 14187 568 341
Sep.. 113178 540 a1
0ct.. 1ET21 bl 325
Nov. 14.208 568 311
Die, 18151 756 £
1051 Ene. 15078 580 347
Fely 14, 300 5496 313
Maz 16,551 a2 anl
A b 19,538 781 361
May 18,584 il 447
Juan 19248 110 oS

Sl en las plasas en gue existen aficinas del Banco Cen

También disminuyd, en 103 millones de
pesos, el promedio diario de los documentos
canjeados en las Cdmaras de Compensacién
del pais, con lo que dicho promedio baji a
905 millones.

CANJES EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En millones de pesos)

Stan. y Valpso. | Toda el pals
FECHAS | |
Total | Prom. | Total | Prom. Total | Prom.
| o | diarin dinrio
1947 Jon 41 3z
1948 - o 475
72 175
| L
a4
4 9
| n
05 05
07 | 17,368
1 109 | 20,380
1951 1o 792
Fe 1m bEY
110 Kot
124 008
141 1.008
| 1o w05

S6lo en Ias plagas en que exiden oficinag de) Banco Ceateal.

Durante el primer semestre del presente
afio, el total de los cargos en los bancos comer-
ciales y en la Caja Nacional de Ahorros alecanzdé
la suma de 254.519 millones de pesos, sef
lando un aumento de 60.551 millones, 31,
con respecto al total de los seis primeros me-
ses del afo pasado. Este incremento fué bas-
tante superior al de 18,87, observado entre
los mismos periodos de 1949 y 1950,
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En el mismo lapso, el monto de |
subid a 128.905 millones de pesos, ex'::sedciznks
en 32.032 millones, 33,17, al total del ﬂndo
semestre de l‘iﬁ'l:!. En igun]es periodos 1?9 ;E;R
{bfrf?,d monto de los canjes auments en $61o
DEPOSITOS DE AHORRO

Durante el mes de Junio los d
ahorro mantenidos en la Caja 1\?53223? ﬁ“
Ahorros y en la Caja de Retiro y Prevision § 5
cial de los Ferrocarriles del Estado experim, ez-
taron un nuevo aumento, de 30 millones d-
pesos, elevindose a 3.923,2 millones, &

Entre fines de Diciembre y de Junio Gltimg
los depdsitos de ahorro aumentaron en 1'1887.'
millones de pesos, 5,37 ; en cambio, en el mis
mo lapso de 1950 subieron en sélo 14,1 mllla.
nes, o sea, en 0,49, i

DEPOSITOS DE AHORRO

. (En millones de pesos)
{Dutas de In Direccifn General de-Estadistics)

MESES | 1047 || ioar | 1040 | |usn| 191
Enerm 11501
33710
380
L4006
pELEN]
19217

1 g b B

Diclembre. ..

dos en la Caja Nacionsl de Ahorron y en Ia Caj
carriles del Eatado. Anteriormente se inclulan también

. de Cré
im cesd de percbir d

}‘::lll‘_‘.l.k Naclonal de Ahorros.
INSTITUCIONES DE FOMENTO

A continuacién se inserta un cuadro con
el saldo de los préstamos de las instituciones
de fomento. En él puede observarse que las
colocaciones de la Caja de Crédito Agrario ex-
perimentaron en Junio un aumento de 197
millones de pesos, con lo que alcanzaron a
1.490 millones.

Como se desprende del cuadro mencionado,
los créditos de las instituciones de fomento

INSTITUCIONES DE FOMENTO

Colocaclones
[En millones de pesos)

* Depde Marzo de 1949 se consideran los depdaitos de aborro constity
jn de Previsia

E |Cnm de [Tnati Instituss
Caju de | Coloni- | de Cré- | Cajade | de Fo- | deFo-
FECHAS | Cr&dito | sacidn ito | Crédito | mento, | mento
Agrario [Agricola | Indus- | Minero | Tarapas Antofa:
| trial ch gasta
1980 Jun .. 5| wen %0 103 81 " H
LOAR 772 370 206 128 13 2
1010 . | 77 279 181 a4 17 L
1950 Jun......| D57 08 an 87 R
Juli. i 066 an a7l R 1M 1
Ago 104 3 ak3 85 o -
Sep. 1129 106 4T Bl 17 u
1232 ELT 468 w 17 ‘g
1340 | 200 488 7 i1 b
1450 | 302 481 75 17
1051 1.408 aos 472 7 16 4
F vaos | 3ok [ a6d i 18 [
1.382 309 476 74 19 "
1.282 08 474 L o ap
1003 300 79 79 L R |
Jun O] ads0 3t 48T L L




experimentaron aumentos, pero de poca im-
portancia, durante el primer semestre. No
obstante, debe tenerse presente que en el
mismo lapso del afio pasado las colocaciones
de algunas de estas instituciones sefialaron
pequenos descensos,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

El saldo de los bonos en circulacién de Jas
diferentes instituciones hiporecarias del pais
acusi en Julio un nuevo pero pequesio aumen-
to de 16 millones de pesos, alcanzando un to-
tal de 2.941 millones a fines de dicho mes,
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embargo, es superior en 1,1 millones valor
de los protestos en Junio 'del afio ;;s:ldo. -
El monto de los cheques protestados du-
aante Enero a Junio alcanzd a 194,6 millones
@ ;zgws, cifra que es inferior en 4,2 millones
(2,1%) a la de igual periodo de 1950, Con res-
pecto al segundo semestre de ese aiio en que
Se protestaron 190,7 millones de pesos, sefiala
un aumento de 3,9 millones (2,09 ).
LETRAS ¥ CHEQUES PROTESTADOS
(Valores £n mifes de peso)
[Ciras de ls Direccldn Gennral de Eatarfistica)

BONOS HIPOTECARIOS Larnas Cugues
Valor inal ¥ 1 s e 1o e
(En. millones de pesos) Nimery | Valor Nimers : Valor
— = — |
Caja Cridito Banco Hipo- Beo, Hipote- 1041 18,195 6,A73
Hipatecario | tecaric Chile | earlo, Vo 1042 3 | it =
FECHAS z S N . imi U | -
|Emisisn| (%) [Emisite] () I:'""‘”"‘I ™ | 194 | i
! 1047 113.726.4
| 1945 ’I-,‘;‘-;'E
1940 Jull Ak 2a30 | e BOS | 04 o | a2 | 1940 b= 2
1 i .|| 1.500 | sH st | smeg | 30w | Sang 1950 168 K1 3
A1) 4,545 | 05 85 | T | Hos0ns
| 1950 Janio
nl 1557 | $1y§ 266 o | 573 Yt | lim.l
Ago.  31[ 1.550 | 38 BT I | 575 Vol [ "ll"'mfr
0| 1560 | 58 | BAY 1A' | 58 S 12,
. 31| L33 | 582 4| 8 et P
d 0| 1581 | 58 894 B o | 145113
Dic. 31| Lel6| 508 | o06 3 e | e
1950 Ene. 31| 1622 57 000 1951 Eners,
Feb, 28| 1.623 5Ty w09 eh.
Mar. 31| 1.62% LTEY K00 Marer {
Alr, 30| L1626 57 arz | Abil
May, 31| 1630 | sar 035 | May |
Jun. 30| Les0 | 86 034 | Tusie |
Tul, 3| tsse{ 56 L | Lii |
(% Cotimciones de bonog del 695 en la Bolga de Comereln de Samj;‘_o Ot"‘lBR.\S

¢l gltizio dis hibil de cada mes.
F. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS Y CHEQUES PROTESTADOS

Subié notablemente en Junio el monto de
las letras protestadas. En este mes se llevaron
a protesto 102,6 millones de pesos, en compa-
racion con 62,5 millones en el mes de Mayo.
Es superior, ademsds, a la cifra de 89,1 millo-
neg de pesos registrada en Junio del afo pa-
sado.

El valor de las letras protestadas durante
el primer semestre de este ano alcanzé un
monto de 418,5 millones de pesos, rotal que
acusa un aumento de 33,5 millones (8,77)
con respecto a los protestos en igual periodo
de 1950, pero una disminucién de 3,5 mi-
llones (0,87;) en relacién con el segundo se-
mestre de ese afno.

Por otra parte, bajé en Junio el valor de los
cheques protestados, a un total de 34,2 mi-
llones de pesos, en comparacién con 34,8 mi-
llones a que aleanzdé en el mes de Mayo. Sin

En el cuadro a continuaclén anotamos el
nimero de quiebras declaradas en los meses
de Abril, Mayo ¥ Junio del afio en curso, com-
parados con los de 1os mismos meses del afio
pasado,

OUIEBRAS
(Cifran de la Direceidn Geaeral de Extadistica)
|hm!num Eoeral At { My | gun | A6 | 6t pun
GIRD i ) | |
COMERCIAL | Dic.| Dis. | Dic e
| |o¢5| 1949 | 1950 50 . 1951 @
- . -
| | | |
1 1 — - |
Agricultores . ...... i A | 1| =
Boticas . .. . 1 — - -
Comerciantes y am- | ¥ "
Brilnntes ...o.... | (113 it i 1| ois] Aoy 2 22
Lo ' { — |t -
B e i i
e R

* Cifras proviserias,

BOLSA DE
A. ACCIONES Y BONOS

El indice de cotizaciones de acciones seiialé
en el mes de Junio la primera disminucidn
del afio, de 1,79, interrumpiendo asi la mar-
cada tendencia al alza que se observaba desde

VALORES

mediados del aio pasado. Motivaron este des-
censo las menores cotizaciones en la mayoria
de los grupos de acciones, especialmente en
las de compafiias mineras ¥ agropecuarias,
cuyos indices bajaron en 124% ¥ 7,8%;, res-
pectivamente.



Durante los primeros seis meses del presen-
te ano el indice general de cotizaciones de ac-
ciones se ha mantenido a un nivel bastante
superior al de los mismos meses del afio pa-

o, sefialando los promedios semestrales
correspondientes un alza de 40,07, Igualmen-

o
te, en relacién con el promedio mensual del

ae%undo semestre de 1950 acusa un conside-
rable aumento, de 30,9

El referido aumento del indice general en-
tre los primeros semestres de 1950 y de 1951
obedece al alza de los titulos de sdlo cuatro

pos de acciones, mientras que los cinco
restantes sufrieron descensos. El aumento de
mayor intensidad fué el de 205,77 que expe-
rimentd el grupo de compaiias mineras; lo
siguieron en importancia las alzas de 112,97
v 65,67, correspondientes a los de acciones sa-
litreras ¥y agropecuarias, respectivamente. El
indice parcial del grupo de acciones de com-
pafias de seguros acusé un incremento de
12,87,. Por el contrario, disminuyé en 22,17
el im:fice parcial del grupo de acciones de com-
panias de gas y electricidad, siguiéndole en
intensidad la baja de 16,07, que sufrié el in-
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do semestre de ese afio, que fué de
llo[aes de peaoa. e 1-615,3 mi.
monto de los bonos transados
la misma tendencia de alzas y bajI;:: ::%;"M"
ternativas que ha caracterizado durante wE
afio al monto de acciones transadas. Lag uens o
sacciones en bonos bajaron de 1232 mijjjg, ¥,
de pesos en Mayo a 95,8 millones en .l'm;:ieal
a causa de los descensos que experimenty, %)
las transacciones en bonos del Estado y“:t“
las Municipalidades, de las instituciones hit
potecarias y de particulares. -
A un total de 551,3 millones de

el monto de transacciones en bonﬂfsﬂﬂrﬂﬁ%‘
¢l periodo de Enero a Junio del presente ai'i.;E
Esta cifra presenta un aumento de 76,5 millo'
nes (16,17;) en comparacién con igual pg,-;od,;
del afio pasado, pero acusa una disminucidn
de 24,9 millones (4,3";) con respecto al segun-
do semestre de ese afo.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAY
(En millones de pesos)
(Cilras de fa Direocibn General de Estadistica)

dice del grupo de acciones de compafias ma- iF ey
ritimas. También experimentaron descensos Honoy | Bonos del|  Bonoe
los indices de los grupos de acciones de compa- SEERRS Acconen. | Hipoteca- 4o ‘S o Eafumaist
filas industriales, de instituciones bancarias gt O et = [l
y de compaiiias carboniferas, los que fueron
de 10,8, 6,3 v 1,37}, respectivamente. L7811 145,1 51
El monto de las acciones transadas bajo en %ﬂgﬁ 003 ".‘1
Junio a 413,3 millones de pesos, sefialando | A i
asi una fuerte disminucién de 114,7 millones aas | Yao | i
en comparacién con Mayo de este afo y, por g'ig}i iﬁ'; 1 e
195, " Wi
otro lado, un considerable aumento de 292,2 $i2E 3169 | 19
millones con respecto a igual mes del afio pa- i s i
sado. : 1o e b4
B ¥ a5
El valor acumulado de las transacciones en 1987 10 H
acciones durante el primer semestre del ano i ;‘g;l-'} 21 i
en curso aleanzo la alta cifra de 2.696,4 millo- Diciembire . 2234 3 ?::
nes de pesos, slrfyuando un aumento de L7911 081 Eoero. 4014 301 | 4
millones (197,877) en comparacidn con el se- ] 10 { i
mestre correspondiente del afio pasado. En 39 | P
igual forma, es superior en 1.081,1 millones N 128 | o
(66,97 ) al monto rransado durante el segun- o il i
INDICE DE COTIZACIONES DE ACCIONES (1937 = 100)
{Caleulado por la Direecidn General de Estadfsticn)
Ir'luro_rw.‘ BJnr!-l Carbonls [Gas v Elee:| T il § |
FECHAS cuariay | tias | feras oo o | ot i ki e g l -l
1042 Promedin .. .... | | .o | |
HE ot [ame] e | dooge | me | e
1965 & |35 e | el | :":9 57,1 | e 1084
1947 . B3 | A0S e 83 Hod | 12a
104 1458 £ 1482 w7 (LX) g
a | g | | 013 1655 | 47,3 | p21 | AR,
1040 * | K7 (4B | 565 | i | ke
1950 X . | 718 1259 | 474 116 ll:-g
Tl .5 1na | Ly 1250, | B4
jullu LT T (" 1158 a7 | a0020 hs | 1at
Agosto, . Gt X :"I’ | 668 e 564 0706 g | 1288
Septlenibre.... ... iy H 06,6 1135 70,7 122, | 13
Qetulhre. ... 10,7 ) 06,01 106.6 | 710 1220 |1
s 216.0 St ;d}-é ug,7 812 129,
Ao P I N A 41 i
1951 Eneen 198 e S -
2626 | 45 646 1004 1305 1535
TR = oh8 o0 140.0 1404
29,7 ) N--; 076 128.0 1T
i o Ao B ity
= Mg 622 1230 1206 1458
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B. CAMBIO

Los diferentes tipos de cambio de] délar y
¢l precio de esta moneda en el mercado libre,
aparecen en el cuadro que a continuacién se

Insertils s PR GAMDIO DEL DOLAR

{ Promediod lew etpesos; Hipo o dl

(Segtin estadlitica del Dantd Centril)

1 jvDispo- Camiig | ©
ni!-i]:d.n-l Camibin| comer- | or 9 Cotians
FECHAS dees pro- | Bancanio] elal e il en ol
perin] e
[} {4} 5 libre
|
1 - —
s %
- | =
4300 - \
| 4300 —
| 4100 l 50,00
21,00 4100
31,00 | 43,00 | 50,00
o0 | 3300 | Fhoo
¢l 31,00 | 4300 o0 |
Nov 1 4300 500,040
T 300 | 4300 | Soon |
4981 Enero 11,00 | 4300 | 3000
Febrero 31,060 500 | 50,00
3 0| A300 | S0
3L00 | 4300 | 000 i
A ILOO0 | 4300 | 000 | 6000
Junio o0 | 4300 | 5000 | 6040
Tl .00 23.00 | SO0 | 600

(1) Hasta el 30-VI142, cambio oficial: posierformente, eambio es-
gidente de la Repiblics, (2) Estal

1, Apartir de X146 es el cambio o

Junetario Intermacional. (3] Cambiy comes al

Grupo 1T de los Presupiestos de Divisas de los aBos 1948 ¢ 1949, ¥

g ponteriormente se aplicda las impor

Hifn 6,501 y 5.612. (4] Camblo aitorizde por Dic
£,001, de 9 y 1B-VI1E-80, (5) Cambio sutorisade por Oite. o
17050 S| blgn el eambio de h

expartacifine yoe comened & regie desde 1942, no ha wido derogndn es-
presatiente, no lui tepido aplescidn d 1950 v, pof conslguiente, mo s
ingluye en el ceadro,

En el mes de Julio, el precio del délar en el
mercado libre sufrié un nueve aumento de
$ 4,15; su precio medio en este mes alcanzé
a $ 91,85, en comparacién con la cotizacidn
media de § 87,70 que se registré en Junio, ¥
de $ 87,56 que se observd en Julio del afio pa-
sado.

El cuadro inserto a continuacidn contiene
el monto de délares transados en la Bolsa de
Comercio de Santiago durante los meses de
Enero a Julio del presente afo, conjuntamen-
te eom el valor pagado por esas ¥ su
respectiva cotizacion media mensual.

.

PRECIO TRANSACCION UEL DOLAR LIRRE
Segiin tranmmesiansy de la Balas de Tomersio de Santiage)

- = 2
; | Dot | Vator uande | Precto | Breta | $racio
Fechag | tranesdos enmonpda | mefic | Miximo| Minimo
| cordente jdel dbiar \
i l [ [
DAL | GBI LAY 00
M. 134 15 %0 £ L
TOKS4r | 3435 T AN [
526 1 813,54 7128
T 4,15 L350
165,114 31151 178 52,00
106012 | orewegss | anog Lo

En el coadro siguiente anotamos las coti-
zaciones de algunas monedas extranjeras en
Nueva York, segiin los datos obrenidos del
Federal Reserve Bulletin,

COTIZACIONES DE MONEDAS EXTRANJERAS EN NUEVA YORK
(Cotizaciones cable en centsvon americancs Dot unidad de moseds extranjem)
Datos del Federal Regerve Bulletln

tin: | Brasil Canndi Francia Gran Bretafis -
i | (eruseiro) l Tdtiar) Itraen) {ibra)  [Moland.|Mexico | Norueg.| Suecia | Suim
FECHAS T | = (Baria) | (pesa) d
efe=
Bisico | #e. | Litire l un:m| Litre | Oficiat | Libre | Oficial | Libre uﬁml Libre
| e
ax . -t = |msu (8 — | 033 10
= inin| 403so  — a9 -
- = = | sausol sodsn, — | T
= = = - @150 — | — | 20381 =
2 o ot | doasol amsoal 3nessl 20581 =
i B | 038 | 37813 20381 s
— 2,1829| 8401 | 402385 37.760) 20577
=3 22617 033300 anaas 37668 18860 11363
e ;'gml 4 o017 36477 n.ﬁ: 1. ;-ldl':
18,338 a_‘au{ 1iuons!' 02553 28007 i >
n.2850 165! w
— — | 19800 856 16,338, 11571 11'5%
— — | 19838 2854, m.J 11571 1o
B — — | pas3| 03855 20437 11573 2
13.333| 7.205( 19538 0,2550] 26135 11501 sz
133330 72010 1.9876.97 0.2856 206,253 11858 naa
13433 7.147| 1.9876)1 | o/2xss! 20,240/ 11372 wam
14333 6.924] 1.99EX LT
| X 16,239 11,567
13333 7.102] 19945 5 4406 ‘ = :f"wi. 18007 1241l 11562 ?ﬁ;’
13333 14| 1988 R | = =ad e 26.200( 11561
13333 AR Si0a = | oeasy n0r eI Hae o griv)
L §iina = | seal o0 | Feldd Lhsgh 108
14333 96| 1. 5 1
13A3| Tor |.m.'t| 544116 | v Al s "“l
i

i) tina anuncid un sistema
Lﬁgﬁ“"m faoto e 1oso. el Migiateria fe Hacieads de 1a Repdliles Ateentios s
al

¥,
cial. (3) Basado £ las cotleaclones qué comengaron el 11 de Oetubre de 1730

S «Eaecial

de camblos simplificado

v del 30 de Septiembre. s

i e

&

|
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En el mes de Julio, el precio medio de las
monedas de cien pesos oro de cexportacion-,
con un contenido de 18,3057 gramos de fino,
transadas en la Bolsa de Comercio de Santia-
go, registrd una baja de § 41,25, quedando su
precio en § 3.100,00. Con respecto al mismo
mes del afio pasado, acusa una disminucién
de § 184,59, La moneda de oro de «transaccidn
interna-, con igual contenido de fino, sefiald,
sin embargo, un incremento en el mismo mes.
Su precio medio fué de § 2.395,71, mayor en
§ 131,93 a su precio en el mes anterior, pero
inferior en § 167,62 al que se registro en igual

mes de 1950,

HACIENDA
EJERCICIO ORDINARIO

El monto de las entradas fiscales ordina-
rias alcanzo a 2.102,1 millones de pesos en Ju-
nio, sefnalando una disminucién de 139,1 mi-
Hones (2,277 ) con respecto al mismo mes del
ano pasado. :

El toral acumulado de entradas durante el
primer semestre alcanzé a 10.161,5 millones
de pesos en comparacion con 8.508,5 millo-
nes en igual lapso de 1950, lo que indica un
aumento de 1.653,0 millones de pesos, es de-
cir, 19,4°7. Si se considera que el nivel general
de los precios ha subido en dicho periodo
aproximadamente en un 11,59, resulta un
aumento real de las entradas ordinarias que
aleanza a sdlo 7,17, lo que nos indica que
atn cuando las entradas fiscales han experi-

ENTRADAS Y GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesos)
{Cifras de la Direccitin General de Estadistical

1949 1950 | 1951
MERES Ingr MJE I |
ngres: | Egresos |Ingresne Egreson ]n(r:uu-lﬁnms
;t;.s 1.160.3
217, R0
42,8 Leing
TR0 1.260,3
46,9 1.132.4
2any | (163051 32412
0242 1.119)9
146,09 LML
2217 14070
204, 7 2307
1256 29220

PRECIO DEL ORO

{Segiin transacciones de la Bolsa de Camercio de Santingn)

Precio medio de Pr.
o
Monedan | Valar pa-| 12 maneda de 100 granlllll':;m’h“
chilenny | gadoen | PEROS Oro en Desog cre,
de oro | moneda | micte, (d)
FECHAS | trapen- :onil'rmlr PR T
dag (1) | (miles de| o de | Ora de o o)
(miles) | “pesan) | vermnse- [vexnonta. [etranar |, 000 e
T el " | vexpoies,
ternas ¥
1946 6.B6UE 50625 B45.19
1947 fi 1.047 50|
1948 LESYu1
1948 ~
1esn 248173
: 175,43
Agosto
Septhre, %%‘“
Gtubre. ]
Novlite.. 2]
Dichre.. I.Wﬁ
1951 |
2.179,35| 1ot | g
215104 117,53 l'l:lilt
A0 1514 164 (18
" AT i
1} 16807
114,67 17100
13057 1994

o, {3} Deede Diciembre de 1943

i del oro en 1a columni vora de
*. A partir 50, como consecuencin del Decrps
4 I Ministerio de Economis ¥ Camercin, ve cotlza tunto sl ore
de sexportacidne como el de «trangaccidn internas

PUBLICA

mentado un aumento en términos reales, éste
no ha sido de la intensidad que acusan a pri-
mera vista esas cifras.

De las entradas ordinarias ingresadas a ar-
cas fiscales en el primer semestre, 8.654,7 mi-
llones de pesos (85,2 ) corresponden al total
recaudado por concepto de impuestos v dere-
chos aduaneros,

IMPUESTOS
{Eo millones de pesos)
(Cifras de la Direccifn General de Estadistica)

Otros

FECHAS | | Derectios |/ pom)
B Ia renta | Cigiermos =
302, 420,5 1052 14208
20 SIL2 | 1548 1kt
5008 94,7 7848 1.080.1
710.0 9761 530,6 HET
9660 | 11035 481.0 H
12173 | 1506, s il

rezel | i bt
15154 | 2, T

34050 | | T
4057 | 8 1Ll

S34E | 6 el
SH083 | 7738 w7
1119 5 5| umdd
sk | oz | 7K 1l
AgOu 1351 | 59t st4 | A
Septiembre 182.9 65,8 ol R
Detubre. 4338 07,4 | ines
Noviembire 1115 762.0 Vil

Diciembre | . 9326 Bagp i

1951 269.1 178,1 ]
255K 0B 1 209k
217.3 70,1 AT
5740 782 i
s |
3 derechon que 88
llullﬂd‘? el de tusas o Encales 7 %

perei clerto fc
mibiecales ¥ que ahora im_.n al l‘lmnm;tn.dn Ia Nacito.

B
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UMEN EXPLICATIVO DE ALGUNAS LEYES FRECUENTEM)
RESET ""BOLETIN, EN GUANTO DICEN RELACION Con 2y HECL CENTRAC DE- Caiile 7O DEL
Ley Orgénica del Banco Central de Chile: Decr, .
yo fué puﬁﬁmdn’ en el «Dhario Oficials de 4 d: %e;la:ieem o e D A8, de 21 4 Agosto de 1925, E

H ; - 1 texto defi
das por la Ley N 9.538, de 1.0 de Diciembre de 1949, bre de 1935, Posteriormente aufria algunas niodificaciones i"“dﬂ“ﬂq"

Decreto-Ley N.* 587, de 13 de Octubre de 1925, i v £
cederd @ la fabricacién de billetes para el Banco Centra] e éﬁ::f"’"“ 4ue la: Direcritn General de Especies Valoeadas pro-

Decreto-Ley N.© 606, de 16 de Octubre de 1925, Fsrahl . A .

e 0,183057 de gramos de oro fino, Dier de estas unidades f:u::ﬂlﬁezu:i I‘nn;::;;]"aif munetaria de Chile serd el spesos v ten-
Decreto-Ley N.¢ 726, de 25 de Noviemby eotira it z .

tee que tengan circulagién legal en’ Chile, S, licita I reprotuccitin en cualquier forma de los bille-

Ley N. 4.291, de 16 de Febrero de 1928 —modificada gar ¢l Decret =
que ¢l Banco Central de acuerdo con la Superintendencia de BAII::;:: Dm‘#r.?ﬁzllr‘tgsﬁu' !al:3|:1i:ta de M“VK‘E? 1931, Establece
catins puedan pagar sobre los depsitos constituidos en ellas, como asimismo, la proporoian que debe mr]l.:‘e i mamﬂim"“ B
fijen esas instituciones v las que aplique .e] Banco Central en sus descuentos. T entre tasas que

Ley N.» 4,385, de 9 de Agosto de 1928. Transficre a las Ti ins Fi il h
jear los antiguos billstes fcales v vales de Tesorerla, wshiere a las Tesorerine Fiscales la abligacién que tenia el Banco de can-

Ley N." 4.531, de 15 de Enero de 1929. Elincisa 6. del Art, 24 wutoriza al
de caoperativas agrlcolas al mismo tipn de interds que a los banoos mm::rci:n]::, oriza al Banco Central para descontar letras

Ley N.v 4.591, de 12 de Febrero de 1929, modificada por €l Art. 18 de 14 Ley N.* 5,185 !
Autoriza transferencia, por endoso, de créditos a 1a orden que consten en eseritura ;t'lblii-;u.l Wiy Iginde S35

Ley N." 5.069, de 20 de Febrero de 1932, cuyo texto rectificado se fijé por Decreto de Agricilturs No* 1.1 o
e Octubre de 1946. Establece que el Baneo Central puede hacer préstamos. con Lo de _l‘ll:i.l‘h g imﬁ&tsdt
Almacenes Generales de depdsito, con vencimientos hasta de 180 diss y-a una m“; gual :"‘IJ q":’[“"ﬁi. ]'Jp_\‘r:: I‘u‘as m por
a bancos accionistas rediecier g

i \Leyl ﬁN‘D 5.107; de 19 de Abril de 1932, Dérojada por la Ley N.= 9830 con excepcifin de sos artieulos 8.9 15 & incisa
.= del Art y

El Art. 8.2 suspende los efectos de los articulos 69, 70, 72 ¥ 2.* parte de la letra &) del Art. 88 de |3 Loy Organica del
Banto, relerentes o la conversion metilica, (Véase Ley N.* 0.839), iy

E t. 15 impone a las compafias de seguros la obligacién d= entregar 2l Badeo Central los dicumentos que giren
iestros v que importen translado de {oodos,

<1 piago d‘e E

Decreto-Ley N.© 567, de 15 de Septiembre de 1932, Faculta al Banco para constituir sus reservas de om en li-
foras esterlinaz en depbsitas a plazo en bancos de Londres o Nueva York.

Decreto-Ley N.» 591, de 9 de Septiembre de 1932. Faculta al Directorio del Banco para acordur la emisidn de
billetes de § 1 v § 2. (Véase Ley N.* 8.429).

Ley N.¢ 5.185, de 30 de Junio de 1933 —modificada por lus Leyes N.os 5307, 5.331, 5.398, 6.011, 6.155, 6.290, 6.824
¥ 8143, Su Art. 1.° autoriza al Banco Central para conceder créditos al [nstitato de Crédito Industrial (50 mill}, a la Csja
de Colonizacidn Agricola (20 mill.) ¥ a la Corp. de Venras de Salitre ¥ Yodo (190 mill). El odo o part= de estos créditos pue-
de ser concedido por los bancos comerciales y por la Caja Nacional de Ahorros, sin respansabilidad para ellos, siempre que los
;ﬂspi.'t'li\'na t]é;cumculi)ﬁ sean calificados, lnL‘L-;fLm]us _\'d\l'l';:jduafmr ¢l Baneo Céntral. Ademis quedan faculpdos pars constituir

asta un 259 de sus encajes minimos legales con dichos documentos. 2

ShATE 2 Tﬂmi“{l‘u[ll] por Ley §." 6,824 —suspende 1os efectos de los articulos 83 al 87 de la Ley Organica del Ban~

00, relativos a la reserva de oro.

Ley N.* 5.296, de 17 de Noviembre de 1933, Autoriza al Presidents de la Rrpﬁhlir__:l pama convertir v consalidar
h‘g"}J]fndcir#ries Fscales & favor del Banco Central derivadas de diversas leyes y decretos-leyes. (Véase Leyes N4 6.237, 6,338
v 8.403],

I 5 15 arls s Nos 5713 ¥ g finitivo s&
Ley M. 5.394, de 6 de Febrero de 1934 —mundificada por las leyes Nos 5713 y 6,411 ¥ cuyo texto de 3
j}g por Decreta dell Ministerio de Agricoltur N.° 628, ‘;!&18 de Noviembre de 1030, Posteriorments fué nuevamente mo- ]
theads por la Ley N.® 9,280, de 17 de Diciembre de 1945, :- 5 ¥

[\umn’.:n'?u lB;uu_—u C:,-u:rlai p.‘ll’; descontar letras en que intervenga el Instituta de Economia Agricola y p;:.l il.ﬂ.?fl'e -
Préstamos por medio de pagarés, siempre que los respectivas documentos sean originados en cn{nplms de mglzdyn sus !:;
vados u atros productos agricolas. El total de estos créditos se limita a 380 millones de pissos, sus plazos no puede exceder
180 dias y su interds se fija en 3% anual.

Ley N.¢ 5.398, de 14 de Febrero de 1934 v Ley N.» 0.312, de 16 de Febrero de 1949. Farultan al Banco Central

P4ra otorgar créditos al «Departamento Caja de Crédito Populars a un interés miximo de 3% anual.

- Crédi inero, fué relundida
Ley N.o 6. o di 1935.5-_~5mle)-,|:|1I.cnucs:nﬁmnthade it M , fué refund
o otras por Iy Ley N ® 6,98, de 11 de Agosto de 1941, Autoriza al Banep Central para conceder créditos s fo i o2
Fomento Minero e Industrial de Tarapach y de Antofagasta, hasta por 3 millones de pesos & S0 BB ¥ & 8 N S0 piier
inero, hasta por 15 millones (actualments sdlo 10 millones). La tasa mixima de '“i“’ ) ;E:d: v ‘:,ﬂeﬁd;caj& con
Pagados dentro de cada afio. Autoriza ademis el desciento de letras giradas, aceptatas o ay P

vencimiento hasta de 180 dias.

B1 Ar 1 et Ly it o o epilcspua sy s oo 8 s e e
<0 Central, convertidas y consolidacas en virtud de s Ley N2 5.296, ¢l ,P“k‘“{"““ J0d-H, P S
#0193 ey N.» 5.331—para completar el Capital de la: Caja de Crédito Minero,
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i Abril de 1939—modificada por 1 Loy N.» 6.040. Crea las Carporiciones de Re
MWEEN}:U&‘:::S’?}: Eg:n?umih Auitoriza &l Banco, previo un informe In\nl:n]:llr de la Suppn!ncmlt.-,“.;ﬁ?:tﬁ:“mﬁp
:nm it ¥ atar a Ios bancas comerciales y cajus de ah i fiscales en cnlll'urr!llrln'll & esta Ley, gpiit
il "”Emﬁf‘fmﬁﬂ.ﬂ Presidente de la K:rall.llim para agrogar al préstamo cunsuli‘duﬂu diel Fisco en el Hancq

o Now, 5,206 v 6,237) el saldo de §3 millones de pesos de la que habia 4 su-cargn el Fisco en psrg
e ?iﬁu:o de 1937, de acuerdo con la Ley No» 6,011

o de 1941—Ley Orghnica de la Caja Nacional de Ahorros. Sy Art, 35 facula af e
i Caja, en casos calificados por la Superintendencia de Bancos, hasta por un eoiiivalen
dar en prendn, a un plase no mayor de 90 dlas cn:;

Centrgy
Haneg,

Ley N.* 6,811, de 3 de Ma,

Central para conceder préstamn a dic alifit
te al 755 de la mrim_lgbn de determinados valores mobiliarios que debe

: b v g ioristas.
i intenés igual al que rija para los redescuentos a bancos accionigtas. vl - . d
El Art. 36 autoriza al Bango para efectuar con ln misma Caja pperaciones de redescuento de su cartera e Jetrag e

3 ! erets superior en 1% al que se aplique o los red
de pagards a su fayor, a plazos hasta de 90 dins ¥ @ un inte £.60 % 1e 4 los redesciany
m"u?;:;:u accionistas, Fstas .,'_,_.,g,_-io,“-; deben garantizarse con valores mobiliarios cuvo valor comercial Lis supere gn :::

a
25% o lo menos.

Ley N.» 6,814, de 15 de Febrero de 1941—véase Ley N.# 5.185

Ley N.» 7,082, de 4 de Octubre de 1941, Autoriza al Banco Central parn descontar letras en que intery
de Crédito Minero o hacerle préstamos por medio d:’c!ﬂﬁﬂrl“ suscritos por ella, siempre que 10s respectivos
originadas en compras de minerales, El plazo de los redescuentos o préstamos serd hasta de 180 dias, su inte
y o podrein exceder en total de 100 millpnes de pesos, ni del valor de los mineriles que In Caja tenga en existencin,

A la Cafy
ntos span
V4% anuad

Ley N.* 7.123, de 31 de Octubre de 1941, Orginica de la Caja de Crédito Hipotecario. Faculta a dicha institucidn
para descontar direetamente v o lo par en el Banco Central, letras de erédito de su emisifn hasta por un monto de § 30,000,016

al 1% de interés anual y a 180 dias.
Ley N.= 7.140, de 2 de Diciembre de 1941, Dieterming que ¢l Banco (.'!.'rll.‘nd descontard letras aceptadas por la P

presa de lo= Ferrocarriles del Estado, originadis en operaciones de fndole comereial, con vencimientos no mayores de 180 diie-
¥ a una tesa que no exceda de 19 anual Se autorizan estps descuentos hasta por un total de § 150.000.000.

Ley N.» 7.144, de § de Enero de 1942, Crea ¢l Consejo Superior de Defensa Nacional. Su Art. 6.% antoriza o Iy Caja
Autdnoma de Ampreizcion de la Deoda Piblica pars. comprar rur cuentd del Fisco al B,Imcn Central, Jos mbios que dste
adguiera en conformiclad al Are. 17 de [ Ley 185 de las industrins de salitre, yodo, hierro v cobre. También podrd com-
prar atros cambios con autotizacion del Consejo Nacianal de Comercio Exterior, 2

El Art. 26 {aculta al Banco para abrir una cuenta corriente de erédito a la referida Caja, hasta por § S0.000.000, car-

gando un interés no superior al 155 anual,

Ley N.» 7.200, de 21 de Julio de 1942, Su articulo 13 dispore que el Banco Central descontari le girdas por b
Caja Aurimoma de Amortizacion v aceptadas por el Tesorero General de la Ropiblica, a coenta de impuestas por percibir, I
plazo de estas letras no poded ser mayor de stis meses v, en todo caso, deberan estar canceladas el 31 de lh|‘|gm|[“n- de cada.
afio. EI liwntn mtlnl de estos descuentos =e limita o tn 12%,; del Presupuesto anual de la Nacidn v delierin ser efoctundos o s
tusa e anual,

l%nrl.l’tuhn 16 faculta sl Banco Central para modificar, de acuerdo con el Presidente de la Repiblica, las cuotas e
encaje minimo de los banoos comerciales v de la Caja Nacional de Ahoreos.

EF articulo 30 autoriza al Banco para comprar oro metilico de produceion nacional, pudiendo pagar hasta un 155
mis que ¢l precio oficidl del oro en Estados Unidas,

Ley N.v 7.397, de 7 de Enero de 1943, Autoriza al Bunco Central para conceder préstamos a cooperativas de pon-
Sumn fque rednan ciertys condiciones, mediante pogarés a no mis de 180 dias v a un interds igual o lo tasa de redescugnto o
ancos necionistds.

Ley N.* 7.747, de 24 dé Diciembre de 1943, Su'titulo V111 se reficre a medidas fnanclerns, Entre éstas, el articulo
40 faculta al Presidente de la Repiblica para qite permita al Banco Central efectiar compras v ventas de divisas, oro y certs
fichdos de depdsitos en oro v, asimis ard que puedi adguiric bones del Estado e hipotecarios u otros valores a corto plazo.
También In faculta para disponer que el Banco Central reciba depdsitos en moneda nacional a interds v convertibles gn o &
mofieda extranjeras. ;
" El misma artioulo antoriza al Presidente de la Repiiblica para emitir v colocar obligaciones en dro o en moneda extrans
Jera; resolver la acufiacion de monedas de oro; v acordar ¢ comercio libre del aro,

Ley N.* 7.750, de 7 de Enero de 1944, Sy articula 35 establece que los bonos que formen: parte de la carters ieb
Banco Central estarin gravados von un impuesto o beneficio fiscal equivalente al exceso sobre el 29 de interés.
5 _ Ley N.» 8,132, de 17 de Julio de 1945, Su articuly 4. dispone que el Banco Central venda directamente a It Cor
mmﬁ?‘r&mglﬂ dl[! la le\:_luﬁcii-n, sin ‘;u illl.zrrvcm:iﬁn del lCul:u-in thml de Comercio Exterior, las ¢ lljllﬂr:dﬂ :i
sarins ra_efectuar Ios servicios de los emprestitos, hast: ivale i 000,000, © :
desting & s Empresa Nacional de Transportes Cul:t-ﬂf;: i R AR s e RN S e

Ley Nt 8.143, de 11 de Agosto de 1945, Ley Organica de In Caja de Cradito Agrario; modificada por-ln L&

N 9,872, de 27 de Fl:hru:u de 1951, So articulo 4%, im:isurnl". .']II(:rJ'l";l u‘I]I%un'::n [?entml ?)::’:Iui'léml:’lirlill de acuerdo con
:J“Art. l.clal:l: la Ley N.v 7.747, las letrad de crédito ‘o bonos hipotecarios @ plazes no moyores de 10 afios que emita

B B gr}kulo 22 faculta al Banco para concederle pristamos directos hast $ 1.000.000.000, & un afio de plgs

rnl 19 de interés anual. ‘Bl incisa 2.7 del mismo articulo dispone que. el B:l::: mrﬁ descontar ¥ redescontar letrasidé

4 Caja y pagards a su orden, u plazos hasta de yn afo ¥ won igual tasa de interés que la vigente para lps bantes:

Accionistas.
Sy 8.403, de 29 de Diciembre de 1945 (sus articulos 1.y 25, transitorios, derogadps por ¢ articila 25
de Iiﬁvlgf :839).Aprucha Ios Convenins de Bretton Woods y establoce ny O Pl Fande MONSE
o ericionl y al Banco Internacionds do Rerommmmviin'y poatablece normas para Lo adhesign de Chile l Fondo MUAES




514 lp autoriza
i s emisiones aw

Ley Nt 8.918, de 31 de Octubre de 1947, Sy artiealo 7. dispone ue el Bango e W
seryi de Oro, de acuerdo can 1a paridad del peso declarada ;‘ll’om Manetario lﬁtﬂnﬂum ww "

Tl e SRl e i e
E] Art, 0.0 an o4 bincos comercialis v 4 i N s e O L 3
del Art. 5-:‘[ W:f:u mitic el ?rm‘mz; de la Repdbiics, hasta ﬂt'r (3 m&wnm :'Wﬁ. wmsam
Lt . ferles dic - e
f-:n!':.dlgr:umuulc! se encuentren, en poder del s Cantral. st %Ldm p mpgm \':!:f I Agrega q ot
EL Art, 1.4 precisa,que la exencidy de tribigtos de que gora el Batco en vittad de ' mm" ‘o6t exime gl

impuesto a la cifra de negocios.

Ley N.# 9.270, de 2 de Diciembre de 1948. Su articulo 2.+ determina que el Consejo Naclnal de Comercia
{or autorizard, Lo internacion de mercaderias & ivi 5 B e
:::: .}:‘lr?:;:f:.nﬁénlzndnnnl. ‘ terias slempre que se cobran con divisas entregadas por el Binco Central a cambio
Ademas, el Art. 3.% permite |a exportacifn de oro, amonedido o en barras de produccifin nacianal, a condicion

arantice fue su valoe serd retornado en mereaderios o diviswn, Bl Coosej ) R esndic de que
:1 Slires rqul el Banco Central pague por el oro, gy ausejo. podrd aceptar como valor de rétoro el w&h

Ley N.* 9.540, de 16 de Diciembro de 1949, Autoriza tna eimision de banos deuda interna de } o)
§ 1.000.000.000. Establlece que an ol ‘caso de que estas bonps s coloquen en vl Banco Cen:;‘-:l l:n'nht_me o dﬁi»_?-r L
000

Caia Autdnomi de Amartizacidn hard las amortizaciones necesirias il
Fo|l|:enlu deln Produceidn contri los londos blogueados que pfl’aazqu:u, ibrar los giros qie fﬂg:‘::“ i

contratado en el Eximbanle.
En tal evento, el interés del empréstito seela de 195 anual,

q

Ley N.» 9.839, de 21 de Noviembre de 1950, Crea una persona juridica de derscha piblico, = z
noma, quie se denominerd Consejo Nacional de Comercio Exterior, ¥ ﬂmm,{w-u“ At dmﬂg&pﬂ:h?m mm'ﬂi iwil' v
bio, importaciones, exportaciones, etc. (La entidad que exdstia anterionmente ton e misma dmnnﬂnaci&n.l-hnbin wida :
Decreto N.Y 14-104, de Tv:‘(‘l?-ﬂ, del Mmlwmrin de Economia y Comarein, o base de 1 (usin con h /Comisién (e Cam.
jos Internacionaless, de los sigiientes organismos; Servicio de Cantrol die Exportacién, Comision de Licencias
aién: v, Junta Nacional de Abastecimiento), :

& | g - g : !
Su Art. 20 incleo 4.9, dispone que o Rjacion de los tipas de cambin sélo ?od:i acorl Decreto
con la firma del Ministro de lelgziln y Comercio, previos inf orm: i bles del t‘nn:i; K ?f.:'" nerci m %
-

y del Danco Central de Chile. Por atra parte, el articulo 9. contempla transacciones de divisis ) tipo de cxmbio que results

de la oferta y demanda. ¥
El Art. 11 fiju normas pars el ingreso al pals v retorno ul exterior de capitales en divisas a través del mercado likive,

slempre T.“. e plan deter dos requisitos de inscripodn en ¢l Baneo . - : 2
21 Art, 9.# mantiene ¢l principio de 1;1:: laz operaciones de cambios internacionales sdlo podein :fdll:‘l.‘mm gt el Ban.

o Central de Chile. No ohstante, faculia también para operar en cambios, pero con autorizacion express Nacional
de Comercin Exterior, o log bancos comercialies v otras personas o entidades. i -

El Art, 29 d{apom.»'?ue eeta Ley regirh hasta que se restablesca la conversion de los billetes del Baneo Centril de. Chile,
en cotformicdnd ‘al Art. 8.4 de la Ley N.# 5‘:.[0?. ¥

Ley N, %856, de 20 de Diclembre de 1950, Deroga la Ley N.# 7139, de 17 de Diciembre de 1941 y dispone (s acu-
fincién de monethis kle cuproniquel, de $ 10y § 5, v de cobre, de 51 v 80,20,
Fuculta af Baneo Centri] para otorgar anticipes a la Superintepdencia de la Casa de Moneda y

Ademdis, sutoriza nuevos para dicha Superi in con carge o 1o participacin fiscal en lus util del Baneo,

Ley N.o 0869, de 5 de Febrero de 1951, Autoriza al Banco Centedl para cuniceder préstamos a fa: Caja de
Prevision de Empleados Particulares, hasta por § 200,000,000, a plazos de 90 dids renovables ¢ a la misma tass de inte-
rés que el Banco' aplica en sus redescuentos o bancos aceinil Dichoa prés deben ga en la forma que
determine la Superintendencin de Bancos. . !

Su Arr. 2.9 deroga o) Decrto-Ley No¢ 182, de 16 de Julio de-1932,

Loy N.* 9,680, de 22 de Febrero de 1951 Fija miximos de comisiones para las operaciones. di cambio del Ban:
en Central,
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ACTIVO
, verslbn: ORO .. ..ooooooo 0y
pondo de o lidades del Banco: ORO
?‘l:‘:, P{ONEDAS EXTRANJERAS
. 646 v L. 7.144: MONEDAS EXTRAN
Oﬂm"rglhrd".ﬁj}por cimm de terceros: ORO ., .R‘“Im“s
DisponiPl iy pAS EXTRANIERAS
g',::ponﬂ!" de Compenaaciones U= :
fondos disponibles en ORO y MONEDAS OE o
Suma EXTRANIERAS i 1,763, T
do Monetarlo Internaclonal: DRO. .. .0, ... Lo, =! A " 1763, 5 1.BSSH
Fondo Monetario luernacional: AIONEDA CHILENA 1011210 10 110 vsson [ 13700
...... A 276, 550, 2766 ;
neo Internacional, Aporte fiscal en MONEDA CHILEN BT —— i
?; neda divisionaria .. ... - s 03 1953 1953
u:cumunml contra bancos. L i o ]3.} 2
entos @ bancos S e — =
Bescuentos al pblico . s § 10
Belataros Flaco . - ' 804,0 e
[0 el oy b bl g i
m::::: Reparticiones Gubernativas ........ ..., 4 Jl:-# 14362
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