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CONDICION DE LOS NEGOCIOS

Como de costumbre, presentamos en el Bo-
letin de este mes un resumen de las condicio-
nes que han determinado la marcha econd-
mica del pais durante el ano pasado.

El resultado no es halagador. ;

Si, hace un aiio, con referencia a 1941, pudi-
mos establecer todavia un cierto progreso en
comparacion con el afio anterior, el ano pasa-
do se ha caracterizado por una marcada es-
tagnacion de la produccion y del comercio.

En 1941, los precios aumentaron ya en fpr-
ma muy acentuada; el afio pasado han subido
con intensidad ain mayor.

Si en aquel afio, el alza de los precios se de-
bia, principalmente, a factores no monetarios,
el afio pasado, las influencias de factores pu-
ramente monetarios han dominado el movi-
miento de los precios en forma casi decisiva.

Alza de precios ha habido enlos ultimos afios
en todos los paises, en unos MAas que en 0Iros;
pero, en Chile, que aun no ha sentido las re-
percusiones de la guerra con la misma grave-
dad que otros, esa alza de precios ha acepta-
do formas alarmantes. s

El informe que publicamos a continuacion
demuestra dos cosas con toda evidencia: Es-
tagnacion completa de las actividades pro-
ductoras v del comercio, por una parte, ¥ au-
mento incesante de la creacién ¥ emision de
dinero, por otra. Es imposible esperar, donde
tal cosa sucede, que la moneda pueda man-
tener su valor.

En Ia creaciin excesiva de dinero influyen
hoy dos factores principalmente: Primero, la
plétora de dolares, o sea, el hecho de que el
Banco Central se vea obligado a comprar y
convertir a pesos un creciente excedente de
divisas que el mercado no puede absorber de
una manera natural; y segundo, la tendencia,
¥a casi incontrastable, de imponer al Banco
Central operaciones de crédito que no le co-
rresponden.

Lo primero es un problema esencialmente
técnico. Existen, sin duda, posibilidades de
neutralizar o contrarrestar, aunque quiz-.is no
en toda su amplitud, los efectos inflacionistas
de las conversiones de dolares, o de dar a
estas divisas un empleo que redunde en un
beneficio para la economia del pais.

Lo otro, casi ya no es un problema econd-
mico o monetario, sino un problema de la
politica, que no podri solucionarse sino por
un cambio radical en la mentalidad que es ca-
racteristica de nuestro ambiente y por un de-
cidida vuelta atras hacia los principios mas

elementales de unasana politica monetaria,

PRODUCCION

A. PRODUCCION MINERA.—La produc-
cién minera alcanzé su punto maximo, en el
curso de los (ltimos afios, en Septiembre de
1941. Desde entonces ha seguido, dentro de
algunas fluctuaciones, una leve tendencia a

la haja. El indice general de estas activi-
dades fué en 1941 de 108,3 y en 1942 de 105;
el descenso corresponde a un 3. Entre los
diferentes productos que abarci este indice,
solo el CARBON acusa un pequefio aumento;
su produccién bruta fué de 2.061.570 tone-
ladas en 1941 y de 2.150.950 toneladas en el
afio pasado. En atencién a las crecidas nece-
sidades de este mineral para el consumo in-
terno, el aumento de 4,3") es insignificante
v absolutamente insuficiente.

La produccion de ORO ha bajado de 8.206,3
kilogramos en 1941 a 5.826,8 kilogramos en
1942, o sea, en un 297. La mayor reducciin,
que alcanza a un 447, se registra en la pro-
duccion de lavaderos que bajé a 349,5 kilo-
gramos, o sea, a una cantidad sélo poco su-
perior a la del afio 1932, cuando recién se
habia iniciado esta explotacion. La pro-
duccion de minas, que en 1941 habia expe-
rimentado una reaccion muy prometedora,
alcanzando un total de 2.209,3 kilogramos,
sufrié en 1942 un descenso de 1597, con una
produccion total de 1.885,5 kilogramos., Tam-
bién fué menor, en un 339, la cantidad de
oro contenido en barras ¥y minerales de cobre
y en otros minerales que se exportan; en
1941 esta cantidad fué de 5.374,5 v en 1942
de 3.591,8 kilogramos.

La produccion de COBRE, cuyas cifras no
se publican, también debe haber sufrido
un cierto descenso. La produccion de mine-
rales de HIERRO fué paralizada totalmente
en el curso del afio pasado.

Respecto del SALITRE sélo podemos dar a
conocer los datos referentes al afio salitrero
1941-42, que termind el 30 de Junio del afio
pasado. La produccion se ha mantenido
con 1.362,96] toneladas, practicamente al
mismo nivel del afo salitrero anterior. Las
ventas, en cambio, sufrieron en ese afio una
cierta reduccion, bajando a un total de
1.371.284 toneladas. Con una nueva reduc-
cion de las ventas se cuenta para el afo sali-
trero en curso debido a las circunstancias
creadas por la guerra y, en especial, a las di-
ficultades para obtener suficientes medios
de transporte.

B. PRODUCCION FABRIL.—También la
produccion de las industrias manufactureras
se ha mantenido en estagnacion durante el
ano pasado. Mientras el indice general de
estas actividades acusé para el afio 1940 un
aumento de 119, y para el afio 1941 un au-
mento de 2,47, indica para el afio pasado
una baja de 1,37.

Descensos se registran en la mayor parte de
los articulos que comprende este indice, o sea,
jabon (16%), cerveza (137;), coke (127), cal-
zado (117), alquitrdan (9%), productos de
tabaco (87,), productos del papel (7,57, ¥
fosforos (5,57,). Un aumento de cierta impor-
tancia se observa en la produccién de azicar
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(1975); pequenios aumentos registran la pro-
duccion de lana para tejer y de pafios (47,
cada uno), de vidrio (5,5",) v de cemento
143%).

C. PRODUCCION AGRICOLA.—El cuadro
de las cosechas agricolas de 1941-42 no ha sido
favorable; los resultados no se han desviado
sustancialmente de las estimaciones que pu-
blicamos en este Boletin del afio pasado.

La cosecha de TRIGO, con 7.842.765 quin-
tales métricos, fué sdlo muy poco superior a
la del afio 1940-41. Se han tenido que impor-
tar durante el afio pasado cerca de 800,000
quintales de trigo argentino para cubrir las
necesidades del consumo interno. La ex-
tension sembrada para la cosecha del ano
1942-43 se estima superior en solo 2,77, a la
del ano anterior, lo que hace prever que
también para este afo la cosecha de trigo
ser insuficiente. La Direccion General de
Agricultura estd estudiando un plan de fo-
mento triguero a fin de incrementar la pro-
duccion de este cereal. Para alcanzar este
fin, la politica de precio serd de gran impor-
tancia. Durante el afio pasado se habia fija-
do, primero, un precio basico minimo de
§ 118 por quintal, después un precio maximo
de § 125 y, por altimo, un precio miximo
de § 135. Practicamente, todo el afo, las
transacciones se han efectuado a precios
miis altos. Para el afo en curso, el Instituto
de Economia Agricola, que fué creado en
Agosto del ano pasado, ha fijado para la co-
secha de 1942-43 un precio de § 150 por quin-
tal, al que piensa efectuar sus compras de
regulacion,

La cosecha de AVENA de 1941-42, alcanzd
a 677.054 quintales métricos y fué un poco
inferior a la del afo anterior, Un aumento
de 347, que se ha calculado para la extension
sembrada el afio pasado, hace prever que la
cosecha de 1942-43 serdt superior a la anterior,
La exportacion de este cereal ha sido muy
reducida.

Un mayor descenso sufrio la cosecha de
CEBADA, que dié como resultado solo 703.349
guintales, en comparacion con la ya muy
baja cosecha de 1940-41, de 752.093 quintales,
Para el presente afio agricola habrda de con-
tarse con una nueva disminucion de la
cosecha de este cereal, ya que la extensién
sembrada se ha estimado inferior en 109 a
la del ano anterior. Exportaciones no se
han realizado durante 1942, y

En los productos de la CHACARERIA, solo
las cosechas de papas y de maiz experimen-
taron aumentos en el afo agricola pa‘sado;
la produccién de papas aumentd en 227, vy la
de maiz en 47,. Los demas productos han
sufrido disminuciones, en parte apreciables:
Garbanzos, 257,; frejoles, 1377; arvejas, 117,
y lentejas, 17.

La imposibilidad de exportar, como en anos
normales, gran parte de las cosechas de avena
v cebada y de ciertos productos de la chaca-
reria, causa principal de la considerable baja
que ha sufrido el cultivo de esos productos,

ha tenido por consecuencia una orientacién
de la agricultura hacia otros productos que
ofrecen, en las circunstancias acruales, ex-
pectativas mas favorables. Mencionamos en-
tre estos productos, especialmente, el arroz
y el cAnamo.

La produccién de ARROZ se habia incre-
mentado considerablemente yva en afios an-
teriores, en forma tal que alcanzd a reempla-
zar casi totalmente la importacion de este
cereal. En 1940-41, la cosecha dié un resul-
tado de 450.338 quintales métricos y en 1941-42
subié a 613.918 quintales, o sea en un 367,
También para el afio agricola en curso, las
expectativas para el coltivo de arroz son muy
favorables.

En forma mis acentuada aln se ha incre-
mentado el cultivo del CANAMO. La co-
secha de semilla de cafiamo fué en 1940-41
de 43.750 quintales ¥ ha aumentado en 1941-42
al triple, o sea, a 133.636 guintales. La co-
secha de fibra de cifiamo ha aumentado
en los mismos anos de 83.939 a 146,353 quin-
tales, o sea, en un 747}, Al mismo tiempo
se ha incrementado en forma apreciable la
exportacion de este producto,

COMERCIO

A. COMERCIO EXTERIOR.—En nuestro
comercio exterior, las exportaciones alcan-
zaron en 1942 un valor de 862,8 millones de
pesos oro, en comparacion con 767,9 millones
en 1941; el aumento corresponde a un 12,47
Las importaciones aumentaron a 621,6 mi-
llones de pesos oro en 1942 de 524,8 millones
en 1941, o sea, en 18,47,

La Direccion General de Estadistica cal-
cula indices del VOLUMEN FISICO de los
productos ¥y mercaderias movilizados en nues-
tro comercio exterior. El indice referente a
las exportaciones acusa para 1942 un au-
mento de 3,27, v ¢l de las importaciones una
disminucion de 7,87.. A base de estos da-
tos puede establecerse gue los precios oro
de nuestros productos exportados han expe-
rimentado durante ¢l afo pasado un au-
mento de sélo 977, en comparacion con 28,4
en que han aumentado, en el mismo periodo,
los precios oro de los productos y mercaderias
que importamos. Esta discrepancia, en sumo
grado desfavorable para nosotros, entre los
precios que recibimos por nuestras expor-
taciones ¥ los que tenemos que pagar por
nuestras importaciones, ha venido manifes-
tindose y acentuiindose desde que estallo
la guerra. i

En la distribucion de nuestro comercio
exterior POR PAISES, se observa una nueva
reduccion  del intercambio con los paises
europeos ¥ asiiticos y un conmdeguhle in-
cremento del intercambio con los paises ame-
ricanos.

Las EXPORTACIONES de productos y mer-
caderias en 1942, incluyendo el numen_!.rio y
metales preciosos y excluyendo el salitre y
vodo, cuyas exportaciones no se detallan por
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paises de¢ destino, sumaron en total 749,6
millones de pesos oro. De esta suma silo
26,1 millones (3,57, ) correspondieron a paises
europeos, en especial a Gran Bretafa. Ex-
portaciones a Alemania, Ttalia y Francia no
se realizaron. 602,4 millones de pesos oro,
o sea un 807, del total, corresponden a las
exportaciones efectuadas a los Esrados Uni-
dos. Por fin, 120,5 millones de pesos oro
(16%,) fué el valor de lo exportado a otros
paises latinoamericanos. Se ha incremen-
tado especialmente la exportacion a la Ar-
gentina (51,9 millones de pesos oro), al Bra-
sil (33,4 millones) v a Bolivia (10,9 millones).

En las IMPORTACIONES figuran los paises
europeos con 53,4 millones de pesos oro (8,67,
de los cuales 32,4 corresponden a mercaderias
provenientes de Gran Bretafa y 11 millones
a importaciones efectuadas de Suecia. De
Estados Unidos fueron importados produc-
tos v mercaderias por valor de 282,6 millones
de pesos oro (45,57} ¥ una suma s6lo poco
inferior, o sea, 264,4 millones (42,57;) co-
rresponde al valor de lo importado de los
paises larinoamericanos. Entre estos nlti-
mos figura en primer término el Pern,
que nos vendio productos y mercaderias por
valor de 122,6 millones de pesos oro; en se-
gundo lugar estd Ardentina, con 74,2 millones
y en tercer lugar Brasil, con 50,8 millones
de pesos oro.

Las importaciones provenientes de los paises
asifiticos han sido insignificantes ¥ no repre-
sentan mas que el 2,77 del total.

B. COMERCIO INTERIOR.—La nota ca-
racteristica del desarrollo de nuestro comer-
cio interior ha sido la acentuada alza de los
precins. El nivel general de los PRECIOS AL
POR MAYOR, representado por el promedio
anual del indice respectivo, se hahia elevado
en 1941 en un 16,67 sobre el del afio anterior.
Para el afio pasado registramos un alza, en
comparacion con 1941, de 369, Los dife-
rentes indices parciales, considerando siem-
pre sus promedios para todo el afo, acusan
las siguientes alzas: productos agropecua-
rios, 26,77; productos mineros, 17,6 ; pro-
ductos industriales nacionales, 33,17,; v pro-
ductos importados, 49,47,

El indice del COSTO DE LA VIDA acusd
para el afio 1941 un aumento de 15,27, sobre
el afio anterior; en 1942 ha subido en 25,67,
Los diferentes grupos de precios que quedan
incluidos en este indice, han sufrido las si-
guientes alzas: articulos alimenticios, 30,17 ;
habitacién, 22,17%; combustible y luz, 15,77, :
vestuario, 26,3%;; y articulos wvarios, 7,47.

Esta acentuada alza de los precios,como ya
lo hemos comentado al principio de este
editorial, se debe, en su casi totalidad, a fac-
tores internosy en especial al marcado desequi-
librio que durante todo el afo ha existido
entre la produccién y oferta de bienes, por
una parte, y la creacién v oferta de dinero,
por otra, o en otras palabras: esta alza de los
precios se debe, ante todo, a la inflacién mone-

taria en que nos encontramos desde el al-
timo mes de 1941.

C. VOLUMEN DE LOS NEGOCIOS. —El afio
pasado, en nuestro Boletin correspondiente al
mes de Enero, publicamos el resultado de un
estudio mediante el cual habiamos tratado
de establecer el volumen de los negocios, o
mejor dicho, el valor real de las r:l::msacclones
efectuadas en el pais, en relacion con una
base determinada, para la cual habiamos ele-
gido el afio 1938. Dimos a conocer esos ds}loa
con la salvedad de que no podian conside-
rarse como estrictamente exactos, debido a
ciertas deficiencias del método aplicado a su
calenlo,

Entre tanto, hemos tratado de refinar y
perfeccionar este calculo y los datos que damos
a continuacién, aunque siempre implican
algunas deficiencias, pueden considerarse, no
ohstante, como mis cerca de la realidad que
los gue publicamos hace un afio.

Se trata, desde luego, de establecer el monto
de los pagos efectuados en el pais por cual-
quier concepto, ya sea por compra de pro-
ductos o mercaderias, de valores mobiliarios,
o inmobiliarios, por pago de sueldos y salarios,
de cualquier otro servicio, etc. Para este
efecto, se multiplica el volumen total del
dinero circulante por un factor que expresa
la velocidad de su circulacion. El dinero
circulante estd representado por los depé-
sitos en cuenta corriente en los bancos co-
merciales y la Caja Nacional de Ahorros, por
una parte, ¥y por el «dinero en libre circu-
lacién+, es decir, los billetes y las monedas
que efectivamente circulan en el mercado,
por otra parte. El monto de los depisitos
en cuenta corriente, en el término medio
anual de sus saldos mensuales, fué en 1938
de 1.544,5 millones de pesos vy subio hasta
1942 a 2.624,3 millones, o sea, en un 707;.
A su vez, el dinero en libre circulacion au-
mentd de 618,5 millones de pesos en su pro-
medio mensual de 1938 a 1.404,3 millones
en 1942, o sea, en un 1277, En el incremento
relativamente mucho mayor del dinero en
libre circulacién, en comparacion con el
aumento de los depdsitos en cuenta corriente,
se revela claramente la tendencia del piblico
de acaparar billetes por las razones a que nos
hemos referido en varias otras oportunidades.

Es relativamente facil establecer la velo-
cidad de la circunvolucién de los depésitos
en cuenta corriente, dividiendo el monto
de los giros efectuados contra ellos por el
promedio de los depdsitos mismos. Para el
afio 1938, este factor es de 20,03; quiere decir,
que los depdsitos respectivos han sido movi-
lizados, durante ese afio, poco mis de 20
veces. El factor correspondiente al afio 1942
es de 25,71, es decir, en el curso de los al-
timos cuatro afios, la velocidad de la cir-
cunvolucién de los depésitos en cuenta co-
rriente ha aumentado en un 287, Mas dificil,
y casi imposible para Chile, es establecer
la velocidad del dinero en libre circulacion.
De acuerdo con los resultados que han dado
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estudios llevados a cabo en otras partes y
tomando en cuenta ciertas probabilidades
que se derivan de la realidad de nuestro mer-
cado, hemos aplicado a esta parte del dinero
circulante la mitad de los factores represen-
tativos para la velocidad de la circunvolucion
de los depdsitos.,

Como resultado obtenemos para el afio
1938 un monto total de las transacciones efec-
tuadas de 37.130,6 millones de pesos. Las
cifras correspondientes a los afios siguientes
son: 1939 -40.509,5 millones; 1940 49.577,7
millones; 1941 —64.042,5 millones y 1942
#5.523,0 millones de pesos. Esta Gltima cifra
representa un pago diario de 46,90 pesos
por cabeza de habitante.

El monto de las transacciones ha gquedado
naturalmente influenciado ¥y en forma sus-
tancial por el alza de los precios, Si tra-
tamos de determinar este Gltimo factor a
hase de un promedio del alza que han sufrido
entre 1938 y 1942 el indice del costo de la
vida y el de los precios al por mayor, basados
en transacciones en el pais, resulta que entre
esos dos afos el nivel general de los precios
se ha elevado en un 729, Al eliminar las
influencias ejercidas por esta alza de los
precios en el monto de las transacciones
efectuadas, se obtienen cifras que nos re-
presentan el valor real de las transacciones
en relacion con el afio base de 1938, Esto
quiere decir que, en el supuesto de que los
precios en el curso de esos G(ltimos afios se
hubieran mantenido estables, el valor real
de las transacciones, idéntico a lo que llama-
mos volumen de los negocios, habria sido
el siguiente: 1938 37.130 millones de pesos;
1939—40,754 millones; 1940 —44.544 millones;
1941—49.263 millones y 194249838 millones
de pesos.

Estas cifras coinciden perfectamente con
la apreciacion general que hemos hecho
del desarrollo de los negocios en Chile. Hasta
1941 pudo comprobarse de afio a afio un cierto
aumento en el volumen de los negocios. El
ano 1942 se ha caracterizado por una absoluta
estagnacion. La cifra referente al valor real
de las transacciones que se efectuaron en
ese afo, indica, en relacién con el afio anterior,
un aumento de sdlo 17,

MERCADO DEL DINERO

A. BANCO CENTRAL.—En 1941, las CO-
LOCACIONES efectuadas por el Banco Cen-
tral aumentaron en 350,1 millones de pesos,
de los cuales 166,7 correspondieron s6lo al mes
de Diciembre de ese afio. En 1942, las colo-
caciones del Banco se incrementaron en 231,6
millones y figuran en su balance del 31 de
Diciembre con un total de 1.950,5 millones
de pesos. Contribuyeron a este aumento los
descuentos y préstamos al publico, con 83,3
millones; los préstamos a instituciones hipo-
tecarias ¥ de fomento, con 143,4 millones y
los préstamos y descuentos a otras empresas
e instituciones (industria salitrera, Caja de

Crédito Popular, Instituto de Economia Agri-
cola, Ferrocarriles del Estado y el Fisco por
intermedio de la Caja Nacional de Ahorros),
con 129,1 millones de pesos. Por otra parte,
se redujeron las obligaciones directas del
Fisco y de reparticiones gubernativas en 8,4
v los redescuentos a bancos en 115,8 millones,

Las OBLIGACIONES del Banco, es decir,
sus emisiones totales, se incrementaron en
casi 200 millones mas que sus colocaciones,
o sea, en 431,4 millones de pesos; su total,
a fines del afo pasado, fué de 2.190 millones
de pesos. Esa diferencia se debe a las mayores
emisiones por compra de divisas extranjeras
que ¢l Banco ha efectuado, especialmente
desde la entrada en vigencia de la Ley N.» 7.200
a fines de Julio del ano pasado. El aumento
de las emisiones por este concepto ha sido,
para todo el afio pasado, de 237,6 millones de
pesos.

La MONEDA EXTRANIJERA que el Banco
ha adquirido y que figura en sus balances
bajo el rubro <Nueva reservas y, en parte,
como adquisiciones «por cuenta de terceros-,
proviene, principalmente, de los impuestos
y otras obligaciones con que tienen que cum-
plir las compaidiias extranjeras de cobre esta-
blecidas en el pais; una pequefia parte co-
rresponde a un saldo activo de nuestra ba-
lanza comercial. Las condiciones actuales
de nuestro mercado no permiten la absor-
cion natural de estas divisas para fines de
pago al extranjero; por eso, el Banco Central
tiene que adquirir todo este excedente ¥
convertirlo a pesos chilenos. Pero estas emi-
siones, por no corresponder a naturales nece-
sidades del mercado interno, en su totalidad
son de caricter inorginico e inflacionista,
Si se toma en cuenta gue también entre las
colocaciones del Banco Central hay toda una
serie de operaciones de crédito que no le
corresponden, por no estar de acuerdo con los
principios que deben regir las emisiones de
una institucibn monetaria, puede calcu-
larse que, del aumento total de las obliga-
ciones del Banco durante el afo pasado,
cerca de 300 millones de pesos, 0sea poco mis
de las dos terceras partes, tienen ese caricter
de ser emisiones absolutamente inorganicas.

Para el afio 1943, segin cilculos muy pru-
dentes y en absoluto exagerados, es muy pro-
bable que el Banco tenga que adquirir un
excedente de divisas considerablemente mayor
atn, que tal vez llegue al triple del que tuvo
que adquirir el afo pasado. Aun cuando las
emisiones por este concepto puedan posible-
mente compensarse en parte por una cierta
reduccién de los redescuentos de los bancos
comerciales, gque a fines del ano pasado atn
se mantenian con 258 millones de pesos, a
un monto relativamente alto, no dejaran,
por eso, de implicar el peligro de que la in-
flacion monetaria se acentie sensiblemente,
a no ser que el Gobierno resuelva tomar me-
didas para contrarrestar sus efectos, siquiera
en algo.

Se ha mantenido, durante todo el afio pa-
sado, la anormal situacién en la distribucion
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del CIRCULANTE, que comentamos ya en
nuestro Boletin de Enero de 1942. A fines
de 1941, de un circulante total de 1.743,9
millones de pesos, 1.353,3 millones, o sea
el 77,6, se encontraban en poder del publico,
v el resto, de 390,6 millones, en poder de los
bancos. Durante el afio, el circulante ha ido,
con solo pocas interrupciones, en constante
aumento para llegar a fines de Diciembre
recién pasado a poco mis de 2.200 millones
de pesos. En los primeros siete meses pudo
observarse un paulatino pero silo leve cam-
bio en la distribucién del circulante a favor
de los bancos; en la segunda mitad de Agosto,
el puiblico guardaba en su poder sélo el 74,97
En los Giltimos meses del afio ha aumentado
nuevamente el acaparamiento de billetes
por el pablico que, a fines de afio, tenia en
su poder casi el 807, del circulante total
Indudablemente han influido en esta ten-
dencia ciertos retiros de depdsitos de los
bancos relacionados con el cambio en la
actitud de Chile frente al conflicto interna-
cional que, en aguel entonces, ya parecia
muy probable. Si se toma en cuenta que
normalmente las necesidades de circulante
del publico han guedado satisfechas con
una cuota de 60 a 657, del circulante total,
resulta que hoy el piblico guarda en su poder
un exceso de por lo menos 400 millones de
pesos. Este hecho afecta en primer término
a los bancos comerciales y es también res-
ponsable, en parte, de las mayores emisiones
que ha tenido que efectuar el Banco Central
en el curso de los dltimos afos.

B. CREDITO BANCARIO.—En las colo-
caciones en moneda corriente de los BANCOS
COMERCIALES ha habido durante el afio
pasado un aumento siélo muy moderado,
de poco mas de un 107 ; su total a fines del
afo, de 3.189,8 millones de pesos, es superior
s0lo en 306,2 millones al saldo que se registro
a fines del afio 1941, Dentro de las opera-
ciones de crédito de los bhancos comerciales,
las realizadas con el piblico indican un au-
mento un poco mayor, o sea, de 365,8 millones
(149%); su total a fines del afio fué de 2.997,4
millones. Los depositos totales en moneda
corriente aumentaron durante el afio pasado
en 364,3 millones de pesos (157, ), para llegar
4 un total de 2.776,6 millones. Entre ellos,
los depésitos constituidos por el phblico
alcanzan a 2.108,1 millones e indican un
aumento de 186,2 millones (9,7%) en rela-
cit’i: con Iﬂmu; del afio 1941,

s colocaciones de la CAJA NACIONAL
DE AHORROS aumentaron en 237,3 millones

(2377, para llegar a un total de 1.259,6 mi-
llones. Sus operaciones con el publico se
incrementaron en 189,3 millones (24%) e
indican para fines del afio un total de 9811
millones de pesos. [l total de los depositos
de la Caja alcanzd a fines del afio a 1.975,9
millones de pesos (aumentaron en un 23’_"‘};
de ellos, 946,2 millones corresponden a depi-
sitos constituidos en la seccion de ahorros.
El saldo de los depodsitos constituidos por el
plblico en esta Caja fué a fines del afo de
1.478,3 (aumento de 22%).

El total neto de los créditos concedidos en
el pais por TODAS LAS INSTITUCIONES
DE CARACTER BANCARIO, o sea, los bancos
comerciales, la Caja Nacional de Ahorros,
el Banco Central, la Caja de Crédito Popular
y las diversas instituciones de fomento fué,
a fines del afio pasado, de 6.401 millones de
pesos, contra 5.564 millones a fines del ano
1941, El aumento habido durante el afio
corresponde a un 157, Si se toma en cuenta
que el nivel general de los precios en el pais
se ha elevado en este mismo tiempo en mis
de 307, se ve que ha habido mis bien res-
triccion de crédito que expansion.

HACIENDA PUBLICA

El ejercicio financiero del afio pasado ha
dado el siguiente resultado: Las entradas
ordinarias fueron de 2,953,8 millones de pesos
e indican un aumento de 187, en relacion
con el afio anterior. Los gastos fueron de
3.052 millones de pesos con un aumento de
10,5 sobre los de 1941. Se produjo un
déficit en el ejercicio de 98,2 millones de pesos.
Agregada esta suma al déficit de arrastre
de 385,3 millones que hubo a fines de 1941,
da un total de 483,5 millones de pesos. A esta
cifra hay que sumar ain 190 millones mas
en sobregiros y gastos a liquidar, de manera
que el déficit a fines de 1942 alcanza a un
total de 673,5 millones de pesos.

El 707 de las entradas del afio pasado co-
rresponde a impuestos directos e indirectos,
con un total de 2.083,3 millones de pesos,
en comparacion con 1.928,7 millones en 1941.
Dentro de este grupo de entradas se registra
una sensible baja de los derechos de impor-
tacion y exportacion que, de 689 millones
de pesos en 1941, bajaron a 554,8 millones en
1942, Los demés derechos e impuestos di-
rectos e indirectos aumentaron, en cambio,
de 1.239,7 millones a 1.528,5 millones.

Para el afio en curso se han estimado las
entradas ordinarias en 3.185,7 millones vy los
gastos ordinarios en 3.185,6 millones de pesos.
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NUEVOS CREDITOS A FAVOR DE LA CAJA DE CREDIT!
AGRARIO BIEG

NOTA DEL SEROR PRESIDENTE D.EL BANCO CENTRAL AL PRESIDENTE

DE LA H. CAMARA DE DIPUTADOS

Santiago, 14 de Enero de 1043,

SEROR PRESIDENTE:

El Directorio del Banco se impusa, en sesidn
celebrada aver, de la forma en que ha sido des-
pachado por la Honorable Cimara de Senadores
el proyecto de ley destinado a conceder a la Caja
de Crédito Agrario nuevas posibilidades de eré-
dito en el Banco Central de Chile.

A mediados de Diciembre, el sefior Ministro
de Hacienda consultd a nuestro Consejo sobre la
posibilidad de elevar en § 100,000,000 la facultad
concedida al Banco por las Leyes 5185 v 6824
para otorgar préstamos a la Caja Agraria

Manifestd el sefior Ministro de Hacienda que
se acudia a esta fuente de recursos debido a la
necesidad de dotar rdpidamente a esa Caja de
disponibilidades econ qué satisfacer las necesi-
rinrﬂ\s de la agricultura, mientras se estudiaba la
manera de suministrarle capitales que le permi-
tieran atenderlas en forma estable econ sus pro-
pios medios.

El Directorio del Banco aceptd la insinuacién
del senor Ministro de Hacienda en la forma a
que nos referimos

El proyecto de ley respectivo tuvo su origen
en la Comisién de Hacienda de la H. Camara de
Senadores v su texto no fué sometido a la consi-
deracion del Banco. ;

Par ¢l debate habido a su respecto en el H. Se-
nado, nuestro Directorio tomd conocimiento de
ecomo ha sido concebido este proyvecto en lo qu
respecta a las relaciones entre el Banco v la Caja.

Die sus disposiciones se infiere que los nuevos
eréditos por $ 100,000,000 que se consultan a
favor de la Caja Agraria, serdn obligatorios para
el Banco Central vy se realizarin mediante pa-
garés, sin ninguna clase de garantias.

La circunstancia de que estos créditos sean
obligatorios para el Banco, coloca a la institucion
en la ilnpo:&i hilidad de apreciar su conveniencia o
inconvemencia, en un momento determinado, para
la regulacion del medio cireulante v de su debida
elasticidad, atendiendo a las necesidades econi-
micas del pais ¥ al valor de ln moneda. 4

Esta disposicion del proyecto entrega a la Caja
de Crédito Agrario el control de parte importante
de las emisiones del Banco y aparta por completo
a éste de la posibilidad de regularlas.

En el debate que tuvo lugar en el H. Senada,
al discutirse este proyecto de ley, se fundd esta
disposicion en el hecho de que nuestro Directorio
se habria negado a otorgar créditos a la Caja
Agraria, de acuerdo con las leyes vigentes ¥ en
que la tinica manera de evitar esta contingencia
en el futuro era hacer obligatorios los nuevos
créditos por § 100.000.000. -

Esta aseveracidbn no se ajusta a la re:alld:u_i.
como lo prueba el hecho de que la Caja Agraria

haya podido, desde la dictacion de la Ley No
6824, el 11 de Febrero de 1041, que elevd de
§ 100.000.000 a § 250,000,000 sus posibilidades de
crédito en el Banco Central, hacer uso de esa su-
ma méixima v haberla cubierto por entero en el
mes de Diciembre de 1942, lo que significa que
el Banco le ha facilitado $ 150.000.000 en el curso
de un afo v diex meses,

Nuestro Directorio desea que en este proyecto
cuya discusién estd pendiente en la H. CAmara
de Diputadoes, se tengan presente estas observa-
ciones v =e modifique su Art. 1Y de modi que
los nuevos  eréditos que autoriza por § 100.000.000
sean facultativos y no ebligatorios para el Banco
Central de Chile, y signifiquen sélo ampliar de
§ 250.000.000 a § 350.000.000 la autorizacion
concedida para estas operaciones por la Ley 5185,

Otra disposicitn del proyecto de ley aludido,
que fué estudiada por nuestro Directorio, es la
relativa a la fijacién de un interés de 19 para
las operaciones entre ¢l Baneo v la Caja, estable-
cida en el Art. 2.0,

Esta tasa de interés es muy reducida v su apli-
cacifin  traerd como consecuencia  un  perjuicio
para el Fisco, quien recibird por concepto de
regalfas v dividendos, una suma notablemente
inferior a la que ha obtemdo en los dltimos ejer-
Ciein&.

Nuestro Directorio desea hacer presente a la
H. Camara que ¢l término medio de los intereses
cobrados por el Banco en el primer semestre de
1042, sobre sus colocaciones, alcanzd al 3,022%,
v que éste mismo término medio llegd en el se-
gundo semestre al 2,90%. Estos términos me-
dios no pueden, en modo alguno, ser calificadas
de elevados v ellos se verin considerablemente
disminuidos en el presente afio si se aprueba el
Art. 2. del proyecto a que nos referimos, y se
fija en un 1% el tipo de interés para las opera-
ciones entre el Banco v la Caja de Crédito Agra-
no.

A juicio de nuestro Consejo, podria modificar-
se ese articulo 2.2 de modo que las operaciones
entre ¢l Banco vy la Caja de Crédito .rxr:m'ﬂ e
efectiien a los tipos de interés que acuerde el Di-
rectorio del Banco, no pudiendo éstos exceder
de un 3%. Esta disposicién perseguirfa dar
elasticidad a estos tipos de interés y, sobre todo,
no aplicar una misma tasa rigida para todas las
operaciones, sino poder regular la tasa de acuerdo
con la finalidad de los créditos que la Caja Agra-
ria vava a conceder a los agricultores con los di-
neros que obtenga del Banco Central.

Sin embargo vy para no lesionar los intereses
fiscales, si el criterio de la H. Cimara de Dipu-
tados fuere distinto del insinuado, podrin ele-
varse al 29; la tasa de interés fijada en ¢l Art. 2.0

Finalmente, nuestro Directorio desea hacer pre-
sente una vez mis la conveniencia de que se
a la Caja de Crédito Agrario de un capital és-
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table que le permita atender en buena forma las
legitinias necesidades de nuestra industria agri-
cali, sin que se vea obligada a acudir continua-
mente a créditos en el Banco Central, otorgados
por esta institucion o hase de emisiones de papel
monedn, con repercusiones desgracindas para su
valor adquisitivo.

Diog guarde a US.
BANCO CENTRAL DE CHILE

Exrigue Ovarzis M.,
Presidente.

Una copia de la nota
anterior se remitio al se-
for Ministro de Hacien-
da, acompainada del si-
guiente oficio.

Santiago, 14 de Enero de 1943.

SeSor MinistRo pE HACIENDA:

Nuestro Directorio, en sesitin celebrada ayer,
estudit  detenidamente el proyecto de ley que
ha aprobadoe el H. Senado y que tiene por objeto
aumentar en § 100.000.000 las pesibilidades de

crédite de la Caja Agraria en el Banco Centrzl
de Chile. f

La forma en que ha sido despachado ese pro-
yvecto por la H. Camara de Senadores, mereciq a
nuestros  Consejeros  las  observaciones que jse
contienen en la nota que acardaron dirigir a fa
H. Cémara de l'li|)u1'.'1clnis. copia de la cual nos
permitimos enviar a V., 5.

Del texto de esa comunicacion  desprenderd
V. S, que los reparos que ha creido del caso for-
mular nuestro Consejo a ese proyecto se reheren
a la inconveniencia de que estos nuevas créditos
por § 100,000,000 sean obligatorios para el Banco
Central v @ la necesidad de dejar entregada la
fijacion de los intereses a un sistema gue per-
mita regularlos en mejor forma o, en subsidio,
a establecer unit tasa de 2% de interes,

Si V.S, participa de la opinidn de nuestro
Directorio respecto de las modificaciones que con-
vendria introducir a este provecto de ley, veria
con agrado gue se interesara, durante su discu-
sibn en la H. Cimara de Diputados, porque
ellas fueran aceptadas.

Dios guarde a \'. 5
BANCO CENTRAL DE CHILE

Exrigue Ovarzion M.,
Presidente.

CAMBIO DE CARTAS ENTRE EL EX-DIRECTOR DEL BANCO CENTRAL DE
CHILE, DON JUAN LUIS MERY FRIAS Y EL PRESIDENTE
DEL BANCO, DON ENRIQUE OYARZUN MONDACA

Con motivo de haber
terminado su periodo de
tres afios, por el cual
habia sido designado Di-
rector de este Banco en
representacion  del Go-
bierno, el senor Luis Mery
dirigié al Presidente del
Banco, sefior Enrique
Oyarzin, una interesante
carta, de Ja cual publi-
camos los siguientes pi-
rrafos.

Santiago, 20 de Enero de 1943

M1 QUERIDO PRESIDENTE ¥ aAMIG0:

Al terminar el periodo de tres afios por el que
fui designado Director del Banco Centralrde CI-?iLeI:
me dirijo a Ud. para testimoniarle mi reconoci-
MiEnto poy la forma tan cordial v eficiente en que
me facilitd el cumplimiento de la delicada mision
-5:.-. tovo & bien confiarme el recordado Presidente
don Pedro Cerda, y para mogarle, que al
mismo tiempo, haga presente a todos los miem-

bros del Directorio v al Vice - Presidente, al Ce-
rente, al Sub - Gerente, al Secretario v demis
funcionarios de la institucion, toda la gratitud
v el afecto que les guardo por la ayuda v las defe-
rencias que en todo momento me dispensaron.

Siempre les recordaré con carifio, v mis estudios
v experiencias al lado de ustedes servirin para
origntar mejor mis actividades periodisticas en lo
que concierne a las complejas cuestiones econd-
micas y monetarias, que son tan  desconocidas
por la inmensa mayoria del pais y que tanto inte-
resa divulgar por medio de la prensa.

A este respecto, recuerdo que cuando se me
Hlamé a servir el cargo de Director del Banco,
que yo no solicité v que s6lo me decidi a aceptar,
—después de haber renunciado e insistido en mi
renuncia,—cuando el Presidente sefior Aguirre
Cerda, en carta muy elogiosa, me pidi6 que recon-
siderara mi actitud y me advirtid <que él nece-
sitaba tener un representante en la institucién,
que fuera a la vez como un delegado de la Prensa
para informarse debidamente de todas sus interio-
ridadess, habia en el ambiente del nuevo régimen
que acababa de instayrarse una ostensible ani-
mosidad contra el Banco, v en especial contra su
Directorio. Se le sefialaba como un reducto de
la oligarquia agrariohancaria v como el mas firme
puntal de la derecha econémica. Crefase que era
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el dnico culpable de la desvalorizacion de la mo-
neda, v que tenfa eéspecial interés en crearle difi-
cultades de orden econémico y financiero al puevo
Gobierno.

Desde luego, me imaginé que iba a tener que
habérmelas con un enemigo poderosisimo, v oque
mi labor tendria que ser muy azarosa. Asi lo
supusieron también mis amigos, v principalmente
el Jefe del Estade, los miembros del Gobierno v
los dirigentes politicos del régimen triunfante.

Pero, debo declararlo con la mas absoluta since-
!'ida(l: grande, muy grande fué mi sorpresa, al
incorporarme al Directorio y al comprobar que no
se trataba de un enemigo tan poderoso como me
lo habia imaginado, sino de un equips selecto
de hombres de tendencias politicas opuestas,
pero que en el desempeno de sus funciones, hacian
abstraccidn de toda consideracién  partidista v
estaban consagrados, con la mis alta conciencia
de la responsabilidad, al cumplimiento de los
deberes que la ley les imponia.

Comprabada por mi la falta absoluta de funda-
mento de cuanto se aseveraba en contra del Baneco
¥ de su Directorio, me dispuse a desvanecer el
ambiente de desconfianza y de animosidad que
les rodeaba vy a poner de manifiesto el esfuerzo
que alli se realizaba, silenciosamente y sin alardes
de mingiin género, por la defensa de la estahilidad
de la moneda vy por la correcta administracion
del erédiro.

Recalqué, sobre todo, la accién acuciosa v
perseverante que en tal sentido ejercitaban nues-
tros distinguidos amigos, Guillermo Edwards Matte,
Jaime Larrain Garcia Morenn, Vicente lzquierdo,
Enrique Valenzuela, Ricardo Searle: hice ver
cdmo ellos, muy lejos de poner escollos para en-
trabar, como se presumia, el desarrollo del nuevo
régimen, se interesaban tanto como yo por evitar
que con leves ahsurdas, despachadas sin estudio
y precipitadamente por el Congresn, se siguiera
obligando al Banco a lanzar emisiones inorganicas,
que desnaturalizaban sus finalidades v que cons-
tituian nuevos factores de desvalorizacién de la
moneda v de malestar social por el mayor enca-
recimiento del coste de la vida.

Y. me rcomplace hacer constar que tanto el
Presidente de la Repiiblica v sus Ministros, cuanto
los dirigentes politicos de izquierda, no tardaran
en convencerse de que el Banco Central no era
reducto reaccionario ni un enemigo del régimen,
sino el Instituto emisor que cumplia correcta-
mente sus funciones y que defendia, por todos los
medios a su alcance, la sanidad de la moneda,
contra todos los factores extrafios que constante-
mente la amenazaban.

No cren que vuelva a sospecharse més de la
rectitud del Banco, ni menos atn a presentdrsele
como reducto de la Derecha ni de ningiin partido
o grupo de partidos.

Su_prestigio de hoy le pone a cubierta de toda
maledicencia, Nadie puede dudar de la capa-
cidad v del tino de sus directores y de sus funcio-
narios. Y de la baja de la moneda, de la de-
presion econdmica actual, no se puede ni se debe
culpar al Banco Central.

De la baja de la moneda y de la actual depre-
sin econémica hay que culpar, Gnicamente v
exclusivamente, a la politica. Mientras no ten-

gamos una politica sana v bien inspirada, no
podremos tener una moneda estable, que permita
fijar equitativamente los precios v los salarios,
¥ que sea una garantia para las inversiones, para
las economias v para las pensi jubilaei

Mucho hace emea.nco Central con’ representar
constantemente al Gobierno v al Na-
cional la inconveniencia de provectos de ley v
de disposiciones administrativas, que juzga con-
trarias al interés del pafs v a la estabilidad de la
moneda, ¥ son muy encomiables los esfuerzos
que con €l mismo fin desarrollan sus directores v
funcionarins. Pero, a la postre, casi siempre se
impone la politica, y el Banco no tiene méis que
cumplir con las leyes.

Por ésto, tengo la arraigada conviceién de que
en nuestro pafs no serd posible sanear la moneda,
sino se empieza por sanear la politica. Y, éswo
es hoy mis necesario que nunca. Los momentos
diffciles que vivimos imponen un cambio pro-
fundo, hasta en las costumbres. Hay que volver
a los tiempos del orden, de la modestia v de la
frugalidad. Hay que terminar con los derroches,
lo mismo en la vida privada que en la vida pi-
blica. Y, si logramos, en medio de la erisis actual,

romover una politica de rectificaciones, de tra-

ajo, de sacrificios, de educacidn v de progreso,
podremos  tener una  administracidn  econdmica
razonable, que reduzca los gastos  piablicos a lo
estrictamente  indispensable, v que si ejecuta
abras piblicas, éstas sean de positivo provecho.

Entonces si que serd posible tener una economia
nacional, basada en principios sanos, que nos dé
una moneda igualmente sana y estable, para
poder fomentar efectivamente Ia prosperidad na-
cional, a pesar de la crisis derivada de la guerra
v para poder levantar el miserable standard de
vida actual de nuestro pueblo.

Ojald .que el Directorio del Banco pueda con-
tribuir con sus luces al advenimiento de esta poli-
tica, por la cual me propongo luchar en la prensa;
con los conocimientos adquiridos al lado de us-
tedes v con la esperanza de ser secundado en
esta accion por todos los espiritus  animosos,
patriotas ¥ bien inspirados de todos los sectores.

Le ruego, mi respetado v querido Presidente,
que me perdone esta larga disgresidn; que me
despids de todos los que fueron mis colegas en
el Directorio del Banco, que me distinguieron
conn su confianza v amistad; del amable Viee-
Presidente, don Luis Schmidy; del activo v labo-
rioso Gerente, don Otto Meverholz; del Sub-
Gerente, seior Maschke; del secretario, don Luis
Déavila: del asesor, Dr. Max, v de todos los demds
funcionarios, que cooperan con sus inteligencias
v sus esfuerzos al sostenimiento v prosperidad
del Baneo, v les exprese mis deseos muy sinceros
de que este Afio Nuevo que comienza sea para
todos ellos, lo mismo que para Ud., pleno de feli-
ridades. y

Con los sentimientos de mi mas distinguida
consideracién v estima le saluda su Affmo.

(Fdo.). Juax Luis Mery,
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Respuesta del sefior Pre-
sidente del Banco al sefior
Juan Luis Mery:

Santingo, 21 de Enero de 1943.
M1 QUERIDO AMIGO:

Aver recibi su carta de 20 de Enero, que 17d.
me dirige en mi cardcter de Presidente del Baneo,
eon motiva de haber terminado sus funciones de
Consejero de la Institucién el 31 de Diciembre
pasado. "

Su carta fué leida a los senores Directores en
la sesion que celebrd el Cons AVEr.

Pueda manifestarle que los sefiores Directores
v vo le agradecemos profundamente los conceptos
que Ud. tiene para apreciar la labor que desarro-
Hamos, en union de los funcionarios de la Insti-
tucitn, en la direccidn del Banco Central v en
¢l cumplimiento de una politica econdmica que
juzgamos atinada para las actuales circunstancias
por que atraviesa nuestro pafs.

La labor del Directorio del Banco, que LUd.
tuvo la oportunidad de apreciar durante el tiempo
que pertenecit al Consejo, estd stempre inspirad:
en el deseo de servir, en todo momento v a través
de toda clase de circunstancias, o
nuestra pafs, Es una labor que tropie
des dificultades v que despierta, muchas veces,
enconadas criticas.

Los Directores del Banco deben cumplir con
la misién fundamental, que Ud, puntualiza con
toda propiedad en su carta, de cuidar el valor
de la moneda por todos los medios de que dis-
pone la Institucion de acuerdo con las leyves que
la rigen.

Este debier primordial muchas veces no es debi-
damente comprendido v se ataca a la Institucién
ya sy Directorio porque no acude con suficiente
rapidez v en las  cantidades que le son solici-
tadas, a otorgar créditos a instituciones, @ em-
presas v a parficulares, olvidindose que Jas ope-
raciones que ejecuta el Banco se efecttan exclusi-
vamente a buse de emisiones de papel moneda,
que tienen todas ellas repercusiones en su valor
adquisitiva v que causan efectos desgraciados
en el costo de la vida.

Frente a esas peticiones de crédito, el Banco
estd en la obligacion de velar por la situacion de
aquellos que perciben salarios, sueldos, pensiones
de jubilacién v de montepio, o que tienen dept-

sitos de ahorro; personas que constituyen la gran
masa de nuestros conciudadanos v que sufr‘lr.‘m
un perjuicio desastroso si la moneda que reciben
en pago o la que han ahorrado con gran esfuerzo,
disminuye de valor v no les permite adquirir los
medios necesarios su vida.

Debe tenerse en cuenta que nada serfa mis facil
para el Directorio de la Institucidn que acoger
toda solicitud de crédito que le fuera plurnsonlad:l;

pero, como Ud, pudo apreciarlo mientras fué
miembro de nuestro Directorio, jamis se ha que-
rida caminar por senda que no ofrecerla tro-

piezos, pero que, en cambio, h;u_'[:l_ responsable
al Banco de lenidad en el cumplimiento de sus
obligaeio

Puntualiza Ud. con toda claridad que el Dir
torio del Banco v sus funcionarios son absolu
mente ajenos a toda influencia politica.

Comprendié Ud. esta posicion desde que se
inicié en su cargo v supo apreciar que en el ma-
nejo del Banco se ha prescindido siempre v por
completa de ideas politicas determinadas, porque
se ha juzgado quela Institueidn, por las funciones
que estd llamada a desempefiar, maneja intereses
de exclusivo cardcter econdmico, cuya aprecia-
cifm no puede estar inspirada en razones parti-
dist sino en la conveniencia colectiva, que no
estd circunserita a credos o jdeclogias determi-
nados.

Puede Ud. estar segurp, mi querido amigo,
que el Banco seguird siempre la linea econdmica
que se tiene trazada, coalesguiera que sean los
ataques de que pueda hacérsele victima, porgue
estd convencido que su deber fundamental es
velar por una sana politica monetaria, que cons-
tituya un factor decidido de bienestar general.

Contard Ud., pues, con todo nuestro apoyoen
su empenio de defender nuestra posicidn, que ha
tenido oportunidad de conocer, en toda su am-
plitud v en todos sus detalles, mientras tuvimos
el honor de contarlo entre nuestros Directores.

Le agradezeo nuevamente, mi guerido amigo,
a nombre de nuestros Consejeros, de nuestros
funcionarios, de nuestros empleados y en el mio
propio, los benévolos coneeptos con que se ha
dignado apreciar nuestra labor mientras tuvimos
¢l placer de contar con su compania v de juzgar
el valor de su personalidad v de tener el apoye
decidido de su experiencia vy de su talento.

Lo salwda muy afectuosamente su amigo,

ENRIQUE (VARZIIN,

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
CARBON.

La produccién de carbon del mes de Di-
ciembre, que llegd a 179.945 toneladas, su-
perd en 1.367 toneladas a la de Noviembre,

& inferior en 3.420 toneladas a la de

Bfm fu
diciembre de 1941,

La produccion de carbén continud en 1942
en el movimiento ascendente que se observa

desde el afo 1940, El total producido en 1940
de 1.933.620 toneladas, fué superior en 86,391
toneladas al de 1939, aumento que corres-
ponde a un 4,77, En 1941, el incremento fué
mis acentuado; se produjeron 2.061.570 tone-
ladas, o sea 127.950 toneladas mis que en
1940, lo que representa un alza de 6,67,. En
1942, en que la produccion Hegd a 2.150.950
(cifra provisoria), superando en 89.380 tone-
ladas a la del afo anterior, el aumento fué
de 4,37,



El nimero de obreros ocupados
faenas carboniferas en 1942, subid
promedio mensual a 15.611, contra
en 1941.

en las
en su
14.780

PRODUCCION DE CARBON
(En miles de toneladas)

FECHAS

1933 Promedio mensual
1934

]
=

11 Diciembre . .....000..

1942 Enero.
Febrero

*140.0

* Cilras provisorias,

Produccion bruta de carbon

e fons: Miesoeons

237 1938
fra pravisoria

1939 1940 194l 1942

ORO.

La produccién de oro del mes de Diciembre,
con un total de 483,4 kilogramos, fué ligera-
mente mis alta que la de Noviembre, que
alcanzd a 459,1 kilogramos.

En el afio 1942 se volvi) a registrar una acen-
tuada declinacion en la produccion de oro.
La mis alta producciéon de este metal se
alcanzd en el afio 1940, en que se produjeron
10.663,3 kilogramos; en 1941, bajo a 8.206,3
kilogramos, o sea en 237, v en 1942, en su
nuevo descenso, llegd solo a 5.826,8 kilo-
gramos. Comparando esta cifra con la de
1941, presenta una baja de 297 y de 457, con
respecto a la de 1940. y

El descenso més apreciable correspondié al
grupo del oro de lavaderos, que solo registri

=

una produccién de 349,5 kilogramos. FEste
total acusa una baja de 2729 kilogramos
(447%) en comparacion con lo producido en
1941 y fué sélo poco més alto que el del afio
1932, en que comenzd la explotacion de los
lavaderos de oro.

También fué marcada la baja del grupo
del oro exportado en minerales, barras de
cobre y otras formas. En 1941 este grupo
alcanzd a 5.374,5 kilogramos y bajo a 3.591,8
kilogramos en 1942, o sea, en 337}.

Menos acentuado fué el descenso de Ia
produccion de oro de minas, la que, con
un total de 1.885,5 kilogramos, fué inferior
en 323,8 kilogramos a la de 1941, esto es, en
1595

PRODUCCION DE ORO EN CHILE

[(En grames de fino)
(Datos de la Direccifin Generil de Estadistica)

expor-

Oro
Cro  |tado en mi-|
Oro de  |nersles. bwe|Produccidn
FECHAS e minas | |rras de co-|  total
| lavaderos |bee 3 en
o | otras Im-|
mas

Prom. mensual ..

. nero
** Desdle 1938 cifras
Noviembre de 19

1936 a7 a8 3y 40 4

A fines de 1942, la Caja de Crédito Minero,
que pasé a desempefiar las funciones gque
antes correspondian a la Jefatura de Lava-
deros de Oro, organismo que fué suprimido,



—_ 12 —

procedio a alzar los precios de compra del oro
como una medida para poner fin al comercio
clandestino de este metal y aumentar su

oduccién. El precio del oro fué fijado en
?: siguiente forma: para el oro de lavaderos
§ 31,50 el gramo bruto, lo que equivale a
pagar $ 35,90 por el gramo de oro fino; para
el oro amalgamado se establecio el precio de
§ 29 por gramo bruto, que corresponde a
§ 36,20 el gramo fino; en cuanto al oro en
barras, se dispuso que se abonaria § 36,20
por el gramo gna. mis una prima de § 0,40
por gramo a todos aguellos que entregaran
mis de 500 gramos en cada partida.

SALITRE.

La produccion de salitre en el afio salitrero
1941 - 42 (1. de Julio de 1941 a 30 de Junio
de 1942) alcanz(a 1.362.961 toneladas, mante-
niéndose asi casi en el mismo nivel del afo
anterior.

Las ventas de salitre, que en 1940 - 41 su-
frieron una declinacion apreciable, de 347.225
toneladas, volvieron a bajar en 1941 - 42 en
82.103 toneladas; en total alcanzaron en ese
afio a 1.371.284 toneladas., La disminucion
ha obedecido a la pérdida de diversos merca-
dos, como consecuencia de la guerra.

Los embarques de salitre, en cambio,
subieron a 1.414.346 toneladas, cifra que
supera en 208.936 toneladas a la del ano sali-
trero anterior,

La Corporacion de Ventas de Salitre y Yodo,
en su memoria correspondiente al ano sali-
treéro 1941 - 42, hace notar que las dificultades
para obtener medios de transporte para el
salitre han sido mas agudas desde el 1.0 de
Julio de 1942, factor que puede significar
una reduccion en el volumen de las ventas del
afo salitrero que terminari el 30 de Junio
de 1943 v la que se estima mfs o menos en
un 107, del total alcanzado en el afio sali-
tréro anterior.

Produccion ,Ventas,y
Embarques de salilre chileno

Mo detors Ber oo [

B
INDICE DE LA PRODUCCION MINERA.
El indice de la produccion minera, que bajo

en los meses de Septiembre, Octubre v No-
viembre, experimentd en Dld’emhre unayrea?:-

Subié en este mes en 4,6
puntos, llegando a 1059. A pesar de esta
alza, su nivel se mantuvo bastante inferior
al registrado en igual mes del afio pasado,
con respecto del cual revela un descenso de
10,6 puntos, que corresponde a 9.

En 1942, se ha suspendido la publicacion
de las estadisticas referentes a la produccion
de cobre y hierro, de manera que la_tenden-
cia del conjunto de la producecion minera del
pais solo puede apreciarse por el indice que
caleula la Direccion General de Estadistica.
Como puede observarse por el movimiento de
la linea gruesa del grifico que acompanamos,
que representa el trend del indice en referen-
cia, la produccion minera ha seguido en 1942
una tendencia declinante. El indice, que
alcanzd en 1941, con un promedio de 108,3
puntos, un nivel sélo superado en los afios
1928 v 1929, ha bajado en 1942 a 105, esto es,
en 3, en comparacion con su nivel de 1941,
Con respecto de 1940 presenta un alza de 47,
siendo también superior en 20" al promedio
del afio 1939.

INDICE DE LA PRODUCCION MINERA
(1627-20 = 1040}

cion favorable.

(Caleulado por b DHreceldn General de Eatadisticn)

MESES 1936 | 1937 | 1938 | 1939 | 1940 | 1941 | 1942

| .
Enero 1007 #o0l 775 2
Febrero: A Hael S0 6
798| 76,7¢ A
82,4 4
494l ']
| | uB.5| 3
6, 85.5 79,50 o
Agosto. .. i 26| B2 0
Septiembre sva] K 3| 842 .
Octubre . X B A 6] o
Noviembre B6.2]  04.F| 100,0] 09K )
Diclembre sod) ou7| 007 1124 (]
Promedic: i . ; wu,:| a1,7| s7.1| )

0" Cifras provisaring.

Indice de la produccion minera

_Bmc 1927/29:0
s =

-.\O| T

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

La produccion de las industrias fabriles se
mantuvo en Diciembre, aproximadamente, en
el mismo nivel de los tres meses anteriores.
En general, en todo el afio 1942, y especial-
mente en el segundo semestre, el conjunto
de la produccion manufacturera, apreciada
por el indice que calcula la Direcciéon Ge-
neral de Estadistica, no sefialé grandes fluc-
tuaciones, sino mis bien tendencia a estag-
narse en un nivel ligeramente inferior al
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registrado en 1941. El promedio anual del
indice de produccion de las industrias fa-
briles, acusa en 1942 una ligera baja de 1,37
en comparacion con el correspondiente a
afio anterior. Con este descenso se ha inte-
rrumpido el movimiento ascendente de la
produccion industrial registrado en los afios

algo menos acentuada que la registrada entre
1940 y 1941, que alcanzd a 4,57. Especial-
mente importante fueron los aumentos de la
produccion de cifiamo y yute y de géneros
de algodén que subieron, respectivamente,
en 337, y 10%; la produccién de lana para
tejer y de pafios subié en 479, Se anota

1940 ¥ 1941 y que fué especialmente apreciable una declinacién de 227, en la produccién de
en el primero de esos dos afios. El promedio tejidos de punto y de 127, en la de telas de
anual del indice subit en 1940 en 119, en seda.
comparacion con el de 1939; en 1941 solo
tuvo un alza de 2,47, sobre su nivel de 1940.
Al comparar, por medio de los indices par- INDICES DE PRODUCCION TEXTIL
ciales, la produccion de los diferentes grupos
de industrias en 1942 con la de 1941, se oh- (193326 100)
serva que el promedio del indice de la pro-
duccion de jabon ha bajado en 167 ; el dela ————————— | =
cerveza, que ya sufrio un descenso en 1941, FECHAS.  [CAa [Tejid. | Telan Lana (Céne| Tadice
e ’ i | de de ron it
tuyo una nueva declinacién de 13%; el del | Tz nano | seda (o | S | lgne | S
coke declind en 127; el del alquitrin en ! =
9% el del calzado, que también bajé en 1035 Prasaedio 52l woal saal esal wntl Msal o040
1941, volvi6 a bajar en 11%; el de los productes 7 1Al roaa]idan o AR IR STt
del tabaco experimentd un descenso de 87;; 5In - R R B e 1
el de los productos de papel de 7,57; y el de 1940 10| Tl (Teel a3l mna amal A
los fosforos de 5,59/: esta produccion habia, |7} si hen| sy a3 sed] 5
asimismo, disminuido en 1941. Un alza mar- J
cada se observa en la produccién de azdcar, Diclembire | l TrAl amae| ez
la que subib en 197, Ia produccion de lana g, wal 2oal s
para tejer y pafios tuvo un alza de mas o [flree = e T
o i Marza o 30l 1350
menos 47, y la de cemento y vidrios de 1,3 v ma3l imEn| 1497
v 1,57, respectivamente. i e I
El indice general de la produccion textil, P g S
con base 1935 - 36=100, continud en 1942 en ur‘,ﬁ ETEY 37
su tren ascendente. El alza que experimentd Toa| A6, i‘%;?
ese afo, de 2,29, sobre su nivel en 194}, fué ey 1 e L]
INDICES DE PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTRIALES [FROMEDIO 1927, 1928, 1929 =100)
{Calculados por la Direceiin General de Estadlstion)
PRODUCCION |J VENTAS
PRODUCTOS 1940 | 1927 | 1041 | L] TIOA0 | (oAl | 192 | 10aL] 1942
Prom, IPmm. |Ploln. | Die. | Oct r Nov. | Dic. || Prom, |Pmm. EPmm. | Diir: | Oct. | Now, I Dic,
A, Industrias Fabriles, 147,21 I'I'I.I! 1690} 177 8| lfl.l. 170, 1 1681 1804 1603 1732
71 IR 278,61 254.7 263X 2464 1 Aann| 3AKT
1637 1721
Sle| oA
&l &
51| ST
A3 0%
e
1284 e
i
3335s| 300
54| 2263
513,1| so3.%
7452 TS
an3| 297,
17.7| 1475
1083 1393
167 1517
I55l 458
il
1| 1508 400
1144 7 w0
58| 2353 288, 27.1| 2453 258 E
B ks nnemiin Jeq| 1308 2097 Tool 4oal 3530|'3i0s amsa| aeaal 0w
Energla. Eléctrica .. 256,40 . 27,8 1459 2560| 234, 2451|422
General A y B. 175,80 181,7) 1502 1857 183.0] 180.6 178,4 183,58 1806 1870| 1757 1725 1m0
Indlce | | 3

(*) Lowindices de Ventas de e#tos grupos son idénticos a low de produccdo
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Indices de rc: Produccion Fabril
. 192729 :lﬂO

"~ o el tINILIE - - 100
o T 1 ]
Coke Qlquitran Cemento Pafos Lunn-}ejer Papel Calzado (1)
{400
- AR || ;
TR O RINTRNRL 1 '-’IL
300 TR0
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En las ventas de los productos industriales 9,87 respectivamente; las de los productos
s¢ produjo también un descenso en 1942, del tabaco en 5,47 ¥ las de pafios en 27.
que fué mas marcado que el registrado en la  S6lo subieron las ventas de lana para tejer
produccion. El promedio anual del indice en 87, las de azhcar en 67, y las de cemento
general de ventas de estos productos acusé en 57. Las de los productos del papel y
una declinacién de 2,97, en comparacion vidrios en general no sufrieron sino muy leves
con el de 1941. El mas fuerte descenso se variaciones.
produjo en las ventas de cerveza, que baja- El indice de Luz y Fuerza, que en 1941
ron en 167;; las de jabon disminuyeron en subié en 87, en comparacion con su nivel
1475; las de coke, un 117; las de alquitrin en 1940, volvié a experimentar un alza en
en 87;; las de calzado y fosforos, en 10,3 ¥ 1942, que alcanzé a 4,27.

Indices de la produccion textil
Base: 1935/36 =100

(Terminos medios onuoige)

200 L Lo b & i
Gdaomo | ‘Yule 'Tchdnsde punto Telos de sedo Parios Lona p.fejer | Indice general |
200 L= | g )
EDIFICACION PROYECTADA censo en la extension proyectada, los presu-

uestos, influenciados por nuevas

Los permisos otorgados para nuevas edifi- lpn-. mdt,erlalca de la Lnnp\lrl.l('(.lton caz)l;(tl;‘nuin-
caciones, que siguieron un movimiento as- ron aumentando; en 1942, llegarim a 4834
cendente desde 1939 a 1941, experimentaron millones de pesos, en comparacion con 472,5

una declinacion marcada en 1942, De un millones registrados en 1941.
total de 727.426 metros cuadrados a que al- En el grafico que acompafiamos hemos indi-
n;:gniarcin las autorizaciones concedidas en cado, por medio de una curva, las fluctua-
B eh:]!:"%ﬂn:!g:;u.&([.omun.w del pais, en ciones de los precios por metro cuadrado de
1'142. e 3 metros cuadrados en  la edificacion en general (casas delhabitacion,
v en 23%. A pesar de este des- edificios piiblicos, galpones,’ etc.). Entre 1941
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y 1942 el precio por metro cuadrado ha su-
bido de. 649 a 850 pesos, lo que equivale a
320;; sl comparamos este G(ltimo precio con
el correspondiente a 1936, que fué de § 395
por metro cuadrado, advertimos que se ha
producido un aumento de 1177,

Edificacion proyectada

anual del indice correspondiente al afio 1942,
gque fué de 400,8, ha superado en 17,37 al de
19415 entre 1940 y 1941 habia subido en 18,77;.

INDICE DE LOS JORNALES PAGADOS EN EL PALS
11927-29 = 100}
{Calculado por la Direccién General de Estadistica)

MESES

'Prysuoucstc
mifiories ac$
1700
Pesos porM?
300]_
3001
0 L
<

TR

1936 y 37 =B comunas ,1938-39 =0 comunas, 1940 42«

C. MERCADO DEL TRABAJO
BOLSA DEL TRABAJO

El nimero de obreros inscritos en la Ins-
peccion General del Trabajo para solicitar
ocupacion, se mantuvo en 1942 en cifras atn
mils bajas que las registradas en el afio an-
terior. El promedio de las solicitudes pre-
sentadas fué de 1.011 en comparaciin con
un promedio de 2,176 en 1941 y de 4.876 en
1940. El promedio de los obreros contratados
en 1942 alcanzd a 321, lo que corresponde a
un 327, de los solicitantes.

BOLSA DEL TRABAJO

(Datos de la Inspoccitn General del Trabinjo, seglin «Est

cn Chilenas

Clbreroy que

sollcltan
tmbajn

Oy
MESES ant

1941 Diciembre
1942 Enero.
F

JORNALES

El indice de los jornales pagados en el pais,
calculado a base de las imposiciones en la
Caja de Seguro Obligatorio, subidé nueva-
mente en Diciembre alcanzando a 448; com-
parado con el de igual mes del ano 1941 se-
fiala un aumento de 8,3%. El promedio

| was | 1oa7 | 1esm | 1939 | 1540 || 1941 ] 1042
| | | 1 |

Enero .. | 1260 | 1568 | yman | 2085 | 1509 | sorz | saa
Febrero | 1432 | 1850 | 1914 | 2074 - 2619 | 2960 | 3826
Mareo, .. . 1233 | 1727 | 1906 | 3163| 2607 | 3145 | 3773
Abrll .00 | 187 | 1861 | 2330 zu.!| 1977 | M4L | 4
Mayn 1570 | 1850 | 2148 | 2373 3004 | 3383 | 428
Junia. 1469 | 1851 | 1808 3| 2854 | 33E | 4061
Jutio. ., | 143 | 1821 | 2000 4| 2669 | 309 | 3735
Agosto, . ... | 1403 | 1720 | 190.6 A 2109 | 3335 | 4p0.S
Septiembre 1554 | 1654 | 20401 3| 3098 | 3773 | 4237
Detubre | ! 5 0 - 2884 | 46,3 | 3u52
Noviembre A 6, 318 | 3761 | 416E
D | X 4 3366 | 157 | 4840
879 | MHLG | 400E

El monto de los jornales pagados en el pais
continud en 1942 en su movimiento ascen-
dente. El total registrado para ese afio,
a base de las imposiciones en la Caja de Se-
guro Obligatorio, alcanzd a 3.418 millones
de pesos contra 2.914 millones registrados en
1941, 2.455 en 1940, y 2.019 en 1939. El au-
mento de los jornales, que entre 1939 y 1940
alcanzd a un 229, fué s6lo de 197, entre
1940 ¥ 1941 y de 179 entre 1941 y 1942.

Jornales pagados en el pais

[En miies oa millongs de pesos)

Las cifras anotadas mis arriba no incluyen
los jornales pagados a los obreros que tra-
bajan para los Ferrocarriles del Estado, de-
bido a que éstos imponen en la Caja de Pre-
vision y Retiro de los Ferrocarriles ¥y no en
la de Seguro Obligatorio. Anotamos a con-
tinuacion el monto de los jornales pagados por
por los Ferrocarriles del Estado en los afios
1936 a 1941. Las cifras correspondientes al
afio 1942 no se encuentran disponibles to-
davia.

Millones de pesos

1936 75.0
s 111 b SRR e 88,8
1938 . 101.0
1939 . 1144
1040 .. 1464
1041 . 172,71



También anotamos el monto de los sueldos
dos a los empleados particulares de todo
el pais en los Gltimos cinco aiios. Este monto
se ha determinado a base del 17 del impuesto
de cesantia (Ley 6,020) que ingresa a la Caja
de Prevision de los Empleados Particulares.

Millones de pesos

1938... h:1l:
1930 .. 781,¢
1940 . 982.9
1941 . 1.384,0
1942 . 1.874,7

Los sueldos pagados a los empleados parti-
culares han subido de afio en afio. Espe-
cialmente marcado ha sido el incremento que
se registra en los Gltimos anos, toda vez que
de 1940 a 1941 los sueldos subieron en 417
v de 1941 a 1942 volvieron a experimentar un
alza de 357

16 —

Sueldos de los empleados

particulares
Millcor |,_‘,S$
12000

I |il‘r".|;'::$
2000

|
11000

1938 o 40 41 1942

ACTIVIDADES

A. COMERCIO INTERIOR
COSTO DE LA VIDA.

El costo de la vida en Santiago continud
incrementindose en Diciembre. El indice
general, influenciado por alzas de los indices
parciales de calimentacidn., -combustible
y luz» y gastos -<varios:, experimenté un
aumento de 3,2 puntos, con lo que llegd a
332,4.

INDICE DEL COSTO DE LA VIDA EN SANTIAGO
(Marse 1028 =100
[Caleulads por ln Direccltin General de Estadistica)

Conm
FECHAS At L | bstt- | vee | |t0dice
e [taeitn | “ble  |tuario |Varics | Gene-
e luz |8 ral
| |

104! 1383 181.8) 4
108,4| 13650 1738 1 5
120,60 1364 1667) 4
1249) 184,0) 18800 o
! 19080 131,0] 1764
1000 140,1| 1841

1990 1461 1B

94| 2672
94| 2128
70

b O
| i

ST add
|

_El ritmo ascendente que el costo de la yida
siguid en 1940 y 1941 se acentud en 1942. El
promedio del indice general, que en este
ultimo afio llego a 304,3, fué superior en 62
puntos al de 1941, lo que equivale a un alza

COMERCIALES

de 25,67 ; entre 1939 y 1940 el promedio del
indice subid en 137, y entre 1940 y 1941 en
159,. El promedio correspondiente al afio
1942, comparado con el del afo 1939, presenta
Indices, general

un aumento de 639
Coslo de la \?ldg

| Marza g

NS ganena)

arcides. del
en Santiago

™

rnglugiultse
Ioredgt 11942

wal | ied2 1030 | ipda

El mis fuerte aumento se produjo, en
1942, en el costo de la alimentacion. El pro-
medio de ese indice parcial revela un alza
de 317, en comparacion con el de 1941, con
respecto a 1939 el aumento alcanza a 74%,. El
indice parcial del vestuario subio entre 1941
¥ 1942 en 209 y en 759 entre 1939 y 1942.

El promedio del indice parcial de la habita-

cion ha sido, en 1942, superior en 229, al
de 1941 y en 429 al de 1939. El promedio del
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indice parcial del combustible y luz presenta
un aumento de 167, sobre el de 1941 y de
559, sobre el de 1939, Los gastos varios han
subido en forma menos marcada, toda vez
que el promedio correspondiente a 1942 pre-
senta un aumento de 77, sobre el de 1941
y de 257, en comparacion con el de 1939,

Acompanamos un grifico con el movi-
miento mensual del indice general del costo
de Ia vida en Santiago desde 1939 a 1942
y de los diferentes indices parciales en el
mismo periodo.

PRECIOS AL POR MAYOR,

Los precios al por mayor, que desde Agosto
de 1942 mostraron una disminucién en la
intensidad de su movimiento ascendente ¥ que
en Noviembre, por primera vez desde Enero
de 1941 sufrieron un ligero retroceso, vol-
vieron a incrementarse en Diciembre. FEl
indice general, influenciado exclusivamente
por los nuevos aumentos en los precios de
los productos importados, ya que todos los
demis indices parciales o s¢e mantuvieron
mis o menos estables o bajaron, subido de
7799 a 7924, lo que equivale a un alza de
1,655,

El alza de los precios al por mayor iniciada
inmediatamente después del comienzo de
la guerra en Europa a fines de 1939, ha conti-
nuado desde entonces en forma casi ininte-
rrumpida, siendo especialmente intensa la que
se registré en 1941. El indice general de
Diciembre de ese afio, comparado con el de
igual mes de 1940, acusi un aumento de 377 ;
entre Diciembre de 1941 y el mismo mes de
1942, el indice volvid a incrementarse en 237,
Comparando el promedio anual del indice
general de precios al por mayor del afio 1942
con el de 1941, se advierte un alza de 367, ¥
relacionandolo con el promedio del afo 1939
el alza alcanza 4 759, |

En 1942, como en 1941, la mayor alza se
produjo en el grupo de los productos impor-
tados. El promedio anual del indice parcial
de dichos productos presenta, en compara-
cion con elpde 1941, un auvmento de 497, y
con respecto a 1939 un alza de 937,

Los sub-grupos han subido de 1941 a 1942
en la siguiente forma: tejidos 597, productos
industriales ¥ mineros 46", y productos ali-
menticios v estimulantes, también en 467,

El promedio anual del indice parcial de los
productos industriales nacionales ha subido
entre 1941 y 1942 en 337;; en comparacion
con el de 1939, el alza alcanza a 55%. En
los sub-grupos, el principal aumento se ha
producido en el de productos alimenticios y
estimulantes que ha subido en 497; el de
manufacturas diversas presenta un alza de
217, y el de tejidos de 16%.

El promedio anual del indice de los pro-
ductos agropecuarios acusa, en comparacion
con el de 1941, un aumento de 277, y de 817
en relacion con el de 1939. Fuertemente vol-
vieron a subir los precios de los cereales; el
indice de este sub-grupo muestra un alza
de 537.. Los precios de los otros productos

agricolas se incrementaron en 12,57,; los
animales de beneficio y la carne subieron en
320 y 339, respectivamente,

El indice parcial de los productos mineros
es el que menos variacion ha tenido, debido
a que los precios del cobre en el exterior y
del salitre, que influyen en sus variaciones,
se han mantenido controlados en el curso
de los Gltimos afos. Asi tenemos que la
mayor alza anotada en 1942, entre Junio
v Julio, se debid a la fijacion de precios mas
altos para el salitre en el nuevo afio sali-
trero, que comenzo en Julio. El promedio
anual de este indice parcial subié en 187, en
comparacion con el de 1941 y en 227, con
respecto al de 1939,

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR (1913= 100}

Sin ajuste de cambio
(Calculads por ta Direccitn General de Estadistica)
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B. COMERCIO EXTERIOR

En Diciembre se produjo un fuerte au-
mento de las exportaciones, las que alean-
zaron un total de 86,6 millones c_le pesos oro,
con lo que superaron en 26,8 millones a las
de Noviembre. Las importaciones, en cam-
hio, sufrieron una declinacion de 10,2 mi-
llones de pesos, sumando en total 46,6 mi-
llones de pesos oro. .

El movimiento de las exportaciones estuvo
condicionado en 1942, [o mismo que en 194]
por las disponibilidades de fletes maritimos
que produjeron marcadas flucruaciones en los
valores exportados de un mes a 0lro; pero,
a pesar de las dificultades v escasez de los
fletes, aumentaron en su conjunto las expor-
taciones en 1942, EI valor de lo exportado
(excluido el numerario y metales preciosos)
alcanzo a 862,8 millones de pesos oro, suma
que acusa un aumento de 95,1 millones sobre
la del afio 1941, lo que representa pn_alm
de 12,49, ; en comparacion con el movimiento
habido en 1940, se advierte un incremento
que alcanza a 277%. El volumen fisico de las
exportaciones, medido por el indice que cal-
cula la Direccion General de Estadistica,
senala en su promedio en 1942 un aumento
de solo 37 sobre el de 1941 y de 127] con res-
pecto al de 1940.

COMERGIO EXTERIOR
{Sin numeraro ¥ metales preciosos, en mill. de pesos aro)
{Datos de In Direccidén Generzl de Estadistica)

EXPORTACIONES IMPORTACIONES
Indlce | .
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Las importaciones, que en 1941 se incre-
mentaron en forma menos marcada que
l'?_} exportiaciones, va que subieron sdlo en
47, sobre las de 1940, mientras las exporta-
ciones subieron en 137, experimentaron, en
cambio, en 1942 un aumento mis acentuado
que el observado en las exportaciones. En
total (excluido el numerario y metales pre-

ciosos), sumaron 621,5 rnill‘ones de pesos
oro, esto es, 96,7 millones mas que en 1941,
lo que equivale-a vn 18,47, de aumento, y
en 115.7 millones sobre lo importado en 1940,
o sea, un alza de 23%. El aumento de las
importaciones se ha debido exclusivamente
al mayor valor de los productos importados.
El promedio del indice del volumen fisico
de las importaciones, que también calcula
la Direccion General de Estadistica, sefiala en
1942 una baja de 127, en comparacion con
el de 1941 y de 187, con el de 1940.

En el cuadro con el detalle de las exporta-
ciones e importaciones por grupos de pro-
ductos que insertamos en este comentario,
puede advertirse que, como de costumbre,
las exportaciones de productos de la mineria
constituyeron el mis fuerte porcentaje del
total de lo exportado; en los fnltimos tres
afios las exportaciones de estos productos han
alcanzado mis o menos a un 84 del total,
mientras que las exportaciones de productos
de la agricultura, cuyo valor sigue en impor-
tancia, ha llegado solo a algo mas de 67 del
total.

En 1942, el valor de las EXPORTACIONES de
productos de la mineria fué de 723,8 millones
de pesos oro, suma superior en 81,6 millones
4 la correspondiente a 1941 (13"} de aumento)
v en 1459 millones a la de 1940 (257, de au-
mento). Por estar suspendidas las publica-
ciones de las estadisticas referentes a algunos
metales, como el cobre y hierro, no damos
detalle sobre las exportaciones de los dife-
rentes productos de la mineria en 1942,

EI valor de lo exportado en productos de la
agricultura subio, en comparacién con 1941,
en 6,5 millones de pesos oro (127}, llegando
en total a 59,3 millones de pesos oro; con
respecto a 1940 se observa un alza de 397..
En el aumento de las exportaciones de pro-
ductos de la agricultura ha influido princi-
palmente el incremento de lo exportado en
fibras de cafiamo y arroz; también han te-
nido algiin aumento las exportaciones de
frejoles v frutas. Descensos se han produ-
cido en los embarques de avena, cebada, gar-
banzos, arvejas secas, lentejas, ajos, ete.

Las exportaciones de productos de la ga-
naderia, que en 1941 alcanzaron a 40,1 mi-
llones de pesos oro, bajaron en 1942, princi-
palmente a causa de la disminucion de las
exportaciones de lana, a 33,8 millones de
Pesos oro, esto es, en 167;; con este descenso
;gi:ileran mas o menos a su bajo nivel de

Las exportaciones de productos de las in-
dustrias alimenticias, que habian sufrido un
descenso en 1941, volvieron a recuperar, con
un total de 13,8 millones de pesos oro, apro-
ximadamente, su nivel de 1940. Subieron en
1942 las exportaciones de carnes congeladas,
cebada malteada, vinos, ete. Entre los grupos
menos importantes de las exportaciones se
observa un fuerte aumento en el de produc-
tos de las industrias metalargicas, que ha
subido a 7,1 millones de pesos oro, conira

s6lo 1,1 millones registrado en 1941. En este



grupo han aumentado en especial las expor-
taciones de metales laminados y materiales
metilicos para diversos usos. Las exporta-
ciones de productos de las industrias quimi-
cas se mantuvieron, con 9,9 millones de pe-
808 oro, casi en el mismo nivel del afio 1.

En 1942 se observa un aumento casi general
de las IMPORTACIONES; solo disminuyeron
las internaciones de los grupos de productos de
las industrias metaliirgicas, de las maquinas,
utiles y herramientas para las industrias v de
los materiales y ttiles para el transporte,

El mayor incremento se registra en el grupo
de las industrias alimenticias, que subié en
14875, El aumento se debe, casi exclusiva-
mente, al mayor valor de las internaciones de
aziicares, las que subieron de 18,1 millones a
47,1 millones de pesos orp, esto es, en 1607,
Este fuerte aumento ha obedecido principal-
mente al mayor preecio del azficar, ya que
el tonelaje acusa en 1942 sélo un alza de 127
en comparacion con el de 1941.

Las internaciones de productos de la agri-
cultura subieron en 57", Aumentd el valor de
lo importado en cereales, café, té, yerba mate,
algodon en rama, semillas de f !

El valor de las importaciones de productos
de la ganaderia aumento en 3277, debiéndose
el incremento a las mayores internaciones
de animales ovejunos y también de vacunos.

Las importaciones de productos de Ta mi-
neria subieron en 307, notindose aumentos
en las internaciones de minerales metilicos
y del rubro de carbones v combustibles.

El grupo de productos de las industrias qui-
micas subié en 277, el de las industrias tex-
tiles en 207} y el de las manufacruras diversas
en 147,

IMPORTACION ¥ EXPORTACION FOR GRUPOS DE
MERCADERIAS

el de b Sup. de Adinaks
{8in numarario nkmetal

s pretiopos, enomill, de pesos orol

dencias que ya anotamos al considerar el in-
tercambio del primer semestre del afio 1942,
esto es, gran desarrollo de nuestras expor-
taciones a Estados Unidos y también a los
paises latinoamericanos, disminucion con-
siderable de lo exportado a los paises europeos
y desaparecimiento de las exportaciones a
paises asiaticos. En cuanto a las importacio-
nes, han aumentado en forma considerable
las provenientes de los paises latinoamerica-
nos y han disminuido liger te las de pro-
cedencia de Estados Unidos, y en mayor pro-
porciin las de los paises europeos y asifticos.

IMPORTACIONES ¥ EXPORTACIONES POR PAISES
[Patos de ta Supérfntendentia de Afinfige)
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Las importaciones de materiales y dtiles
para el transporte debido, principalmente, a
las menores internaciones de automdaviles,
chassis, llantas y piezas de repuesto, bajaron
en 377, ; las de materiales, ttiles ¥ herramien-
tas para las industrias bajaron em 137 v las
de los productos de las industrias metalir-

icas en 6%. [
¢ m%thento del COMERCIO EXTE-
RIOR PATSES se han acentuado las ten-
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Acompaiamos alg graficos con el mo-
vimiento de las exportaciones e importaciones
por paises.

Dos de estos grificos representan las exporta-
ciones e importaciones agrupadas en la si-
guiente forma;: por una parte Alemania, [talia
y Japén, por otra, Estados Unidos y por 0l-
timo los demds paises, en el periodo de 5 afios
que corre de 1938 a 1942, El conjunto de las
exportaciones hechas a Alemania, [talia 3
Japon, que en 1938 representaba el 20,87
del total, ha ido disminuyendo afio a afio,
hasta desaparecer totalmente en 1942, Las
exportaciones destinadas a los Estados Unidos,
que en 1938, con 20,97, del total, representa-
ban aproximad te el mi porcentaje
que el del grupo de paises antes citado, han
adquirido tanta importancia que en 1942 han
llegado a representar el 80,37 del total y




suman ellas solas més que el total de lo
exportado en 1938, Las e_lpormciones gllnﬁ
demds paises, en que se incluyen los paises
europeos (a excepcion de Italia ¥ Alem-_)ni-.au.l
los paises asidticos (excepcién del Japon) y
los paises latinoamericanos, que en 1938 re-
presentaban el 58,30 del total, han bajado en
1942 a un 19,69, del total. Al hacer estas com-
paraciones hay que advertir, como lo anota-
mos al pie del grifico correspondiente, que
en los totales de las exportaciones que se han
considerado, no quedan incluidas las =mer-
caderias a la orden:, principalmente salitre.

Exporfaciones chilenas
por paises
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En las importaciones se observa también
la constante disminucitn de lo importado de
Alemania, [talia y Japon; el conjunto de las
importaciones provenientes de estos paises,
que en 1938 representaba el 319 del total, ha
bajado hasta 1942 a un 1,29, Las importa-
ciones provenientes de los Estados Unidos han
subido de 287 del total en 1938 a 457 en 1942.
El grupo de los demis paises gue represen-
taba en 1938 el 4177 del total de las importa-
ciones en 1942 alcanza al 537, del total; la
mayor parte del incremento corresponde a los
paises latinoamericanos, ya que éstos, que
en 1938 representaban el 15,37, del total, re-
presentan en 1942 el 42,477,

El INTERCAMBTO CON LOS PAISES LA-
TINOAMERICANOS continué caracterizéin-
dose por la marcada superioridad del valor de
Io que importamos de esos paises sobre lo que
a ellos exportamos, ya que el monto de impor-
taciones alcanzé en 1942 a 264,4 millones de
gie::saorq, contra 120,5 millones de exporra-

as.

Importaciones chilenas
por pdaises
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El valor de lo importado de los paises latino-
americanos, que como ya lo indicamos fué de
264,4 millones de pesos oro, superd en 144,1
millones al total registrado en 1941, lo que
representa un aumento de 1207 ; entre 1940
y 1941 estas importaciones habian subido
s0lo en 157;. El mayor monto de importaciones
ha provenido del Perd, el que ha alcanzado
un total de 122,6 millones de pesos ore, con-
tra 47,6 millones en 1941. Las importaciones
provenientes de la Argentina, que siguen en
importancia, han alcanzado a 74,2 millones
de pesos oro, en comparaciom con 38,6 millones
que fué su valor en 1941. Las importaciones
del Brasil han subido en forma muy acen-
tuada; de un valor de 17,1 milones de pesos
oro, registrado en 1941, han llegado en 1942
a 50,8 millones. En el Perii hemos adquirido
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este afio principalmente azicar, petréleo v
pepas, pepitas y semillas de algodén; de la
Argentina, animales ovejunos, neumiticos,
maquinas diversas, cemento en barriles, te-
las de lana y lana de oveja, y del Brasil, mé-
quinas diversas, cafios o tubos de hierro, te-
las de lana, de algodén, de seda con lana, hi-
lados de algoddn y seda, hilos, yerba mate,
cacao y café.

En cuanto a las exportaciones a estos paises,
las més importantes han salido con destino
a la Argentina ¥ han sumado en total 51,9
millones de pesos oro en 1942, contra 33,8 mi-
llones en 1941. Las-exportaciones al Brasil han
experimentado un fuerte aumento, llegando
a un total de 33,4 millones de pesos oro, en
comparacién con 15,9 millones que fué su
valor en 1941. Siguen en importancia las
exportaciones a Bolivia, Cuba y Peri, que

respectivamente alcanzaron en 1942 a 10,9
millones de pesos oro, 7,1 millones de pesos y
6,6 millones,

Exporfaciones chilernas a
psaisas |latnoamericanos
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ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA
CEREALES

En el mercado de Chicago, los precios del
TRIGO volvieron a experimentar un alza en
Enero. También subieron las cotizaciones
en Winnipeg. En Buenos Aires, el trigo no
se cotizd durante el mes de Enero.

TRIGO
Chicagn Wlﬂn[rn Buenosd Alres
Diilares amer. por bushel Nacarg. por
0q. mét
31 de Enern de 1942 19054 08054 6,75
1R dle [T 0,90
1t de 3 140 0,930
A0 de Enero  de 1943 14004 002t
La demanda de trigo en el MERCADO

INTERNO de parte de la molineria ha sido
bastante activa en Enero, especialmente en
la zona del centro del pais; pero la oferta del
producto de la nueva cosecha no ha corres-
pondido al interés de la demanda. Los agri-
cultores, que estian efectuando sus cosechas,
no disponen todayia de cantidades suficientes
para el mormal abastecimiento del mercado
que ha activado sus requerimientos en vista
de que cuenta con disponibilidades reducidas
del saldo de arrastre del afio anterior, Con esto,
los precios del trigo, que habian declinado
en los dltimos meses del ano 1942, han vuelto
a subir, llegando las cotizaciones a sobre-
pasar el precio de § 150 fijado por el Instituto
de Economia Agricola para la cosecha de
1942-43,

La recoleccién de la cosecha de trigo co-
menzi en casi todo el pais bajo muy buenas
condiciones climatéricas y con expectativas
favorables respecto al rendimiento y calidad
de los granos. En Enero, sin embargo, mu-
chos trigales de la zona sur del pais se han
visto afectados por la prolongada sequia
reinante en esa region.

El Instituto de Economia Agricola, en su
boletin semanal de informaciones sobre el
mercado de productos agricolas, de fecha
20 de Enero, ha dado a conocer las existencias
de trigo en los molinos industriales del pais,
en los Gltimos aiios.

Fines de los afios Quintales métricos

1936 174,977
1937 201,444
1938 312,252
1939 749,124
1040 735,674
1941 2440 000
1942 280,000

Los molinos industriales tenian en sus
bodegas, al 31 de Diciembre de 1942, alrededor
de 280.000 quintales métricos de trigo. Com-
parada esta cifra con la de fines de 1941, acusa
un incremento de 31.000 quintales, pern se
mantiene muy inferior a los totales regis-
trados en 1939 vy 1940, que alcanzaron, res-
pectivamente, a 749.124 quintales v 735.674
quintales.

Lasgrandes existenciasde estos dos afnos fue-
ron originadas por la excepcional cosecha del
afno 1938-39, que alcanzd a 9.664.508 quinta-
les v a la cosecha de 1939-40 que, con un fto-
tal de 8.596.933 quintales, fué también apre-
ciable. En cambio, las bajas cosechas de los
afios 1940-41 y 1941-42, de poco mis de 7,8
millones de quintales, han dejado los re-
ducidos saldos de arrastre gque anotamos.
El déficit de disponibilidades del afio 1941
pudo cubrirse con los fuertes saldos de los
dos afios anteriores, pero en 1942 ha sido ne-
cesario recurrir a una importacion de trigo
de Argentina para lograr un abastecimiento
normal del mercado interno.

En el afio en curso, temiéndose asimismo que
la produccién nacional de trigo sea insuficiente



las necesidades del interno, se
pensado mezclar arroz en la molienda de
trigo; con esto se aprovecharian los exceden-
tes de la produccién de arroz y se aumentarta
¢l volumen de disponibilidades de harina.
El Instituto de Economia Agricola y la Direc-
cion General de Agricultura del Ministerio
de Agricultura, han iniciado una serie de en-
sayos y experiencias al respecto.

Ademis, la Direccién antes cirada ha ela-
borado un plan de fomento del cultivo del
trigo que contempla una serie de medidas
encaminadas a evitar que en el futuro la pro-
duccién de trigo del pais continte siendo in-
suficiente para satisfacer las necesidades de
consumo interno.

El precio de la AVENA, que bajo durante
Diciembre en Winnipeg y Buenos Aires, reac-
cioné favorablemente en Enero. En Chicago
¢l precio de este cereal continué de alza, como
en el mes anterior.

AVENA
Chieage Winniped Buoknos Alres
Dilares amer. por bushel Nac

3). de Evero  de 1942 0,58 44 0.51%
28 de Dichre de 1942 osTy ==

ifi de Enmtr  de 1941 0500 0511
30 de Enero  de 194L oiel, oSt

Los precios en el MERCADO INTERNO de
la avena para entrega inmediata se mantu-
vieron en Enero aproximadamente en el
mismo nivel del mes anterior. Se observd
mis interés en las operaciones sobre produc-
to de la nueva cosecha a pesar de que el mer-
cado no entra todavia a su periodo de mayor
movimiento, ya que éste de costumbre se
produce a fines de Febrero v en Marzo.

Asimismo, los precios de la CEBADA no
acusaron gandes fluctuaciones y también
fué activa la demanda por ¢l producto de la
nueva cosecha.

COSECHAS DE ARROZ

En nuestro boletin anterior dimos a cono-
cer los datos referentes a las cosechas de arroz
en el afio agricola 1941-42. Insertamos a con-
tinuacién un cuadro con el primer calculo
efectuado por la Direccion General de Agri-
cultura (Ministerio de Agricultura) a base
de los informes de los Ingenieros Agronomos
Provinciales y Departamentales, sobre las
siembras y posible cosecha de este cereal en
el afio agricola 1942-43,
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La extension sembrada se ha calculado en
26.531 hectéreas, esto es 11.000 hectireas mis
que en el afio 1941-42. El toral de la cosecha
se ha estimado en 1.099.781 quintales métricos
contra 631.701 en el afio anterior, lo que daria
un aumento de 74,

CHACARERIA

Tanto los compradores para el mercado
interno como para la exportacion han mos-
trado bastante interés en transar sobre el
producto de la nueva cesecha de lentejas,
pero la oferta ha sido reducida, no alcanzan-
do a satisfacer las necesidades de la demanda,
Esta situacion ha ocasionado un alza en el
precio de las lentejas, especialmente acen-
ruada a fines de Enero.

Por frejoles de consumo interno, cuyos pre-
cios han vuelto a bajar, se ha advertido poco
interés. En general, en este periodo disminu-
ven las operaciones sobre los saldos disponi-
bles de la cosecha anterior por estar proxima
Ia entrega del producto de la nueva cosecha
v porque se restringe el consumo de frejo-
les que se reemplaza por el de otros pro-
ductos frescos de la chacareria. Los precios
de algunas variedades de frejoles de exporta-
cién volvieron a subir en Enero. El merca-
do ha mostrado interés también en operar
sobre garbanzos de la proxima cosecha con
fijacion futura de precios. Los precios del
producto para entrega inmediata acusaron
una ligera declinacion. Las cotizaciones de
las papas también bajaron a fines de ese
mes, Los precios del maiz y de las arvejas ex-
perimentaron cierta alza en Enero.

ESTADISTICA DE EXPORTACION Y PRE-
CI0S

Los cuadros que insertamos a continua-
cidn se rgﬁeren a las estadisticas de precios ¥
exportacion de productos del pais.

EXPORTACION DE PRODUCTOS DEL PAIS

(En tonelsdas)
(Datos 4 18 Direccidn General de Estadistica)
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A pesar de que el mercado de los vinos con-
tinué bastante deprimido en el mes de Enero,
se observd una ligera reaccion favorable en
los precios cotizados en algunas transacciones
hechas sobre partidas aan disponibles del
producto de la antigua cosecha.

Segin informes de la Direccion General de
Agricultura, contenidos en el Boletin N. 6,
del mes de Diciembre, el estado de los vine-
dos en la zona norte y central norte era bue-
no, esperindose una produccion, si no superior
aladel afio p por lo igual, Tam-
bién en la zona central sur la vegetacion se
veia vigorosa y con buena carga, a excepcion
de Bio-Bio al sur, donde la carga, en gene-
ral, es escasa.

El fuerte temporal de lluvia habido en No-
viembre ha causado algunos dafios en los
vifiedos de Curicé, Talca, Nuble, Concepcion
¥ Arauco,

mismos meses de 1941 y 1942 volvid subir en
457, El precio de la carne subib en 219, de
Diciembre de 1940 a Diciembre de 1941 y en
377, entre Diciembre de ese afio y el mismo
mes de 1942,

FRECIOS DEL GANADO EN SANTIAGO
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En general, ¢l movimiento de animales
rematados en las ferias del pais fué inferior
al registrado en 1941. Se remataron en 1942,
124.233 bueyes y torunos contra 126.611 en
1941; 183.206 novillos en comparacion con
203.205 en el afio anterior; 571.355 ovejunos
contra 614.753 en 1941. El remate de vacas
subié a 178.393 animales de un total de 170,932
registrado en el afio anterior; el de porcinos,
que continudé subiendo, alcanzd a 172,187 en
comparacion con 164.355 en 1941.

MOVIMIENTO DE FERIAS EN EL PAIS
Animales rematados
[Dratow de la Direcclén General de Estadistical
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Las internaciones de animales vacunos y
ovejunos se incrementaron en forma apre-
ciable. El ntimero de animales vacunos inter-
nados en 1942 subid a 79.195, esto es, fué su-
perior en 10.021 al del afio 1941. Las interna-
ciones de ganado ovejuno alcanzaron la alta
cifra de 1.025.337 animales, superando en
412.211 a la del afio anterior.

Internaciones de:

Ganado Ganado

vAcuno ovejuno
1936 17050 344.017
1937 20 874 688.914
1938 52,388 627,395
1930 39,045 592 841
1940 70.816 574115
1041 69 174 613,126
1942 79195 1.025.337

D. LANA

El mercado de la lana estuvo en Enero algo
mis activo que en los meses anteriores, no-
tindose de parte de los compradores mayor
interés por adquirir el producto de la esquila
de Octubre. Los precios de la lana enfarda-
da, que ya en Diciembre mostraron una pe-
quena reaccion favorable, volvieron a incre-
mentarse en Enero,

PRECIOS DE LA LANA
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ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE
DIRECTORIO

_El 31 de Diciembre de 1942 terminé el pe-
riodo del Director sefior Juan Luis Me]:'y,
que representaba al Gobierno en el Direc-
torio del Banco. Con este motivo el sefior
Mery envi6 al sefior Presidente del Banco,

don Enrique Oyarziin Mondaea, la comuni-
cacion cuyos principales parrafos se insertan
en la pagina § de este Boletin.

El sefior Presidente contestd al sefior Mery
en los términos contenidos en la carta de
fecha 21 de Enero de este afo, cuyo texto
también se inserta en este Boletin en la pi-
gina 10.

Por Decreto del Ministerio de Hacienda
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N.» 290, de fecha 15 de Enero recién pasado,
publicado en el Diario Oficial el 30 del mismo
mes, ha sido designado Director del Banco
Central, en representacion del Gobierno, due-
fio de las acciones clase <A+, don Luis Ani-
bal Barrios, por el periodo ordinario de tres
anos, comprendido entre el 1.© de Enero al-
timo y el 31 de Diciembre de 1945,

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

A continuaciin se publica la lista de rasas de
interés que aplica el Banco Central en sus
operaciones de crédito, las que no han su-
frido. modificaciones durante Enero.

TASAS ACORDADAS POR EL DIRECTORIO;
Redescuentos a bancos nccionistas. P

waral iy _ e
Descuenton al piblico,.. . . L i L
R al Insi de Codditn; Industdil.. &
Operaciones con Tn industria sallirern (Ls, 5148, 3307 ¥ 5150)
Dlagod 0o excedan de00 diss. .. 8 LERL
Descuenta de lgtras s no mas de 150 dins, girdas aceptadas o
avaladas pot In Caja de Cridito Minerg (Are 30 1 6237) "%
Deseurnios de lotras a no mis de 90 diag ¥ en lan cusles inters
venga Ja Caja de Crédita Agrurio. . 4 %

Diesctientos de letras 'a 90 dins, srginadns wr'ui:un-cnm..
;’Mlcnu & Hrasil, gargntizadas con conocimisntos de em- 3
nrgues . . . -
Préstamos a municipalidades | . in ' o
Redrscuenton a bancos accionistas de pagares suscriton pot o=
ductores de trigo v garantizados con warrants sobre sy peo-

pia produccitn de trigo., Lry bl pynin i ¥. %
Préstamos a product de trigo gurantizados con warmmte de
retrigo de s propin prodeceidn. oL | a"%

TASAS LIGADAS A LA DE R!;DBSL‘.IJ!-N‘I’DS‘ A BANCOS ACGIO-
NISTAS POR DISPOSICIONES LEGALES:

Redescuentos o la Cajs Nacanal de Aborroa (L. 6811) . 5.5l
Préstamos aila Caju Nacionn) de Ahorros (L. 6811 .. 438
Operaciones garantidas con viles de prenda (L S066], ., . . 145
B II:";IM & ln Caja de Provinkin de Empl. Particulares (1. L

¥ | AP PON " 2 B Al § xk ¥ & AL 5
D de letrad aricolus (1] 45 i

TASEE‘E{{ADAS POR EL DIRECTORIO DENTRO DE UN MAXIMO
Operaciones ;:un la Caja de Crédito Agrarin

Redescuentos & bancos accionistas ¥ a la Cajn de Crédite Agra-
rio (La 4800 ¢ 6006) de letras s oo mis de 6 meses plena-
mente garantidas con productos agricolas o ganado; hasts
& 20 millones . Y ¥ .

Operaciones con las instituciones de fomento (L. 5185) .

Operaciones con la Caja de Crédite Minero (A, 1.0 L. 6257)

Préstamos a s Caja de Crédito Popular (L. 5308)

‘Operariones con ln Cala de Colonisacidn Agrieols; hoses s 10

. millones (L. 5185] . % i ¥ o

Crédito u fa Caja Auténoma de Amortizacitn (L. 7144)

Diescuentos de letras aceptadas por 1o Empresa e los Ferroon-
rriles del Estade (L. 7140) y Koy v gy p L

Pagarf consolidada del Fisco (Ls. 5306, 6237 v 6334)

TASAS IMPUESTAS POR LEYES:

5185, 6290 y

Operaciones con el Instituto de Ecanomin Agricols (L. 6421) a3
Préstamos v desctientios a la Cajo de Cridito Minero (L. 7082) 145
Operaciones con 1a Cnja de Crédite’ Hipotecario {Art. 35 L

e L e i e i
Las tres primeras tasas indicadas en el
cuadro, como también las que fluctian si-
multineamente con la de redescuento a los
bancos accionistas (2.© grupo), estin en
vigencia desde el 12 de Junio de 1935. Las
otras tasas rigen desde diferentes fechas.

VALOR DE LAS ACCIONES

El precio ex-dividendo de las acciones del
Banco Central se mantenido durante
todo el mes de Enero en § 1,600. A fines del
mes anterior se transaron a razon de $ 1,650,

NUEVOS CREDITOS PARA LA CAJA DE
CREDITO AGRARIO

Con fecha 11 de Febrero fué promulgada
la Ley N."7.413, que autoriza al Banco Central
de pard otorgar nuevos préstamos a la

Caja deull:.‘réditg Agrario hasta por Ia suma de
cien millones de pesos, cuyo texto insertamos
a continuacidn. e

ARTICULO 1.5 Sin perjuicio de Ta autorizacién
conferida al Banco Central de Chile én virtud de
Ia ley niimero 5185, modificada por 14 ley ntimero
6.824, para otargar a la Caja de Créditn Agrario
créditos diréctos o indirectos en forma de présta-
mos, descuentos ¥ redescuentos hasta por la suma
de $ 250.000.000, dicho Banco otorgark a la refe-
rida institucion préstamos hasta. por la cantidad
de cien millones de pesos (§ 100.000.000).

La Caja de Crédito Agrario, podrd hacer uso
permanentemente de esta  autorizacién, contra-
tando préstamos directos en pagarés suscritos a la
arden del Banco, Central de Chile, al plaza de un
ano y sin garantia especial.

AT, 2.°—Todas las operaciones que realice en
adelante el Banco Central de Chile con la Caja de
Crédito Agrario, de acuerdo con lo establecida en
el artfculo anterior v en las leyes 5.185, modificada
por la ley 6,824 v 4.806, modificada por la 6.006,
se hardn al interés. del 19 anual.

ART. 3.°—Para todas las aperaciones que realice
la Caja de Crédito Agrario con el Banco Central
de Chile, de acuerdo con las leves citadas en el
articulo anterior v con la presente ley, no regirdn
las prohibiciones o limitaciones establecidas en la
Ley Orgénica del Banco Central de Chile.

ART. 4°—Autorizase a la Caja de Crédito Agra-
rip. para recibir depisitos de instituciones banca-
rias, de la Caja de Amortizacion de la Deuda Pi-
blica y de la Caja Nacional'de Ahorros, a un plazo
minimo de un afio, v para abonar por ellos el in-
terés que convenga el Consejo Directivo de la ins-
titudion, Estos depdsitos tendrin la garantia del
Estado y.se computardn para todos los efectos le-
gales como integrando el encaje exigido a las ins-
tituciones depositantes,

Art. 5.°—El tipo de interés de las operaciones
que efectie la Caja de Crédito Agrario con los
agricultores serd determinado por el C jo Di-
rectivo, el que lo fijard en relacidn con la natura-
leza de la inversion agricola de los préstamos, v
no podrd exceder, en ningin caso, del seis por cien-
to anual, incluyendo dentro de este porcentaje las
comisiones correspondientes.  El interés penal no
serd superior al 106 anual.

Art, 6.°—La Caja de Crédito Agrario no estard
obligada en lo sugesive a contribuir al servicio de
los empréstitos a que se refiere el articulo 2.2, in-
cisn segundo, del deereto ley ndmero 221, de 16
de Julio de 1932, en relacin con las leyes niimeros
5.580 v 5.601.

ArT. 7.—Autorfzase a la Caja de Crédito Agra-
rio para que, a medida que lo estime necesario,
contrate empréstitos internos 0 externos por una
suma total equivalente a § 500.000.000,

El interés de los empréstitos externos no podra
exceder del 49 al afg, ¥ su amortizagidn no podrd
hacerse en un plazo menor de diez afios.

Autorizase, a su vez, al Presidente de la Repi-
blica, para que pueda otorgar la garantia fiscal a
los empréstitos que contrate la Caja en virtud de
esta disposicidn, y

El servicio de los empréstitos serd efectuado por
la Caja de Amortizacién, a cuyo efecto la Caja
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icitn semestralmente

Agraria pondrd a su di
las sumas correspondientes.

ART. 8.9—La presente ley regirk desde’la fechn
de su publicacién en el Diario Oficial

Y por cuantohe tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo; por tanto, promiilguese y llévese a efecto
como ley de la Repoblica. :

Santiagn, a veintisiete de Enero de pul nove-
cientos cuarenta y tres—JUAN ANTONIO RIOS
M . —Ferxanno MorLer B.—Gumo. DEL PEDREGAL.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Un ligero aumento de 6,9 millones de pesos
ha experimentado entre el 31 de Diciembre
y el 26 de Enero el total de las COLOCACIONES
del Banco Central, subiendo a 1.957,4 mi-
llones. El aumento se produjo en los re-
descuentos a bancos v en los préstamos a
instituciones de fomento, pero fué contra-
rrestado por una disminucion de las opera-
clones con el pablico.

BANCO CENTRAL
Calocucfones
(En millones de pesos)

Entre las mismas fechas, las OBLIGACIO-
NES en moneda corriente del Banco Central
han subido en 103,2 millones de pesos, al-
canzando un total de 2.293,2 millones. Este
aumento, que se ha producido especialmente
en los depositos de los bancos accionistas,
obedece muy en particular a las emisiones
destinadas a la compra de cambios interna-
cionales, las que han subido en 91,5 millones

de pesos.
MEDIO CIRCULANTE

Un nuevo aumento de importancia acusa
el promedio diario del total del medio cir-
culante entre las quincenas expiradas el
13 de Diciembre y el 10 de Enero Gltimos,
de 91,9 millones de pesos, alcanzando el
alto nivel de 2.237,4 millones, Cabe adver-
tir que en esta Gltima cifra se han incluido
solo 28,7 millones de pesos como moneda
divisionaria en circulaciéon, en vez de 57,9
millones gue se incluyeron en el primer
periodo de Diciembre, debido a que se ha
creido conveniente considerar como des-
aparecida de la circulacion la mayor parte de
la moneda de niguel,

Entre los mismos periodos el eirculante
en poder del piiblico acusa un alza de 72,3

Redes-
| Des | Présiss | praga. | Otros % .
S Bl | ot [ 2088 | cira | peke millones de pesos, subiendo a 1.779,1 mi-
FECHAS | cosnc. | al pae. | 1wt | Flsco y | famos | TOTAL
bt e | de Fo. Ragast. | () llones. También se incrementaron las exis-
2 wento | Gubern, tencias en las cajas bancarias, en 19,6 mi-
. llones, quedando en 458,3 millones.
Eneo 20 1030 | ond | 4y J 1748 ( mmop | oa4 | pie00
» o 1509 ng 15494
v 21 1oda | 3023 | 118y | ees | i 17683 i S
i Prsos
R 107 = ==
. v 6 |13
: ;; : ’-L‘,E :;:1: | Medio B,;"'"' En m:r del| Dinera
1603 ¥ circy- I
s 3000w | 25m3 | 160 PERIODOS QUINCENALES | Tante | loa | oo 0 m"
total | bancos | % -4
Baero & fodi| 310 | 1523 ay | @ | @ | del | )
v 11 s | 26E0 | 16pe total
Ll B | |
. | 1543 | !
1940 Enero 1vn 'Enern 14.,] L2217 | I i K73 74 | alo
(1) Préstamos can garanls de productos—W. 5,069, i 2 |
’d.., 7 n?“ Hipotseartas, Db mx_u::?:nl—n-én 3 Sall.h‘. 1941 Dichre. 40 {40) @ En, N I L ) 200
m,“,nﬂmy $350; lllgl‘i:j:lc‘lr Prm’d&.a_m:f pleados Partl- 1941 Dicbre. 290 (41) @ En 1 [ 1400 | 78 | 1268
3 B i UL o ma 4 -
de ‘.",M"FA .159; &1 Iostituto de Economis Agricola, Ley v Julio 134 456 1462 | 73 | 1368
21: redeactenion e Ley 6334; y de lotras a curgn ¢ Julo 37 a a1 | 1sa | e | nam
Se da mayor detalle #n Is tapa posterior de eate. Boletin, Hr-tle T o | 18| 7 AR
+ Sepibre, 7 a | vz | 1560 | 7a | 1440
o » Septlire, 1l n 517 1573 | 7. 1.464
BANCO CENTRAL v Detubre 3 a 490 | 1505 | 75 | 1469
o MR b s A qtlllhl'! 19a 4Tk 1 506 T 1459
Bliga oneda enrrieate Novhre. 2:a 443 | 1617 7E | 2508
& 5 s 3 » Mvhre 16°a Noy, 488 |'tsvg | 7¥ | e
lllanes de pesos| ¢ Bvbre. J0.s Di: W a0 | e | 1sEL
’ lchre. 14 o Dic. dau 1,759 | Ko 1,608
DY b5t T 1940 Die. 38 (42) 4 Ea. ass Ol w0 eso
7 nku.msl 1] | i
FECHAS Batieos {nm ¥ e (1) Lo constituyen illetes v moned 2
e RRE gm;“-“ﬂ del mum- |TOTAL  ylos dewhlmnln'vmh:; .m.ﬁ. cnrda'n'u":ém’nﬂuﬁ;oueﬁmx t!mu
o | "Pa| Amarti.| don. Tumbién we neluye una partida de or seliado chileno que s en-
o |Piblicas | exctdn FuEntra on fus cajih bancariss ¥ cuyo monto en Jagui A o -I.L-m'
1 1 puma 134 millones de I'r |t Nibe n'l
| 13,4 mi bepos e 1% d oro.—{2) Comprende- & los ban.
T | o g la ICﬂll Nucional de Ahorros v la Caja de Cridizo, Po-
Enero 26 1540 | 1794 an T | A | e1ae | Liman _‘(ﬂ"'mﬂggﬂ.ﬂbﬂﬁlM‘ Ia&dﬂl“‘:’[ﬂ" i
i n 3. £ B 1 < Y ] ]
IR LT O e a5 | 1a3rs [ 13534 e o I Banco Central. Representa W}:dllmp M-
it 3 s I WO THEY 17750 culares y en fas cujax de 1ig oo poaeatean e {ay cirteras de low purti -
O T B T T [ 123 | 1708 | 20w bién ea.Tas frat{tuciones de fomenta; bi o 3 de v, 0
A 125‘? s | e 85 | 17482 | 20974 . !
S ol Bt is‘: dEL 1167 | 16086 | 20850 En el d
Gl s | R et T ek tomal del mtdio
b BS6 | a0 e ha experimentad
b o un foerre au-
Esern i o TR 1o | ussne |z mento de 463,7 millones de pesos, superando
P - I N W A el e sus alzas de los afios anteriores, las en-
S| 8| we [iwin| i tonces se comsideraron como muy eféva
- — Véanse al ;

efecto en el cuadro sigu



—

aumentos anuales del circulante a partir
de 1931 y se observari que, a excepcién del

mismos valores especificados en el primer
cuadro de este capitulo. Las cifras en cur-

registrado en el periodo de la inflacion
taria de 1932, el aumento anotado para el
altimo afio es el mis intenso de todos.

Aumento  Intensidad
wunl del
aumento

Circulante
o fines de
cadu aiio
Millones powis)

3928 —
429.6
7883

1930
1931
1932
1933
1934
1935
1936
1037
1938
1939
1040
1041

1042

Desde 1a suspension de la conversion de  los
billetes y hasta mediados del afio 1942, las
fluctuaciones de la cuantia del medio cir-
culante obedecian casi exclusivamente a las
variaciones del volumen de los créditos con-
cedidos por el Banco Central. A partir de
la dictacion de la Ley N.» 7,200 (21 de Julio
de 1942), que entre otras cosas faculté a
este Banco para comprar y vender divisas
extranjeras a los tipos de cambio que fijare
de acuerdo con el Presidente de la Repiiblica,
han pasado a influir también en forma consi-
derable en las fluctuaciones del volumen del
medio circulante, las emisiones originadas
por estas operacione Baste considerar que,
tomando como puntos de comparacién los
balances del Banco de fines de 1941 v de 1942,
las emisiones por concepto de compras de
cambio subieron en 237,6 millones de pesos,
mientras que las correspondientes a conce-
sion de créditos se incrementaron en 231,06
millones.

La distribucion del circulante ha seguido
caracterizindose durante 1942 por la extra-
ordinaria desproporcion que hay entre las
existencias en poder del pablico y las disponi-
bilidades de dinero de las instituciones ban-
carias. Esta desproporcion se ha acentuado
atin mis durante el ano en referencia, ya
que de un 77,67, que abarcaba afines de 1941
Ia parte de circulante en poder del publico,
o sea 1.353,3 millones de pesos, ha subido a
79,77, al terminar 1942, alcanzando la alta
suma de 1.758,6 millones, Por el contrario,
las existencias de circulante en las cajas
bancarias cubrian un 22,47, del total—3%0,6
millones—, y esta proporcion ha decrecido a
fines de 1942 a solo 20,37,-449 millunes‘.

Los billetes y monedas <en libre circulacion:,
que comprenden casi la totalidad del circu-
lante en poder piblico, con la sola exclusion
de los depisitos de éste en el Banco Central,
han subido también en forma acentuada du-
rante 1942, o sea en 386 millones de pesos,
legando a un alto nivel de 1.607,9 millones.

En el cuadro siguiente se publican los
promedios diarios, para cada ano, de los

siva repr tan la parte porcental que abar-
ca, dentro del circulante total, el dinero en
poder del piblico. La observacién de este
cuadro corrobora lo expuesto méas arriba,
revelando la intensificacion del tren de alza
del circulante total ¥ la cada vez mayor des-
proporcion en que éste se encuentra dis-
tribuido.

MEDIO CIRCULANTE
(En millones de peson)
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Hill. y Mone.
Parte ajens [das que cirs
3 las prapre-
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B. OFICINA DE COMPENSACIONES

En el cuadro siguiente se detalla el estado
de las cuentas de compensacién con los di-
versos paises con los cuales existen convenios
o tratados.

ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES
Estado al 31 de Enero de 1943

(En miles)
CUENTAS «As L‘GM;%‘I\“?:E.J‘%};BS
st Fonidos destinados y utlizad portacia iradan &
. ASSE i v imporiacianes

Taotal desde Total desde

Eo el mea | ey T En ¢} mes | Gl teatadn
Alemania .. —nat aranalra 357 Iikal. 28203
BElgica —|B 11.924,21 —IB 1508
Branil. . Ch.§ 15 = =
C hec: ) — =
DHnamores =
Expata.. —{Pta. 25438
Francia —|Fr. 1920115
Holanda —[FL L0578
talia L1t A — —
Siilsa snbFr. s m._aIr:.s. 1054
8 ligastns desde que

| +Totals s i
entrd en vigencia el &n’mr tratade de comy win cekebde con cada
pals, esto es: Con Alemania, 1-11-34; con Bélgica- Luzemburgo, 9-1X-33;
con Brasil, 19-X1-M4; con CI uis, 21-VI-33; con Dinamarea,
30-1X-33; con g3, 19-XI1-33; con Franes, 21-X1-22; con Holanda,
16-V1-34; con Italis, 30-X-33; con Suisa, 1-VI-34.

Loa tipos de eambio que se aplican pam. las dixponibilidades de cuenta
«Ar me fijan diariemente con un recargo sobre el « camblo o o
decreta N.= 3,130 del 27 de Agosto de 1937, este recargo es de 304/u.

C. BANCOS COMERCIALES
FONDOS DISPONIBLES

El total de los fondos de ENCAJE de los
bancos comerciales subid, entre las gquincenas
terminadas el 13 de Diciembre y el 10 de
Enero, en 8,1 millones de pesos, subiendo
a su vez la cuota de excedente sobre el mi-
nimo legal, en 16,6 millones. El aumento
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¢ dicha cuota obedece tanto a las mayores
glspﬂnihﬂidﬂd&& de encaje como a la haja
de 8,5 millones que sufrio el encaje minimo

legal.
ENUATE DE LOS BANCOS COMERCIALES
(Promedios diarios en millones de pesos)
= N ENCAJE E “TIVD -
I SRS rpa gt s i R L i
PERIODOS F.vu:ll" Hillets.] Depa |[am-|;_|rk::‘|'n| :
QUINCENALES | mini- [¥ moeiBanen | Lep | 220 | Towal | deate
ma 1 o | @ | @
|
1n | |
En. Le—dEn, t4] 38| na | NEe | 47 o9 | ¥a% ny
1941
Dic. 30 (d0)—En. 12| 338 | 135 171 0 112 i (P11
|
i ' | |
Dibe. 20 (d1y—in. 11| 387 145 1 135 L) o
= G| o 16 14 e
".':f; .'lT —.{::!J‘:m of dda 14 (ER] 108
Agoato 10—Agosto 23] 441 16 133 13
Agosto M —Sept ol Al 10 (RN 1
Zep wl 451 16 133 i
Sept 4] 4w 11 144 o
e L] i5 134 i
et () I 13 "
Nov 15] 455 2] 1 5
Hav Ml A H 14 i
Nov. 13 454 i1 13 L]
Dir 1 e 27 454 § 134 fil
1945 |
Dlc 28 (4B—En. 10] 445 | 150 | 219 | 20 1 | 530 85

1{ Se incluyen 11 millones de pesos de 135 d en oro,
1) Documentonr de crédito visdos por el Banco Central ¥ descontados
sin responmbilidad por los bancos comercinlea. Pueden incluirse en el en-
hasta un miximo equivalente al 35% del encaje minimo legl

(3§ Préstamos otorgados al Flsco en virtud de ey de Reconstrue-
din'y Auxilio y de Fomento n la Produccifn. Pueden concederse oon
eargo al encaje minimo legal hasta 100 millones de pesos al afio. siempre
que no Lunaln del B0, de dicho ancaje, ni que sobrepasen de 500 millones
n total

Durante el ano recién terminado el encaje
de los Bancos Comerciales mostré nueva-
mente, como en 1941, un aumento de la
parte del encaje constituida en dinero efec-
tivo, cuyo promedio subid de uno a otro afio
en 50 millones de pesos, mientras que el
monto de los documentos de crédito incluidos
en el encaje sufrit una baja de 11 millones.
En consecuencia, el aumento que acusa el
promedio del total de los fondos de encaje,
de 39 millones, se debe exclusivamente a las
mayores existencias de dinero efectivo en
caja.

Los promedios anuales de todas estas par-
tidas se dan a conocer en el cuadro publicado
al efecto. Obsérvese que el margen de exce-
dente del encaje minimo legal ha variado en
forma insignificante en los Gltimos cuatro
anos, acusando para 1942 una leve baja que
equivale a solo un 6%. Por otra parte, la

4 de encaje minimo legal ha continua-
ggotm su degarrolln ascendente debido al
incremento de los depositos constituidos en
los bancos, acusando para 1942 un promedio
que supera en 45 millones al del afo ante-

rior.
COLOCACIONES Y DEPOSITOS

Los CREDITOS en moneda corriente de
los bancos comerciales continuaron durante
Diciembre en su pausado tren de alza, acu-
sando un aumento de 21,8 millones de pesos.
Este aumento se debe al mayor volumen de
colocaciones en el publico, las que subieron
en 41,4 millones de pesos; pero al mismo
tiempo disminuyeron algunas otras partidas,
en especial la de préstamos a reparticiones
gubernativas,

En el mismo mes, los DEPOSITOS en mo-
neda corriente constituidos en los Bancos
bajaron en 63,5 millones de pesos, baja que
obedece muy en especial a una disminucion
de los depositos de las cajas de ahorro, mien-
tras que las cuentas del piblico acusan una
apreciable alza de 69,2 millones, quedando
en 2.108,1 millones.

BANCOS COMERCIALES
(En millones de pesos)

1941 1942
ESPECIFICACION —_—

| Diciembre

Dciembyre Navbre,

En Chl

ite:
Fondos disponibles () ....... 1140 a7 11,0

Fondos en el exterior:
Disponibles en Hancos y Co-
rroaponsales; En m, extr. .
Adeudados n Bancos y Corres-
: En m. chi'.. i A
0 m. extr...... 17,5 0.4 2H;

LR VR
0

Calocaciones en m. ch. .
Colocnciones en m. extr

238

Toml de lan Colocaciones. . .

Colocaciones en el phblico (*)| 26715 (NTLER]
Inverslones, .. ... .. NP At 1 (LT
e ol W
Toral de lon Depdaitos 2 4;,7 LR J-l_
Dipésitos del phblico (**) 19755 20064 L1703
Capital ¥ Reservas, . LU 754 AN
Redescuentos 376,60 1584 2594

NOTA.—E i 1 I
chleace e 1_‘(,‘”? Uvm!as monedas extranjeras estén convertidos o pesos

A cifran a ¥ loa BOn fNetas, es
decir, se hon descartado las duplicacianes que reaultan de las eolocacio-
nes y depésitos que mantienen los bancos entre of,

Mo se han considerado las operaciones tanto del active como del pasiva,
correspandientes a « Holotas de G tia ¥ Congl iones Judiclaless ni lng
«Cartas de Crédito y Créditos simples o documentarios », por ser de indole

eapecial,
(") Para los efecios del encaje legal se consideran adembis alqunos docse

¥ lon contratos correspon-
tamo olorgado al Fisco en virtud de 1a Ley N* 6.640 (v‘gu

(**) Después de restar las operaciones electuadas con el Flsco, Re

parti-
es, Cajas :iecﬂhwm. lmtlmnimlaln: de
de Amorilzaciin, Femocarriles del Eatuds, Beneficenctn Bablcs 3 siraa

El crecimiento de las COLOCACIONES du-
rante el afio 1942 ha sido menos intenso que

ENCAJE EFECTIVO [pyen
iR BQLF"J:{ Docts. | D IE ML | EXCE- menton de crédito residos por I Ley N« 5185
4 Ley No#Ley N=| Total i cundro sobre s Encajes ).
coeo | “hes | ek | T | LEGAL|DENTE 5
Fomento, Institucion
Ei 53 — 362 257 105 Ao nstituciones de Crédita Hipotecario,
i = 304 248 108
m 55 o 76 80 g
203 0 a ik i 8
280 45 125 50 1
37 3 133 i o
21 134 571 410 £

* Enipezaron en Mayo ton 100 millanes.

en el afio anterior, o sea de un 10,67, en com-
paracion con un 15,6°, en 1941, Su total
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absoluto subié en 306,2 millones de pesos,
quedando a fines del afio en 3,189,8 millones.

Han continuado desarrollindose especial-
mente durante el ultimo afio, los descuentos
de letras, que subieron en 277,7 millones de
pesos, para all_:anzar un total de 1.476,5 mi-
llones. También se incrementaron los prés-
tamos sobre pagarés, en 118,2 millones, que-
dando en 1.037,4 millones. Por ¢l contrario,
acusan disminucién los créditos en cuenta
corriente por 58,4 millones, bajando a 615,5
millqnes. y el rubro que comprende las
demas colocaciones—documentos vencidos, en
cobro judicial, en mora, etc. que se redu-
jeron en 31,3 millones, quedando en 60,4 mi-
llones.

El aumento habido en las colocaciones du-
rante 1942, se ha debido en su totalidad al
incremento de las operaciones directas entre
los bancos y el publico. Estas operaciones,
registradas separadamente, acusan un alza
de 365,8 millones de pesos y quedaron al
terminar el afo en 2.997,4 millones.

Los DEPOSITOS constituidos en los Ban-
cos han mostrado durante el ultimo afio
un trend de alza casi idéntico al de 1941,
o sea, de 15,1%. Entre fines de ambos afios
su total subié en 364,3 millones de pesos,
llegando a 2.776,6 millones.

En cuanto a la distribucion de los depositos
llama la atencion el importante incremento
que han experimentado las cuentas a plazo,
por 163,1 millones, gue las hizo subir a un
total de 752,6 millones, después de haberse
mantenido por varios afos alrededor de 600
millones. El aumento de estas cuentas pro-
viene de los fuertes depdsitos efectuados por
las cajas de ahorro, cajas de prevision y por
algunas otras instituciones. Los depositos
a plazo del pablico revelan, por el contrario,
una disminucion de 14,9 millones, bajando a
335,7 millones.

También subieron durante 1942 las cuen-
tas a la vista, en 201,2 millones, pero este
aumento fué menos intenso que el registrado
en 1941. A fines de Diciembre Gltimo que-
daron en un total de 2.024 millones.

Contrariamente a lo observado para las
cuentas a plazo, el incremento de las cuen-
tas a la vista se debe exclusivamente a un
aumento de los depositos del pablico, los
que quedaron a fines de afio en 1.772,4 mi-
llones, mientras que los depdsitos a la vista
que no pertenecen al piblico se mantuvieron
practicamente al mismo nivel.

En el diagrama insertado a continuacion
puede observarse grificamente el desarrollo
de las colocaciones v de los depdsitos en mo-
neda corriente de los bancos comerciales en
el Gltimo afo, en comparaciéon con el de
afios anteriores. Desde luego, la curva de
las colocaciones muestra para 1942, como se
indich mas atrds, un aumento inferior al
de 1941, pero superior al de cada uno de los
afios 1936 a 1940. La de los depositos revela
que sus alzas de los dos ultimos afos son
bastante més intensas que las observadas a
partir de 1935.

Bancos Comerciales
Colocaciones y Depésilos
$ En moneca corrignal

Wiicness

b

La observacion de este grifico sugiere la
idea de como han financiado los bancos los
créditos que han concedido en exceso sobre
el volumen de sus depdsitos. En lineas
generales puede decirse que este exceso, as-
cendente en Diciembre de 1942 a poco mis
de 410 millones de pesos, estid cubierto prin-
cipalmente por el monto de los redescuentos
traidos al Banco Central ¥ por el mayor vo-
lumen de capitales y reservas con que cuen-
tan los bancos en la actualidad.

Las operaciones en MONEDAS EXTRANJE-
RAS de los bancos comerciales han conti-
nuado durante 1942 mis o0 menos en los mis-
mos bajos niveles de los afios anteriores. Al
31 de Diciembre tultimo las colocaciones en
estas monedas quedaron en 39 millones de
pesos de 116 d oro, en comparacion con 41,6
millones a fines del afio anterior. Por su par-
parte, los depdsitos subieron a 67,7 millones
de pesos de igual paridad, de 56,1 millones
en Diciemhbre de 1941.

INVERSIONES

En el curso de 1942 las cuentas de INVER-
SIONES de los bancos comerciales muestran
un aumento de 37,1 millones de pesos, que-
dando a fines del mismo afio en un total de
354,2 millones. De este aumento correspon-
de a un alza del grupo <Bienes raices: la
suma de 17,7 millones, ¥ otra suma igual
corresponde a un incremento del grupo <Va-
lores mobiliarios:, El primero de estos gru-
pos subité a 164,5 millones de pesos y el se-
gundo a 182,7 millones.

De los diversos rubros en que se especifican
los valores mobiliarios, revelan aumentos los
de bonos fiscales y municipales, acciones del
Banco Central de Chile y el de «Otros:, en
cambio sufrié un fuerte descenso el de bo-
nos hipotecarios. ]

El grupo de «Muebles, instalaciones y uti-
les» experimentd un ligero aumento de 5,3 a
7 millones de pesos.

CAPITAL Y RESERVAS
El CAPITAL pagado de los bancos comer-

ciales ha aumentado durante 1942 en 31,7
millones de pesos, subiendo a 457,8 millones.
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También han subido las RESERVAS de estas
instituciones, en 55,3 millones, guednndo a
fines' de afio en 430,3 millones (incluso 36,1
millones de pesos de 1} d orol.

INTERES CORRIENTE BANCARIO

El chleulo efecruado por la Superinten-
dencia de Bancos para determinar el pro-
medio del interés anual cobrado por los Ban-
cos comerciales durante el segundo semestre
de 1942, di6 como resultado un 9,089, por-
centaje mayor que el obtenido en los semes-
tres anteriores, En el cuadro siguiente se
anotan los resultados del mismo célculo
desde 1929,

ter. SEMESTRE 2.0 SEMESTRE

8045 9,40%
1oi 9,300

8505
9,081%

Para este cilculo se establece el porcentaje
que representa el total deintereses y comi-
siones percibido por los bancos comerciales
en todo el semestre, con relacion al promedio
diario de las colocaciones durante el mismo
periodo.

La determinacion del término medio del
tipo de interés bancario asi efectuada, esti
regida por la Ley N.° 4,694, de 22 de Noviem-
bre de 1929, y su objeto es fijar el miximo
del interés legal para los mutuos y depdsitos
con arreglo al articulo 2221 del Codigo Civil.
Las tasas del cuadro anterior surten sus efec-
tos legales en el semestre siguiente al en
que ahi aparecen anotadas.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los FONDOS DISPONIBLES de la Caja
Nacional de Ahorros, después de haber al-
canzado en Noviembre un nivel extraordi-
nariamente alto, han sufrido una baja durante
Diciembre de 114 millones de pesos. Esta
baja se registra en el saldo de las cuentas que
mantiene esta institucibn en los bancos
comerciales v tiene relacion con la dismi-
nucién de los depdsitos constituidos en ella
y con el aumento de sus colocaciones.

La disminucion de los DEPOSITOS, por
38,3 millones de pesos, obedece especialmente
4 giros efectuados contra la cuenta fiscal,
Los depésitos del pblico, considerados sepa-
radamente, revelan un alza de 58,9 millones.

lf.l‘aumentn de las COLOCACIONES as-

a 49,3 mill de pesos ¥ corresponde
en su mayor parte a operaciones efectuadas
directamente con el piblico.

CAJA NACIONAL DE AHORROS

{En millones de pesos)

1941 I

. “ACION
ESPECIFIC Diciembre | Noviembre

Fondos disponibles........ | 2211
Deopdaitos tomles. . ... b |

Depisitos del piibllco.

Colocaciones rotales. . ... 3
Colocaciones en el pilblico. . . 791 8
Inveralones. . .. .. c-ccocae

1. ]
1.250,6
981.2
439,1

En el afio 1942 se han producido impor-
tantes aumentos en todos los rubros de esta
institucién. En primer lugar llama la aten-
cion el fuerte incremento de 366,3 millones
de pesos que han experimentado los DEPO-
SITOS, suma que representa mis del doble
del aumento registrado el afio anterior ¥y
que equivale a un alza de 22,87%,. Del mon-
to de dicho aumento corresponde a un
crecimiento de los depdsitos del publico la
suma de 259,6 millones. En cuanto al movi-
miento de las diversas clases de depdsitos,
se observa que han subido particularmente
las cuentas a la vista, las que quedaron a
fines del afio en 932,2 millones, ¥ en menos
proporcién subieron los depdsitos consti-
tuidos en la Seccion de Ahorros, alcanzando
a 946,2 millones. Por el contrario, los dep6-
sitos a plazo fijo e indefinido sufrieron una
baja a 97,5 millones.

El aumento de las COLOCACIONES ha
sido este afio de 237,3 millones de pesos, contra
solo 173 millones en 1941, correspondiendo
a un alza de los créditos concedidos al publico
la suma de 189,4 millones. EIl resto corres-
ponde especialmente a mayores operaciones
efectuadas con el Fisco, en particular de
acuerdo con la Ley de Reconstruccién y Fo-
mento. El total de los préstamos concedidos
por la Caja al Fisco sumaba a fines de 1942,
224,6 millones de pesos.

La forma de crédito que ha continuado
abarcando el mayor volumen dentro del
conjunto de las colocaciones, es la de prés-
tamos sobre pagarés, los que subieron hasta
fines de afio a 711,4 millones. También han
subido los descuentos de letras, llegando a
367,1 millones; ademis, los avances en cuenta
corriente, que subieron a 133 millones; ¥,
las «Otras colocaciones', que aumentaron a
48,1 millones,

Los FONDOS DISPONIBLES de la Caja
se han movido durante los Gltimos meses
del afio en niveles extraordinariamente altos.
El saldo en que han quedado el 31 de Di-
ciembre tGltimo supera en 123,8 millones al
de fines del afio anterior.

Las cuentas de INVERSIONES muestran
un aumento para 1942, de 41,5 millones de
pesos, el que se ha producido casi del todo
en el grupo de valores mobiliarios. El total
de este grupo quedd a fines del afio en 367,6
millones, de los cuales 321,2 millones corres-

nden a <Bonos fiscales y municipales-.

ambién acusa un alza el grupo de <Muebles
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y material:, llegando a 21,6 millones, y ade-
mas, aunque en forma muy leve, el de «Bie-
nes raices:, quedando en 49,9 millones.

DEPOSITOS DE AHORRO

Durante el afio 1942 ha continuado obser-
vandose el fuerte tren ascendente que mues-
n;m los depdsitos de ahorro desde hace diez
anos.

Las cifras del cuadro siguiente comprenden
el total de los depdsitos de ahorro consti-
tuidos en la Caja Nacional de Ahorros, Caja
de Crédito Popular y Caja de Retiro de los
Ferrocarriles del Estado. El incremento que
acusan estas cifras para el Gltimo afio as-
ciende a 141,4 millones de pesos, represen-
tando una intensidad de aumento de 15,19,
Durante los afios 1941 y 1940 habian subido
en 1158 (14,1%) v 126,7 (18,37,) millones,
respectivamente,

DEPOSITOS DE AHORRO
[En millsnes de pesenl
{Datos de la Direccifn General de Estadistica)

C |
wio | tom |

MESES | 1938 ] 1939 1942
Enero ......0  SATT o1 | toos | wer
Febreru... ..| 5516 603.1 707.2 845,5
Marza. ... 554,10 610.0 719.6 #52,0

5580 6153 7386 8650

5614 621.9 7510 | 87

5710 | el | 7e29 57,7

5780 | ad$3 | IMT9 ont,7

5815 6512 1834 009 0

5808 6541 7853 9187

coen|  STHS 658.9 1848 925,8
Maoviembre. 575.1 6648 7920 | esnls
Diclembre. . 5974 692,5 8192 935,0

* Cilran rectificadan

MOVIMIENTO BANCARIO

Tanto los totales absolutos como los pro-
medios diarios que muestran las estadisticas
del movimiento bancario, revelan para 1942
un aumento de poco mis de 207 sobre los
del afo anterior. :

El total absoluto de los documentos can-
jeados en las cimaras de compensacion subié
de uno a otro afno, de 33.808 a 41.399 millones
de pesos, y los correspondientes promedios
diarios acusan un alza de 114,6 a 1389 mi-
llones.

MOVIMIENTO TOTAL EN LAS CAMARAS DE COMPENSACION
(En millanes de pescal

MESES | 1938 | 1939 | 1940 | 1841 1942
1.0158 1B 2.154.4 2.691,0 JASTO0

1.747.7 1.642,1 19721 22158 17675

21049 | 20844 | 22509 2.727.1 32434

LM 4 19151 25473 2.678,0 3.258,0

1.043,8 11459 14434 2,594,0 34928

1.803,0 1.802,0 22761 LEl44 32528

1.043.9 1.080,5 24950 3.028.3 38183

19566 | 21309 | 23848 28572 | 35801

L7172 2.037.8 2.134.5 19358 34740

s | S | A R |

..| 19186 | 2140 416, 013, 1643,
gi’éﬂn":.. 20323 22193 | 2.502,3 | 33119 26307

A su vez, el volumen de cargos en cuentas
corrientes y de deposito en los bancos co-
merciales y la Caja Nacional de Ahorros se in-

crementd de 63,832 a 77.974 millones de pesos,
mientras que los respectivos promedios dia-
rios subieron de 2159 a 261,7 millones.

MOVIMIENTO TOTAL DE CARGOS EN CUENTAS CORRIENTES
¥ EN CUENTAS DE DEPOSITO
(En millones de pesca)

Beo. Central de | Bancos Comer- |Caja Nac de Abo-
Chile clales oe
MESES |

1941 1w | h 1941 | 1841 1 1942

1.652.8) 2411 3935.0| 53004 o005 11630
1383.0] 20635 33005 41859 A15p 95y
15228 21290 5| 6| 9sas l.|§,n
132080 23354 4079 51032| 97E7| 1098
1732.4) 2.0624] i1 5.2005) 9604 1.|s¥1
16286 22778| 37960 50113 906 L3473
LEAS7| 2.5K0.1| 45708 60162 1.0747 13285
1.829.9] 13467 43289 52057 ekl LI6LR
19557 14653 46126 51305 oAl 11542
1.9254| 13583 683 S.RII 11210( 13663
1.165.s| 1assol ssoaol s387| 1010 1A
15049, 1640, s.nu'| 5068 12375| 13M

El referido aumento del movimiento ban-
cario entre los afios 1941 y 1942, es una conse-~
cuencia logica del alza general que han expe-
rimentado los precios. Baste considerar que
entre ambos afios el indice del costo de la vida
acusa un alza de 25,67 y el de precios al por
mayor basado en transacciones en el pais,
de 38,57;.

D. OTRAS INSTITUCIONES
INSTITUCIONES DE FOMENTO
En el coadro siguiente se comparan los
aumentos que han experimentado los prés-
tamos de las instituciones de fomento en los
Giltimos tres afios, y los saldos de éstos al
31 de Diciembre de 1942.

Aumen- Aumen- Aumen- Total a

PRESTAMOS toen toen toen fines de
1940 1941 1942 1942
(En millones de pesos)
Caja de Crédito Agra- -
(57 IR R R | 7 - 763 3767
Caja de Colonizacidn
Agricola o 0.3 6,2 16,1 88,4
Caja de Crédito Mi-
NETO o van —— 31,2 4.1 10,3 80,6
Instituto de Crédito
Industral ... ... 0. 1.8 6,1 15,9 10851
Instituto de Fomento
de Tarapacd 1.5 (%J0.2:(") LS 6,7
Instituto de Fomento
de Antofagasta ... 04 (*)0.6 0,1 29
SuMAS . .. 58,5 656 1172 6734

(*) Disminueidn,

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Durante el mes de Enero s6lo han aumen-
tado los bonos en circulacién de la Caja de
Crédito Hipotecario, en 27,8 millones de
pesos, en cambio han sufrido ligeras dismi-
nuciones los del Banco Hipotecario de Chile
y del Banco Hipotecario, Valparaiso.
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El total general de bonos hipotecarios en
circulacion acusa un alza de 26,6 millones de
pesos, llegando a 1.498,2 millones.

INSTITUCIONES HIPOTECARIAS

Circulacién nominal de bonos en moneds chilena
{En millones de pesos)

Hi-
Caja e | Banco Hi- [Bance

MESES CréditoHi- | potecario | Potgsaric | - Total

| potecaric | de Chile Valparais
| 6710 156, 1,259.2
6778 1.266,9
6859 2003
5 . 2
i et
TN 13335
7514 1.363.5
7592 13640
826 1,408’3
B33 1LMES
R4, 0 14TLG
Ri2T 14082

E. SEGURIDAD DEL CREDITO
LETRAS PROTESTADAS

En el periodo comprendido entre el 7 de
Diciembre de 1942 v el 2 de Enero de 1943, se
protestaron 3.251 letras con un valor de 6,2
millones de pesos; este monto acusa una
baja en comparacion con el registrado en el
‘periodo anterior que alcanzd a 7,7 millones
de pesos.

_El monto de las letras protestadas, que en
1941 experimenté un fuerte aumento, solo

LETHAS FROTESTADAS FOR FALTA DE PAGO
(Valores en miles de pesoa)
{Datos de Ia Direccifn General de Estaristica)

ST
g3k
s

se incrementd en forma muy leve en 1942,
El valor de los protestos llego este afio a 70,5
millones de pesos; en el ano anterior fué de
69,9 v en 1940 de 53,9 millones. El aumento en
el nimero de los documentos protestados fué
mas acentuado, toda vez que en 1942 se pro-
testaron 40.638 letras, contra 38.195 en el
ano 1941,

CAUSAS DE INSOLVENCIA

En 1942 ingresaron a las Ligas y Uniones
Comerciales del pais 26 causas de insolven-
cia, con un activo que sumo 7,1 millones de
pesos y un pasivo que alcanzd a 5,7 millones;
en el afo 1941 ingresaron 35 causas de insol-
veneia, cuyo activo sumd 3,9 millones de pe-
508 ¥ con un pasivo de 4,4 millones. Sin datos
completos ingresaron 148 causas en 1942, en
comparacion con 163 en 1941,

CAUSAS DE INSOLVENCIA
LEn miles de pesos)
(Datos de la Direccidn General de Estadistica)

FECHAS

| Ne | Acive H Pasiva
13 | 24988 1.785.4
5 i 94,7
77 | n412% 23417
2 | 38142 48314
47 | 6o9Rd 67313
59 | 11,0845 10.431,5
61 | 75181 7.336,6
...... 9 2.388,0 2.004.4
s 1LRB2.4 44524
16 11347 1 L7450
1OAL THElBmBIe . s as s e pamssansss 4 4804 38,9
1942 Enero L] RE,0 E
Febrero — & — Jaz.—‘
2 2355 4535
5 | 21406 2.068,5
1 7041 M5
2 270.3 1894
1 1400 10,0
1 120.6 120.6
4 2132, ROE,0
1 92943 1.2912
QUIEBRAS
OUIEBRAS
(Datos de la Direcclin Genaral de Estadlatica)
GIRO Hgers E":"‘ Enera | Th¢ i o, | Nav, | Dic
COMERCIAL Dic. | Die. | Die. |
1935 | 1940 | fo41 | 1941 | 1042 | 1042 | 1942
Abarrotes ¥ [rutos | |
del 10 ol ) T = =3 ol
1 o |3 = - ]
| (R = - | =
L3 4 2 =
Eae | ARl ==
— 3 | 5 - | = = E=,
¥ 1 1 i jry = =
7 6 |12 Uil = F = i
| T | & 1 1 7
142 f1on [go8 | o . o | 18

* Cifras provisorias,
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

El indice de acciones, influenciado por un
descenso de la mayor parte de los diferentes
grupos de acciones (solo experimentd una
pequena alza el grupo de acciones de compa-
nias de seguros), sufrié en Diciembre una
baja de 2,6 puntos, la que equivale a un 2,3%,.
El monto de transacciones en acciones conti-
nud declinando, siendo el total de 100,3 mi-
llones de pesos registrado en ese mes, el mis
bajo del afo. Las transacciones en bonos
también bajaron en forma apreciable; al-
canzaron en Diciembre a 31 millones de pe-
s08, contra 63,1 millones en Noviembre.

El indice de acciones, que ya en 1941 expe-
rimenté un alza en comparaciéon con su ni-
vel en los dos anos anteriores, siguio en 1942,
con solo algunas fluctuaciones, nuevamente
una tendencia ascendente y se mantuvo casi
constantemente sobre el nivel registrado en
1941; sdlo los indices de los meses de Agosto,
Septiembre y Octubre fueron inferiores a los
del mismo periodo del afio anterior.

El promedio anual del indice general de
acciones, que en los afios 1939 y 1940 fué, res-
pectivamente de 100,2 y 100,5, subio en 1941
a 107,4, esto es, en 6,87 sobre su nivel en 1940
ven 1942 llegoa 111,2, experimentando un alza
de 3,5 sobre el promedio del afo anterior.

Al considerar los promedios anuales de los
diferentes grupos de acciones, se observa que
ha bajado en forma muy acentuada el de las
acciones de companiias maritimas; entre 1941
v 1942 este grupo de acciones tuvo una decli-
nacion de 517, También bajo en 1942 el gru-
po de acciones de compafias industriales, pe-
ro su descenso de 6,87, fué mucho menos mar-
cado que el del grupo anterior. Fuertes
alzas se produjeron en los grupos de acciones
de compafias salitreras, que subieron en
46"}, de compaiiias carboniferas con un au-
mento de 447}, de compafiiasde seguros, que
tuvieron un alza de 357, y de companias mi-

BOLSA DE VALORES
Indice de Acciones
(Febrern 1941 =104}

(Caleuladn por la Direcciin General de Estadlstica)

From. |Prom. [’rum.l Die; | Qet. | Nov. | Dic.
GRUFOS 1940 | 1040 | 12 | 1941 | 1942 | 1942 I 1942
A uArias;, o8| 1047 118,71 106.0
Binoor ..« |r|7.Jl it 2| I j
Curboniferas. 1030) 1 |
Gas ¥ Electri 19,9 10 1 d (11}
Industrisles 10390 1 104, 1onn 10

1312
1000

1640
121,60}

Marltiman
irere.

4.8
533

Sal 1226 1103) 1603) 1400 1763) 17
i 58] 1174| 1sKe| 15| 17 A7
Indice General.... .| 1005 107.4) m.xl |m.3| 143 12|

neras que subieron en 219,. Aumentas de
menor proporcion se observan en los grupos
de acciones de compafias agropecuarias, de
bancos y de gas y electricidad, que se incre-
mentaron en 97, 49 ¥ 0,77, respectiva-
mente.

Las transacciones en acciones que en 1941
fueron excepcionalmente activas v que con
un total de 2.781 millones de pesos supera-
ron las mayores cifrasanuales registradas con
anterioridad, declinaron en 1942 a 1.856 mi-
llones de pesos. Este monto, aunque infe-
rior al del ano 1941, es siempre considerable
y supera al de todos los demis afos desde
1927. En 1942, elmds alto monto de transac-
ciones correspondio al grupo de acciones de
companias industriales, el que alcanzo a
791,8 millones de pesos, siendo inferior en
67,2 millones al de 1941. En ese afio el mayor
monto de transacciones correspondia al gru-
po de acciones de compafias maritimas, que
sumd 951,8 millones de pesos v bajé en 1942
a 350,3 millones de pesos. Una fuerte baja
s¢ produjo también en las transacciones rea-
lizadas en acciones de compafiias mineras,
va que éstas, de un total de 6889 millones
de pesos registrado en 1941, declinaron a
457,7 millones en 1942, Asimismo se anotan
descensos en los valores transados en accio-
nes de compaiiias carboniferas de 122 millo-
nes a 106 millones y en los de compafias
agropecuarias de 89,2 millones registrado en
1941 a 74,5 en 1942. Pequefias alzas se produ-
jeron en las transacciones de acciones de
compaiiias de seguros, salitreras, de gas y
electricidad y de bancos.

MONTO DE ACCIONES ¥ BONOS TRANSADOS EN LAS BOLSAS
(En millones de pesos)

(Datos de la Direcclin General de Estadistica)

i

| Bonos | "f :'C::m
FECHAS Acciones | Hipoteca- |de NMH-!Ihdulmlrh-
I rios palidades | lex

= unl|  100,5 (K] T4 | 06

i 937 | 48 7 | o

1935 , » 104,2 6.0 35 L

1936 . » s80 | 102 a1 1o

1937 . . 1l | 929 46 14

1038 . . 0,0 | 93 41 0.8

1939 . . 04 | 06 45 0.5

1940 . . £5.0 9,8 54 03

1941 . v | 21m 121 a4 0%

1942 » 1547 181 18 0.4

1941 Diciembre. ... 193.1 1z 64 =

1942 Enero 1605 13 T or

Feb 1342 9 8.5 0,1

farzo. . 1396 121 =8 03

1600 134 &1 05

1380 12,4 %6 04

1283 16,0 83 0,1

137.0 0,9 13 05

st 1 8 B
Septiembre. . il i A

Dctubre, - 1058 287 108 s

Noviembre 150.3 ns 304 a1

Diciembre 1003 144 6.5 o1




Las transacciones en bonos, que ya en
1941 experimentaron un aumento, volvieron
a subir en mucho mayor proporcion en 1942.
El mercado bursitil mostrd, especialmente
en ¢l segundo semestre del afio, un marcado
interés por la adquisicion de bonos, con lo
que las transacciones en estos valores su-
bieron considerablemente. El monto de lo
transado en estos valores en el afio 1942, que
llegé a 364,9 millones de pesos, ha superado
todas las cifras alcanzadas en los anos ante-
riores desde 1927. En comparacién con el
monto transado en 1941, se ha producido un
aumento de 137,7 millones de pesos que equi-
vale a 619,. Muy apreciable fué el incremento
de lo transado en bonos del Estado y de Mu-
nicipalidades, que de 76,8 millones, su monto
en 1941, subit a 141,8 en 1942, esto es, en
857,. Las transacciones en bonos de bancos
hipotecarios se incrementaron en 51, su-
biendo de 145,1 millones de pesos a 219,3 mi-
llones, Lo transado en bonos de companias
industriales, que habia subido en 1941 a 5,3
millones de pesos, volvié a bajar en 1942 a
3,8 millones de pesos, esto es, en 287..

Monio delas iransacciones
en acciones Yy bonos

Milores § Millores
3000 mu%
[

.accimcs Bmc:

B. CAMBIO

El cambio oficial continué siendo fijado
por el Banco Central de Chile hasta fines de
Julio de 1942, de acuerdo con las disposicio-
nes del art. 5. de la Ley N,* 5,107, de 19 de
Abril de 1932. Se mantuvo en este periodo sin
variacion en § 19,37 por délar. Los cambios de
exportacion y de disponibilidades propias,
regulados por la Comisién de Cambios Inter-
nacionales, continuaron asimismo respecti-
vamente en § 24,90 comprador y $ 25 ven-
dedor y § 30,90 y $ 31 comprador y vendedor.

La Ley N.° 7.200, promulgada el 21 de Julio
de 1942, derogé el Art. 5. de la Ley N.» 5.107
¥ establecid en su articulo 30 nuevas normas
para la fijacién de los cambios. En primer
término faculté al Banco Central de Chile
para comprar y vender divisas extranjeras a

38—

los precios que fije el directorio del Banco,
previa autorizacion del Presidente de la Repu-
blica. Facult6, ademads, al Presidente de la
Repiiblica para fijar tipos especiales de cam-
bio que determinen el recargo que debe apli-
carse en el pago de derechos de importacion,
almacenaje y otros que perciben las Aduanas;
para el cumplimiento de las obligaciones a
que estiin sujetos los exportadores de salitre,
vodo, hierro v cobre; v para las divisas que
correspondan a las cuotas que deben vender
los demis exportadores a un tipo de cambio
determinado en cumplimiento de disposicio-
nes legales especiales.

De acuerdo con estas facultades, se dictaron,
con fecha 31 de Julio, los decretos N.” 2.821
y 2.822, cuyo texto publicamos en nuestro
Boletin N.» 173.

El tipo de cambio «oficial: del Banco Cen-
tral que era fijado sobre la base de un valor
del peso igual a 175 d oro, se convirtié en un
tipo de cambio «especial’, manteniéndose en
$ 19,37 por dolar. Este tipo de cambio en-
cuentra aplicacion en los casos arriba indi-
cados.

Los precios para la compra y venta de cam-
hios internacionales que puede hacer el Ban-
co Central fueron fijados en § 25 comprador
v § 25,10 vendedor para el dolar denominado
de <exportacion: y en § 31 y § 31,10, respecti-
vamente, para el délar denominado de «dis-
ponibilidades propias:. El precio de las de-
miis divisas lo fija el Banco en relacién con
su equivalencia con el dilar de exportacion
o de disponibilidades propias, segiin el caso,
siempre que no existan convenios de com-
pensacion gue fijen tipos determinados.

En el mercado extraoficial, el precio del
ddlar siguio en su tendencia declinante de
fines de 1941, hasta Abril de 1942; a partir
de Mayo comenzd nuevamente a subir, conti-
nuando de alza hasta Noviembre; en Diciem-
bre se produjo una ligera declinacion. El
precio medio anual del dolar en el mercado ex-
traoficial fué en 1942 de § 31,63, acusando
s0lo una ligera diferencia con el del afio 1941,
que fué de § 31,54, El precio del oro siguié una

Fluctuaciones de los precios
del dolar americanc
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marcada tendencia ascendente, especialmen-
te en el segundo semestre del afio; su pro-
medio en 1942 fué de 741 pesos papel por 100
pesos oro, contra 658 pesos en 1941. En Di-
ciembre del afio 1942 se transaron los 100
pesos oro a un precio de 825 pesos papel, lo
que equivale a un precio de 45 pesos por gra-
mo de oro fino. .

En las primeras semanas de Enero volvié a
producirse un alza en el precio extraoficial del
ddlar, el que llegé a § 34,80; a fines de mes
declind a § 32,75. El precio del oro continud
de alza, llegando a cotizarse en la Gltima se-
mana de Enero los cien pesos oro en 860 pesos
papel.

TIPDS DE CAMBIO
{Promedios mensiales en i)
D e | E—

Cambio
Camblo |Camblo delde” divponi.| Cambio.en of mercads
exporta-
evpecial it hilidades libre
ilar Diilar Déilar
USA (1 UsaA, UsA ml
1742 Enern., 1937 s 1
Febrern.., 1937 e
Marzo 1937 30,40
Abril 1937 30,57 710
Mayo. 1937 30,50 il
Junio 1937 ETNC ) T34
Julis. 1937 .17 T44
Agono 1937 a1,66 T4e
Sept. 19,37 e i
Cictulire 1957 108 0T
Naovhre 1937 aan B0
Die 1937 13, L]
L3 Eneto 1957 1510 EN ] | LA
|

(1) Hasta el $0 de Julio de 1942, los thrminos med

tom de jou cambios
op i base de lan cotizacionss disrias del Bance Central. Des
lin de 1942, tipo expecial de- cambip fijado pof «l Presidents
epliblics por decreto Noo 2,821 de ¢ misma (echa, en coxformidad
meultades que je concede el indso 2= del art. 30 de'la Loy nimers

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias del Fisco sumaron
en 1942 un total de 2.953,9 millones de pesos
v los gastos 3.052 millones, con lo que se
produjo un deficit de 98,1 millones de pesos.
En el ano 1941, las entradas alcanzaron a
2,495,6 millones de pesos y los gastos a 2.760,7
millones, quedando ese afio un déficit de 265,1
millones de pesos.

ENTHADAS ¥ GASTOS ORDINARIOS
(En millones de pesoa)
iDatos de [n Direccién General de Estadistica)

1041 142

|
MESES | | Tt
| Ir-ure:os| Egresos | lngress |Egresos

fubre .
Noviembre. .
Diclembre .

Al comparar el monto de las entradas co-
rrespondiente a 1942 con el del ano 1941, se
advierte que ha subido en 458,2 millones, El
mayor incremento se ha producido en las
entradas provenientes de los impuestos, que
han seguido aumentando en forma muy
apreciable. En total han sumado 1.611,%9 mi-
llones de pesos en 1942 (6359 millones co-
rresponden a impuestos a la renta y 976,0 mi-
llones a otros impuestos) acusando, en com-
paracion con las del afio 1941 en que alcan-
zaron a 1.195,8 millones de pesos (501,0 por

concepto de impuestos a la renta y 6948
por otros impuestos), un auvmento de 416,1
millones, esto es de 357, Entre 1938 v 1942
este rubro de las entradas fiscales ha subido
de 708,3 millones de pesos a 1.611,9, lo que
equivale a un 1277,

ENTO DE LOS IMF
{En millones de pesos)

iDatoa de la Direceifn General de Estadistiea)

FECHAS Impussta |

Otros

a la renta | Impuestos Total

1933 1131 185.4 3085
1034 2435 2423 86,0
1035 50,7 2680 5193
1930 2387 3550 364,6
1837 2532 3119 B26,1
1038 N raie | 2836 1253 07,8
1939 ; 3021 4205 16
1940 Wi si2 B3 E
1941 . 500.8 4.7 11955
1942 | Basp 16,1 L6119
1941 Diciembre ooy iiienaiaas 65.0 918 1578
1942 Enern. e 1.6 T LT
Febrero i 174 579 153
Mar¥o. . uapa 4.5 1055

Abell . < | 21 650 w1
Mayo Jen T 450 812 1311
Junio ¥ 1539 &71 410

Tulin = a3 i1 1223
AR, % s e a4 313 82,1 1044
Septiembre. 3 dan¥ 1.6 76,7 1003
Octobre. - _......rs 522 810 1342
Noviembre .. savasa]| CTORS 19,3 I3
Diciembre . . 66,7 1252 1919

Las entradas provenientes de los derechos
aduaneros experimentaron un fuerte descen-
s0 en 1942. Sdlo alcanzaron a 539,6 millones
de pesos contra 784,8 millones a que habian
llegado en el afio anterior; el descenso ano-
tado corresponde a un 317,. También acusa-
ron un descenso, que alcanzd a 257, en com-
paracién con las percibidas en 1938,



rias y aporte Municipal ¥ de la Caja Hipote-
(Datos de 1 |§;m="|r|;|h:m.’:r“ I!F]\I!ll.ll\.\-l Cllfiﬂ‘ se incremenmrun tﬂn‘bién en fDrm'J

e — importante; en 1042 estas rentas sumaron
§02,3 millones de pesos en comparacion con
515 millones en 1941.

RENTAS ADUANERAS

Otras

Entradpe | Total

FECHAS ‘ Exporta- | Tmparta
cibo cibn

02,2
406,86
i

Rentas ordinarias del Estado

da millongs de pescs

Enm

1941 Digdembre. ... ...

Febreru.,
Marzo

Agosto,
Septiembre
tubre. .

ambre
clenibre.

Las otras rentas, en que se incluyen las que
pro\:'[erlen del salitre v yodo, de los servicios
nacionales, bienes nacionales, entradas va-
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SECCION EXTRANIJERA

NOTA GENERAL: En los cuadros Insertados a continuacion, las cifras de lag b inel ‘bille-
salvo Indicacifn en

es en circulacién o medio cireul 3 . las de
D5 T aa cifun Riualas diiios Asdi Tubros, son térel axi; o de fines de afio o fines de

Véase también el editorial: «La Seccién Extranjeras> del Boletin N.¢ 86.

A. PAISES EUROPEOS

ALEMANIA
Relchsbank Ccho Grandes Bancos |Cajas de |
jca Freclos Hals
Comerciales Aborro “WI de Val
AROS | Tam | Oro “ : l de |
de |y |Cole | Deppe(Clrcus | e . f . Indice|
v i ﬁniﬂ— Depl|Clrcu= | de Depd: | Coloca- | Depd- |Compen-iP - [Precios ndice | Sonon
MESES cuental as tal nitos idﬂncl Etos mciln | myyor m‘!l da i
L m lay | |
En millanes de RA. En millones de R - 1924 1.
n millones de M 1913 =100 Poe “lh
49 6370|448 = —| togo0l  oous| 12ael erm s
69 | neml ee —! —| ol :.mg yagl i ==
52 sasz| 405 &ssil(2)Boe8  oen7l  deln] oaSl 508 — =
i sin| 3375 awe| s71s| 58| eoval 7308 10080 4350) OXN ST 61| #4
4 165| 4017 os4d| Norz| 377 o021 6509|2356 AESE 984 634 775 w3
4 91| 5.300| 1.032) 6373 315 6055 6EER| 13406 4.900) 1018 69 0.4
4 75| 108 1012 Goed| 296 6053 6.934 16300  Si44l 1040 751 9.9 o3
4 76 o.584| 109 Tdve| 291 6836l T4 157410 59200 1089) 720 s w7
I 77| 0.143) 1.527( 1o.40s| 28| ev2s| Teis| 176870  6.336 10K7( TA® 19,1
- 1034 |
ullo. . 4 16 a721| 288 7043|8087 17003 6539 10560 745
Agosto., ... | *4 | 7 9 288 7200|8330 17.427| 6770] 1058 TI4 1023 1m._=
Septiembre. . 4 7 288 7.a22) Ba09| 1697l To9if 1056 T4l 1033 %l
detubre, . 4 18 188 7348 8333 17.233) 962 1057 751 107,
Noviembre . . ‘ 7 288| 7.01| B5SE| 174210 6.7R3| Q061|750 106 %
Diclembre i 7 188 — —| 17687 y.unl 1063 T [CEATRRE - |
4 78 288 7630 me72l jmiwal 6877 1063 739 .
H 76 2,88 ?.?m| B716| 18AIE  B25H 1 16 fhre w0
4 77 188 7780 B 18.565| 7891 10660 757 1019 9.0
1 77 83| Ealol  alig 1sge8 & 106,48 767 1015 9.0
4 1 276! 8348 345 : 70200 1065 779 102, wo
i 7 2,75| 8146 9273 isse0| Eo013| 1068 TT.0) 1008 990
i il 1,15 T.473) 1070 - 100, w0
GRAN BRETARA
Banco de Inglat B 1 Prod. Bole de
co nglaterm ancos Comerclales (1) |m e Preclos Exterior Val
Rk Tolo: Com- T
Al Bille- | caclo- | De- l De- | Colos | Tn. |pensa: | PP at| Conto] \ iy | Tme | Bx- [Indice ladlce
v Tama | Or0 nes | phal- | Tasa | Tam | Cajs | pdel- | cacio- elin | PO | potts-| porta-| Ac-
de tes | elo- | tow | de | de ton | nes | me | () [RAyoellawe) iy | cibn| e icenes
MESES des- vers, tcnwl. dinera ) |da (4) nes
cuento i o
' colliones a2 S Vo . “’,’&,‘| amdes | PSR
% | 11v.0| 4040 1228 18T 1o T, ma 4 WA wa T
1 | is0g| iso| ioa o] e 85 ssa 23 30 o
| 2 | 1022 4523 1050 oAz 08 sl gaE| 570 50| 141} 1178
2 190.5 450,5) 106.8 058 @7 A7) tosel 584 355 114 1)
2 | 283.7| 511.6] 1244 0.60| 0.5 o0l 1158 653 347 139,
1 164 H6.4 1243 0,58 0.5 o4 1236 7930 43.5) 1282 0
2 | 21,4] 5564] 1109 0,63 0.5 05| 1157 718 392 1075 1163
2323) 02| 5B} 1647 123 096 o evn| 366 1010 1123
2 0.2 60832| 1839 104 1,00 113 89,4 34,
2 0,2] 737.3] 1874 1,03 1,00 121
2 o2 szl 50| 186 103 100
2 03] siral 1576 1848 103 L0
| 2 02| 650,7| 1853 1987 103 100
3 02| a3l el 1830l Lo3l 2000
2 02| 94l 1489| 1932| 103 100
2 02| 458 1635 1916 1,03 1.00
2 oa| 705.2| 1838| 1971 LO3| 100
1 03| 7373 1874 n32| 103 100
2 02| 74a3| 3870 2085 o3 o0l M0 A 1,008 137 |
2 0.2| 748.5| 1804| 19855 103 ool 3E 3 1,017 134 |
2 0,2 753.8) 19L.0| 2009 103 LoD 34E A 1.050, 139, |
2 02| 7658] 1728 1901| 103 Lol A9 a0 1044 140
02| 78z, 160.4) 1one| roal 100" 326 A1 1,049 141
a0 ne 2 02| 7940| 1688| 1BES| 103 1,00 355 1058 140
Julio. . 2 02| miz'z| 1883| isoml 10§ Lool 343 & 1.075]
Agostu. . 2 02| #3177 16a7| 195.6| 103 100 sy 3 1.082 5
Septiembire ] 02! 83zs! 16360 1045 40l 3 1092 5
—

ALEMANIA: 1) nmﬂbum,unﬂmnwhdmml.mmmwuﬂnmllchmk emisibo privados. (1) Témioo medio d
11 meses (Enero a
GRAN BRET.
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SUIZA
ESPARA
Balm T, Comerclo | de
Cajus Comerclo | de || Bangue Natlonale | oob Preclos | Exterior | Valg.
Banco de Espafia de Precios Exterior u'.!::;. Sulwe rea
Com- | 4
e e Bifle- | Depé-|pensa- | Pree. |Costo |Impor-|Expar-iAcej
Dept- Coto (Impar-|Expor-(Accio- || Tasa | 072, dtos | clén | al por|de la
e y di- | Plata e al por| de la ‘:,lii. tea | de mayor| vida [taeldn [taclbn | ney
v g | ¥ tes | aitos |mayor| vide [tacién | taciin) nes {| de Aharro =
i ST Aharroll
MESES T ‘ Millones  |Valor
des- 1920 = 1920 = |Mill, de pese- Al de francos mileos de frs. solsos) 1 o,
Baaalo Millones de pesetas 11‘ | {n‘yl tan =100
i |
68
1.5 1 | 2.858 o
2544 s01| 4834 298 101 B1.3 61, H 2015 &4
oéd| 48250 318| 96 o) S 2 | 1817 335 &4
Q| 2349 877 400 118 o8 . 23| 1,306 Fiy a4
1535 oh9| 4800] 30 1O i 23|2.761 1
: 309
1 13 dimol 11 16
o 13| 2624 w79
4 L 15| %173 101
‘ do3|| 452 15| 3557
128 106
108 Hi8 ) 100
03 FE T 133 110
206 13 ¥ 134 110
s 15 3502 115 11
07 i 137 ua
212 13| 3543 140 114
4‘ i%é 1,5] 3.557 L AL
[ 2
: | .
| | | 143 116
4 145 117
4 ;}: 1d6| 117
4 I a3 147 119
¢ ‘ G 18 1K
2 148 12
: | 218 | 121
SUECIA NORUEGA
Bolm
Comercio | Bolea Calas Comercio | de
Preclos de Banco de Noruega | de  |Ccgmg.| Precios tor | Valo-
fuee i Amr& de L
ARos e
2 ;l:’“‘ uc"ﬂ' ing;:. L E = E?i Hille- |Depb- penm- .JP";': g:-:: Lenpor-|Expor-{Acc
e ] o
MESES ml’r‘fu wida taclbn |tacibn (Aodo- dd;- visan | tes | sitos mayor | vida |tacln [eaci L]
nes
s cuen- 1
“‘;Tw -u‘-a: “i'(sm- Mill, de cor, “33; to Millones de coronas lvf;ﬂ-|lb{?~r MIll. de cor. |
[} ¥ 12) | [
i 0 8 451| 1.745 91 26.2| B9 4.7 174 315 1.733 195} 2600 467
%, & 440( 1.619 o0 013" B9.9 a7 148 7 1675 212 54,6] A58
193, . 473 1.700| 91 1087 1085 3 175 333 1.610( 200 60.5] 47.5
1835, x 49| Le97 92| 100| 1223 1076 15 231 w8 rewg| 237 678 498
1936. x 514 2.042 230 108 1349 1254 3; 331 429 L.516) 265 76,0/ 562
1937, .. S5B| 2585 114 25 116 1759 1662 4 413 449 1.522 3 1061 67,8
1938, 617 2614 m 117 1723( 153.3) 5 421 477 1.5BA( ° 339| 103 103| 9RO 64.5
%. . & 6I5| 3148|115 i 124 2083 1574 & 36| 575 L5411 4 105 105] 113,5| 673
et ¥ 634 148 15| gi2| 166 1ins|  Tofl a2 1423 137 12af 783 510
9L 3.2 28 172) 1M 04| 139.3] 11236 Ll 30 1.608 168) 143
1241
; 671 17 ol 108l 17700 1333 sl 3 1.508 169 141| 1563 635 1
. 677 173 120]  104| 127.2| 1355 A7 3 1.511 171 143 107.7} 41,4 19
% . geog :;1 i l% 1;;.2 lIS.g gl 3 1,524 172 144 1054| 47.0 ::
] 113 135 13 103 ased| Aare| off| 3 138 174 1t ‘Gos| 333 19
: 3 123 176) .| 03| 1647|1280 103l 3 1,574 T | T e
ovhire.. 726 1780l to4] 1404| azzel erll 3 1,581 1750 148
Dicbre... 26 179 134|106 1546 118, o8 3 1.608 175| 148,
1942
Hnero, 756 182 14| 1552 msal amafl 3
| . Tl 183 105 73.4| 415 108 a gi }:g
- 773 1B4) 135 105) 50,0 53,7 1 3 176 150,
TR 1E6) I 106/ oRBl 993 100 a i 151
= R R E R
: 1 3 178) 15
fullo. . ... 112 178 4
.t (1] Hasta VIII386: 1 franco=0,20032 i desde 1X-36 nuevo francom 0,215
1 = (1) Todi imd Teracl m gramo de oro fino.
M‘ s I::e—. l“uum inclise lli:mhamﬁx:;h ks it i ¥ St u;dﬁgv,:m base ::J?.:'mwf:d:"mdo
- f (Ih Indice calculado por el Bureau Central de Statistigue con base 1938 :
AR i1 T e o ot 5, B, Ceniral de Seatimtane o o o atrolidos ernio, (2) Nuievo
% en Madrid, en su mayor fijados o col por el goblerno. (2) Nuevo fndice
‘aalculads por Mmammhmd-mummu relativos a las copltales de las 50 provincias.
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FRANCIA BELGICA
.
Calan =
Baneo de Francla | de Precion Comercio Preci
aflos | Chma-| (1) m..l ey v | o et T 8 08 || Comerdio i
man de (PG dﬁ’L — N m-;! = dac| Exterior (1) (Valres.
L Ora Deps- | Com- | 1" 5y | 48| Ime | B |Aec Com- | 5T |G| In-
v di | Billetes [ dus- _ {2 Dl |8l |t Im- | Bz |Accio-
ue (2] Vaan cion (03¢ | e irial| potta- porta-| " {Tam| Oro |Billetes| | PERR- | por de firidifoorta- | porta-
dea- | (50 yor |vida de ma- | I dén | cifn | nes
sgs [l ; e yor lvida
to B il 1 Millones de (1929 to rozolioxsis 23] s
# willanes de francos - |.. = | feancos 100 En millones de fra. belgan | 2°| 15712 29| MULde s, {Ener
100/ 100] 100! 100 | 1pal 100 lnf.
. 0) loo
w32 .. | 25| arsoi| wsoasl sz 27.000| S| 78 2. |
1033 | 25| 78350l 82613 Sodon| 3ses) es| a3 396 1ot a4 ) 2aul sl o sl ol raal a8
1034 2,7 A3.0870 B341d| 60.711| 27.012| 4| 23| 7H| 1072 1.aEs| 35 10353 561 79 01| Li48| tiaa| 20
1935 35 wa7s| o0 78| 15|L74s|ta01| 3 74996| 63 80| 100 1444| 1a16| 35
1936 17 54| 88l 79| ‘2117 Lot 13 27.0%0| 69] RS} 1080 1.766) 1827 39
1937 38 oSl 102| 3| as26| voes| 4 3u0s7| 80| =2} 12| 2371 26| a7
ioss 28 30| 93| 1160 77| Xadz| 2sam| 4 32 74| o4) 91| Yisos| 1 n
foto ::2 e | Ay, 38 ”1 e 2
1941 18 | |
it
| | 2 | 21687 I =t
| 1 | ansse i =y
2 | 21685 |
1 | iress PN | |
| 2 | 3656
| | | 2 | 21656 et
2 11.65° |
| 2 21.657|
[ | | 2 | avesy |
{ 1 11657
| P T ‘
1 11.660|
X ; T | 31661
BA,616| 302,845 1 | 21670
ulia B4,636( 311682 I ‘ | 1 677
HOLANDA ITALIA
Ban.| Calea i Halm Calaz Bolm
Banco de Holanda | oy | de Precioa Comercio de Bancs d'Ttulis de Precios |pry.| Comerels de
AROS Cor | Aborra |Cama- Exterior__(Valres. Aborro | Cma: oe.|  Exterior  |Valres,
" Oro | Biller [ | Dep- a:md! 1::1. =l Ez- |Acd Oro | Bie | Deps| S22 ) Gl 1 Es- |Accio-
e |—— - m- - o L] - to | de m-
¥ divi- Tasa pensa- | par | de | porta-| porta: ¥ divi- Peia” | par | de | ace[porta. | perta-
ME- | T35 | e [de | witen | S6n |k is | Hin | "Cen | ne [T YEa | b | e | 990|mac) s [ [ can [Sta | se
des- des- yor jvida es- yor ivida
SES | cyen ‘:‘::" ZEE 1a20 ([ 1 = R
MilL de fl. fpri. | Ml de 0. '_“['._" Ml den. | - | % Eo miflaves de Liras s M| Mioee. e
|wado] 00l 100 | 100 00 ton.
2.6 1,104 s 02 .30 65| 84 1083 !II.SI 34 32.367 .\!.6.17'. 73 E3 118 (0] 564 47
2.9, 923 S8 B3y 144 a3 =3/ 1008 60,5 38 36.004| JA.TAT| o4 B0, 149 819 498 =4
s e i87) 85| 14aa| e3| 53| mGs| s93| 40 a7.788| avasz| as{ 73 154 433 6
40| n4s 8| #s3| 1s41| e2| B 7m0 Se3| 30 361210 d0gss| 71 77 184| o] 430
1.5 711 71 870 1.564 63 79 847 a2l 45 30,242 39.554| BO| N3 169 303 461
1,0 1.371 18| 068 1.85. 76f 81| 1193 85,7 67 43,023, 48274 94| o) 174 L& B
2.0 LAGS Fil 1047 1.556| 72 117.9] K66 63 4980 S2141) 100) 1w 927 465
2.4(1) 1014 22 1.083 1.638 ‘Nl 1264 805 65
3 |2) 1102 .03 £45]
.7 1,026} L 787 |
3 787 | | | I
2,5 788 | 4
2.5 789 | 4,
2 786 4,
2, T84 4,
2, 782 | 4,
2. 7R3 | 4, |
2; 87 | | [} l
2.5 797 i, | f
2.5 A 4, 1 |
75 817 4 |
2,51 #22 4, |
23 K30)| 4
15 | | 4
15 | | | s |

FRANCIA: ((1 Precios al caleulados an oro; Costo de la Vida calculado en francos papel. (3) Con exclusitn del territorio del Saar, (3) .Fu'
ta el ;,r,..x.;;fc."?mgg-n.ouos gﬁ:u:,'?;dg &l 26-1X-36: nuevo franco=0,0441 gamo de ofo fino: desde el 23-V11-37: nuevo [ranco=0.0387; dd: IJ\;
1.38; nuevo (ranco=0,00475 gramo de oro fino; desde el 7-1TI-40, nuevo franco=011006 gramo de aro fino. Bl 7 de Marzo se tranafirieron 30 mil millones de
irancos al Fondo de Estabiliscifn de los cambios. (4). Desde Abril no incluye las indutrias textiles, curtiembres, gas y electricidad. (5} Nuevo indice; comprende
45 departamentos.

= B TCA. (1) Para Tos afios 1978 a 1030, 148 importaciones ¥ exportaciones son sflo de Bélgion: a partir de 1931 son de Iz Unién Econbmica
e, gt o Sy e 0 seiinct s SHEE e ) Ch, i o 2 0, W e S "t e

. = i fino; e e 1. =01 . de af

s I e embre 1935, ora sola. (1) Desdé Mirso d 1940: 1 guldea=0,6048 gra, de oro fino; deste Abril de 1940:0,4978 g
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B. PAISES AMERICANOS

ESTADOS UNIDOS

—
3 Preci ¥ Comercio Bal
Stocks|Medio| Fed. Reserve Bunll| hslzﬂ:‘:: T de Intereses 4 |Prod, | Ocu- _J'ug_ Corga | GRmerch 35:;.“;.
e L ) L o Dor [Indus- |obrera gados |ferro- =
4808 | o [lane Deps- | Color |Deps. | Colo prc. mener | odage e far b o ALl Tl
o 1}:' witoa |ﬂ!": stos (BCE | Prime |Aceptac. | Call g.g:: iy trial il Lo |B‘“‘ﬂ
MESES | oL de dee || | | comm. b'd:."' e ] e i 7 1935- 1935 | Priciay
cuento paper 1926= 19350 = -mo| A0= | MOLde dblre.] 39 fd'""'
dblares  |[N. V.| M millones de dblures | i ek 100 ~100]"
. I T
| sl 2 l..to’ 04| 65| 81 al ol ool s sl B
B Hy mn oo ougow oo i BB o
¥ 5| s8] 181 1,02 X i
B my m oom mh o B 4 e e g
v ¥ X 78] 015 ;| 7
T3 356; bt 3;35 043 1000 88 108 wd anl o287l 29l g
1| 28 74| 218 os| o4y roo 79 9 noom e 2 B
19| 28| 422 233 Do o4 1ol 7 95} 2 ! 3| 265 Tt
16,1 23| 473] 254 0.56] 044 1,00] 79 o7 105 10 A 345 BH 1
Ilj'l 24 524 30,0/ 0,54} 044 1,00 87 106 149 130 279 419 0| 1A
&5 102 144 135 197 385 11
] 039 87| 106 152| 139| @0l a3@n| 79 H;
2.3 0,50 a9l 107] 153| 138 a78| 3 HH
23 0,50 o0 108 157 139 283] 460 s
23 0,50 92! 1| 163|130 263|425 a4l jis
i I
! 23 1,30 94| 1 1y
;ﬂ’ﬁ '}%m 14 056, 9, 1700 137 M4 652 2 3
247/ 111751 24 0,56 o4df 100/ w6l 116 173 0 254 730 ur
;‘i‘fﬁ! 11,485 24 0,63 044f 1,00 L1 17 178 139 254 0 ur
22087| 11566 24 0,63 044 1.00 o 119 183 136 272 6] 17
22691 11767 2's| 063 odd oo 9e] 120 188|143 234 ol s
22714 12,074 2.5/ .63 044 100] L] 122 193 143 101 a3 118
22.737) 12.38)] 2.8 0,69} 044 ! o 123 198 141 220 [ 118
o] 22,744 12,739 31 0,69 0,44 ol 115 205 142 114 o8 119
.| 2x.756| 137200 1.5 o0l 044 9| 126 215 143 184 o8 1
22754| 13,703 34 10,65 0,44 1o 127 220 136 100 ol 11y
' 1
CANADA MEXICO
Ban- Camercio | Halwa ||Banco de| Ban- |proe,| Comercio
Iin Hille- | %% |Chma. Prod.| Esterior de || Méxco | cos Exterior  |Carga Produccién
ARos tes | POW. fryy Valo- com. | g
o e [ e Bl faere:
¥ - pensa- | Prec par-{ H: - |Depé- | par |1 E
laclén| Deps- | cida [al por| dels | trlal Acclo-[lore | fle- | sitas | viaris | Cobre|Plomo| Zine |Petrée
MESEs Gob.|Bes witos mayor| vida tacitn | taclln| oes tes | (1) mayor (tacién |taclin ? Ieo
Millones de dilares [:m- 1920 1920=| MUl de  [1920=|[Millones d s
100 | 100 | 100 ares 100 T i finpasie AIIL Miles de teneladas
| |
L4 2isd T 467 K42 182 84| isa| asa 9
1839 ;‘ml 1 503 18 750 23| w0| 204 304 a 4
2.127| 2008 75 i 7| 100 23| 95| 278 s34 3 hit
Ve e | 69.9 53l 22| a93f o4l 3xe| a2s 3| 0
e i 8 moAl A om oW B E W i
b & il el W o WY g |3 i
a7 # L T 1 o
. ! 3
1937 94 1367 50| 563 136] Tol s94 4.: F-1
. o S ] 1627 69| 4560 566
P il 1331 7200 569 0 9| g 545
3 3; A [pa2s Sio 00 @61| syal  138) yxal spm 2 1 2| S0
dy | & H mmdime oA @ omome el )W o b
2 i JUERTNIS S \ b 4 13
1718 A e R 1429 Bl 476 so7| 1ay| Tl v a4 el e e
d | B B oW Gl sy e b s W 8o
3 q 3 0l 55 a 1
98| 05 154 1521 56| 563 141 1027 1027 3 5 23| 654
2.0 99 =
Zo1s vl %l = 1524 50 548 e
2604 51 e 7 185 33| 54| 381
2,760 Yal o8| 153 i 6( 554 Fil
1689 100 139 210
A1) A partir de Febrero de 1 socks 2
n'}%: O Slpn I ) Saife il orks de oro son convertidos a 35 dblares por ouza flna; anterlormente fueron convertidos a risd
¥ Chartersd Banks. i

S Murzo de 1935 lllstes del Banca de ¥ €0 poder de los ban nadd, (3) Desde

ey bilerno (4) E1 1.8 de Ma m?m 5 SO COMO feserva. Antes todos [os billetes d 5 llo de 1959
ta Agosto de 1039 se lﬂdwedmnu:a ﬂ:m:ndhmmnw t:e;:[:lalcmnm deCndn:ds!ul transferida 3 la Comisifn drdcauol de{ﬂnﬁm :l (5) Has
b n

e , [ nfio
Deplaitas del piiblics en todoa los haness e con exclusifin del Banco de México,




— 41 —

COLOMBIA ECUADOR BRASIL
Banto de la | Bancos | oy Costa| Comercs Ban
cos
ARoOs | Repoblies | fiocake, | ma |95 Beterior |Prod|Cae: | Bance Central lt‘.mb | e
¥ | Me- Co- Come |Fam. | 1m: | Ex- | Pe | % i
T Oro i w’i foo f pon” ot S :—n"_ o vl;;i. T m, g;i"h Degs Co | Cete-
ME- d.l\dl.| g [T [ B o 1 caio-
clén |'gots | cdon | cibn | 1267l 55 el B A L
s g?l Millon FEUE T MMM de | Miles de || 5 :
: 4 . de e
ey de pesos |lu1'}:q ool e ‘1“| Millones de sucres Millones de
o3z | 55 I 78 153l swol 360l m |
933 | 35 1.3 P T T Tl bt
o34 | 4 734 4 | 23] 1029] Tl 116 3| 7
035, | 4 A34 4 | 313 wea| s3] 14 1.752
036, . | 4 | 896 4 | 534l 1324 323 127, E040
937 | 4 1044 4| 343 uelsl Erl 1, 5330 EEI2| w390
038, | 4 106,4 7 | axa| 15e2) Eex| 108 B15) 11,085 041
Q30 .| 4 120.0/ 2 40,01 161,71 07.0| 120, -970| 12.522| 11281
1940, | 4 1353 T lmzez] 1984 1293 141 230| S.183) 13714} 12830
1941 ‘ o0.0| 607 149.7| 157 647 16832
| | [l
| =
7 80,6 1571 687| 15.758 1
1| 839 = 787 13,842 | ﬁ‘? (]
1 149.6) 834 16674 ‘“”"j i
7 150, 883, 10,055 ELT
7 136,5 083 16.554] 6547 +
7 1573 AT SET) 540 o8l
| |
1 1 | 6,746 10,557 5| 025
1) 1 | 6512, 167824/ % Hﬂ.’g
1 1 | a6 3148
4 't \ |
1
! ‘ | ol
i i)
PERU ARGENTINA
Bancos | Comercio Balsa. | Hancos Comerdo ﬁ
AL Banco Central C.nm dal rh;. Precios | Esteriar Dru | 5”“_ Coies 5 Iﬂm;'?rst-] Exterk de Ve
o il Cow+ ferro
Az Ora | Prec. | Costo | Im- | Ex | Colo- [pensa. | Prec | Im- | Ex Monin
Tasa | ¥ di- iﬂ*‘“l’ D¢P¢,: udu- PEBi" | alpar | derla' | porta.| portac ivieas ﬂ'J,‘,',, Depd- citn (o) par] viaria | de
ME- | ge | vieas ‘J‘f.“ | mayar| vida | cifn | cdn uitoe 21 [mayor | cibn :ﬂﬂl
AL | | [T
SES | ‘o |1913={1913=| ML de 1920=| MIIL pesos | MU | M
Millones de soles B e i Ml 2 pesos: mitn, l 100 min ton, | pew
1932 G4 0.3 167 1024 1342 213, 170 (X 3 0| 7 15 30,7
1933 6| 483 10| 1265 043 3t 80| 128 14 017 EX T
1934 o 4280 12641 1623 11RL) 442 188 254 AT 353 A 59.4
1935 6 | 427 1258] 1266 1410| 506 189 257 (178 18 oA
1936 6 | 43| 1515) 2248 1774) 596 192 9 1301 37 m4
1937, & | SRS 1640l 2557 1833 628 205 305 350 40| 118,
1938 6 | 4B 177.1| 289,0( 2166) 751| 104 85 328 L
1939 6 | 408 1975 319.6 137.0 ;5| 215 1 401 1%
1940 56| 49.7| 2224 s012| 2679 903| 248 Fix) 413 , 32 g'y’ﬁ
1941 L3 61,2| 287.9] 5 \ 100 412 S84 FaT 120.9] 1064 34| 1400
5 188 455 143 411 1o09f 1224 4 1924
5 98| 363 143 1 saf 1186 1145 41 1338
3 308 5540 14 33 tas 14s) 1297 40| 1913
5 318 434 144| M) 1287 L0, A7) 21546
5 329 i56l 140 463|172 127.9] 133 14 1998
H 120 e is 7l 176] 1) x ~‘ 5| 1708
5 46,7 354 4613 i 1377
5 47,1 ATl 4060 144 ENTO =
5 310 501 465/ X 36| 14L0
5 204 606 4671 1323 3| 1o
5 51,0 m| 4400 S 33|
5 188 B0 4,413 : 40| 118
5 HE 583 4580 46 140
5 37.4| L704 4 42 1148
5 41 i axe 760 4,482 43 1211
5 Ve 39| 32 URTA| 4571 43 1603
| | | 037 | S108). 3 460 PR
| | | 1! | 5254 §9e' S 405 JELE
it
COLOMBIA: (1) A do seqin precio del oro, en Nueva York 1 ol eamblodel dis enate se verifiguen o balances conforme 3 la
dispuesto en dm N ﬂssud‘:'s de Alﬁl de 11.15 {2) Reempiazamos <l indice de rtlculos alimenticios pof o indice sobre el costa de ls vida obrera o Bagotd.
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RESUMEN EXPLICATIVO DE LAS LEYES QUE SE CITAN FRECUENTEMENTE EN EL TEXTO DEL BOLETIN
EN ESPECIAL EN CUANTO DICEN RELACION CON EL BANCO CENTRAL DE CHILE

Ley Orgfinica del Banco Central de Chile: Decreto- N.= 486, de 21 de i
PR P e el syl s e en ¢ <Dariy Dfcials g %06 Septisettog do Tods. > = PG ookt

Ley N.® 4.531, de 15 de Enero de 1929. Crea las cooperativas agricolas. El inciso 6. autoriza
Banco Central para des:'onrar letras de dichas cooperativas al mismo intarés :ruz s los bln:sn:u?ugﬁﬂm ufdy A J.H;f

Ley N.* 4,806, de 19 de Febrero de 1930. (Con las modificaciones introducidas las Leyes
Memoria de 1937). Autoriza al Banco Central de Chile para descontar letras ¥ pagarés de I'A”Eaia de Crﬁl:lt? ey 6.02!.:
mente E-‘Ih‘lnlldn& con_productos agricolas, ganado o ma&uiniﬁ&i, para red letras originadas en i
o ganaderas con tres firmas de primera clase, consideranda entre atfn la de dicha Caja. El plazo de estos eréditos no puede ex-
ceder de seis meges v su monto total vigente se limita a 20 millones de pesos. ¥

Ley N.* 5.069, de 26 de Febrero de 1932, (Modifica a la Ley N.* 3.896, sobre Almacenes Generales de Depésito,
Warrants). Establece que el Banco Central de Chile puede hacer préstamos con garantla de vales de prenda emitidos Alma-
c:.-rime (l'_;r:nera1cs de T)‘et sito, con vencimientos hasta de 180 dlas, v a una tasa de interés igual a la que rija para los n tas
a los bancos accionistas.

Ley N.° 5.107, de 19 de Abril de 1932. Meuonpia vE 1932, rhc. 75. Entrega el control del comercin de divisas v de
las exportaciones a la «Comisién de Cambios I less, v hlece que fni el Banco Central de Chile puede
comprar ¥ vender cambios y exportar oro amonedado ¥ en barras, Esta Ley reemplazé a la primitiva Ley sobre operuciones
de cambio y exportaciones, N.® 4,973, de 30 de Julio de 1931

Suspende la conversidn metilica, Véanse Decreto.Ley N.° 646 v Ley N.* 7.200.

Decreto-Ley N.= 182, de 16 de Julio de 1932, Mewmoria ne 1932, ehc. 113, Autoriza al Banco Central de Chile para
conceder préstamos a la Caja de Previsidn de Empleados Particulares, hasta un méximo de 30 millones de pesos.

Decreto-Ley N.» 466, de 26 de Agosto de 1932. Mesoria ne 1932, pic. 68 Facolta a las instituciones hipoteca-
rias para exceder ¢l monto de sus descuentas en el Banco Central de Chile autorizado por las Leyes Nims, 5044 y 5088, hasta
concurrencia de las sumas que resulten en contra de ellas por la aplicacion de las rebajas de 50%, v 259 que concedan en
los servicios de deudas pagaderos entre Agosto de 1932 v Febrero de 1934,

Decreto-Ley N.© 646, de 26 de Septiembre de 1932, MeMoria pE 1932, pic, 121. Establece que la Comisidn de
Cambios Internacionales exigich que una cugta no superior al 2095 del valor de cada exportacifn sea retornada en divisas para
ser vendidas al Banco Central de Chile al tipo de cambio oficial. Estas divisas deben destinarse—una vez reembolsados los
anticipos en oro, hasta por 10 millones de pesos, concedidos por el Banco Central en 1932, en virtud de este DecretosLey—
a cubrir las autorizaciones que expida la referida Comisién de cambios con arreglo s la Ley N.# 5.107.

Ley N.o 5.185, de 30 de Junio de 1933, Su Art. 1.° autoriza al Banco Central para conceder créditos directos e in-
directos, a a Caja de Crédito Agrario (250 mill), al Instituto de Crédito Industrial (50 mill), a la Caja de Colanizacién
Agricola (20 mill)) y a la Corporacién de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chile (190 mill.)—con las modificaciones introduei-
das por las leyes Nas. 5.307, 5,331, 5,398, 6.011, 6.155, 6.290 y 6.824. El todo o _parte de estos créditos puede ser concedida
por los bancos comerciales v por la Caja Nacional de Ahorrog, sin responsabilidad para ellos, siempre que los respectives
documentos sean calificados, aceptados v visados por 8l Banco Central, Ademis quedan facultados para constituir hasta un
259 de sus encajes minimos legales con dichos documentos, g 3 ¥

Su Art. 2.% —modificado por la Ley N.* 6,824 —suspende los efectos, dure la inconversion metilica dis-
puesta por la Ley N.# 5,107, de los Arts. 83 al 87 de la Ley Organica del Banco Central, que s reficren & la obligacitn de
mantener una reserva de oro en relacidn con el maonto de los billetes emitidos y de los depésitos. s

El Art. 19 faculta al Banco Central para copsiderar las libras esterlinas, los dolares norteamericanos y los fran-
cos franceses de su encaje legal, computados en la antigua paridad oro, o sea § 40,—, § 8,219, ¥ § 0,322, respectivamente.
Véanse Leyes Nos, 5.307, 5.398, 0.011, 6.290 y 6.824.

Ley N.® 5.296, de 17 de Noviembre de 1933. Mesoria ne 1933, rhc. B2, Aut al Presid de la Repibli

ara convertir y consolidar las obligaciones fiscales a favor del Banco Central de Chile derivadas de diversas leyes y decreto-
eves, las que en conjunto suman § 672.470.370,59. Véanse Leyes Nes. 6.237 y 6.334.

Ley N.» 5.307, de 25 de Noviembre de 1933, MeEsomis bE 1933, phc. 84. Aumenta de 150 a 200 millones de pe-
s0s el limite méximo de la suma que puede prestar de acuerdo con la Ley N.» 5185, ¢l Banco Central de Chile a la industria
salitrera.

Ley N.® 5.331, de 27 de Noviembre de 1933. Memopia pE 1933, pic. 85. (Refundida con otras por Ley N.°
6798, de 11 de Agosto de 1941, —Memoria de 1941, Pig. 75), Aumenta a 60 millones de pesos el capital de la Caja de
Crédito Minero y faculta al Presidente de la Repiiblica, con_este objeto, para contratar un préstamo en el Banco Central
de Chile, por la suma de § 38.362.544,77. Véose Ley N, 6.237

Ley N.¢ 5.350, de 8 de Enero de 1934, Mesoria pE 1934, pAG. 67. Establece en favor del Estado el estanco
de la expcrtl;ciéu v el comercio del salitre y o, ¥ crea la_ 'CM?UrIl:iﬁn de Ventas de Salitre ¥ Yodo de Chiles. Adapta
a esta nueva situacién algunas disposiciones de la Ley Orgnica del Banco Central v de la Ley N5 5.185.

Ley N.® 5.398, de 14 de Febrero de 1934. Memonia pE 1934, pho. 68. Autoriza al Banco Central de Chile para

itos directos e indirectos a la Caja de Crédito Popular v rebaja 2 22 millones de pesos la suma de 25 millones que
%E‘;‘I;B:Lﬁl.e; ?ﬂsﬁ ’s“lcas :::::: limite méxinm]pal‘a los préstamos del Banco Central al Instituto de Crédito Industrial

Leyes N.o 5.621, de 29 de Mayo de 1935 y 6.811, de 5 de Febrero de 1941. Leves que rigen s la Cajs
Nacional d:y.‘\harms‘ Sus arts. 35 al 38 nes;eﬁerzn a las relaciones de dicha Institucién con el Banco 0Cem:rll de Chile.

Ley N.° 6,011, de 10 de Febrero de 1937. Memoria oE 1937, rhc. 55, Determina que el Fisco se haga de
ﬂhligal:iﬂuesyzu moneda corriente, hasta por 100 millones de pesos, de la Corporacién de Vedtas de Salitre y Yodo m!
a favor del Banco Central, en pago de una suma equivalente en d que vende dicha Corporacion :}g‘m
para ser invertidas en adquisiciones de material de aviacidn para la Fuerza Aérea Nacional. El Fisco deberi pagar 3
esta suma en un plazo méiximo de cuatro afios, Véase Ley N.° 0.334.
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i s Ley N«

. Memoria pE 1938, rhc. 62, (Refundida con otras por Ley
6,798, de 11 de Agosta de 1941.—Memoria de 192?8[% . 75), Autoriza :.lalec? Central _d:u:.*;hule para nnt:i;g:;, :I"FE:\:‘;

Sk iy i i t dn afio, los aportes a capital ¥ subvi e :
:u ln:i ?ﬁhﬁ%ﬁ%&?ﬁ I\Ticl:::oyrd‘lc:cmlﬂi:fnd:?:mpnﬁ ¥ ﬂntp[ngaa::ne (5 mlllbneu‘ a c:;:“ ‘:::1:):! : ;ei:e(_‘:,?n d.:,ﬁ',‘,
i i I & COrresp Jximi i
dpnrteit'd Minmpmd(:nmiﬁ:ﬁ;d' :'::?;f ;e::rl;ﬁ::)l. yLLOnmg:-lgf:zg:més para nr--gr con esta Gltima Institucién, por miedio de le.
e gig':]in, am‘p:nd:a ur\:'l:lldas o ep vepzimien;osl:nkr:a{\.:ﬁec; ;-J:oailr?g'ur a las obligaciones del Fisco a favor del
i o .ﬁln. 7..\3;1';::’ 'mﬁsitga:le?:i!:f:;t:}c I: Ley N.» 5296, ¢l pristamo de § 38.362.544,77 contratado por el
'enﬂel%?a":i]i':: N !.33'}—para completar el capital de ln Caja de Crédito Minero,

Hil wiA oE 1938, pAG. 66, Determina que la Caja de Créd'uq Agra-

Ty N:s gh’mh:..z.lge dem(:if‘um;;;:ﬂ Ec?o‘: agricultores y amplia, con este objeto, de 40 a Igﬂ millones,

iy m&x:.m‘h“tﬁl' domln InLey !‘?i 5,185 para los créditos directos e indirectos que el Banco Central puede conceder a dicha
g"}a‘m‘&mﬂrn: a :mé:qur estos créditos pueden otorgarse con la solx responsabilidad de la Caja mencionada.

ey N.* 6237, de 27 de Agosto de

) 3 . 57. (La Ley 6.640, publicada en ¢l Diario
N.* 6.334, de 19 de Abril de 1939, Memoria pe 1939, rAG; 5T L_]-\m:_ oAl EABTAQN E S el

: i itivo de la Ley 6334). siden
Diicnl de 10_de Bnero de o, oo b el Fiseo s ) Bainco Central (Leves 5296 v 6.237) ¢l saldo de 75 milonca
. anpdb;alamé:li 8‘:: i uep:nmé a stcargo el Fiseo en este Banco, en Marzo de 1937, de acuerdo con la Ley N.° 6.011,
dlm'c:e I -E’ﬂur r:ciﬁn de Reconstroccion v Auxilios y la «Corporacién de Fomento de la Produccién» v faculta
al vaidl:nl:nde la Ral;:élhlim para contratar empréstitos en monedaextranjera, a un interés no superior al 3?5 anual, hasta

uivalente a dos mil millones de pesos en moneda nacional. Dichos empréstitos deben ser c:)lclsr..;dus a ln par,
B uneqa toriza tambitn al Presidente de la Repiblica para contratar préstamos hasta un miximo de 500 millones de
pesos, con ﬁl:ubnnm! comerciales v Cajas de Ahorro, para invertirlos en construcciones de Hab:m:mues populares, Estos prés-
tamos deben contratarse en cuotas anuales no superiores a 100 millones v a un interés de 2% anual, Lon el mismo porcentaje
de amortizacion. Los bancos v cajas quedan autorizados para colocar en estos préstamos hasta un 805, de sus enu}]eﬂs minimos
legales, pudiendo también en casos calificados favorablemente por Ia Superintendencia de Bancos, redescontar en el Banco Cen
tral los documentos respectivos. ok

Crea v modifica alginas contribuciones.

= 5,382, de 9 de osto de 1939, Mesmoria pe 1939, #Ac, 79 Su articulo 13 faculta al Banco
Central é:sc'hi;re pa?'nu:u‘nwder r:nScI:'ttE a la Caja de Cré&dito Agrario, para su Departamento de Cooperativas de
Pequeiios  Agricultores, creado por esta Ley, a un interés miximo de 197 anual v dentro de un margen de 50 Iru"l?nes
de pesos, (Con la modificacion introducida por la Ley 6,824),  El producto de estos créditos deberd ser colocado por dicho
Departamento en préstamos a las cooperativas para sus asociados, E]nzns no superiores a diez y ocho meses .
El articulo 18 establece que el Banco Central podra prestar hasta un 109 del margen antes citado, al Insti-

tuto de Crédito Industrial, con el mismo objeto y condiciones sefinlados anteriormente. - B
Esta Ley determina normas especiales para la eonstitucién v funcionamiento de la!.i lCouEratu'an de Pequenos
Agricultoress y su titulo I'V trata del saneamiento del dominio de la pequefia propiedad agricola. Véanse Leyes N.° 4.531 5 6.824,

Ley N.* 6.421, de 10 de Octubre de 1939. Mumoria pe 1939, pha, 95. (Modifica a las Leyes N.ov 5,304
¥ 5,731; relundidas en texto definitivo por Decreto N.° 628 publicado en el Diario Oficial de 18 de Noviembre de 1939).

permanentemente a la Junta de Exportacifn Agricola para comprar v vender trigo y sus derivados, u otros
productos agricalas, ) E

Con este objeto faculta al Banco Centrdl para descontar letras en que intervenga dicha Junta ¥ para hacerle
préstamos por medio de pagarés. El total de estos créditos se limita a 120 millones de pesos, sus plazos no podrin ex-
‘ceder de 180 dias v su interds serd de 3% anual. .

Ley N.® 6.824, de 15 de Febrero de 1941, Bovetix 156, vAc. 47, Substituye el Art, 1. de la Ley N.* 5,185, am-
pliando el limite miximo de los créditos directos e indirectos que puede conceder el Banco Central a la Caja de Crédito

(de 100 a 250 mill.) y al Instituto de Crédito Industrial (de 22 a 50 mill) y reduciendo la cuota fjada a dicha
Caja por la Ley N.° 6,382 para su Departamento de Cooperativas (de 100 a 50 mill.),

También substituye ¢l Art. 2% de la misma Ley N.® 5.185, suspendiendo los efectos de los Arts. 83 al 87 de la Ley
Orgénica del Banco Central, referentes a la reserva de oro. Véanse Leyes Nos, 5.185 y 6.382.

Ley N.» 7.082, de 4 de Octubre de 1941. Borerin 164, phc. 262 Autoriza al Banco Central de Chile para des-
contar letras en que intervenga la Caja de Crédito Minero, o hacerle préstamos por medip de pagarés suscritos por ella,
originados por adquisicién de minerales. El plazo de los descuentos o préstamos serd hasta de 180 diag, su interés de 214%,
anual ¥ no %odr.‘in exceder en total de 100 millones de pesos, ni del valor de los minerales que la Caja tenga en existencia

. El Banca Central ee &ugﬂrﬂ el valor de estos documentos con el producto en moneda corriente de las ventas de
monedas extranjeras que efectde por cuenta de la Caja de Crédito Minero,

Ley N.* 7.140, de 23 de Diciembre de 1%1. Boretis 166, rAc. 314. Determina que el Banco Central de Chile
descontard letras aceptadas por la Empresa de los Ferrocarriles del Estado, originadas en operaciones de indole comer-
cial, eon vencimientos no mavores de 180 dias y a una tasa que no exceda de 19 anual. Se autorizan estos descuentos

por un total de 150 millones de pesos.

Ley N.* 7,200, de 21 de Julio de 1942, Resumen en Bonetis 173, phc. 179, Su articulo 15 dispone que el
Banco Central de Chile descantard letras de cambio giradas por la Caja Auténoma de Amortizacién v ac:—.ptpudas 1)Dr g
'l‘egmm General de In Repiblica, a cuenta de impuestas por recibir. El plazo de vencimiento de cstas letras no podri
mm& de seis meses v en todo cago deberlin estar canceladas el 31 de Diciembre de cada afo, El monto total de
m% mmtm se limita n un 12 por ciento del Presupuesto anual de 1o Nacidn ¥ deberin ser efectuados a una tasa

_El articulo 16 faculta al Banco Central para modificar, de scuerdo con el Presid de la i

d!-:‘w:je minimo de o5 bancos comerciales ¥ de'la Cajo Nacional de Ahorros. Dic;'lt:; :sgiase;m ﬁ%&?ﬁlc:érl::di:?é::
en 1:!1 una cuarta parte de Io;moentales que rigen a la promulgacion de esta ley,

" w:fmil EL IL‘IEM:I:J ari‘ ane C:,I:I:;'a] Parauspmpr_aln_r yh‘{:nder Idivim extranjeras a los precios que fije su di-

anio, rizacitm F 3 K ambién se le autoriza i
fuccidn lnl:lcmol‘ Eudtzndo p&gar hasta un 15% méas que el precio oficial del oro en ﬁ't?dgf'" nIatll;:mET:?ul::g :r:lfl:?l;
rogs €l Ni= 5.9 o g Ley N al fari bio int ional
m Gltimas tra n i

® 5107, que uhltgabn Banco Central a fijar diar el a base

v que lo para operar libremente en operaciones de eambhio de poca importancia.

_ Ley N. 7397, de 7 Enero de 1943, Boveix 178, ¥ 338, Autorica af -
. m:lv;: de consumo !qlﬁ ::g'nn ciertas condiciones, mediante pa,g:rrlén a nﬁ"’mﬁ?ﬁc} dlss ;0 F ﬁermmann?;s
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