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CONDICION DE LOS NEGOCIOS 
r ! -  

&&m de PRODUCCION MINERA acu- 
MaBmm des-#~ de 44% como 

,w rnegda ;  prlncipaltnente, de la baja que 
en este mes la producción de 

@@fa, m&& y oro. En comparadón con su 
a íad  enNop.iembre del año pasado, este índice, 

:F%akenoa ocupados por estas tres ramas de 
pkoduccibn rnb¡era> alcanzaron en Noviem- 
e a 47.201: eata cifra. acusa un ligero descen- ' k 

la de 0ctuh;mes en que 
obreros, pero es superior 
e 1936, pueei en ese mes Ea 

MANUFACTURERA 
variaciones en No- 
al de producción de 

- . . -  mantuvo, con sólo 
le%, &a. en el mimo nivel del mes 

ón a Noviembre del 
de las industrias fa- 

el grupo de los f d u c t a r ,  importados acud 
cierta alza, debl o al aumente del precio de 
los productos industriales y minerm. m ín- 
dice general de estos prectw COñrespondidimte 
a Noviembre, ha sido inferior ea 2,8% al de 
Octubre, pero superior en 12% al del mismo 
mes de 1936. 

Durante Noviembre, nuwtras E ~ R T A -  
CJONES p?n%anecier~n a p r o x l m i i d a ~ t e  al 
mismo nivel del mes anterior; esn 58,9 millo- 
nes de pesos oro sób acwparon un alza de 1 9 
millones en eomparaclbn a b expertado en L1 
mes anterior. Las IMFORTACIONRS conti- 
nuaron aumentando, alcanzando a 43 millo- 
nes de e$- oro, contra 39,9 milloaes en Octu- ' 

bre. $m esta cifra h n  llegado a1 márr alto 
total registrado desde mediados de1 año 1931. 
En les meses de Enem a Novhembre de 1937, las ' 

exportaciones representan un vaEm de W,2 
millon~s de pesos aro y las L ~ 1 p o r t r a c i ~ d e  
3&,7 millome% b qw deja un as&& estsdistico 
de Ia balanza commc1S11 de 494,5 m l l h w  . , 
de pesas oro a favor dd @%h. En ual lapa0 de 
tiempo en 1936, el tetal e m d o  alcanzaba 
a S2,4 millones de peses, y 80 importado a 
313,9; el saldo estadltlco de la baranza comer- 
cial era entonces de 189,6 millomas de pews 
oro. 

Tanto las c d o c a ~ w  como los depWtos 
de los EANCDS COMERCIALES expeíiauenta- 
ron sB1ú ligeras variaeloaes durante Noviem- 
bre. Respecto a las c0S:oeac~es puede deirse 
que quedaron al miamo nivel que a h e s  de 

cluyen 3@,6 miltones de pmws de 6 d oro en Octubre, con 2.0@6,8 milLoaes de pesv~ (se In- 1 
monedas extranjeras). En cuanto a loa de 
sitos, se registra un igse aumento de 6,3 mig; 
nes, que los hizo $ubÉr a 1.$75,8 miIIonw (se 
incluyen 18,s millones en momedas extranje- 
ras). Además. los fondos dispeniMes de los 
bancos disminuyeron ligeramente durante el 
mes a 342,4 millofaes, o #ea en 2,6 millones. 

El movimiento de los principales r u b m  
de la CAJA NACIONAL DE AHORROS se ca- 

I 
racterizó de nuevo por importantes aumentos 
de los depósitos constituidos en la Institución 
y de sus fondos dispcmibtes. Los primeros 
subieron a 1.036,4 millones, que es su mayor 
cantidad registrada hasta ahora, y superior 

. 

en 35,2 millones a La de ñnee del mes anterior; 
los fondos disponibles, quedaran en 342,2 mi- 
llones, contra 2993 millones en Octubre. 
También subieron los prbtamos de la Caja, en 
9,3 millones, o sea a 348,5 millones. 

El total del MEDIO CIRCULANTE no ha 
variado en forma importante hasta medidos 
de Noviembre. Entre los días 8 y 21 de ese mes, 
indicó un promedio diario de 1.032,s millones, 
contra 1.030,5 millones en la quincena corres- 
pondiente de Octubre. Respecto a su distrk 
budón se observa, entre dichos períodos, 
baja de 10.2 mülones de las existencias en 
empreeae bancarias y un auménto de 12,5 
h oart%.en poder el ptj-o. 



ntovhiento de hs -S DE CQM- 
p~%%SffiIoN ae rcdujb en Noviembre a un pro- 
ino&lo dlariQ de TCJ d1611s% de pí%o~, de 80,6 

sn Oofubre. 
NmDyenm n-an bajas durante No- 

h a  ha wtkaelanee de zmcianea en Irie 
hdke generd de 
es fuk Merior m 
b3m- 6 s  bajo 

19%. Bawm pria- 
c%htes de las e m -  

En nuestro ~ 6 x l m o  B u l e G - - b  
un aPbilsis eampa~ativo del d m i f a  d a s  
actividades ewnbmicm del psia .eV 
nfio 1937. 
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pMnwiin de m tamb$b 
o~iembS; de 805 kiW#aplos, 

en Octubre, bajb n 6 
e obocm, t 
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La maBucdiW &S h B  

\ 
ductos del tabaco. BL 
f;odumi61 da 1Ll ~ l f i h  ñikibs 

w b b n  del *o en eumo un a h  
ea C-D- ai de i e ~ ~ a l  mes del 
mdo. - - 

La5 renta5 de lotl prbductoe 
perlrncngum en Noviembre 
El Iwf i a  de catea ventas es 
al de OEhihre, pero supab'io 
hlovlsmbre del a&o pasado. 

HlndecedeLu%yBue&m 
bm en esta &oca del m- 
bris una nueva bmia. uero 
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Eltoers&edeh 
das, ea Ea w n d r  
in mR6 kwtanta 

aeuseia para h MEI dd pah, ti@ exporta- 
d&, una ba' dc 15% cen re8pccto a sii n i 4  . 
en misma Gota 61 a h  patmdo. 

El precio la A W X  en d mera& 
Liver d, debidq prfncipaimente, a una m 
YW A t a ,  sigui6 desúe meddiadm de Novier 
bre ha6ía ñnea de DklemQre, irna tendenc 
deendente. En =-o, por el 'mntrari 
d precio de la avema, en este mismo períod 
ha a c u d o  un alza. 
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Nuevamente 80 produjo en Didembre 
PRODUCroe 

$ 1934. Los gerhartzes acusaron l$uabente un .. descemw D L i g l g h  y, b miama que laci 
Ientejm cotbdomes eran algo idariore8 
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wnuro m e  del 

C T d  les we- 
?-opdd~olianerpe~entado e n N o 6 -  

aria nueve baga. El movimiento habido 
fae del wus en este mes ha Bido eupe- E-- 

t r ~ ~  canticirid redida nZmm6 a @.#@ fnr- 
des, de lm cvrkP ñ.5W f- a8q-o8 pare 

mmert%o ingh y 27.m fardos psaa el coa- 
timesate europeo. El m88.m de Esaes a w n -  
l i w i e  &e N- %landia y dd Cabo : 
U , S O O ' ~ ~ U S ,  de les eodcs 48.w no k w m  
OákcU05. 

Durante las primeras d"h de 1i serbe, Iras 
hiw a os hwbm beew ~ p e c m c l a  

=te de taa, ampmdmes rtd aiontbmte 
"Pope% pero Qa otEnmo J mmmie ingids 
Bd arantuvo r+!sem&. P o & t ~ ~ ~  hnbe 
mayor inter& *e-1 p teS nl* M chme 
fueron algo eupxiotes a bs de En amam 
a u w w  se anotaron bijm de 15 a 2&nió &e ; hELi*&S 

~ r u  bans d~"$":zLItlto m-ti5 
c m  h e  de nirtiembér, tamW expxhua- 
taras baja, aupqtw @wabm%ta se v h o n  d e  

I 
famcldsa en los últimas dZm de rapa. Sin 
embargo, m Uagmon a m b d r  d ni* que 
tenían al abrirse Ims nsk. Lsr claees hm, 
d h n  y bastas #e cotizaron & l a &ve 

bajaque 1- -ea de Septiembre, famo 
€&mi40 medio. 



A. BANCO CENTRAL DE CHILE 

PRESIDENTE Y VI--PRESIDEm 

En sesión de Directorio ceiebrada el 5 de 
Enero del corriente año, fueron reelegidos pare 
a1 desempeño de los carga de Presidente y 
Vice-Presidente de la Inatituci6n, por el año 
1938, los señores Guiliermo Subercaaeaux P. 
y Luis Schmidt Q., respectivamente. El se- 

) ñor Subercaseaux continuará también sien- 
do Director del Banco en representación del 
Gobierno (accionista clase .A-). 

f 
DIRECTORIO 

En conformidad a las disposiciones de la 
Ley OI-g&dca y a los Estatutos del Banco Cen- 
tral, los accionistas de la ctase .D. (pdblico) 
fueron convocados a una Aeamblea General 
Ordinaria, que se verificó el 14 de Diciembre 
de 1937, a fin de que procedieran a elegir el 

, Director cu a designación les corresponde, 
pon el perío& de tres años, 1950-1940, por ex- 
piraci6c1 del período para el cual fué designa- 
da el actual Director, señor Vicente Izquierdo 
Philllps. 

El resultado del escrutinio correspondiente 
determin6 la reelección del sefior Izquierdo, 
quien colltinuar4 desempeñando el cargo de 
Director por el período xmndonado. 

A d i d o s  de Diciembre se recibió también 
una eomunlcaclón de la Sodedad Nacional de 
Agricultura y de la Sociedad de Fomento 
Fabnil, dando a conocer al Banco la designa- 
ción que ambas han hecho, conjuntamente. 
del señor Jaime L-ah García Moreno, para 
desempehr ei cargo de Dlrector del Banco en 
repreaentaci6n de dichas entidades y por el 
período de tres años, 1938-1940. 

El seaor Larraín García Moreno desempeña 
. actualmente la Presidenda de la Sociedad 

Nacioaal de Agricultura. 
La designacL6n de dicho señor Director pro- 

duce el alejamiento del eeIior Walter Miller, 
que slriri6 ese eargo en representación de las ' Socie&w3ea nombradas, durante un período 
completo de tres años, poniendo incondido- 
n a l m ~ r e  al servicio del Banco sus -do- 
nales wodioiones ,de preparación y sbgulW 
wnochiento de nuestras actividad- econc- 
Sri-8. en general. 

T W  DE DESCUENTO E IN'I'E- 

hsest6n de 9de Dictembre Iltlmo, el Direc- 
todo del Banco acordó una taaa a p e a  de 

Las tasas or 
dones con lo 

S en el cuadro eetán en 

VALOR DE LAS AcaoEIE8 
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WF~'PJX&@Q e$ i z ~ ~ e t ~ m o  
P&o~ en 3&4.&34,29 pesw 
sal& a 644.611.W,79 

TambiQi se &bLeron aboaas, por un t a l  
da 241.618 peaoa, a 1Bs obiigadoneb de tia &u&- 
cipaiidadse de Santiago y R-a, qwdiodo 
diominuMas, en confunto, a 7.856.W 
En camblo, ban c<~i trane8td~  en es- 
tas baja, 1w QéditOB QUC el B e a ~  hs otorgo- 
do a la Caja da QédEto A m l o  @,@ dikmes), 
de reuerdo coa las Leya NOR &8%b y 6.w y 
algnmn aaummtos habidos en lois deaewnt* 

k? b U c o y a n ~ o p r a & ~ a c o n h ~ j a &  - 
Cr ito PsguSar. 

Los D~~~ w mioeda coprhate ~or ies-  
tltuídas w eí Banco Cmtral e01#hoai, m- 
el 26 de N&- y d 31 de DkkmtKe, yaa 
fuerte b i g n i l m w  de 49*4 millmm $c.pmw, 

q= =las 

ggz Y & k a  
kmen-  

taron, por el contrnrla, Iris cuearas d.4 
buco (6,6 mülimes). 

u . (B. - 

3 de iEnm el Banco ha distribui- 



pes .que heti exphenta8o'lag e d k ~ ~ & ~ f i ~  
g obligaciosea de este Banco dtvante 193F, ,ea 
mmparadbn con 9 s  habidas en los tcee a f l ~  
anteriom. 

Como puede notarse en el diagrama referdn- 
te a las COLO(1ACIONES. en el curso del Silti- 
m o  año el volumen de éstas se ha mantenido 
superior al de los a608 1934 a 1936. Alcanza- 

, ran su punto & alto a principios de Junio 
último, con 953,4 d o n e s  de pesos, para re- 
ducirse después a un nive1 ligeramente supe- 
rior ~ 9 0 0  d o n e s .  Al 31 de Didembre queda- 
r a  en 9@9,5 millones, cantidad que compa- 
d a  con la reapeetiva de &es del año anterior 
r e d a  un aumento de 43,3 millones. Es de obl 
semar, en este grz%ilco, que la fuerte dlemlnu- 
d6n aparecida en el grupo ~Préetamos va- 
d o ~ ,  de Febao  a Marzo de 1937, obedece a 
ia eoavw.ibn de las obii@clonea que tenía la 
Capm& de Ventas de Saiitre y Yodo de 
Chile, por l@@ d o n e s  de pesos, a una deuda 
dd Fisco, no Influyendo esta baja, p w  lo tan- 
to, en el total de Ls cdocacimes. 

Obligacionms 
Banco Central da Chile. 

b d 

R@apeto al grBfic0 de las OBtIGACIONES 
PUeds obserw~e que la curva que Indica 01 
total de ellas muestra acentuado aralelismo 
cotl 1 reppectim del grsrfico de la* c&ocadona. 
M, daante todo el afio .oe mueve a un ni-1. 
supe* al de los años anteriores y dum%a 
Bu m-o a principios de Junio, con 1.0454 
mlllona. Al terminar 1937 .auBda sn 9714 

3.013.097,U pesos, Ean~igmdo en 
Reserve Bank de Nueva York. 
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md&i  c m  0,9 nziilones e 

B*niOw) co?a=RcImw 
W*. 0 0 ~  u hrlárilu 

S% m*w & ooal 

623.3 611.2 
W.6 a 5  

PO* a. d atcrlor: 

tO.P 
m.0 otro aumento, de 3,4 
- 1  mm.sztn parn Noviembrs los 

=o, aleamando a un total 





QUIEBRAS 

Durat~te Noviembre se .declararon 12 quie- 
bras; ea el nuerr antariot se habían decfarado 
16 y mNgñsmbm óel año paeado s6b 4. 

BOLSA DE VALORES 



,. -*------- .  - -  

, ir . 
t.. 8.1- - v  

-. -'a 



JLRCICTO ORDiiURIO 

Lrm lngr%WS btdhd08 del Piaoo aícamaron 
en N&b@e a 14&6 d ianes  de pesos. Esta 
gispa i i c x i ; ~ ,  mbre P p alta cxwreapondiate 
a OcMme, un au-to de 19,8 nilllonae -y es 
.tamM& mpmW en 23.2 miblyrs a la perd- 
W M h l o a e i ~ ~ s ñ o p P s P d a ,  Hair-to 
p r c w h ~  &sl Wgo krapweto a la reata co- 
m s p d t e  al segundo semestre del año que 
w k f ~ ~ ~ c l c m a a . ~ E n e 1 ~ ~ e s e s & E s u o a  
N-he, I%S ratm ~ í tbar l s s  bami acieen- 
dido a 1.131,'E d 8 1 ~ . e a  de prcwe y a ~ l s ~ n  mn 
respecto a Ir perdbdso Qa igual periodo del 
aíío 1936, unaumento de 87,4 ~N~XWB, a oca 
de 7,6% 

~geendi- 
peoori, 

e-~íe, Zas rcntae aduanerae, debido e w m  

caaafae a 1- de peae~; m 8"- percibido en Octubre, pero eon mprioreo en 
wperw a 1 % ~  a c m e w m -  11,7 milloaeo a las de Piodedps dal año pa- 

&ate a &u& pertQ<to dal aso 1936. sado. De Enero e Noviembre, lea c@nSddua- 
nerm h a l m d o  a 7&3 dJbm 8(: gwesj 
en puiodo del año 1936, aa hbáen 

-re- cibido 619.9 milkm-. 
t s a m l P a = e d e d  

~ a m * ~ ~ b B . a - ~  m d O  m- - t ~ n - a e s i d  - - 

M%sm 

Aument6 mwHanaemte en Movh~bre el 
~en&niento & loe ImpzMoa El total p d -  
bid0 bn W e  m@, a& 78;4 mühea, es eu&W 
en 19g ~~o~ a lo perEiWo en OctabIe Y 
tam- mpr en 13,7 al de Noviembre de 
1936. EJ frnfdgal a m n ~ e t o  m -B d u ~ o  
en el rubro dBS. impei~to a-la reiltil, par 
radn ya arrotada &el pago de treta a -9  
cwrespondieate al eegundo mm1.(r *- 



En 1936, lae rentais S para ser apli- 
endaa al servicio de la: Deuda Ertstna, fueron . 
Iss etguieatez3: 

El 50% dg acrtaarehtae, o eea, us $2.45).11&6,% a 1 
se deetinS el pago de Intentaes y con el 59% 
rwtante se resataron bopMs or vaiorde 
US 6 15.839.080 imimakie, $3 n m 3 n a l ~  
Y h. Sa. 839.- nominalea, que qusdsron. 
retirado5 de la drcolaei(in. 

Los salaldos de bomoe de h -4 Externa k 
circolectk, eran, nfiaee de 1936,1m siguientea 


















