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CONDICIBN DE LOS NEGuGIOS 

La estadística de los meses de Julio y Agos- 
to registra nuevos progresos en el proceso de 
recuperación en que se encuentra la econo- 
míadel país. 

La PRODUCCION MINERA ha seguido 
aumentando y ha llegado, según el índice ge- 
neral de estas actividades, al mismo nivel que 
tenía a fines de 1930. 

La PRODUCCION MANUFACTURERA acu- 
sa en Julio en algunos ramos un nuevo au- 
mento que hizo subir el índice general en casi 
4 puntos sobre el del mes anterior, pero se 
mantiene, en su totalidad, a un nivel esta- 
hnario. 

Continúa reduciéndose el número de los 
SOLICiTANTES DE TRABAJO registrados por 
la Inspección General de este ramo. En Julio 
se registraron sólo 16.833 obreros desocupados 
en comparación con casi 42.000 en el mismo 
mes de 1933 y 96.780 en Julio de 1932. 

Las VENTAS DE PRODUCTOS MANUFAC- 
TURADOS NACIONALES indican, entre Mar- 
m y Julio, un ligero descenso estaciona], pero 
son suveriores, en ese período, en un 8% a las 
del mismo período del año pasado. 

Las VENTAS AL POR MENOR en Santiago 
acusan, para los primeros siete meses del 
sño, una reducción en su monto de 2% en 
comparación con el mismo período del año 
anterior. ver0 un aumento de 4% en su vo- 
lumen fís-ico. 

Los PRECIOS AL POR MAYOR han conti- 
nuado subiendo, aún cuando el aumento que 
experimentó su índice en Julio fué de sólo 0,8 
puntos sobre el del mes anterior. En Los pri- 
meros siete meses de este año, los precios al 
por mayor han experimentado un alza de 
10% más o menos, la que abarca todos los di- 
ferentes grupos de precios que se toman en 
consideración para el cálculo de este índice. 
Esta alza, como lo recalcamos ya en otras 
oportunidades, ya no tiene carácter inflacio- 
nísta sino que debe considerarse como la con- 
secuencia natural de la reacción efectiva de 
106 08segocios. 

El índice del OOSTO DE LA VIDA acusa 
Vg11aImente un ligero aumento en Julio que 
w de carácter netamente estacional. El ter- 
mino medio del costo de la vida en los pri- 
ineros siete meses del año en curso es, virtual- 
&ente, igual al del mismo período del año pa- 
sado. 

En el COMERCIO EXTERIOR se registra 
m 3uiio un nuevo aumento de las exporta- 
dohes g tambih un ligero incremento de 
15 &pmtaoiones. La balanza comercial es- 
teahaea en  1- meses de Enero a Julio acusa 
qpi saldo activo de 1968 millones de pesos 
?"o- 

Continúa la EXPANSION DE LOS CREDI- 
TOS BANCARIOS que, con un monto total 
de 1.400 millones de pesos, Llegaron en Julio 
al mismo nivel que tenían hace tres años 
atrás. Junto cnn este aumento de las coloca. 
ciones bancarias sigue reduciéndose el exce- 
dente de disponibilidades de caja en los han- 
cos comerciales que, a fines de Julio, fué de 
145 millones de pesos en comparación con 
217 millones en la misma época del año pa- 
sado. 

El MEDIO CIRCULANTE ha continuado ba. 
jando a causa de algunas liquidaciones de 
operaciones de crédito con el Banco Central. 
Según el balance del Banco del 31 de Agosto, 
el monto total del circulante emitido, inclu- 
so monedas acuñadas. fué de 882 millones de 
pesos. 

Las RESERVAS DE ORO del Banco Central 
han sufrido, entre el 20 de Julio y el 31 de 
Agosto, una disminución de 22.1 millones de 
pesos. Esta baja se debe a la pérdida que se 
ha producido por la conversión a oro físico 
de los depósitos en libras esterlinas que 
mantenía el Banco Central en algunos ban- 
cos de Londres. Nos referimos a esta opera- 
ción en otra parte de este Boletín. 

Mientras las actividades económicas del 
país siguen desarrollándose en medio de una 
franca reacción, parece que en las BOLSAS DE 
VALORES se está produciendo un cambio de 
tendencia. El índice de las cotizaciones de ac- 
ciones había llegado, en Marzo de este año, a 
un nivel superior aún al punto más alto que 
se registraba con anterioridad, es decir. en 
el mismo mes de 1929. Pero desde entonces 
se ha iniciado una baja que, hasta Julio pró- 
ximo pasado, ha reducido el índice en un 10%. 
Hemos manifestado ya en Boletines ante- 
riores nuestra opinión en el sentido de que 
difícilmente podrían esperarse mayores al- 
zas en las cotizaciones de acciones. La baja 
que ahora se observa parece indicar que se ha 
producido un cambio de tendencia y ésta 
sería, en caso de que continuara en los meses 
que vienen, un indicio de que el resurgimien- 
to económico en nuestro mercado interior 
habrá de llegar, dentro de un tiempo no muy 
lejano, a su límite. Sería prematuro arriesgm 
un pronóstico en este sentido, pero no hay que 
olvidar que la Bolsa de Valores, allá don( 
pueda desarrollar sus actividades libremen 
sin ser incomodada por intervenciones da 
las autoridades, es siempre un barómetro su- 
mamente sensible que se anticipa en SU ten- 
dencia a la que va a seguir en el futuro el mer- # 





a la o a tres días al extranjero. Siendo muy ditarente el precio m 
ndres o Nueva Yo&, pagaderas oficial del que existe en el mercado pue- de decirse que ningún particular vende oro o 

de graves que divisas a este precio Y 10 Poco que compra el 
mundial en Chile y el fuerte Banco Central 10 destina la Comisión de Cam. 

oro que tuvo por bios Internacionales Para ser vendido a algu. 

e obligado, al igual que otros nos importadores de determinados artículos 
razones, a suspender la con- de primera necesidad y para satisfacer las ne- 

billetes emitidos por el Banco cesidades corrientes de Pago al extranjero del 
medida fué autorizada, primero, Fisco. 
04.973, de 30 de Julio de 1931 y, Al tipo de cambio oficial los exportadoree 
or la Ley N.o 5.107, de 19 de Abril están obligados a vender al Banco Central un 

la primera y que to- determinado porcentaje del Valor de sus ex. 
encuentra en vigencia. Según estas portaciones, de acuerdo con el Decreto-Ley 

nicamente el Banco Central puede N.O 646, de 26 de Septiembre de 1932, cuota 
y vender cambios internacionales que para algunos articulas, como lana y cue- 
debiendo vender las divisas que ros, es de 20% Y que para Otros fluctúa entre 1 

nte haya adquirido, a las personas Y 10%. 
n autorizadas por la Comisión de El cuadro insertado a continuación indica 

bias Internacionales para efectuar pagos los términos medios anuales de la cotización 
oficial de la libra esterlina a partir de 1926 y, 

necesario hacer presente que el orga- además, el valor del Peso en peniques oro, y 
darno que forma dicha Comisión, es ente- desde 1931, también, en peniques papel: 
-ente independiente del Banco Central. 

~g 8Uspensión de la convertibiidad del bi- £ - Puioe Pewa - d oro pesosd 

Ilete, por una parte, y la inflación monetaria 1926. . . . . 39,551 6,1 - 
que se inid6 inmediatamente despues de dic- 1927. . . . . . . . 39,684 6 0  - 
tar la primera 1,ey de Control, por otra, tu- 1928.. . . . 39,549 6,1 - 
yieron por consecuencia lógica la deprecia- 1929.. . . . . . . 39,557 6,1 - 
d6n del valor exterior de nuestra moneda. 1030.. . . . . . . 39,874 6,O - 
Sin embargo, se mantuvo artificialmente la 1931. . . . . . 37,693 6,O 6,4 
mtizadón oficial del peso a su antigua pari- 1932 . . . . . 49,132 395 499 
dad, o sea, a 6 peniques oro, hasta Abril de 1933.. . . . . . 54,186 3,O 4,4 
1932. El 19 de ese mismo mes fué promul- 1934 1 sem. 49,380 3,o 4,9 
gaáa la Ley N.O 5.107 ya citada, que auto- 
&$ al Banco Central psra fijar diariamente EL TIPO DE CAMBIO DE EXPORTACION 
el tipo de cambio internacional del peso. so- '# la base del promedio de las Ambas Leyes de Control, la de 1931 y la de 

c transacciones de cambio efectuadas. 1932, autorizaron a la Comisión de Cambios 
El objetivo de esta ley fué el de permitir Internacionales para fiscalizar las exportacio- 

que la cotizad6n oficial del peso se ajustara nes y dar los permisos respectivos sólo a aque- 
tnás a la realided, pero prácticamente se llos exportadores que dieren amplias segurida- ' acordó aceptar ofertas de compra de oro o di- des de que el valor líquido de las mercaderías 
-8 a raz6n de 3 peniques oro por peso. vendidas al extranjero sería remesado al pds 
&te precio, en el hecho, aseguró a nues- en instrumentos de cambios internacionales 0 
tre moneda un valor oficial de 0,091529 gra- en mercaderías. (Se exceptuaban de estas diS- 
nios de oro fino, o sea, la mitad del que posiciones el salitre, yodo, cobre y hierro). 
be& conforme a la Ley Monetaria N.O 606. Como los precios de los productos exporta- 
&te precio se ha mantenido hasta hoy día bles del país habían conside- 
como TIPO DECAMBIO OFICIAL DEL BAN- rables alzas a causa de la inflación maneta- 
CO CENTRAL por diversas razones, entre las rir, habría significado una fuerte pérdida 
amlea mencionamos el cobro de los derechos para 10s exportadores el tener que vender sus 
aihaneros que por la ley deben pagarse con divisas al Banco Central y al tipo de cambio 
el premio commpondiente al oro Y que, con oficial. De ahí que, en la práctica y desde el 
d-bio de 3 ~eniqum oro, se pagan con principio, los exportadores hicieron USO del 
un ~ W B S ~ O  de- 100%; a d y h  la necesidad derecho de compensar sus exportaciones con 
de obtener divisas para ciertos fines de inte- importaciones autorizadas por la Comisión * n@e@t a -un  t$o de cambio conve- de Control, importando ellos mismos igual nien$% valor en mercaderías o bien, cediendo @te 

-.«PO de crambio, el Banco compra oro derecho a terceros. El tipo de cambio a que 
P ~ * ~ ~ ~ ~ B  h a  que se venden al mis- se efectuaron y siguen efectu 

16x1 de Cambio8 operaciones es el llamado TIPO 
efectuar pagos DE EXPORTACION cuyas fluc 



1_ 

D o k  R L m i D a d  
8mrntad6a Bm.*W 

Se puso en manos de una Jefatura de La- 1932 2 ' Sem. . . .  44.70 200% 
vaderos la facultad de celebrar contratos con 1933 1."' S m .  ..... 40,10 200% 

..... particulares para explotar los placeres aurífe- 1033 2." Sem. 25,70 200% 
. .  ros situados en zonas reservadas y para com- 1934 1 er Seiu. 25,00 200% 

prar todo el oro producido en los lavaderos 
con el fin de revenderlo a particulares. Asi- EL TIPO DE CAMBIO E X T ~ F  
mismo se otorgó a la Caja de Crédito Minero 

acuerde. 
Les normas que se fijaron 

del oro permiten a los parti 

bio de exportación, lo 
a los productores un 

ciai, pero obtienen 

..... 1931 Agto. a Dic. 
......... 1932 2.8 Sem. 

19.32 2:sem. ........ 



EL TIPO DE CAMBIO DE COMPENSACION 

La iuspensi6n del patrón de oro en el país 
@S leiye~ de control tuvieron necesariamen- 
que poner a los deudores en Chile en una 

dwaci6n que les hizo imposible atender a 
oblfgaciones con sus acreedores en el ex- 

mjm. Para descongelar esos créditos y ha- 
=los transferibles, varios países celebraron 
m el curso de los dos Siltimos años, Tratados 
o Convenios de Compensación con Chile. El 
principio en que se basan estos tratados o con- 
d o s  es el de que los países acreedores retie- 
nen cierta parte del valor del salitre compra- 
do a Chile para destinarla al pago a aquellas 
personas que tienen créditos congelados en 
este país. El tipo de cambio a que los deudo- 
res en Chile deben pagar sus obligaciones, de- 
poaitándolas en el Banco Central, está fija- 
do expresamente en cada uno de los tratados 
o convenios y corresponde, en la mayoría 
de los casos, a 3 peniques oro aproximada- 
mente, o sea, al actual tipo de cambio oficial 
del Banco Central. 

Tales convenios existen en la actualidad con 
los siguientes países: Francia, que fué el pri- 
mer país con que se celebró un tratado de 
esta especie, España, Suecia, Checoeslovaquia, 
Dinamarca, La Unión Económica Belgo-Lu- 
xemburguesa, Austria, Italia, Holanda y 
Suiza. Además existía un tratado de compen- 
mdón con Alemania que venció el 30 de Ju- 
nio próximo pasado y que aún no ha sido re- 
novado. 

Algunos de estos tratados estipulan tam- 
bién un <clearing* de mercaderías entre el 
paIs respectivo y Chile, en forma tal. que las 
eXDortaC¡ones de Chile a esos naíses deben ser 
wkpensadas en todo su valor Por importacio; 
nes provenientes de los mismos países. En 
.estos caeos, las operaciones de cambio se efec- 
í lan a base del tipo de exportación en la for- 
ma más arriba descrita. No ea posible, por lo 
tanto, pagar importaciones provenientes de 
-08 países con otros medios que no tengan 
eu origen en exportaciones a esos mismos paí- 
ses. Los tratados que estipulan el 'clearing, 
de mercaderías en esta forma, son los siguien- 
tea: Rrancia, España, La Unión Económica 
Belgo-Luxemburguesa, Holanda, Suiza y Ale- 
mania. 

Ademán de esto, la mayoría de los tratados 
~cuea t iún~tab lece  que, fuera de aquella par- 
te del valor del salitre comprado que se des- 
tina a la liquidación de los créditos congela- 
dos, sea cetenida otra parte cuyo valor se des- 
tina al pago de nuevas ex~ortaciones a Chile - - Para estan opergciones rige un determinado 
tipo de rrimbio que se llama el TIPO DE 
CAMBIO DE COMPENSACION, y que, a pe- 
nar de su precio pareeido, no debe eonfundlr- 
m n  el apo de cambio de exportación. 
-m' I dq.Bebwro de 1934, el Gobierno dictó el 

Decreto N.O 679 que establece que .hasta nue. 1 va resoluciibn. las dis~onibüidades de mane. 
das extranjeras retenidas por los palaea res. 
pectiV08 a virtud de Tratados O Convenios de 
~ompensación y destinadas al pago de 
taciones de esos países a Chile. se pagar& en 
moneda corriente a razón de 250% del tipo 
de cambio oficial que fije el Banco Central, 
el día del pago. 

Así, por ejemplo, si el franco francés vale 
al tipo de cambio oficial de 3 peniques oro: 
S 0,644, vale al tipo de cambio de compen. 
sación dos veces y medio de ese tipo, o sea 
S 1,61. El tipo de cambio de exportación par,' 
el franco francés, es algo más alto que el tip,, 
de cambio de compensación y se cotiza, en la 
actualidad, al rededor de S 1,70. 

Con las demás monedas existe una diferen. 
cia semejante entre ambos tipos de cambio. 
Esta diferencia puede ser mucho más mar- 
cada cuando en las cuentas respectivas de los 
países con quienes existen estos convenios, no 
haya fondos suficientes provenientes de la 
compra de salitre y los importadores de Chile 
tengan que recurrir a la compra de letras de 
exportación; pues es preciso recordar que la 
Comisión de Control no autoriza el pago de 
mercaderías importadas de esos países si el 
valor de ellas no puede ser compensado por 
una exportación correspondiente. 

Como se desprende de lo anteriormente 
dicho, el tipo de cambio de compensación 
fluctúa de acuerdo con las fluctuaciones que 
experimenta el tipo de cambio oficial. En el 
cuadro insertado a continuación damos estos 
tipos de cambio para aquellos países a que se 
aplican, de acuerdo con sus cotizaciones al 30 
de Junio del año en curso. 

Alemania. . . . . . . 
Austria. . . . . . . . . 
Checoeslovaquia. 
Dinssiarca . . . . . 
Espafta . . . . . . . . . 
Francia. . . . . . . . 
Holanda. . . . . . . . 
Italia. . . . . . . . . . 
Suiza. . . . . . . . . . 

1 Rm. = Pesos 9,45 
1 Sch. = 4,535 
1 Kc. = * 0,9975 
1 Kd. = . 6,095 
1 Pta. = 2 3,2825 
1 Frco. = w 1,61 
1 F1. = w 16,30 
1 Lit. = . 2,05 
1 Frco. = D 7,8075 

El 20 de Febrero del año en curso fu6 pro 
mulgada la Ley N.o 5.416, cuyo artículo 1. 
dice lo siguiente: 

%Se autoriza al Presidente de la República 
Para que, oyendo al Directorio del Banco Gen- 
tral de Chile, pueda adquirir los derechos pro- 
venientes de ventas de oro metálico al Banco 
Central de Chile, y para obtener, con me-  
glo a las leyes vigentes, en cualquier tiempo 
la emisión de los giros sobre el exterior 
rrespondiente. 

.En la misma forma podrá también el P* 
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Producción do oro' en ChUe 
(En grnmos de fino) 

(Datol da la Direccibn Q e n d  da Eahdlitioa) 

una presión en las ventas en el mercado de 
P':m' me-1. 2'633 5'408 

1930 r i 

1.257 3.777 %::!: 2%: 
Londre~. 1031 , . 1.476 2.a73 

1032 
&.M2 3.921 ::::a: 2:;: 

1988 . 4.880 2 3 . 1 0  70.881 9 8 . 7 ~  

CARBON 
24.772 141.388 2ll.096 3n.236 ---- 
20.643 126.230 194.961 3&1,e4 
30.827 171.769 208.362 4 1 1 , ~ ~  
34.121 161.970 208.219 404310 

: ;  : ;  :::- 
63.a23 105.146 174.184 422.W 

63.671 171.429 470.448 696.64 

1;",:"21: ::;;g: E,"" 
106.136 139.867 330.881 1676.473 
46.633 149.816 181.609 377.847 
62.807 104.202 3 9 7 . m  m.017 
35.585 180.879 512.410 728,664 

Producddn de Carbdn 
INDICE DE LA PRODUCCION MINERA 

Un alza de 3,4 puntos se observa en Julio 
en el índice de la producción minera. Este 
índice presenta un aumento de 75% en rela- 
ción con Julio de 1933 y de 155% con respec- 
to al mismo mes de 1932. 

Indice de la Producción Minera 
1927/29 =. 100 

(Datos de la Dirsosibn Genorol da Eitidfstioa) 

94.1 118.6 97,2 61.3 43.1 28.6 47,4 

2: {M", ;$; 663 41,s 30.8 468 

108:7 122:3 =:E 2; i::! E:: 2f 
107.6 12g,4 82.6 66.2 28 
111 2 * 1 86 g 67 7 25*: ::.; 2: 
lO7'2 llo'O 76'2 57'2 U> 35'9 O,( 
lo7:9 113:7 %;S 38:9 
122.0 121,4 86.4 59.9 28.0 414  

;;J.: ;;m,; ;e&; 2; 22:; 
124.1 108.8 66.2 62.2 24,4 47.4 ------- 

b m d i o .  ......... 108.7 117,6 82.8 68.6 30.8 37,6 

(Tcilraa prmiwnia. 1 
L p&~~cdS~i  de oro en ei país experimen- B. INDUSTRIA MANUFACTURERA 

@ &qmnento durrinte Julio y as- El índice de la producción de las industri* 
@@&@ ' 7 7 9 6  h. A este aumento ha con- fabriles volvi6 a reaccionar en JuUo presentan- 

&?? . 
a E 2 
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$08 de phnawem -a y a-. Las semen- 
j t ~ ~  en -sd wt*im & w&tdo e1gu- 

'aari l d ~ W e a i t a ~ n r i ~ ~ ~ p w  el r6ghen de ilu- 
vias 9ue fua .abmdwd% en J m o 0  
3" -w en Eos &S n í e Z ~ u  ~?g&fes~tS.*Em Mes- 
to daarrollaban blm las -entera. 

Ha continuado la prepatacibn de los BAR- 
BECHOS. En algunas provincirus del centro 

El mqoiio da ~Ij$@$0~#'&aqero ha 
tm$b&de @M a 'rito por las 

itlfemnteo aotieitw que ea o1 curso del mes 
se han ha mperto al resultado de lae co- 
sechas en Estados Unidos, Ganad6 y Rusia, 
como por la$ conidicion~ climat&lcag qve 
han reipado en; el mundo y b e  ~ C U W ~ C P ~ ~  i 
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que ya w habh i s L e W ~ ~  w gmodB"o"wee un mar- 

una busca alza cpue dwta arimximasiPameinta 

te infEaeidIi mcmnataria We hube en eso 
Bardroa . . . . .  0.m @.u 0s ~ 2 %  r ~ ~ .  dipsm r&$lunoa, %mii!dn... . 0i80 

a.ro 2 0" , $ - w c ~ i o n i e s  & e k t a  im 
%!bbn&. ... OP o~bs tualiaad Tos pmxk~~ m. ma~darrdn Wsamci ni- 

I que tmhat m >Elh de E932. L a  razames 
0.40 m5 0.6 a<?% que pueden &me pita ara iiltimn alm w,,, 

en primen tktntm, ia em%gmg do mah 
pmdo en )as t3ltl.m~ ferias. CM Ewztes l b -  

. sam,uan ,. , %; " y$ vias dc C O ~ -  da in*Yem@ OCSWS~ 
@m o . r  1.w usra falea de fwnije e iLj&cm desmejaear el 

Tato mbl.nro . . U P  a.55 O.@ esm& ct@t $aw*. h s  *iCutt 
@i.tiza&óa ac w k c m  Q$l*das 

0.46 
O.TO g que Ia a m m m W r ,  wodhsc3hEEme eoi Aws- 

~ ~ m i o  y ~ n ~ ,  rzmiw mesrar* . . . . . .  
- 

- to ya amtada. Tarabih ha con- 

C. GANADERIA trl i E E l g ~ W r B ñ  d f  s b r o  de 
animaks t-ema.eaEtoa, b falta de i~nitarawih 

Ha llamado la a m i & ,  du-te de gana& de kgmtia-.  tata^ 6% b.s ani- 
faerre alza que ~ i m e ~ t a d o  ,g p- mdes inrpertadas de b a JdSo ha sido 

dio del ganado. En general, en wta &-a &l es" a" de 2.m d ! ~ a m -  mw, en r ,&o, debtdn a intIuenclas de faetoaes -2nd- ~ r i @ &  de 1932 i m ~ c a m n  225.@00 i 

@es, se groduee siempre un imremepto m ~ h m s  Y en rni62158i.s de 
precio de los animales vacunm que 5e re- 1.933' 1 

a8 factoren, como puede verse en al @hato LQS cuadro que apameea a eo~tin~acióei se 
r . d i m  al mem&dB del ganado. Es d gaS-0 
de e l h  ffguran 1135 p m e d i o s  mamales ds 
105 mbs altos precios del ganado remasado 

Ir,eelw de$ G*neao en. $set&?o 
(E0 pse<rs por Milo m-) 

I ME?.::::::::: 





wtbn 
1932 ; 
a re- 
8 r e -  

y& Di LAS ACCIONES 

#& fadones del Banco Centrd de .cthne 
qiur .& üotlmbaa, a fines de Julb, a la60 

ONES Y DEPOc9iTM 

comprendido entre el 27 
Agosto, i*ls ~ 0 ~ ~ 1 0 ~  
al experimenta- sbb IeFas 

va~.ia&nes que, en conjunto, si@~ifícamm Um 
alza de 2.4 millows de pew& Se o-i~ae 
nr1ipFcaton en lm .Descuentos al p@&O., p 
8.3 diionea y en ei mbro de .Otro% 
@ltnas p dc~cuentm., par 5,s lLlacmes; 4 
taQIi, les cuentas que forman este Blt'w 
ml%@ indican aumentos, espe~ialtsuclrte, 
pr6s-o~ totorgrrdos a la Cafa áe ExupEedm 
PIrrc;ícUlkr&~) @ milhes) y a la Iodwtrm S@- 
I f m  (3,3 milimes). P wMo de 108 =Redas- 
cuef1T08 a Bancos accionistas* acusa yf31~ k- 
jlb &4,4 milloaes de pesm. Los M t c r e  a=- 
@m d aieco y Repurticiam Uuknati-  
vaas 'le mantnvison sin wriadonea. 

h d  @Bárb O b i a t ~  de fecha 17 de hgps- 
to de fa, w ' b  pubircado la b y  N.* W, 
cuyo artklilg iWm d w o a  el ~ e - O - M  
N. 521, 3l'i&&@@ de 1932, el cual, entre 
otrm d~~-> &-ba al Presidente 
#de ia R e p ~ i b k  para cmnit& BPBta la gpma de 
lp millmw de pesa8 en %&a á&I Twbo dec 
contables en el Wanw CeptnS &e WOe. &- 
teríomente, el 31 de A$wta de P933, f* 
m que d monto de dichos dapcwmtag m- 

. . 
cendía a la suma de 73.859.6%82 pesas, m 
tefundió este crádito, de acuerdo con la ~ e ~ l  
N.O 529i6, ea un 80b m6stam0, junta con 
las dmaLs obii&aeiams a w  ttePírt d PIacn s 
fm $4 %mG ~ e n t m l ;  W b tanta, &- 
pu& &e ~ t a  eO.l).all$aeai Rt Lhxr&~-hy 
H.* 52i ya ne tda ra* de CdWb paw &. 
m c f b n  M dgn&Iica nla&buzr errmbáa ea 
oprice5mbm dtentes emtm e1 PSaco y cl &u+ 
eo Gentral. 

ORO Y @BLfGACI:IONk% SWlaTM # M- 
U V A  Q 



en caja de loe b a n w   a al ea J! de 1% 
Caja PIadonal de &arma,, que &mha~reron 
en 16 dIlondll de pea-+ &S& que d- 
eero ea poder dQS p t i & h  ex*en@, ,?re 
awmte #e 1 aií116n de peso& 

. l.. Jaa* m... ... 1U 6 &% '* ....... e2 *a- * w  ". 2.'" 7:::::: í$ a" 2 S,' i 
M* L4iSaaii. m...... S$ 

*..::: r o: 9 f j E * s...... a% * 

publ- el &a&o aa, 
psn8-m en 31 de -Ir? 
a@ stra mhcibndB pdr ser 
reghtsx ]r por aoCbbm@s- 

4h d k s t  
- - di. - --- -- - -- 

. I 



en dos directr<mente del p6blic0, .se mantuvie- 
de ron r a $ ~  o menos al mível. 

Las colocaciones en MONEDA EXWNJE-  
RA aumentaron em 1,5 dloaes de peaos oro 

tinuado de 6 d, mientras que, los depósitos de esta 
clase de monedas disminuyeron en 1,9 mi. 

Insertamos a continuación una serie de 
grfifim en 1m que se comgarran la situación 
y nctivXades de bs bancos nacioaales con 
hs de 1 ~ s  bancos extranjemai, desde Enero 



I 

punto más altg 
Posteriormente 
diw~cenm hasta 
m& B mima 

hcaeiones, haata Jucüe cLel a* a curso, 
más de 101 dlkmes de ~ S C ~ B C I  Las dg.p68irls 
en 108 hncw extrnnjeroa han seddo una 
trayMorla casi paraldi al rnlrniea%to de 
las celocaciopeai. 

El gráfico ie~crtoido a c o n t h u a d h  repre- 
senta en sus c m 8  lo reiacián entre 10s de- 
96sito8 y colocacionw de 10s bancos y su ca- 

. ~ ~ a n j m x  w ~mum, en un t Q m h  medie, 
si WB &P<& ka 0,60 pcsoa mis alto que la mis- 
ma de hs bancos meionalea. En he  depó- 
dtm, esta diferencia e$ de m&a o merms 

lC5Giab ~ ~ M I Q ) ,  les eorrns par- 
te larituleda *Inter¿s d e n t e  b m d e  
ceprwatan d t&&o media aemeaW de! 
i a t ~ &  que los bancos nadonaleo y extran- 

han cabra& sus coloeadoí~~, 
9g8hn c & h l w  efeetuades por la Sup&%- 
t a de Basas. 





E. SEGURIDAD DEL CREDITO 

El monto h h a  ir 
P W ~  
34 de 
tereplos 
t&oe. 
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'B. CAMBIO 
C o t M f i o n s ~  de Monedaa ~i 

Pmmedioa anudes y m- 

d ~a~nca&a Iibne t e  se produjo 
wm bnja ea Eo, c&ga6n de a Ubra esterli- 
~ ; I L g ~ ~ a ~ ~ o 8 W m a a $ l z R , y  

m h b t t h n a s r m s n a a f  %30. El 
%a, daSa5Abdascen- 
üpM-nte.acapués y 

&el &es sa ootb&& WP da $ 24,85; 
r algo a 
1,70 en 
Pegó a 

kW?& subió m.ammente, y 

EJERCICIO ORDINARIO 

HACIENDA PUBLICA 

Las entrada8 ordinarias de la Nación d. 
canzaron en Julio a 61,6 millones de pes00. 

Enhadas y Gaetoa Ordinarios 
(En +llosea de paaos) 

Datoa de la Dmoo16n G e n d  da Esbdbtiml 

&m es id- m 2S millones a le 
y en 19,4 millo- 
&entea a Julio 

ds los &te primeros meea 
-6 sniiioues d&psos, mon- 

ea 6,4 miIIwaksl a h s  de igual 

Lea grstm &&uados .Julio sumaron 
13%7 milimen da pcsne y e1 total de loa @e- 
toe dure&? Eos meses Se Enero a Julio al- 
c a a a ~  r a 0  miilmes de pesos; si compa- 
nmmm esía &a cbn la cowspondieate a 
M-l pezlodo del a50 pasado, se observa que 
bu -0s )@tB año han si&o supedoree en w Wlasee its palos. 

Um dlsmintrcik Be 6,O millona de ~ O B  
rcaua en Juíb ei resdimiento de los impiieil- 

~WDL ,LB bs@ se ha producida en Iss 



-DE M NAGION PARA 1935. 

.~a@& te wrobada por la 
f.& M.* ?tSH &e m QQ1 bre de 1032 .. --" - 
mndifiesda por la Ley N.O 5417 de19 d e i l  4 brero de 1934. 

Los egresos totales correspondientes al he. 
supuesto de la Nación para el año p r ó h o  
se calculan S 998.903.0D. El Presupuesto 
para el corriente año asciende a $ 856.48$,')95 
incluso los pastos autwimdw por la Ley N,: 
5417. Pero, como por las l ~ e S  especiales se 
han aprobado diver808 @st- que aumentan 
apreciablemente las egresos fiscales, se puede 
estimar que, al final del año 1934, el monto 
total de gastas agceaderá aproximadamente 
a la suma de $ 9M.~.MO. A h á s  hay que 
considerar. a1 hacer la comparación de 108 
gastos en los h a  años, la forma en que se 
han cakulido Eos gastos en oro. 

Para el Prempesto dgmte, estos gastos 
fueroa estimadas al tipo de cambio oficial 
de 3 d oro. Eete aíio, como ea virtud de los 
contratos de camblo celebrados con las com- 
pañías cuprXer.eis y con Ea BethGehem Iron 
Mines Co., las letras que antes se vendían al 
tipo oficial al Brinco Central, han sido incor- 
iporadas a las que adquiere el Estado, se ha 
debido estimar ahora los gastos oro a un tipo 
de cambio intermedio, entre e4 tipo de cambio 
oftcial que hoy rige y el que corresponde a 
las letras de exportación. El cálculo se ha he. 
cho al tipo de 2 peniques oro por peso mo- 
neda %?&al. Si se aplica al Presupuesto sigen- 
te esta &a forma de avaluar los gastos 
en oro, las *esos efectivo5 para el año en 
curso aubiisn a f suma de $ 955.000.000, 10 
que hace que los gastos calculados para el 
año 1935 sean e610 supedares en $ 44.000.0Cn 

Las entradas de la Caja de Amortización d- 
rante el mes de Agosto ascendieron a 13,s mi- 
llones de pesos. Loa principales ingresos 1% 
constituyeron O,a millones de pesos corteB* 
pondientes a la primera transferencia de 1 

propiedad raíz; 2,3 millones al impuesto a lsi 
renta; 1.9 millones al impuesto de herench 
y donaciones y 4,9 millones a operaciones peni 
dientes. 
La egresos fueron a610 de 0.9 millones 

pesos debido a que en Agosto los sorteos P- 
amortizaciones de bonos son escasos y coiaf 
prenden pequeñas partidas. 

El saldo para el mes de Sepfiemb 
a 62,8 millones de pesos. D 
saldo el fondo de reserva, o 
de pesos y el fondo de dapós 
Clb de h deuda externa, que 
nes. queda un fondo neto 










