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' CONDICION DE

La estadistica de los meses de Julio ¥ Agos-
to registra NUeVos progresos en el proceso de
recuperacion en que se encuentra la econo-
mia del pais. :

La PRODUCCION MINERA ha seguido
aumentando v ha llegado, segin el indice ge-
neral de estas actividades, al mismo nivel que
tenia a fines de 1930. =

La PRODUGCION MANUFACTURERA acu-
sa en Julip en algunos ramos un nuevo au-
mento que hizo subir el indice general en casi
4 puntos sobre el del mes anterior, pero se
mantiene, en su totalidad, a un nivel esta-
cionario.

Contintia reduciéndose el nimero de los
SOLICITANTES DE TRABAJO registrados por
la Inspeccion General de este ramo. En Julio
se registraron so0lo 16.833 obreros desocupados
en comparacion con casi 42.000 en el mismo
mes de 1933 y 96.780 en Julio de 1932

Las VENTAS DE PRODUCTOS MANUTAC-
TURADOS NACIONALES indican, entre Mar-
zo y Julio, un ligero descenso estacional, pero
son superiores, en ese periodo, en un 87 a las
del mismo periodo del afio pasado.

Las VENTAS AL POR MENOR en Santiago
acusan, para los primeros siete meses del
afio, una reduccion en su monto de 27 en
comparacion con el mismo periodo del ano
anterior, pero un aumento de 47, en su vo-
lumen fisico.

Los PRECIOS AL POR MAYOR han conti-
nuado subiendo, atin cuando el aumento que
experimentd su indice en Julio fué de solo 0,8
puntos sobre el del mes anterior. En los pri-
meros siete meses de este ano, los precios al
por mayor han experimentado un alza de
107, m#s 0o menos, la que abarca todos los di-
ferentes grupos de precios que se foman en
consideracién para el cilculo de este indice.
Esta alza, como lo recalcamos ya en otras
oportunidades, ya no tiene caricter inflacio-
nista sino que debe considerarse como la con-
secuencia natural de la reaccion efectiva de
los mnegocios.

El indice del COSTO DE LA VIDA acusa
igualmente un ligero aumento en Julio que
es de caricter netamente estacional. El tér-
mino medio del costo de la vida en los pri-
meros siete meses del afio en curso es, virtual-
mente, igual al del mismo periodo del afio pa-
sado.

En el COMERCIO EXTERIOR se registra
en Julio un nuevo aumento de las exporta-
ciones y también un ligero incremento de
las importaciones, La balanza comercial es-
tadistica en los meses de Enero a Julio acusa
:::l saldo activo de 196,8 millones de pesos

0.

LOS NEGOCIOS

Contintia la EXPANSION DE LOS CREDI-
TOS BANCARIOS que, con un monto total
de 1.400 millones de pesos, llegaron en Julip
al mismo nivel que temian hace tres afips
atras. Junto con este aumento de las coloca-
ciones bancarias sigue reduciéndose el exce-
dente de disponibilidades de caja en los han-
cos comerciales que, a fines de Julio, fué de
145 millones de pesos en comparacién con
217 millones en la misma época del afio pa-
sado.

El MEDIO CIRCULANTE ha continuado ba-
jando a causa de algunas liquidaciones de
operaciones de crédito con el Banco Central,
Segiin el balance del Banco del 31 de Agosto,
el monto total del circulante emitido, inclu-
so monedas acufiadas, fué de 882 millones de
pesos,

Las RESERVAS DE ORO del Banco Central
han sufrido, entre el 20 de Julio v el 31 de
Agosto, una disminucion de 22,1 millones de
pesos. Esta baja se debe a la pérdida que se
ha producido por la conversion a oro fisico
de los depositos en libras esterlinas que
mantenia el Banco Central en algunos ban-
cos de Londres. Nos referimos a esta opera-
cion en otra parte de este Boletin.

Mientras las actividades economicas del
pais siguen desarrollindose en medio de una
franca reaccion, parece que en las BOLSAS DE
VALORES se estd produciendo un cambio de
tendencia. El indice de las cotizaciones de ac-
ciones habia llegado, en Marzo de este ano, a
un nivel superior ain al punto mis alto que
se registraba con anterioridad, es decir, en
el mismo mes de 1929, Pero desde entonces
se ha iniciado una baja que, hasta Julio pro-
ximo pasado, ha reducido el indice en un 107,
Hemos manifestado ya en Boletines ante-
riores muestra opinion en el sentido de que
dificilmente podrian esperarse mayores al-
zas en las cotizaciones de acciones. La baja
que ahora se observa parece indicar que se ha
producido un cambio de tendencia y ésta
seria, en caso de que continuara en los meses
que vienen, un indicio de que el resurgimien-
to econdmico en nuestro mercado interior
habra de llegar, dentro de un tiempo no muy
lejano, 4 su limite, Seria prematuro arriesgar
un prondstico en este sentido, pero no hay que
olvidar que la Bolsa de Valores, alli donde
pueda desarrollar sus actividades libremente
sin ser incomodada por intervenciones de
las autoridades, es siempre un barometro su-
mamente sensible que se anticipa en su ten-
dencia a la que va a seguir en el futuro el mer-
cado en general,

—
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«RESERVAS DE ORO DEL BANCO CENTRAL DE CHILE

CONVERSION A ORO DE LAS LIBRAS ESTERLINAS DEPOSITADAS
EN LONDRES

A proposito de la pérdida sufrida por el Ban-
co Central con motivo de la disminucion del
valor de oro de sus depisitos en libras ester-
linas, se ha dicho que esta Institucion debio
haber colocado, desde el comienzo de sus
funciones en 1926, todos sus fondos en oro en
custodia en los bancos de Londres o Nueva
York, en vez de dejarlos alli en depositos
bancarios; o bien, que debid haberlos coloca-
do en oro fisico en sus propias bévedas en
Chile. Asi se habria evitado la pérdida de mas
o menos 27 millones de pesos oro que el Ban-
co debe ahora castigar.

Pero conviene recordar que, en tal caso, el
Banco Central, en vez de haber percibido los
intereses que ha ganado desde entonces so-
bre sus depdsitos en el extranjero, habria
tenido que pagar intereses y comisiones por
los créditos que habria debido abrirse alli para
atender el giro de letras de cambio sobre el
extranjero.

Las sumas percibidas por el Banco Central,
por concepto de intereses pagados sobre sus
depdsitos en el extranjero, son las siguientes
hasta el afio en que cayd el patron de oro en
Inglaterra:

1926. . 8 oro

1027 »

1925 .

1929 * 2

1930 3 10.975.863,98
Total 5 afivs. .8 aro 82.331.53

Se habria, por consiguiente, dejado de ganar
mis de 82 millones de pesos producidos antes
de la caida del patron de oro en Inglaterra,
para ahorrar los 27 millones de pesos que hoy
el Banco tiene que castigar. Seguramente, el
Banco no tedria los recursos que hoy tiene si
no hubiera tenido las ganancias mencionadas.

Hoy, el Banco puede prescindir de los in-
tereses que ganan sus depositos en el extran-
jero, porque los intereses que se pagan actual-

menté son muy bajos y fluctdan alrededor
de 1/29,.

.
. .

Siguiendo la operacion de conversién de sus
depasitos a oro metilico, el Banco tiene com-
prado en Londres, hasta el 31 de Agosto, un
total de 197.020 onzas de oro fino que repre-
sentan un valor de 836.890 libras oro con un
costo de 1.362.300 libras papel. La diferencia
corresponde a una disminucion de las reser-
vas del Banco de 21.016.400 pesos.

Ademsds, el Banco ha vendido divisas por
valor de 150.000 libras papel contra oro me-
télico, con lo cual se ha producido también
una disminucion de sus reservas de 2.451.500
pesos.

Queda por convertir un saldo de mas o
menos 200,000 libras esterlinas depositadas
en Londres que, mientras tanto, servirin para
atender las operaciones corrientes de giros que
se van presentando a la Caja del Banco Central
en Chile,

- LOS TIPOS DE CAMBIO INTERNACIONAL EN CHILE

Las transacciones de divisas que se efec-
than en el mercado chileno se hacen a dife-
rentes tipos de cambio que son el producto
de circunstancias especiales producidas por
las repercusiones de la erisis econémica mun-
dial. En vista de que, en muchas partes,
especinlmente en el extranjero, no Siempre
existe claridad sobre el origen, el significado
¥ la aplicacién de estos diferentes tipos de
cambio y se incurre, por lo tanto, muy a
menudo en confusiones, creemos convenien-
te hacer las siguientes explicaciones gque es-
peramos contribuyan a aclarar esta situacion,
en realidad, algo complicada.

EL TIPO DE CAMBIO OFICIAL

La Ley Monetaria N.» 606, de 14 de Octu-
bre de 1925, atn vigente, establece que la uni-
dad monetaria de Chile sera el <p2sos, que
tendrd 0,183057 gramos de oro fine, lo que
representa la cuarentava parte del contenido
de oro fino de un soberano britinico, o el
contenido de oro fino de 6 peniques ingleses.

La Ley N. 486, de 21 de Agosto de 1925, que
cred el Banco Central de Chile, impuso a es-
ta institucién la obligacién de canjear sus
billetes a la par en monedas de oro chilenas,
en oro en barras de 1009, de fino aproxima-
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a o a tres dias

en letras a la vist
damente o pagaderas

vista sobre Londres o Nueva York,
et siones que
usa de las graves repercu
praﬂ'l.‘l:?ﬂ la crisis mundial en Chile y el fuerte
drenaje de oro que tuyo por consecuencia,
este pais se Vi obligado, al igual que otros
por las mismas razones, a suspender Ia con-
version de los billetes emitidos por el Banco
Central. Esta medida fué aumriz:\_da. primero,
por la Ley N.- 4.973, de 30 de Julio de 1931 y,
en seguida, por la Ley N.» 5.195‘, de 19 de Abril
de 1932, que modificé la primera y que to-
davia se encuentra en vigencia. Segun estas
leyes, unicamente el Banco Central puede
comprar ¥ vender cambios internacionales
en Chile, debiendo vender las divisas que
previamente haya adquirido, a las personas
que estén autorizadas por la Comision de
Cambios Internacionales para efectuar pagos
al extranjero.

Es necesario hacer presente que el orga-
nismo que forma dicha Comision, es ente-
ramente independiente del Banco Central,

La suspensién de la convertibilidad del bi-
llete, por una parte, ¥ la inflacion monetaria
que se inicié inmediatamente después de dic-
tar la primera Ley de Control, por otra, tu-
vieron por consecuencia ligica la deprecia-
cion del valor exterior de nuestra moneda.
Sin embargo, se mantuvo artificialmente la
cotizacion oficial del peso a su antigua pari-
dad, o sea, a 6 peniques oro, hasta Abril de
1932, El 19 de ese mismo mes fué promul-
gada la Ley N.® 5.107 ya citada, que auto-
riz6 al Banco Central para fijar diariamente
el tipo de cambio internacional del peso, so-
bre la base del promedio de las dltimas
transacciones de cambio efectuadas.

El objetivo de esta ley fué el de permitir
que la cotizacién oficial del peso se ajustara
mis a la realidad, pero practicamente se
acordd aceptar ofertas de compra de oro o di-
visas a razdn de 3 peniques oro por peso.
Este precio, en el hecho, asegurd a nues-
tra moneda un valor oficial de 0,091529 gra-
mos de oro fino, o sea, la mitad del que
tenia conforme a la Ley Monetaria N.* 606.
Este precio se ha mantenido hasta hoy dia
como TIPO DE CAMBIO OFICIAL DEL BAN-
CO CENTRAL por diversas razones, entre las
cuales mencionamos el cobro de los derechos
aduaneros que por la ley deben pagarse con
el premio correspondiente al oro y que, con
el cambio de 3 peniques oro, se pagan con
un recargo de 100%; ademis, la necesidad
de obtener divisas para ciertos fines de inte-
rés nacional, a un tipo de cambio conve-
niente,

A este tipo de cambio, el Banco compra oro
¥ divisas extranjeras las que se venden al mis-
mo precio, a quienes la Comisién de Cambios
Internacionales autoriza para efectuar pagos

al extranjero. Siendo muy diferente ¢ precio
oficial del que existe en el mercado libre, pue-
de decirse que ninglin_particular vende orq o
divisas a este precio y lo poco que compra g
Banco Central lo destina la Comision de Cam.
bios Internacionales para ser vendido a algu-
nos importadores de determinados articulog
de primera necesidad y para satisfacer las ne.
cesidades corrientes de pago al extranjero de|
Fisco.

Al tipo de cambio oficial los exportadores
estiin obligados a vender al Banco Central un
determinado porcentaje del valor de sus ex-
portaciones, de acuerdo con el Decreto-Ley
N." 646, de 26 de Septiembre de 1932, cuota
que para algunos articulos, como lana y cue-
ros, es de 209, y que para otros fluctiia entre 1
¥ 109%.

El cuadro insertado a continuacion indica
los términos medios anuales de la cotizacién
oficial de la libra esterlina a partir de 1926 y,
ademds, el valor del peso en peniques oro, y
desde 1931, también, en peniques papel:

£ = Peaos Pesos = o oro Pesos d papel

1926 . 39,5651 6,1 -
1927.. 39,684 6,0 =
1925. . 6,1 =
1029. .. 30,557 6,1

1030. . 30,874 6,0

1931. 37,603 6,0 6,4
1932 . .. 49,132 3,0 4.9
1933. ... 54,186 3,0 4,4
1934 1.*f sem. 49,380 3,0 4,9

EL TIPO DE CAMBIO DE EXPORTACION

Ambas Leyes de Control, la de 1931 y la de
1932, autorizaron a la Comision de Cambios
Internacionales para fiscalizar las exportacio-
nes y dar los permisos respectivos solo a aque-
llos exportadores que dieren amplias segurida-
des de que el valor liquido de las mercaderias
vendidas al extranjero seria remesado al pais
en instrumentos de cambios internacionales o
en mercaderias. (Se exceptuaban de estas dis-
posiciones el salitre, yodo, cobre y hierro).

Como los precios de los productos exporta-
bles del pais habian experimentado conside-
rables alzas a causa de la inflacion moneta-
ria, habria significado una fuerte pérdida
para los exportadores el tener que vender sus
divisas al Banco Central y al tipo de cambio
oficial, De ahi que, en la practica y desde el
principio, los exportadores hicieron uso del
derecho de compensar sus exportaciones con
importaciones autorizadas por la Comision
de Control, importando ellos mismos igual
valor en mercaderias o bien, cediendo este
derecho a terceros. El tipo de cambio a qué
se efectuaron y siguen efectuindose estas
operaciones es el llamado TIPO DE CAMBIO
DE EXPORTACION cuyas fluctuaciones $€
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determinan por la oferta y la demanda, Las
concesiones que las Leyes de Control hicieron
a este respecto, significaban, por lo tanto, un
fomento a la exportacion, especialmente, de
productos agropecuarios, que de otra mane-
ra se habria visto gravemente obstaculizada,

El mismo tipo de cambio de exportaciin
rige también para las operaciones efectuadas
gobre la base de oro metilico,

El aumento progresivo del premio del oro
que se pagaba en el mercado clandestino, o
ses, en la llamada -Bolsa Negra., que se de-
sarrollaba al margen de las leyes ¥ que nunca
ha podido ser combatida eficazmente, esti-
mulaba también la produccién de oro en el
pais. En vista de la gran importancia que te-
nia esta produccién para absorber parte de
los desocupados y para proporcionar al pais
medios de pago adicionales con que efectuar
compras al extranjero, estas actividades fue-
ron sometidas a una reglamentacion guber-
namental por varias leyes de 1931 y 1932,

Se puso en manos de una Jefatura de La-
vaderos la facultad de celebrar contratos con
particulares para explotar los placeres aurife-
ros situados en zonas reservadas y para com-
prar todo el oro producido en los lavaderos
con el fin de revenderlo a particulares, Asi-
mismo se otorgd a la Caja de Crédito Minero
Ia facultad de comprar la produccion de mi-
nerales de oro, pagando por ella el precio que
corresponda al cambio internacional fijado
por el Banco Central, mis las primas que ella
acuerde.

Las normas que se fijaron para e! comercio
del oro permiten a los particulares vender al
Banco Central el oro comprado a los organis-
mos mencionados (incluso oro de chafalonia
fundido por la Casa de la Moneda), reservin-
dose el derecho, por tres meses, para obtener
con eseé mismo oro giros sobre el exterior para
la compra de mercaderias.

Los precios a que la Jefatura de Lavaderos
¥ la Caja de Crédito Minero venden el oro a
los particulares, corresponden al tipo de cem-
bio de exportacion, lo que les permite pagar
a los productores un precio remunerador. Los
particulares, a su vez, que venden el oro ad-
quirido al Banco Central, reciben en cambio
giros sobre el exterior al tipo de cambio ofi-
cial, pero ohtienen el derecho de importar
ellos mismos mercaderias o de ceder este de-
recho a otras personas y cobrar la diferencia
que resulta entre el tipo de cambio oficial ¥
el tipo de cambio de exportacion, cargindola
al precio de venta de las mercaderias impor-
tadas o al precio a que venden sus giros a ter-
ceros, Asi, por ejemplo, si se vende oro al Ban-
co Central por un valor de mil pesos de la an-
tigua paridad, siendo el premio de! oro oficial
de 200%, el Banco paga § 2.000 v entrega al
vendedor un certificado en que consta la ven-
ta, Ese certificado puede cederse, para lo cual
se aplica el premio del oro del mercado libre,

digamos, de 5009, recibiendo su duefio del
comprador § 3.000 que, unidos a los § 2.000
que ya recibio del Banco Central, forman los
§ 5.000 que corresponden al valor del oro a base
del premio del mercado libre. El cesionario,
a su vez, paga al Banco Central § 2.000 para
obtener el giro sobre el exterior con gue pagar
la mercaderia que desea importar,

Puede decirse que hoy la mayoria de las
transacciones de importaciin se efectiian a
base del tipo de cambio de exportacidn.

A continuacion insertamos un cuadro con
los términos medios semestrales del tipo de
cambio de exportacion del dolar, del premio
del oro pagado por el Banco Central y del pre-
mio del oro pagado en el mercado libre:

Dolar Premio del  Premio del
Expurtacién  HBeo, Central Medo. libre

10,90 1009, 1309,
22,10 135°%, 280%
H.,70 JTog,
10,10 52007,
25,70 460%
25,00 4002y

£ YNem. .
1934 Ler Sem

EL TIPO DE CAMBIO EXTRAOFICIAL

Se entiende por tipo de cambio extraoficial
el precio que se paga en la llamada <Bolsa
Negra: por divisas extranjeras que no tienen
su origen en exportaciones. Se trata de tran-
sacciones sobre disponibilidades de particu-
lares en el extranjero, cheques de personas
que reciben remuneraciones en moneda ex-
tranjera, ventas clandestinas de oro ¥, en ge-
neral, de operaciones que se sustraen a la ley
de control.

Estas operaciones adquirieron un volumen
considerable en 1932, pero han decaido desde
entonces, especialmente, con motivo de la vi-
gencia de los diferentes convenios de compen-
sacion que se han celebrado con varias nacio-
nes y con lo cual ¢! uso de las divisag adqui-
ridas en el mercado extraoficial para fines de
importacién, ha quedado considerablemente
reducido. Mas adelante nos referimos a estos
tratados y convenios de compensacion.

El cuadro que sigue indica los términos me-
dios semestrales de los precios pagados en el
mercado extraoficial por letras o chegques a la
vista en ddlares, libras esterlinas y frances
franceses:

Libra Franco

US - Dalar  Eaterlina  francés

11,10 < =

22,70 = =

18,30 = =

4090 - 15110 1,78

1933 2°8em. ........ 26,80 127300 1,53
1934 1.er Sem. . .. .. 25,20 12840 1,65



EL TIPO DE CAMBIO DE COMPENSACION

La suspension del patron de oro en _el pais
y las leyes de control tuvieron nc‘cesarlamen-
te que poner a los deudores en Chile en una
situacion que les hizo imposible atender a
sus obligaciones con sus acreedorgs_en el ex-
tranjero. Para descongelar esos créditos y ha-
cerlos transferibles, varios paises celebraron
en el curso de los dos Gltimos afios, Tratados
o Convenios de Compensacion con Chile. El
principio en que se basan estos tratados o con-
venios es el de que los paises acreedores retie-
nen cierta parte del valor del salitre compra-
do a Chile para destinarla al pago a aquellas
personas que tienen créditos congelados en
este pais. El tipo de cambio a que los deudo-
res en Chile deben pagar sus obligaciones, de-
positindolas en el Banco Central, esta fija-
do expresamente en cada uno de los l‘ratﬂd(:)s
o convenios y corresponde, en la mayoria
de los casos, a 3 peniques oro aproximada-
mente, o sea, al actual tipo de cambio oficial
del Banco Central.

Tales convenios existen en la actualidad con
los siguientes paises: Francia, que fué el pri-
mer pais con que se celebré un tratado de
esta especie, Espafia, Suecia, Checoeslovaquia,
Dinamarca, La Unién Econémica Belgo-Lu-
xemburguesa, Austria, [Italia, Holanda y
Suiza, Ademiis existia un tratado de compen-
sacion con Alemania que vencio el 30 de Ju-
nio proximo pasado ¥y que ain no ha sido re-
novado.

Algunos de estos tratados estipulan tam-
bién un «clearing> de mercaderias entre el
pais respectivo y Chile, en forma tal, que las
exportaciones de Chile a esos paises deben ser
compensadas en todo su valor por importacio-
nes provenientes de Jos mismos paises. En
estos casos, las operaciones de cambio se efec-
than a base del tipo de exportacion en la for-
ma mas arriba descrita. No es posible, por lo
tanto, padar importaciones provenientes de
€505 paises con otros medios que no tengan
SU origen en exportaciones a esos mismos pai-
ses. Los tratados que estipulan el <clearing»
de mercaderias en esta forma, son los siguien-
tes: Francia, Espafia, La Unién Econémica
Belgo-Luxemburguesa, Holanda, Suizay Ale-
mania,

Ademds de esto, la mayoria de los tratados
en cuestion establece que, fuera de aquella par-
te del valor del salitre comprado que se des-
tina a la liquidacion de los créditos congela-
dos, sea retenida otra parte cuyo valor se des-
tina al pago de nuevas exportaciones a Chile,
Para estas operaciones rige un determinado
tipo de cambio que se llama el TIPO DFE
CAMBIO DE COMPENSACION, ¥y Que, a pe-
sar de su precio parecido, no debe confundir-
se con el tipo de cambio de exportacién,

EI 27 de Febrero de 1934, el Gobierno dict el

Decreto N.° 679 que establece que chasta nye.
va resolucién> las disponibilidades de mone.
das extranjeras retenidas por los paises res-
pectivos a virtud de Tratados o Convenips de
Compensacién y destinadas al pago de expor-
taciones de esos paises a Chile, se pagarin ep
moneda corriente a razén de 2509 del tipo
de cambio oficial que fije el Banco Centra,
el dia del pago.

Asi, por ejemplo, siel franco francés vale
al tipo de cambio oficial de 3 peniques oro:
$ 0,644, vale al tipo de cambio de compen-
sacion dos veces y medio de ese tipo, o sea,
§ 1,61. El tipo de cambio de exportaciin para
el franco francés, es algo mais alto que el tipo
de cambio de compensacion y se cotiza, en I
actualidad, al rededor de § 1,70.

Con las demis monedas existe una diferen-
cia semejante entre ambos tipos de cambio.
Esta diferencia puede ser mucho més mar-
cada cuando en las cuentas respectivas de los
paises con quienes existen estos convenios, no
haya fondos suficientes provenientes de Ia
compra de salitre y los importadores de Chile
tengan que recurrir a la compra de letras de
exportacion; pues es preciso recordar que la
Comision de Control no autoriza el pago de
mercaderias importadas de esos paises si el
valor de ellas no puede ser compensado por
una exportacion correspondiente,

Como se desprende de lo anteriormente
dicho, el tipo de cambio de compensacién
fluctiia de acuerdo con las fluctuaciones que
experimenta el tipo de cambio oficial. En el
cuadro insertado a continuacion damos estos
tipos de cambio para aquellos paises a que se
aplican, de acuerdo con sus cotizaciones al 30
de Junio del afio en curso.

Alemania. 1 Bm. = Pesos 9,45
Austria 1 Sch. = » 4,535
Checoeslovaquia, 1 Ke. = »  0,9975
Dinamarea . . 1 Kd,. = > 6,095
Fspana 1 Pla. — = 39825
Francia 1 Fren. = 1,61
Holanda 1 Fl = » 16,30
Italia 1 Lifk. . = » 2,05
Suiza o - 1 Freo, = il ?u"“.ﬁs

en curso fué pro-
cuyo articulo L.°

El 20 de Febrero del ano
mulgada la Ley N.® 5.416,
dice lo siguiente:

<Se autoriza al Presidente de la Republica
para que, oyendo al Directorio del Banco Cen-
tral de Chile, pueda adquirir los derechos pro-
venientes de ventas de oro metdlico al Banco
Central de Chile, y para obtener, con arre-
glo a las leyes vigentes, en cualquier tiempo,
la emision de los giros sobre el exterior ¢o-
rrespondiente.

“En la misma forma podra también el Pre-
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sidente de la Republica adquirir monedas ex-
tranjeras e instrumentos de cambio inter-
nacional, provenientes de la exportacion de
productos de la agricultura y de la mineria.

«En uso de la facultad que se le confiere por
el inciso anterior, el Presidente de la Repii-
blica podré celebrar contratos sobre adquisi-
cion de instrumentos de cambio internacio-
nal, hasta por un plazo miximo de dos afioss.

Con esta disposicion, la adquisicién de oro
y divisas, que anteriormente fueron compra-
dos por el Banco Central para ponerlos a dis-
posicion de la Comision de Cambios Inter-
nacionales, fué concentrada en manos del
Gobierno.

Dicha Ley vencio el 31 de Julio préoximo pa-
sado y fué reemplazada por contratos indivi-
duales celebrados por el Ministro de Hacien-
da con las companias cupriferas ¥ con la

Bethlehem Iron Mines Co., en que estas com-
pafias se obligan a vender al Fisco sus divisas,
por el plazo de dos afios, a un tipo de cambio
convenido.

Segilin el mensaje del Ministro de Hacienda
que acompana el Proyecto de Ley del Pre-
supuesto de la Nacion referente al afio que
viene, estos contratos permiten al Gobier-
no cestimar ahora los gastos oro a un tipo de
cambio intermedio entre el tipo de cambio
oficial que hoy rige v el que corresponde a las
letras de exportacion. El cilculo se ha hecho
al tipo de dos peniques oro por peso moneda
legai:.

Puede decirse que con este arreglo el actual
tipo de cambio oficial del Banco Central, vir-
tuaimente, ha perdido toda importancia pric-
tica para el mercado.

ACTIVIDADES INDUSTRIALES

A. INDUSTRIA MINERA
COBRE

Un nuevo aumento se registra en la pro-
duccion de cobre en Chile. La cifra correspon-
diente a Julio del presente afio es superior en
599 a la de Julio de 1933 y representa el tri-
ple de la produccion de! mismo mes de 1932,

El nimero de obreros y empleados ocu-
pados por esta industria alcanzdé en Julio a
14.757 contra 9.636 ocupados en Julio del afio
pasado.

Produccién de Cobre en Chile
(En tooeladas métrions)
{Datos da Ja Direccitn (Ganersl de Estadintion)

Existencia

FECHAS an Chile,

Bin de mes
1027 Promedio mensual.. 17 012
28 . . 23101
1629 . . 25,205
1030 . . 17.333
1631 0 . 17 975
1032 . . 8,178
1033 . » 13,041

1883, Julio...... 11,530 4,352

Agaatol s ool 14 454 1310

Septiembre. . .. 4.4 4425

Catubre. . 13450 1418

Noviembre. 10,104 2370

Diiciembre. 17380 LH2E

1634, Enero 16,016 2 86D

Eebirero 15 08 4,508

Marao, 18,573 (BET

Abrll 15008 B.107

Muya 18308 7185

Junis 20,7410 5254

Julie 21,5645 4,185

En el mercado del cobre en Londres, segiin
un corresponsal de «The Economist», la im-
presion de relativo optimismo que reind du-

rante algiin tiempo a causa del aumento del
consumo de cobre que se vino observando
desde el otonio del afio pasado, asi como tam-
bién debido a la mejor posicion estadistica
de Estados Unidos, a la adopcién del Codigo
del Cobre por ese pais y al alza del precio
del cobre para el consumo interno en Nue-
va York de 81/2 centavos a 9 centavos, se ha
tornado desde las Gltimas semanas de Julio
en un sentir pesimista, notindose falta de
interés y baja en los precios.

Esta situacion se ha producido, en gran par-
te, debido a que Alemania se ha abstenido
de hacer compras y que Estados Unidos ha
persistido en sus ventas a precios bajos. Asi
existe una anomalia en la posicion del cobre,
por cuanto en el mercado interno de Estados
Unidos el precio fijado es de 9 centavos, en
tanto que se cotiza para las ventas en Europa
mis o menos a 7,40 centavos cif., o sea, 7,20
centavos fas. En Londres el mercado se ha
mantenido méis o menos alrededor de £ 30
para el cobre standard y £ 33 a 33.10.—para el
cobre electrolitico.

. Cuil es el verdadero valor del cobre: 9 cen-
tavos o 7,207 ;Es justa la cotizacién de Lon-
dres o debe considerarse asi la de Nueva
York?” Hay s6lo una respuesta y ésta es que
los productores estin preparados a vender
para la exportacion a un precio equivalente
a la cotizaciin en libras. Los directores del
«Codigo: han fijado el precio del cobre para
el consumo interno en 9 ctvs., pero este pre-
cio debe considerarse como un precio ficticio
ya que, sin la asistencia proporcionada por los
derechos de importacion, no duraria mis de
24 horas. Sin embargo, se espera, mediante la
ayuda del control de ventas, llegar a subir



progresivamente el precio del cobre para el
consumo interno hasta alcanzar 12 centavos.
Esto, considerando la proporcion de consumo
actual en Estados Unidos, parece ser una em-
presa exagerada y que puede llegar a trastor-
nar la situacién estadistica de Estados Uni-
dos, estimulando indebidamente la produc-
ci6n, a menos que las minas puedan resistir
a la tentacién de lo que, de acuerdo con el
actual criterio sobre precios, podria conside-
rarse un valor indebidamente inflado.

Hay que recordar que el Codigo del Cobre,
si bien fija cuotas de ventas, no pone limi-
tes a la produccion y ya puede observarse que
ésta ha aumentado. Si nose produce una ma-
yor demanda en Estados Unidos, sélo se lle-
garid con esto a destruir la posicion estadis-
tica de ese pais y a aumentar la competencia
en Europa, la que, mientras continie la de-
manda limitada de Alemania, se traduciri en
una presion en las ventas en el mercado de

Londres.
CARBON

La produccion de carbon tuvo en Julio una
nueva alza de 15,4 mil toneladas en compa-
racion con el mes anterior. La produccion de
Julio del presente afio es superior en 37,5 mil
toneladas a la del mismo mes del afio pa-
sado.

El nimero de empleados y obreros ocupa-
dos en la industria carbonifera durante Julio
alcanzd a 11.857, es decir, se ocuparon 257 in-
dividuos mas que en el mes de Junio.

Produccifn de Carbén
(En miles de toneladas)

FECHAS Prod. Prod,
1 brula nata
1025, Promedio mansual ... ... —
102, . . =
= 5
A ) . 2
o L g
+ * ’ g,
1931, , v FIy
feasi = : 830
s v = 1186
1083, in:l;nm Rl
% o 136,08
Sepliembire. g
Cietubre.. ... L

N_r;\_’igmbm‘

1934,
Fehr

** Cifrns provisoriaa.

La produccién de oro en el pais experimen-
t6 un fuerte incremento durante Julio y as-
cendi6 a 728,6 kilos. A este aumento ha con-

B s o S RIE S s e S n—m—

tribuido una mayor produccién de oro de 1.
vaderos, la que subio de Junio a Juli, e
76,4 kilos; también se incrementé en fnrm:
importante, o sea, en 1154 kilos, el oro €Xpor-
tado en minerales, barras de cobre, ete En
la producciin de oro de minas, en mmbi;w se
observa un pequeno descenso de 17,3 kil‘os
El total producido en el mes de Julip es mﬁa.
del doble de lo que se produjo en el mismo
mes del afio pasado.

Producclin de Oro en Chile
(En gramos de fino)
(Datos de la Direecitn General de Eatadfatiss)

|l ore expor-
2 e | tado en mi-
ro Ciro nerales, ha- |Prod
dn minna o |rrns do obre | tote)
lavaderos | ¥ en otras
formna
1028 Prom. mensyal. 5408 85,787
1029+ . : 85,644
1030 » . sa.717
1831 » 0 55415
Wiz . » BE.T44
1938« . a77.248
1933, Julio... .. T
Agosta, i
Septiembra. . 404,310
Oetubre 038
Noviembre. 240,345/ 453,083
Diiombre... ., 174.184) 432,653
1034, Enero.... 53,071 171.420 4T0.448]  AR5.548
Eobrora, ....... 1 BE2,070
MAFEG, & iaresess I Baz2 4 92
Abiril 20061 % E7BATE
Mayo 181500  377.847
Junia, 07008 = 554,017
Julins.=iisvass 512.410] 726854
1

* Cifras rectificadas
INDICE DE LA PRODUCCION MINERA

Un alza de 3,4 puntos se observa en Julio
en el indice de la produccion minera. Este
indice presenta un aumento de 757, en rela-
cion con Julio de 1933 ¥ de 1557, con respec-
to al mismo mes de 1932,

Indice de la Produccién Minera
1927 /29 = 100

(Datos de 1a Direcciin General de Estadlstica)

MESES 1028 | 1020 | 1030 | 1931 | 1032 1933 | 1834
L

Enero. ,
Felrera. _
Marao. .
Abril..
Mayo. ..
Jumin;
Julie, ..,
Agosto. .
Septiembrs
Oetubre
Noviembire,
Diclembrn

Promedin, . .

(*)Cifran provisorins

B. INDUSTRIA MANUFACTURERA

El indice de la produccion de las industrias
fabriles volvié a reaccionar en Julio presentan-
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Indices de

FROBOCCI A

e

PRODUCTOS L ERT L FE

{Halia {Julio [Julin | Abel

Produccitn ¥ Veotas Industriales (Promedio 1927,
{Caleulados por s Direaclbn Oeneral da Eatadfation)

1928, 1929=100)

1938 T

Mayo | Junls | Julls || Julin Abril |Mayo | Julin

A. Industrias Fabrl

Awilear.
Calusdo (general),
) para hombres,
b} pora mujeres
e} para nifios.

Ll parn envalver. .
Productos de tabace (i
[ T

eneral]
) migarros. . £5%

paguales de tabaco
o {general).
widrio blaneo. ..
} widrio semi-blaneo,
vidrio verde-oscuro,

. Luz y Fuerza (%
G

Indice General A ¥ B.i...iioiiiiiiiaiinnas

10,6 | a7
| Ry

78
1453
1613
T4 8

906 1203 14| 1198 1200

1.4

184 1165 1204 789

(*) Los Indices do ventas de satos grupos sou (dZatizes = los dé prodaneita,

do, en comparacién con el mes anterior, una
ligera alza. Al comparirsele con el indice co-
rrespondiente al mismo mes del afio pasado
se observa que ha subido en 1779,

Ha aumentado durante el mes de Julio la
produccién de la mayor parte de las indus-
trias fabriles, pues sélo se observa una decli-
nacién en la produccién de azicar, de calza-
do en general y de cemento.

El indice de las ventas industriales ha per-
manecido mis o menos estacionario con silo
ligera tendencia declinante. La baja mas im-
portante se ha producido en las ventas de
lana para tejer. También han disminuido,
Pero en menor escala, las ventas de calzado,
pafios y de algunos productos del tabaco. En
todos los demas grupos de productos se han
producido aumentos en las ventas,

El indice de Luz y Fuerza acusa en Julio
una nueyva alza aunque de menor intensidad
que la observada en los meses anteriores. En
comparacion con Julio del afo pasado, pre-
senta un aumento de casi 169 y ha llegado
al mis alto nivel que se registra.

C. MERCADO DEL TRABAJO

BOLSA DEL TRABAJO

En Julio continud la disminucin de los
obreros inscritos en la Direccion General del
Trabajo para solicitar ocupacién; su numero
se ha reducido ahora a 16.833; el afio pasa-
do en la misma época, el niimero de inscri-
;Ozﬂi;ls%anzaba a 41928, y en Julio de 1932

Bolsa del Trabajo
{[aton de la Tospoceiin Goneral dal Trabnjo segln « Estadistica Chilenas)

Parcentajs ds

Olsreros que Obrsros los contratados

MESES solicitan contratados  con respecto s

tabajo los preseatados
1933, Julio, .. 50%
Agoato, . 5.0%
Septiembre 6.3%
Oetubire. . . 1%
Moviembre 10,8%
Diiziambre .. 119%
1034, Eaero, .. 16:7%
Febrero. . 22,2%
Marso . .. 10,15
1o 15.2%
15.2%
13,5%
LA

JORNALES

El indice de jornales acusa un alza de 12
puntos en comparacién con el mes anterior ¥
de 18,2 puntos con respecto a Julio de 1933,

Indice de los Jornales pagados en el Pais

(Enero, 1828 =100)
(@aleulado por ln Direocitn Ceneral de Estadistios

MESES

1939 | 1030 | 1981 | 1932 193 | 10
76,0 58,0
80 Bya
788 98.4
A4 | 1073
7.7 OB
BRI LT
B1A T
B
Lo
50,0
us

102,1
7.9
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ACTIVIDADES COMERCIALES

A. COMERCIO INTERIOR
VENTAS AL POR MENOR

La Direccion General de Estadistica ha mo-
dificado, en el grupo de articulos de tienda,
las cifras tanto del indice de valores como del
indice del volumen fisico de las ventas al por
menor en las grandes casas comerciales de
Santiago. El indice se ha calculado, desde Mar-
zo, con exclusion de una de las importantes
casas comerciales de Santiago que estaba en-
tonces en liquidacion y que mientras tanto
ha cerrado sus puertas.

Las nuevas cifras han conservado la misma
tendencia que tenian las anteriores. Asi se
observa que el indice general de valores y el
del yolumen fisico llegan a su punto mas
alto en Mayo, declinan en Junio y vuelven a
reaccionar en Julio. L1 alza producida en
este mes se debe al aumento habido en las
ventas de articulos de tienda, pues han dis-
minuido ligeramente las de articulos alimen-
ticios.

Indice de las Ventas al por Menor en grandes
Casas Comerciales de Santiago
{Bin njuste estacionsd)

1928-30 =100

(Caleulnda por In Dirsesifn General do Eatadistien)

ixpics o tsnice DEL
VALOHES YOLUMEN wimico
ERCHAS Arte. | Arts. | Tndice | Arts. | Arte. | Indics
alimen:| de alimen-( do

licioa | tieuda |'G|nernl ticice | tionda | General
0T, Promedio. 108.4 7.8 -_
1928, 0 A 1017 874 | 1057
1929, 1054 103,8 | 101,5
1030, . 02,7 6B, .0
1|31, 76,2 688 || 850
182, ' 1.0 ITE | BS0
1083, . 84.8 a2 45,1
1033, Julio..,.......| 82,8 763 43,8
: 72,1 (| 423
BUS | 458
73.5 40,5
754 40,8
04,2 | 454
1934, Enero.. 67,2 T 24 38,4
Fel L8| & 5T | B
Marzo L8 TR 785 40,1
Abril 71,0 | 90,0 s09 | 402
Mayo. . KO0 00 5 B5,7 45,4
Junio, . Bl 4 27 82,0 451
Julio. 805 | BTA| B0 s34

NOTA —Lae eiftan de los Indioes da arifeulos de tiends y Jo Indiern ge-
:-I:;::m' Han sido modifiesdas a partic del Iurlld: .\f‘nr:: r|I|,:I Inn: I,m.

COSTO DE LA VIDA

El indice del costo de la vida en Santiago
presenta un alza de 1,2 puntos sobre el mes
anterior. El incremento se observa en todos
los indices parciales, a excepcion del grupo
«Varios: que bajo ligeramente,

El indice general permanece a un niye) li-
geramente inferior al del afio pasado en la
misma época.

Indice del Costo de la Vida en Santiago
(Marzo 1928 =100)

(Caloulado por Is Direceitn Geoaral de Estadistics)

Alimen- | Com- | Veatin-
FECHAS buatible Virion || oA
tacifn | ¥ lux o Genira)
1028 Promedia, 11588 00,2 IUU.H!
g : 110,0 ue.0(  100,7|
1030 0 114,68 1017 08,3)
1841 . 103.3 04,5 00,01
{101 SR xS 116,1 101,2 134,65
1953 0 o 147 4 138,3; 181 ,8]
1933 |
Julio; o -0 oy 40.0) 1447|184, 1488
Agosto 152,2  144,08) 1854 1438
Septismbre. . ..... 157,0| 1487 1845 T
Qetubre, . 1M,00 1407 1771 1430
Noviambre. i 150.{'.| 1328 1771 L5
Digiembro. .. ... .. 47,2 1388 177 1o
1934
Enero .. 138.8 1368 8 1380
Febrera, . 135,40/ 137,83 134,40
" 140,0) T 130,
142,01 7 1m0
Muyo. 145,0| 1300
Junio. . 148,0 L 40,7
Julin. 150,98 1348 Mg

PRECIOS AL POR MAYOR

Poca variacién se observa en Julio en los
diferentes indices de los precios al por mayor,
Los finicos precios que han experimentado
movimientos mias acentuados son los del
grupo de productos agropecuarios que han
continuado en su movimiento de alza. Entre
éstos han subido los cereales, los amimales
de consumo y la carne.

Indices de Precios al por Mayor (1913 =100}
Sin ajuste de eambio

(Caloulado por s Direceifn Genoral de Eatadfstiea)
Prod Prod., Prod. Prod, | lndise
FECHAS agrope- | mine- | indus- | impor- | okl
rusrios | Tos triales | tados | weners
1028, Promedio, 207,51 134,0 210.2 a10.8| 1904
1929 » a130| 1417 07| a6 1
1930, » 1700, 1228 1sei0| 10e9) 1080
1031, . 1344 101,4] 1spi2| 1938 1823
1632, . 203,0| 1124 2458 aoa3| 200
1983, L o718 1288 azE 7808  MES
012
282,8] 1350 asiel 703 a8d
ags4| 1a13 Baljo] 7ang|  BAER
2943 1283 a0 7178 DSLG
278,7| 126,2| as0.8l 0020 a0
2004 123,1) sz o884 A

230,4) 128,1] 313,83 6704
1084, 2iz0| 1a00| 3l sesd)
2426 1208 3188 7088 Ry
ana0f 12| a3z2e0| 7118 iy
207,00 1267 @sss TILD| G
22 12001 asasl 7084 G
psoal g4 saael  TION A

2005 1428 33azn TN
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Ll indice de productos mineros experimenti
una baja de 2,6 puntos a causa de una dis-
minucion del precio del cobre. También
hajo ligeramente el indice de productos in-
dustriales a consecuencia del descenso habido
en el sub-grupo «Manufacturas:. Fl indice
de productos importados ha permanecido es-
tacionario.

El indice general tiene aproximadamente el
mismo nivel que el afio pasado en igual época.

B. COMERCIO EXTERIOR

Las exportaciones experimentaron en Ju-
lio un nuevo aumento alcanzando a 447 mi-
llones de pesos oro. Igualmente subieron las
importaciones en relacion a los dos meses
anteriores.

Al incremento de las exportaciones contri-
buyd, especialmente, el grupo de productos
de la mineria debido a mayores embarques
de salitre y cobre; también aumentaron las
exportaciones de productos de la ganaderia,
de Ia agricultura y de las industrias alimen-
ticias.

En cuanto a las importaciones se observan
los principales aumentos en el grupo de pro-
ductos de la mineria; entre éstos se importo
mayor cantidad de carbones y combustibles
minerales; en el de productos de la agricul-
tura, en que aumentd la importaciin de ce-
reales, té y café; en el de las industrias texti-
les con aumentos en las internaciones de hi-

lados, tejidos y otros articulos de vestuario,
y en el de las industrias alimenticias con ma-
yor importacién de azlcares.

La Balanza Comercial arroja para el mes de
Julio un saldo favorable de 28 millones de
PESOS 0T,

Comercio Exterior
(Sin numerario y metales preciosos, en mill. de pesos ora)

(Datos de Is Direociin Ganerl de Estadistica)

Todicen de la
FECHAS Bt Laha Esportacite
Valores | Vol Flwies
1020, Promediv mensual | 1008 110, 120,8 743
' 109,85 w0 08,0 450
192 . . 062 &0 52,0 sn
. o | 2355 B2, 43,0 4,1
" . 1513 00,8 03,5 Bas
. | 1ss3 100.7 0% 804
' . 1219 1074 Ha THT
' 1579 80,4 4.5 71
i ' 1818 w1 HE,) 1031
. . 1902 1334 1187 109.7
. 105 184 874 7L
. B8,8 59,1 419 61,6
. . 2 17.8 143 a1
035 . 28,0 15,1
1881, Julio . ... wr 182
Agoata. 158 10,3
Eeptiembirs. nn 0
Octubr.. ... 158 381
Noviembte. .0 1 28, 811
Diigimmben . . ... a8 120 an
1934, Fns
- |

ACTIVIDADES AGROPECUARIAS

A. AGRICULTURA

Segun los informes de los Agronomos Pro-
vinciales del pais, correspondientes al mes de
Agostn, el tiempo en el pais ha sido en las di-
ferentes zonas el siguiente: Atacama y Co-
quimbo, tiempo variable y ligeras lluvias que
fueron favorables a las siembras. De Aconca-
gua a Concepcién el tiempo ha sido bueno y
las luvias escasas para la estacién. La sequia
en las provincias de Aconcagua y Santiago
causa temores a los agricultores. De Bio-Bio
a Chiloé el estado del tiempo ha sido regular
¥ bastante lluvioso,

Continuaron en casi todo el pais las SIEM-
BRAS DE CEREALES, especialmente, de tri-
205 de primavera, cebada y avena. Las semen-
teras en cHversas regiones han sufrido algu-
nos dafios este invierno por el régimen de llu-
vias que fué demasiado abundante en Junio
¥ escaso en los dos meses siguientes. En Agos-
to se desarrollaban bien las sementeras.

Ha continuado la preparacion de los BAR-
BECHOS. En algunas provincias del centro

se han preparado pocas extensiones por falta
de Huyias.

Los trabajos de preparacion de suelos para
las proximas siembras de CHACARAS se han
iniciado en todas las provincias con gran ac-
tividad,

En las ARBOLEDAS FRUTALES y en los
VINEDOS continfian los trabajos propios de
la estacion.

El estado de los PASTOS, naturales y de
riego, es menos que regular. Los primeros,
especinlmente, se han visto perjudicados por
las heladas v los intensos frios. En ciertas re-
ginnes estin totalmente agotados.

CEREALES

El mercado del TRIGO en el extranjero ha
estado totalmente gobernado tanto por las
diferentes noticias que en el curso del mes
se han dado respecto al resultado de las co-
sechas en Estados Unidos, Canadi y Rusia,
como por las condiciones climatéricas que
han reinado en el mundo y las consecuen-
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cins que ellas pudieran tener sobre el rendi-
miento definitivo de las siembras de trigo.

Las informaciones sobre las cosechas pro-
cedentes de Canada y los Estados l_'l'l.ld0§,
dadas en los primeros dias de .-\_gustg indi-
caron que éstas serian bastante mf_er_mres a
las del afio 1933; asi para Estados Unidos, el
total calculado fué de 490.960.000 hushe_Is en
comparacién con 527.413.000 en 1933; siendo
el rendimiento medio en los cinco afos de
1928-1932 de 851 millones de bushels. A este
factor se agregaron los calores y sequia per-
sistentes, los dafos causados en Canadi por
la langosta y las noticias sobre Rusia que
no indicaban ninguna mejoria en las cose-
chas. Todo ello contribuy6 al alza de los pre-
cios que se obseryo entonces en los merca-
dos de Chicago, Winnipeg v Liverpool.

Agoata Julio Juilio Agoato
15 16 a1 5
1683 1034 1934 1034
(100 kilos en pescs do 3 d)

Santiago Bi,— 05— i

Buonos Aires 25,10 11,50

Liverpael. .. 0,80 'xl'.r,b{l

Chicago. . .- 41,240 34,85

La publicacién efectuada a mediados del
mes por las oficinas estadisticas americanas
y canadienses sobre el estado de Jas cosechas
que fué mas favorable, provocé una marca-
da baja en los precios. También influyé en
la baja la presion ejercida por las ofertas ba-
ratas de trigo francés y del Canada.

A fines del mes, sin embargo, el mercado
después de haber obedecido a una tendencia
calmada y a veces débil, reaccioné afirmin-
dose nuevamente los precios.

El dia 14 de Agosto se reunid la CONTE-
RENCIA DEL TRIGO en Londres y tomd co-
mo primer acuerdo el de mantener en vigen-
cia el principio de la cooperacién internacio-
nal que fué la base de los acuerdos anterio-
res.

La Conferencia tuvo que encarar la situa-
ciéon provocada en el mundo por la persis-
tente sequia habida en el verano en el he-
misferio Norte que ha ocasionado, como di-
jimos, una importante reduccién de las co-
sechas de trigo y otros cereales. Esta situa-
cion produjo divergencia de pareceres entre
los representantes de los diferentes gobiernos,
pues los que habian pedido la reduccién con-
trolada de la superficie de cultivo en las na-
ciones productoras de trigo, manifestaron des-
Pués que temian que un nuevo descenso de
la produccién tendria como resultado una
escasez universal de trigo, especialmente en
caso de repetirse la sequia, ¥ constituiria una
amenaza de hambre para millones de per-
s0nas.

La preocupacién fundamental de la Con-
fe_rencia ha sido la de elevar el precio del
trigo ajustando su produccién a su consu-

mo. A este respecto la Conferencia Propusg
un «ESTUDIO SUMARIO DE LA FORMA pg
ACUERDO QUE PODRIA SER ADOPTADQ
PARA LEVANTAR EL PRECIO DEL TRIGQ
POR MEDIO DE UNA REGLAMENTAGION
MAS ESTRECHA DE LAS EXPORTACIONES-

El dia 23 de Agosto, la Conferencia del Tri-
go termind sus trabajos ¥ acordd reunirse
nuevamente a fines de Noviembre en Buda.
pest. Las enmiendas aprobadas al anterior
acuerdo sobre el trigo fueron las siguientes:

1) Prorrogacion del acuerdo del trigo del
31 de Julio de 1935 al 31 de Julio de 1937;

2) Medidas para contribuir a los esfuerzog
de ajuste de la produccion de trigo a su con-
sumo y para incrementar la venta de los ex-
cedentes;

3) Principios segiin los cuales los contingen-
tes serin calculados y ajustados de tiempo
en tiempo;

4) Subdivision de las cosechas del afio en
contingentes bimestrales;

5) Creacion de una reserva que tenga por
fin hacer frente a las circunstancias impre-
vistas y dar flexibilidad al acuerdo.

El Comité decidi6 presentar un informe
sobre estas cuestiones a las gobiernos y re-
comendarles que den instrucciones a sus re-
presentantes, a fin de que se produzca un
acuerdo final antes de la proxima reunion
del Comité,

El mercado INTERNO del trigo ha estado
bastante activo durante el mes de Agosto ¥
los precios de alza. Ha habido especisl inte-
rés por trigo candeal para exportacion. La
exportacion de trigo, en el curso de este afio,
ha sido importante y ello ha contribuido
al alza del precio de este grano. De Enero
a Julio se han exportado mdas de 26.000 tone-
ladis, cifra que sdlo puede compararse
con la de igual periodo del ano 1930, en que
se exportaron 22.000 toneladas, ya que en los
anos 1931, 32 y 33 las exportaciones de trigo
fueron casi nulas. La Junta de Exportacién
Agricola, con el objeto de controlar la sali-
da de trigo y harina del pais, a fin de que
no se exporten cantidades que después afec-
ten las necesidades del consumo interno, ha
resuelto suspender, hasta nuevo acuerdo, la
exportacion de trigo y harina, la que solo
podri realizarse con permiso previo de la
Junta,

En el mercado extranjero de la CEBADA
no ha habido mucho movimiento en las ca-
lidades malteables, en cambio se han produ-
cido transacciones de cierta importancia en
las variedades forrajeras. Este interés se de-
be a que las cosechas seriin escasas en Nor-
teamérica y se teme que no sean suficientes
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para las necesidades de forrajes. El mercado
INTERNO de este producto ha estado muy
activo, habiéndose hecho muchas transaccio-
nes para la exportacion. Los precios han subi-
do bastante; la cotizacién a fines de Agosto
de la cebada, tipo exportaciin, era de $ 65 con-
tra §50 el mes pasado.

Asi como para la cebada, también las co-
sechas de AVENA en Norteamérica se pre-
sentan francamente desfavorables y parece
que seran insuficientes para el sustento del
ganado; por este motivo se ha notado cier-
ta actividad en el mercado de importacion,
habiéndose producido ciertas transacciones
en las variedades del Canadd y del Plata. Los
precios de este cereal han subido varios pun-
tos en Buenos Aires, Liverpool y Chicago. En
¢l mercado INTERNO ha habido interés en
las transacciones y una fuerte alza en los
precios.

Agosto Julin
i

Julia Alosto
1

5 15
1004 1904

1033

1904

(100 kilos en pesns de 3 d)
Taleahusnio (Chilal
Bisenoa Aires
Liverpaal
Chieago

LEGUMBRES

Durante Agosto el mercado de productos
de chacarerin se ha mostrado bastante acti-
vo con alza en los precios de la mayor parte
de los productos. Los frejoles, a excepcion
de los araucanos regulares, frutillas y burri-
tos claros, cuyos precios bajaron, han esta-
do de alza. Asimismo las lentejas han subi-
do considerablemente de precio.

Publicamos a continuacién un cuadro con
el primer escrutinio hecho por la Direccién
General de Estadistica sobre la cosecha de
chicaras realizadas en este afio en compara-
cion con los dos afios anteriores:

Cosecha de chiicaras.
fen qqg. m.)

Bitow di o Direceitin General de Estadiation.

Afins Frejules | Maiz | Iapas | Arvejas | Gurban- Lentejus
"

83,704
73,080
66,472

TH100
147 218
158,841

*) Cilras provisorins,

La cosecha de papas, arvejas y lentejas es
Superior a la de lgs afios anteriores. La de
frejoles y garbanzos es inferior a la de 1933,
Pero superior a In de 1932 La cosecha de
maiz es inferior a la de los dos Gltimos afios.

ESEI?}I;ISTICA DE EXPORTACION Y PRE-

Los cuadros que insertamos a continuacién
se reflieren a la estadistica de precios v a la
exportacion de productos del pais,

Exportacién de Productos del Pais

(En topelndas)
Dintoe de Is Dirsecifin Genornl de Eatadistiea)

| Prom, | From, | Prom, I: .1_”’_ = Ll —

FRODUCTOS | mens. | mens. | mens |
(=3 103z e | hilie | Junio Julim
Lann de ovels...... Baa 8| @anb| 0130( 1AE|  azsl 2008
Cueros £in curtir ane,8| G6ES| 4870 J60,0| BE6E| 11043
Carnes (1) L0788 1916.4| 0704 2 4200| 199a0] 40083
Cera dn abajus. 1l A 1m0 104 T4
Misl de abejas. B saal fiae 454,1
AVETR.  (iivaniny | B 21164 11.730,7
Cebndn comdn. .. . | 1 17505
4.2543
a2480
3883
2353,0
46,5
16
80,7
£37.0
1,010,1
408 ED, 1.0 0,0 21
l.m.niamu.l 5,250,070 T0.0

1) Frescas ¥ congeiadas (3] loslulde Ege mate. (3] Arvejas seems,

Preclos de Productos del Pafs

{En peson m/1)
(Regdn setadistion dol Bance Central)

1033 1538

PRODUCTOS HARE i =
Agodo | Julis | Arosta | Asoako
an a1 | 18 an

oo
Hiunen, cdntro,
earriento 10 KL & mago, Prov,| 8k—| 68— 67— 70—
Avona
Rubin revuells | 100 KL ¢ s, b
| Talmbisnn 0~ a2~ 33—
Storniking 14, | 100 K1 0. sacoen Talj  30—| 40— #F—
Crbaidn
Dal pafs, tpo
exportacitn, . | 100 KL e sseo sl plL 3~ M—| 38—} Af—
Chavaller e a—| w0.—| k= W=
Mnir
Amarilln
81~ 86— 4r—=| 48—
Caleado, . . . = W— 45— B—
Freloles
Cosrorrones. 100 Kl & sasp, pi
Cabiallnrs o

I

Red Méxican,
Araynos e
Frutillas . .
Arros. - - . o
Bayos ree. .
Burritos chiros .

10 KL e sico pt

Ala

Lentelns
corrignts

Garbanzos
Grandes . 1M KL o wneo pt

Tegnlnres. . t .

Arvejns
Petit pols, -

dew e .‘" 1 RL & saco, b, Do
rnl, Lot o Tales-
hunno
Nlanens. . . . o Kl
Papos
mr?l'lal. L
ainse .o

155~
120,=—) 125,

138.—
W=

T8~
. 80:—| 80—

a7 =

=
sE—] 62—

A

11 Kl . 23— 2L—
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B. VINOS

purante Agosto el mercado interno de los
vinos ha estado casi absolutamente paraliza-
do, habiéndose producido muy pocas transa-
ciones, a pesar de haber bastante oferta. Han
experimentado una baja los precios de los
vinos tintos y algunas clases de‘b!anc_cJ,

Los precios que figuran a continuacion co-
rresponden a las cotizaciones de vinos en las
diferentes zonas productoras del pais:

Precios de Vinos

(Pesos por litro de 12 grados, pueato estacisn)
(Bagttn estadistien del Bansn Cantral)

1833 (111
TI0a Agnato Julio Apneto Agos
31 3 16 31
San Javier |
Burdenk. « 040 0.4 | A3t
Bamilbin. 0,50 0,85 | ;
Pafs . . 040 045 il
Pals bilanti 0,61 0,66 0,80 Das
Talea
Hprdeos . . 0,40 0,45 A5
Samillin. | oe0 0,65 0,05
Linntuf
Durdeos 1 040 045
Semilian 11,65
Bainignn 0,800 )
Tinto en bilnnen = 0,0 0,40
Santlago
Hurdees. . . . 045 0,50
Eemillbn. .. . 0.70 'm0

C. GANADERIA

Ha llamado la atencion, durante Agosto,
Ia fuerte alza que ha experimentado el pre-
cio del ganado. En general, en esta época del
afio, debido a influencias de factores estacio-
nales, se produce siempre un incremento en
el precio de los animales vacunos que se re-
matan en las ferias; sin embargo, en el alza
que se observa este afio han influido ademas
otros factores, como puede verse en el grafico
(que insertamos a continuacion.

Precios del ganadovacuno

& {Descarladas las variaciones eslacionales)

Las tres curvas de nuestro grifico represen-
tan los precios de los novillos, vacas y bueyes
por kilo vivo en Santiago calculados con ey.
clusion de las variaciones estacionales, es de-
cir, estas curvas solo reflejan las influenciag
ejercidas por las condiciones generales de ¢a-
ricter economico.

Los precios de las tres clases de vacunos que
consideramos siguen casi constantemente mp-
vimientos paralelos. No tienen grandes varia-
ciones durantes losanos 1928 y 1929, pero desde
comienzos de 1930, bajo Ia presion de la crisis
que va se habia iniciado, se produce un mar-
cado descenso gue se acentua durante todo
el primer semestre del afno 1931, ¥, con sdlo
una ligera reaccion en el segundo semestre,
continta hasta los primeros meses de 1932,
Mis o menos desde Junio de ese afio se inicia
una brusca alza que dura aproximadamente
hasta Octubre, como consecuencia de la fuer-
te inflacidon monetaria que hubo en ese pe-
riodo. Siguen algunos descensos y nuevas
reacciones de cierta importancia y en la ac-
tualidad los precios se mueven al mismo ni-
vel que tenian en Octubre de 1932, Las razones
que pueden darse para esta Gltima alza son,
en primer término, la escasez de ganado
gordo en las Gitimas ferias. Las fuertes llu-
vias de comienzos de invierno ocasionaron
una falta de forraje e hicieron desmejorar el
estado del ganado. Los agricultores ante esta
situacion se vieron obligados a vender, en
Junio y Julio, mayor cantidad de animales
que la acostumbrada, produciéndose en Agos-
to la escasez va anotada. También ha con-
tribuido a la disminucion del ntmero de
animales rematados, la falta de internacién
de ganado de Argentina. El total de los ani-
males importados de Enero a Julio ha sido
este ano solo de 2.700 cabezas. En cambio, en
igual periodo de 1932 se importaron 225.000
c:;;;;zns y 681.000 en esos mismos meses de
1933.

PRECIOS Y REMATES

Los cuadro que aparecen a continuacion se
refieren al mercado del ganado. En el primero
de ellos figuran los promedios mensuales de
los mas altos precios de! ganado rematado

Precios del Ganado en Santiagoe

(En pesos por kilo wive)
[Segiin estadlatica del Banoo Central]

=

Bueyes

1934

1
1928 | 29

MESES | Husyes | Novillos | Vacas
1823, Agosto.... 1,406 1,872 14789
Septiembre 1,800 1,780 1,84
Octobra. . 1,523 1,60 1,402
Noviembrs 1,423 1,861 1,862
Ditinmbsre 1,203 1417 1,47
] 1,223 1,385 1,204
1,167 1,448 1,278
1.248 1338 1277
1,351 1,401 1,328
17207 1353 1,311
1okl 1,624 1,884
1,546 1,675 1,840
1,718 1,815 1,702




L

Movimiento de Ferias en el Pais
Animales rematados
(Datos de la Direccitin General de Fatadistics|

Hunyes ¥ Ovela:

MEHES torunos | Novillos |  Vaear oo Pareinoe

1083, Juli ceaeenes| 7018 12,584 | 18,300 2107
Agawto .1+ 17,686 1780
Septiembre, 10,0 1745
Qatubre . 1 1.278
Noviembre 16 G2E
Diciambre ... ... 18.075 1131

1034, Enero, ... 1,238
Febrero ...... 2848
Murso . 4405

Abril | B3R

LT e 8847
Junin .o.r | 0743

Tulin 15850

14 II".!
en las ferias de Santiago y en el sesundo fi-
gura el movimiento habido en las ferias del
pais.

D. LANA

El 3 de Julio se inici6 en Londres la 4.»
serie de remates de lanas, la gue termind el
12 de ese mismo mes. Seglin un informe de
los seniores Jacomb Hoare y Co., el total de
fardos inscritos para el remate alcanzd a
62.316, figurando entre éstos 44.553 fardos de
lana colonial. De esta lana se vendieron sdlo
32,500 fardos, de los cuales 11.500 fueron ven-
didos para exportacion. Quedd pendiente un
saldo de arrastre de 128.000 fardos, no habién-
dose ofrecido 117.500 fardos.

El periodo de remate fué corto ¥ en @&,
tanto las ofertas como las compras fueron es-
casas, Se produjo, en comparacién con los re-
mates de Mayo, una aguda baja en los precios
de todas las clases de lanas. Las clases me-
rinos bajaron de 20 a 25%,. Las lapas de cruza
grasientas tuvieron buena venta en las clases
medias y ordinarias, bajando sdlo de 15 a
209 en cambio, las clases finas siguieron las
merinos y bajaron de 20 a 257,.

Entre las lanas sudamericanas figuraban

buenas merinos, pero lo mismo que para las
demas clases, el mercado estuvo flojo y se
produjo una baja de 25 a 309. Se noté cier-
ta mejoria al terminar la serie de remates.

Al iniciarse la cuarta serie de remates, la
Situacion en el mercado de la lana era la mis
IMgierta que haya esistido en muchos afios.
La intervencién politica en diferentes paises
en el sentido de impedir el libre intercambio
de mercaderias contribuyé en gran parte a
crear una sensacion de inseguridad; las bue-
nas condiciones del mercado ¥ las expectativas
favorables de fines del afio pasado desapare-
cieron. Gran importancia tuvo el hecho de que
Alemania, que es uno de los mas fuertes com-
pradores de la produccién de lana, no haya
podido efectuar compras debido a las regla-
mentaciones sobre cambios que existen en ese
pais,

En el cuadro insertado a continuacidén se
puede observar la nueva baja que han expe-
rimentado los precios de los «Tops in woil
Puntas» en Bradford duranrte Julio. La lana
cruda de Magallanes, clase media, se ha co-
tizado durante todo el mes de Agosto en 10 d.
por libra.

Precios de la Lana
{En peniques por libras)
Seghin eatadistica del Haneo Cenbral)

Lans cruda) Tops Pantas in ofl
| de (Bradiord)
MESES Magall
Taio mel,  wen s as
1983, Julio. -.. 10,5 23,8 108 134

0.7 M 19,1 T
10 280 50,9 151
18 28,1 20,5 185
123 284 220 17,8
18,2 204 3.0 188
155 354 205 EL
16e | mp e 24
18,1 a2 20, 0.3
160 a4 5,2 19,5
137 2056 241 5.3
13:1 81 a7 18
10,0 17 208
100 =3 — -

ACTIVIDADES BANCARIAS

A. BANCO CENTRAL DE CHILE

TASAS DE DESCUENTO E INTERES

El cuadro que publicamos a continuacién
Tépresenta las tasas de descuento e interés
que el Banco aplica a las operaciones de cré-
dito con las instituciones que se indican:

Descuentos & bancos secionistas

> al piblice. - - < weis o
» n la Oaja Nacional de Ahorros, 3
Operaciones garantidas con Vales de Prenda....... 4%
. eon |a Industria Salitrers, Ley 5185... 4 @
» con las Instituciones de Fomento, Ley
M BB oo sty S U 39
Operaciones eon ln Caja de Colonizacién Agricols, 3
Lo BiLBE: 3 v on wsiriecsisor o m ot mier = 3 s TR

Préstamis & Instituriones Hipotecarins, D, L, 466.. 1
» a la Cajs de Previsidn de Empleados Par-
ticulures, D. L. 182.....
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Las tasas de descuento mencionadas estin
en vigencia desde el 23 de Agosto de 19325
las demiis tasas de intercs empezaron a re-
gir desde Ia fecha de promulgacion de las res-
pectivas leyes.

VALOR DE LAS ACCIONES

Las acciones del Banco Central de Chile
que se cotizaban, a fines de Julio, a 1.050
pesos cada una, experimentaron en el mes
de Agosto un ligero aumento a 1.060 pesos.

COLOCACIONES Y DEPOSITOS

En el periodo comprendido entre el 27 de
Julio v el 31 de Agosto, las COLOCACIONES
del Banco Central experimentaron solo leves
variaciones qie, en conjunto, significaron un
alza de 1,4 millones de pesos. Se observan
aumentos en los «Descuentos al publicos, por
0,3 millones y en el rubro de <Otros prés-
tamos y descuentos», por 55 millones; casi
todas las cuentas que forman este G(ltimo
rubro indican aumentos, especialmente, los
préstamos otorgados a la Caja de Empleados
Particulares (2 millones) y a la Industria Sa-
litrera (3,3 millones). El saldo de los <Redes-
cuentos a Bancos accionistas: acusa una ba-
ja de 4,4 millones de pesos, Los créditos otor-
gados al «<Fisco y Reparticiones Gubernati-
vas» se mantuvieron sin variaciones.

Banco Central ‘l

Coloeaciones

{En millones de pesos)

[ Tiedes | Diros
m'ﬁ“m Tiea- pris- 'E’N\elni Viles
n Bag- | rusntos | tamos| fuos 8 ol g
FECHAS oo Re- alpi- |y des-| Fiaco y Te- Tatal
chowis- blieg etos Hepart maro
tan i
Agusio 25 1033 | 0,01 3209
Julia #, 1034| 1,0 17.0
’ e 0.1
S L&
v a7, » T8
Agesta, 3, » 1,0
T 2a
o Iy 2.0
0 4, » 8
» 3, 34 770

[y mm,nm eon uerentis de produntos; préstamos a ln Caje de Em-
plenados Partioularea; n Ia Caju de Crddite Popular: » Inatitociones Hi.
potecarias; & Instituciones do Fomento; descusntos w la Industria Salitre-
rar ¥ descuentos D, L, B4,

En el <Diario Oficial: de fecha 17 de Agos-
to de 1934, se ha publicado la Ley N.° 5453,
cuyo articulo tinico deroga el Decreto-Ley
N. 521, del 31 de Agosto de 1932, el cual, entre
otras disposiciones, autorizaba al Presidente
de la Repiiblica para emitir hasta la suma de
170 millones de pesos en Vales del Tesoro des-
contables en el Banco Central de Chile. Pos-
teriormente, el 31 de Agosto de 1933, fecha
en que el monto de dichos descuentos as-

cendia a la suma de 73.859.688,82 pesos, ge
refundié este crédito, de acuerdo con la Ley
N.o 5296, en un solo préstamo, junto con
las demas obligaciones que tenia el Fisco g
favor del Banco Central. Por lo tanto, des-
pués de esta consolidacion, el Decreto-Ley
N.° 521 ya no tenia razéon de existir y su de-
rogacion no significa ningln cambio en las
operaciones existentes entre el Fisco y el Ban-
co Central.

Banco Central

Dapdsitos
(En millones de pesos)
Hanoos ieao ¥ | Cuja de
FEOHAR Aceionis- | Pdbliss | Beparti- oo poia
tan | p“;lﬂ\hﬂ ancifin
Ablirns
1033 08,0 e | s | irs [lssea

El monto de los DEPOSITOS en el Banco
Central ha bajado, durante el mes de Agos-
to, en 10,4 millones de pesos. Contribuyeron
a esta baja los depdsitos de los <Bancos ac-
cionistas»>, con 1,7 millones; los depdsitos
del «<Publico,» con 9,3millones; v los del «Fis-
co ¥ Reparticiones Publicas:, con 6,5 millo-
nes. Se observa, en cambio, un aumento de
7.1 millones en la cuenta de la «Caja de
Amortizacion»,

ORO Y OBLIGACIONES SUJETAS A RE-
SERVA

Las «<Reservas de oror» del Banco Central
han disminuido, entre el 27 de Julio y el 31
de Agosto, en 13,1 millones de pesos oro de 6d,
lo que se debe a la conversién a oro meti-
lico de las libras esterlinas depositadas en
bancos de Londres. A esta operaciin nos re-
ferimos en el articulo editorial insertado en
la pagina N.® 191 de este Boletin.

En el rubro de los «Billetes en circulacion®
se observa un aumento de 12,3 millones de
pesos; en los <Billetes v Depdsitoss, un alza
de 1,9 millones; y, en las «Obligaciones su-
jetas a reserva>, es decir, después de restar
de los «Billetes y Depésitos: las emisiones
efectuadas por compra de divisas extranjeras,
también se ohserva un ligero aumento de
0,6 millones. El porcentaje de la reserva que-
do, el 31 de Agosto, en 34,857, o sea, 3,13
ll!‘”““ﬂ mas bajo que a fines del mes de Ju-
io.
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Banco Central

B

Oro ¥y obligaciones sujetas a reserva
|
(Eo millones de pesos)
Teservas | Billetes an | Billetes y | Obligaciones
FECHAS de oro | eirculacifn | Depdaitos anjetan &
e tesnrva *%)
Agoalo 27, 1026. 4116 a88,0 420,7 420,7
. 26, 1027..| 4546 30,7 408,10 408,10
. 31, 1928..| B10.2 #33,0 1408
. a0, 1920. 438,7 40,0 4851
’ 29, 1080..| 3708 3212 m i
. a8, 1031.. 206,3 2784
. 28, 1932, 1850 4554
» a6, 1933 162,6 480.3
Julle B, 1084 . 170,3 498,1
. 13, .| 1898 486,4
3 M s ..| 1808 4778
. a, LI 160,08 4,5
Agoalo: 3, » 158,0 500,2
. 0, 1530 50D A
. 7, e 1514 Au,
. 24, e 150.0 4004 B3
. al, M6 G086 B52,1

*} Poscs de 8 penigues oro.

*%; A partir del balance del 22 de Abril de 1032, para lot elsctos de
natablecer el monto de Ina obligaciones sujetas & resecva, e reatn del tokal
de log billetes ¥ depbaitos, el lon emiviones hechns por soncepto
de compra de mooodas extranjeras pars ls Comisifin de C\ng.ulu Interns-
innales.

MEDIO CIRCULANTE

La baja de 15 millones de pesos que expe-
rimenté el monto total del medio circulante,
entre el 8 de Julio y el 5 de Agosto, corres-
ponde a una disminucién de mfs o menos
la misma cantidad en el monto de las colo-
caciones del Banco Central de Chile. Esta

Estadistica de las

baja ha afectado Gnicamente las existencias
en caja de los bancos comerciales y de la
Caja Nacional de Ahorros, que disminuyeron
en 16 millones de pesos; en tanto que el di-
nero en poder del piiblico experimentd un
aumento de 1 millon de pesos.

(En millones de pesss)
Medio circulante total ll

1 1932 1913 1934

Jumin 11 »" Junio N 4z 573 533 05
Jusin 2w Jalio Eosony My B0 L1} 03
Jubin 0 a Julio b EEEEN i B24 ARG 78
Jubin 3 0 Ayrsto Firgs L} a8 578 Lr
Exlstencin en los bancos (1) 1931 1932 19a3 18
11 & Junin Ll 114 5 15 Ang

25 & Julis 8 108 200 455 AR5

B n Julia 2 112 a0 458 a82

Julia 23 a Agosio & 126 a4 438 360
En poder plblico 1931 1932 1933 1934
Junia 11 & Junio -} RN 228 s 420 BO5
Junin 25 n Julio 8. oy 230 410 418 L g
Tuble u Julin b EERER a2 a4 430 493
Julia 23 s Agesto 5 0 a 498 509

1) Comprende s Ia Cujs Nucional de Abcrros. Se ineluyen jos dapei-
toa gue las empreans hancariae tienen en el Banco Cantral

B. OFICINA DE COMPENSACIONES

A continuvacién publicamos el cuadro del
estado de las compensaciones en 31 de Agos-
to. No se comentan sus variaciones por ser
todas de caricter regular y por no observar-
se cambios de importancia,

Compénsaciones

Estado al 31 de Agosto de 1034

(En miles)

Criditos .
atrassdos Digpsitos | Dopieitos | Compensa- Tipes de Cambio
Criditos califiondoe Dieplaitos | en al extoriorlen ol exterior| ciones pri-
ntrasados | ¥ sceptados fan ol exterior) dmlau:d-js al ur.ilulnn!u vuei:d-‘:n
PAIBES depositad oom- (para sl pag pago de  |para el pago| men aa -
an Dnrf. I.m:u ’;;r:wulﬁn pd.c orditon | expartanio- | do exporfa- | (Enero a | Para anéditos stra- Para ma:'
Central |par el Bunco| nbrasados | fies a Chile [ciooes & Chilel  Agosto) gy o
atral | sades (ALde Agoato) 1)
Alemanin.,oiiiannss 8 128671 § 5u1:_u|mt 1 7A5.5RM  28IL0[RM 2454, 1M, osaralt RML=8 39557 [LRM=$ 0,35
R P T S T L 4118 129,2|Seh. 714 Sch 71,480k T0.6 —|1 Sch=§ 1,70 1 Seh=g 4,54
Bélgica-Luxemburgn, ... ... 16,243,3 4018.5/B. 17660 — —iB  3340,5/1 B.=§ 22857 -
Checdoslovaquin: ... ,...... 1,703 8| 17798 Ko,  2.083,3(Ke. 201331Ka. 20050 —| —  |LEe.=§0008
DIRAMATER. . 4ot yivsnsnyes 2,083,8 17688/ Hd. 855K 70,51 Kd 70,8 —! Ed. = 2 m..s LEd = 35278
iR, - TLLT 1l P, =
Eapatia. 6 8041 08044 —| —|Pta. 27UT|BR B3 pe _“3, I Pia.=§ 3,089
Franci 47.548,5/ 17960 Fr.  21588,5Fr  22.087,0(Fr. 20.880,0|Fr . 12471311 Fr="§ 0,056 1Fr.=§181
Holanda, ., .., .0 000 1.012,5! 208, 4/FI. 1 .3[F1 BT fils, 3| F1 R2,6(1 Fl.=§ 8 86860 1 Fl.=§ 18,245
L N ey - - Lik.  3.02581Lir. 30080 —I1 Lit =8 084458 |! Lit.=§ 2,088
L 40033 2672.2)Ks. 11810 — = — |1 Ka =8 3,042 -
.................... 1,081,0 7.0 —|Fr 17,3 —iFr 203,11 Fr.=8 80748 (1 Fr.=8 7,238

1) Be Bjnn disrinments sagiin Daersto N.o 079,
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C. BANCOS COMERCIALES

FONDOS DISFONIBLES

Entre fines de Junio y fines de Julio, los
FONDOS DISPONIBLES de los bancos comer-
ciales experimentaron una ‘disminucm]l _d.e
34,4 millongs de pesos. Segiin }:1 estadistica
quincenal de la Superintendencia de B;!n!:ns.
el excedente de encaje sobre el encaje minimo
legal de los bancos comerciales, que a comien-
708 de Julio ascendia a 152,5 millones de pe-
sps, experimentd, hasta principios de Agosto,
un descenso de 7.8 millones de pesos. Este
descenso se debe, especialmente, a la cance-
lacion total de los pagarés descontables de
Tesoreria y a una ligera baja de los documen-
tos autorizados porla Ley 5.185, que se consi-
deran como parte del encaje legal. P

El saldo pasivo de Ias cuentas EN EL EXTE-
RIOR experimentd un aumento de 7,4 mi-
llones de pesos oro de la antigua paridad, que
se debe a una disminucion de 3,9 millones en
los fondos disponibles ¥ a un aumento de
0,9 millones en los fondos adeudados.

COLOCACIONES Y OBLIGACIONES

Durante el mes de Julio han continuado

Bancos Comerciales
* Cajs, coloeaciones ¥ depdsitos
{En millones de pesos)

: 1933 ; 1934
ESPECIFICACION |
Julio

Julie Jumin

En  Chils:
Fondos disponibles. ... .. ... .... M
2 Yl

3776
51,1

Totul de las Colocaclones. . ... ..

13340
14085

Coloeaciones con el plblica (*). ..

Invernlonms. ........ciooivnaii 221,

Depéaiton #a m, ch. ...,
Thapdeltos #n m extr. ...

Total de los Deplaltos. ... . .

Deplstios del piblico (*) 1000, i L1303 11329

| rosmg | 12992 11770

Capltul y Reservas.. . ... .. | 558,4 519.5 5209

B45,2 2 (e

En o' Estarior: P i
Fondos dispanibiles cou Banoos v Co-

rrosponaakes.. ..., L B3 L1 ("

Fandos adeudados s Bancos y Corres-
pansales ..

Baldn scthroopandva ... L+

NOTA. Las cilraa ralorantes » lna colocacicnes y lon dendaitos ea m, oh.

L i piiitos oo m. oh.

sati netan, es docir, se hao descastado las duplicaclones que rv.-:uILnuldlu
lan ooloenianes y toa que mantienen los bancos sutre sl

Las oiiras compurstas eon tpoe neyros representnn los valores en pesos

i I(;Ll'ﬂlu‘m!- de restar lus opernrianes daéLu;du oon ol Fisco, Roparti-
Eir . neos it njn Nacicoal de Ahoeros, Cra-
:ddu:ucuﬂb:;uﬁ?n Cajus de Provieitn e Instituriones do Famento

aumentando, con 32,2 millones de pesos, 1ag
COLOCACIONES en moneda chilena de |og
bancos comerciales. Se observan variaciones
en todas las cuentas que componen dicho ru-
bro, indicando aumentos los «Avances ep
cuenta corrientes y los <Préstamos:, con 17§
y 32 millones de pesos respectivamente y dis-
minuciones, las ¢Letras descontadas , por
5.6 millones y las cuentas de «Otras coloca-
ciones: por 12 millones. El monto de las ope-
raciones de crédito efectuadas con el phblico,
acusa, en el mismo periodo, un aumento total
de 24,5 millones de pesos.

Los DEPOSITOS en moneda chilena dis-
minuyveron en 18,3 millones de pesos, com-
parados con el total del mes de Junio. Esta
disminucién se produjo especialmente en los
depositos en -cuenta corriente y a la vista:,
por 21,6 millones, contrarrestada por un in-
cremento de 3,3 millones en las cuentas «q
plazo fijo e indefinido:. Los depdsitos recibi-
dos directamente del publico, se mantuvie-
ron méias 0 menos al mismo nivel.

Las colocaciones en MONEDA EXTRANJE-
RA aumentaron en 1,5 millones de pesos oro
de 6 d, mientras gue, los depisitos de esta
clase de monedas disminuyeron en 1,9 mi-
llones,

Insertamos a continuacién una serie de
grificos en los que se comparan la situacion
v actividades de los bancos nacionales con
las de los bancos extranjeros, desde Enero
de 1932 hasta Julio del afio en curso.

Bancos Comerciales
5 EnCaJe B

'Bancos Nacordes | [Bancos Extranjeros

El primer grafico se refiere al movimiento
de Caja de los Bancos. Como puede obser-
varse, tanto en lps bancos nacionales como
en los bancos extranjeros el monto del enca-
je minimo legal ha experimentado un con-
tinuo aumento, pero con mayor intensidad
en los bancos nacionales lo que se debe 2
que los depésitos en estos bancos experimen-
taron, durante los hltimos afios, un aumen-
to miis marcado que los de los bancos extran-
jeros,

Respecto al excedente de encaje sobre el
encaje minimo legal, se observa que, desde
principios de 1933, su movimiento en los dos

grupos de bancos ha sido diferente. El excée-
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dente de encaje en los bancos nacionales
lleg6, a principios de ese afio, a su cifra mas
alta con 106,5 millones de pesos, para expe-
rimentar en los meses siguientes una mar-
cada baja que lo redujo hasta Julio del afio
en curso a 25,3 millones de pesos. En los ban-
cos extranjeros, en cambio, el excedente de
encaje continud incrementindose hasta alcan-
zar a principios de 1934, su punto mas alto,
con 1605 millones de pesos. Posteriormente
ha experimentado un brusco descenso hasta
disminuir, en Julio ppdo., a mas o menos
100 millones de pesos.

pital y reservas, es decir, que éstas indican
el niimero de pesos de depositos o coloca-
ciones mantenidos por los bancos por cada
un peso de su’capital y reservas.

[ Bancos Comerciales

~_ Colocaciones y Dapdsilos
ﬁapF.E Nacionales

MiLE
oo [

Bancos Exir anjeros

Bancos Comerciales

Depdsilos y colocaciones en relacidn con Capilal y Reservas

[i deposdos o colocaciones por | peso de Coprlal y Resarva)
# Descs

Depdsilos ¢
IO |

- } -
Colocaciones J.-

1—.;‘1!' |

L

e
Colocaciones

e | T
‘ Bancos N.ac'lonalles | Bancos lExtranjems
Srceai il j A1 !

1932 1 1933 lio34 |

0
1932 | 1933 |i924

El griafico preinserto representa el desarro-
llo de las colocaciones y de los depdsitos en
los dos grupos de bancos.

Las colocaciones de los bancos nacionales
siguieron su tendencia a la baja hasta mas
o menos fines de 1932. Desde principios de
1933, v a causa del cambio general en las con-
diciones econémicas que se produjo en aque-
lla época, se observa una franca reaccion
que ha continuado hasta la actualidad. Los
depdsitos de los bancos nacionales empeza-
ron a aumentar considerablemente desde
fines de 1931. Hasta fines del afio siguiente
su incremento no era sino la consecuencia
de la inflacion monetaria, es decir, de las
fuertes emisiones de papel moneda. A par-
tir de 1933, el aumento de los depositos que,
con ligeras interrupciones, ha continuado
hasta hoy dia, dice relacién directa con la
expansion de los créditos bancarios.

Las colocaciones de los bancos extranje-
ros continuaron su tendencia a la baja has-
ta principios del segundo semestre de 1932,
para mantenerse, durante mis de un afio,
4 un nivel casi completamente estacionario.
S6lo a fines del afio pasado se observa un cam-

bio de tendencia con un aumento de las co '

locaciones, hasta Julio del afio en curso, de
mis de 100 millones de pesos. Los depositos
en los bancos extranjeros han seguido una
trayectoria casi paralela al movimiento de
las colocaciones.

El grafico insertado a continuacion repre-
sénta en sus curvas la relacion entre los de-
Positos y colocaciones de los bancos y su ca-

De la comparacion de estos grificos se
desprende que los bancos extranjeros han
mantenide un mayor volumen de depisi-
tos y colocaciones en relacion con su capital
v reservas, que los bancos nacionales. La
curva de las colocaciones de los bancos ex-
tranjeros se mueve, en un término medio,
a un nivel en 0,60 pesos mis alto que la mis-
ma de los bancos nacionales. En los depo-
sitos, esta diferencia es de mis o menos
1,60 pesos.

En el siguiente grifico, las curvas de la par-
te intitulada <Interés corriente bancarios
representan el término medio semestral del
interés que los bancos nacionales y extran-
jeros han cobrado sobre sus colocaciones,
seglin calculos efectuados por la Superin-
tendencia de Bancos.

Bancos Comerciales
Interes corrientebancario  Resultado Financiero
og Beosfac ElRcosEdr mi
o [ Utilided liquida

1933

Desde el primer semestre de 1932 hasta el
primer semestre de 1934, el interés corrien-
te bancario en los bancos nacionales ha ba-
jado de 9,459 a 7,699, mientras que el inte-
rés cobrado por los bancos extranjeros ha
bajado, en el mismo periodo, de 9.96% a
5,729,

El grafico que se refiere al «Resultado Fi-
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T inles indica
nanciero: de los ?ancns comercia
las utilidades liquidas y las pérdu_ias de los
pancos de acuerdo con los datos insertados
a continuacion:

Bancos
Extranjeros

Bancos
Nacionales

(En millones de posos)

1032 1.2 Semestie.. . U. 8,46 ]_’. fﬁ,l}":
19392 2.0 » e s 1 ]n,:!U
/93 1L > ... (] P, 3,30
1933 2.0 3 3 1y 13 3,96
1934 1.* J U T, 1,64

CAJA NACIONAL DE AHORROS

Los fondos disponibles en la Caja Nacional
de Ahorros disminuyeron, durante .l'ulig:-. en
25,7 millones de pesos. Esta disminucion se
produjo, casi en su totalidad, en los deposi-
tos que mantiene dicha institucion en los
bancos del pais. )

Los saldos de las diversas clases de deposi-
tos disminuyeron en 15,8 millones. Si se con-
sideran aisladamente los depositos recibidos
solo del pliblico, se observari un aumento de
10,5 millones.

El monto de los créditos otorgados por la
Caja aumentd en 4,9 millones y el de las in-
versiones, en 8,6 millones.

Caja Nacional de Ahorros
(En millones de pesos)

1933 1034
|
EBPECIFICACION
Julin Junln Julla
Foudos disponibles 1059 | £0,2
Deplaiton.. . . | 008,4 KL
723 070
2354 IO

MOVIMIENTO BANCARIO

El término medio diario del moyimientq
habido en las Gimaras de Compensacion, en
el mes de Julio, ascendente a 48,5 millones
de pesos, acusa un aumento de 4,1 millones,
comparado con el mes anterior,

El total de los cheques y documentos can-
jeados en las Cimaras de Compensaciin, au-
mento a 1.260,7 millones de pesos, cifra que
no se registraba desde Octubre de 1920, fe-
cha en que llegd a la suma de 1.279 millo-
nes de pesos. Sin embargo, dicho aumentg
no puede considerarse como una manifesty-
cibn de que las transacciones comerciales ha-
yan recuperado el nivel que alcanzaron en
aquella fecha, puesto que, en saquel enton-
ces, el nivel general de los precios era con-
siderablemente mas bajo gque en la actuali-
dad, En cambio, si se compara el monto de
los canjes en Julio recién pasado, con el de
Diciembre de 1932, el alza de mis o menos
400 millones de pesos que resulta, ya no re-
fleja sdlo un aumento en el valor, sino tam-
bién en el volumen de las transacciones co-
merciales, ya que el nivel general de los pre-
cios en el pais, ha sido en Julio proximo pa-
sado, aproximadamente el mismo que a fi-
nes de 1932,

Movimiento total en las Cimaras de Compensacitn

(En millones de pesos)

AHORROS

En 7,1 millones de pesos subieron en el mes
de Julio los saldos de depdsitos de ahorro cons-
tituidos en la Caja Nacional, Caja de Crédito
Popular y Caja de Retiro de los Ferrocarriles
del Lstado.

Depfsitos de Ahorro

MESES 1931 a2 | 18 1034

1711 T B11,3 Ba6,7 70,2 100248

Folirera 05,2 502, G518 0T
00 403,32 U180 1.00,1
T60,1 BAG,0 BOG,0 1.104,8
80,4 0780 1.181.0
61,7 004 4 1.0,
485,7 Ly | s
M8 28,4

Heplinmbre ADE, 5 BEL,0

Octubre. ... .- G20,0 1.7

T e EAD B Dag.s

Dicletubire, , B0.0 wae

El «Movimiento total de Cargos en Cuen-
tas Corrientes y en Cuentas de Depositos: en

Movimiento rotal de Cargos en Cuentas Corrientes ¥
en Cuentas de Depdsitos
(En millones do pesos)

feo. Central de

Daniga Comer- | Caja Nao. de A=
froa

(En millones do pesos) Chila einles
—— - MESES
SipEks e | apsz | 1008 | wom 1903 | tnad | 1088 | 1eas | apss | 1080

|72 | 1738 | 200 288,8 12000 | 1misa | wred | 2022
Mo | A | aooa | 02,8 101200 | 140ns [ 1670 | 250
it | o | 4870 LAt | 16070 | 2aae | 278
1081|1222 vao7s | vezdo | anes | HTd
|| 1712 | -22E 160508 | 17108 | o728 | 20k0
1004 | B40,0 | 14841 | imzs | 25008 | M&D
1AL 300 15127 | 1eane | sere | MTO

b 1443,8 58,5

| 1744 21,1 L3170 2804

S 14713 2687

ol B 103 2842

| 14 | 78,0 | Diclambre. 1.405,8 078

—



los bancos comerciales y en la Caja Nacional
de Ahorros, presenta las mismas tendencias
que se observan en el movimiento en las Cé-
maras de Compensacion.

Ll término medio diario correspondiente a
Julio, que es de 84 millones de pesos, acusa
un aumento de 3,7 millones comparado con
¢l mes de Junio recién pasado.

D. OTRAS INSTITUCIONES

INSTITUCIONES DE FOMENTO
En el mes de Julio han experimentado li-
geros aumentos las colocaciones de la Caja
de Crédito Agrario y de la Caja de Crédito
Minero, con 0,2 ¥ 0,3 millones de pesos, res-
pectivamente, Los créditos de la Caja de
Colonizacién Agricola y del Instituto de Cré-
dito Industrial se mantuvieron al mismo
nivel.
Instituciones de Fomento

Saldos vigentes de sus colocaciones
(En millones de pesos)

Cajn da i
Cujn de | Coloniss- | Tnmituto | Cais de
Crédite | ch - |de Crédita | Crédite
Agrario Industrial Micera
1638, Julio. 144
Agnata. . 144
Beptiembr 144
Cretuhbre. 14,1
N mbre 1 M1
Digiembro . . ... 1004
1934, Eneto.. 109.1 144
Fehraro. i 18,0 | 14,8
Marto R 16 18,7
Abril, 11 14,8
Mayo 1660,0 14,0 ‘
Junio 155,1 14,8
Tolo e o e s 155,39 [ uE |

BANCOS HIPOTECARIOS

El total de honos hipotecarios en moneda
chilena acusa, en el mes de Agosto, una dis-
minucion de 1,8 millones de pesos. Los bonos
de la Caja de Crédito Hipotecario disminu-
yeron en 2,7 millones y los del Banco Hipo-

e R —=—————

E. SEGURIDAD DEL CREDITO

LETRAS PROTESTADAS

El monto de las letras protestadas en el
periodo que corre entre el 27 de Junio y el
24 de Julio fué de 622,8 mil pesos, cifra in-
ferior en 260 mil pesos a la del periodo an-
terior. El ntimero de las letras protestadas
bajoé en 74.

Letras Protestadas por Falta de Pago
(Valorea en miles de pesos)
(Diaton de In Dimnies_ﬂcnrnl de Estadtatics)

Ne= Valor
T2.100 00.920,1
68472 1088
102.250 115.447,0
B0z 5.
7281
5
u
1
34 5
337 4125
22 ot §
4 254
Maule 2 265
Nubie. e T 5 7T 4l
Concepaifin. .....onee ia 2 03
Arnuco. . : | — =
N 1 04
- M =8
n 172
4 14,08
27 Junio 1034 Jutin 1034 451 6228
30 Mayo 194 - 20 Junio 1934 G55 BE2 R
28 Junle 1933 - 0§ Juli 1833 91 6,0
QUIEBRAS

A diez ascendieron las quiebras declaradas
durante el mes de Julio; este es el nimero
més alto de quiebras registradas en el curso
del presente afio.

(uiebras
[Datos de s Direceitn Guneral de Estadisties)

Enerc| Eneto | Enero || Julio 'May|Jun: | Tolia

GIRD

: . . s
tecario de Chile y del Banco Hipotecario Val- COMERCIAL Dbre;| Dice. | Db | 1033 | 1034 m_u:I;:Ea
paraiso aumentaron en 0,6 y 0,3 millones, |
i g
i) T Abarrotes, . ....un m | 3| n i T
: _Bancos Hipotecarios ) ;::Ji:::ﬂm = -:‘: ';: ': | | =
Arculacion de bonosg en mone c omarciantes, v 4l 7 — —
Circulacién de b neda chilens o 1 1 e 7 S
(En millones de pesos) Catmere, AmB. covaoovain| T Y | - = —
= — - —  Frotesdelpafa .......... 11 1= = | == =
Hoteles. . . e 1 a 3 =" = S
Cain de | Banco Hi- | Baneo Hi- , Pover i i, i will L = i ==
Craditoe Hi- poteeario | potecario Tatal Pagueterian. o ........ 30 3 = - -
potecario | de Chila | Valparaisa Filoaanisies 3= = =l
Tiendaa. ... 4 | silli= | =f=2
1033, Agosto. ... 705,83 362 1.048,7  Eapaterfas. ........ 2 = = |
iR 7087 abd LOID  Verios wiron.coo. 154 | a2 al| = 28
Oetubre.. . . 2 84 1,045, —— ——— —_——— ——
Ness ":'{61,3 35,0 1483 Total. o vennis TR J [T T
Diviembre, . . EGR.G 34,5 10444
" Cilras i ®* Cafras [
1084, “ 34,0 1.044,8 Ci
ﬁﬂ?.: 35,3 1.&;1,:11
1. v “ R T
ek 8| 134 CAUSAS DE INSOLVENCIA
2 30,0 1.020,3 ¢
s 35,0 10293 No se declard en Julio ninguna causa de
70 10283 . 3 £
s B0 ioix insolvencia a las Ligas y Uniones Comercia
les del pais.
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BOLSA DE VALORES

A. ACCIONES Y BONOS

Durante las tres primeras semanas del mes
de Julio, el mercado bursitil estuvo muy
flojo ¥ con una marcada tendencia bajista
en las cotizaciones, especialmente, de pape-
les ganaderos y cupriferos a consecuencia de
la baja de los precios de la lana y del cobre
en los mercados extranjeros. A fines de Julio
se noto cierta reaccion favorable y mejoria
en algunos precios, sitwacion que se man-
tuvo en las primeras semanas de Agosto, pe-
ro a fines de este mes se ha notado nueya-
mente reducida actividad.

El indice general de cotizaciones de accio-
nes ha bajado en Julio en 5% en compara-
cibn con el mes anterior. La baja se debe,
principalmente, a los descensos que sufrie-
ron las cotizaciones de acciones mineras y
agropecuarias. Ademis bajaron, pero en me-
nor proporcion, las acciones de seguros, de
bancos, industriales y carboniferas. Perma-
necieron estacionarias las salitreras y subie-
ron las de gas y electricidad y las mariti-
mas.

Bolsa de Valores
Indiee de Inversiones en Accipues
(Energ 1827 = 104}
1Caleulnds por In Direeelfn General de Extadlstics)
[Prozm.
GRUPOS [ 1851

Junio | Joti
1924

Julj
EL]

Prom.
1632

Muyo
W34

Prem
1083

Agropect
Industilsies

One 3 [etirividad W2 / D5
Maritimas, . 419 BT 00
lnidice General 1374

: r.u, N.!j 1326 142.0] 1425) 1450
- I. L

Continud el descenso en las cotizaciones

Bolsa de Valores
Nimeros fndices de cotizaciones de bonos
(Caleulndon por I Direccifn General de Estadistiea)
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de bonos hipotecarios y se produjo también
una baja en los bonos fiscales que en Jupig
habian permanecido estacionarios.

El monto de acciones transadas subig Jj.
geramente durante Julio, pero su nivel se
mantiene bastante mas bajo que el que fe-
nia el afio pasado en la misma época. Sa
observa en relacion con ese periodo un des-
censn de 657. Las transacciones en honog
hipotecarios experimentaron una nueva ha-
ja; en cambio las de bonos del Estado y de
Municipalidades volvieron a subir.

Insertamos a continuacion un grifico que
presenta el movimiento del indice de cotiza-
ciones y el monto de las transacciones de los
grupos de acciones carboniferas y agropecua-

rias.
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T NOTA. A partir del 20 da Abril ds 1032, loe trmines medios de los esmbios sstén ealeulsdss a base de Las cotisadionss disrisa dal Hanco Cestral

Se ha producido, durante Agosto, un descen-
so en las cotizaciones oficiales de Ia libra es-
terlina, del dolar y del nacional argentino. La
cotizacion de la libra esterlina en el mercado
de cambios de Londres ha sufrido, en el curso
del mes, una fuerte baja que ha sobreve-
nido, principalmente, a causa del retiro con-
tinuo de parte importante de los depdsitos a
la vista que imponentes extranjeros tenian
en Londres. Los demis cambios en Chile, a
excepcion del franco y de la peseta que per-
manecieron estacionarios, han experimenta-
do ligeras alzas.

En el mercado libre también se produjo
una baja en la cotizacién de la libra esterli-
na, Se cotizd a comienzos del mes a § 128, y
descendio en la Gltima semana a § 124.30. El
ddlar también estuvo debaja, de $ 25,40 descen-
did a § 24,30, reacciond ligeramente después y
a fines del mes su cotizacion fué de § 24,85;
el franco francés, después de descender algo a
mediados del mes, volvio a subir a § 1,70 en
la fltima semana. El premio del oro llegé a
bajar hasta 5009, pero subid nuevamente, y
a fines del mes era de 5069

HACIENDA PUBLICA

EJERCICIO ORDINARIO

Las entradas ordinarias de la Nacion al-
canzaron en Julio a 61,6 millones de pesos.
Entradas ¥ Gastos Ordinarios

(En millones de pesos) _
{Daton de Is Direceitn Ganarsl de Entadistica)

1833 1934

MESES

4347

1296
1268 | 150,

Esta cifra es inferior en 21 millones a la
percibida en Junio pasado y en 19,4 millo-
nes a las entradas correspondientes a Julio
de 1933,

Los ingresos de los siete primeros meses
del afo suman 488,6 millones de pesos, mon-
to superior en 6,6 millones a los de igual
periodo del afo pasado.

Los gastos efectuados en Julio sumaron
71,7 millones de pesos y el toral de los gas-
tos durante los meses de Enero a Julio al-
canza a 4880 millones de pesos; si compa-
ramos esta cifra con la correspondiente a
igual periodo del afo pasado, se observa que
los gastos este afio han sido superiores
53,3 millones de pesos.

Una disminucién de 6,0 millones de pesos
acusa en Julio el rendimiento de los impues-
tos directos. La baja se ha producido en las
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entradas percibidas por concepto del impues-
to a la renta. El rubro <Otros Impuestos» ha

permanecido estacionario.

Impuestos Directos
(En millones de pesos) y
(Dintos de In Direocitin Gensral do Fatulistion)
Ctros
impuyestos

Impuesto &

FECHAS I Taaks

Diclambre. ..

1934, Enero.

Julip. .y

Las rentas aduaneras percibidas durante
Julio esperimentaron un leve aumento de
0,8 millones de pesos, el que se ha debido a
mayores entradas habidas en los derechos de
importacion.

Rentas Aduaneras
(En millones de pesos)

Exporia- | Importa- I Otran

FECHAS sibn citn | Entradss | Total
3024 30,0
153,90 6,0
87,7 483
0,1 28,7
“Ha 454
1933, Julio. v ounn L7 2.8
Agosto . . . - 24
Beptiembre L 58
Detubre.. 40 3.2
Naviemb LT 4
Diciembre 158 6,8
194, Enero, .. 24 a1
Febrara B4
Mana. 38
Abril 5.2
May b
dunio = 5.0
Julis, 5.0l

PRESUPUESTO DE LA NACION PARA 1935.

El Gobierno, en conformidad a las dispo-
siciones de la Constitucion Politica del Esta-
do y de acuerdo con lo establecido en la Ley
Orgiinica de Presupuestos, ha enviado, con
fecha 31 de Agosto, al Congreso el calculo de
{‘I.Etsradas ¥ Gastos de la Nacién para el afio

El total de rentas que se calculan para el
ano proximo alcanza a § 998.930.000, cifra su-
perior en § 142.436.000 a la estimacion de las

entradas del corriente afio aprobada por la
Ley N.° 5332 de 23 de Diciembre de 1933 v
modificada por la Ley N.° 5417 de 19 de pe.
brero de 1934,

Los egresos totales correspondientes al Pre.
supuesto de la Nacitn para el afio proximo
se calculan en § 998.903.032. El Presupuestq
para el corriente ano asciende a § #56,48§,995,
incluso los gastos autorizados por la Ley N,o
5417. Pero, como por las leyes especiales se
han aprobado diversos gastos que aumentan
apreciablemente los egresos fiscales, se puede
estimar que, al final del ano 1934, el monto
total de gastos ascenderd aproximadamente
a la suma de § 950.000.000. Ademis hay que
considerar, al hacer la comparacién de los
gastos en los dos afios, la forma en que se
han calculado los gastos en oro.

Para el Presupuesto vigente, estos gastos
fueron estimados al tipo de cambio oficial
de 3 d oro. Este afio, como en virtud de los
contratos de cambio celebrados con las com-
pafias cupriferas ¥y con la Bethlehem Iron
Mines Co., las letras que antes se vendian al
tipo oficial al Banco Central, han sido incor-
poradas a las que adquiere el Estado, se ha
debido estimar ahora los gastos oro a un tipo
de cambio intermedio, entre el tipo de cambio
oficial que hoy rige vy el que corresponde a
las letras de exportacion. El céilculo se ha he-
cho al tipo de 2 peniques oro por peso mo-
neda legal. Si se aplica al Presupuesto vigen-
te esta misma forma de avaluar los gastos
en oro, los egresos efectivos para el afio en
curso subirian a la suma de § 955.000.000, lo
que hace que los gastos calculados para el
afip 1935 sean s6lo superiores en § 44.000.000.

CAJA DE AMORTIZACION

Las entradas de Ia Caja de Amortizacion du-
rante el mes de Agosto ascendieron a 13,8 mi-
llones de pesos. Los principales ingresos los
constituyeron 0,% millones de pesos corres-
pondientes a la primera transferencia de la
propiedad raiz; 2,3 millones a! impuesto a la
renta; 1,9 millones al impuesto de herencias
y donaciones ¥ 4,9 millones a operaciones pen-
dientes.

Los egresos fueron solo de 0,9 millones de
pesos debido a que en Agosto los sorteos para
amortizaciones de bonos son escasos y com-=
prenden pequefias partidas.

El saldo para el mes de Septiembre alcanza
a 62,8 millones de pesos. Descontando de este
saldo el fondo de reserva, o sea, 5,6 millones
de pesos y el fondo de depositos para el servi-
cio de la deuda externa, que suma 15,1 millo-
nes, queda un fondo neto disponible a fines
del mes de 42,0 millones de pesos.




SECCION EXTRANJERA

Situacién de algunos Bancos Centrales

== [EE 1634 g N i 1933 | 1844
BANGOS Mayo | Marzo | Abril | Mayo BANCOS |~ Mayol Marso ] Aba | Mays
de Inglate- |
B:::? (En millones de libras est) Beo. d. I, Rep. d. (En miles de pesocs)
Depro. DE EMIBION: Colombia
acufisdo ¥ en
Drgn.rrn! ,,,,,,,,,, s 186,3 1911 191,2 191,3 || Orocnelpals........ 14.783| 14989 15538 165338
Billstes en circulneién.| 3741 3788 ITIT G781 3:; ::: el exlrdnniem‘ P 32‘;”): :;ﬁl 2.3?51 2.871
mo# ¥ desc 4.761) 604 6.741] 3408
DEPTO. RAKCARION Billetes en l'lrculu\én 25,55 34.903| 3542 38.950
Depdsitos. . 18.1 %.13IJ| 27.066 25.406
Oro y plata acufiado. .. 1 I.} 0.8 08 | |
Caja en billetes. . ... r'l_’.-'i- ?2.‘1 7.6 15,2
Valores mobiliarios. . . | :‘f«?l ?\gé bié.':i! b%’t‘f
Descuentos ¥ AVADCEs, 2 i 8,4 5% | Ba Central del i
Depésitos pablico ... g2 17,5 158 140 Ll = ittt
Depdsitos de bancos. . 77,6 !Ji.5 99,5 90,4
Otros depsitas... ... ?32 ;’Sg ?:-9 Tg; Ol e hles s s oo | 13 16417 16878
Otras B il 1,7 T8 || Tetrasext ] 8,016/ 7352
. | Préstamos y 50018  40.776)
Beos. d. 1. Rea. Fed.| (En millones de ddlares) | Billetes en circulacibn | 28.3t1| 37l 40850
& E U Depdsitos. . ......... 10.399 23070 22511
Raservas de aro. .»...| 8510, 4.537,0) 4.543,1| 4.808,7 | | |
Letras descontadas. . . 302,0 54,1 39,0 313 |
Areptacionu; hu.nus-i = Caisl a 4 || L
............... . o ! Beo. .
Bomemd Gobioiil vssos| 24472 24813 24302 | pas (En ialles de ales)
Billetes en cireulacién. | 3.203,1] 30383 3.080,1 3.068,7
Total de depésitos. . .. | 23938 3.653.4| 3.982,1 40231 |
Banco de Francia (En millones de francos) i Oro y Ren el axtr) 5350 g.sa%_ ﬁﬁl
pacuentos. . ... ... 27198, 18
19, 4 S R 80,051 74.613) 75756 77.466 | Billetesen circulscifn. £0.012] £4.941) 64.55
Letras extranjeras. . . . 3.887 1.068 1.066 1.084 | Depbeitos. . ....ooo.. 14409 26,046 22532]
Préstamos y descuen- | :
Ml | 6.124 8.170 8.723 8071 |
Bonos negur:mhles |  6.582  6.007 5.973 a.050 |
Otras colocaciones. . ., 8,534 8220 8152 8202 | Beo. Central de Bo- (En miles de bolivianos)
Billetes en cireulacin| 923.267) 82833 81.6020 7O.892 | yjyqa
Depdsitos fiscales, . . .. 2,265| 1.721 2.024| 2,006
Otros depésitos.......| 18363 12.632| 14190 15681 | Opg . .| 1s604 1459 |
Otras obligaciones. ... | 2.152]  1.800 1.944] 2114 | Iﬂﬂs exr.rnn]erau o %115 10.069 I
' . ‘ Préstamos y desc. ... 27.120] 21.707 |
sbank alem. tn millones de H. M. o irceul « ey
phesssr e, [ ememsniny: | e et
Beservas de oro, ..... a2 237 205 130 | i
Hes. en letras extran- | |
[ L R SRR ik 8 7 fi Beo. de Ia Nac.
Vniew de Tesorerlas. , 6l m]l 53 14 c:ﬂemima (En millones de pesos oro)
gréstamun v dese. ... 2.944 3288 3.280, 3.299
Valores mobiliarios. . 817 081 630 648 | Oro....ociciiani]
Dtras colocaciones, . G618 685 ThO §60 | Otro encaje. .
Billetes en nrrulaciﬂn 3460 3675 4640 3.635 | Préstamos y descuen-
Depéitos, . ... dan|  “pey| UsIB| BB [ the dama s
Otras of 782 782 788 778 | Depésitox. .

Nora.—F! Banco de la Nacién Argentins no pertenece a la categorta d Tos Hﬂﬂﬂﬂ! Contrales.
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Cotizaci de Monedas Extranjeras en Nueva York y L F ¥

NUEVA TORK LONDREE =
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4,853 | 20,4002 152,375 llE.’:,TUl‘JU
4,80106 | 20,4543 123,847 | 952117
4,86682 | 20,3920) 124,0066| 92,5588
4,857828| 20,3988 124,0214| 02 8078
4,862070 :rn.:a;gm 123,8432| 92,8226

2| 93.0323) 30100/ 5,2061 4,534631] 10,2208/ 115,6281] 86,0851
fé%'.%%;n 332392 3,0278| 51253 3507205 14,7863|  89,2121| 6% 3362
490,1729| 80,3880 50000 ©,6727| 10,6630/ 4,217671| 18,9730| 84,5884 03,0340 39,7078

485,4103| 23,7004] 3,2475| 13,8033
456,0071| 23,7686 3,9241) 5,1493
486,6085 24,8607 3,0208( 52571
485,6870| 23,8086) 3,0161 52334
486,2052| 23,8530 13,9245 52374

4135681 25,8007 4,8035| 6,3789| 10,3038| 4,141600/ 14,3750 86,1050 64,7012| 39,0025
464.9916| 332627 5,4585) 17,3607 11,06540) 4643510 1399900  85,2440| 63,1226/ 30,0207
450 2070| 32.7144] 53740) 7.2176| 11,4505 4,504040) 13,7734| 83.8480| 62,3000 89,3089
466 4722| 354307 5,7724] 7.8075 12,4087  4,660170| 13,1773  80,3546| 69.7068| 37,6228
48,8200 354207 5,8187) 7,8208| 12,4343 4,667870| 13,1662)  80.2608| 59,6855 A7.5i56
514/0737| 3¢,2361| 65,2078 ®.4831f 13,1120) 5126250 13,4620  82,1455| 61.0340| 30,0704

Disiemben . oo o.| &115800| 87,3347 B.1216) 81204 127918 65,118120] 13,7000  83,8081| 62,3007| 100143
1084 ’ ] ) el ;
Enero . s04,0336) 87,5572| 6,2110) 8:3070| 1300421 5,050200] 13,4300) 81,3624] 60,7812| 38,0572
Febrero. 503,2600| 88,8541 6,4648| 8,5757| 13,3001 5,038000] 12,9200(  77,8047| 58,5221 37,8246
Marzo .. 5008017 30,6500\ 05601 85703 136175 5002840\ 128310 77,0714 53020 37,3042
Abril, ... 5152405 30,5800 6,501 s/5641| 137024) 5150450) 13,0200)  77.8828| 60,1445 37,5087
Muyo. een- 510,6270] 30,4712 ©,6131| 8,5176| 137050 £,106106 12,0350 77,2305 50,0038| 37 2488
J00ia. ok 504;5046| 35.2058| 6,6003 8,5080| 13,6776 5,049600| 13.1386) 76,5012 58,6695 36,0062

Produccion Mundial de Metales {en miles)

811._05 coBRE ESTARD 2180 FLOMO | pLATA oRa
MESES ton. métr. ton. métr. | ton. métr. ton. métr. | kilos kilos
1

1.018,5 182,5 1.000,8 1.185,6 6.632,1 682,2
556.9 105,3 437,1 853,3 54252 501,7
871,0 1240 7082 1.045,6 5.327,6 406,89
1.2268,1 1256 0481 1.180.8 6,526 0 480,68
1.352.9 185,9 1.005,1 1.208.2 7.651,8 553,3
14002 1461 1.133.9 1.513,5 T.448.8 501,89
1.461,1 147,7 12353 1.598 8 7.827.0 a01.8
1.517,8 158,1 1.820.8 1.671,3 7.803,0 01,8
1.768,1 182.3 1.428.9 1.666,6 7.800,8 6044
1.883,8 1086 1.470,2 1.739,1 81173 606, 6
1.636 6 177.7 1.418,3 1,650 4 7.735.9 B48,1
1.862,1 148,09 1.010,2 1.387.2 G.083,0 {45
972,8 08,6 781,5 11434 51246 7H0.0

ab'Ed 89,4 0088 1.179.7

& 7.5 7.9 21,1

6,9 7.8 5.7

8,0 86,7 92,6

T 00,8 88,3

6,3 91,0 103,8

T a7,5 110,83

8,0 02,9 115,9

T.1I 04,5 116,86

84 95,8 110,56

8,5 88,0 106,56

, 87 100,2 119,3

. 9,2 4,0 105,2

A 0.0 08,4 116,7

s 9.7 =

Dimlm}'t.h—em; w,.‘;.'j::';:.,’ }’;;:’" seglin «Fraokfurter Metallzesellschafts, plata v oro segin «Anual Report of the j
' l y .




Precios de Metales

(Promedios anuales v mensuales)

1013-2an
1028, ..o -
1022, ..

ANOS Y MESES

E EETARO ame | rtoomo | rmava | Londres

Lon

Flzmizd Londres | Londres | Londres | Londres | omo

102311

1934

Junio. ...
Julio, .
Agoslu :
SLptmm'l:m
Oetubre. .
Nnv'iumhre

Diciembre. ..

BOer0:. e caaloa s il

Febrero,.......
MATEO. o s i s vans

A A e
MBYO.. «vvrrnrinrannns

Jumio. .. .

¢ 0B R
Eleotrol. | Hlectrol.
New York Londres
15,269 . |
12,502 A
13,382
14,421
13,024
14,042
13,795
12,020 062,064
14,570 65,230
18,1070 84,001
12,082 61,528
8,116, 42,093
5,6556( 35,961
7,026 \8 ﬁ@l
7773 41,000
8,635 41,571
R,768 40,227
8,753 88,330
7,950) 340,977|
7,881 33,808
7,835 34,329
7,500 35,1314‘
7 5

Ba_.:issl
50,350)
62,123|

32,560
33,072|
32,497 |
23,006
32,662
32,149

201,679 22,746 18,743 27,563 77.

165,265 25,845 22,752 36,875 107. 0,50

150,45 30,033 24,007, 34,437 63, 3,80

202,148 34,058 27,147 31,0371 90. 2,00

248,737 33,728 34 421 34,421 93. 8,30
&

200,074| 36624  3s420)  az,002 S 1,87
201,016 34,105\ 31,078 28,687 B4.10,32
288,053 28,518 24,1020 20,047 84.10,48
227,191 25284 21,060 268,747 84.10,57
208,850  24,798| 23,2450 24,460 84.10,99
141,873 16,570 18077 17,6600 B4.11,88
18376 12,215 12,95 u‘ 92. 6,12

184,510 15,666

210,964 16,088 13,280, 19,078 122. 348
216,673] 17,705 13411 18,341) 123.11,88
215210) 16,869  12,182|  17,877] 125 8,70
216,503  16,810]  11,082( 18,272 181. 4,27
223,455  16,310] 11,804 18,221 131. 6,66
2067220 15048/  11,687| 18,428/ 128 865
207,678 14,828) 11,431 18,674 120, 2,62

296,631) 14,8880  11,304) 19,382 130. 1,42
226,731 14,844] 11,634 20,078 136.11,65
233.863| 14735 11,545  20,278) 136. 5,66
234,181 14,016 11,500 19,740/ 135, 1,54
234,230  14722) 11,081 19.2i6 136.3,19
226.8?5‘ 14.241| 11,054 16,981 137. 5,88

NOTA —Cobre an Nueva York. ctes. nm. par Ih (‘nbn- 1.au|lu1. Zine, Plomo en Tamdres. P par toneindss mdm. l’inln ofi Latidres, penimques wl'm
standard, 825 finn, Oro an Loudres, precios dal mersado libre en ehelines ¥ peniques 111 por onza standard, 916}3 fino, de 1010 an sdeiante por onea G

Niimeros Indices de Precios al por \hl\-'nr

(& = [ow auow| HEL- |[PRAN- Ee- | Ho- | | ¥D- SUE- | DiNa-
AROS 0. U. | TARA | MANIA PERT GICA i | T [ rrazas | PARA! l..umMM?ﬁ:' RUE. ClA n.uu.'a! S
MEYA‘:ES | Buresu| Board | | Cal- | :‘:’:: | ostlne ial | OBcial
13 of La-of Tral : Ofi- sallOFeia]l cutta M- Ofici
e Ofivial el Oﬁcm].ﬂﬁcml.oﬁchl. “Ih:;! do Oﬁl,ml | Gy ! |
100 100 100 100| 100 100 100 100
139;8( 107,2] 1.011] 205 e - 178 617
138,5| 158,8| 34.182| 180 oe 176 520
144,1| 158,9| 16.620( 189 5 172 B30
140,5| 166,2| 137,38 183 i 173 Bk
148,3| 160,1| 1418 202 s A 1581 46|
143,3| 148,1| 134,4| 203 o 1411 148/ G54
136,7| 141,4| 137,6| 208 123,2) 1304 148 527
138,5| 140,3| 140,0( 192) 121,58 131,0 145 401
136,56 136,6| 137,2| 186 123,9) 127.3 141 481
123,8| 119,65 124,6G) 178) 1084 122,5) 116 411
104,6| 104,1( 110,9] 175 90,2 101,9 a0 342
93,0 101,6] w65 170 77.2| 868 o1 810
94.5| 100,98 92,41 180 72,3 80,9 87 283
80,8 99,2 91,9 179 72,3 778 87 282
01,1| 101,7 92,9 178 73,1| B1,8 B9 285)
98,7 102,3 93,9 180 729 814 a1 283
99,6| 102,5 94,2 181] 72,2] 80,9 80 282
101,4]| 103,0 04,9) 1821 71,5 80,6 88 281
102,0| 102,6| 957 184 70,5 s06| 88| 277
e 101,9( 102,8 96,0| 187 699 BLS8 88 275
Diciembre. . ., 101,4| 102,8 96,2| 186/ 68,8 82,6 89 277
1634 &l
Enero.,..... 103,4| 1046 06,8 187 69,8 822 i) 278
Fehrerg 105,4| 105,3 96,0| 189 69,6 81,2 &9 276
g‘;r_su- 1056 1038 959) 184/ 68,9 800 88 275
M ril.. 1060/ 1028 65,8/ 187 68,3 78,6 BY 275)
I Ay 105,6| 1024 06,2) 188 67,7 77,4 R 274
unio..,. ... .| 108,6] 97.2] 1001 680l 770 275
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Tasas de Dinero Tasas de Descuento

| womvitoss | v i Pals TARA BN VIGENCIA DESDE:
Afiow | : | 1
y | wPrime o) Sl 82 %-‘-:- §.§ E-al.é-g
e fommeth (3713225 4R 42 B |
oo g pt mmer| 00 dia |"'§°| A ST EIER . Afpmaniase e 4 Septh, 22, 1932
Austria. - 45 J1§niu 27, 1034
3 31/8 -3 1/8 |4, 3,05 Belgicn . 3 Abril 20, 1034
}3:?: ,,‘i_’é 3 1::3 407 4 3.6 Bolivia. ... 6 Julio 4, 1032
ja2s(s -5l (3378 4 3/8 |0 3.5 Colombia . ... | & Julio 18, 1923
{ooals - 61 [38/4 83/s [T, 4,47/06,87(7 Dinamares. 25 Nov. 20, 1088
10a0[235 -5 [L7/s o 2.2714,43[4,57/2,35  Ecuador .. 4 Nov. 30, 182
10312 -44 | 778 31/l 2,83 5.1‘3!?."‘.3 1,56 Espafin........ e fi Oct, 26, 1032
19320134 - 4 3jg -3 (2,04 1,55814,95/6 061,30 Estad. Unid. (Nue-
10330114 - 416 | 14 3851 510,67(3,8715,08(1,02 va York).. e 1.5 | Febr. 2, 1034
L | Francis. - a.b Mayo 31, 1034
N2 -4 iy | 0,58/3,87(5,24/1,76 Holanda. 2.5 Sept, 10, 1933
1 -2 iy |1oolojgolos2(a,87|4,98]1,50  Indis. . ... 3.5 Feb, 1038
7 hg-1xg| 3. 2 0,62|3,57/5,19(1,30  Inglaterra. 2 Junio 1032
e _134| #s- Yz 0 | 0,62[3.87/4,04/1,45  Ttalia. .. 3 | Die. 1833
s, lg-1% 1/4 |0,75 0,63(3,8715,00{1,13  Japtn. .. 3,66 Julio 1933
13 1/4 |0 0,75(3,87|5,11{1,25  Noruegn. 3.5 Mayo 1933
N Al yas 1) 0.75‘1,05 ,7513.87/5.1811,85 [Perd. ... (] Mayo 1032
o |1g -1 B/s |0,0411,06(0.77(3,87|4,97|2,26  Suecia. ool 2,8 | Nov. 20, 1033
SRt L o oo 2 Enero 22, 1831
B 1 -1 1,00/1,01 |0,86/3,87 4741212 |
¥, [1g-1} 15 |1,00{0,950,8813,87]4,758)2.59
M. 1 1| W % 1.00‘0‘95 0,58(3 87/4,84(2,75
ol Tuigl e 17 |100joss|0s83 874,768,270 |
M 1| 1fs 1 11,0008110,853.8714, :12.1‘.0 . Agn=s|ary A8 o b
NoTA REFERENTE AL CUADRO «TARA8 DE Dsenos.—=Prime cin’ pag son obligaci de comerciantes o in-
dustrinles bien conocidos, & plazo de 4 8 6 meses, que se venden & los bancos por intermedio de los corredores que se neupan
pecialmente de 1s negoeiacié de psta clase de obligneiones, «Call Loanss soa préstamos hachos a firmas hancarias o corredo-
res con garantias de acciones o bonos de f4eil realizacion, exigibles en cualqul ¥ que emplean para financiar operacio-
nes hursdtiles.

TLoa «descuentos privadoss en Berlin y Paris son los tasas del mercada lilire pars aceptaciones banearias de primera clase;
Las cifras de Ins dos primeras columnas de este eunden indiean los limites entre los cusles han fluctundo las fasas. Las demids
cifras son promedios anuales v mengiiles.

Movimiento de Oro (En millones de U. 8. Dilares)

3%95 | ESTADOS UNIDOS ALEMANTA i INGLATERIA l-m.cu ey
MESES | Tmp. | Exp | Saldo | Res | Tmp. | Exp. | Saldo | Hes.  Tmp. | Exp. | Saldo | Res. | Rea. Hes. | Res.

|
1926, . . o135 1167 + 07,8 408313000 8,72(+120,27| 43| 187,61132.14 |+ 11,17 ml ml 493! 451
; 207.5| 20144 61| 3077| 4762 9,14+ 3s40) 444] 1579 137,014 2008 9564 787 502 620
168.9| 560.8|— 301,0] av4s|221,08) 054421244 50| 2327 204,5 — 61,8 748| 1254 494 607
| eo1;7| 116,6]+ 175.1| 3000|122,71| 232,08 —108,32| 544) 808,7) 8775 — 73.8| 710 1033) 405 434
3061 115.8|+ 2s0/3| 4295| 111,40| 131,20/ 10,80| 528l 421,7| 08,0\ 23.7| 718 2100 471] 412
B11,9| 466,6) +145,32| 4051 ‘| 04705 234| 436.0| 554,8|— 148,8) 538 2600 434 254
363,3| 800,65/ — 448,2| 4045 — o798 192| 740,8| 658,74 86,9 G83) 3254 436 249
L -102,91 386,7|— 1738 4012 —102,87) 92 Y7740 u28| 8022| 436) 289
Meyo......[ 18| 220(— 21,1 3001 — 994 89 + 97,39 007 3173 436| 248
Junio. . 11| 44{— 33 3607 — 86,43 45 4+ 7787|022 3185 430 240
Julio. . 1,5/ 854/— 83,8] 4001 4+ 450 58 + 8008| 925 3213 436) 248
1,11 81,5/ — 80,4| 4008 — 0,68] 78 4+ o563 026/ 3223 436) 248
1,5| 583|— 58,8 401 4+ 19,12 87 I agion| o2e| amig| 436 249
Octubre. . 1,7| 840|— 323) 4011 + 1584 94 T 63zl o27| B3176| 436 249
Noviembre..| 18| 30— 1,1] 4012 1 o257 @ T 7014l 928 3051 436) 244
Tt 17| 08— 61| 4012 + 263 92 4+ 70,43 028| 3022 438 239
o] 47/— 2811)8820 4 1,2501) 152 + 62,15]171573(1)5100|1)739|1)405
}i‘;’mm . 0,6) + 462,1| 7438 — 18,36] 134 +184,82| 1574 }ma 730 406
um':‘rri?n"' | 04+ 237,2) 7804 — 39,44 96 T ovar| 1574 40a7| 739) 405
e U 84, 54.8) 7757 — 5660 83 + 3500 1475 &02a) 789 405
Y Mayo.....| 854| 18+ H3.6] 7779 | o7gsl 50 T 37od| 1a77) s13n) 730l 405

NOTA: Véase In Nots an los N.= 25 v 28 de este Boletin.
1), Cifras convertidas & razdn de 36 dolares por onza.



