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RESUMEN DEL MES

- Durante diciembre la produccion industrial continud creciendo, si bien a un ritmo mis
moderado. En efecto, la produccidn industrial registrden diciembre Glimo un incremento en doce
mesesde 1.7% y4,7% y un acumulado anual de 3.1% v 4.7%, de acuerdo a informaciin elaborada
por ¢l Instituto Macional de Estadisticas (INE) y la Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).
respectivamente. Por su parte, las ventas industnales exhibieron en diciembre una expansidn
disimil, ascendiente a 1,1% segin el INE y a 7.6% segin la SOFOFA. No obstante, el acumulado
anual expresa un registro més coherente, con una tasa de crecimiento de 4,0% y 5.2% de acuerdo
a las mismas fuentes (Cuadros 2y 3).

- Conforme ala encuesta nacional de ocupacion elaborada por el INE, duranie ¢l tnmesire
mévil finalizado en diciembre, la ocupacion registro un crecimiento de 4,5% respecto de igual
rimestre del afio anterior. Este resultado indica que la generacidn de empleo continda dindmica,
aungue exhibe una tendenciaa moderar suritmo. En efecto, el crecimiento de laocupacion alcanid
su valor méximo en el tercer trimestre del afo pasado, cuando legd a 7%, desacelerando
posteriormente. Asi, el crecimiento de la ocupacion ha seguido, aungue con rezago, al crecimiento
de la produccién. Con todo, el crecimiento del empleo se reflejd en la creacion de 212 mil nuevos
puestos de trabajo. Elcrecimiento de la fuerza de wrabajo, en tanto, se situden 4,6% en el inmestre
oclubre-diciembre. Cabe destacar que la desaceleracion en el crecimiento de la fuerza de trabajo
ha acompafiado al menor ritmo de absorcidn de empleo.  Asi, 1a tasa de desocupacion para el
trimestre mévil finalizado en diciembre se situd en 4.5%. nivel muy similar tanto respecto al
rimestre anterior como en relacién a igual periodo de 1992, En la Regidn Metropolitana de
Santiago, no obstanie, la tasa de desocupacion alcanzd a4.1%, lo que si gnifico un aumento de 0.8
puntos porcentuales en relacion al trimestre anterior y una disminucidn de 0.4 puntos porcentuales
con respecto al trimesire octubre-dicicmbre del afio pasado (Cuadros 4 y 5).

. Durante noviembre el indice de remuneraciones por hora disminuyd en 0,2% en 1er-
minos nominales, con una vanacion real de -0,3% enelmes. El indice de costo de la mano de obra,
por su parte. registrd un aumento nominal de 0.5% con un equivalente real de 0.7% (Cuoadro 22).

- Una variacion de 1,0% registré duranie eneroel Indice de Precios al Consumidor (IPC),
con lo cual Ja variacion de precios en doce meses ascendid a 13,2%, El Indice de Precios al Por
Mayor (IPM), en tanto, registrd un auvmento de 0.1%. con una variacion en doce meses de 7.8%.
Cabe destacar que la significativa diferencia entre el ritmo de crecimiento de los precios al
consumidor y al por mayor obedece en parte a la mayor dindmica inflacionaria de los bienes no
transables internacionalmente, puesto que el IPM tiene una composicion mds intensiva en bienes
transables (Cuadros 19y 20).

. Durante encro 1as tasas de interés de captacion para operaciones reajustables de 90-365
dias registraron un leve incremento en relacion al mes anterior, situdndose como promedio en 6.6%.
Este incrementn s¢ observd en menor grado en las tasas de colocacion, las que se maniuvieron en
¢l rango de 9. 4% durante encro. Laevoluciin de las tasas de interés reajustables hizo que el spread
para las operaciones de 90 a 365 dias se siluara en tormoa una tasa de 2 8% durante enero. En cuanto
a los instrumentos de mids largo plazo. sus tasas de nterés tendieron a la baja duranie esie mes,



silwindose en 6,5% y 6.3% para los Pagarés Reajusiables con Cupdn (PRC) a cuatro afos y diez
afos, respectivamente. En este punto, cabe hacer notar que a contar del primero de febreroel Banco
Central decidid suspender las licitaciones de PRC acuatroafios, al haberse avanzado sustancialmenie
en el proceso de reestruciuracion de sus pasivos en que estuvo empefado desde un tiempo a esla

parte.

Las tasas de interés nominales alcanzaron un promedio de 0,9% durante enero, cifra gue
representa un incremento de (0.3 punios porcentuales en relaciin al de diciembre y que es coherenie
con una expectativa de mayor inflacidn para el periodo (Cuadros 16 y 17).

= En ¢l mes de enero, el promedio mensual del dinero privado ampliado comegido se
incrementd en 5.5% respecto a diciembre, mientras ¢l circulante experimentd una vanacion
cercana a cero durante ¢l mes. Con ello, las vaniaciones reales en doce meses de estos agregados
se situaron en 3.9% y 5.5%. para el caso del dinero y circulante, respectivamenie, regisiros algo
inferiores a las evoluciones mas recientes. La emision, por su pare, registro durante enero una
caida de 1.0% explicada principalmente por la evolucidn del circulante durante el mes (Cuadros
7.8A.9.10.y 11).

- Durante enero, las reservas internacionales netas del Banco Central aumentaron en USS
142 8 millones. De este incremento, LSS 301.2 millones comrespondieron al superivit en el saldo
de balanza de pagos. a lo coal s¢ sumaron USS 41,6 millones por revalonzacion de las reservas
como consecuencia de la vanacion en las pandades cambiarias internacionales.  Asi, el stock de
reservas internacionales al 31 de enero alcanzd a USS 100101 4 millones (Cuadros 30 v 31).

. La deuda externa al 31 de diciembre de 1993 fue de USS 19.179 millones, lo cual
significd un crecimiento de USS 937 millones durante ¢l afo 1993, Este crecimiento fue
consecuencia de desembolsos netos de créditos de mediano y largo plazo por USS 866 millones;
de créditos de corto plazo por USS 251 millones, de un ajuste de pandades por USS 49 millones,
y de un ajuste estadistico porcorreccion de saldos ascendente a USS 69 millones. Este endeudamiento
adicional se vio parcialmenie compensado por rebajas de deuda por USS 298 millones. Por otra
parte, traspasos de deuda de cortoa mediano plazo por USS 240 mallones alteraron la composicion
por plazo de la deuda.

Los desembolsos de créditos de mediano y largo plazo, incluyendo dentro de ellos la
emision de bonos, alcanzaron en 1993 un monto de USS 2285 millones, de los cuales el 80%
comespondio a créditos contratados por empresas del sector pnivado no bancano. Es asi como por
la via de los créditos asociados a la iversion extranpera ingresaron USS 2845 mullones, en tanto la
emision de bonos de la CTC, Celeo y Sudamernicana de Vapores, significd un ingreso de US5324
millones. Otros créditos ingresaron al amparo del capitulo X1V, Tilo | Lewra C del Compendio
de Normas de Cambios Intermacionales (ex ant. XV), aloque se agregaron crédilos de proveedores
por un monte de USS 300 millones. El resto del endeudamicnto de empresas del sector privado
na bancano (USS 363 millongs), comespondio a créditos linancieros. El sector pablico, en tanto,
utilizd créditos por USS 386 millones, de los cuales USS 275 millones [ucron girados por la
Tesoreria General de Ia Repiblica y destinados a proyectos de infracstruciura, salud, vivienda y
de apoyo a la pequeia empresa. Estos créditos provimieron, casi en su totalidad, de organismos
multilaterales. El Banco del Estado, considerado dentro del sector piblico hinanciero, gind USS
112 millones provenientes de un crédito de hibre dispomibihdad concretado con el sisiema
financiero internacional en 1993, El sector privado bancario, por dliimo, utilizd USS 63 maillones
adicionales de crédio.



En relacion al origen de estos recursos, se puede constatar una tendencia a volver a los
mercados tradicionales del crédito, vale decir, a los bancos acreedores, los gue aportaron el S8%
del total ingresado en el afio. Otra fuente importante de recursos —22% del total- estuvo constituida
por las empresas filiales de los inversionistas extranjeros y por proveedores directos. Los
organismos muliilaterales, -BID y BIRF-, séloaponaron el 12% del total del financiamiento bruto
por créditos exlernos.

Las amorizaciones de créditos de mediano y largo plazo registraron un monto de
USS1.419 millones, de los cuales USS 800 millones fueron remesados por el sector piablico ¥
US3592 millones por empresas del sector privado no bancario. El sistema bancario remesé por este
concepto USS 27 millones. Del total amortizado por el sector pablico, USS 263 millones
correspondieron al prepago de la emisidn de bonos de la Repiblica efectuada en 1991. En cuanto
alos receptores de estos recursos. el 49% de ellos fue pagadoa los bancos acreedores intemacionales,
(incluyendo el ya sefalado prepago). en tanto que un 25 % correspondid a amortizaciones de
organismos multilaterales.

Los créditos de coro plazo mostraron una vanacion neta positiva de sélo USS 11
millones, producto de utilizaciones por USS 251 millones y de traspasos de créditos de corto a
mediano plazo por USS 240 millones.

Como conclusidn se puede sefialar que en 1993 continud 12 tendencia observada en afios
antenores, produciéndose un desendendamiento del sector piblico (USS 589 millones), en tanto
que la deuda del sector privado crecid en USS 1.526 millones. De igual modo se puede observar
un cambio en la composicion de las fuentes netas de linanciamiento. Es asi como los bancos
aportaron un flupo neto de USS 650 millones, las empresas relacionadas con la inversidn extranjera
USS 322 millones, mientras que los organismos multilaicrales y proveedores registraron un flujo
nelo negatvo de USS 112 millones (Cuadro 34).



I PRODUCCION Y EMPLEO

Cuadro |

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1) (5)
(Base : promedio 1986 = 100)

Fecha _ SERIE ORIGINAL COMPONENTE DE TENDENCIA CICLICA (2)

Indice Variacion Porcentual et Indice ~ Variacién Porcentual
Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses Promedio
(3) (3)

1988 Promedio 114.8 . 11.2(4) 19 1154 . 9.014) 19
1989 Promedio 125.5 ‘ 3B (4) 9.3 125.8 - 6.0 (4) B9
1990 Promiedio 129.0 - 1.44) 2.8 1290 - 1.4 (4) 2.6
1991 Promedio 136,7 . 11,0(4) 6.0 136.3 . 9.5 (4) 36
1992 Promedio 150.5 - DR (4) 0.1 1500 - 9.3(4) 10,1
1992

Enero 1520 1.5 8.8 BB 143.7 0.9 97 9.7
Febrero 143.0 =30 0.3 9.1 1446 (6 9.4 0.5
Marzo 1536 74 9.2 9.1 1454 0.6 9.0 9.4
Abnl 149.8 -25 0.6 9.2 1463 0.6 19 9,2
Mayo 1484 0.9 6.6 8.7 147.5 0.8 9.1 .2
Junio 148.6 0,1 Ho B.7 1491 1.1 9.9 2.3
Julio 1523 2.5 15.6 9.7 150.9 1.2 10,9 95
Agosto 147.7 -0 12,4 10,0 152.6 1.1 11.5 98
Septiembre 147.0 0.5 139 10,4 1540 0,9 11.7 10,0
Oxctubre 155.0 54 g0 10.2 1549 0.6 11.3 10,1
Noviembre 133.1 -1.2 0.7 10,1 155.5 0.4 104 10.2
Dhciembre 155.3 1.4 9.5 101 155.7 0.1 9.3 1ol
1993

Enero [ 609 3.6 59 59 1559 0,1 E.5 B.5
Febrero 1545 -4.0 £ 6.4 1562 0,2 E.D B2
Marzo | 68,2 B9 9.5 1.8 1566 0.3 1.7 Bl
Abril 159.5 5.2 6.5 1.5 1574 0.5 1.6 19
Mayo 158.1 0.9 6.5 1.3 158.4 0.6 74 7.8
Junio 1593 0.8 7.2 7.3 1595 0.7 7.0 1.7
Tulia 1573 -1,3 i3 6,7 1 604 0.6 6.3 7.5
Agosto 157.1 -0,1 4 6.7 161.1 04 5.6 7.2
Septiembre | 54,8 -1.5 5.3 6.5 161 .6 03 4.9 7.0
Octubre 159.3 2.9 2.8 6,1 161.7 0.1 44 6.7
Moviembre 160.0 0.4 4.5 6.0 1619 0.1 4,1 6.5

(1) Corresponde al nuevo Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC), estructurado a base de la Matriz de Insumo-Produc-
1o de 1986, La cobertura de este indicador comprende casi la totalidad de las actividades econdmicas incluidas en el PIB.

(2) Célculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3} Variacifn del promedio acumulado a ese mes respecio al promedio acumulado a igual mes del afio anterior,

(4) Vanacitn diciembre a diciembre.

(5) Cifras provisionales.



Cuadro 2

INDICES DE PRODUCCION INDUSTRIAL

Fecha _ SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS

Indice ~ Variacién Porcentual ; Indice ~_ Variacion Porcentual
(1980 = 100y Mes 12 Meses  Promedio (1979 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio
(1) (1)

1989 Promedio 1370 - 0,3(2) 13,1 137.2 - -1.0(2) RS
15950 Promedio 137.0 . 3.3(2) 0.0 1364 - 1.6(2) 0.5
1991 Promedio 1399 - 6,6(2) 2.1 144.5 . 11.9(2) 59
1992 Promiedin 1564 . 104 (2) 11.8 165.2 - B.6(2) 14,3
1993 Promedio (3) 1638 - 4.7(2) 4,7 170,2 - 1.7 (2) 3l
1992

Encro 141.2 -2.2 7.5 1.5 1568 2.6 14,2 14.2
Febrero 1226 -13.2 8.1 TR 132.0 -15%8 18.9 16,3
Marzo 159.3 299 17,6 11,3 165.2 25.2 17.9 16,9
Abril 1 600,00 0.4 12,6 11.6 165.2 0.0 125 15.7
Mayo 161.0 0.6 5.3 10,2 168.0 1.7 10,9 14,6
Junio 157.3 2.3 19 9.8 1668 0.7 14.6 14.6
Julio 174.3 10,8 17.4 109 183,7 10,1 20.3 15.5
Agosio 165,10 5.3 16,9 11,7 174.6 -5.0 17.4 158
Septicmbre 157.5 4.5 203 12,4 1689 -33 4.6 16,7
Octubre 163.0 1.5 R.7 12,2 168,3 04 6,1 155
Moviembre 156,13 4.1 08 120 1666 -1.0 B.7 4.9
Diciembre 159.4 20 10.4 11.8 1659 04 8.6 14.3
1993 (3)

Enero 1449 5 -t5,00 6,2 6,2 15709 -4 .8 0.7 0.7
Febrero 1382 7.8 12,7 9.2 1422 99 1.7 19
Marzo 167 .8 21.4 5.3 1.8 1814 27.6 0.8 6.1
Abril 167.6 -0.1 4.7 6.9 175.5 -3 6,2 6.1
Mayo 163.3 26 1.4 57 171.4 -2.3 20 5.2
Junio 165,7 1.5 5.3 57 172.7 0.8 1.5 4.9
Juiliea 1739 49 0.2 4,7 182.6 5.7 0,6 4.0
Agosio 173.7 (1.1 .3 4.8 179.6 -1.6 29 39
Septiembre 1663 4.3 5.6 4.9 171.9 4.3 1.8 i6
Octubre 166,1 -0, 1.5 4.6 1700 =11 1.0 14
Moviembre I a5, 0,2 6.5 4.7 168 8 -0,7 1.} 32
Diciembre 167.0 03 4.7 4.7 1688 0.0 1.7 L

(1) Vanacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(2) Vaniacin diciembre a diciembre.
{3) Cifras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Sociedad de Fomento Fabnl (SOFOFA).



Cuadro 3

INDICES DE VENTAS INDUSTRIALES

Fecha  SOCIEDAD DE FOMENTO FARBRIL _INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacion Porcentval Indice  Variacion Porcentual
(1980 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio (1979 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio
(1) (1)
1989 Promedio 137.6 36102) 12.8 136,56 28(2) 9.4
1900 Promedo 138.2 1.6(2) 0.4 1364 2.1 {2 0,1
19491 Promedio 1453 - 10,3 (2) 3,2 1460 = 10,1 (2) 7.1
1992 Promedio 1594 49(2) 9./ 165.8 10,3 (2) 13,5
1993 Promedio (3) 1677 - 1.61(2) 5.2 172.4 1.1 (2) 4.0
1992
Encro i48.4 -1.6 4.6 4 6 159.9 2.4 142 1.2
Febrero 137.3 -15 K.l 6.2 44,6 0.6 18K 6.4
Marzo 1 60,0 16.5 10,3 1.7 161,2 i1.5 14,2 15.6
Abril 1609 0.6 7.6 1.6 165.7 2R 11.8 14,6
Mayo 156.2 -29 8.5 1.8 161.1 2B £9 13.4
Tunic 1642 5.1 13,7 8.8 1685 4.6 21,7 14,7
Tulic 165.7 0,9 18.4 10,2 1766 4.8 20.5 5.6
Agosio 1644 0.8 BA 10,0 170.2 -3.6 4.8 15.5
Septiembre 159.1 -3z 178 10,8 1659 25 185 15.%
Ociubre | 66,00 4.3 4.3 10,1 1680 1.3 29 144
Moviembre 162.0 -24 1.2 10,2 | 65,7 {8 B9 13,8
Drciembre 16%.5 4.0 4.9 9.7 18017 R4 10,3 13.5
1993 (3)
Emnero 153.1 9.1 12 32 159.5 -11.7 0.3 0,3
Febrero 151.7 0.9 10.5 6.7 1464 -8.2 .2 0.5
Marzo 1805 19.0 129 B9 1843 259 14,3 5.3
Abmnl 171.3 SR H.5 .3 177.1 -19 6.9 5.7
Mayo 16,2 4.2 3.1 1.6 1702 -39 3.6 5.7
Junses 162.7 -0.9 09 (W | 171.9 1.0 2.0 5.0
Julio 165.5 1.7 LN | 5.2 1759 23 0.4 4.1
Aposio 165K 02 0x 4.6 1794 20 5.4 4.4
Septicmbre 1747 54 o8 5.2 1742 29 5.0 4.4
Cciubre 167.7 =i} [] 1.0 4.7 1722 1,1 2.5 4,2
Moviembre 1734 14 1.0 5.0 1756 20 5.3 4.3
Moviembre 181.4 4 6 7.5 5.2 1826 4.0 1.1 2.0

(1) Vanaciin del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.

(2} Varacion diciembre a diciembre.

(3) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
Socicdad de Fomenio Fabrl { SOFOFA),



Cuadro 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de personas)
Fecha FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA DE
TRABAID Lok DESOCUPA-
Total % WYar. Total % Var Totsl % Var. Buscantrab. % Var, Cesantes % Var, CIOM
12 meses 12 meses 12 meses  por 1°wez 12 meses 12 meses

1989 Promedio 45041  30(2) 4343  52(2) 2898 214 485 212 M3 AR 6.3
1560 Promedie 46718 1.7(2) 4.391.7 2002} 2801 =332 40,8 16,002 230 4 0,802 L
1991 Promedio 4.731.3 L3¢ 44237 0.7 307 6 QE2) 409 022} 266, 8 11502 6.5
1992 Promedio 4 8439 2402y 46064 4.1 020 2315 -22.E(2) 146 -BA(2) 1959 25003 49
1993 Promedio 5.005.0 5.2(2) 4.Ba0.1 5502) 2349 =112} 333 11.202) 2015 0,82} 4.6
1992

Enerm 4 E21.6 19 45828 2.6 23R8 10,2 60 15,7 202 8 5.2 5.0
Febrem 4 R45.9 2.0 46129 30 2330 -13.4 380 -, 2 1950 -15.2 4K
Marzn 4 8304 1.5 4 550 6 29 23X B -19.4 432 6.5 156 6 21,8 50
Abanl 4. 821.2 1.9 4. 500.8 in A -4 429 2.0 178.5 -29.2 4.5
Mayo 4.796,2 ot 4.575.6 4.5 2005 -27.2 8.7 -10] 1819 -30.0 4.6
Junia 4.785.8 1.0 4.552.1 5.1 2337 -25.6 173 BLL ) 1964 280 419
Tulio 47864 23 4508 48 H56 2.0 LR 2059 211.8 -30.2 5.1
Agoalo 4.818.8 2.k 4.5] 8 4.6 257.0 -Ir 14,2 -16.7 2218 -28 4 53
Septiembre 4 BI85 1.9 45807 43 157 8 =27 R 382 6.9 2196 305 53
Octubre 4. 8701 24 4 6206 1.5 249, 354 IR 34 2118 -2R.3 |
Moviembie 49130 2.9 4677 4 4.6 2356 -2 iT3 1.9 1983 255 4.8
Diciembae 4 9500 4 4.1 4.773.3 21 2171 14 4 313 -2 6 1E1.8 16,3 4.4
19493

Enero 50323 44 4.813.3 a3l 2190 -B.3 355 -1.% 1814 S 44
Febrern 5057 .0 4.4 4.842.0 5.0 2150 1.7 15.7 6.0 1702 B 43
Marzo 50619 46 4866 52 i 6,1 4.2 208 191.1 -2.8 4.5
Abnl 50575 4.5 4 8357 5.1 prl 0.2 115 -34.3 1893 6,1 4.4
Mayo 5.030.2 49 4 800 2 4.9 230,00 43 321 =164 197 8 E.7 d b
Jumia 50082 4.4 4.774.7 4% 2335 0,1 09 -17.00 202 6 3l 47
Juila 50596 57 4 8125 6,0 M4T0 T ALK =110 2170 24 4.9
Agoslo 51184 [ 4. B58 3 6.5 260,00 1.2 08 =10 (K 22 29 3.
Eepliembire 5.160,1 6.5 48008 70 603 .o 332 13,0 227.1 14 3.0
Okctubre 50640 6,0 49164 6.4 4717 (LB 153 -4 2123 03 4.8
Mowiemibine 51716 53 4.946,4 548 2252 -4.4 133 =105 1919 A2 44
hciembre 52193 4.6 40057 4.5 PELY 1.6 M, 1 E 197 4 T4 4.5

(1) Considera a la poblacitn de 15 afios y més.
(2 Vanacim media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadizticas (INE).



EMPLEQ Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA DE SANTIAGO (1)

Cuadro 5

PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

{1) Considera a la poblacifin de 15 afos y mis.
(2) Variacion media anual.

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas (INE).
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{Miles de personas)
Fecha FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA DE
TRABAJD o DESCOCTUPA-
Total % WVar, Tolal % Var Totsl 9% Var. Buscantrab. % Var Cesanles % Var. CION
12 meses 12 meses 12 meses  por 17 vez 12 meses 12 meses

1959 Promedio 1.898.3 36 L7592 T.202) 1390 271032 269 21,102} 1120 X85 (2) 13
190 Promedso 1.937.6 212y 18131 3162 1245  -104C) 216 -20.02) 1029 -R.1i2) 6.4
1941 Promedio 19270 D52y L7843 -1602) 1427 14.6(2) 19,7 -B.T2) 123.0 19.5(2) T4
1992 Promedio 1.992.2 34 18934 6,002} 9ER  -30E(2) 158 19,7 () B30 32502 5.0
1593 Promedio 2.1452 1.0y 20596 B.E(2) 855 134 116 -26.8(2) T4.0 10,92y 4.0
1992

Enero 1.950,2 02 1.851.2 L} ] a0 150 132 1A E3.E BT 5.1
Fehrero 1.959.1 02 1.871.4 23 8717 -8 143 -274 T34 -30.3 4.5
Marzo 19453 04 1.851.1 24 Q4,1 3510 16,6 21,7 1.5 373 48
Akl 1.4951.1 1.3 1.865 2 4.8 E50 A1 R 191 1.0 i K AT A 4.4
Mayo 1.954.9 2.7 1.BE5E 65 Kol 410 17.0 -254 721 -43H 4.6
Junio 1.970,0 42 1.877.0 K.l 930 -19.5 65 -28,1 6.4 -41.5 4.7
Julio 1.982.7 4.2 1.8%1.3 g2 101 4 8.0 139 A7 8 276 3E.1 5.1
Agosio 2.010.8 3.1 1.59400.4 B.5 e4 -39 14.4 -20.8 Q5.0 334 54
Septiembare 2077 4.8 1.9, 4 19 1132 -5 174 -5.9 05,9 -32.5 5.6
COctubre 2.032.1 5.6 1.919.8 B0 1123 .17 183 7.1 Q4.0 27,7 53
MNoviembne 2.046,2 59 1.939.4 19 1068 M4 165 -3.8 o034 Srrd 5.2
Dicrembre 2086, 6 14 1.993.1 25 936 -125 124 -5.5 El.2 -13.5 45
19493

Eners 2. 108 1 .1 20156 EG9 a7 6,3 123 < b R4 6.3 4.4
Felbreno 2.116.8 8.1 2.031.1 BS E5,7 2.3 11E 106 19 0.7 4.0
Marzo 2.113.5 B 2.020.3 9.1 932 1.0 1.3 -1z B20 5.7 44
Abnl 21178 BS 20292 K8 KA1 25 [1 436 176 6.1 4.3
Mayo 210181 =3 202K 1 BT HiK 0.8 109 35 R 189 4.5 42
Junia 2.120.8 7.7 2.037,7 L 32 -1035 1.4 -31.5 718 -0 9
Julio 21382 T8 2054 4 92 G 174 104 249 FL 16,2 19
Agosio 2.161,2 [ 2.075,2 2.1 59 214 108 25,3 152 -20.9 4.0
Sepliembie 21784 B0 20942 100 B4 -156 11.2 -35.5 130 -23.9 19
Octuhae 21797 73 21024 9.5 174 31,1 12.1 M0 653 <306 is5
Moviembre 21850 6,8 21123 39 20 -39 11.4 -3 613 -32.1 i3
Dhciemibire 2.00d. 3 56 2.114.8 .1 895 4.3 136 Q.9 7549 £.5 4.1



2 DINERO. CREDITO Y TASAS DE INTERES

Cuadro 6

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
{ Promedios mensuales en miles de millones de pesos)

OPERACIONES DE CAMBIO

Fecha ___ EMISION(l) : _CREDITO INTERNO M/N
Monto Variacién Compra mneta Otros (3) Sector Resto
promedio de moneda Financiero

extranjera (2)

|929 Diciembre 303 94 49.15 6B 46 4 59 -23.90
1990 Diciembre 380,95 51,22 115,44 6,26 -T0 A%
1991 Diciembre 37393 128,64 51.21 9,08 fE. 35
19492 Dheiembre 645 .96 ET.96 76,66 12,23 0,94
1993 Dicrembre T58.24 B046 3,93 -1.50 78,03
1993

Enero i 6T =129 97 49 B.17 - 106,95
Fehrero T15.54 TORE 065 -333 a0
Marzo 664,15 -51.39 5220 -2.43 3.64
Al i, 13 108 -45 35 -1,28 S0L61
Mayo hH 165 13.51 - 100D, 210 332 117,03
Junao 652,18 -29.47 =32.14 -1.77 4 44
Juha G5 A0 17.31 -21 65 -0.05 39.01
Agosto 652,96 1653 50,31 0,88 65,96
Septicmbre 668 .45 15,49 23,28 -0.K1 -6H.98
Octubre 64,0017 4,34 .50 1.51 -12.R0
Moviembre 677,78 13,72 40,08 238 -2399
Diciembre TSR, 24 B0 46 191 -1.50 78,03
19494

Encro 750,94 7.30 8.79 -1.11 1498

(1) Incluye billetes. monedas y cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libee circulacion, mds los depisi-
tox del sistema [inanciero en ¢l Banco Central,

(2} Incluye swaps, acuerdo N® 1686, redenominacion de tilos de la dewda externa, operaciones de la Tesoreria y otros. Notese que
pasr b antenonmente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesanamente a intervencion del Banco Central
en ¢l mercado formal de divisas (flotacidn sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

1



Cuadro 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones de pesos)

Fecha  EMISION (1) OPERACIONES DE CAMRBIO

Montao Variacién Compra neta  Otros () Seclor Resto
saldo de moneda Financiero

extranjera (2)

1989 Diciembre 280,52 31756 AR, TR 10,34 -41 56
1990 Diciembre 394 81 a97.14 63,74 1018 23.22
1991 Diciembre 563,91 E4.66 4,59 15.21 446
1992 Diciembre 622,16 71.55 55,08 19,57 3,10
1993 Dheiembre 659 20 3854 10,85 -1,30 28,99
1993

Enero (CIHE -18.02 75,37 0,44 49294
Febrero 05,06 0,91 -13.28 -3.14 17,34
Marzo 639 02 33,96 -33,70 -3,02 100,68
Abril Bk R0 -34.13 -102 B2 -1.95 70,63
Mayo 625,91 20,62 -24.36 -3.70 4, HE
Junio 6l1.92 -13.59 4344 154 31,39
Julio 632,14 20,22 5846 0,94 -39 18
Agosto 681,57 49,44 B.61 145 42,28
Septiembre B9 40 -12.08 26,62 0,84 -39 54
Ociubre 593,33 -Th,16 -4.28 0.1 71,11
Moviembre 66 26 67,93 40,40 -2.: 29 87
hewembre 690 20 355 10,85 -1,30 28,90
1994

Enero T3B.25 1845 -4 87 0.51 BOLE]

(1) Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por ¢l Banco Central de Clule que se encuentran en hibre circulacion, mis los depdsi-
tos del sistema financiero en el Banco Ceniral.

(2) Incluye swaps, acuerdo N® 1686, redenominacion de titulos de la deuda extema, operaciones de la Tesoreria y otros, Ndtese que
por lo anteriormenie expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesanamente a intervencion del Banco Central
en el mercado formal de divisas (flotscedn sucia).

{3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.



Cuadro 7

EMISION Y CIRCULANTE
PROMEDIOS MENSUALES

{Miles de millones de pesos)
Fecha Sk EMISION CIRCULANTE (1)
Momnto Yariacion Porcentual Monto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre diciembre

1989 Diciembre 0319 - 2580(2) 226 195.2 - 23.7(2) 23,5
1990 Diciembsre IE09 - 23.74(2) 5.3 319 = 17.7(2) 18.8
1991 Diciembre 57319 . HM9(2) 50,7 1169 . 15.9(2) 5.7
1992 Diciembre 46,0 . 40,8 (2) 12.6 4079 . 32.0(2) 28.7
1993 Diciembre (3) 7582 . T7.8102) 174 494 .4 . 23.20) 21.2
1991
Enera 6447 0.2 14.1 10,2 414.6 1.6 295 1.6
Febrero T15.5 11,0 31.2 10,8 43,1 5.7 304 T4
Marzo ffhd 2 =12 =280 2B 4362 0.4 255 6.9
Abnl 66aE,1 0.6 -18:4 14 4352 -2 222 6.7
Mayo 6816 20 17.3 5.5 4302 -1,1 220 5.5
Jumio 652 2 -13 16.7 1.0 4275 (1.6 20,7 4.8
Tulia 6aT. 5 27 0.5 A6 424 8 -6 229 4.1
Agosto 653.0 -2.5 19.8 1.1 4194 -1.3 232 2.8
Septiembre 685 24 6.2 35 437.7 4.4 20,2 1.3
Octubre fid, 1 0,7 129 28 4290 -20 2.3 5.2
Moviembre (3} 6778 2.1 21,5 4.9 4260 0.7 19,7 4.4
Diciembre (1) 758.2 11,9 17.4 17.4 494 4 16.1 21,2 21,2
1994
Enera (3) T50.9 -1.0 165 -1.0 405 1 0.2 9.5 0.2
Saldos diarios (1)

Enero O3 #87.7 540.5

Enero 04 50,7 511.8

Enero (05 213.1 5002 4

Encro 06 751.0 4991

Enero OF a91.2 08,3

Enera 10 i B 4832

Enero 11 T11.8 4729

Enero 12 Ta2 A 466, 1

Enero 13 Tad).7 4693

Enero 14 7351 505,2

Enero 17 TR0 4805

Enero 18 Ti49 4750

Enero 19 7232 473.1

Enero 20 7429 479 3

Enern 21 T01.3 5004, ]

Encro 24 T10.4 484.0

Enero 25 T14.2 481,7

Enern 26 gL 4808

Enern 27 T16.2 4935

Enero 28 7252 54572

Enero 31 738.3 5434

Mota: Cuando la m[ﬁ;ﬂuiﬁn E:ﬂn_:ﬁp-undc al pmmmil;m_- I:a:.]umc:-nn. la variacidn mensual se calcula mpl:cll:; al mes antenor v la vania-
cifin anual respecto al dltimo mes de diciembre.
{1} Incluye billetes, monedas y cheques emitidos por ¢l Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion, menos los saldos

en caja del sistema financiero.
(2} Vanacifn media anual.
{3) Cifras provisionales.
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Cuadro B

DINERO PRIVADO (M1A) (1)
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)
Fecha ¥ it SERIE ORIGINAL gt SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Monto ~ Variacién Porcentual Monto Variacién Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecio
diciembre diciembre

1989 Diciembre 539.8 - 43(3) 252 5438 - 24.1(3) 2556
1990 Diciembre 6k, 2 - 14.3(3) 11,9 60599 - 14,1 (3) 12,2
1991 Diciembre R47.8 - 4113y 402 BS6,0 - 41.2(3) 404
1992 Daciembre 10718 . B9(3) 264 1.082.2 - 6,7(3) 264
1993 Diciembre (4) 1.278.1 - 12,9 (3) 19,2 1.2904 - 13.0(3) 19.2
1993

Enero 1.1923 11,2 324 11,2 1.116.2 LN 324 11
Febrero 1.214.4 1.9 37,3 13,3 1.161.0 4,0 17.3 1iz]
Marzo 1.199.8 -1.2 -3.8 11.9 1.103.4 -5.0 -38 20
Abril 11989 -0, 1.1 119 1.114,7 1.0 1,1 30
Mayo 1.175,.7 -1.9 11,2 9.7 1.141.4 24 11,2 5.5
Junio 1.128.8 -4.0 9.3 53 1.142.5 0.1 9.3 5.6
Julio 1.126,3 -0.2 11.5 5.1 1.166 8 2.1 11.5 7.8
Agosto 1.107.3 -1,7 13,1 33 1.201.2 30 13,1 11.0
Sepliembre 1.101 6 0.5 9.1 2.8 1.108.9 7.7 a1 2.5
Octubre 1.1064 0.4 13.6 3.2 1.178.2 6,2 13.6 89
Noviembre (4) 1.064.8 -38 12.2 0.6 1.1954 1.5 12.2 10,5
Diciembre (4) 1.278.1 20,0 19,2 19.2 1.290.4 8,0 19,2 19,2
14954

Enero (4) 15667 6.9 14.6 6.y 1.279.4 -0% 14,6 -0

Nota: Véase nota en Cuadro 7.

(I MIA = C + DIA (Véase definicién en Cuadro 11). A partir de mayo de 1991 el dinero privado se mide con una metodologia mejo-
rada, corrigiéndose problemas en la medicién del canje (véase Cuadro 8A). Sin embargo, para fines estadisticos se seguird entregan-
do la serie del M1 A tradicional, mientras no se empalme la nueva serie hacia atris,

(2) Célculo realizado en febrero de1992 a base del modelo X-11-ARIMA. A partir de diciembre de 1991, los factores de estacionalidad
cormesponden a bos proyectados por este modelo; estos se repiten para 1993,

(3) Variacion media anual.

(4) Cifras provisionales.
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Cuadro 8 A

DINERO PRIVADO CORREGIDMO (1)
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)
Fecha MONTO £l VARIACION PORCENTUAL b
Mes 12 Meses Respecio
diciembre
1988 Diciembre
1990 Dhciembre .
1991 Diciembre 9875 . -
1992 Diciembre 1.2823 - - B
1993 Diciembre (3) 1.566.2 . 19.0(2) 22.1
1993
Enero 1.4052 9.6 35.1 9.6
Febrero 1.422.8 1.3 A5.8 11,0
Marzo 1.425.3 0.2 6.9 11.2
Al 1.433.7 0.6 10,1 11.8
Mayo 1.402 .6 -2,.2 18,1 9.4
Junio 1.385.7 -1,2 17.2 8.1
Julio 1.361.0 -1.8 18,1 f,1
Agosio 1.350.8 0.7 6.6 53
Septiembre 1.358,2 0.5 14.7 59
(ctubre 1.370.2 09 21.1 6.9
Noviembre (3) 1.35513 -1.1 18,4 5.7
Daciembre (3) 1.566,2 15.6 201 22.1
1994
Enero (3) 1.652.0 55 17.6 5.5

Nota: Véase nota en Cuadro 7.

{1} Este cilculo corregido considera una evaluacién mis precisa de los documentos en poder de entidades financieras girados contra de-
pisitos privados. Esta cantidad debe rebajarse a los saldos contables de los depdsitos a la vista del sector privado. En la medicifn
tradicional {Cuadro 8) se sobreestima el monio a rebajar.

{2) Variacién media anual.

(3} Cifras provisionales.



Cuadro 9

TOTAL AHORRO FINANCIERD PRIVADO (M7) (1)
PEOMEDIOS MENSUALES
(Miles de mullones de pesos)

Fecha MONTO VARIACION PORCENTUAL
Mes 12 Meses Respecio
diciembre

1939 Diciembre 4.067 .2 . I6A(2) ’
1990 Diciembre 5.782.6 - 42.3(2) 42,2
1991 Diciembre 78004 - 3IR0(2) )
1992 Diciembre 10.063,8 . 33.4(2) 290
1993 Daciembre (3) 12.740.4 . 26,8(2) 6.6
1993

Enero 10.449.3 18 29.8 18
Febrem 10.5114 0.6 216 4.4
Marzo 10.601,7 0.9 23,3 5.3
Abril 10.786.3 1.7 21.2 1.2
Mayo 10.909,1 1.1 217 B4
Junio 11.151.4 2.2 264 10,8
Julio 11.419.5 24 26,0 13,5
Agosio 11.5923 1.6 26,0 15,3
Septiembre 11.8050 1.8 26.6 17.3
Octubre 12.102,6 25 269 20,3
Noviembre (1) 12.333.7 1.9 256 226
Daciembre (3) 12.7404 i3 6.6 26,6
1994

Enero (3) 12.903,2 1.3 215 1.3

Mota: Yéase nota en Cuadro 7,

(1} Incluye dinero del sector privado, depdsitos a la vista que no constituyen cuentas comentes, depdsitos a plazo, ahorro vista y plazo
del sector privado en el sistema financiero, documentos del Banco Central, pagarés de Tesoreria, letras de crédito y depdsitos en
moneda extranjera del sector privado en el sistema financiero.

(2) Vanacin media anual.

(3) Cifras provisionales.



Cuadro 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)
Fecha Mi Mi1AL) M2A M3 M4 M35 Ma M7
192
Abgil Ly 1.186,1% L ER0OT 4 454, 4 T1.077.07 TR S TEXLH BATTTI
Mlayo TaT0] 105718 167132 4 £27 80 T130.26 T.15T 61 7.004 TR B.54 M
Junsa T15,33 103E T4 L1748 o 505 472 T.a00 47 Ta1907 E |96 TE ERIY
Jubio 692,93 1101045 3.765,53 46131 760361 7621,33 £.435 50 9,063 57
Agosios SRS a7 1EI974 4 &80 02 T.TE.62 7.74] 5 ESET IR 208
Seplscmbie 6747 1.000,0% idLn 48734 TETLEY TRG0, 13 B 00, 0 QU256
Chctusbore 61338 LrE s 408324 497181 R.0030,39 EME D6 B911.58 PELEL ]
Morwiembee LR, 50 BB 50 4.163. 30 507585 B30, 33 £323.00 9.125.50 9.8]19,85
[Dciembsre i8] 1.071 B0 4 2 40 517825 54010 555 53 Q492 g7 1006y &2
1998
Enera 208 43 11923 40K A 5387 50 B 52 59 B0, 46 9598 3% 10449 27
Febrero 6 55 1.214,37 4 485,15 5424 5% R9T2 85 B.ORE §9 0 Qg0 A0 160.5] ] 40
Marzo B39 1.199,77 4.500,21 5477, M4 Q022,16 9.037.47 10631 59 100601, 75
Al BO7, 76 1.198,91 4 556419 535087 A1TE 15 Q. 15l DN 10 IET 10 IO TRE 28
Muayo Tea, 1T 1.175,66 4 650,72 55557 9.240.14 Q25T 85 12E3 2] 100 S
Junio Tl 1.128.80 4. TR 5% 51857 0421.22 LR 10,495 35 11.151.3%
Kalio 10599 1.126,3] 485) 55 5918583 QA5 AN B EAE BT 10,760, TA 1141947
Agosia 693,08 1107, 30 4.911,76 6001, 36 0.7H7.92 0.%07,39 10,988 57 11,569,193
Septiomber 65353 1. 1401 60 5006, 56 i 10,0 00T 56 QEEY &0 113217 1 1.Bins 02
Cictubre dalil), 54 1104642 51346,17 6, 24 06 100,74 10.226,32 10407 04 LE102 61
Moviembre (2] 404 5] | 061 K 5100 00 631318 1040y | 2 1042] 6 1863907 1 X533, 70
[heiembee (2) T2 a6 1.XT8.07 3ATLR 6514, 10 LOCT2S e 10740 61 1201698 12740 19
1994
Emero (2] 91045 136660 548404 &B02. T 10.859.83 10ETH,28 12,147 30 12,608 3
Saldos dlarfos (1)
Enero 03 T2 16 1. X113, 76 5353 54 6505 71 1 0T, % ] 1 TI7.50 | 2000 2 12746, 79
Enern (4 9] .38 145318 £ 4340 0 6581 64 10,792 44 10809 05 12060 43 1284043
Enem (15 ER1.00 1.%41,31 5409 650 6,564 51 10TIeT2 10,791 22 12071 41 1281171
Enona 06 EEN 97 1334, 76 541928 657502 1D TEE TS 10,807 25 1207881 128300
Enere O 1077 1,486 5% 557586 6,731 10967 A% 10985 7T 1225327 11008 4%
Enerc 10 Ol 26 1.42E,73 5AR0 5% G645 54 10,885 35 I0RE AT 12045 4 1 X500 B
Esser 11 qE0,22 143674 809 58 E.h55 42 11090 59 10925 38 12187 80 118948 58
Eeero |2 RS54 58 136281 545133 650371 10.84% 5] 1 DLBAE DD 1213054 12589130
Epero 13 77500 1.278,17 5.15).41 6508 41 10, 75649] 10077 40 12.0%4 &5 127908 4R
Enero 14 B B 131428 340138 6560 41 10ELT 20 10834 50 12,0052 12849 58
Enern |7 G925 4R 141038 S4T4H] 61T 1510 TR 10924 2% 12185 146 12.942 &5
Eners 18 QET 44 1 353 %% 542544 6584 27 1 CLERD % 10898 4% 12.159.01 1251754
Enera 19 S63 48 138254 545712 6516, 59 10E98 (D 1091549 1217599 12904 72
Encro 20 AT6.44 1 TEGE2 5.359,68 #.519.53 I0LE22 54 110 8-80,03 12.107 .31 1286637
Enero 21 o0y 5% 1183 53 5 M BT 6.527,17 TOEN] O] 10348 50 1211465 12869 8%
Emero M4 B4 37 1.1046.4) S %G5 2K 55151 LTI T3 10797 76 1 2064 44 1 2809, 71
Eserm 25 BT5 55 1.284 37 537576 6516, 56 10 ES0 02 10T 54 1214012 12 BGT 5%
Enern 26 R4S R 1.352.9% 543750 550438 1090t 3% 1097 BE 12200 8% 1 2955,21
Ener 27 B 14 1LA4TS 5 LR AR o el 10933 25 10953 80 1223251 198947
Enero I8 106332 146338 5 5TH,06 5.TY0 58 10973 06 10965 50 1227 oo 13083 0
Enems 3] | 048 4] L5738 5540 2T f B8 51 10055 43 11075 3R 1235] 74 13,105 63
M1 = 4 [0 (1M : Depisaton en cuenta cormente del sector privada no fieencon nolok de canje)

MIA = M1+ Dwv (T th"ul.n.nl.i la vista dististos de coonilas cormentes) + Abv [ Ahy Dq'-'rmdt.pl-mm B la wista)
MIA = MIA + Dp (Dp: Depdsitos & plazo del sector privada)

M3 = MIA + Ahp (Abp: Dephsstos de shomoe a plara incluides les de vivienda)

LR = M3+ Documentos del Banoo Centml en poder del pldbdico [ Secior privedo ro flinanciern)
M5 = b4 + Paganés de Tesoreria en poder del piblico (Sector privada no financion)

LY ] = M5+ Imﬂﬂlﬁhnmyﬂrdﬂ pahlii:n:-i."mclwpnvldu o Tinaficicn |

M7 = M6 + Depbailos en moneds extranpera del sector privadao

(13 A partir de maye de 1991 o dincns privada se mide con una metodelogis mejorada, comgefndoss problemas en ls medicién del canje (vdase Caadro BA). Pars fines estadissi-
cos ir segaink entregands o serse del MIA tradicional, mienbms mo se empalme la poeva sene hacu striy
[ 2) Informacidn provisional a base de anlecedentes dianos proporcionados por el sistema financiero,
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COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

Cuadro 11

PROMEDIOS MENSUALES

{Miles de millones de pesos)
Fecha C DIA Dp Ahp Documentos  Pagarés Letras  Depdsilos en
Banco e de moneda extr,
Ceniral Tesoreria Crédite  sector privado

183

Abnl 356,10 BF50 2453, ER TREIT 1608 T 17,23 T 40 ALY

Mayo 153 AR o0 1566, 14 B 40 2711486 1837 15315 633,351

Junio 1540 678,53 T6R4, T4 EET el ALY 1865 7170 Gl 42

Julsa Jai5 5 il B0 275505 #4770 199033 17,72 E14,17 sa07

Agosio 140,98 634,41 180,95 B&L IR Ll el 18AT 45,19 62103

Septiembere Jil G 011 2041,19 BT 1048 26 17,46 RiD.EQ &4, T

Ochsbae 150.K8] G344 308,50 BHE 5% 3058 58 1757 5% 53 &23.17

Mosserabine 13590 9276 121961 o7 56 319048 16,74 iy a1 5o 5

Dscriembre 407 4 LR 318960 916 86 3361 84 1541 937 44 £0.8%

193

Enem 414,56 L] 125605 w2 3548530 1657 945 97 153 k0

Feheero 438,14 76,2 1,250,718 L L] 16,03 Q7151 551 00

Mareo 436, 18 63,59 R LLUE ] 54443 1531 L 50,16

Abnl 435,17 63,74 1,350,523 A 166,20 1585 Ll ) K

Muyn 430,19 Td5 4T 1.475,06 1.004 85 158157 16851 1025, 56 615 KK

Junio 4371 51 M 1,655 06 103497 3.607.80 16,77 1061, 26 [ []

Julix 414 Bl TO] 30 17537 105715 LI 16,10 1092 |0 G5B, T4

Ay i 4159 58 GET G a4 46 [ 3. IHE 5 1947 I.13T.53 G54 4]

Septiomber 41T /S i) S 1,974,095 1.CE N, 50 A RIT S0 16,24 1.14%8.37 6T A5

Octubre 425 0 677 38 4,005,758 1. hiuh, 1066, T8 1658 1.175,72 o0 57

Mo sembare (®) 42% 9% B1E RS 412926 101903 o TN, 2 1752 e I B A

[hciembee (*) g 4 TEL 67 o (¥ s 114138 4 210, 165% 177547 T 4]

194

Encro (*) 449% 30 k1139 4077 5% 1.153.35 4.357,13 18,45 1050, 0} T35 o

Saldos diarios {*)

Esscen (3 540,53 T 4,019, 115518 EALEE. 1 17,29 1.283% 61 Tah 45

Erszrn 0 511,82 4] 56 4076 62 115,65 4 2E RO 1641 1.281,37 Tl

Erern 0% SO A 11890 4.8 A8 115434 4 %19 18,50 128219 T84 32

Erer (i 459 05 35,71 4,084 52 1.155.74 421373 18,50 I 26% 56 TiR 0

Enera 07 S0E A0 ITE A 404598 1.156,45 423507 19,34 1. 266,50 TE5,18

Enera 10 4514 Guls 51 4 iR 1.154,12 4 215960 17.71 1. 262 00 Ti& G|

Enera 11 472 X7 LT 40711 115688 4715317 1759 126152 60,79

Enenz 12 &b, | 5 B 6 & 65 52 1.160,38 4 X84 850 1749 1.264 94 760,V

Encro |3 68,30 Rk B 4 073,37 1156898 4 248,50 1749 1. A5 T35 61

Enero 14 505,17 CILUN B 4 0IER, 19 1.157 B 435510 17,48 1. 256,22 750 06
Enern | T 480 46 KT 4 06 45 115731 427401 1749 12503 159 40
Emero |8 474 05 ET8 15 407211 1,158 5% 4 H B 17,50 1. 260,55 754 53

Esstro |@ 4T3 10 SED A 4 074,54 115547 4781 41 1749 1. 25010 758 63

Ereern 20 419 M BOT 25 4 07307 1150 &5 4308 01 1749 1.367,2% 758 06

Erern 21 S0 T AT 4 (64,24 L1603 4300 B4 1749 1,256 14 75518

Enero 24 454 02 El239 4 058 B 116045 4.2453.01 1902 12666 5K 145,77

Encra 25 A%1 65 22,71 4050539 (WL 431346 .53 1.271.5% THN 46

Enero 26 450 K3 7316 4,084 5] 1.060,54 4.3 .97 53 1.27T8,00 15734

Enera 77 4571 55 HED 2 4. 10893 1.161,11 4 JH9 A5 11,55 1.278,71 TE4 Q)]

Enero 28 545,18 QIE2D 4.114.68 1.161.52 4 119 4K FUURE 1.276.40 TEE O

Encm 11 54115 1,00% 4071 K9 1162 M 4 24700 19,75 1.276 37 T4 89

c : Cimculanie (em poder del pliblico)

DA :Csentes corponles ¢ ol depduitos 2 |a vista del sector privado e N sens netas de cange, desconado de este (Bimo los documento dopomitados en la cuenis dini-
@ fiscal + depdsitos de ghoaro a ls vista. El canje cormesponde » documentios recibidos por bes bancos ¥ gimdos contre tado tipo de depdsitos (pdblices, privashos € in-
serflinanciemsa)

Dy = Diepeimiton. & plaro del secior privado.

Ahp Depémiton de ahorre a plazo inclaidos loa de vivienda,

1*]1 Infoarmmincides qu'-l.iomlh hase de anlecedmites propon dos por el sistema financiem
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Cuadro 12

DINERO Y DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
{Promedios en miles de millones de pesos)

Fecha CUENTA UNICA FISCAL

OTROS DEP. SECT. PUBLICO TOTAL Dpg
Principal Subsidia- Canje Total Banco Sistema (2
rias (1) Central Bancario
1989 Diciembre 38,63 47,11 1.19 £4.56 36,06 3302 153,63 27.97
1990 Diciembre 69,25 711,83 1.69 139,35 47.67 35,594 222,99 400,28
1991 Diciembre 4699 107,37 1.63 152,73 57.69 47,37 257,719 47.97
1992 Diciembre 56,04 133,27 209 187,23 163,20 83,18 433,60 53,68
1993 Diciembre 107.01 174,83 340 278,44 104,71 103,69 486,84 49 88
1993
Encro 69,44 142,03 1.96 209,51 101,50 93.13 404,14 49 98
Febrero 58,36 134,43 1.65 191,15 92.10 9478 37803 51.77
Marzo 41,85 133,64 1.94 173,54 101 47 91,69 366,71 5574
Abril 41,53 129.51 1.74 169,30 11740 98,60 385,30 54,21
Mayo 66,25 152,65 1.75 217,15 200 44 80,32 498,91 55,25
Junic 58,02 164,56 |.B4 220,74 94,10 a3.14 401,98 57,82
Julio R7.38 4842 2.54 233,26 R7.13 R1.86 402,25 59 58
Agosio B3.Bl 149,13 1.88 231.05 E5.45 B3.87 402,37 65,79
Sepliembre 65,66 148,50 1,74 212,71 E0,07 B2 73 373,51 546,98
Octubre (3) 100,41 155,31 1.91 253,82 84,09 BS.66 421,56 68,75
MNoviembre (3) 0260 158,13 1.75 24808 97,00 BT.53 431,51 65.93
Diciembre {3) 107,01 174 83 340 27844 104,71 103,69 486,84 49 88
159494
Encro i 3) 105,73 |53 86 2.2 JR7.27 11X, 16 108,22 513,65 32,60
Saldos diarios (3)
Enero 03 5392 196,73 6,67 24397 79.69 128,83 452,50 53,08
Enero 04 3817 186,32 3,48 241.02 08,55 100,16 439,72 53.02
Enero 05 0225 182,95 0,97 274,23 £6,66 131.21 492,10 44,98
Encro & FiAt T | 191, 1% 0,71 280 08 G, 16 Q3 28 471,72 49 81
Encro 07 B5.04 173,50 1,03 257,50 08,12 07 46 4531 48 50,48
Enero 10 85,90 166,52 5.13 24729 OR, 10 10257 44T 95 49,35
Encro 11 84,84 156,81 0,51 241,04 95,79 102,61 43944 50,68
Enero 12 29,51 152,60 2.73 230 4K 87.99 109 59 487 36 33,01
Encro 13 B1.09 162,64 10,12 233,61 o7 A5 101,02 432 08 5043
Enero 14 1107 163,67 061 234 08 g24.94 108 60 427 .62 5147
Enero 17 2IRB3 164,06 1.62 391,27 157.59 108,50 638,36 51.56
Encro 18 193,14 159,94 .51 J82.57 157,53 102 85 642,94 51.86
Enero 19 185.51 189 56 1,00 31407 135.63 115,07 624,77 5229
Enero 20 171.26 194 80 559 360,07 14898 107,00 66,04 33.29
Enero 21 124 K1 216,12 0,70 340,23 139,63 [ 110,03 58994 55.65
Enero 24 114,35 207 60 1.86 320,10 147,18 W16 5643 56,50
Enero 25 B7.15 224 80 0,56 311,38 147,18 109,70 568,26 3351
Encro 26 83,86 206,06 1.24 28H.67 135,57 1964 54388 55.69
Encro 27 #0,01 191,78 1,39 270,40 146,60 104,03 521,03 55.69
Encro 28 T92 177,12 0,68 255,68 146,13 93,93 497,94 5597
Enero 31 L £ 165,76 L0 245 58 03,48 124 05 463, 10 54,43

(1) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la cuenta dnica Niscal.

(2) Dpg: Depdsitos a plazo del sector piblico no linanciero.
(3) Cifras provisionales,



Cuadro 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL (1)

(Promedios en miles de millones de pesos)

NO REAJUSTABLES

Fecha TOTAL 1 REAJUSTABLES
Total Hasta Mis de Total Hasta Mis de
1 afo 1 ano 1 afo 1 afo
1988 Diciembre 1.9873 625.3 5665 58,7 1.362.0 16,0 1.002.0
1989 Diciembre 27423 LR B15.5 944 1.8324 521.5 1.310.9
1950 Dhoiembre 3054 6 9340 B26.5 107.5 21206 5574 1.563.2
195 Dhciembre 16069 1.175.0 1.0164 158,56 24319 T48.8 1.683 ]
1992 Diciembre 4,904, 1 I1.8R4.7 15705 305.2 Y0194 1 .O0E 5 20109
1992
Enern 6085 1.223.4 1.053.2 1'n2 2.475.1 T43.0 1.732.1
Febrero 18R 1.2929 1.1154 1775 25119 7595 1.752.4
Marzo 31922 1.294.7 1.115.2 1845 24925 21,2 1.771.3
Abril 18613 14031 1.208.2 194.9 24582 93,0 1.765.2
Mayo 319063 1.424 3 1.219.2 205.1 24820 J00.0 1.782.0
Junio 39835 1.459.2 1.244.4 2148 25243 722.7 1.801.6
Jula 4.076,0 1.512.0 1.285.5 1265 256410 1422 1.821.8
Agosio 4.187 5 1.5718 1.331 6 2422 N 771.8 |.8419
Septiembre 4. 35,5 |.6331.5 1.374 8 258.6 2120 E34.4 1.877.6
Cictubre 4 4866 1.674 8 1.400.8 2740 18118 B95.4 9164
Moviembre 4.701.5 1.7764 14805 2R60 20251 T | 0593
[hciembre 4.9, 1 1.884.7 1.579.5 5.2 30194 10085 o109
1993
Enero 4,968 4 12056 |.586.9 3220 1.058 8 1.048.3 20105
Febrern 5.047.2 1.986.4 1.6:46.7 3397 10608 1.050,1 20107
Marzo 5.1949.6 2.108 .5 1.752 8 355.7 J.091.1 1.054.3 20368
Abril S.3439 21978 1.821.6 3762 3.146,1 1.104,2 20419
M.]yn 5.52413 2.7 5 1.907.7 LH AN 32268 1.169 .8 2.057.0
Jumnio S5.643.5 2.3694 1.962.2 407 .2 J.274.1 1. 2002 20719
Julio 5.R147 24576 20398 417.8 3.357.1 1.255.6 2.101.5
Agosio 2.859.5 24530 2.0202 4327 34065 1.282.8 21237
Septiembre G381 25276 2.001.2 4504 15105 1.3424 2.168.1
Cictube 61990 25784 21129 4657 16204 1.410%9 22095
Noviembre (2) 63604
Dhiciembre (2) LT LR
LR
Enera (2) 67134

{ 1% Las colocaciones efectivas t‘::rn:i;n.md:n a colocaciones mediante un desembolso eflectivoe de dinero. Im:'lu:.-t colocaciones inlerd-

MANCIEras.
(2) Cifras provisionales obtenidas de la informacidn monetana diarna.
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TASAS DE INTERES INTERNACIONALES (1)
{Promedios mensuales, porcentajes)

Cuadro 18

180 DIAS

Fecha a0 DMS_________ A
Délar Marco Yen Délar Marco Yen

1989 Promedio .28 7.00 548 9.27 7.2 552
1990 Promedio B.28 .52 1.76 B.32 B.77 7.85
1991 Promedio 508 9.28 7.39 607 9.37 1.16
1992 Promedso 383 0.53 4,49 193 041 4,36
1993 Promedio 3,30 7.30 104 3143 700 259
1993

Enero 136 E.51 174 3.50 B.11 .63
Febrero 324 B.AT 135 3.37 B4 331
Marro 3.24 7.05 3.33 33 7.54 3.27
Abnl 3.23 7,90 125 3.33 7.53 3.3
Mayo 324 750 329 im 7.22 1.3
Junio 1.3 158 1,27 31,49 T rr 3,20
Julio 329 1.25 3.26 3,50 7.01 3.20
Agosio 3.26 1,5 3,24 347 651 .15
Septicmbre 3.21 6,64 2.68 37 6,40 2 65
Ociubre 138 6,74 251 139 6,44 2.51
MNoviembre 149 43 2,38 3.52 015 2,25
Diciembre 138 16 212 149 579 1.5
19494

Enero 128 540 220 344 5.67 205

(1) Corresponde a las tasas LIBO) para operaciones en diferentes monedas.

Fuenie: Reuier.

1%



3 PRECIOS Y SALARIOS

Cuadro 19

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: abril 1989 = 104

Fecha ___ INDICE GENERAL s INDICE POR SECTORES

Indice Variacion Porcentual Alimen- Vivienda Vestuario Transporte Otros

Mes 12 Meses Respecto  tacidn y Comunic.
diciembre

1989 Promedio 105,23 17.0(1) 21.402) 107,28 104,38 101,26 109,87 102,89
1990 Promedio 132.63 26,001) 27.3(2) 135,12 130,31 115,54 142,22 130,08
1991 Promedio 161,52 21.8(1) 18,7(2) 170,01 157,22 137.31 162,95 162,13
19492 Promed 18644 15401} 12.7(2) 200,54 17987 158,41 17743 192,11
1993 Promedio 210,17 12.7(1) 12.2(2) 22235 204,67 175,04 195,63 227,60
19493
Encro 198,64 0.2 11,7 0.2 213,77 190,82 | e DN 187 46 iR |
Febrer 1949 .44 0.4 12,8 0,6 21086 194,50 | 665,47 189 38 211,69
Marzo 200,57 0.6 12.7 L.l 208 89 195,54 166,71 190,03 220,27
Abnil 203,38 1.4 12,8 2.6 210,25 196,95 177.92 192 85 223,82
Mayo 206,15 1.5 13.2 4,1 214 89 200,51 | B,63 193,37 223,17
Junio 207 .37 0.5 13.0 4.6 214,45 203,50 180,13 193,93 226,72
Julio 2G4l 1.0 128 5.6 217.81 206,40 176,72 154 B0 235 .40
Agosio 213,88 2.1 13.6 1.9 221,13 200432 176,21 196,47 231,80
Septiembre 216,37 1.2 12.3 9.1 231.25 211,23 17741 197 .62 234,13
Oxctubre 221,94 2.6 13.6 11.9 24258 21293 18206 200,11 236,71
MNoviembre 22213 0.1 12,1 120 240,37 216,10 17613 204,12 237,31
Drciembre 222.57 0,2 12,2 122 23591 217,71 176,12 206,36 244 28
15704
Enero 224 89 1.0 13,2 1.0 218 .49 218,54 | 76,06 20 R 2R AT
(1) Vanacitn media anual,

(2} Yanacion diciembre a diciembre,
Fuente: Instituto Macional de Estadisticas (INE).



Cuadro 210)

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
{Base: junio 1992 = 100)

Fecha INDICE GENERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS

Indice _Wi'é!_-‘ljﬂﬁﬂ Porcentual : -___-:F_rnduclul Macionales Prod. Impurt.-
Mes 12 Meses Respeclo Agropecuarios  Mineros Industriales Mes 12 Meses

diciembre Mes 12 Meses Mes 12 Meses Mes 12 Meses

1989 Promedio fl.46 - [5. 001y 22.R(2) - 21.8(1) - 15.8(1) - 13.2(1) - 10,0(1)
1990 Promedio T4 84 - 21.8(1) 253 . 20.1(1) - 2521y - M R(ly - 15.3(1)
19491 Promedao Q0,05 - 21511 16.5(2) - 26401 - 17.8(1) - 225(1) - 12401}
1992 Promedie 101,61 - 11,71} 8.9(2) . 14.6(1) - 1.8(1) - l4.601) - 16l
1993 Promedio 110,32 - £.641) 6, 12) - 66(1) - 1.9(1) - 9301y - 10,341 )
1993

Enera 105497 0.9 7.3 09 1.0 5.9 -1.5 -18 0,1 Q.4 0.1 g0
Febrem 105,70 03 7.5 -12 25 a0 0.7 4.9 1.3 a1 0.7 1.7
Marzo 106,77 1.0 iE 0.2 -33 08 20 124 1.3 Q.9 22 [0E
Abnil 108,03 1.2 0.6 1,0 (1.4 0,7 0.9 1.8 1.3 10,6 21 134
Mayo 109,61 1.5 105 2.5 49 5.7 0,1 10,1 0.8 99 1.7 14,3
Junio 109,93 0,3 99 28 1.2 70 -21 5.3 0.6 9.2 X 14,1
Julio 1 103,54 0.6 B.& 34 24 (L] =25 0.0 1.0 0.2 A6 11.0
Agosio 11204 1.4 E9 4.8 24 14.6 16 =22 0.8 9.0 0,3 E.6
Sepliembre 112 B4 0.7 A 55 27 11,6 42 -0149 1.0 8.0 1.1 6.4
Octubre 114.25 1.3 59 8 i5 14,2 0n;7 06 0.9 9.3 1.0 1.7
Noviembre 114,05 0,2 R0 .6 0.8 T3 3.2 4.7 0,1 E.O 0.0 92
Diciembre 114,14 i1 6,7 f1,7 -15 1.3 27 4K 02 1.7 3 10,1
1994

Encro 114,20 0.1 7.8 0.1 0.4 9.8 0z 1.6 -0 1 T4 0.1 10,1

(1) Vanacion media anual.
(2} Vanacion diciembre a dicieinbre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

2T



Cuadro 21

INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

{Base : promedio 1980 = 100)

AL POR MAYOR

Fecha AL CONSUMIDOR o
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre diciembre

1989 Promedio 150.5 4.8 (1) 4.602) 125.0 4941} 3.7(2)
1990 Promedio 158.6 - 54(1) 6.1(2) 129.5 - 16(1) 5.0(2)
1991 Promedio 165,3 - 4.2(1) 3.1(2) 1298 0241 -2.3(2)
1992 Promedio 170,3 - 1061 29(2) 130,5 0.6 (1) 1502}
1993 Promedio 1753 3.000) 2.7(2) 1324 1L.3(1) 0.7(2)
1992
Enero 167.6 0,1 2.6 0.1 1288 03 -2.8 0,3
Febrero 14E,2 0.4 28 05 129.3 0.4 15 0,2
Marzo 169.1 0.5 12 1.0 1293 0.0 0.0 0.2
Abiril 1693 0.1 32 1.2 1296 0.2 03 0.3
Mayo 169.6 0.1 30 1.3 130.5 0.7 0.5 1.0
Jumin 1702 0.4 3.1 1.7 131.2 0,6 1.3 l.b
Julio 170.5 0.2 312 1.9 131.2 0.0 1.6 1.6
Agosio 1710 0.3 11 2.2 1310 2 1.2 1.5
Sepliembre 171.5 03 30 25 131.2 0.2 1.6 | .6
Octubre 172.1 0.4 12 28 131.6 0.3 1.5 1.9
Mowviembre 1724 0,1 3.0 30 131.2 -0.3 1.2 1.6
Diciembre 172.2 0,1 29 29 1310 0,2 1.5 1.5
1993
Enero 173.1 0.5 13 0.5 131.5 0.3 2.1 0.3
Febrero 173.7 0.4 )2 08 1317 0.2 1.EB 0.5
Marzo 1743 0.3 N 1.2 1322 0.4 2.2 0.9
Abril 174.8 0.3 iz 1.5 1328 4 2.5 1.4
Mayo 175.0 0.1 1.2 1.6 1334 0.4 2.2 1B
Jumnia 1753 0.1 3.0 1.4 133.2 -1 1.5 1.7
Julio 175.3 0.0 2.8 1.8 1329 0.3 1.3 1.4
Agosto 175.8 0,3 2.8 20 132.4 04 1.0 1.0
Septiembre 176.1 0.2 2.7 23 132.2 0,1 0.8 0.9
Oictubre 176,58 0.4 28 2.7 1327 03 0.8 1.3
Moviembre 177.0 0.1 27 2.7 132.5 0,2 0.9 1.1
Diciembre 177.0 0.0 2.7 217 1319 04 0.7 0.7

(1) Vanacion media anual.

(2} Variacin diciembre a diciembre,

Fucnte: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Cuzdro 22

(Base : diciembre 1982 = 100)

Fecha _NOMINAL e L ___REAL it
Indice Yariacién Porcentual Indice Variacién Porcentual
Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses  Promedio
(1) (1)
1988 Promedio 289 .98 17.5 (2) 222 100,57 4.3 6.5
1989 Promedio 34577 25.2(2) 19.2 102,51 il 1.9
1990 Promedio 443,83 338(2) 284 104 40 50(2) 1.8
1991 Promedio 366,84 2192y 2.7 109.52 27 49
1992 Promedio 683,95 17.1 (2) 0.7 11446 - 19(m 45
1991
Encro 757,35 25 17.6 17.6 11894 2.3 3.3 5.3
Febrero T58.65 0.2 16,8 17.2 118,67 0.2 15 4.4
Marzo 761,05 0.3 16.1 16.8 118,37 0.2 io 19
Abril 769,77 1.1 15.2 164 118,08 0.3 22 5

(1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anlerior,
(2) Variacién diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

INDICE DE REMUNERACIONES POR HORA
{Base : abril 1993 = 100}

REAL

Fecha _ NOMINAL SN . -, | T—
Indice ~ Variacidon FPorcentual Indice ~ ¥ariacion Porcentual

bMes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses Promedio
1993
Abril 1 O, (30 . | (a3, 00
Mayo 10198 2.0 100,51 0.5
Junio 103,54 1.5 101,55 1.0
Julscs 106,26 0.7 101,25 0.3
Agosto 103,85 0.4 QE. 79 -24
Seplicmbre 107,97 39 0] 48 2.1
Octubre 110,20 2.1 10,98 -0.5
MNoviembre 1 10,00 «0,.2 100,71 0.3
Fuente: Instituto Macional de Estadisticas (INE)L

INDICE DE COSTO DE LA MANO DE OBRA

{Base : abril 1993 = 100)
Fecha MNOMINAL : REAL
Indice Variacion Forcentual Indice Variacion Porcentual

Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses  Promedio
1993
Abmnl 106 0 3, .
Mayo 100,65 0.7 99.20 0.8
Jumie 101,77 1.1 100,01 0.8
Julic 101,37 0.4 99.07 09
Agosio 100,92 1.4 97.31 -1.8
Septicmbre 1064 6T 3.7 106,21 3.0
Octubre 106,22 1.5 100,44 0,2
Moviembre 106 R 0.5 [0].16 0,7

Fu::n.ln: Instituio Nacional de Estadisticas (INE).



Cuadro 23

TIFO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL

(Pesos por délar de Estados Unidos)
Fecha OBSERVADO LT ACUERDO BRECHA
$/USS Variacién Porcentual $/USS Variacién Porcentual (Obs/Acdo)-|
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecio (%)
diciembre diciembre

1989 Promedio 266,95 9.(1)  204(2) 261,24 - 6.2(1)  12.8(2) 2,19
1990 Promedio 304,90 14.2(1) 13.7(2) 312,60 - 19.7(1) 25.5(2) 246
1991 Promedio 149,22 14.5(1) 11.0¢2) 366,50 17,2(1) 11.0(2) 4,72
1992 Promedio 352,58 3.8(1) 2.2(2) 390,30 6.5(1) 6,8(2) 7.10
1993 Promedio 404,17 11.5(1) 12.042) 430,01 10.2(1) 10.2(2) -6.01
1993

Enero ELERE 1.0 iz 1.0 42491 1.7 0.2 1.7 9.64
Febrero 387.91 1.0 11.5 2.0 423,67 0.3 11.9 1.4 .44
Marzo 97.22 24 14,0 4.5 421.34 0.5 10,8 0.8 5.72
Abril 401,19 1.0 159 3.5 414.74 -1.6 95 0.7 -3.27
Mayao 404,98 0.9 16,9 6.5 416,40 0.4 9,1 0.3 2,74
Junio 403,30 0.4 13,6 6.1 42191 1.3 9.4 1.0 -4.41
Julio 404,79 0.4 12,1 .5 430,89 2.1 11.1 3.1 -6
Agosto 407 66 0.7 10.5 T2 428,08 0.7 10,5 2.5 -4.77
Septiembre 408,19 0.1 RS 14 42897 0.2 10,6 2.7 4,84
Octubre 412,59 1.1 10,6 B.S5 438,70 23 10.8 3.0 -5.95
Noviembre 412,50 0.0 9.2 B.5 450,14 2.6 9.0 1.7 -B.36
Diciembre 425,73 3.2 12,0 12,0 460,40 23 10.2 10.2 -7.53
1994

Encro 430,45 1,1 12.1 1.1 464,35 0.9 9.3 0.9 -1.30

Nota: Cuando la informacidn comresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes anterior,
la variacién en doce meses respecto a igual mes del afio antersor, ¥ la variacion anual respecto al dltimo mes de diciembre.

(1) Variacion media anual.

(2) Vaniacion diciembre a diciembre,



Cuadro 24

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
{Base : promedio 1986 = 100)

Fecha INDICE TOTAL (1) B INDICE SIN AMERICA LATINA (2)

Valor ~ Variacién Porcentual Valor Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre diciembre

1989 Promedio 108 62 - -2,3(3) 3.7(4) 101,76 - -6.0(3) -0.2(4)
1990 Promedio 112,76 - 38 () 2.84) 99,23 . -2.5(3) 05(4)
1991 Promedio (5) 106,44 - =36 (3) -B.H(4) 9547 . -3.8(3) -T4(4)
19492 Promedio (5) 97.84 . -8.1 (3) 9.2(4) HE.4E . 73(3) -102¢4)
1993 Promedio (5) 97.06 - 0.8 (1) 0.9(4) 86,96 - -1,7(3) -0.5(4)
1992 (5)

Enero 103,78 -12 9.2 -1.2 9417 o 2.1 -15
Febrero o1.92 -5.6 -15.1 -6.8 B8, 36 -6,2 -15.3 -T.6
Marzo 96,25 -1.7 -13.9 B4 86,52 -2, -133 9.5
Abril 94,36 -20 -12.5 -10.2 £5.16 -1.6 -11.5 -10.9
Mayo 94.45 0.l 9.5 -10.1 85,51 0.4 -B.6 106
Junio 97.49 iz -5.0 -1.2 RE 46 34 34 -7.5
Julio 09,57 2.1 2.8 -5.2 90,67 2.5 0.5 -52
Agosio 101,14 1.6 -1.8 -3.7 91.76 1.2 0.4 -4,
Septiembre 101,04 0.1 -3.2 3.8 91.41 04 -1.6 4.4
Octubre 07,58 -34 4.6 -7.1 BE. 16 -3.6 <30 78
Moviembre 95,11 -2.5 -84 9.5 B5.64 29 -8.7 -104
Diciembre 95,39 0.3 9.2 9.2 R5.89 0,3 -10.2 -10.2
1993 (5)

Enero 93,77 (1.4 1.7 0.4 B5.99 1 -B.7 0.1
Febrero 96,44 0,7 -1.5 1.1 B, 50 0.6 2.1 0.7
Marzo 98,73 24 2.6 3.5 RE.R2 2,7 2.7 i4
Abril 100,08 14 f,1 4.9 90,37 1.7 f.1 3.2
Mayo 100,08 0.0 6,00 49 90,04 0.3 54 4.9
Junio 98,90 -1.2 1.5 7 E8.96 -1,2 0.6 i6
Julio 91,29 -1.6 -23 2.0 7,07 -2.1 A0 1.4
Agosio 96,46 09 4.6 1.1 86,31 09 59 0.5
Septicmbre 0641 R -3 .6 1.1 Hiv, 18 0.2 5.7 0.3
Octubre 94,43 2.1 -3.2 -1.0 B4,32 2.2 -4.4 -1.8
Noviembre 93.94 0.5 -1.2 1.5 £3,50 1.0 -2.5 2.8
Diciembre 96,24 24 0.9 0.9 £5,46 23 0.5 0.5

Nota: A partir del Informe E-l.'unt':mi-l:t-'r y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodologia de cilculo

del Tipo de Cambio Real observado.

(1) Se¢ define como el tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la inflacion extema relevante y el IPC.
La inflacitin externa se calcula con los IPM, expresados en délares, de los principales socios comerciales, ponderindolos por la
importancia relativa de las importaciones y exportaciones —excluyendo petrileo y cobre— que Chile realiza desde ellos ( aproxi-
madamente un 75% del comercio global de Chile en 1989, excluidos el petrdleo y cobre). Tanto los IPM comao los tpos de cam-
bio de los paises se incorporan en forma de vanaciones mensuales,

{2) Utiliza la misma definicion de (1), excluyendo a bos socios comerciales de América Latina,

(3) Vaniacibn media anual.

(4) Variacitn diciembre a dicicmbre.

(5) Cifras provisionales revisadas.

Ll



4 SECTOR EXTERNO

Cuadro 25

BALANZA DE PAGOS TRIMESTRAL
(Millones de ddlares de Estados Unidos)

Especificacion r 1992 1993
Pirim. I oam. 000 tAme IV imm. Tiotal [omm. [ trim. D00 tim. IV tnm. Total
| CUENTA CORRIENTE 1141 BT M4 2T WSEAZ L2614 -MDAS EATH SELTN]
A Bienes, servicios y renlas 94 X0 Ry 57T -10ldA JMLE -5195 0 W44 «1.624,7
| Balunza comercial 450.% 441 5 258 =694 403 -T88 -6l 2 -3516 -4EB 3
Esportacionss FOB A5 25670 XATIE O 2W34 DORAN  2aD3) 24130 2389 T.125,0
= Cobee #3510 %S 10kT 004 ERAD EAS D RS0 & B0 185176
= Rexto 16005 &8I0 15691 13000 60000 | 5381 15624 .59 46074
Impanaciones FOR -LO01G 20245 -RS4E0 -13628 -91M9 -24ATERE  -24T7N2 226615 =TAILY
I Bervichos no Finamcsens 130, 6,4 -l 218 053 1694 -333 -117,8 1IR3
1 Servicios fimancicns. 50,8 a7 -A45 A48 L] RSG 4157 ELER ] 2730 -1.154.7
B. Trnsferencias unilstersles 745 1168 1055 130 4112 804 1345 756 2001 6
I CUENTA DE CAPITAL -TH.5 -16%,1 Ims LR ] LF S 197.% LAY 61&2 13497
A. Cupitsl salvo precrvas 0BG AEl 4 T4 2 LES T - v N | 6ET & 6L O e 5 19762
1 lavemides evirmipEr 1579 403 143 4 2910 [ 1502 3323 MEN & T2l
n leversiones del exterior 204 B 24T % Ll 20 10907 2322 440 5 4375 1.108.3
- DL &0 y Capitudo XTIV 100 1158 X005  MNI3 0 TMS 198 4 037 s ) 6313
« Capatalizsciden de créditos eniemeos ] no 00 0.0 (i1 el LNi] 1.7 4.7
- Inversidn de artera (1) G E 4T3 2 Br) 175 ina 630 251 .4 2077 5221
- levermiones con pagents de deuds entems 00 -15.8 -15.7 0,0 ALs . 145 -10.1 -
b Ieversiones al exterior 169 <200 -165.2 -¥7.0 76 | -R20 113 Q178 31,2
2 Do capatal 1200 Bal,1 H00.H 6556  21.208.5 REFN 524 1969 1.187.1
a. Capitales de medsano y largo plaza B4 -T1 5 g 1813 200, 197 3427 RN 1631
= Amortizaciones efactivas e Bt 1 -J70 -3g LY - I =201 =Sl 8 =1, 1564
= Conversones de deoda extema (2) - |17 .8 <051 5710 -33452 -TA1 -85,2 -HE,1 3T 4
- Desembaalsos de mediano ¥ largo plazo LN 0] .4 8 2 60T 1LMS YR R G244 744 1.597 6
Por crédies s M) 4 &k 3 Y - ] LIt Ak] 4 5744 1LAT 6
Organismos oficiales 155 1613 iy | 13,7 T2 3.2 126 A 02
Chrganasmos mulilsterales 1162 1147 1327 213 SE4 0 244 15,5 L] 164 8
Proveedores 31,5 10,4 2.2 13% T4 190 193 258 ek, |
[H..Hﬂlyhniw]n- 15 76,1 64,2 L 1 5& 0 41 6 Tl M 18465 4 £13%
Bapcos 0 20 1619 1 A5 4 1393 48,2 L] M
Empresas y pariculares 53 id 145 1% Ll 18 kL 11 L
[Poar basnos 1200 0,0 0 0o 1200 0 200 (10} XM
« Onros pacinvos de mediane y largo plazo 4,1 -148 4.1 -16 -134 6.5 4,2 6,5 172
- Activos de mediano y largo plaro 1,6 0.1 478 L3 509 o1 1.0 1]l 13
- Rmrnm; die inborescs 0o LUKE] LT 0.0 0.0 0 00 B o B
b. Capitales de corto plaze 4056 G136 00,5 4748 1 9284 178 L] A5 10175
- Corto plaze Banco Central -1, 00 [l 0,6 0 qirs 00 i1, bt
- Lineas secior priablic pa financier -55 23,0 -l G55 2 LR 280 -4 =75 155
- Lineas secior privado y Pascana L] (K] 5149 iGna ] %177 (LN MM E 1052 405 5
- Coro plars comercial directa -ER0 0 4910 4073 B 272 =241 17,5 1820 1744
= Achivos e 20,7 -4% 3 LR 26T 6 B35 L1 1034 4330
Contraparida canveman de deuda eatoma 458 124 40,4 417 2628 139 451 19,8 1187
CRpos sciivos - &S 621 -45,7 ADT 48 184 3521 L GE L ]
B Rewervas IRTA 10505 -4 T S05E  .Ta0% 4 G -149.4 a7 629 6
| Warscsin utal 2E -6 R i 0 -WTA  -RAsAN -5E0,] -2801.7 -141,2 La12n
2 Contrapartids monetizacitn desmoretizacidn oo [N ] 0.0 il (i) ol 0,0 0n fin o
¥ Contrapartida avignaciin cancelacion DEG i1 ] 01,0 0, (il ] 0,0 0.0 on 0,0 {10
4 Conirupartids revalanzscitn 1527 1A 2003 -2HBS 1294 "2 1323 1509 A% 4
II' ERROREES Y OMISIONES LY L i &9 149 1555 L6 LMD T .5 156
SALINY BALANZA DE PAGOS MTA L0SES 44T S l4eEd 4E0S 1494 9.7 6196
(1) Incluye:
- Fondos de inversion Ley 18.657 1.4 9.4 16,0 136 504 4.5 1.5 9.0 150
- Inversiones - ADR B34 379 1077 525 2815 585 2499 1987 507.1

(2) Incluye capitalizaciones DL 600, canje de cartera, Capitulo XVIII, XIX y otros.



Cuadro 26

BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
(Millones de délares de Estados Unidos)

Fecha EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA SALDO BALANZA

yeow . FOB DEL b R PO ~ COMERCIAL DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulade Variacién Acumulade
periodo
1989 - 8.080.0 - 6.501.9 - 1.57%.1 - 4374
1990 (2) . 83009 - T7.036.8 - 1.273,1 - 2.36E 4
1991 (2) - 2.929.4 - 7.3535 . 1.5759 - 1.237.6
1992 (2) . 9.986,1 - 9.2369 . 7492 - 24984
1993 (2) . Q.02 .2 . 101808 - 0786 - 577.6
1993 (2}
Enero 6708 AT0R B35.7 83157 -164.9 1649 5599 5599
Febrem 713.2 1.384.0 769.0 1.604.7 -55.8 2207 01,0 660.9
Marro 1.019.1 24031 R73.9 24786 1452 -75.5 -171.0 4899
Abril 930,2 3.3333 823, 313007 07,1 3.6 270 5169
Mayo 695,56 40285 T80 4 4.091.1 038 -52.2 48,9 65 8
Jumio 7872 4.816,1 B, 6 4.951,7 7134 -135.6 -26.5 6393
Julios T6R.3 55844 26,1 5. 8784 -158.4 -2 0 1082 T48.5
Agosto 8090 6. 3934 78,8 6.757.2 698 -363.8 -219 126.6
Sepliembre 731.6 7.1250 B55.3 7.612.5 -123.7 487 5 97,0 629.6
Ok tubre GRS, 1 7.814.1 BiTA 24499 -148.3 -635 8 7.7 621.9
MNoviembre 681.1 B.495.2 B56.6 9.306.5 -175.5 -B11.3 63.1 6850
[hcienmibee 0710 0022 2743 10, 180K -167.3 U7 6 -1 A4 5776
1994 (2)
Enero 15 3557 355.7 3542 3542 1.5 1.5 3ol .2 301.2(3)

Mota: Las cifras de balanza comercial represcentan IMparkaciones ¥ exporiaciones clectivas. Estfin hassdas en las estadisticas del Servi
cio Nacional de Aduanas, a las que se les han hecho bos ajustes pertinentes de cobertura y valoraciin para llegar a las cilras que se em-
plea en balanza de pagos.

(1) Corresponde a las variaciones de reservas intemnacionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es decir, excluye
aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monclizaciones de oo y asignacion de DEG (para una mayor ex-
plicacitn véase el Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981). A partir de 1993, se han recalculado las cifras, incorporan-
do ajustes de revalonzaciin por cambios en los precios de los activos.

(2) Cifras provisionales.

{3) La vaniacidn del periodo corresponde al mes.

L



Cuadro 27

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de délares de Estados Unidos)

Fecha MINER(S AGROPECUARIOS INDUSTRIALES TOTAL CORRE N

(1) Y DEL MAR i s Rt G FOB L

Taotal Fruta Total  Harina de Celulosa
fresca pescado

Clasificacidon anfigua
98K JR48 3 930 4 5841 2.273.1 4589 3102 70518 34162 16356
1989 44728 G5 5435 26127 5078 321.1 8.080.,0 4.021 4 4.058 6
Clasificacidn nueva (2)
1989 4.819.0 T85,7 5435 24753 5078 azl.l R.OR0.0 4.021 4 4,058,6
19960 [ 3) 4.590,1 978 .6 T03 8 2.741.2 379.6 49 R.309.9 3.795.0 45149
1991 (3) 4.393.0 1.220.8 94K.6 13156 465 6 5.4 29204 36173 3.312.1
1992 (3) 4.7235 1.22%7 G40 8 40329 5384 5273 0.986,1 1.EB6,0 f. 10,1
1993 (3) 39760 1.170.1 8443 4.056,1 63,7 443,56 0.202.2 32478 59544
1993 (3)
Encro 2895 971.3 il 2740 21.0 5.5 6708 238.5 4323
Febrero 3250 129.6 105.1 258.6 .6 16,4 713.2 2864 4268
Marzo 4185 2209 190.5 K FLUN) N4 1.1 1.019.1 340.1 679.0
Abril 04,2 183.3 1491 327 6.2 514 930.2 3451 585.1
Mayo 287.5 1024 T8.7 5.7 17.3 32.5 695.6 2275 468,1
Junio OB 103,1 54,2 13 126 M4 187.2 2780 5092
Julio 3082 BB 58 1743 45.3 354 7683 2376 5307
Aposio 3307 B2.h 453 95,7 420 424 ROG.0 284.0 5250
Septiembre 3284 374 12.2 KE. 42 0 274 7316 2R0.4 451.2
Detubre 306K 341 149 R 2 9.3 482 689, 1 2418 4473
Noviembre 3153 26.0 11,2 RE 33.2 30,0 681,1 2575 4236
Drciembre 302.1 586 432 el 7R B9 T07 .10 2309 476,1
1994 (3)
Encro 15 158.0 361 31.1 161.6 10.4 258 1557 10,0 2467

(1) Incluye el cobre,
(2) Nueva clasificacidn sectorial (distinta a la aplicada en afios anteriores).
(3) Cifras provisionales.
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Cuadro 28

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (CIF)
(Millones de délares de Estados Unidos)

Fecha BIENES DE CONSUMO BELLL BIENES INTERMEDHOS 4 BIENES  TOTAL
Alimenticia Na Total _ Materlas primas Repuestos o oo b Bl i Tolsl DE
Alimenticlo Alimenticin Mo Towasl y productes ¥ lubricantes CAPITAL
Alimerticio intermedios Peirdben Otos  Total
Clasificacién antigua
1988 1043 K110 BA53 1540 o1l 10551 1L.293%  SOE4 NI96 G2E0 20846 13699 2.1 8
1989 1108 1.2M0 1.M4E 472 10%3 12235 18134 6357 1778 E135 38504 15490 T.144.2
Clasificaciin nueva (1}
1989 - 1.053.9 . - - 6357 1718 RIAS 401108 19M5 T.144.2
1990 (2} 1.042.4 = - BOAT 2352 11289 43128 23023 1AME
1990 (2) 1.391.6 = BOG 2336 10342 46615 Z0MOG B.093.7
1992 (2) 1.903.9 - - B3Rl 2754 L1135 SA43E 27850 10287
1993 (2) 20680 - - . BI58 2029 10087 58290 32283 111233
1593 (1)
Enero . 1665 K63 20.5 1070 459 1 859 9122
Febrera - 147.5 578 233 1.3 4385 254 8 R40.8
Marzo - 1735 - L k1 F1.9 481 0 Fal N 9536
Abal - 1602 - L 226 1163 4813 254 8 96
Mayo 1405 118 179 as.7 4451 24,3 509
Junio - 1625 60,7 A el S0 8 2710 941 .3
Julia 1858 2 4513 06 159 546, T 282 4 10149
Agosio - 1910 60 259 101 9 5215 24659 961 4
Sepiernilne - 1803 ELLE ] 185 LAt 492 .2 2628 9153
Octubre - 1923 494 211 70,5 4764 2468 9155
Movsembire - 1929 583 206 189 4952 2504 Q3R.5
Dhciembire - 175,0 67,7 2315 91,2 481.5 29491 L LY
1954 (2}
Encra |5 : = i, | 18,2 T4 456 2157 1037 3R5.5

{1} A partir de 199, las catcgorias biencs de consumo, bienes inlermedios y biencs de capital no incluyen exactamente los mismos bie-
nes que s¢ consideraban hasta 1989 (debido al paso del sistema NAB al sistema armonizado), por lo tanlo no son comparables.

(2) Cifras provisionales.
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Cuadro 30

ACTIVOS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE
(Millones de délares de Estados Unidos a fines de periodo)

=

Fecha TOTAL RO DEG POSICION DE ACTIVOS EN
MONET ARID RESERVAS DIVISAS ACTIVOS
EN EL PMI 1]
L
Easmo 103223 68,4 124 0.0 9.746.3 A%
Felwara 103969 5594 .1 0,0 L ETEN -#.2
Mo 10598 554.1 1,2 L] 9. T25.1 226
Abril 104300 5532 14,0 0,0 98640 -12
Mayo 10601 8 559.8 49 0,0 10,0595 2.7
j 1485 6 i 4% 0,0 25248 -10.3
Jalic 10.581,7 £02.9 4% 0,00 99714 16
Agosio 106158 6327 10 00 9.967,1 180
Seplermie 10.570,2 6403 1.0 0,0 9936, 4.2
CREuST 104266 a310 1oy a0 9.792,0 64
Moviembre 104065 6153 13 0,0 9.810,9 2.5
Diicicaiere 102374 68122 13 0,1 9638,6 -146
1994
Enceo 105781 6274 i8S 0.0 0.954,2 120

(1) Erecluye saldo neto de los convenios de créditos reciprocos y sooendo de Santo Domimgo ¥ ol

RESERYAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)

{Millones de délares de Estados Unidos a fines de periodo)

PASTVOEG

 RESERVAS NETAS (3)

Fecha ACTIVOS USO DE RESERVAS BRUTAS (2) RESERV

INTERMA- CREINTO “Monio Variaclém  Var. scum. DE CORTO  Mosio Variacibn  Var, acum.

CIONALES DEL FMl mensual ol il afa PLATC) mgnssal n el whn
1993
Encro 103223 T28.8 95914 TRd 5541 0 G491 5849 SR4 9
Febrero 10,3965 6167 0712 1267 11,0 0,1 97,1 1265 TIS
M 10299 5 B&1S 0504 1 1219 5891 0,0 PR R 218 89,7
Abril R T 6772 97528 1545 7436 0,0 97528 1545 144 3
Mayo AN 6370 PaTdE prrdi] GEEE 0,0 DAME 0 66,2
Jurgo LY £l O R0 B4R HT0E 0,0 GERDD LT £71 4
Jaba 105817 B2 A& Qa7 | #.0 e 9 0,0 99751 94,1 Q705
Agenta IOE1E R 5590 100558 0,7 | %6 0,0 10,059 8 80,7 10812
Septiembre 15702 S490 00212 L L0120 0,01 10.621,2 J3R6 1026
Oxctuybe [0L426 6 5380 o RRES 1324 B4 0,0 LELEY =132 RROL0
Howiembee 10806 5 45975 O S ) 4 Hea 00 G 908 0 4 S04
[ucsemibre 0237 4 ATEX G758 5 1504 7494 0,0 9 754 -150.4 75000
1994
Ertrn 157%,1 aTe. T I 100 4 MR L H 0,0 N Dl 4 2R HIR

12} Corresponde a los activos intemacionales menos. los pasivos por uso del eréduto con el FMI

13} Corresponde a las peservas brutas menos bos pasivos de corlo plazo.

3

{1} Reservas brutas o tenenciss. Se calculan usando lis cotizaciones de las divisad y 8¢l om0 vigenles & fines de cads periodo
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Mombre o razdn social s

RUT
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————
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