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RESUMEN DEL MES

" Durante julio, la produccion industrial disminuyd en 0,6% y 0.2% con respecto a igual
mes del afio antenor, segan la respectiva informacion del Instituto Nacional de Estadisticas (INE)
y de la Sociedad de Fomento Fabril {SOFOFA), y las ventas evolucionaron en doce meses en -0,45%
y en -0,1%, respectivamente, de acverdo a las mismas fuentes. Contrarnamente a lo ocurmido en
meses antenores, el regisiro de julio se vio sesgado hacia abajo por la fuerte actividad que
caractenizara a juliode 1992 . De hecho, al analizar la actividad industrial acumulada en el periodo
enero a julio, se observa segin el INE, un aumento de la produccién y de las ventas de 4,1% vy 4.2%,
con respecto a igual periodo del afo anterior, en tanto gue la SOFOFA indica aumentos de 4,7%
y 5.2%. respectivamente (Cuadros 2 y 3).

. La continuacidn del dinamismo de la economia, aungue a un rimo mas moderado, se
ha vistoreflejada en su capacidad para generar nuevos empleos . Enel trimestre mayo-julio, a nivel
nacional y segiin el INE, se aumentd en més de 270 mil el mimero de plazas de trabajo, comparado
con igual periodo de 1992, esto es, un 6,0% de crecimiento en el nimero de ocupados . El
importante aumento de la fverza de rabajo a mivel nacional, gquee en igeal periodo ha crecido én
5.7%, ha permitido aumentar la ocupaciin sin mayores presiones en ¢l mercado de trabajo . La tasa
de desocupaciin nacional reportada por el INE alcanzd a 4 9% en el tnmestre mayo-julio,
expenimentandoun aumentode 0,2 puntos porcentuales respecto del tnmestre antenor, conflirman-
do la presencia de factores estacionales, aungue registrd una disminucion de 0.2 puntos porcentua-
les con respecto al rimestre mayo-julio de 1992 . Por so pare, 1a @asa de desocupacion para La
Regidn Metropolitana, segin la misma fuente, se mantuvo estable en el valor del inmestre previo,
3.9%. lo que representd una caida de 1.2 puntos porcentuales en relacidn con igual tnmestre de
1992 (Cuadros 4, 5 v SA).

s De acuerdo al nuevo indice de remuneraciones elaborado por el INE, que penmile
distinguir enire “remuneraciones por hora™ y “costo de la mano de obra”™, se observd un aumento
nominal de 1.5% v 1,1% en junio respecto a mayo, con un equivalente real de 1.0% y de 0.8%,
respectivamente (Cuadros 22).

- Durante agosto, el Indice de Precios al Consumidor (IPC) registrd un aumento de 2, 1%,
con una variacion en doce meses de 13,6% v un incremento acumulado a julio de 7.9% . El efecto
de factores estacionales gque tuvo lugar en agosto, previene en contra de extrapolar el comporta-
miento de la inflacion en ese mes como representativo de la tendencia inflacionana. Por su parte,
el Indice de Precios al por Mayor (IPM) tuvo una vanacion mensual de 1. 4% durante agosio, con
un incremento acumulado en los primeros ocho meses del afo de 4.8 % y una vanacion en doce
meses de 8,9 9%, similar a la correspondiente al mes de julio de 1993 (8.8%) (Cuadros 19y 201).

. Las tasas de interés para operaciones reajusiables de 90-365 dias duranie agosto
tendieron gradualmente a la baja, registrando un nivel promedio de 6,5% para Las L':l.[:l:ﬂ:iun.w: 3
9,3% para las colocaciones . Dichos valores se siluiron por debajo de los :|Ir..-.-||u:nk::-; en jl..lllﬂ
dltimo, cuando las tasas promediaron 6,7% y 9.6% para captaciones y colocaciones, respectiva-
menie,

Por su parte, las tasas de interés para operaciones no reajustables, no obstante la caida



observada en las tasas reales, tendieron al alza, siguiendo los registros inflacionanos transilona-
menie elevados de los dltimos dos meses, finalizando agosto con valores promedio de 1.7% para
caplaciones y 2% para colocaciones, cifras supenores al 1,2% v 1,7% oblenidos en julio pasado
(Cuadros 17},

- Durante agosto, el promedio de los saldos monetarios nominales (M 1A) tuvo una caida
de 1.8% en relacidn con ¢l mes antenor, con lo cual su tasa de vanacidn en doce meses se elevi
a algo menos de 13,0%, registro superior al de julio dltimo. Cabe destacar, no obstante, que tal
comportamiento del dinero contable no refleja una aceleracidn del crecimiento monetanao, sino la
gradual reduccion de la tasa de aumento en el canje interfinanciero, el que se resia en la medicion
del dinero contable. Prueba de ello es que el dinero efectivo (comrectamente medido) cayd 1.1%
respectoal mes anterior, en lanto que su lasa de vanacidn en doce meses se redujo de 18,5% en julio
a 16.4% en agosto.

El circulante, por su parte, disminuyd durante agosio en 1 4% respectoa julio, con loque
su tasa de variacion en doce meses se mantuvoen lomodel 23,09, Laemisién, por dlimo, registro
una caida de 2,5% durante agosto, alcanzando la variacion respecto de igual mes del afio anterior
a algo menos de 20,0% (Cuoadros 678910y 11).

X Dwurante agosto, las reservas intemacionales netas del Banco Central se incrementaron
en US$ 80,7 millones. De este incremento, LSS 97,4 millones correspondieron a ka revalorizacidn
de las reservas como consecuencia del cambio de paridades entre el délar y otras monedas, lo cual
mids que compenst un déficit de USS 16,7 millones en el sakdo de balanza de pagos. Asi, el stock
de reservas internacionales al 31 de agosto se situd en USS 10.059.8 millones (Cuadros 30y 31).



SERIE CUENTAS NACIONALES BASE 1986

El Banco Central de Chile pone a disposicidn de los usuarios la nueva serie de Cuentas
Nacionales. Laactualizacion del aho base (1986), los ajustes metodoldgicos, v la mayor cobertura
contribuyen a una mejor calidad y representatividad de la informacicn.

Hasta la fecha. el Banco Ceniral habia publicado series de Cuentas Nacionales con base
en el afo 1977: datos definitivos para el periodo 1960 a 1985 y estimaciones del Producto Interno
Bruio (PIB) para el periodo 1986 a 1992, La serie nueva dispone de cucntas definitivas para ¢l
periodo 1985 a 1988, que incluyen el producto por origen y destino en precios constantes de 1986
y en precios de cada afo v, adicionalmente, mediciones provisionales del PIB para el periodo 1989
a 1992 a precios constanies por sectores de origen y a precios constantes y cormientes para el PIB
segun sectores de destino.

La nueva sene actualiza informacidn e incorpora metodologias de cdlculo y sistema de
valoracion congruentes con los nuevos estindares intermmacionales. Por estas razones, presenta
algunas diferencias con la serie hasia ahora en uso.

Los prncipales cambios metodologicos que se han incorporado tienen por objelo apro-
ximarse a las recomendaciones del Sistema de Cuentas Nacionales (SCN) de Maciones Unidas.,

1} Seutiliza el término Producto Intermo Bruto en lugar de Producio Geogrifico Bruto, por ser su
uso mas difundido intemacionalmenie. Ademds, se adopta la clasificacidn industrial internacional
uniforme (CIILN para los sectores de ongen del PIB.

i) Se cambid la forma de computar el Impuesto al Valor Agregado (1VA) en el PIB a precios de
mercado. Lanueva forma separa de los sectores de origen del PIB la recandacion del IVA. El
nuevo tratamiento no altera significativamente el nivel del producto, pero afecta su composiciin
sectonal, disminuyendo la participacion relativa de los sectores afectos al [VA,

1i) S¢ modificd la forma de compuio de las imputaciones bancarias, las que representan el valor
de las actividades de intermediacion financiera, Las imputaciones hancanas en la serie actual
constituyen s6lo una apreciacidn convencional del valor de los servicios de intermediacion
financiera, no afectando el nivel ni la evolucidn del PIB por ser consideradas consumo iiermedio.

1v) Se incorporaron revisiones a las mediciones de la formacion de capital.  Estudios de la
formacion de capital por destino y sector institucional, permitieron corme gir los niveles de inversiin
especialmente en magquinaria nacional y construccidn. Estas modificaciones incrementaron los
niveles de la formacion de capital en la nueva sene, Porotra parte, el cambio del afio base aumentd
el valor a precios constantes de la formacion de capital ya que una parte importante de la maguinana
v equipo es de ongen imponado, v el ipo de cambio real es mis elevado en el nuevo afto base en
relacion al antenor.

El nivel del PIB v su tasa de crecimiento

En las nuevas cuentas, el nivel del PIB en ¢l afo base, es pricticamente igual al
proyectado en las cuentas antiguas. En 1992, ¢l PIB total de Chile alcanzd a 14.940 billones de



pesos, nivel 8% superior al de las cuentas antiguas. En términos per cpita, el PIB de 1992 equivale
a 3.030 délares.

. . La tasa de crecimiento del PIB en el periodo 1986-1992 es similar a la proyeciada en la
sene antigua y alcanza a 7% anual promedio. Este resullado confirma el gran dinamismo de la
economia chilena de los dltimos 7 afios, el que ha estado en parte influenciado por ¢l proceso de
recuperacion posterior a la cnsis de inicios de los ochenta.

Los sectores més dindmicos en el periodo 1986-1992 fueron construccitn, energia,
comercio, transporie y servicios linancicros, todos con tasas de crecimiento promedio del periodo
entre 8% y 10% anval. En un segundo nivel, pero tlambién con tasas de crecimienio alias se
encuentran los seclores agropecuanio, pesca e industria manufacturera, con tasas promedio de
crecimiento del periodo que Muctian entre 6.5% v 8% anual.

En comparacion con la serie antigua, destaca el mayor crecimiento de los sectores
agropecuano, pesca y construccion.  En el caso de los primeros dos, las nuevas cuentas dan una
mayor ponderacion a los subsectores dingidos a actividades de exportacidn, que son las mds
dindmicas, lo que en parte explica su mayor tasa de crecimiento. Mejoras en la cobertura y
precisiin de las estadisticas explican el mayor crecimiento de la construccidn en la nueva serie.

Es importante destacar, ademds, que las nuevas cuentas confirman que la inversion en
capital fijo y las exportaciones han sido los motores del crecimiento en el periodo 1986-1992. En
las nuevas cuentas, la tasa de crecimiento promedio anual de la inversidn en capital fijo alcanza a
13% y la de las exportaciones a 11.4%: en las cuentas antiguas. estas crecian al 11.6% v 10.5%
promedio anual, respectivamenie,

L.a tasa de inversiin

La nueva serie de Cuentas Nacionales muestra diferencias apreciables en la tasa de
inversiin en capital [jjo respecto de la serie antigua para iodo el periodo 1985-1992, En efecto, en
la nueva senie base 1986, la tasa de formacidn bruta de capital fijo Muctda entreel 17.1% yel 25.1%
del PIB en precios constanies. En la sene base 1977, la tasa de la formacidn bruta de capital fijo
oscilaba entre el 14.8% y el 19 8% del PIBR para valores constanies,

De acuerdo a la nueva sene, la acumulacion de inventarios ha sido algo menor gue La
originalmente proyectada, Por esto las diferencias entre la seriec nueva y antigua en (émminos de
la 1asa de inversidn global son algo menores que respecto de la inversion en capital fijo. En lo gue
sigue, el andlisis se referird a esta altima variable, por ser la mds importante para determinar la
capacidad productiva,

En el afo 1985, por ¢jemplo, la tasa de inversidn en capital fiyo medida en precios
consiantes, pasd desde 14.8% del PIB en la serie antigua. a 17,.7% del PIB en la senie nueva. De
este aumento en la tasa de inversion que alcanza a 3 puntos porcentuales del PIB, entormo a 2 puntos
se explican por un cambio de valoracidn, resultado del cambio en afo base, que redunda en un
mayor precio relativo de los bienes de capital importados.

El resto de la diferencia en la tasa de inversion (1 punto del PIB aproximadamente ) se
explica, principalmente, por la mayor cobertura y medicidn mas precisa tanto de los bienes
industriales de origen nacional gque tienen como destino Ll inversion, como de la construccion, lo
que representa  una diferencia en el volumen de inversidn,



Dado que la tasa de crecimiento de la inversidn en capital fijo ha venido siendo, como
se destacd, superior a la tasa de crecimiento del PIB, 1a tasa de inversidn en capital fijo registra una
tendencia creciente alcanzando su méiximo en 1992, De aceerdo a la nueva sene, en los dallimos
tres afos { 1990-92), la tasa de inversidn en capital fijo promedio es del 24,0% del PIB. mientras
que én el tnenio antenor (1987-89) alcanza a 21.4% del PIB.

La tasa de formacidn bruta en capiial fijo mide la adicidn al siock de capital productivo
. por lo tanto, el ritmo de ampliacidn de la capacidad productiva. Dado que la tasa de inversion
medida de acuerdo a las noevas cuentas es algo supenor, se podria tender a infenr, errdneamente,
que la economia estaria en condiciones de crecer a una tasa mayor a la que ko ha vemido haciendo.
Sin embargo, hay que tener cuidado con esa interpretacion, pnmero porque en parte la mayor lasa
de inversién obedece sdlo a cambios en la valorizacidn, y segundo porque a pesar del mayor
volumen de inversidn registrado por la nueva senie, el crecimiento del producto ha sido el mismo
que el registrado en la sene antigua.  Esto podria indicar que la inversion ha sido algo menos
productiva que lo que se desprendia de la senie antigua. En todo caso, las interpretaciones sobre
los efectos de las nuevas tasas de inversidn en la capacidad productiva y el crecimiento no son
triviales, y requieren de estudios basados en series mis largas que las actualmente disponibles.

L.a tasa de ahorro

La nueva sene de Cuentas Nacionales también muestra respecto de la antenor,
diferencias en la tasa de ahorro nacional bruto para todo el periodo. En efecto, en la nueva senie
base 1986, la tasa de ahomo nacional oscila entre el 7.8% y el 23,7% del PIB en precios comientes.
En la serie base 1977, la tasa de ahorro nacional bruto fluctuaba entre 5.4% y 19.6% del PIB para
valores comentes.

Las nuevas cuentas también muestran una tendencia creciente en la tasa de ahorro en
todo el periodo analizado. La tasa de ahorro nacional bruto en precios comentes aumenia
sostenidamente desde 7.8% del PIB en 1985 hasta alcanzar 1asas supenores al 20% del PIB a parur
de 1988, En términos de la tasa de ahorro se destacan dos afos, 1989 cuando llega al 23,7% del
PIB y 1992 cuando alcanza 22,0% del PIB. Ambos son afios de una extraordinaria expansiin del
PIB y, por consiguiente, aflos en que naturalmente la tasa de ahorro tiende a ser elevada ya que ¢l
destino normal de aumentos extraordinarios en ¢l ingreso es ¢l ahorro. Sin embargo, hay una
importante diferencia entre esos dos afos que resulta de la diferencia en los ingresos exiemos.
Micntras en 1989 el precio del cobre era elevado y se depositaba una importante cantidad de
recursos en el Fondo de Estabilizacion del Cobre, en 1992 los ingresos del cobre fueron nomales
y no hubo depdsitos de significacidn en el FEC. Laacumulacién de recursos en el FEC, que esun
mecanismo de ahorro automético, explicden pane laelevada tasade ahorrode 1989, Si1seexcluyen
del cémpuio de los ahorros los depdsitos del FEC, la tasa de ahorro en 1989 es de 19.4% del PIB
y en 1992 de 21,7% del PIB.

Es natural que caidas transitorias en los ingresos tiendan a generar disminuciones
transilorias en la tasa de ahorro, lo importante es que ¢l pais pueda sostener tasas de ahommo elevadas
y crecientes en el mediano plazo, como se ha dado en los dltimos aflos. Las elevadas y crecientes
tasas de ahorro se hacen evidentes al comparar periodos més largos: en el bienio 1985-1986, la tasa
de ahorro nacional alcanzd en promedio a 9,6% del PIB, mientras que en el trienio 1987- 1989 esta
se elevi en promedio a 21.1% del PIB y en el trienio 1990-1992 a 22.2% del PIB. Sostener lasas
de ahorro elevadas y crecientes en el mediano plazo asegura el financiamiento para un crecimiento
consistente con una reduccion sostenida de la inflacidn y con la solidez de las cuentas externas.



-
FII

e

FRODUCTO INTERNO BRUTO POR CLASE DE ACTIVIDAD ECONOMICA
(Millones de pesos de 1986)
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GASTO DEL FRODUCTO INTERNO BRUTO

(Millones de pesos de 1986)

Especificacin 1985

1986 1987 1988

1989 (*) 1990 (*) 1991 (*) 1992(*)
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FRODUCTO - INGRESO

iMillones de pesos de cada afio)
Especificaciin 1985 1986 1987 IG8R 1989 (*) 1990(*) 1991 (*) 1992(*)
FROGUCTO INTERNO
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(*) Cifras provisionales,
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EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO EN EL
PRIMER SEMESTRE DE 1993

La evolucidn del Producto Interno Bruto (PIB) semestral y trimestral, medida con
la nueva base 1986 de las Cuentas Nacionales, se da a conocer por pnmera vez. Los resultados
indican que la actividad econdmica crecié 7.4% en el primer semestre del presente aflo, respecto
a igual periodo de 1992, lo que en téminos de PIB percipita represenid un aumento de 5,7%.

Las cifras sefialan que el crecimienio alcanzd a 8,0% en el pnimer tinmestre y a6,7%
en el segundo trimestre, continuando de este modo la vigorosa expansidn de laeconomia por cuarto
semestre consecutive, Se observa, no obstante, una alenuacion en las tasas de crecimiento,
tendencia que debiera mantenerse en ¢l resto del afo en curso.

El crecimiento de la actividad econdmica en este semestre fue explicado por la
dindmica de la demanda interna, especialmente de la inversidn en capital fijo, que se expandio en
24,1%, v en menor medida por ¢l consumo de hogares, que crecid alrededor de 8%.

Desde el punto de vista de los sectores de origen del PIB, los de mayor dinamismo
en este periodo fueron la Construccidn, el Comercio, Transporte y Comunicaciones y Servicios
Financieros, con tasas de crecimiento superiores al promedio de la economia. La Industria y
Electricidad, Gas y Agua, también mostraron unaexpansion imporiante en sus niveles de actividad,
pero algo inferiores al promedio. Por su parte, los sectores de menor crecimiento fucron la Mineria,
Otros Servicios (Servicios Personales, Administracidn Priblica. Propiedad de Vivienda) y
Agropecuario-Silvicola, siendo la Pesca el sector que presentd una disminucion en el mivel de
produccion.

El mayor aumento de actividad lo experimentd el sector Construccidn, con un
crecimiento de 15.5% en este semestre, como consecuencia del fuente incremento tanto del
subsector habitacional como no habitacional v, en menor medida de las obras de ingenieria y olras
obras. El resultado logrado en este periodo fue el reflejo tanto de las obras de arrasire de 1992 como
de las nuevas iniciaciones del pnimer semestre de 1993,

En ¢l caso del sector Comercio, el aumenio fue de 12.0%, exphicado principalmente
por los mayores niveles de comercializacion de productos impontados, cuya oferta se expandio
alrededor de 18% en este periodo.

El crecimicnto del sector Transporte y Comunicaciones alcanzo al 8,6% , sustentado
especialmente, tal como en periodos anteriores, por La fuerte expansion del subsector Comunica-
ciones,

Se observa también en este periodo un crecimiento relativamente importante de la
Industria Manufacturera, que alcanzd al 5.8%. Esta cifra refleja, sin embargo, una moderacion en
¢l ritmo de expansién de esta activividad, después de las elevadas tasas alcanzadas en 1992,

Las ramas industriales que presentaron los aumentos de mayor importancia fueron
la construccidn de maguinaria no eléctrica (38,19%), fabricacion de productos minerales no meti-
licos (24,2%), productos metalicos (14.4%), fabricacion de otros productos quimicos (1 1.5%).
fabricacidn de objetos de loza y porcelana (10.5%) y fabricacion de matenal de transporic (95%).
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Por otra parte. las industrias que observaron mayores caidas en su produccion
fueron: fabricacidn de prendas de vestir (-13,5%), fabricacion de equipo profesional y oftdlmico
(-14.6%), industria de la madera (-12.4%) y la fabricacidn de productos de caucho (-4.2%),

Factores externos como la caida en el precio intemacional de la celulosa y harina de
pescado han influido negativamente en los niveles de actividad de las industrias respectivas.

El sector Electricidad, Gas y Agua increment6 su produccidn en 5.3% en el periodo,
derivado principalmente del aumento en la generacidn de energia eléctrica,

En relacion al sector Mineria, su crecimiento fue de 2,2% respecto al mismo periodo
del afo antenor. La produccidn de cobre presenté un aumento de aproximadamente 4,5%,
explicado por el crecimiento de la Mediana Mineria v La Escondida, va que la produccion de la
Gran Mineria observé pricticamente un estancamiento debido a problemas técnicos de ley del
mineral y a dafos por efecto de condiciones climdticas adversas. Por otra parte, la mineria del
hierro, carbon y petrdleo tuvieron caidas en sus niveles de produccidn en este periodo.

En ¢l caso del sector Agropecuario-Silvicola, se observd un estancamiento en su
nivel de produccion, lo que se explicd fundamentalmente por la caida en bos cultivos anuales, cuya
superficie sembrada diminuyd alrededor de 13%. En el rubro fruticola se observé un aumenio de
produccion, a pesar de los problemas presentados en las exportaciones, derivados tanto de caidas
en los precios como de restricciones en los mercados externos. Para la produccidn pecuaria se
estima un crecimiento sustentado principalmente en la mayor produccicn avicola, porcina y leche.

La baja expenmentada por ¢l sector Pesca se explica por la disminucion en las
capturas destinadas a la industria de reduccidn, caida que no alcanzé a ser compensada por el
aumento de producciin de los centros de cultivo, salmones v truchas especialmente.

Diesde el punto de vista de la demanda, el mayor crecimiento lo presentd la Inversion
en Capital Fijo, con un aumento de 24,1% en csie semestre, como consecuencia tanto de la mayor
Inversiin en maquinaria y equipo de ongen importado v nacional, como de la construccion,
Respecto al consumo total, éste mostraria un crecimiento de 7.8%, el que se explicaria por un
aumento de 8.3% en el consumo de hogares y de 4,7% en el consumo de gobierno.

Por olra parte, las exportaciones de bienes y servicios crecieron en 2.5% en términos
reales, tasa influida por dificultades en los mercados externos y caidas en la demanda externa de
algunos importanies productos de exportacion. En el caso de las imporiaciones de bienes ¥
Servicios, su crecimiento alcanzd a 16,7% debido principalmente al gran aumento en las impor-
taciones de bienes de capital y en menor medida a los bienes intermedios v de consumo,
observindose para estos ulimos un menor nimo de expansion en el segundo trimesire del presente
afo.
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PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL POR CLASE
DE ACTIVIDAD ECONOMICA (*)
(Variacion en doce meses calculada sobre valores a precios constanies de 1986)

Sectores 1993 1993 1993

I inmestre I1 inmestre | semesire
Agropecuario-silvicola -0.3 04 0.0
Fesca -1.5 -54 -33
Mineria 33 1,2 2.2
Industna 64 5.1 58
Electncidad, gas y agua 6.2 4.6 53
Construccidn 164 14.6 15.5
Comercio, holeles y restauranies 12,8 11.2 12.0
Transporie y COMUNiCaciones B.6 BS B.6
Servicios financieros a5 8.2 B9
Propiedad de vivienda 232 24 23
Servicios personales (**) 44 4.0 4.1
Administracidn publica 1.6 1.8 1.7
Subtotal 7.0 6.0 6,5
Menos: impulaciones bancanas B.6 6.9 1.8
Mas: IVA 10,5 B2 9.3
Mis: Derechos de Importacion 229 16,7 1958

PRODUCTO INTERNO BRUTO 8.0 6,7 T4

{*) Cifras provisionales.
(**) Incluye educacion y salud publica y privada.

FRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL
{Indice base: promedio 1986 = 100)
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FRODUCTO INTERNO BRUTO SEMESTRAL POR CLASE
DE ACTIVIDAD ECONOMICA (*)
(Variacion en doce meses calculada sobre valores a precios constantes de 1986)

i

Sectores 1992 1992 1993
I semestre Il semestre I semestre
Agropecuano-silvicola 3.1 6.0 0.0
Pesca 13.0 T -3.3
Minecria -1.2 42 22
Industria 10,2 118 58
Electricidad, gas y agua 309 15,7 33
Construcc iin 8.1 174 15.5
Comercio, hoteles v restaurantes 122 159 12.0
Transporie y COMuUnicaciones 135 149 8.6
Servicios linancieros 10.1 12,1 LR
Propiedad de vivienda 1.7 1.5 2.3
Servicios personales (**) 34 3.8 4.1
Administracidn publica 28 i3 1.7
Subtotal B2 10,6 6,5
Menos: imputaciones bancanas RBE 12.0 T8
Mis: IVA 93 11.9 03
Mis: Derechos de Importacion 27.1 26,7 19.8
FRODUCTO INTERNO BRUTO 2.1 11,5 T4

(*) Cifras provisionales.

(**) Incluye educacidn y salud piablica y privada,

GASTO DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO SEMESTRAL (*)
(Vanacidn en doce meses calculada sobre valores a precios constantes de 1986)

Seclores 1992 19492 1993
| semestre Il semestre | semestre

Gasto en consumo final de hogares ¢ insti-

tuciones privadas sin lines de lucro B3 11.6 8.3
Gasto en consumo final de gobiemo 4.8 5.6 4,7
Formacion bruta de capital fijo 19.8 213 24.1
Exporiaciion de bienes y servicios 16,3 17.4 2.5
Importacidn de bienes y servicios 23 22.5 16,7
PRODUCTO INTERNO BRUTO 9.1 11,5 T4
Tasa de formacion bruta de capital hjo 228 2713 26.4
Oferta global 123 14,5 98
Demanda interna 10,7 13.5 12,7

(*) Cifras provisionales.
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INDICES DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO TRIMESTRAL (*)

PIB

PIB 1otal

Trimestre PIB
Total variacidn porceniual Desestacionalizado
Base: prom. 86 = 100 igual periodo afo anterior  Base: prom, 86 = 1()

1987 106,6 .6 106,6
| tnmestre 1062 10,5 1043
1T tnmestre 1080 5.7 105.6
11 timestre 103.3 58 107 4
IV trimestre 1089 4.6 1091
1988 114,4 7.3 114.4
I inmestre 115.3 B.5 112.7
Il tmmestre 111.8 35 109.5
I immestre 112.1 BbH | 16,7
IV mmestre 1184 8.7 118.7
1989 126,0 10,2 126,0
I nmestre 125.5 B9 122.1
Il trimestre 128.2 14,7 126.0
Il tnmestre 1228 9.5 127.9
IV trimestre 127.5 7.7 1279
1990 129,7 A0 129.6
I tnmestre 1348 73 130.6
Il trimestre 131.3 2.4 129.6
Il timestre 123.1 0.3 128.3
IV timestng 1298 1.8 130.0
1991 1376 6,1 137,58
I timestre 137.7 2.2 133.1
Il trimestre 137.6 4.8 136.3
Il irimestre 131.6 6.9 137.1
IV tnmestre 143.5 10.6 143.6
1992 151,8 10,3 151,7
I tnimestre 151.0 9.7 145,58
Il trimestre 1492 R4 1482
11 tnmestre 149.7 138 1 56.0
IV trimestre 157.1 94 1 56,8
19493

I trnimestre 1631 B0 157.5
Il irimesire 159,2 6.7 1584

(*) Cifras provisionales,

1%



| PRODUCCION Y EMPLEO Z-Lpg - 194
-
Cuadro |
INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
{Rase : promedio 1982 = 100)
Fecha SERIE ORIGINAL COMPONENTE DE TENDENCIA CICLICA (2)
Indice "-"I'rlntlﬁn F“r“‘_.'-'“_l_l Indice \-’ﬂrlltidn F'nrcenlu:l
M:s 12 Meses  Promedio Mes ]1 Mﬂ:s 'ﬁuﬁ&iﬁ
(3) (1)
1988 Promedio 1274 - 15,9 (4) TR 126,7 . Q.5 {d} 7.1
1989 Promedio 139.4 - 4.2(4) 9.5 1396 . 7.2 (4) 10,2
1990 Promedao 141.8 - 0.6 (4) 1,7 1419 g 1.0 4y 1.7
1991 Promedio (5) 1504 . 10,1 (4) 6.1 1504 : 9.0 (4) 59
1992 Promedio (5) 1656 - 9.1 (4) 10,1 165.0 - 93i4) 9.7
1992 (5)
Enerts 167.7 6,3 7.9 79 157.5 0.6 ER R
Febrerm 1569 =4 10,6 02 1582 .4 E3 8.5
hMarzo 169.6 B.1 0.4 03 159.2 0.6 E.1 B4
Abril 1682 -NE B.o 9.2 1 6065 09 | g4
Mayo 1648 =20 59 £S5 1625 1.2 9.2 B.5
Tunio 1665 1,0 Q.0 1.6 164.6 1.3 10,2 C
Tulio 1674 0.5 16,5 0.7 166.7 1.3 11.1 9.1
Agosio 161.7 -14 12.5 10,0 1684 1] 11.4 9.4
Sepliembre 158.9 -1.7 142 10.5 169 & 0.7 11,2 Q.6
Octubre 167.5 5.4 7.8 10,2 170,3 0.4 10.7 9.7
Moviembre 1655 =12 100 10,2 1708 0.3 949 0%
Diciembre 172.0 19 Q.1 1.1 171.1 0.2 9.3 Q7
1993 (5)
Enero 178 .4 17 6.4 .4 171.5 0.2 2.9 ]
Febrem 1698 A8 82 7.3 171.9 0,2 8.7 K8
Marzo 185.5 9,2 9.4 8.0 1724 0,3 8.3 B.6
Abal 178.5 38 é.1 1.5 172.9 0,3 77 R4
Mayo 175.3 18 6.4 13 173.7 0.5 6.9 g1
lumio 177.7 1.4 6.7 1.2 174.8 0,6 6.2 1.7

(1) El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC) estd confonmado por més de 25 indicadores sectonales que cubren una
gama de actividades que representaron, aproximadamente, un 83% del PGB en 1982, Por consiguiente, la cobenura del IMACEC
es inferior a la del PGR v las metodologias de cileulo son parcialmente diferentes. Sin embargo, la utilidad del IMACEC reside
en la mayor oportunidad con que se dispone.

(2} Cileulo realizado a base del modelo X-11-ARIMA

(3) Variacidn del promedio acumulado a ese mes respecio al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.

) Variacin diciembre a diciembre.

{3) Cifras provisionales.
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Cuadro 2

INDICES DE PRODUCCION INDUSTRIAL

Fecha SOCIEDAD DE FCH'HIENTG FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice 3 Variacidn Fu_rEl-_llt_l._l_I_I Indice ~ Variacién Porcentual
(1980 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio (1979 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio

() (1)

1988 Promedio 121.1 - 14,2 (2) 7.1 1264 - 14,8 (2) 7.8
1989 Promedio 137.0 - 0,3(2) 131 137.2 . -1.0102) B.S
1990 Promedio 137.0 - 33 (2 0.0 1364 - 1.6(2) 05
1991 Promedio 1399 . 6,6 (2) 2.1 144.5 - 11.9(2) 5.9
1992 Promedio (3) 156.4 - 10,4 (2) 1R 1652 - B.6(2) 143
1992 (3)

Encro 141,2 -2.2 7.5 15 1568 2.6 14,2 14.2
Febrero 122.6 -132 8.1 TR 132.0 -15.8 18,9 16,3
Marzo 159.3 299 17.6 113 165,2 25.2 17,9 16,9
Abnl 160,0 04 12.6 11,6 165.2 0.0 12,5 15.7
Mayo 1610 0.6 5.3 10,2 | 68,0 1.7 10,9 14,6
Junio 157.3 -2.3 19 9.8 1668 -0,7 14.6 14.6
Julioy 1743 108 17.4 109 1837 10.1 20,3 15.5
Agoslo 165,0 -5.3 16,9 11,7 174.6 -5.0 174 15.8
Septicmbre 157.5 45 203 12.6 1689 33 24.6 16,7
Octubre 163,0 1.5 8.7 122 168,13 04 6.1 15.5
Noviembee 156.3 4.1 98 120 | 66,6 1.0 R.7 149
Ihciembre 1594 2.0 104 11.8 1659 A4 L 143
1993 (3)

Enero 1499 -6.0 6,2 6.2 157.6 5.0 0.5 0.5
Fehwern 138.2 1R 12,7 9.2 141.7 -10,1 7.3 3,7
Marzo 167.8 21.4 5.3 1.7 1819 28.4 10,1 6,0
Abril 1676 -0, 4.8 6.9 175.6 15 6.3 6,1
Mavo 1633 26 1.4 5.7 171.4 2.4 2.0 3.2
Tunio 1657 1.5 5.4 5.6 172.7 0.8 15 49
Julio 1739 49 0.2 4.7 1826 5.7 0.6 4.1

(1} Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio el
(2} Variacién diciembre a diciembre,
{3} Cilras provisionales.
Fuentes: Instinuto Nacional de Estadisticas (INE}.
Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).
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Cuadro 3

INDICES DE VENTAS INDUSTRIALES

SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL

Fecha ) I - _INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacién Porcentual Indice  Variacion Porcentual
(1980 = 100)  Mes 12 Meses  Promedio (1979 = 100) Mes 12 Meses  Promedio
(1) i)

1988 Promedio 122.1 11.9(2) 6.5 1248 - 15,3 (2) 7.3
1989 Promedio 1376 36(2) 128 136,6 2.8(2) 94
1990 Promedio 138,2 1.6(2) 04 136,4 21(2) -0
1991 Promedio 1453 103¢2) 5.2 146,0 s 10,1 (2) 7.1
1992 Promedio (3) 159.4 49(2) 97 165,8 103¢2) 135
1992 (%)

Encro 148 4 16 4.6 4.6 1599 24 14,2 14,2
Febrero 1373 -15 8.1 6.2 144.6 9.6 188 16,4
Marzo 1600 165 103 7.7 161.2 11.5 14,2 15.6
Abril 1609 0.6 16 1.6 165,7 2.8 118 14.6
Mayo 156,2 -29 RS 18 161.1 -28 8.9 13,4
Juriio 164,2 5.1 13.7 BB 1685 4.6 21,7 14,7
Julio 165,7 0.9 18,6 10,2 176,6 48 20,5 15,6
Agosio 164 4 08 B4 10,0 1702 3.6 14,8 15.5
Septiembre 159,1 -3.2 178 10,8 1659 25 18.5 15.8
Cctubre 166,0 43 43 10,1 1680 1.3 249 14.4
Niwiembre 162,0 24 11.2 10,2 1667 i 89 13.8
Diciembre 168,5 4,0 49 9,7 180,7 B4 10,3 13.5
1993 (1)

Enern 153,1 9.1 3.2 3.2 159.6 11,7 02 0.2
Febremm 151.7 09 10.5 6.7 1462 -84 1.1 0.4
Marzo 180,5 19,0 129 8.9 1847 26.3 14.6 5.3
Abril 1713 -5.1 6.5 B3 1769 4.2 6.8 5.7
Mayo 164,2 4,2 5.1 1.6 1 70,9 34 6.1 5.8
hunio 162.7 09 09 6.1 1719 0.6 2.0 5.1
Julso 165.5 1.7 0,1 5.2 175.9 23 0.4 4.2

(30 Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacicnal de Estadisticas (IME).
Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA).

(1) Variaci6n del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del aiio anterior.
{2) Variacidn diciembre a diciembre.



Cuadro 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

{Miles de personas)
Fecha FUERZA DE  OCUPADOS DESOCUPADOS TASA DE
TRABAIO g K SEhA ok — DESOCUPA-
Total %Var, Tolal %V Totadl % Va Buscantmb, % Va  Cesantes % Var CIOM
12 mees 12 meses 12 meses  porl®ver 12 meses 12 meses
|58 Promedic 44603 382) 40919  49(2) R4 -B1(2) 616 16202 3069 6,4(2) B2
1989 Promedio 45041 2002 43043 52(2) 98 2142) 485 22 M3 AR 6.3
1000 Promedio 46718 172 4391,7 2042 280, -3.32) 408 16002y 2394 B2} 6,0
199] Promedic 47313 132) 44237 07 W16 9RKQ) 409 02(2) 2668 11.52) 6.5
1092 Promedio 48419  24(2) 46064 412) 275 2180 175 A1) 198 500 19
1992
Fnens 48216 19  45B2R 26 28 102 6.0 15,7 200 8 9.2 50
Febero 48459 20 46129 3D 2130 138 RN 6.2 1950 152 4.8
Wiz 4 B39 4 1.5 4 %599 & 29 2WmE 194 412 55 156 & 21, L0
bl 4.821,2 1.9 4.599 8 36 224 -Ms 419 in 1785 -29.2 46
Mayo 47962 25 45156 46 05 112 W7 10,1 1519 300 456
[ 47858 30 45521 S| M7 He 173 9.9 196.4 -18.0 49
hulso 47864 23 45408 48 M56 -9 18 209 g 302 5.1
Agosto 4BIEE 22 43618 48 2510 -2 3.2 16,7 ma 284 5.3
Sepliembe BB 19 45807 43 2518 218 8.2 6.9 2096 305 5.3
Oxtubre 48701 24 46206 45 96 254 18 34 218 -3 !
Nonsembire 49130 29 46774 4p 2356 222 173 19 1983 255 48
Diciembre 49904 41 4T 5) 271 -144 313 1.6 1538 -163 14
1993
Emero 50323 44 48133 50 2190 83 155 1,3 1834 9.6 .
Fehrr e 50570 44 4R420 5D 2150 1.7 35,7 6,01 179.2 8.1 43
Marmm 50619 45 486 52 2253 -6, 342 0.8 1911 &3 e
Abeil 50575 49 48357 S0 218 02 3.5 M3 189, 6.1 14
Mayo 50002 49 48002 49 200 43 322 166 197.8 8.7 46
Jumia SO082 46 4TI 49 215 0, 0.9 170 2026 3.2 47
Julia 50596 57 48125 6D 410 06 30,1 110 217.0 24 i
\1) Considera a la poblacin de 15 afios y mds,
12} Variaciéin media anual,
Fuente: Instituio Nacional de Estadisticas (INE).
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Cuadro §

EMPLEO Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA DE SANTIAGO (1}
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de personas)
Fecha FUERZA DE OCLIPADDS DESOCUPADOS TASA [IE
IRARKYISEwTs Variacidn BBirs & o {3} DESOCUPA
Total %Var. Total % Var Toial % Var. Buscanirab., % Var Cesanles % Var, N
12 meses 12 meses 12 meses  por 1°wez 12 meses 12 meses
|0Ri Promedic  1.B319  35(2) 18412  SI() 1907  -R&D) 2 902) 1566 2502 10,4
[98% Promedio 18983  316@2) 17893 712 130  271¢3) 263 21.1¢2) 1o 2RS0T 73
[90Promedic 19376 21 LEI31 31 145 1040 216 2000 1029 B 11(2) 6.4
1991 Proavedio 19270 -052) 1.7843 1642 1427  145602) 19,7 -8.7(2) 1230 19.52) 14
1992 Promedia 19922 342 18934 61Q2) 988 -IDEQ) 158 19.7(2) B30 32,500 0
1992
Enera 19502 -02 1.851,2 0K oan o150 132 413 KSR BT 5.1
Febrero 19591 02 18714 23 §17 298 143 274 734 2302 45
Marzo 19453 04  LESI1 24 941  -150 16.6 27 775 38 43T 15
Absil 19511 13 18652 48 RS9 418 19,1 a0 668 474 14
Mayo 10549 27 18658 65 RO,1 410 17.0 254 721 A3 8 16
Jusio 19700 42 18770 B 9ip .95 16.6 28,1 764 415 4.7
Julio 19827 42 1BR13 B2 1014 380 13.9 3718 B76 -3 3.1
Agoato 200108 51 19014 85 o4 -39 14.4 208 950 114 5.4
Sepliembre 20177 48 19044 719 1133 295 17.4 59 959 s 56
Dctubee 20321 56 19198 RO 123 .07 18,3 7.1 Mo 277 5.5
Noviemboe 20462 59 1994 719 068 -204 16.5 38 03 .29 5.2
Diciembre 20866 74 19931 RS 916 125 12.4 55 812  -135 15
1993
Enete II083 K1 XODISE B9 927 63 123 66 HOLA 61 44
febrero 21168 BRI 20311 85 857 23 128 106 19 0.7 e
Marro 2135 86 20203 9 932 10 1.3 223 B0 3.7 1
Al 11116 RS 20092 iR RE1 10 108 416 176 ([P 4.2
Mayo 21181 83 20283 87 BE  OF 109 15,8 789 95 R
benio 21208 77 1AT7 86 g32 -IDS 1A 115 71.8 6.0 19
hia 21382 1R 2054 4 9.7 Big 174 104 M ] 16,2 19
(1) Considera a la poblacién de 15 afios y més.
(2} Variacikin media anual,
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
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2 DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

Cuadro 6

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
{Promedios mensuales en miles de millones de pesos)

Fecha _ EMISION (1) OPERACIONES DE

CAMBIO CREDITO INTERNO MN

Manto Variacién Compra neta Otros (3) Sector Resto
promedio de moneda Financiero

extranjera (2)

1988 Diciembre 247.96 24,08 145,65(4) 28,56 -150,13(4)
1989 Diciembre 303,94 49,15 68 46 4.59 2190
1990 Diciembre 180,95 51,22 115,44 6,26 T0.48
1991 Diciembre 57393 128.64 51.21 9,08 68,15
1992 Diciembre 645,96 8796 76.66 12.24 0,94
1992

Enero 265,10 B8 65.01 10,38 84,22
Febrero 545,22 19 89 322 428 20,95
Marro 035,18 RO, 04 20,04 .63 36930
Abil 818.63 116,55 4506 7.48 169,10
Mayo 581,30 -237.32 158,17 244 -397 94
Tunio 559,07 2223 110,50 5.73 -138 46
Julio 555,60 -347 2642 244 -32.34
Agosto 544,97 1063 15,64 3,54 2981
Septiem bre 629 46 84,49 99] 9,05 85,35
Oktubre SR8 45 41,01 19,98 3,60 64 50
Noviembre 558.00 -3045 34,95 1.68 6708
Diciembre 645,96 £7.96 16,66 12,24 0,94
1993

Enero 644,67 1.9 97,49 8,17 106,95
Febrero 715,54 70,86 965 353 R4
Marzo 6t 15 51,39 5220 283 3,64
Abril 668,13 308 -45,35 128 50,61
Mayo 681,65 13,51 100,20 132 117,03
Jusio 652,18 2947 32,14 1,77 444
Julio 669 49 17,31 21,65 0,05 19,01
Agosto 652,96 1653 50,31 088 -65.96

(1) Incluye billetes, monedas ¥ cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacin, més bos depdsi-
105 del sistema financiero en el Banco Central.

(2)Incluye swaps, acuerdo N* 1.686, redenominacién de titulos de la deuda extemna, operaciones de la Tesoreria y otros, Notese que
por bo anteniommente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesanamente a intervencitn del Banco Ceniral
en el mercado formal de divisas (flotacién sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas,

(4 Las operaciones de cambio y el crédite interno se ven afectadas por ¢l traspaso de pagarés del fisco de moneda nacional a moneda
exfranjera.



Cuadro 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VA RIACIONES
(Saldos mensuales en miles de millones de pesos)

OPERACIONES DE CAMBIO

Fecha _____EMISIONWI) = OPERACIONE! CREDITO INTERNO M/N
Montao VYariacion Compra nmeta Otros (3)  VSacters § T
saldo de moneda Filll‘ll:itru
exiranmjera (2)
1988 Diciembre 245,76 24,52 1.353,26(4) 80,38 1.409.12(4)
1989 Diciembre 280,52 3756 68,78 10,34 -41 56
1990 Diciembre 194,81 97.14 63,74 10,18 231,22
1991 Diciembre 56191 B4 i i Qi) 15,21 446
1992 Dhciembre 622,16 71.55 55.08 19,57 .10
1992
Eap 582,57 18,66 26,84 2 68 1087
Febrero 490,89 9] 68 8.76 2,02 -102 45
Marzo 1.138.79 647,90 32,30 802 607 59
Abril 52091 -617 K8 51.58 0,74 AT021
Mayo 508,80 -12,10 213,34 4,35 -229.79
Junio 513,12 432 46,56 5,05 4729
Tulio 468,39 44.73 21,87 3,01 69 61
Agosto 550,84 £2.45 9.74 245 10,26
Septiembye 71831 167,47 -2 6 11,15 158,38
Octubre 529,37 188,94 26,85 231 218,10
Noviembre 550,61 21.24 37,27 0,62 16,65
Dicrembre 622,16 71.55 55,08 19,57 -3.10
1993
Enero 604,14 18,02 71537 044 9294
Febrero 605.06 0,91 1328 3.14 17,34
Marzo 639,02 13,96 63,70 302 100,68
Abnil 604 K9 M,13 102,82 195 70,63
Mayo 62551 20,62 2436 3,70 48 68
Jusiic 611,92 13,59 41,44 -1.54 31,39
Julio 632,14 20,22 58,46 0,94 39,18
Agosto 681,57 49,43 R, 6] | A6 42,28

““"":I“II"": billetes, monedas ¥ cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacidn, més los depdsi-
bos del sistema financicro en el Banco Central. ;

(2) Incluye waps, acucrdo N® 1.686, redenominacion de titulos de la deuda externa, operaciones de la Tesoreria ¥ otros. Notese gue
por lo anteriormente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesaniamente a intervencidn del Banco Central
en el mercado formal de divisas (flotacion sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas )

(4) Las operaciones de cambio y ¢l crédito interno se ven afectadas por el traspaso de pagarés del fisco de moneda nacional a moneda
exlranjera,

11



Cusdro 7

EMISION Y CIRCULANTE
PROMEDIOS MENSUALES
(Miles de millones de pesos)

Fecha ____EMISION ___ CIRCULANTE(l)

Monto ~Variacibn Porcentual Monto Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre dicicmbre

1988 Diciembre 2480 - 298(2) 320 158,1 - 309(2) 332
1989 Diciembre 039 - 258(2) 226 1952 - 7( 235
1990 Diciembre 80,9 - 237(2) 253 2319 - 17.7(2) 18.8
1991 Diciembre 5739 ‘ 34.9(2) 50,7 369 ‘ 15,902) 387
1992 Diciembre B6,0 - 40,8 (2) 12.6 407 9 - 32.0(2) 287
1992
Tukio 555.6 06 11,1 33 5.7 24 4.4 9.1
Agosto 545.0 19 1.0 5.0 3404 -15 327 7.4
Septiembre 629.5 15.5 3.5 9.7 31640 6.9 30,3 14,9
Octubre 5RR4 5,3 04 25 350.8 A6 29.4 10,7
Maoviembre 558.0 -5.2 25.3 -2B 3559 1.5 3001 123
Diciembre 46,0 15,8 12.6 12,6 4079 14,6 28,7 287
1993
B 644.7 02 14.1 02 4146 1.6 29.5 1.6
Flweao 7155 11.0 31,2 10,8 438,1 5.7 30,4 1.4
Marzo e, 2 -72 -29.0 2R 4362 04 25.5 6.9
Abril 668, 1 0.6 184 14 435.2 02 22,2 6.7
Mayo 681,6 20 17.3 55 4302 1.1 20 5.5
Junio 652,2 43 16,7 1.0 4275 0.6 0.7 4.8
Jukio (3) 6695 2.7 20,5 16 4248 0.6 229 4,2
Agsoto (3) 6530 25 198 1,1 419.1 14 23,1 27
Saldos diarios (1)

Agosto 02 7105 4659

Agosio 03 T08,0 4474

Agosto 04 664.0 14

Agosto 015 670.1 4378

Agosto D6 613.0 449.3

Agosio 09 6764 419.2

Agosto 10 6837 4114

Agosto 11 R4, 401.0

Agosto 12 667 R 405,3

Agosio 13 595.4 429.0

Agosio 16 6855 4064

Agosio 17 6649 398.6

Agosto 1R 684, 1 95,2

Agosio 19 6724 396.6

.ﬂ,mm ) 5652 4195

Agosto 23 627.8 3993

Agosto 24 6070 3988

Agosto 25 622,1 397.2

Agosto 26 6185 4002

Agosto 27 581.2 129.2

Agosio 30 6774 4220

Agosio 1] 6R1 6 443,

Nota: Cuando la informacion comesponde al promedio de la quincena, la variacién mensual se calcula respecto al mes anterior y la varia-

cin anual respecto al iltimo mes de diciembre.

“: II'H:ILI:"Q hlutl'l:'ﬁ. I“'L'FIH.IJE- }. ,n-hmlul:_g m“id.r_n ;‘u‘[ el H][lﬁﬂ I.-E]'I“ill i:ll:'
en caja del sistema financiero.

12) Vasiacién media anual.

13} Cifras provisionales.

Chile que se encuentran en libre circulacion, menos los saldos



Cuadro &

DINERO PRIVADO (M1A) (1)
FROMEDIOS MENSUALES

{Miles de millones de pesos)
Fecha __ SERIECRIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Monte  Variacion Porcentual Monte  Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses  Respecto
diciembre diciembre

1988 Dhciembre 431,1 - 400 13) 464 432.9 - 40,5 (3) 47.0
1989 Diciembre 5198 . 24.13(3) 252 5438 - 24.1(3) 5.4
1990 Diciembre 604,2 : 143(3) 119 6009 . 14,1 (3) 12,2
1991 Diciembre LEE - 41,1 (3) 403 £56,0 - 41,2(3) 404
1992 Diciembre 1.071.8 . 3693 164 1.082.2 : 6.7 (1) 26,4
1992

Enero 9005 6,2 26,6 6.2 R43.0 1.5 26,2 -1.5
Febrero BE4.6 -1.8 223 4. 45,7 0.3 223 -1,2
Marzo 1.246.8 40.9 55,7 47.1 1.146,7 35,6 55,1 34.0
Abril 1.186,2 49 52,1 9.9 1.1029 318 51,3 28,8
Mayo 1.0572 10,9 42.6 24.7 1.026.4 H.9 42.3 139
Junio 1.032.7 2.3 43,3 218 1.0453 1.8 433 22
hulie 1.010,5 22 46,2 19,2 1.046.8 0,1 46,5 223
Agosto 978.8 -3,1 19.7 15,5 1 0618 1.4 404 4.0
Sepliembre 1.010.0 3.2 29.1 19,1 1.016,7 -4.2 29.0 18,8
Detubre 0742 -5 273 14,9 1.037 4 2.0 27.3 21,2
Noviembre 0487 2.6 3.8 119 1.065.0 2.7 324 24 4
Diciembre 1.071.R 13,0 26,4 26,4 1.082.2 1.6 264 26,4
1993

Encro 1.192.3 11,2 324 11,2 1.116.2 1.1 32,4 3.1
Febrern 1.214 4 1.9 373 133 1.161,0 4.0 17,3 7.2
Marzo 1.199.8 1.2 3.8 11,9 1.103.4 50 3R 2.0
Abril 1.198 9 -0,1 1.1 11,9 1.114.7 1.0 1,1 1.0
Mayo 1.175.7 -19 11,2 9.7 1.141 4 2.4 11,2 5.5
Tunio LI2R R 40 9.3 5.3 1.142.5 0,1 9.3 5.6
Tulio (4) 1.125,6(5) 03 1.4 5.0 1.166,0 2,1 11.4 1.7
Agoato (4) 1.105.1(5) -1.B 129 3l 1.198 8 2.8 12,9 10,8

Nota: Véase nota en Cuadro 7.

(IMIA = C + D1A {Véase definicién en Cuadro 1),

(2) Cilcubo realizado en febrero de1992 a base del modelo X-11-ARIMA. A partir de diciembre de 1991, los factores de estacionalidad
comesponden a los proyectados por este modelo; estos se repiten para 1993,

(3) Variacidn media anual.

) Cifras provisionales.

15) Desde mayo de 1991 se mide comectamente el dinero efectivo, el cual cormige los problemas en la medicién del canje. Sin embargo,
para fines estadisticos se seguird entregando la serie del M1A radicional, micntras no sc empalme la nueva sene hacia atrds, El di

nems efectivo promedio de julio fue 1.364.9 y para agosto [ 349 8



Cuadro 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADOD (MT)(1)
PROMEDIOS MENSUALES
(Miles de millones de pesos)

Fecha MONTO  VARIACION PORCENTUAL

~ Mes 12 Meses Re_spﬁi_u
diciembre

1988 Diciembre 28096 - 35.2(2) 0,2
1989 Diciembre 4.067.2 . I64(2) 44,8
1990 Diciembre 5.TH2 6 - 42.3(2) 422
1991 Daciembre T R0 A4 - I8.002) 149
1902 Dhciembre 10,063 8 . 33.4(2) 29.0
1992

Enero B.O48.0 3.2 349 3.2
Febrero B.2360 2.3 35,2 5.6
Marro B9 R 2.6 A5.6 B3
Abril BATTT 0.3 15.5 8.7
Mayo #5433 0,8 15.5 05
Tanin A 33 354 13.1
Tukho 0065 .6 2.7 49 16,2
Agosio 9,208,2 1.6 1318 18,0
Seplicmbre 9.325.7 1.3 31,2 19,6
Cietubre 9.5315.0 2.2 31,1 22.2
MNoviembre QRI9G 3.0 s 259
Diciembre 10,0638 25 29.0 9.0
1993

Enero 10,4493 18 298 LR,
Fehrenn 100511 .4 0.6 27 .t 4.4
Marzo 10.601.7 0.9 25,5 5.3
Abil 10.786.3 1,7 7.2 7.2
Mayo 10.909,1 1.1 27,7 84
Junio 11.151.4 2,2 26.4 10.8
Jubio (3) 11.419.1 24 26,0 13.5
Agosio (3) 11.603,0 1.6 26.0 15.3
Nota: Véase nota en Cuadro 7.

(1) Incluye dinero del sector privado, depdsitos a la vista que no constituyen cuentas commientes, depisitos a plazo, “t!“"“ visla ‘.r_ plazo
del sector privado en el sistema financiero, documentos del Banco Central, pagarés de Tesorerin, letras de crédito y depdsitos en

moneda extranjera del sector privado en el sistema financiero.
(2} Variacién media anual,
(3) Cifras provisionales.
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Cuadro 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSLALES
(Miles de millones de pesos)

Fecha M1 MIA M2A M3 M4 M35 Mb M7
L]
Fner LLLE 00,54 340528 4,143,717 66779 660719 7381 86 BT 97
Febrern E20.E9 RE4 51 3.466,15 42240 6835, 78 054,40 156497 B.235,98
“..m CfR 02 1. 246,19 ERrEl R 451154 704181 7058 51 7,785 30 .49 77
Absil 202,76 1.166,19 368007 4,468, 1.077.07 7094, 10 782270 477,71
Mayo 767,01 103T,18 EL YL 8 K 442750 7.139.26 115763 7.908, 78 B.543,20
e T3 10374 AT AR 4 545,43 7.400,42 741907 £, 198,78 £.823,20
i 592,03 101049 175,53 461,13 7600 61 T4621,13 B.435 50 9065, 57
Agosto GEE 1T 978,79 LRI T4 4 680,57 1. 123 52 774199 BSAT. 1R 9.208.21
Septiembre 66747 101003 esinn 482341 187267 TR90,13 §.700,94 9,325,654
Octubee 61538 974,25 4 0R3, 24 497131 LR TR & M, 1 B000 5K 9.534.95
Nawierbre B0 548 59 4.168,30 507585 B30 11 £.321,07 9,234 % 981985
[hciembre 06,81 107180 4 361,40 5.178.26 B.540.10 & 555,53 9.492.97 10.063 82
19
Entm AE 43 1.192,31 444838 §.387,60 B.S3190 £ 98047 9,895, %0 10.449,28
Febrere B, BS 1.204,37 465,15 542451 B.TERE £ ORR A9 1 0401 80 10511 40
Maszs 34,39 1199, 76 4.500,21 $.477,74 0,022, 16 903747 10.031 59 10,601, 75
Al RO, 76 1.198,91 455941 5551 43 9 178,16 5,194,01 1018711 10.785,29
My 769,17 1,173,665 4.650,72 650,57 9.241,14 5.257,65 10.283,21 110, 94063 01
banio 730,12 112880 4788 86 5 R1R81 431,23 CILTEL 10.459,26 L1503
Ialio {1} 720,54 1.125,57 (2) 4 259,97 $.926,73 0. f0, 26 B67H,13 10.754.51 1141905
A posies {15 689 84 1.1005,07 (2 4 548,47 £.013,92 g 8040190 9 E20,60 10.947 56 11.60297
Sabden dlarion (1]
Agosto 017 509,84 115264 4,950, % 600448 9,766,485 9.786,29 1085918 11.550.95
Agoste 04 BI04 [NEAT ") % [, 00 b (40, B4 0.843.72 0 REY 50 1097457 1163853
At 04 T340 1.137,53 4,554 04 f.0F226 T SUEND, 51 10,947 0 11608 35
Agosio 05 TH1 46 1,150,080 4.983,%7 6. (750,30 0.845.70 986557 1098275 11.6349.36
Aot D6 E14.46 1.199,62 503339 6102 83 0. B0 &4 991632 11.036,05 11.692 66
Agasio D9 B 1 1.10% 62 4 501,96 558K 38 9. T4E 58 5.808,47 1093053 11.587.97
Agssto |0 Ta4.0% 113234 4,040 713 F CNIE, B 9. 797,17 T RAE 10545, 79 1160823
Apato L1 T11.0% 1.166,18 o, 540,72 i (49,04 0514 69 RS54, 60 10GE2 66 11.640,29
Agesta |2 62751 111700 495873 6 027,16 0,895,902 991557 11.040,28 11,685 06
Agesto 13 G5 i 04,17 4.7 R4 0015 ] 4 T8T 08 978701 10911 81 1157084
Agosio 16 &, T0 1,075,098 4911.21 5 &, 33 9,713, 48 9,753,432 aEl22 11.539.45%
Agoaio |7 T 3 109473 4 RER 591703 §TIE 17 9, 738,12 10,869 54 11.524,13
Agosio 13 HRS 81 1 036 68 4,574,657 5 544,76 9.720.17 9.741.11 10.873,70 11.526,68
Agosio 19 667,67 1.011,88 4.854.% 5. 24,60 0.734,85 9.754.851 10.349 51 1154622
Agoais 10 (ATRE] (Fireker 4 /7710 £.947,01 G TAE,24 2,758, 10 10 A0, 36 1154102
Agesto 11 558 66 1 05266 4.894.63 5565 ) 9,731,344 9.751,32 10881 37 11530 52
Agesto 14 £97.59 BARL 491627 5 98K, 14 0 805,73 962506 10953 87 1 1.608 A6
At 7% 716,75 108,74 4041 08 501 5,30 081E72 9,894.06 10.970,39 1162477
Agosio 16 693,32 1.076.51 454472 6.016,18 9.797,5% 981658 10,951 35 1160432
Agosio 17 694 67 1.142,28 5.017.52 6,089,648 9,846,253 9.905,58 11.041,7% 11.69153
Agouto 10 618,20 112492 497401 6046, 26 980431 9.823.61 s A L
At 31 796,65 116344 $005,38 5.110, 7 045140 9.900.51 11.033.87 1169048
Mi = C & DI (I : Depduitos en cuenta corriente del seetor privado no financien netos de canje)
MiA 3 e (T = Dﬂ""ﬂﬂl-l Ia visda ditlamiod de cuenlas cormenes) & Ay i dhy ]'Jgp-‘iq.llln i ahorro & |m vista)
M1A = MI1A + Dp (Dp: Depisstns & plazo del sector privado)
ﬁ = M2 ‘.}?'.ﬂd’v Ihpd'",m ﬂfll'nm.‘rllun inseluidies |mﬂl’1-'l'¢'ll'-r“l-“

= MY + Documentos del Baseo Centml en poder del pablica [ Sector privado o linanciena)
o = M4 + Pagurets de Tesoseria en poder del piblsga (Secior privada no financierol
: "'H51-|.-ﬂn-drﬂﬁ:ihmpmtr del pibdico (Sector privido po finasciere)

m -_“5" Dﬂl_ﬁl-iﬂ-mmmdl eatranjera del sector privaedo

Informacie provissonal & base de aniecedenies diarios proporcionidos por el sistera financiero

mm“ﬂ.lrﬂﬂl 1991 1e mide correctamente ¢l diner efective, el cual cornge los problemas on la medicién del canje. Sin embargo, pars fincs estadisiscas ue seguink eniregan-
dola serie del M1A trmdicional, mientms o se empalimee In nueva sone hice atrks. Bl dinero efective promedio de palis fise | 64,9 y parm agosto | 3498

1



Cuadro 11

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MENSUALES

(Miles de millones de pesos)
Fecha C D1a Dy Ahp Dcumentos Pagu&g Letras Depdsitos en
Banco dhe de moneda extr.
Central Tesoreria Crédite  sector privade

1%
Mgy bemibare AL 448 51 1.273.91 650 53 T SYE 6] 64T 643,07 630,31
Dicicriber 116,86 S5 267,16 768 153471 1687 667 16 P
191

Eoert 20,14 SR04 T804, 74 AT G TRLT 15,006 RE9 A7 B0 1
Fgbarm 386,11 548,51 AR THH. 261449 15,62 Fm57 67101
Abei o i 450,00 788.27 260873 17,23 728,40 635,01
Maye +3L.58 A 1.366,14 804,49 271146 1837 75218 63151
Jelie 345 68 664 B0 218508 £47,70 109034 17,72 814,17 630,07
Agoito 340,34 63841 284095 LUIRE LI 1837 #4819 #21,M
W A6 10 =i 13 204019 Erl. M LRI L 17 46 CRLL | 6§24
Dictebre 15081 61144 LN EEESE LHLE | 1757 ERAS7 62117
Noew irmhre 15583 59 M6 121981 OoIT 5 20,44 1674 0743 434 95
[hciemmhe 407 91 661,59 A 18960 Q16,56 336184 1543 QA7 44 570,65
198

B 41456 e 1,256,165 G315, 1 3545 30 1657 GuEs 12 551 69
Febmr 48,14 T4 3.250,78 (LTRE 1,548,711 (TA0E] 971 51 541
Maro 445,18 Thl 5% 1N 4 a7 49 B 5 47 1511 e 17 016
Akl 455,17 TN TS 135052 B 4 LY 15.4% 931,10 500 1%
Mlayo 4%0,19 T8 48 475,06 1008, 85 1 5K 57 1651 1025 56 615 &
Jaria 41 51 NH 2 1655 0 1,084,097 1607 40 16,77 1,061, 36 a5210
Jalis %) 434 B4 T, T3 1T858 1.0%46,81 1733 5% 1787 | (0 EE [ R
Apoitn (%) 419, 5ES 08 1E19 40 1 05045 1. TEs 98 190 1,127 655 1)
Saldon dlries [*)

Agosto 0] 465 5T GEG 77 P71 [ e 1. TS0 19K 1.112.589 ah] T
Agosio 013 447 3T 115,66 Ianat |65 B6 1.TT1ER 19,87 111058 65 e
Agosio 44 36 6 17 LR L] | O 18 1,79 16 19,87 111572 5] e
Agosio 03 4317.3% TILIS YRR 1.0 9% 1795 A 19,87 11707 656 6
Ageso Db 44091 150,319 Y s a7 1,067 24 LI LA 19,E8 111971 55 5
Agostniry 419,20 HEDAT ¥.R1235 106742 X, B0, 200 1959 1,123,007 657 42
Agoste 10 411 40 Tib65 TRiE G 1068, 03 Ll bt 19 5 I.128,42 65944
Apeaa 1) Ay 1My T41.22 1 EM53 106813 1 TRS, 65 19,50 I.12E,06 &5E 63
Ajoan 1 4015, 27 711,74 1Edl, 72 1 068 43 1 B6H, 76 Jn s 112550 653, M
Agosto 13 401 a7 1R 6T 1 068,57 3. M1,2 1993 1. 124,80 650 064
Ageaa & 4005 44 4 54 1 .£15,22 1069032 1,758,329 195 112780 658 23
Agosto | T 1aE 59 L2 A L] VEVY AN 1060, 78 1780, 4 1995 1131 42 654 50
Apoetio 1 195,10 i 48 EE AR ] 107004 1Al 19.9% (M Ers ] G520
Apesia 19 3156 5T AR 1 EdY AR 1.070,24 1EI0, 2% 1955 (M ECH. e
Aot W 415 48 A1} B4 154 K] 1M T 1T, Ny 1954 1.13%, 16 550,06
Moo 19 55,15 H51 4] Y 4106 107097 1,765 74 1995 1. 00,0 a80,15
Kgretn 14 LR 6E2 57 1 854 40 1 071, A6 IEIT. 1933 1.0ZE,B] 654 50
Kt 15 071 A2 53 LN AT i B L LN 1%.94 1 032,53 554,19
Ao 16 ADD M &76.01 Y H6E.1 1ETl.86 1. 741,37 19,33 (WEE ) G5 98
Ao 17 42931 71306 1TSS | OTL16 179657 19,34 1.136,19 45,75
Agosie 10 42199 02,53 384909 107225 175806 19,36 1.135.69 649,15
Apsin 1] 443 1% 714053 BT | TS 1R 1771, T3 18,00 113135 B35 6]

€ :Cimulanie (en poder del piblicer)

[HA memtl - Iﬂmﬂ-!‘p-ﬁ!il.ﬁ:l B b ke ol b P’l‘l"'d" s Mimanciens meias de cang, desoontado de eale dltime los documsmios depesitados en la cucsla am-
m fiil *%ilﬂﬂrﬂhﬂﬁi I saila Flwm » decurmenion. feciksdod o Jow Banci !Lf.juq comnle Rl Lap dfdl‘[li"ﬁltﬁs rpﬁHWI. pri-'llid':"'l-l'm-
terfinancicens ).

B Depdsiton u plazo del sector privado

. Depditos de ahoem  plazo inclsdos Jos de viviends

Provisional s hase de anlecedmies dianos proporcionados por el vistems finsnciero

T

[




Cuiadro 12

DINERO Y DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
(Promedios en miles de millones de pesos)

OTROS DEP. §

Fecha CUENTA UNICA FISCAL ECT. PUBLICO  TOTAL Dpg
Principal Subsidia- Canje Total Bancao Sittema (2)
Fias (1) Central Bancario
1588 Diciembre 39,67 46,22 1.01 R 21.69 13.90 40,48 5
1989 Diciembre 38,63 47.11 1.19 B4.56 16,04 1302 {52,{«3 1?;::_:;
15490 Diciembre 69,25 71.83 1.69 139,39 47,67 15,04 22299 40,28
1991 Diciembre 46,99 107,37 1.63 152,73 £7.69 47,37 257.79 4797
19972 Dicrembre 56,04 133,27 209 187.23 163.20 81,18 433 50 53,55
1992
Mayo 118,58 111.67 208 22817 122,54 52 68 403,38 70,25
Junso 43,71 129,09 1.67 171.13 RI03 52,02 306,15 6957
Julio 549,60 112,80 1.83 170,57 91,62 48,15 110,54 68.30
Agosto 54,88 114,97 1,80 168,05 9146 54,36 11387 66,13
Sepliembre 49 94 11991 1,45 168,43 95,77 56.97 321.16 5333
Cctabre 41,30 122,76 1.32 162,73 150,77 5B 56 372 106 G220
Mowviembre 38,77 124,26 1.65 161,37 164,28 T0.24 305 K9 6 07
Dhcrembre 56,08 13327 208 1RT 23 163,20 RN 433,60 53.55
1993
Enero 69,44 142,03 196 209.5] 101,50 93.13 404, 14 4998
Fehrero 58,16 134,43 | .65 191,15 92.10 94,78 78,03 51,77
Marzo 41 88 133,64 .94 173,54 101,47 91,69 66,71 55,74
Abwil 41,53 129,51 1.74 169,30 117.40 ) 3RS, 30 54.23
Mayo 66,25 152,65 1,75 217.15 201 .44 ®0,12 498,91 55,25
Junio 58,02 164,56 1.84 220,74 OR. 10 83,14 401 9% 57 82
Julio (3) R7.38 14842 2,53 233,27 81.21 BR.17 402,65 #0,46
Agosto (1) 83,81 149,13 1 8K 231.05 8208 89,77 402 90 65,79
Raldos diarios (1)
Agosto 02 61,37 148 .43 1.19 208 .62 75,56 93,39 177.57 53,92
Agosto 03 66 B4 137,99 0,81 204,02 85,59 £9.37 17898 55,38
Agosto (4 78,15 141,11 0.69 218,56 7884 99,77 397.17 65,56
Agosio (15 B5.19 136,39 200 21960 B4 25 T8.30 18270 f5. B
Agosio 06 7543 140,98 5.87 210,54 77.40 B4.03 171.97 £ [y
Agosio (9 73,1 13227 .92 MM 55 R, 0] 1302 163,59 H5.63
Agosio 10 66,71 135.61 032 202,10 £6, 00 79,00 367,02 &> 04
Agosto |1 65,28 130,09 047 194 90 76,38 90,38 161,66 £, 48
Agosio 12 &4,16 128,23 2% 190,13 £3,79 82,16 156,08 £, 75
Aposio 13 53,21 12957 1.0 179.75 78,60 85.57 344,01 s 98
Aposio 16 50,26 133,70 203 181,93 £1.,60 81,05 4 58 67,07
Agosio 17 |48 46 133,78 na2 281 42 %477 02,26 458,45 67 .09
Agosio 18 168 81 158,10 2.36 124,57 73.81 103,02 501,40 67.57
Agosio 19 155.56 161,30 1,33 313,53 84,77 97.13 495,43 67,78
Agosio 20 131,52 167,96 2.74 296,74 77.26 111,94 485,94 68,49
Aposin 23 R7.43 184,43 1.81 270,05 86,30 06,00 452,35 68,25
Agosio 24 2.0 175,74 1.57 256,21 85,70 98,50 440,41 68,38
Agosio 25 63,23 180,37 1,600 242,00 77.24 9547 41471 61.26
Agosto 26 62,51 171,41 105 23287 85,71 87,57 406,15 66,82
Apostn 27 63,76 | 6, G5 .23 223 52 B5. 70 K, 10 193,32 6,55
Agosto 30 65,69 150,26 244 213,51 85,15 91 9% 390,84 66,29
Agosio 3 74 86 142,08 2,17 214,17 £4,32 K098 37947 66,99

(1) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la cuenta dnica hiscal.

(2) Dpg: Depésitos a plazo del sector piblico no financiero

(3) Cifras provisionales.




Cuadro 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)

Fecka TOTAL NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES

Total Hasta Mis de Total " Hasla Mis de

1 ano 1 ano 1 ano 1 afo

1048 Diciembre 1.987,3 625.3 566.5 58,7 1.362,0 360.0 10020
1089 Diciembre 2.7423 909.9 B15.5 94.4 1.8324 521.5 1.3109
1990 Diciembre 30546 9340 8265 107.5 2.120.6 5574 1.563,2
1991 Diciembre 3.606.9 1.175.0 1.016.4 158.6 24319 748 8 1.683,1
1992 Diciembre 4.904.1 1.884.7 1.579.5 05,2 30194 1 0085 20109
1991
Tudio 32434 1.007 5 HR2.5 125.0 22159 6232 1.612.7
Ageslo 33303 1.049 4 18,8 130.6 22709 B S 1.626.4
Septiembre 3.%00.7 1.0755 0394 1360 23152 (FTT AR 1.654.4
Dictubre 14322 1.100,1 957.0 143.1 23320 6753 1.656,7
Noviembee 15279 1.151.8 1.001.2 1506 2.3176.1 10,0 1 6661
Diciembre 1.6069 1.175.0 1.0164 158 6 24319 748 8 1.683,1
1992
Enero L6985 1.2234 1.0532 1702 24751 7430 1.732.1
Fetwern JRd R 1.2929 1.1154 1775 25119 T759.5 1.752.4
Marro 3.792.2 1.299.7 1.115.2 1845 24925 721.2 1.771.3
Abeil 18613 1.403,1 1.208,2 1949 24582 B30 1.765.2
Mayo 30063 14243 1.219.2 205.1 24R2 0 TOHn0 1.782.10
Jusiis 1og3s 1.4592 1.244 4 248 25243 727 1.801 5
Julia 4.076,0 1.5120 1.285.5 226.5 25640 742.2 1.821.8
Aposto 4.1875 1.5738 1.331.6 2422 26137 771.8 1.8419
Septiembre 4.3455 1.6335 1.3749 2586 27120 CEE 1 .B7T .6
Otubre 4 4866 1.6748 1.400.8 2740 28118 BOS .4 19164
Hoviemhee 4.701 5 1.776.4 14895 2869 2925.1 965 8 1.959.3
Diciembye 4,004, 1.8R4.7 1.579.5 ans,2 30194 1 0085 20109
154931
Enera 4968 4 1 09 6 |.5R69 3227 1058 8 [ 4E.3 20105
Febrero 5472 1 9864 1.646.7 3397 3.060.8 1.050.1 2.010,7
Marm 5.199 6 2 108 5 1.752.8 31557 J081.1 10543 20368
Akl 59439 3 197 8 1.821.6 176.2 3 1461 [.104.2 219
Mayo 5.524,3 22975 1.907.7 389.8 3.22648 1.169.8 0270
Tunio 5.701.5 » 3517 1 937.1 414.6 3 349 8 1.248.2 2101 4
Belioy (2) 5.810.3
Agosto (2) 5.853.7

[I]lam.cm efectivas corresponden a colocaciones mediante un desembolso efectivo de dinero. Incluye colocaciones interfi-
NAfCIEras,
12 Cifras provisionales obtenidas de la informacidn monetaria diaria,

——
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Cuadro 18

TASAS DE INTERES INTEHN.&EII]NALES{I!I
(Promedios mensuales, porcentages)

Fecha %0 _DIAS e dam S T IBISCHAS

Délar Marco Yen Délar Marca  Yen
1988 Promedio 797 4.32 451 8,13 447 4.56
1989 Promedio 9,28 7.09 548 9.27 7.22 552
1990 Promedio R.2% 8.52 7.76 812 8.77 785
1991 Promedio 5,98 928 7,39 6.07 9,37 1.16
1552 Promedio 3,83 9.53 4,49 393 9.4] 436
19492
Encro 4,19 9.54 5.29 4,20 9.50 5.08
Febrero 4,16 9,64 5.25 4,25 9.59 5.02
Marzo 438 9.73 5.02 4.56 9.70 4 K6
Abnl 4.19 9 76 4,75 413 LT 4.0
Hlj'u 1,96 QR2 4,75 4.13 QK2 4 68
Junin 3,96 277 4,89 409 G T6 4 80
Julio 3,52 4RO 4.40 3,66 982 423
Agosto 3,45 9 K9 397 1,55 0,92 3,78
Septiembre 3,29 9,30 4,00 3,36 9, %) 386
Octubre 342 9,08 192 3.44 8.56 381
Noviembre 377 B.04 1.K3 3,80 B.56 174
Diciembre 167 9,04 1.81 1,75 8.5% 1,76
1993
Encro 3,36 851 3,74 1.50 8.11 1.63
Febrero 3,24 8.37 3,35 1,37 R.04 3,31
Marzo 3.24 7.95 3,33 3,34 7.54 3,27
Abwil 3.23 7.90 31,29 3,33 7.53 3,31
Mayo 3,24 7.50 3.29 334 122 3,34
Junio 1.3 7.58 127 3.49 7.27 1,29
Julio 1.99 7.25 126 1.50 7.01 3.20
Agosto 1.26 6.64 1.24 147 6.51 115

*”Emm:h a las tasas LIBOY para operaciones en diferentes monedas.

Fuente: Reyter,
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1 PRECIOS Y SALARIOS
Cuadro 19

INDICE DE PRECIOS Al CONSUMIDOR
(Base: abril 1989 = 100)

i e —— =

Fecha INDICE GENERAL 2L AR _INDICE POR SECTORES

Indice Yariacién Porcentual  Alimen- Vivienda Vestuario Transporte Otros

Mes 12 Meses  Respecto  tacidn y Comuniec.
diciembre

1988 Promedio £9,92 - LM 127y BE.B4 89,91 R8.56 - 91.56
1989 Promedio 105,23 - 17061)  21.4(2) 107,28 104,38 101,26 109,87 102,89
1950 Promedio 132,63 . 260(1)  27.%2) 135,12 130,31 115.54 142,22 130,08
1991 Promedio 161,52 - 21.8(1) 18.7(2) 170,01 157,22 137,31 162,95 162,13
1992 Promedio 186,44 . 154(1)  12.,7(2) 200,54 17987 158 41 177,43 19211
1992
Enero 177.91 1.1 19.5 1.1 195 58 16937 148 68 172.15 176,61
Eebgero 176.79 0.6 18.6 0.5 189,96 172,37 146,08 172,45 177.50
Marzo 178.03 0.7 18,0 1.2 188,00 173,61 147,94 172,47 186,20
Absril 180,37 1.3 174 25 189,60 173,97 156,54 174,71 189,94
Mayo 182,30 1.1 15.8 16 191,17 177 48 159,39 174,95 191,50
Janio 183,55 0.7 14.5 43 192,09 | 78,90 161,14 176,59 192 45
Julio 185,60 1.1 137 5.5 195,84 179,96 159,34 179,75 193,47
Agosto 188,25 1.4 13,9 1.0 201,40 182,92 157.31 | RDL,O5 194,56
Seplembre 192,63 2.3 15,1 9.5 204,79 184 R4 161,31 181,67 197,77
Detubre 195,38 14 134 11,0 215.49 186,43 165,26 180,70 194,55
Noviembre 198,17 1.4 14,0 12,6 220,11 188,74 168,85 180,61 201 .44
Diciembee 198,31 0.1 12,7 12,7 217,48 189,86 168,13 183,08 204,24
1993
Enero 198,64 0.2 11,7 0.2 213,77 190,82 164,00 187 46 209 91
Febrern 194 44 0.4 12,8 0.6 210,86 194,50 166,47 189,38 211.69
Marzo 200,57 0.6 12,7 1.1 208,89 195,54 166,71 190.03 220,27
Abwi] 203,38 1.4 12,8 2.6 210,25 196,95 177.92 192,85 22382
Mayo 206,35 1.5 13,2 4,1 214,89 200,51 180,63 193,37 225,17
Junio 207,37 05 13,0 4.6 214,45 203,90 180,13 193,93 226,72
hulic 209,41 1.0 12.8 5.6 217,81 206,40 176,72 194,80 229 40
Agesio 213,88 2.1 13,6 19 227,13 209,42 176,21 196,47 231,80

() Variacidn media anuial,
(2) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: Instingso Nacional de Estadisticas (INE).
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Cuadro 20

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: junio 1992 = 100

__ VARIACION H}RCEH'I'U.-’LL DEL INDICE POR RUBROS

INDICE GEMNERAL
Fecha _ e B,
Indice Variacién Porcentual _ Productos N“in“““ 1 CHy Prod. lmp-nrt.
Mes 12 Meses Il'..ef;pecl.n grnpccumm Mm:ms Induslmlu Mes 12 Meses
diciembre  Mes 12 Meses Mes 12 Meses Mes 12 Meses
1988 Promedio 53,40 5901y 33(2) 62(1) T00(1) - 129(1) g.801)
1989 Promedio 61,46 15.1¢1)  22.8(2) 21.8(1) 15.8(1) 13.2(1) 10,041}
1990 Promedio 74,84 2L8(1)  I5.(2) - 20,101 25.2(1) 24.8(1) - 15.3(1)
1991 Promedin 90,95 21.5(1) 165(2) 26.4(1) 17.8(1) 22.5(1) 12.4(1)
1992 Promedio 101,61 1L7(1)  R9(2) 14.6(1) LE(L) 14.6(1) 3601)
%92
Encro 98,75 0.5 169 0.5 1.9 459 2.0 9.9 0.6 15.0 -29 -33
Febren 08,29 0.5 15.5 0.1 03 41,0 -5.7 -11.9 02 14,5 -1.7 4.3
Marzo gg.lr -l 14,3 (.1 -1.2 293 48  -119 0.5 16,8 2.1 2.9
Akl 98,58 0.4 14.2 0.4 03 19,4 i4 1.8 07 17,2 0.2 24
Miyo 0023 0.7 124 1.0 0.0 12,0 -2 2.6 1.4 16,3 0.9 59
Junio 100,00 0.8 10,5 1.8 0,0 E.D 24 3,0 13 15.2 A1 3.7
Julio 101 .58 1.6 10,1 34 2.6 4.7 2.7 T4 1.0 15.1 2.2 1.6
Agoslo 102,84 1.2 10,8 4.7 1.0 6.1 1.6 9.0 1.0 13.1 1.9 B
Septiembre 106,45 1.6 11,2 6.3 4.1 5.0 29 14,7 1.1 14.3 3.1 1.1
Oichabre 106490 0.4 9.3 6.8 1.2 2.3 04 107 0.6 139 0.3 1.7
Noviembre 10564 0.7 R.1 T.5 5.6 63 20 33 05 123  -14 5.2
Dicrembre 106,95 1.2 RS R9 43 160 -25 16 1.0 10,1 1.2 4.8
1993
Enero 105,97 0.5 7.3 09 7.0 50 1.5 1R 0.l 0.6 0.1 B0
Febrerm 10570 03 15 12 25 0 07 49 03 9.1 0.7 10.7
Marzo 10677 10 8.8 02 33 D8 207124 A3 9918 22 N10H
Abril 108,03 1.2 96 1.0 04 07 -09 7.8 1.2 10,6 2.1 134
Mayo 10961 15 10,5 25 49 7  ol'.101  0f 99 1.7 143
Juniy 109,93 0.3 9.9 18 1.2 7.0 2.1 5.3 0.6 92 .02 14,1
Julia 11054 06 B8 34 724 68 25 00 10 92 05 110
Agsio 1204 14 89 4.4 B4l 146 06022 08  9nt .03 LEE
(I} Variacidn media anual,
(%) Variacidn diciembre a diciembre.
Instituto Nacional de Estadisticas (INE).
M
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Cuadro 21

INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS
{Base : promedio 1980 = 100)

= = —_—— — e ——

Fecha AL CONSUMIDOR ot AL POR MAYOR
Indice __Variacion Porcentual Indice  Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciembre diciembre
1988 Promedio 1435 - 4,101 4,412) 119,1 - 401(1) 4,7(2)
1989 Promedio 150.5 - 4B(1)  46(2) 1250 - 491(1) 3.7(2)
1990 Promedsio 158.6 - 5401) 6,1(2) 129.5 . 1.6(1) $.0(2)
1991 Promedio 165,3 - 42(1) 31 129.8 é 02(1)  -232)
1992 Promedio 1703 . 3001 2.89(2) 130.5 . el 1.5(2)
1992
Enero 167.6 i1 2.6 0.1 128K 403 -2.B 0.3
Febgen 1R8.2 04 28 0.5 129.3 0.4 -9 02
Marri 169.1 05 3z 1.0 1293 0.0 0,0 0.2
Abril 1693 0.1 3.2 1.2 1296 0.2 03 03
Mayo 169.6 0.1 30 1.3 1305 0,7 0.5 1.0
Junio 170,2 0.4 1.1 1.7 131,2 0,6 1.3 1.6
Jukio 1705 0.2 32 1.9 131,2 0.0 1.6 1.6
Apoio 171.0 03 L | 2.2 131.0 0,2 1.2 1.5
Sepliembre 171.5 0.3 1.0 2.3 131.2 0.2 I .5 1,6
Detuhre 1721 0.4 3.2 28 131.6 0.3 1.5 1.9
Mowaembre 1724 0,1 10 30 131,2 0.3 1.2 1.6
Diciembre 1722 0,1 29 259 131,00 0.2 1.5 .5
1993
Enero 173.1 0.5 11 05 131.5 0,3 2.1 0.3
Fetwern 1737 0.4 32 0K 131.7 0,2 . 0.5
Marzo 174,3 0.3 3.1 1.2 132.2 04 22 09
Abeil 174 8 0.3 3.2 1.5 132.8 04 25 14
Mayo 1750 0,1 3.2 1.6 133.4 0.4 22 1K
Juniax 175.3 0.1 1.0 I 133.2 0.1 1.5 1.7
Julsa 175.3 0.0 78 | & 1329 0.3 1.3 14

(1) Vaniacién media anual.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: United Stanes Department of Labor, Bureau of Labor Statistics,

kr )




Cuadro 22

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES
(Base : diciembre 1982 = 100)

Fecha NOMINAL REAL

Indice Variacion Porcentual Indice _ Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses  Promedio
(1) (1
1088 Promedio 289,98 : 1752 222 100,57 : 43(2) 65
1989 Promedio 345,77 : 252(2) 192 102,51 : 31(2) 19
1950 Promedio 443 83 . 338 (2) 284 104 40 - 3.0(2) 1.8
199] Promedio 566 84 . 21.9(2) 217 109,52 - 2.7(n) 4.9
1092 Promedio 683,95 - 1712 207 114,46 : 39(2) 45
1993
Enero 757,35 fll ] 17.6 176 118,94 23 53 53
— 758,65 0.2 16.8 17,2 118,67 02 1.5 44
Marro 161,05 03 16,1 16,8 118,37 0.2 30 15
Abril 769,77 1.1 15.2 16.4 118,08 0.3 22 35

(1} Variacitn del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
(2) Variacidn diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

INDICE DE REMUNERACIONES POR HORA
(Base : abral 1993 = 100)

Fecha  NOMINAL REAL

Indice ~ Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses  Promedio
19493
Abml 100,003 - . - 1 (a0, 00 -
Mayo 101,98 2.0 . . 100,51 0.5
Jumio 103,54 1.5 . . 101,54 1.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).

INDICE DE COSTO DE LA MANO DE OBRA
{Base : abril 1993 = 100}

Fecha MNOMINAL REAL

Indice Yariacién Porcentual Indice Variacién Porcentual
Mes 12 Meses  Promedio Mes 12 Meses  Promedio
19493
Abril 1 E6000 s - . LN
Mayo 100,65 0.7 : 99,20 08
baniy 101,77 1.1 . 100,01 0.8

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas (INE).




Cuadro 23

TIFO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por dilar de Estados Unnchos

e _— — i

Fecha AR £ n L LA L . TACYERRO BRECHA
$/USS Variacién Porcentual $/USS _Variacién Porcentual  (Obs/Acdo)-|
Mes 12 Meses  Respecio Mes 12 Meses Ilhl_';p-ﬂ:m (%)
diciembre diciembee
1988 Promedso 245,01 . 11,7(1) 3.9(2) 246,14 . 12,801} 732 042
1989 Promedso 266,95 - QAN 204020 261,24 : 6.2(1) 12 8(2) 7,19
190 Promedw R - 14,201} 13.7(2) 312,600 - 19.741) 25.5(2) -2 46
1991 Promedio 3912 . 14.5(1) 11.042) Yt 500 - 17.2(1) L1062 -4.72
1992 Promedio 362,58 . 180 2.12) 30,30 - 6.501) 6.8(2) 110
1952
Eneros 369,75 0,6 0,6 0.6 I8R5y 0.6 3.7 -5 -493
Febrero M7 .86 5.9 3.1 6,5 378,50 27 .6 3.3 .10
Marzo R, 0.1 2.4 6.3 1R0,25 0.5 6.8 28 839
Abril 6 30 [, 1.2 6.9 378,85 04 .7 -3.2 -§ .50
Mayo 6,56 0.1 19 68 181,53 0,7 6.9 25 9.17
Junio 355,00 24 29 46 185,79 1.1 7.0 -1.4 798
Julio 161,25 1.8 16 29 187,67 0,5 6.5 09 682
Agosio 68 86 2.1 5.1 08 387,28 0,1 48 10 -4.76
Septiembre 376,04 19 5.7 1.1 38800 0,2 3.7 09 308
[ huhre 37310 0.8 i9 0.3 395,89 20 4.8 1.2 5,76
Neviembre 377.63 1.2 3.7 1.5 413,13 4.4 T8 5.6 -8.59
Dicaernbre 380,22 0.7 2.2 2.2 417,79 1.1 6.8 6.8 -8.99
1993
Enern 183,93 1.0 18 1.0 424,91 1.7 9.2 1.7 9,64
Febrem 187,91 1.0 11.5 20 423,67 03 11.9 1.4 -4
Marzo 197,22 24 14.0 45 421,34 05 10,8 0.8 -5.72
Abril 401,19 1.0 159 55 414,74 1.6 9.5 0.7 -3.27
Mayo 404 98 09 169 6.5 416,40 0.4 9.1 0.3 -2.74
Jurao 403,30 04 13.6 6,1 42191 1.3 9.4 1.0 441
Julio 479 04 12,1 6.5 4089 2 1.1 3.1 606
Agosta 40766 07 10,5 7.2 42808 -0 10.5 1.3 i

Nota: Cuando la informacidin corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes anterior,
W variaciin en doce meses respecto a igual mes del afio anterior, y la variacion anual respecto al dlime mes de

{1} Variacidn media anual,

) Variacidi diciembre a diciembre.

£ L]
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Cuadro 24

TIPD DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : promedio 1986 = 100)

Fecha __INDICE TOTAL(1) : _INDICE SIN AMERICA LATINA (2)

Valor ___Var i“ié!j'_ ﬂ'“ ni nl_: Valor _-:-'Ef' ariacion Porcent ual
Mesx 12 Meses  Respecio Mes 12 Meses Respecto
diciembre diciembre

1988 Promedio 111,20 - 6.6 (3) 0.7{4) 108,27 : 4,0 (3) -5.2(4)
1989 Promedio 108,62 . -2.3(3) 1.7(4) 101,76 : 60(3) 0.204)
1540 Promedio 11276 - AR () 2Ri{d4) 9023 - 251(3) 504}
1991 Promedio (5) 106,44 - -56(3) B (4) 95.47 - 38103 7414)
1992 Promedio (5) 9784 - -B.1(3) G404) B8 4K : JA( .104(4)
1992 (5}
Encro 103,79 -1.2 02 -1.2 o419 1.5 41 -1.5
Febremo 9793 56 -15,1 68 RE, 38 62 152 16
Marzo Q6,26 =1.7 -11.8 B4 16,54 2.1 -133 05
Abril 04,18 20 125 -10.2 B5.19 1.6 11,5 109
Mayo 04 47 0.1 095 1.1 B5.54 0.4 A6 105
Junio 97.50 3.2 50 72 R, 4K 34 34 75
Julio 009,59 2.1 2B 5.2 O, 69 2.5 0.5 -5 2
Agosto 101,16 1.6 ¥ 37 91.78 1.2 0.4 4.0
Septiembre 101 04 -0, 32 3R 91,43 04 15 44
Octubre 97 60 -34 45 7.1 88,19 3.6 39 T8
MNoviembre 9512 -2.5 -BA 05 K566 240 g6 104
Diciembre 95,18 0.1 9.4 9.4 /565 0,0 104 104
1993 {5}
Enero 05,56 0.4 1.9 0.4 B5.75 01 S0 0,1
Febrero 96,22 0.7 1.7 1,1 86,25 0.6 24 0.7
Marzo R 51 24 23 3.5 RR.57 2.7 23 34
Abril 99 &7 1.4 5.8 4.9 00,12 1 & 58 5.2
Mayo 99 K2 0,0 5.7 4.9 K985 0.3 5.0 49
Junio 08,92 09 1.5 19 BR.73 1.2 01 1.6
lulio 9731 16 2.3 2.2 R7.01 19 4.1 1.6

Nots: A &; del lnl'nnm.: -F.q.:t:nﬁn';im v Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodologia de cilculo

del Tipo de Cambio Real observado

(1) 5e define como el tipo de cambio nommal observado muliplicado por el cuociente entre la inflacion extema relevanie y el IPC,
La inflacifin externa se calcula con los IPM, expresados en dblares, de los principales socios comerciales, ponderindolos por la
importancia relativa de las importaciones ¥ expontacioncs —excluyendo petrdleo y cobre— que Chile realiza desde ellos ( aproxi-
madamente un 75% del comercio global de Chile en 1989, excluidos el petrdleo y cobre). Tanto los IPM como los tipos de cam-
bio de bos paises se mncorporan en forma de vanaciones mensuales.

(2) Utiliza ls misma delinicion de (1), excluyendo a los socios comerciales de Aménca Latina.

(3) Variacion media anual.

14} Variacidn diciembre a diciembre.

(5) Cifras provisionales revisadas.




Cuadro 24

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : promedio 1986 = 100

INDICE TOTAL (1) B

__INDICE SIN AMERICA LATINA )

Fecha e e’
Valor —\"a riacion _P_"":.'“'“.“! AT Valor Variacion Porcentual
Mes 12 Meses F..r.spm:*lu Mes 12 Meses E;épum
diciembre diciembre
6%k Promedio 111,20 - 66(3)  -07(4) 108.27 - 40(3)  -52(4)
1089 Promedio 108,62 L -23(3) 1.7(4) 101,76 - -601(3) 0.204)
1990 Promedio 112,76 - 18(3) 2R{4) 99,21 - 25(3) 0504)
1991 Promedio (5) 106.44 3 -3603)  -BE(4) 95.47 : 3803 7404
1992 Promedio (5) 97.84 - B.1(3)  -94(4) BB 48 : 7303 -104(4)
1992 (5}
Egero 103,79 12 972 -1.2 94,19 15 9.1 1.5
Febwero 97,93 5.6 -15.1 6.5 B8, 38 -6.2 15,2 16
Mz B, 26 -1.7 138 B4 R, 54 2.1 -13.3 95
Abril 94,38 2.0 125 102 K5,19 16 115 109
Muyo 94,47 0.1 95 -10,1 £5.54 0.4 B6 105
Funies 97,50 12 50 32 £E 48 34 34 15
Talio 99 59 2.1 2R 52 90,65 25 05 5.2
Aposio 101,16 1.6 1.8 -3.7 91,78 1.2 0.4 410
Septiernbee 101,06 0,1 32 38 9143 04 15 4 4
Octubre 9760 -34 45 -T.1 RE.19 A6 -19 -T8
Noviembee 95,12 25 B4 95 5,66 29 8.6 104
[heiembye 95,18 0.1 04 -y 25,65 0,0 10,4 -1ib 4
1993 (5)
Enero 05,56 0.4 19 0.4 R%.75 0,1 910 0.1
Febrero 96,22 0.7 1,7 1.1 £6.25 0.6 24 0.7
Marin 98 51 24 23 15 RR.57 2.7 23 34
Abril 99 87 1.4 58 49 90,12 1.8 5.8 5.2
Mayo 99 82 0,0 5.7 49 RO.85 03 5.0 49
b 98,02 09 L5 19 B8, 73 -1,2 0,3 36
hulio 97.31 1.6 23 22 87,01 19 4,1 1.6

Nota: & partir del [|'|f1:|-|-|1|'|.|_- El:"l-'ll'l'l-'iil'll'.'-“'l:l' y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la sene con la nueva metodologia de cilculo

4l Tipo de Cambio Real observado.

(1) 5e define come el tpo de cambio nominal observado multiplicsdo por el cuoscienie entre |a inflacein externa relevanie y el IPC,
La 'Hﬂil."tﬁ'i exlermna se calcula con los |PM1 t;pmﬁm en dilares, de los Fr[iJn:ipaIc:i socos comerciales, [H:IHd'EIiI'II:HJ-J-I.TS o la
Emporiancia relativa de las imporaciones y exporiaciones —excluyendo petrdleo y cobre— que Chile realiza desde ellos { aprox-
madamente un 75% del comercio global de Chile en 1989, excluidos el petréleo y cobre). Tanto los IPM como los tipos de cam-
b de Jos paises se mcorporan en forma de vanaciones mensuales.

L) Uiliza la misma definicion de (1), excluyendo a los socios comerciales de Aménica Latina.

) Variacién media anual,

W) Variscidn diciembre a diciembre.

5] Cifras provisionales revicadas,

| —




4 SECTOR EXTERNOD
Cuadro 25
BALANZA DE PAGOS TRIMESTRAL
(Millones de délares de Estados Unisdis )
Especificacidn U iy, - 1993
Linm. Winm. 11l inm. 1V 1w, Total  Luriem. 10 triew. 11 trim. IV trim. Total
A ieres, servicion ¥ FEALa LY. B MBI N7 0Md 518 A1 8
| Balanss comercial 45,3 &2 5 FLT] 1694 7497 155 155
Exportaciones FOR 4519 13670 258 204 0081 2400 24011
-l 510 9955 10047 10904 D RESH BEL 0
 Retic 16009 L&D 15691 1MI0 61000 |58 1538,
Impertaciones FOB AIDO0LE XIS 2S4R0 25628 020 .3aTRE -1ATE 6
T Rerwiciod no Finass o s 13401 6,8 A5 75 L] 1439 [41.2
1 Serviceos financiems -BMLE ol AMS 40 RS 4199 4198
B Trnslerenciss unibslerabes a5 1168 1059 (T} &30 2 64 76,4
I CUENTA DE CAPITAL TS GLEAT AMI 0 MM Me) 1% 1%
A, Capital salvo meservas MIES W62 MESD 9019 1E9ES  TeR7 6,7
| bsvemidn exbranjers 1579 40,3 1434 200 AbdA 1671 1673
i Invemsones del exterior JME FoTA £Li M0 10307 2463 57
. Pl 600 y Capltule XTIV 1onp 2158 06 NS TMS 1990 197
- Capitalizacitn de crédibes eviemos 0,0 LU LT 00 g 00 0.0
. Inveridn de carbers (1) 48 472 17 174 113 644 B4
: Inversiones con paganés de deuds e1terns 00 58 18T T T [ T T 1 i5.3
b Imveniones al exlenor 1698 -0 1652 ST0 0 A6 “TA o0
1 Do capital 1210 B465  E555 sS40 1W19  s0)4 B0l 4
w. Capitsles de mediano y Lingo plaga 1267 Bt 1 1950 W3 EMY 516 916
- Amortiraciones electivas 262.2 -6 M0 L3329 <)|14T -HETE “FETR
- Amorlizsciones extraosdinanias (3} i, 0,0 i nn 00 (1] T
- Desembolics de medaan ¥ lango plazo LN i A 4451 SE02 1MAS LU LT
Organstmon aficiales 155 193 T 137 7.2 52 52
Oganisecs multilsterales 1162 1147 327  mMA SBS 244 44
[ 15 108 2132 135 T4 190 1590
DL 600 y Ariiculs |5 76,1 542 913 IS0 4346 A 200, 1
Bancem 1450 B40 1638 (85 SDE4 1) 1%
Esrperaas v particulares 53 B4 145 1% V20 15 18
- (Hros pasivios de enedisna ¥ largo plaza A1 5.1 1 4.1 3 E 134 -h.% 5,5
- Activos de msedians y Largo plaso A1 0,1 478 1.4 0 ol 0,1
- Retiming ¢ inberoaes 00 01,0 0.0 0,0 0,0 1] Gl
k. Capiiales de corto plaze 57 TEDZ 4605 4ME L6656 SO0 5018
« Corts plars Banes Central -2 ] i) i 5 it S 05 A
- Liseas secior pablice no faaneitn -Hh 410 H0 Q55 &0 W0 &0
« Liseas sector privado ¥ bancario M5 BI9S  SMS 04 LEITT s000 600,
- Coro plaze comervial disecta 2¥99 450 LRI Y T B 4
- Agtives RS fE A5.7 ETile i 504 -59.3
B Reservm KT A 10505 il 7 -5 R 14984 L1148 5102
! Vanmcie toial MR -8 ERSD L1 e I T R | LT
! Contrapartida monetizacuin desmonetizacidn aro 0 0 0o 00 0.1 0.0 om0
} Contrapartida asigmacion cancelacidn DEG 0 i, i 0,0 00 111 0.0
4 Contrapartids revalonzacion 527 I3 2003 -S89 T2 nl
¥ ERRORES ¥ OMISIONES T 159 51 IM4 1350 18,3 1%
LD BALANEA DE PAGOS MIA LOSDS 44T 595K LavE4 SILS up
ke s SR
- Fondos de inversion Ley 18,657 114 94 160 S0 418 59 5.9
- Inversiones - ADR 834 319 1077 525 2815 585 58.5
2 lacluye Capitulo XIX, capitalizaciones DL 600 y canje.
4

b




Cuadro 26

BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
(Millones de délares de Estados Ui

Fecha EXPORTACIONES IMPORTACHKONES SALDO RALANZA SALDO BALANFA

4 TN oL, R b I  COMERCIAL DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulade Variacién T
periodo ano

1928 - TO051.8 4 8132 - 2R 6 . TilR
1989 - R.020.0 ; 6.501.9 - 1.578.1 : 4374
1990 (2) - 83099 : 7.036.8 - 1.273.1 - 13684
1991 (2) - 29294 . 7.3531 5 - 1.5750 4 1.237.6
1992 (2) . 0.986.1 . 92309 - 749 2 - 2498 4
1982 (2)

Enero a4 1924 470 7470 454 454 [ 64,0 | 4.0
Febrero T04.7 1.497.1 o055 1.3525 99.2 144.6 AR 9 115,1
Marzo 954 8 24519 6491 2000 6 05,7 4503 2723 1674
Abril L 33812 7.9 2nas 214 661,7 83,1 5705
Mayo 8524 42336 65T 13meT 195.2 8569 4333 10018
Juruin 7853 50189 749 4 4.126.1 159 H92 .8 434,1 1.4375
luhia D66 50555 034 50005 3312 G260 1.7 1.515.6
Apoesio LES ) 6. 7903 LT 5813 30,0 9560 50,6 1.566,2
Seplembre BO2.A4 75027 2308 6.674,1 74 0186 1364 1.9402 A
Octubre B74.5 846572 76,2 7.5501 1.7 9169 19491 2.101,7
Mowiembee 69k .2 9.165.4 B9E.6 4489 <2004 7165 T9.0 2.180.7
Dhewembre R20.7 0.986,1 TEE. [ 92369 32.7 74492 a7 2498 4
1993 (2)

Enern a0 ] 6708 Ri5.6 2156 -1l B 164 B 561.7 561.7
Febrero T13.2 1.384.0 7680 1.604 6 55 8 2N 109.4 6711
Marzo 10041 24031 E74.0 2ATE G 145.1 T5.5 1592 511.9
Abnil 930,72 33333 E23.1 3.301,7 107.1 .6 45.2 557.1
Mayo 6956 40289 T894 4.091.1 918 62,2 1641 7121.2
Junio 7872 48161 R60.T 4951 8 735 -135.7 6.5 694.7
Juliy 7683 55844 926.6 58784 1583 -294.0 115 L
Agosto 15 61,5 59459 1760 6.254 4 14,5 -308.5 -16.9 T89.3(3)

Moda: Las eifras de balanza comercial representan '|||-||;|.|1|;|_H|:||_nh_-:. ¥ i:1.r-|1r1i|l.":|r||.-|.'h efectivas, Estin basadas en las estadisticas del Servi
0 Macional de Aduanas, a las que se les han hecho los Hjll"l-lL".‘i pertinentes de coberiura v valoracwin para legar a las cifras que s¢ em-
M“ﬂl halanza de pagos.

(1) Comesponde a las variaciones de reservas intemacionales provenientes de transacciones de balanza de pagos. es decir, excluye
squellas variaciones de reservis producidas por revalorzsciones, monclizaciones de oo ¥ asignacion de DEG (para una mayor ex-
Plicacitn véase el Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981).

(2) Cifras provisionales,

{3 La variacién del periodo corresponde al mes.

L—_ e




Cuadro 27

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
{Millones de délares de Fstados Unidos)

Fecha MINEROS AGROPECUARIOS INDUSTRIALES

TOTAL COBRE P
1) _YDELMAR o FOR COBRE
Total Fruta Total Harina de Celulosa
fresca pescado

Clasificacion antigua
1987 2.603,3 96,3 330 1.824.1 3625 2649 52237 22347 29890
1988 3B4R3 9304 384.1 22731 4589 3102 T.051 8 14162 16356
|G/ 44728 G945 5415 26127 507.8 321.1 8.080,0 40214 4058 6
Clasificacion nueva (2)
1920 4 8190 1857 5435 24753 507 .8 321.1 RB.ORO0 4,021 4 4058 6
1990 (1) 4.590,1 78,6 7038 2.741.2 9.6 3149 B399 37950 45149
1991 (3) 4.393.0 1.220.8 B4R, 6 33156 464 6 5.4 oM 4 36173 5.3121
1992 (%) 4, 7235 1.229.7 D408 4.032 9 53R 4 52713 0986, 1 3 RR60 . 100, ]
1992 (3)
Enero 1613 08,3 874 3228 464 436 7924 288.2 504,2
Febrern 2084 118.8 RO 287.5 40.2 7.1 T4, 7 2314 4708
Marzo 415.5 2045 1694 RES N 255 19 G548 1289 6259
Abnl 4155 221.6 1830 .t F 44,1 220 9253 4315 585,83
Mayo W73 137.1 109, 1 368,10 46,9 48.6 R52.4 287.7 564,7
lumios 1783 774 56,7 129.6 58,6 43,6 TRS.3 we.7 476.6
Julia 4285 E3.6 57.9 424 6 65,7 9.9 936,7 7.3 5894
Apoto 4079 ToR 584 7.0 60,3 37,7 34,7 139 8 4594 9
Sepliembre RR9 74,0 514 1395 434 40,0 R02.4 17,6 484 .8
Ochabre 467 6 429 238 64,0 36,2 61.5 R74.5 402 8 471,7
Noviembee 357.7 25,6 48 1149 188 55.6 98,2 W16 96,6
Dicsembre 4566 56.1 40,0 08,0 283 9.8 820,7 86,0 434.7
1993 (3)
Encro 299.5 97.3 77.1 274.0 21.0 35.5 6708 2385 4323
Febrern 1250 1296 105,1 2586 6.6 16,4 713.2 IR6,4 426 8
Marzn 4185 21709 1505 1707 04 31,1 1.019,1 340.1 6790
Akl 4042 81,3 149.1 2.7 16,2 51.4 9302 15,1 585.1
Mayo 2875 102.4 78,7 05,7 17,3 32,5 695.6 221.5 468,1
Junio 149 8 1031 2 13143 126 4,4 7872 278.0 50M,2
Jubo R, RS K 57 R 1743 45.3 15.4 68,3 237.6 5307
Agosto 1 5 142.4 19,0 3.1 2001 16.1 32,6 361.5 110.9 250.6
() Incluye el cobre.

(2) Nueva clasificacién sectorial (distinta a la aplicada en afios anteriores).
(3) Cifras provisionales,
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Cuadro 28

TMPGFITACIHNEE CLASIFICADAS (CIF)
(Millones de délares de Estados Unidos)

Fecha R e BIENES INTERMEDNOS BIENES  TOTAL
Allmenticlo No Total H““l“_l"rl_'!_“ Repwestos Cambustibies T Tolal DE
Alimanticio Alimenticioc Mo Total ¥ prodiscios ¥ lubricantes CAMTAL
Alsmenticen intermedios Peerdilen (e Total
Clasificacitn antigua
19T 519 B0 TI3E 1265 T81.5 POE.1 L1393 IME 09 A4 25218 LIODE 43964
|0k 1043 B30 9353 1540 L1 L0651 1.5 S84 1196 6280 29866 13699 52918
1589 108 12340 1348 1472 10763 12235 LRBI34 6357 1778 BI3S 38504 1490 70447
(lasificacion nueva (1)
1584 - 1.053 9 6357 1TIR R13S 4108 19795 T.144.2
19902} 1.042 4 B9AT 2357 LI2B9 43129 23223 167754
1991 () : 1.391,6 BO0A 2336 10042 46615 20M06  R9DT
1992 () 1.903.9 8381 2754 LII3S  S43E 27860 100287
1%2 (1)
Eners 1268 94 163 125,7 4TRR 2153 R0
Febrcie 1163 - 483 155 61K 1572 1R9.9 hixl 4
Maro 1408 - 19.5 174 569 ELEl 1913 TI5.8
Abal 137.1 120 217 937 4281 21,1 TEA 3
Mayo - 1327 - 64,7 195 843 4129 1713 T 49
Junio . 1433 = - 678 136 914 4453 230 B2 6
Mio - 1785 ) 178 261 139 5509 2589  0RR7
Agosio E L 1800 d 2 454 2RSS 119 461 8 2319 ER1,7
Septiembre : k 173.7 : 908 307 115 5108 MO 9185
Octokye ; i 1926 706 292  I0BR 4957 200  9%8)
Novieabre 3 r 2104 £ 76 201 107.7 502 5 M6 G987 5
Diciembye . i 1713 - / 52 167 519 LT N %17 B62,1
1913
Bar 2 h 166.6 X 565 0.5 107 00 459 R 2859 9123
Febeero - ¥ 1 $78 235 B3 4385 IM3 B0
o . : 114 618 30 919  4E10 209 95315
Absi : 1602 937 26 1163  4B12  2M49 R96,3
Mago : . 1404 178 179 957 4451 I RS0.9
[ ; B 162.6 07 381 LN S07 8 2T 1A
[ ; : 185 8 45 0.7 T6.0 hE L 2R2A 1.004.8
Agsaio |5 3 ?ﬂ:] 41.0 64 470 230 13,7 410,10

e

[

(1} A partir de 1990, las categorias bienes de consumo, bienes intermedios y bienes de capital no incluyen exactamente los mismios bie-
Res que se consideraban hasta 1989 (debido al paso del sistema NAR al sisiema armonizado), por I LAnin o 3x couapagables.
12) Cifras provisionales.
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ACTIVOS INTERNACIONALES DEL BANC

Cuadro 30

O CENTRAL DE CHILE

(Millones de délares de Estados Unidos a fines de periodo)
T TOTAL ORO DEG  POSIIONDE == = =
Fecha ICICR D ACTIVOS EN OTRCS
MONETARIO RESERVAS DIVISAS ACTIVOS
EN EL FMI i
13
Eaero :ﬁ“‘-: 605.2 175 o0 7088, 3 173
3 &0 23 o LA ) 25,7
P 7.738,8 5996 1) 0o 71261 0.5
e 19100 Sa0.0 13 (1] 13118 A,
My 9Ly s 19 (11 1.7%48.2 10
iy BAETR 5715 10 00 83040 73
e Q0524 68,7 15 L] R4770 22
. 9.210.7 $78.0 43 00 £ 50,6 T3
Septiembre 95274 5810 45 a0 ERLILE 102
Dcbee 9.520.5 5816 26 o0 £9213 130
Newirrbre 9.456,7 578.9 0.5 0.0 BE610 133
Diciember 9710 74,0 05 oo @ 1670 06
11
Erert 103223 64 4 124 () 9,746, Af
Febveee 10,3969 594 1.1 00 9R44.6 82
P 10.259.8 556, 1.2 00 97251 215
e 104300 £512 14,0 00 B 64 ) 1.2
Mo 106118 5598 49 0 100598 127
T 10486 6 5TRY 48 0 G e Bl |
. i6.581,7 02,9 45 00 9.971.4 15
Agesies IDAI%E 6127 10 0.0 9.967.1 18,0
Tmmmthmmkc&wmmrﬁ;;dr_ﬂmum ___ ____ EO ¥ ol T i
RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILFE in)
(Millones de délares de Estados Unidos a fines de perioda)
Fixha ACTIVOS ~ USODE  RESERVAS BRUTAS®)  PASIVIS RESERVAS NETAS (3)
INTERMA. CREDITO " Monio Variacién Var. scom. DE CORTO  Menia Variacien Var. acum,
CIONALES DEL Fal meALiial en ¢l afo LAY memsual en ¢l ano
1943
Ener 7650,7 LR 67518 1133 1133 0.5 67533 140 114,0
Feherm 78421 £91.7 & 650 6 -H32 10,1 0.0 £SO 102,7 11,3
Waps 1785 8614 BRTS. 2243 1M 0.2 68749 224, pALT:
Abed 19100 B854 10451 1700 40 6 0,0 7.105,1 1702 405 5
Man 539313 8432 7550, ) 05 W 0.7 15494 5,3 10,1
darae HEETH ERE T HO%Y 4R6H 13964 0,0 E0364 4875 1.35T &
bz 90524 BEh, | H.1861 1494 1.545 8 0,0 1863 1494 15470
Agito 9.210,7 849, 83614 1753 17211 0.5 53611 1748 17218
Septemier 95274 RIS #7019 3 20614 i £7019 3408 10624
Citabee 95005 7924 B4, %2 20675 0.0 1T, w3 20885
Reviersher 5.456.7 7406 £716.1 120 10756 0.0 B.716,1 12,0 20768
Diciembye 97310 18 5000 2 2931 2368, 0.6 %008 5 2925 2.368.3
1953
ot 10322 718 8 95915 3841 5843 0.0 95915 5849 1843
Feboese 10,3969 6767 9702 1267 7110 0,1 9 720,1 1266 ns
May 10,299 8 6615 9.598.3 1219 58,1 0.0 9.598,3 e ke
B 10,4300 6712 9.752.% 1545 1416 0.0 9.7528 it L
My 106114 6170 99748 210 9655 0.0 9.974% ran 9662
besg 110,486, 6 6065 5 8800 948 £708 0,0 98400 54,8 714
e 105817 ey 5979.1 .1 9699 0.0 9979.1 .1 g
Agrste 106188 59,0 10,0598 07 1 080,85 00 100595 80.7 1051.2
:‘Ialmhll-:;uma Se caloulan usando las cotizaciones de las diviss y del aro vigenies a fines de cada perioda
I!”:%I bos molivos insemacionales menos e pasivos por so del crédito con ¢l FMI
Cieespnde & L rescrvaas brutas menos los pasivos de coro plazo.

e
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