INFORME
ECONOMICO
Y
FINANCIERO

AL 15 DE SEPTIEMBRE DE 1992

GERENCIA DE DIVISION ESTUDIOS
fuigs FRORERE VN 6 R R

BANCO CENTRAL DE CHILE



BANCO CENTRAL DE CHILE
Agustinas 1180 - Santiago, CHILE
Teléfono: 6962281

Télex: 40569 CENBC CL
Fax:56-2-6984847

DIRECTOR ¥ REPRESENTANTE LEGAL:-
Victor Vial del Rio

Editado por el Departamento de
Publicaciones del

Banco Central de Chile

ISSN: 0716-243X

PRECIOS CHILE EXTERIOR
Cada nimero $ 1.500 USE  10.00(")
Suscripcidn anual $ 30.000 US$ 200.00 (")

Elformulario para suscripcién se encuentra en la Gitima pagina de cada ejemplar.
(") Estos valores incluyen despacho por correo aéreo.

REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE EL ORIGEN.



CONTENIDO

Pagna

. RESUMEN DE LA QUINCENA 2

I BALANZA DE PAGOS DEL PRIMER SEMESTRE DE 1832 4
fIll. RELACION DE CUADROS ESTADISTICOS

1 FRODUCCION ¥ EMPLEO ]

Indicador Mensual de Actividad Econdmica - IMACEC 2]

Indice General de Produccikdn Industrial 9

Indice Genaral de Venias Industriales 0

1

L

Emplec y Desocupacidn en todo el Pais (INE)

Empleo y Desocupacion a Nivel Nacional (U.Ch.) (Ver Inf. Econémico y Financiero del 30 de abril de 1991)
Empleo y Desocupacion en la Regién Metropolitana (INE) 12
Emplec y Desocupacion en el Gran Santiago (U.Ch.) (Ver Inf. Econémico y Financiero del 30 de junio de 1992)

2 DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES 13
Emisidn: Origenes de las Variaciones (promedios) 13
Emisidn: Origenas de las Variaciones (saldos) 14
Emisidn y Circulante 15
Dinaro Privado (M1A) 16
Total Aharre Financiero Privado (M7) 17
Agregados Monetarios Privados 18
Componentes de los Agregados Monetarios 19
Dinaro Publico 20
Colocaciones Efectivas en Moneda Nacional 21
Colocaciones Efectivas en Moneda Nacional, Variaciones 22
Colocacionas Efectivas en Monada Extranjera 23
Tasas de Interés promedio del Sistema Financiaro 24
Tasas de Interés Imernacionales 25

3 PRECIOS Y SALARIOS 26
Indice da Precios al Consumidor 26
Indice de Precios al por Mayor 27
Indice de Precios de los Estados Unidos 28
Indice General de Remuneraciones 29
Tipo de Cambio Promedio Mensual 30
Tipo de Cambxo Real A

4 SECTCR EXTERNO 32
Balanza de Pagos Trimestral 32
Balanza Comercial y Balanza de Pagos 53
Exportaciones Clasificadas 34
Importaciones Clasificadas (C.1.F.) 35
Precios del Cobre, Harina de Pescado, Petrdleo y Celulosa 36
Aeservas Internacionales del Banco Ceniral de Chile 37
Activos y Pasives Internacionales del Banco Central y del Sistema Financiero 38
Rescale de Deuda Externa de Chile por Seclor y por Operaciones de Conversion

Normadas por el Banco Central de Chile 39
Rescate de Deuda Externa de Chile por Operaciones de Conversidn Normadas
por el Banco Central de Chile 40
Deuda Externa de Chile a fines de cada periodo 41
V. ARTICULOS PUBLICADOS 42

V. FORMULARIO DE SUSCRIPCION o



RESUMEN DE LA QUINCENA

; De acuerdo con estimaciones preliminares, el Indice Mensual de Actividad Econémica {IMACEC)
crecio en 14,7% en julio con respecto a igual mes de 1991 Esta cifra refleja, en parte, aumentos
ransitorios y anormalmente altos que resultan de una baja base de comparacién en julio del aho pasado.
En efecto, la huelga de los trabajadores del cobre de la Divisién Chuquicamata junto con la paralizacién de
actividades por mantencion de una importante planta industrial, llevaron a un aumento adicional de este
indicador estimado en dos puntos porcentuales. Se debe agregar, ademas, que el nivel récord alcanzado
por las importaciones durante julio, contribuyé de manera sustancial al incremento registrado por el indice
de actividad economica, lo que en parte constituye una sobreestimacién, pueste que los coeficientes que

corresponden a los derechos de importacion e Impuesto al Valor Agregado (IVA) eran MUy Superiores en
el ano base a lo que son hoy en dia.

Cabe mencionar gue, a base de algunos indicadores relacionados, la autoridad monetaria habia
anticipado un importante incremento de la actividad econdmica en el mes de julio, lo gque fue considerado
en la decision de subir las tasas de sus pagarés reajustables en el mes de agosto, cuyo efecto obviamente
debiera tener un rezago en manifestarse.

Por otra parte, el importante aumento observado en el producto en el curso del afo es un
indicador de que el potencial de crecimiento de la economia ha sido mayor que el anticipado, reflejando
significativas ganancias de productividad y eficiencia como también un nivel de inversidn mas elevado que
el originalmente proyectado (Cuadro 1).

El spread correspondiente a las tasas de interés reajustables entre 90 dias y un afo ha
disminuido durante esta quincena, en razén de un alza de casi 0.4 puntos porcentuales en las tasas de
captacion —las cuales alcanzaron un valor promedio de 5,6%—, y unas tasas de colocacién estables. Las
ultimas alcanzan al 8,1%, en relacién al 8,0% promedio de agosto. El comportamiento exhibido por las
lasas de interés reajustables de captacion en U.F. es una consecuencia esperada del aumento de 5,2% a
5,7% experimentado por la tasa de ofera del Pagaré Reajustable del Banco Central a mediados de
agosto. Por otra pare, la disminucidn del spread refleja problemas en la capacidad de los bancos de
traspasar el mayor costo de los fondos a los usuarios del crédito, lo que puede interpretarse como una
indicacion de un menor ritmo de aumento de la demanda por crédito y de la actividad.

El aumento en las tasas reales de captacion, la entrada en vigencia de una tasa de aumento de la
Unidad de Fomento superior, y las mayores expectativas inflacionarias para septiembre por efectos
estacionales, han conducido a un nivel mas elevado para las tasas de interés nominales de corto plazo. En
efecto, en promedio durante la quincena la tasa de captacidn se situd en 1,8%, mientras que el promedio
de agosto fue de 1,5%, en tanto la tasa para operaciones de colocacidn se ubicd en 2,1% comparado con
el 1,8% de agosto (Cuadro 16).
; El dinero privado ampliado (M1A) presentd una variacién promedio, durante la primera guincena
de septiembre, de 1,4%, lo cual esta por debajo de lo esperado para el mes en curso, dado el imporiante
efecto de factores estacionales sobre esta variable. Su variacién nominal en doce meses, tal como se
anticipara en el infforme anterior, pasd de 39,6% en agosto a 26,7%_(Cuadros 8, 9, 10, y 11).

Durante la primera quincena de septiembre, la emisién registrd una variacién con respecto al
promedio de igual mes del afio pasado de 21,2%, lo cual esta trece puntos porcentuales por debajo de la
cifra correspondiente al promedio de agosto. En el mes en curso, esla variable ha crecido, en promedio,
6,4%, lo cual se explica tanto por un incremento estacional en la demanda por circulante, como por el
fuerte aumento observado en el encaje. Cabe mencionar que el mayor nivel de reservas mantenidas por
los bancos, responde en parte a la existencia de un menor numero de dias habiles durante el mes de
septiembre para que los bancos constituyan su encaje legal (Cuadros 6, 6-A y 7).
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De acuerdo a estimaciones preliminares, durante el mes de agosto la balanza comercial registré
un superdvit de US$24 millones, producto de exportaciones por US$835 millones e importaciones por
Uste11 millones

Las exportaciones siguen mostrando un elevado ritmo de crecimiento, el que alcanzd a 12 8% en
los primeros ocho meses del aho respecto a igual periodo de 1991; destacan dentro de éstas, las
exponaciones no cobre que experimentaron un incremento de 16,4% en igual lapso.

Las importaciones, en tanto,siguen mostrando un elevado crecimiento —el que en los primeros
ocho meses del afo alcanzo a 27%— aungue a un rimo menor al que se observd en el mes de julio.
Efectivamente, el nivel alcanzado por las importaciones durante agosto (US$811 millones) es inferior al
registrado en el mes de julio (US$903 millones) (Cuadros 25,26,27 y 28).

;. Durante los primeros quince dias de septiembre, las reservas internacionales netas han
aumentado en US$ 300 millones —sin incluir los cambios derivados de variaciones del dolar con respecto
a ofras monedas— pese a que las operaciones de cambio reflejan una venta neta de divisas de parte del
Banco Central por un monto reducido. La explicacidn de este incremento en las reservas esta dada
principalmente por el aumento en los depdsitos en moneda extranjera de los bancos, en el Banco
Central. Cabe destacar que a partir del 9 del presente, la tasa de encaje a la cual estan sometidos los
depdsitos en moneda extranjera y las obligaciones con el exterior subid de 26% a 30%,; esta alza de 4%
en la tasa explica por si misma un incremento en el stock de reservas netas del orden de US$170 millones
(Cuadros 29 y 30)



BALANZA DE PAGOS DEL PRIMER SEMESTRE 1992

El superavit global de la balanza de pagos alcanzé a US$ 1.438 millones durante el primer
semestre dé 1392 de acuerdo a cifras provisionales. Este resultado, que es muy superior al observado en
el mismo periodo del afio anterior, fue obtenido a base de un superdvit en cuenta corriente del orden de
US$ 134 millones y a un excedente en la cuenta de capitales de US$ 1.157 millones, con errores y
omisiones de US$ 148 millones .

El mayor saldo de balanza de pagos en el primer semestre de 1992 respecto al obtenido en igual
periodo del aho anterior, refleja el cambio en la cuenta de capitales, la que pasd de un déficit de US$ 150
millones en 1981 a un superdvit de US$ 1.157 millones en 1992. Este mayor saldo en la cuenta de
capitales se obtuvo como resultado de un mayor ingreso de capitales de corto plazo, explicado por un
cambio en la direccion de los flujos de crédito tanto del sector publico como del sector privado. La entrada
neta de capitales de corto plazo alcanzd a US$ 760 millones en el pnmer semestre de 1992, en contraste
con una salida neta de US$ 841 millones en igual periodo del afio anterior.

1. La cuenta corriente

En el primer semestre de 1992, el superavit de la cuenta corriente de la balanza de pagos alcanzd
a US$ 134 millones, lo gque significa una disminucién importante con respecto al obtenido en igual periodo
del aho anterior (US$ 341 millones). La reduccién en el superdvit corriente es el resultado de un menor
sdldo de la balanza comercial, puesto que los saldos de servicios financieros y de servicios no financieros
presentaron en el semestre un mejoramiento en sus niveles respecto del primer semeastre del afio
antenor, (LUS$ 120 millones en conjunto). La balanza comercial, en cambio, continda siendo superavitaria,
pero sélo en US$ 893 millones comparado con US$ 1.270 de superdvit en el primer semestre del afo
anterior.

El menor superdvit comercial se explica por la recuperacidn en los niveles de importaciones, que
crecen en 24% respecto a los deprimidos niveles del primer semestre de 1991. Este aumento en las
importaciones mas que compensa el aumento de las exportaciones de bienes, que incrementaron su
valor en 9%,

El incremento en las exportaciones es el resultado del crecimiento de las exportaciones distintas
de cobre, ya que las ventas de cobre al exterior cayeron en 1,4 por cienlo como consecuencia de una baja
de 7,1% en el precio de la cotizacidén de ese metal en los mercados internacionales. Cabe sehalar, sin
embargo, que el volumen exportado de cobre aumentd en el primer semestre de 1992 respecto a igual
periodo del afo anterior, debido principalmente al incremento en produccidn de Minera Escondida.

Las exportacionas distintas de cobre crecieron en 15,7% én el periodo, manteniendo el riimo de
crecimiento de los afos anteriores. En este total, los productos denominados principales aumentaron sus
ventas al exterior en 9,5%, debido exclusivamente a aumentos en los volumenes exportados, ya que en
promedio sus precios habrian disminuido. De este grupo cabe destacar los aumentos de volumen de la
celulosa, (mas del 100%:), motivado por la puesta en marcha a fines de 1991 de las plantas procesadoras
de Celpac, Forestal Santa Fe y la ampliacién de Celco. Incrementos menores en volumen, dentro de esta
categoria, presentaron el salitre, la harina de pescado, las frutas como peras y manzanas, y la plata; esta
uttima por la entrada en produccién de la mina La Coipa.

Las exportaciones del resto de los bienes crecieron en 24,3%, debido principalmente al
incremento en los volumenes exportados. Dentro de ellos cabe destacar los aumentos en el quantum de
los productos del mar, frutas frescas no tradicionales (cerezas, ciruelas, duraznos, frambuesas y kiwis) !us
derivados del agro, (vino embotellado y a granel, fruta congelada, conservas de frutas), y otros como chips
de madera, alambre y tubos de cobre.



La evolucion de las exportaciones ha significado que su estructura continde diversificdndose, de
lal manera que las exportaciones de cobre representan el 35,7% del total, disminuyendo su participacion
en cuatro puntos porcentuales respecto a igual periodo del aho anterior, mientras que los productos de

exportacion denominados no principales aumentaron su pa Micipacion hasta representar el 29,1% del total
de las exportaciones en el primer semestre de 1992

El valor de las importaciones de bienes crecid en forma importante (23,2% valor cif), durante el
primer semestre de 1992 respecto a igual periodo del afio anterior. Sin embargo, el crecimiento no es tan
noforio si se comparan las cilras del primer semestre de 1992 con las del segundo semestre de 1991,
periodo en el cual se inicid el proceso de recuperacién de los deprimidos niveles en que se encontraban
las imponaciones a comienzos de 1991, El crecimiento de las importaciones refleja en parte el efecto algo
rezagado de la recuperacidn econdmica iniciada en 1991, y de las medidas relativas a aranceles y tipo de
cambio tomadas a mediados de 1991 y comienzos de 1992, Cabe sefalar, ademds, que las importaciones
de bienes de consumo, que habian iniciado su recuperacién en el primer semestre de 1991, crecieron en
un 38,1% en el primer semestre de 1992 con respecto a igual periodo del afo anterior, pero
disminuyeron respecto al semestre precedente.

Las importaciones de bienes de capital, que recién iniciaron su recuperacién en el dltimo trimestre
de 1991, cuando aumentaron en 11% respecto a igual trimestre de 1990, han acelerado su recuperacion
en el primer semestre de 1992, con una tasa de aumento de 33% respecto a iqual periodo del afio
anterior.

Las importaciones de bienes intermedios, distintos a combustibles y lubricantes, crecieron en
1% en el primer semestre de 1992 respecto a igual periodo del afo anterior, pero su nivel fue similar al
del segundo semestre de 1992

Durante el primer semestre de 1992, el saldo de la cuenta de servicios no financieros continué
siende positivo, incrementdndose desde US$S 26 millones en el primer semestre de 1991 a US$ 39
millones en igual periodo de 1932. Este mayor saldo refleja un crecimiento de 9,5% en las exportacionas
de servicios no financieros y de 8,6% en las importaciones de los mismos.

Los egresos netos por servicios financieros decrecieron desde US$ 1.100 millones en el primer
semestre de 1991 a US$ 9935 en igual periodo de 1992, reflejando tanto la notable caida en la tasa de
interes en ddlares como la disminucion del endeudamiento neto con el exterior. Asimismo, se mantuvo la
tendencia al cambio en la composicién de los servicios financieros, decreciendo la participacion del pago
de intereses en el total en tanto que aumentd la de los egresos por concepto de utilidades. Los pagos
netos de intereses al exterior experimentaron una caida del orden de US$ 200 millones —tanto por la
menor tasa de interés como por una disminucién del endeudamiento neto— en tanto que las remesas
netas de utilidades aumentaron en US$ 66 millones. Las mayores remesas de utilidades se explican casi
en su totalidad por remesas de la minera La Escondida.

La cuenta de transferencias registra un leve aumento, de US$ 48 millones, lo que se explica por
un incremento en los impuestos recibidos.

2. La cuenta de capitales

La cuenta de capitales en el primer semestre del afo presentd un saldo positivo del orden de US$
1.157 millones, la mayor parte del cual se registré en el segundo trimestre. La entrada neta de capitales
representd un vuelco significativo respecto al resultado registrado en igual periodo del afo anterior, en
Que se registré una salida neta de US$ 150 millones.

El flujo neto de capitales de corto plazo pasé de un déficit de US$ 841 millones en el primer
semestre de 1991 a un superdvit de US$ 760 millones en igual periodo de 1992, Este comportamiento
s explica tanto por la decisién del sector pablico de reducir su deuda de corto plazo durante el primer



semestre de 1931 como por la evolucion de las lineas de corto plazo del sector privado. En efecto, el flujo
neto de corto plazo al sector piblico pasd de un déficit de US$ 340 millones en el primer semestre de
1991 a un superavit de US$ 60 millones en 1992, mientras que el flujo neto al sector privado pasé de un
déficit de US$ 501 millones a un superdvit de US$ 700 millones en iguales periodos. La politica seguida
por el sector publico en materia de deuda de corto plazo en 1991 y el fuerte diferencial entre las tasas de
interés domésticas y en dblares estadounidenses fueron factores determinantes de este resultado.

El ingreso neto de capitales de mediano y largo plazo distinto de la inversidn extranjera alcanzd un
monto positivo del orden de US$ 169 millones en el primer semestre de 1991, cifra inferior a los US$ 541
millones registrados en igual periodo del afo anterior. Esta disminucidn reflejd basicamente los menores
desembolsos de creditos asociados a la inversidn extranjera.

Por su parte, la inversion extranjera neta crecié desde US$150 millones en el primer semestre de
1991 a 229 millones en el primer semestre de 1992. La inversidn del exterior crecid en el periodo en US$
243 millones, alcanzando US$ 452 millones en el primer semestre de 1992, por el inicio de nuevas
inversiones y por la emision de ADR por parte de Chilectra Metropalitana y la CTC. La inversién de
residentes al extenor, crecio en US$ 164 millones alcanzando a US$ 224 millones en el primer semesire
de 1992, reflejando principalmente las inversiones efectuadas en la Repiblica Argentina, particularmente
en el sector energia.

(1]



BALANZA DE PAGOS

(millones de dolares)

ler SEMESTRE

1991 1992

|. CUENTA CORRIENTE 2411 133.6
& Bienes, Servicios ¥ Rentas 193.3 -G2.3

1. Balanza Comercial 1.268.4 8928

a Exporlaciones lob 4. 606 1 £.018,8

- Cabra 1.817.0 1.740.9

- Resio 27891 J.228.0

b Imporaciones lob -3.337.8 -4 126, 1

2. Servicios no Financierss 25 B 38 .4

4. Servicios Financieros 11008 -H83,.5

B. Translerencias Unilaterales 147.,8 195,9
Il. CUENTA DE CAPITAL 626, 2 -281,1
A Capital salvo Roscrvas -149 .6 1.156.8

1. Inversion Extranjera 1489,7 228,6

a Invarsiones del Extaror 2094 4821

b. Inversiones al Exterior -59.7 -223.5

2. Otro Capital -299 3 a28.2

a Capitales do Med. v Largo Plazo 541.4 168, 7

b. Capitales da Corto Plazo -840.7 58,5

B Reservas -476.6 -1.437.9
I1l. ERRORES ¥ OMISIOMES 2851 147.,5
SALDO BALANZA DE PAGOS 476,56 1.437.9




1 PRODUCCICN ¥ EMPLEO

CUADRO 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promadio 1982=100)

FECHA SERIE GHHGIHEL COMPONENTE DE TENDENCIA CICLICA (2}
Indice Variacien Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Promeadio Mes 12 Meses Promeadio
(3) (3)

1985 Promedio 105,8 - 5.3 (4) 1,7 105,7 . 2.6 (4) 1,6
1986 Promedio 111,85 - 5.9 (4) 5.4 111,5 - 6.5 (4) 9,0
1987 Promedio 118, 1 . 6.5 (4) 6.0 118.3 - 5.6 (4) 6,0
1988 Promedio 127.4 : 159 (4) 7.8 126,7 - 9.4 (4) 7.1
1989 Promadio 1394 . 4.2 (4) 9.5 139,56 - 7.2 (4) 10,2
1980 Promedio 141,8 - 0.6 (4) 1,7 1420 - 1.1 (4) 1.7
1991 Promedio (*) 150,3 : 10,0 (4) 6,0 150,3 - 8.6 (4) 5.8
1991 (*)

Enero 155.4 B.5 3.0 3.0 144 9 0.7 1,8 1,8
Febraro 141.8 -8,8 3.0 3.0 1461 0.8 2.7 2.2
Marzo 155,0 8.3 1.7 2.6 1472 0.8 3,7 2.7
Abiril 1544 0,4 5.4 3.3 147.9 0.5 4.5 3.2
Mayao 155,6 0.8 5,4 3.7 1485 0.4 52 3,6
Junio 1528 -1,8 6,4 a1 1491 0.4 5.7 3,9
Julio 143,5 6,1 6,2 4.4 149,9 0,5 6,2 4,2
Agosto 143.7 0. 3.9 4.4 151.2 0.9 I 4.6
Saptiembre 139,0 -3.3 7.9 4.8 152.6 0,9 7.8 4,9
Oclubre 154.9 11,4 9.8 53 1540 0.9 8.2 53
Moviembre 150.0 3,2 9.9 5.7 155,3 0,8 B.6 56
Diciembre 157.5 5.0 10.0 6.0 156,3 0.6 8.6 58
1992 (")

Enaro 167.0 B0 7.4 7.4 156,59 0.4 8.3 8.3
Febrera 155,6 6.8 9,7 8.6 157,5 0,4 7.8 8.0
Marze 168,9 8.5 9.0 87 158,5 0,6 Fids 7.9
Abril 167.5 0.8 85 8.7 160,0 0,9 8.2 8,0
Mayo 164.9 1,6 6,0 a1 162,0 1.2 9.1 82
Junig 166,6 1,0 9,0 8.3 164,3 1.4 10,2 8,5
Julig 1645 1.2 14,7 9,2 166,6 1,4 11,1 8,9

(*) Cifras provisionales.

(1) El Indicador Mensual de Actividad Econdmica ( IMACEC ) esta conformado por mas de 2> indicadores secloriales que
cubren una gama de actividades que representaron,aproximadamente , a un 83% del PGB en 1982 . Por consiguiente,
la cobertura del IMACEC es inferior a la del PGB y las metedologias de calculo son parcialmente diferentes.Sin embargo,
la utilidad del IMACEC reside en la mayor oportunidad con que se dispone.

(2) Calculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3) Variacion del promedio acumulado a ese mas respecto al promedio acumulado a igual mes del aho anlerior.

(4} Variacién diciembre a diclembre. :



CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Varlacion Porcentual Indice Varlacién Porcentual
(1980=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=100) Mes 12 Meses Promedio
() (1)
1987 Fromedio 1131 - 7.7 (2) 6,4 1173 - 1.7 (2) 4.2
1988 Promedio 121.1 - 14,2 (2) 7.1 126,4 - 14,8 (2) 7.8
1989 Promedio 137.0 : 03(2) 131 137,2 : -1,0 {2) 8,5
1940 Promedio 137.0 . 33 (2) 0,0 136 4 : 1,6 (2) 0.5
18981 Promedio 139.9 : 6.6 (2) 2.1 144 5 . 11,9 [2) 5.9
1881
Enero 131.4 -3,0 2.8 2.8 137.3 0.5 43 4.3
Febrero 113,4 -13,7 0,1 1.5 111,0 -19,2 -2,6 1,1
Marzo 1355 19,5 2,7 0.0 1401 26,2 4.4 -1.0
Abrl 1421 449 4.8 1.0 1469 4.9 a3 1,2
Mayo 152.9 7.6 2.8 1.4 151,5 3.1 7.7 2.9
Junio 145.8 -4 6 4.2 1.9 1455 -4,0 7.8 3.4
Julia 148.5 1,8 0.3 1,7 152, 7 4.9 7,6 4,0
Agosio 1411 -5,0 -4.5 0.8 148,7 -2 .6 a0 39
S-Epliarrbrﬂ 1309 7.2 4.7 1,2 1356 -8.8 10,4 4.6
Oclubre 150,0 14,6 4.5 1,6 158,6 17.0 B.S 5.0
Noviembre 1423 5,1 25 1,7 153,3 33 9.0 5,4
Diciernbre 144 4 1.5 6.6 21 152.8 -0,3 11,9 3,9
1992 (*)
Enero 141,2 -2.2 7,5 7.5 157,4 3,0 14,6 14,6
Febrero 1226 -13,2 81 7.8 1319 -16.2 18,8 16,5
Marzo 159,3 299 17,6 11,3 168,4 27,7 20,2 17,8
Abril 160.0 0,4 12,6 11,6 165,3 -1,8 12,5 16,4
Mayo 1610 0,6 5,3 10,2 167.8 1,5 10,8 151
Junio 157,3 2.4 7.9 9.8 167,3 03 15,0 15,1
Julio 174,3 10,8 17.4 11,0 1841 10,0 20,6 16,0

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecio al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Vanacién diciembre a diciembre.
(*) Gifras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.
Sociedad de Fomento Fabril,

g



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacién F'un:lnlual Indica Variacién Porcentual
(1980=100) Mes 12 Meses Promedio (1979=100) Mes 12 Meses Promedio
(1) {1
1987 Promadio 114,6 - 43(2) 65 116,4 - 20(2) 45
1988 Promadio 1221 . 11,9 (2} 6,5 124,8 - 15,3 (2) 7.3
1989 Promedio 137.6 - 3.6 (2) 12.8 1366 - 2.8 (2) 9.4
1990 Promedio 138,2 . 1,6 (2) 0.4 1364 - 2.1 (&) -0.1
1991 Promedio 1453 - 10,3 (2) 5,2 146,0 - 10,1 (2) il
1891
Enero 1419 -2.5 6,1 6.1 140,0 5.9 5.9 59
Fabrero 1270 -10.5 9.2 7.6 121,7 -131 an 4.6
Marzo 145.0 14,2 -1,0 4.4 141.1 15.9 1,6 as
Abril 149 6 32 B4 54 1482 5.0 7.0 4.4
Mayo 143,49 -3.8 2,0 4.7 148,0 0.1 9.7 o
Junio 144 4 0.3 6.5 5,0 138.5 -6.4 20 5,0
Julio 139,7 -3,3 2.5 4.6 146,6 k.8 a4 5.5
Agosto 151,7 8.6 1,9 43 148,2 1.1 39 2.3
Septiembre 135,1 -10,9 2.1 38 140.0 =3,9 7.9 5,6
Octubre 1591 17.B 14,7 4.9 163,3 16.6 14,1 B,
MNoviembre 145, 7 -84 2.4 4.7 153,1 5.2 9.4 6.8
Diciembra 1606 10,2 10,3 5.2 163,8 7.0 10,1 i1
1992 (%)
Enero 149.0 -7.2 5.0 5.0 160,1 23 14,4 14,4
Fabraro 137.3 -7.9 g1 6.5 1443 -9.9 18,6 16,3
Marzo 160,0 16.5 10,3 7.8 164,4 13,9 16,5 16,4
Abril 160,9 06 7.6 7.8 165.5 0.7 11,7 15,1
Mayo 156,2 -2,9 8.5 7.9 161,3 -2.5 9.0 13,8
Junio 164,2 5.1 13,7 8.9 169.3 5.0 22,2 152
Julio 166, 7 1.5 18,3 10,4 1761 4,0 20,1 15,9

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
(*) Cifras provisionales.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.
Sociedad de Fomento Fabril.

It



PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TER

CUADRO 4

EMPLEC Y DESOCUPACION

EN TODO EL PAIS (1)
MINADOS EN EL MES QUE SE INDICA
{Miles de parsonas)

FECHA

1587 Promedio
1968 Promedio
1585 Promedio
1990 Promedio

1551 Promedss

158891
Enero
Fabrero
Marzo
Al
Mayo
Junia
Julio
Agosto
Saptiembra
Octubre

Novambre
Diciarmbre

19492
Enero
Fabraro
Marro
Abed
Mayo
Junia
Julio

FUERZA DE
THRARAID
Tatal e War
12 moases

4 303 8 1.8 (2)
4 460 3 36 (2]
4594 1 3.0 (2
4671 8 1.7(2)
4.731.3 1.3 (2)
4. r322 0.6
4 .T49 4 1,0
4 TeT 6 |
4 7320 1.2
46787 0.5
4 B46.8 0.1
4 E78 1 0.7
4.T13.7 1.7
47493 2.5

4 75749 2.4
4 778 4 14
4 764 1 1.4
4 8216 1.9
48459 20
4 B30 4 15
48212 149
4 706 2 25
4,785 8 a0
4 TBE 4 2.3

OCUPADGS
Tolal % Var
12 mesas

9025 3.5 (2
408919 4.5 (2)
4.304 3 5.2(2)
4 3917 2.0 (2]
d423.7 0.7 (2)
4 466 2 0.0

4 4780 02

4 4700 0.7
4.438 2 0.5

4 3758 0.1
433268 04
4331 .8 0.0
43513 0.9
4352 2 1.5
44238 1.f
44727 1.9

4 540 4 18

4 5828 26
46129 3.0

4 59096 29
45998 36
45757 48

4 552 1 5.1

4 5408 48

Todal

401 3

36584

2849.8

2801

307 6

266,0
2704
2076
2038
2028
3142
6.3
¥524
3571
34,3

2537

2388
2330
2398
X214
2205
2337
2456

%% Var.
12 masas

2.1 (2)

-21.4 (2)

3.3 (2)

9.8 (2)

126
15.2
19.7
127

7.1
40
10,7
13,1
16,9
10,8

25
5.7

-10,2
-13.8
19,4
246
-27,2
25,6
-29.1

DESCCURADOS
Buscan % War,
trabajs 12 masas

por 1°

vz

T35 200 (2)
B1.6 -16.2 (2]
48 .5 -21.2 (2)
408 -15.9 (2)
40 8 0.0 (2
427 10,3
405 11,4
46 2 a5
41.7 37
430 7.2
41,4 J.0
427 15,1
41,1 8.9
41,0 79
35,1 1.6

35 6 -13.7
347 13,6
360 15,7
a|0 6,2
432 655
429 28
=T 10,0
373 9.5
338 -20.8

Casantes

3279

306.9

£41.3

2359.4

2668

2233
2299
251 4
253 1
2599
2728
3036
3113
3161
2952
266, 1
2185

2028
1850
1966
1785
1819
1564
2118

% YWar.
12 meses

10,1 {2)

64 (2)

-21.4 (2]

08 (2)

11,5 (2)

183
216
218
143
7.0
42
10,1
135
18,2
121
53
4.3

8.2
15,2
218
29,2
-30,0
28,0
-30.2

TASA
DE
DESOCLIPA.
CHON

9.3

B3

6.3

6.0

B.5

56
57
6.2
6.2
6.5
6.8
7.4
7.5
7.5
7.0
6.3
53

5.0
48

4.6
46
49
5.1

(1) Considera a la poblacién de 15 afos y mas.
(2) Variacién media anual.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 5

EMPLEC Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA
{Miles de parsonas)

FECHA

1587 Promedcko

1988 Promedio

1989 Promedo

1850 Promeckn

1961 Prormsdig

1891
Enarg
Fabrars
Marzo
Al
Mayo
Junig
Julia
Agosto
Sapbembre
Oetubra

Noviermbire
Diciemibirg

1882
Enano
Fabraro
Marzo
Abril
Mayo
sdunig
Wy

FUERZA DE
TRABAID
Todal = War.
12 mases

1.7696 £.9(2)
18319 3.5 (2)
1.8983 3.6 (2)
18376 2.1(2)
1.927.0 06 {2
1.8535 2
1.9551 05
1,852 4 0.5
189269 0.5
19035 -1,6
1.860.7 -2.5
1.803,1 -1,7
1.913.7 0.7
1.6825 4 0.2
19250 0.1
19313 0.5
19435 0,8
1.950. 2 0,2
1959, 1 0,2
1.845 3 0.4
18511 1.4
18954 9 27
1.970.0 4.2
1982 7 472

OCLUPADOS
Todal % Var
12 masas

15610  48(2)
16412 512
1.759 4 7.2 12)
18131 3.1 (2}
17843 1,6 (2]
18370 0.7
1.830.1 -1,2
18075 1.5
1.779.3 2.2
1752 4 -2 7
1.7371 3.1
1.7394 28
1.7530 1.7
1.7647 1.2
1.777.8 -1.1
1.7871 08

1 836 & .1
18512 0.8
18714 23
1.851,2 2.4
1.865.2 48
1.865.8 6.5
1.877.0 a1
18813 a2

Total

208, 7

1907

1390

1245

1427

1165
125.0
144 9
147 6
1511
1536
1637
1807
1607
1472
1342
1069

990
ar.7
54,1
859
85,1
83,0
1014

% Var.,
12 MiSas

9.3 (2)

8.6 (2)

27,1 (2)

10,4 (2]

146 (2)

i58
337
438
259
1486
29
11,2
120
19,1
13,7
34
-10.8

15,0
-29.8
35,1
41 8
41,0
-39.5
L |

DESOCUPADOS
Buscan % Var.
trabaje 12 mesas

por 1”

Wz

ars -16,2 (2]
342 8.0 (2)
269 21,1 (2)
216 -19.7 (2)
19,7 -8.8 (2]
22.5 7.0
8.7 121
21,2 6,0
20,5 12,6
228 16,3
23,1 85
223 0.0
18,2 18,0
18,5 -15.5
17,1 -158
171 2715
13,1 423
132 -41.3

143 -27.4

166 21,7

191 6.8

17.0 -25.4

166 -28,1
139 377

Casanlas

17,7

1566

112,0

1230

240
1053
1237
127.1
128.3
1305
1414
1425
1422
130,1
1171

a3 8

858
34
5
55,8
721
76,4
B75

% War,
12 masas

76 (2)

85 (2)

285 (2)

8.1(2)

19,5 (2)

230
48,1
53,1
28 4
143

24
132
175
258
19,1
103
3,5

87
303
373
4T 4
-43 8
415
.ﬂ.ﬂ_]

TASA
DE
DESOCLUPA-
CION

11,8

10,4

73

6.4

7.4

6,0
6.4
74

78
8.1
8.6
8.4
B3
T6
69
55

5.1
4.5
4.8
4.4
46
4.7
5.1

(1) Considera a la poblacidn de 15 afios y mas.

(2) Variaciin media anual

Fuenta: Instituto Nacional de Estadisticas.



2 DINERO, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADROD &

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en miles da millanes de pesos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M / N
Monto Variacion Compra Neta  Otros (3) Sector Resto
promedio de Mon. Ext, Fimanciero
(2}
1987 Diciembre 187 B7Y 17,32 65,44 712 56 24
1988 Diciembre 247 96 24,08 145 65 (4) 28,56 -150,13 (4)
1989 Diciembre 303,94 4915 6846 4,59 23,90
1950 Diciembre 380,95 §1.22 115,44 6,26 -70,48
1991 Diciembre 573,03 128,64 51,21 9,08 68,35
1991
Enera 405,00 2405 39.31 5,20 -20,46
Febrera 402.79 221 5447 1,62 -58.30
Marzo 415,41 12.62 36,27 £.32 -28,97
Abril 444 96 29 55 26,73 6,58 52,70
Mayo 455 05 10,00 -4,29 7.85 6,53
Junio 449 58 547 85,89 12,55 -113,91
Julio 417,33 -32,25 2 8B 17,89 53,02
Agosto 406, 64 -10,69 68,18 6,41 -85,28 -
Septiembre 47857 71,93 132,33 13,91 74,31 2
Octubre 451,31 -27.26 77.80 1,63 -106.79 .
Noviembre 445 29 -6,02 165,97 -10,35 -161,64
Diciembre 573,93 128.64 51,21 9.08 68,35
18462
Enero 565,10 -8.83 65.01 10,38 -84 22
Febrera 545,22 -19,88 -3.22 4,29 -20,95
Marzo 935,18 385 96 20,04 0,62 369,30
Abril A18,63 -116,55 45,06 7.49 -169,10
Mayo 581,30 -237,33 158,17 2.44 -397 94
Junio 559,07 -22.23 110,50 5,73 -138,46
Julio 5ES 60 3,47 26,42 2,45 -32,34
Agosto 544 97 -10,63 15,64 3,54 -29.81

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion. mas
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central,

(2) Incluye Swaps, Acuardo N°1.686, Redenominacién de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y otros.
Notese que por lo antencrmente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesaramente a inter -
vencidn del Banco Central en el mercado formal de divisas (flotacidn sucia).

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven afectadas por el lraspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-

cional a moneda extranjera.



CUADRD & A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIOMES
(Saldos mensuales en miles da millones de pesos)

FECHA ____EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M / N
Monto Variacién Compra Neta Otros (3) Sector Reslo
saldo de Mon. Ext. Financiero
{2)
1987 Diciembre 171,39 12,18 13,49 32 49 58,16 -
1988 Diciembre 245,76 24,52 1353.26 (4) 80,38 -1408.12 (4)
1989 Diciembre 280,52 3756 68,78 10,34 -41 56
1990 Diciembre 394 81 a7 14 63,74 10,18 23,22
1991 Diciembre 5E3 91 B4 6E Ged, S5 15,21 4 46
1991
Enero 354 47 -40,34 7.78 0,99 -49,11
Febrero 359,25 478 92 85 0,72 -88,79
Marzo 417.47 5822 0,41 10,08 47,73 -
Abril 409,51 7,96 -46,73 5,86 32,91 -
Mayo 454 59 45,08 4933 7.05 -11,30 -
Junio 376,43 78,16 79,27 21,05 -178.48 -
Julio 391,05 14 62 11,21 10,93 14,90
Agosio 433 26 42 21 125,25 13.46 ~06,50
Septiembre 463,91 30,65 115,94 3.87 -89,16 .
Octubre 420,11 -43 80 126,35 -15,62 -154 53 .
Maviembre 479,25 59,14 90,09 8.49 -39, 44 -
Diciembre 563,91 B4 BB 4,99 15,21 4 46 .
1992
Enero 58257 18,66 26,84 2,69 -10,87
Fabrero 490,89 -91 68 8,76 2,01 -102 45
Marzo 1138,79 647,90 32,30 8,01 607,59
Abril 520,91 -617 BB 51,58 0,75 -670,21
Mayo 508,80 12,11 213,34 4.34 229 79
Junio 513,12 4,32 46,56 5,05 -47.29 :
Julie 468,39 -44.73 21,87 3,01 59,61 -
Agosto 550 84 82,45 9,74 245 70,26 -
Sepliembre (15) (°) 683,10 132,26 -9, 62 6,32 135 56 -

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por ¢l Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacidn, mas
05 Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Gentral,

(2] Incluye Swaps, Acuerdo N°1.686, Redenominacion de Titulos de la Deuda Externa, Gﬂﬂr&_ﬂk}nﬂ‘ﬁ de la Tesorerla y qims.
Notese qua por lo anteriormente expuesto, las cifras de operaciones de cambio no equivalen necesariamente a inter -
vencion del Banco Central en @l marcado formal de divisas (flotacidn sucia).

[3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4} Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven alectadas por el fraspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda extranjera.

("} Cilras provisionales.

14



CUADRO 7

EMISION ¥ CIRCULANTE
(Promedios en miles da millones de pasos)

FECHA EMISION CIRCULANTE (1)
Monta Variacion Porcentual Monto Varlacion Porcentual
Mes 12 Meses Hespecio Mes 12 Meses  Respeclo
diciembre diciembre
1987 Diciembre 187.9 . 26,6 (2) 23,7 118, 7 . 27.3 (2) 221
1988 Diciembre 2480 - 298 (2) 320 158.1 - 30,9 (2) 33,2
1989 Diciembre 3039 : 258 (2) 2286 1953 . 23,7 (2) 23,5
1990 Diciembre 381.0 - 23.7 (2) 253 2319 . 17.7 (2) 18,8
1991 Diciembra 2739 . 349 (2) 507 316,9 . 359 (2) 36,7
1992
Ene 65,1 -1,5 39,5 -1, 320,1 1,0 340 1.0
Feb 5452 -3.5 354 -5,0 336.1 50 31.9 6,1
Mar 8352 1.5 1251 62,9 347 6 3.4 308 9.7
Abr 8186 -12.5 84.0 42 6 356,2 2.5 339 12,4
May. 581.3 -29,0 27.7 1.3 asa7 -1,0 32,7 11,3
Jun. 559,1 -3.8 24 4 -26 3542 0.4 36,2 11,8
Jul (") 555.6 -0.6 331 3,2 345,7 -2.4 34.4 9.1
Ago.(*) 45,0 -1,9 340 -5,0 340.3 -1,6 32,6 7.4
Sep.(15) (") 579.8 6,4 1.0 3609 6,1 13,9
Oct.
Mov.
Dic
Saldos diarios (*)
Sep. 1 583,2 3721
2 563,7 3602
3 553,5 358.4
4 5108 374,7
7 5876 351,98
g 546 8 345 6
) 587.6 346,0
10 5420 366.8
14 639,7 352.8
15 6831 3801
e

Notla:  Cuando la informacion corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al
mes anterior y las variaciones anuales se calculan respecto al Gitimo mes de diciembre.

(1) Incluye Billetes Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion,
meanos los Saldos en Caja del Sistema Financiero.

(2) Corresponde a la variacion media anual,

() Cifras provisicnales.

(™) Cilras provisionales correspondientes al promedio de la quincena
15



CUADRO &

DINERO PRIVADO (M14) (1)

(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Manto Variacién Porcentual Monto Variacldn Porcentual
Mes 12 Meses HRespecio 12 Meses Respecio
diciembre diciembre
1987 Diciembre 2045 28,0 (3) 17.8 294.5 278 (3) 181
1988 Diciembre 431,1 400 {(3) 46,4 432 9 405 (3) 470
1989 Diciembre 5398 243 (3) 252 543 8 241 (3) 2586
19490 Diciembre 604,2 143 (3) 119 609.9 141 (3) 122
1991 Diciembre B47 B 41,1 (3) 40,3 B&E.0 41,2 (3) 40,4
1991
Enero 11,2 17.7 32.9 17.7 6678 325 9.5
Fabrero 723.6 1.7 42,0 19,8 £91.,5 419 13.4
Marzo 800,7 10,7 47,3 32,5 7383 46,4 21,0
Abril 780,0 2.6 41,1 29,1 728.8 40,2 19,5
Mayo 7416 -4.9 6.8 22,7 721.3 36,3 18,3
Junio 720.7 28 37,3 19,3 729.5 ar.s 19.6
Julia B91.2 4.1 33.4 14,4 7144 339 17,1
Agosto 700.6 1.4 423 16.0 7561 43,4 24.0
Septiembre 7826 11,7 41,9 29.5 788.5 4.7 29,3
Octubre 7653 2.2 53,3 26,7 8151 53,2 33,6
Moviembre 7199 -5.9 45,8 19,2 804.6 46,9 31,9
Diciembre B47 8 17.8 40,3 40 3 B56.0 40,4 40,4
1992
Ene. 900.5 6,2 26,6 6,2 843,0 26,2 -1,5
Feb. 8846 -1,8 22,3 4,13 8457 223 -1,2
Mar. 12468 40,9 58,7 471 1146,7 55.3 34,0
Abr. 1188 2 -4.9 22,1 39,9 1102.9 51,3 288
May. 1057 2 -10.9 42 6 24,7 1026.4 423 19.9
Jun 1032.7 -2 9 433 21.8 10453 43,3 221
Jul.(*) 1010,5 -2 2 46,2 19,2 1046,8 46,5 223
Ago.(") 977.8 (") -3,2 39,6 15,3 1060,8 40,3 23,9
Sep.(15) (***) 991,8 (**) 1.4 17,0
Ot
Maw.
Dac.
Nota: Ver nota del Cuadro 7.
(1) (1) C + D1A (Véase delinicién an Cuadro 11),
(2) Célculo realizado en febrere de 1992 a base del modelo X-11-ARIMA.
(3) Corresponde a la variacion media anual.
(4) A partir de diciembre de 1991, los factores de estacionalidad corresponden a los proyectados por el X-11-ARIMA.
(") Cifras provisionales.
() A partir del mes de mayo 1991 se mide correctamenta el dinaro afectivo, el cual corrige los problemas en la medicién del

canje. No obstante, para fines estadisticos se seguird entregando la serie de M1A tradicional, mientras no se ampalme |z
va serie hacia atras. El dinero efectivo promedio de ggusm_lun 1150,2 y para la primera quincena de sepliembre 11729,
™) Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.

i
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CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (M7) (1)
(Promedios mensuales)

FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESOS
Mento Variacion Porcentual
Mas 12 Mases Respacio
diciembre
1987 Diciembre 21575 - 38,0 (2) 39,7
1988 Diciambra 2.809.6 8 35,2 (2) 30,2
14989 Diciembre 4.067,2 . 36,4 (2) 44 8
1890 Diciembre 5.782.6 . 42.3 (2) 42 2
1291 Dicsembre 7.800.3 - 38,0 (2) 34,9
1991
Enero 5.966,7 a2 43,1 3.2
Febrero 6.091.0 2.1 421 e
Marzo 62322 2.3 399 7.8
Abril 6.256,6 0.4 38.6 82
Mayo 6.304,2 0.8 36.6 9.0
Junio 6.515,4 3.3 37.5 12.7
Julig 6.721.0 a2 371 162
Agosto 6.880.2 2.4 38,1 19,0
Septiembra 7.106.4 33 37,7 229
Oclubre 12737 2.4 371 25,8
Moviembre 7.5229 3.4 36,3 30,1
Diciembre 7.800.3 < 349 349
1992
Eng 8.047.8 32 349 3.2
Feb 8.235,8 23 35,2 5.6
Mar B 449 6 26 35,6 8.3
Abr, B477 6 0.3 35,5 8.7
May B.543,1 0.8 35,5 8.5
Jun 868244 3,3 a5.4 13,1
Jul (7] 9.0353 2.4 34 .4 15.8
Ago.(*) §9.194.3 1.8 336 17.9
Sep.(15) (") 9 363,4 1.8 20,0
Oct.
Mow
Dhe.

Nota Ver nota del Cuadro 7.

(1) Incluye Dinerc del Sector Privado, Depésitos a la visla que no constituyen Cuentas Corrientes, Depésitos a Plazo,
Ahorro vista y plazo del sector privado en el Sistema Financiero, Documentos del Banco Central,Pagarés de Tesoreria,
Letras de Crédito, y Depésitos en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiero.

(2] Corresponde a la variacion media anual.

() Cifras provisionales.

| Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.



CUADRD 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIDS MEMSUALES
(Miles de millones da pesos)

FECHA M1 M1A M2 M3 M4 M5 M6 M7
1891
Enena 52913 T 22 £41553 £ 963 28 4 883 73 4 802 56 540737 5066, 70
Febiars 53974 T23.57 2 454 po 30T 6 4 673,86 4 GO2 6B £ 514,68 .00, 06
Marzo 607,72 80074 2 489 01 3067 7B 5008 37 5114 88 5 840 35 623222
#bnl 574 65 £73.99 2 4597 48 3.089 76 506,27 5122 30 5 658 58 6 256 62
Mayo 244,93 741,55 2564 32 31T, 72 5.129,67 514593 5.701,24 6 304,24
Junia £11.16 72065 2654 17 3 290,03 £ 332 00 5 340 58 5 936 83 6515 39
Juko 48228 691,20 274019 3 386 08 5528 78 5 545 41 6.129.02 6.720,98
Aqgaslo 468,79 To0.62 2. 788 AT 34459 88 5 G670 5 G644 627278 6880, 20
Soplumbre 54T 80 T2 56 287179 3,548 04 5 B33 55 £ B50 33 6483 22 7106, 44
Oclubre 4277 765,26 2 899 M 1587 23 601278 602969 6.646,02 7.273,65
Nowiembre 47835 T8 682 2993 83 3553 35 6231 46 6. 248 63 6 8462 55 TE22 BG
Diciembde 581 56 B4T TG a3214.95 3,932 64 6 467 25 § A3 B0 7.150,96 7,800 28
1992
Ene E33 57 GO0 54 3.405 28 4 14322 BETT 29 5692 20 T 6T B04T 78
Fely 628,659 BEd 62 3 466 26 4. 224 30 6838, 79 6854 17 7564 T4 8235 75
W DEA 03 1.246 80 3,739 35 451165 7.043 62 7.058,34 7.785,10 8440 58
A G602 76 118619 a3 880 07 4 4R 94 7.077.07 T 004 14 7.822 54 B.ATT 55
May TET.01 1.057 18 3623 32 4,427 BO 7139.2% TAST 46 7,909 A1 B.5473 12
Jun T15.33 103274 3717 48 4 545 42 7400 42 T A2022 8.165,593 0824 35
Sl [} 60283 1.010 44 3,785 54 481324 TE03. T3 TE21 85 8405 26 903533
Aga.i®l G557 43 GFTE (%) 382325 4 684 05 2T 0T T.T45 G B.563 25 G 1654, 2%
Sop.(15) (***) 653,72 oo1,82 (*') 291587 4 784 93 7 B30 92 7 A50.12 B A9 10 0363 40
8 |
Mow
Dic
Saldos diarlos (*)
Sep. 1 BET 52 1,005 84 3924 48 4,792 91 7 857 .20 7A75.69 B.713.3 8.378.24
2 66T 58 TO5 40 3,920, 74 4. 789 27 728,51 T84T 61 858815 9.388 33
- GAT 28 G750 3911 .43 4. 779 19 T E2E M T 847 07 B 88T 50 0,349 90
4 &ra T God 85 3928 a7 4 796 BT 7 BA2 5 T.851 27 8.681.25 8 346, 18
7 633,75 102027 3,958 14 4 826,77 T E7a 60 T A7 873,78 8.395.59
B T8 86 1018 31 9932 T1 4 802 21 7 BA0.Ta 7 H29.47 73388 8952 B4
] 85321 90 28 31912 BE 4.782 16 T B850 35 T AaT0.63 BT12.48 937779
10 674 95 1,020 42 3937 a5 4 80T 25 T B79.05 7899 34 B T43 62 9,403 69
14 L2 B4 814,06 382415 4 69377 T.1a6. 1T T8 8 568 959 8 268 42
15 643 53 G829 3908 47 477827 T A26 &6 T 845 50 8650 97 9 366 03
RELACH®
M1 = C & D1 (D1 Cusntas comenies del Secior Privada no Financiero nelas de Canja)
M1A = M1 + Dv {Dv: Depdsilos a la Visla distintos de Cuenias comientos) + Ahv (Ahv: Depdsites de Ahorro a la visla)
M2A = M1A + Dp (| Dp Deposilos a Plazo del Sector Privada)
M3 = M2A + Depbsitos de Ahorro a Plazo incluidos los de vivienda.
ha = M3 « Documantes dal Banco Central en podar del publico (Secior Privada no Financieno).
M5 = M4 + Pagarés de Tesoreria en poder del publico (Sector Privado no Financiera).
s = M5 + Lelras de Crédilo en poder dil pdblico (Secior Privado no Financiera).
M7 = M6 + Depdsitos en moneda exlranjera del Secior Privado. :
(') Informacksn provisional en base a anteceden|os dianos proporcionades por @l sstema financiero.

{I'I'

{"I‘l.

A partir del mes de mayo 1991 se mide correctamente el dinero eleclivo, @ cual corrige los problemas en la medicion del
canje. No obstante, para fines esladisticos se seguira entregando la sene da M1A radicional, mieniras no se empalme la

nueva sere hacia alras. El dinero alectivo promedio de agosto fue 1150.2 y para la primera quincena de sepliembre 11729,

Cilras provisionales correspondientes al promedio de la quincena

I8




CUADRO 11

COMPONENTES DE LOS AGREGADOS MOMETARIOS PRIVADOS

FROMEDIOS MENSLUALES
IMiles dir millones de PrS0%)

FECHA ': D1A Up Ahp Documentos Pagarés Lewas  Deposilos en
Banco it de moneda axir.
Ceniral Tesoreria Coédilo  seclor pivado
19491
Enero 238,83 47239 1.704,31 547,75 1.920.45 18.86 504,78 559,33
Fabredo 254, B0 A58 57 1.731 32 562,74 1.958 23 18 /2 E22 00 ETE 20
Marzo 26566 335,08 168827 578,77 2.030.59 16.18 554 B1 582 86
Abink 255,93 514,08 171749 552 28 2018 51 16.03 536,28 568,04
Mayo 265,76 475,79 182277 607,40 1.957 .95 16,26 555,31 603,00
Junig 260,03 460 B& 1 543 48 525 B6 204197 17 &A ET7 25 EEH 55
Julio 25714 434 06 2 D48 59 645 B9 214270 17.63 5AZ B1 501,06
Agosit 256 59 224 03 2 g 25 66101 219682 17.74 A0S 34 BOT 42
Spptembre 27934 503 .22 2 089 23 676 25 2 785 EE 16,74 632 A9 623 22
Ol 271,15 4594 11 213,75 REA F2 2425585 16.91 £16.23 627 63
Moviembee 27361 446 31 227391 B95 52 2 538 61 16,67 64382 630,31
Diciemibanis 316,86 530,23 2367 16 717,65 2534 71 16,45 BET 16 649 32
1992
Eng A20.14 58040 2504 T4 73754 253417 14,81 BEO 4T 666,11
Feb 336,11 S48 51 258164 758,04 2614 49 15,348 71057 671,01
Mar 347 50 BOD 21 24582 55 77230 2531 .57 14,72 72676 664 48
Abr 256,20 B0 90 2 453 68 788,27 260873 17.07 728,40 655,01
May 352 68 T04 S0 2 566 14 BOd4 48 2711 46 18,20 75215 633,51
s 354 21 678,53 2684 T4 B2T 54 2 855 00 15 80 Tram 624 42
Jul {*) 345 &8 664 81 2 75505 B4T. 70 2 650,49 18,12 783 41 630,07
Ago (") 340,25 BT 58 2845 44 BED, 80 3.043 02 18 52 BT 26 631 04
EED (15) (™) 360 85 630 97 2 924 05 BED 06 3,055 00 19,20 B30 98 B64 30
cl
Maw
Dz
Saldos diarios (%)
Sep. 1 arzao 637,75 2914 54 BER 43 3 064 29 18 649 BaT 41 BE4, 93
2 360,15 BA5 25 2 925 33 8E8 53 3.039,64 18,70 B4D 55 667,18
3 358 35 617 35 293573 B8 37 3 048 57 18,71 B840 52 662,31
4 ar4. 71 61018 2 543 48 868 50 3035 69 18,72 829,98 664 93
i 351,849 T 2837 87 HER 5] 3,051,683 18,73 B34 45 BE3 A1
8 345 B4 BES 6T 2891740 869,50 3.078,52 18,74 B4 AT BEE G4
9 34505 65341 291350 865 30 3068 19 20.28 841 B5 BES, 1
10 36681 653 61 291693 86990 207180 2029 B44 29 660,07
14 e L E61.24 281000 BES B3 304300 20,34 841 B8 655 43
15 380,12 &02 85 2.8925.51 BEG, B0 3048 42 1881 854 A7 o 0
E'EE:JL{:G A
Circulanie (en poder del publica)
I'.‘I'I.ﬂ. Cuenlas corrignies + olros Depdsilos a la Visia del Seclor Privado no Financiero nelas de Cange, desconlado de esie Ulime los documen-

los deposilados en la Cuenta Unica Fiscal + depdsilos de Ahorro @ la vesta. El canje corrpsponde a documentos recibidos por los bancos

¥ Qirados coniva lodo hipo de depdsites (publicos, prvados @ inlerdinanciencs).

- Depésitos a Plazo del Secior Privado

- Depésilos de Ahorro a Plazo incluidos los de vivianda
|ﬂln-rma:mn provisional en base a anlecodenies dianos proporcionades por @ Ssema inanciand
Cikras provisionales comespondienies al promedio de la quincena
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CUADROD 12

DINERC ¥ DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO

(Promedio &n miles de millones de pasos)

FECHA CUENTA UNICA FISCAL QTROS DEP. SECTOR PUBLICD TOTAL Dpg
Principal Subsidiarias Canje (1) Total Banco | Sistema
Central Bancario
1988 Diciembre 967 46 22 1.01 Ha B8 21,69 33 90 140,48 59 44
18849 Diciembre 38,63 47 11 1,19 84,55 36,06 33,02 153,63 27497
1990 Diciembea 69 25 71,83 1,68 135,38 47 67 35,83 22299 40,28
1591 Diciembre 46 9% 107 37 1,63 152,73 57649 d47.ar 257,78 4787
1691
Agosia 48 86 9.598 1,25 128,55 5652 40,18 22528 5325
Sepliembre 48, TE 89,15 1.67 136 30 55,70 45 31 cafd1 48
Cictulbre 80,72 BB 36 1,44 147 64 0,00 44 49 252,13 4485
Moviembse 58,18 891,16 181 147 52 E2.23 44 80 254,55 4737
Diciembire 46 %0 107 37 1,63 152,73 LT69 47 37 257,79 4747
1992
Enero &7 559 114 96 1,49 181,06 B0 56 4817 200,19 5246
Febraro 49 T4 106,91 1,43 185,22 5745 £1.14 263,81 5530
Marzro 42 47 108, 48 1,77 144,18 56,79 53,52 2549 50 L5526
Abrl 48 78 112,71 1.9 159,549 7288 53,08 28556 E4.408
Mayo 118,58 111,67 208 22817 122 54 52,68 40338 70,25
Jumnio 43,71 128,08 1.67 174,47 83,03 5202 306,18 B91T
Jules | ") Lo.60 112.80 1.83 170.57 25 44 54,26 310.2F 6702
Agosta (°) 54,88 114,97 1.80 168,05 B7.44 59,03 31452 6574
Septiembre(**) 32,26 113,63 184 147,73 85,50 63,61 296,83 5566
Saldos diarios (")
Sep 46,30 119,51 0,82 166,63 B5.07 58,38 1,08 61,00
2 44 60 110,76 1.63 156,949 B9 41 5571 02,11 61,68
| 56,65 112,00 087 1649,53 a8,21 52,16 218,90 61,73
4 52 BE 113,72 0.55 167,13 44,714 65,06 AZE08 61,65
i 45,38 108,15 0,64 154,17 a7 46 B3 54 31527 5557
] 34 66 110,62 5.38 150,66 47,80 54,02 302,58 56,06
9 22,45 106,73 0,35 132,53 95,62 74,79 J284 5233
10 5,73 105,82 1.08 112,63 97.53 75,96 286,12 50,62
14 16,93 118,77 433 140,03 56,29 75,49 271,81 4975
15 11,07 133,07 1,72 145 85 4227 55,64 243,77 5055

(1) Documentos a cargo de olros bancos depositados en la Cuenta Unica Fiscal.

Dipg: Depositos a plazo del sector piblico no financiero.
"} Citras provisionales,
{**) Cifras provisionales corespondientes al promedio de la quincena.



CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MOMNEDA NACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesas)

FECHA TOTAL NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES
Total Hasta 1 ano Mas da 1 afo Total Hasta 1 ano Mas de 1 ano
1987 Diciembre 1.586,5 434.5 397.5 37.0 1.152,0 290.3 861,7
1888 Diciembre 1.987.3 62513 SEE. 5 087 1.362.0 3680.0 1.002,0
1989 Diciembre 27423 909,9 815.5 94,4 1.832.4 521,5 1.310,9
1990 Diciembre 3.054,1 934,0 B26.5 107.5 2.120,1 557.0 1.563,1
1991 Diciembre 3.5086,9 1.175,0 1.016.4 1586 2.431.9 7488 16821
1990
Septiembre 28322 980,5 8544 1061 1.971.7 508,0 1.463,7
Octubre 2.915,2 BB3 5 777.5 106,0 2.031.7 550,3 1.481,4
Noviembre 2.960,5 BE7,0 780.8 106,2 20735 548,6 1.524.9
Diciembra 3.054,1 934.0 B26.5 107.5 2.120,1 557.0 1.563,1
1981
Enero 3.069,4 957.7 B48,7 109.0 2.111,7 5495 1.562,2
Febrero 3.075,3 ag68,7 B57.9 110.8 2 106,6 5484 1.558,2
Marzo 3.083.7 986,2 B74.0 112,2 2.097.5 541,1 1.556,4
Abril 2.082,1 8977 1 8645 112,86 2.105,0 5454 1.559,6
Mayo 3.128.9 1.008.0 8929 115,1 21209 5623 1.558,6
Junig 3.170,9 989,72 869,9 119.3 2.181.7 600,8 1.580,9
Julio 3.243.4 1.007.5 8B82.5 125.0 22359 £23,2 1.612,7
Agosto 3.320.2 1.049 4 918.8 130,6 2.270.9 G445 1.626,4
Sepliembre 3.390.7 1.075,5 9395 136,0 2.315,2 6608 1.654.4
Octubre 3.432 1 1.100,1 9570 1431 23320 675,3 1.656,7
Noviembre 3.527.9 1.151.,8 1.001,2 150.6 2.376,1 710,0 1.666,1
Diciembra 3.606,9 1.175.0 1.016,4 158.6 24319 7488 1.683,1
1892
Enero 3.698.5 1.223 .4 1.053,2 170,2 24751 743.0 1.732.1
Fabrarg 3.804 .8 1.292.9 1.115,4 177.5 25119 759.5 1.752.4
Marzo 3.792,2 1,299 7 1.115,2 184,5 2.492,5 7212 1.771,3
Abril 3.861.3 1.403,1 1.208,2 1849 2.458,2 693,0 1.765,2
Mayo 3.906,3 1.424.3 1.219,2 205,1 2 4820 700,0 1.782,0
Junig 39831 1.459.2 1.244 4 2148 25239 7227 1.801,2
Julio 4.076,0 1.512.0 19855 226,5 25640 7422 1.821.8
Agosto (%) 42100
Sepliembre(15)(")  4.411.7

(1) Las colocaciones electivas corresponden a colocaciones mediante un desembolso efectivo de dinero. Incluye

Colocaciones interfinancieras.

(*) Cifras provisionales obtenidas de la informacién monetaria diaria.
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES ()

(Promedios mansuales, %)

FECHA 2 LIBO PRIME
80 Dias 180 Dias 360 Dias

1887 Fromedio 7,19 7.91 7.62 820
1988 Promedio 7.97 813 8,41 9,31
1989 Promedio 9,28 9,27 932 10,87
1990 Promedio g.28 8,32 8,45 10,01
1991 Promedio 5,498 6,07 B 34 B.47
1991

Enero 7.30 7,30 742 9,52
Febrero 6,68 6,68 6,92 89.03
Marzo 6,55 6,63 7,06 2.00
Abril 6,20 6,36 6,83 9,00
Mayo 6,04 6.18 6,62 8,53
Junio 6,21 6,41 6,90 8,50
Julio 6.15 6,44 6,82 8,50
Agosio 579 5,95 617 8,50
Septiembra 5,62 S. 77 5,95 8.25
Octubre 5,49 5.48 562 8.00
Moviembre 5,07 5,05 2,17 7.58
Diciembre 4,62 457 4 65 7.25
1992

Enero 419 4,20 4,46 6,50
Febrero 416 4,25 4,64 6,50
Marzo 4,38 4 56 5,06 6,50
Abril 4,19 4,33 4,73 6,50
Mayo 3,96 4,13 4,59 6,50
Junio 3.96 4,09 457 6,50
Julig 352 3,66 39 6,04
Agosto 3,45 3,55 3,75 6,00
Septiembre (15) 3,31 3,30 3,54 6,00

(") Corresponde a las tasas para operaciones en délares.

Fuente: Reuter.



3 PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Basa: Abril 1989=100)

FECHA INDICE GENERAL INDICE POR SECTORES
Indice Variscion Porcentual Alimenlacion Vivienda Vestuaric Transporte Otros
Mes 12 Meses Respecto ¥y Comunic.
deciambra

1987 Promedio 78,41 - 199 (1) 21,5 (2) 78,44 76,20 2,75 . 80,30
1988 Promedic 89,92 - 147 (1) 127 (2) 85 84 89,91 88,56 - 91,56
1989 Promedia 105,23 . 17,0 (1) 21.4 (2] 107,28 104 38 101,26 104,87 10289
1990 Promedio 132,63 - 26,0 (1) 273 (2 135,12 130,31 115,54 142 22 130,08
1991 Promedio 161,52 : 218 (1) 187 (2) 170,01 157,22 137.31 162,95 162,13
19491

Enero 148,893 0.4 24,8 0.4 150,16 147 .63 121,04 162 06 148 26
Febrero 149,12 0,1 24,5 0.6 148,96 150,42 119,94 161,53 149,63
Marzo 15085 1.2 230 1.7 151,14 15062 123,40 159,29 156,12
Abril 153,63 18 23,1 3.6 154,65 151.13 133,40 160,86 158 46
Mayo 157 46 25 243 6.2 161,32 154,77 139,67 160,97 159,42
dunio 160,36 1.8 Za8 B,1 166,76 155,94 142 54 161,92 161,83
Julig 163,26 1.8 24,0 10,1 173,38 157,43 138,22 162 26 165,39
Agosio 165,24 1,2 23,0 11,4 176,64 160,10 139,893 162,83 165,84
Saptiembre 167,40 13 18,8 129 181,20 160,95 140,84 163,92 166,92
Cetubra 172,24 28 17.8 16.1 190,57 162,91 14810 164,63 170,11
Noviembre 173,83 049 17.8 152 191,62 166,45 148,85 166,21 17016
Diciembra 17597 1,2 18,7 18,7 193,75 168,29 150,82 168,86 172,35
1992

Enero 177.91 1.1 19,5 1.1 195,58 160,37 148,68 172,15 176,61
Fabrero 176,79 -0,6 18.6 0,5 189,96 172,27 146,08 172.45 177.50
Marzo 178,03 0.7 18,0 1,2 188,00 173,61 147,94 172,47 186,20
Abril 180,37 13 17,4 2.5 189,60 173,97 156,54 174,71 189,99
Mayo 182 30 1.1 15,8 a6 191,17 177.48 159,39 174,95 191,50
Junio 183,55 0,7 14,5 4.3 182,08 178,90 161,14 176,50 182,45
Julig 185,60 11 13,7 55 195,84 179,96 159,34 179,75 193, 47
Agosto 188,25 1.4 139 7.0 201,40 182,92 157,31 180,05 194,56

{1} Variacién madia anual,
(2} Variacitn diciembre diciembre.

Fuente: Instituto Nacicnal de Estadisticas.



CUADRO 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Junio 1992.100)

FECHA INDICE GEMERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS
Indice Variacién Porcentual Productos Nacionales Prod. Import.
Mes 12 Meses Respecto _ Agropecuarios Mineros Industriales Mes 12 Meses
diciembre  Mes 12Meses  Mas 12 Meses Mes 12 Meses
1887 Promedic 50,40 182 (1) 171 {2) 23,6 (1) 14,8 (1) 21,0 (1) 10,6 (1)
1988 Promedic 53,40 589 (1) 333 6,2 (1) 7.0 (1) 128 (1) 8.8 (1)
1989 Promedio 61,46 151 (1) 228 (2) 21,8 (1) 15,8 (1) 13,2 (1) 10,0 (1)
1990 Promedio 74 B4 218 (1) 257 (2) 20,1 (1) 25.2 (1) 24,8 (1) 15,2 (1)
1991 Promedio 90,95 215(1) 165 (2) 26,4 (1) 17.8 (1) 22,5 (1) 12,4 (1)
1901
Enero 84,45 0,1 239 0.1 a2 as 7.7 583 1,0 31,1 1.8 245
Febrero 85,13 08 251 1.0 a8 149 a6 47 07 204 .07 208
Marzo 85,80 09 256 1.9 7.7 244 -48 385 1.5 258 07 21,7
Abril 86,28 04 243 23 79 209 10,5 22,7 03 248 54 150
Mayo B8.25 24 763 4.6 66 376 28 230 21 253 -25 126
Junio 90,46 25 27.0 7.3 37 321 01 281 23 269 21 18,0
Julio 82,30 20 248 9.5 58 208 04 211 11 2573 15 16,1
Agosto 892,85 06 226 10,1 03 21,7 01 253 0a 245 1.5 178
Sepiembre 03,93 1.2 1.7 11.4 1.0 176 23 18,7 1.8 188 1.2 142
Octubre 86,00 22 139 13,8 39 228 40 22 09 146 20 18
Noviembre 07.68 1.7 150 158 1.6 366 33 104 1.9 140 08 -24
Diclembre 98,23 06 165 16,5 44 478 48 185 30 155 1.6 -22
1992
Enaro S98.75 05 169 0.5 1.9 459 20 89 0,6 150 28 33
Febrero 98,29 05 155 0.1 03 41,0 57 -119 0.2 145 1.7 g
Marze 88,17 01 143 -0.1 1,2 203 -48 -119 05 168 21 28
Abril 58,58 04 142 0.4 03 194 34 18 07 17,2 02 24
Maya 00,23 07 124 1.0 g0 120 20 26 1.4 163 0.9 5.8
Junio 100,00 08 105 1.8 Do 80 2.4 5.0 13 152 -0.1 3.7
Julio 101,58 1.6 101 34 26 47 27 T4 1.0 151 22 7.6
Agosio 102,84 1,2 108 4,7 1.0 61 1.6 9,0 10 151 1.9 80

(1) Variacién media anual,

(2} Variacién diciembre a diclembra.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO 20

(Base: Promedio 1980=100)}

FECHA AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR
Indice Varlacion Porcentual Indica Yariacién Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto
diciambre diciembre
1987 Promedio 137,98 3.7 (1) 4.4 (2) 114,68 2.7 (1) 4,6 (2)
1988 Promedic 143,5 4,1 (1) 4.4 (2) 119,1 40 (1) 47 (2)
1989 Promedio 150,5 48 (1) 46 (2) 125,0 49 (1) 3,72
1990 Promedio 158,86 54 (1) 6.1 (2 129,5 - 3.6 (1) 5.0 (2)
1891 Promedio 165,3 4.2 (1) 3,1 (2) 129.8 - 0.2 (1) -2.3 (2)
1991
Enero 163,4 0,6 57 0.6 1325 0,3 35 0.3
Febrero 163,56 0,1 53 0,7 130,6 1.4 2.4 -1.2
Marzo 163.9 a,1 4.9 0.9 1293 -0,9 1,7 2,1
Abril 164, 1 0,1 49 1,0 129,2 0,1 1,8 2.2
Mayo 164,65 0,3 5.0 1.3 129.8 0.4 1.7 -1,8
Junig 165,1 0.3 4,7 1.6 129.6 =02 1.8 -1,9
Julio 165,3 0,1 4.4 1.8 129,2 -0,3 1,5 2.2
Agosto 165.8 0.3 38 2.1 129.5 0.2 0,3 -2.0
Sepliembre 166,5 0,4 3,4 2,5 129,2 -0,2 -1.9 -2.2
Octubre 166,8 0.1 2.9 2.7 129,7 0.3 -3,6 -1.9
Noviembre 1673 0.3 3,0 3.0 129, 7 0.0 3,1 =19
Diciembra 1674 0,1 3 3,1 129,1 -0.4 -2,3 2,3
1992
Enero 167.6 0,1 2.6 0.1 128.8 -0.3 -2.8 -03
Febrero 1682 0,4 28 0.5 129.3 0.4 -0,9 0,2
Marzo 1651 0.5 3.2 1,0 129.3 0,0 0.0 0,2
Abril 168,3 0,1 3,2 1,2 1296 0.2 0,3 03
Mayo 169.6 0,1 3.0 1,3 130,5 0,7 0,5 1,0
Junio 170,2 0.4 an 1,7 131.2 0.6 1.3 1.6
Julio 170,5 02 3.2 19 1312 0,0 1,6 1.6
Agosio 171,0 0.3 3,1 22 131,0 -0,2 1,2 1.5

(1) Variacién media anual.
(2) Variacién diciembre a diciembrea.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADROD 21

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES
(Base: Diciembre 1982=100)

FECHA NOMINAL REAL
Indice Variaclon Porcantual Indice Varlaclén Porcentual
Meas 12 Meses Promedio Mas 12 Meses Promedio
(1) (1)

1987 Promedio 237,27 . 221 (2) 19,7 94,40 - 05(2 -02
1988 Promedio 289,08 - 17,5 (2) " 222 100,58 . 43 (2) 65
1982 Promedio 345,77 . 252 (2) 19,2 102,51 . 3.1 (2) 1.9
1930 Promedio 443 83 : 338(2) 284 104,40 - 5.0 (2) 1,8
1991 Promedio 566,84 - 219 (2 27.7 109,52 . 2.7 (2 4,9
1991

Enero 531,87 2.7 331 cic | 111,41 23 6,7 6,7
Febrero 532,93 0,2 33,0 33,0 111,49 0,1 6.8 6,7
Marzo 537,49 0.9 31.8 32,6 111,16 -0.3 I.2 6,9
Abril Sd44 71 1,3 30,3 32,0 110,61 -0.5 5.8 6,6
Mayo 552 42 1.4 293 31,5 109,45 -1.1 4.1 6,1
Junio 558 63 1,3 28,9 31,0 108,87 -0,5 4.1 5.8
Julio 562,70 0.5 26,2 30,3 107,52 1,2 1,8 5,2
Agosto 563,94 02 24,4 29.5 106,47 -1,0 1,1 4.7
Septiembre 581,69 3.1 26,8 £9.2 108,40 1.8 6,7 4.9
Octubra 508,23 2.5 25,5 288 107.99 -0,4 6.5 5.1
Noviembre 607,70 1,89 246 28,3 109,06 1.0 5.8 5.1
Diciembre 630,80 38 219 27.7 111,83 25 2.7 4.9
1992

Enero 644,10 2.1 21,1 211 112,94 1.0 1,4 1,4
Febrero 649,79 0,9 21,9 215 114,66 1,5 2.8 2.1
Marzo 655 58 09 22,0 21,7 114,88 0,2 3.3 2.5
Abril 668,03 1,9 226 21,9 115,54 0,6 45 3,0
Mayo 672,90 0.7 21,8 21,9 115,15 -0.3 5.2 3.4
Junio 677,80 0,7 21,1 21,8 11522 0,1 2,8 38
Julio BA7,75 1,5 222 21,8 115,60 0.3 7.5 43

(1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 22

TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL
(Pesos por délar de Estados Unidos)

FECHA CBSERVADO ACUERDO BRECHA
JUSS Variacion Porcentual $/Uss Variacién Percentual (Obs/Acdo)-1
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Meses Respecto (%)
diciemire diciembra

1987 Promedio 219,41 - 13,7 (1)  155(2) 218,03 - 14,2 (1) 16,0 (2) 0,63
1388 Promedio 245,01 - 11,7 (1) 3,9 (2) 246,04 . 12,8 (1) 7.2 (2) -0,42
1989 Promedic 266,95 : 90 (1) 204 (2) 261,24 . 62 (1) 128 (2) 2,19
1990 Promedio 304,90 : 142 (1) 13,7(2) 32,60 - 19,7 (1) 25,5 (2) -2 46
1991 Promedio 349 22 . 14,5 (1) 11,0 (2) 366,50 . 17.2 (1) 11,0 (2} -4 72
1991

Enaro 337,23 0,7 13,6 0,7 354,57 0,6 243 0.6 -4 89
Febrero 337,53 0,1 15,4 0,8 355,23 0.2 22.3 0.8 -4 98
Marzo 340,24 0,8 14,7 1,6 355,90 0,2 20,6 1.0 -4,40
Abn| 340,28 0.0 14,8 1,6 A54 90 -0.3 19,5 0,7 412
Mayo 339,95 {0, 1 14,5 1.5 357,01 0.6 18.0 1.3 -4,78
Junio 344 89 1,5 16,2 3.0 360,43 1,0 17.4 23 -4,31
Julio 348,72 1.1 17.5 4.1 363,85 0.9 16,9 3,2 4,16
Agosto 350,89 0.6 15,6 4,7 369,39 1,5 16,7 4.8 -5,01
Septiembre 355,61 1.3 15,3 6,2 374,30 1.3 16,5 6,2 -4,99
Octubre 359,06 1.0 14,9 7.2 377 87 1.0 14,8 7.2 -4 98
Noviembre 364,26 1.4 11,4 87 383,24 1,4 11,8 8,7 -4.95
Diciembre 371,93 2.1 11.0 11,0 391,35 2.1 11,0 11,0 -4 96
1892

Enero 369,75 0,6 8.6 0,6 388,94 0,6 9.7 -0.6 -4 &3
Fabraro 347,86 5.9 31 -6,5 378,50 2.7 6.6 -3.3 -B8,10
Marzo 348 34 0.1 2.4 -6,3 380,25 0,5 6.8 -2.8 -8,39
Abril 34630 0,6 1.8 6,9 378 85 -0.4 6,7 3.2 -8.59
Mayo 346,56 01 1.9 5,8 381,53 0.7 6.9 25 8,17
Junio 355,00 2.4 2.8 4.6 385,79 15 7.0 1.4 -7.98
Julio 361,25 1.8 3.6 2.9 387,67 0.5 6,5 -0,9 -6,82
Agoslo 368,86 2.1 5.1 -0.8 3a7.28 -0,1 4.8 -1,0 -4, 76
Septiembra (15) 475,82 1.9 5,7 1.0 385,01 0,6 2.9 -1.6 -2,39

MNota: Cuando la informacién corresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respeclo al mes
anterior, la variacién en doce meses respeclo a igual mes del afo anterior, y la variacion anual respecto al Gtimo mes de
diciembra.

(1) Variacibn media anual.

(2) Varacién diciembre a diciembre,
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CUADRO 23

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL (1) INDICE_SIN AMERICA LATINA (3)
Valor Variacion Porcentual Valor Variacién Porcentual
Mes 12 Meses Hespecto Mes 12 Meses Respecto
diciambra diciambra
1986 Promedio 100,00 . 10,1 (3) 1,2 (4) 100,00 . 8.7 (3) 0,4 (4)
1987 Promedio 104,34 . 4.3 (3) 7.9 (4) 104,15 . 4.2 (3) 9,7 (4)
1988 Promedio 111,20 - 66 (3) -0.7 (4) 108,27 - 40 (3) -52 (4)
1989 Promedio 108,62 -2.3 (3) 3,7 (4) 101,76 . -6,0 [3) -0,2 (4)
1990 Promedio (") 112,73 - 3,8 (3) 2.8 (4) 99,23 - -25(3) -05 (4)
1991 Promedio (*) 106,43 . -5,6 (3) -8B [4) 95 47 - -8 (3) -7.4 (4)
1991(*)
Enar 114,29 -0,8 -1,4 -0.8 103,63 0,4 0,1 0,4
Fabraro 115,32 0.9 1.2 0.1 104,27 0.6 23 1,0
Marzo 111,11 -3,1 3.5 -3,0 09,78 4.3 0.4 -3.4
Abril 107.82 -3.5 3.6 -6,4 96,25 -3.5 -1,3 -6,8
Mayo 104 36 3,2 7.0 9.4 93 54 -2.8 -2 -59.4
Junio 102,55 -1.7 «6,4 11,0 91,61 -2.1 -3.8 =113
Julio 102 48 -0 1 -5.9 -11,0 91,16 -0, 5 -4.3 =11, 7
Agosto 103,01 0,5 -7.9 -10,6 91,43 0.3 -7 -11,4
Septiembre 104,44 1,4 -6,2 93 92 86 1.6 4.6 -10,1
Octubre 102,25 -2.1 -8.1 -11,2 91,79 -1,1 6,8 -11,1
Moviembre 103,86 1.6 -9 8 -3 8 93.75 2.1 8,7 9 2
Dichembra 105,07 1.2 -8.8 -8.8 95,62 2.0 -7.4 -7.4
1992(")
Enaro 103,83 -1,2 -g.2 -1.2 94,23 -1.5 -9.1 -1,5
Fabrara 98,00 56 15,0 6.7 88,44 -6.1 -15,2 -7.5
Marzo 96,39 =1.6 13,7 -8,3 BE.61 -2.1 -13.2 -9.4
Abril 94,49 -2.0 12,4 -10,1 85,22 -1.6 -11,5 -10.9
Mayo 94,53 0,0 -9 4 -10,0 B85.54 0,4 86 10,5
Junio 97,49 3,1 -4,9 7.2 BB 45 3.4 -3.4 7.5
Julio 99,47 20 -2.9 5,3 50,48 23 -0.7 5,4

NOTA © A partir del Informe Econdmico y Financiero del 31 de marzo de 1992, se publica la serie con la nueva metodologia de
calculo del Tipo de Cambio Real cbservado.

(1} Se define como el tipo de cambio nominal observado multiplicado por el cuociente entre la inflacién externa relevante y el
el LP.C. Lainflacién externa se calcula con los |LP.M. de los principales socios comerciales expraesades en dblares ,
ponderandolos por la importancia relativa de las importaciones y exportaciones ( excluyendo petréleo y cobre ) que
Chile realiza desde elios (aproximadamente un 75% del comercio global, excluidos petrblec y cobre, de Chile en 1989 ).
eI et ek lipos de cambio de los palses se incorporan en forma de varia_::iurhas mansuales,

(2) Utiliza la misma definicién de (1) , excluyendo a los socios comerciales de América Latina,

(3} Vanacién media anual,

(4) Variacién diciembre a diciembre.

') Cifras provisionales revisadas.

]|



4 SECTOR EXTERNO

CUADRO 24

BALANZA DE PAGO: TRIMESTRAL

{Millcnes de LS5}
ESPECIFICACION 15591 - 1582
I Tnm.  1I'Trm. 1l TAm. IV Tom Tolad ITrm. [l Toem. Wi Trim. 1% Tem Tolal
| CUENTA CORRIENTE ife 3233 51,1 -137.3 1427 49,8 83,8 1336
A. Bienos, Servicwos y Henlas 502 2435 464 2440 1972 SBE  -357 2.3
1 Balanza Comorncial 468 A a5  2ro ITE 15780 4503 4425 agz n
Expoacionas fob 24790 24270 21531 21702 BSRSd4 24519 25870 50109
- Cobra AT4E Q425  BITA 9833 248174 BE10 5395 1.750.9
- Fesio 13045 14846 13360 118689 5320 16005 1627 22280
Importacionas fob -1.680.2 18476 -18831 21326 73535 20016 -21245 -4,126,1
2  Samvicios no Financiaros 73.7 47 G 35 6 458 360 4B -16.4 384
3 Sarvicios Financlanos H12.7 =184 1 =380, 8 3275 -1.8091 ST -4B1.8 03 5
B, Transiarancias Undalerales 88,0 To.m 0E 3 1045 8 A9 5 TE 4 1195 1959
il CUENTA DE CAPITAL 91,2 <5350 1230 1996  -303,6 -T45 206,56 -281,1
A Capital =alvo Resarvas 452 1 &0, r 1708 9128 w30 Jzae 8435 11558
1 Inversicn Exiranpsra 1573 -7 G 166 2 147 0 4520 1679 407 2286
a. Inversiones dal Exarior 158 5 505 1824 1588 5506 2048 24T 452 1
- DL 600 y Capituko X1V, 120.7 a7 1955 1541 &2 0 nog 2128 Ixa
- Capitalizackin de Cred. Exiamos ] 0.0 0.0 00 0.0 0.0 0.0 0.0
= Irversion de Carera (1) 224 =20 -13.1 18,2 255 948 44,3 1441
« Invarsicnes con Pag. Doeeda Ext. 158 352 0.0 =135 -36.9 0.0 -15.8 -15.8
b. Iwersionas al Exienor -1.8 <581 26,2 11,8 57,7 <58 2086 2235
2. Obno Capils 2948 -5941 14,6 7658 4811 125.0 803z 462
a. Capilales de Med. y Largo Plazo B0 2084 21,8 10,8 630,68 18,7 48,0 168, 7
- Amorizaciongs Elecivas 2474  -1533 34086 -181.8 5331 2831 2324 -4595.5
= Amortizaciones Extracrdinarnias (2) =158 0.0 0,0 -5.8 -21.6 0.0 0.0 0,0
- Dosambolsos da Med y Largo Plaz 5842 2 3858 2 3265 Jz2za  1.8097 3868 2823 6691
Cirganismaos Oficiales 14,8 13,1 a4 11,5 458 154 19,3 34,7
Cirgarésmas Mulilaleralas o6 519 1010 15-:3.3 402 8 116 4 84,7 201.1
Proveadoras 18,7 278 292 8.1 B4 6 a5 120 435
DL &00 v Articullo 15 2170 1802 1662 105,10 68 4 &6o2 439 113,1
Bancos 2408 714 12,4 21.8 MES 1450 1140 283.0
Empresas y Pariculares 55 21,1 11,7 231 &4 53 B4 137
- Oiros Pasivos Med. y Largo Plaro 2.8 el =51 -1,0 -11.5 =34 1.0 4
- Activos do Mad. v Largo Plazo 38 4,5 0.0 -5,1 -1.8 0,6 0.1 0.5
- Retiming Inboneses 0.0 0.0 28 483 11,1 0.0 0.0 0.0
b. Capilales de Cono Plazo 37,2 8035 362 6550 -140.5 53 TE4 2 T59.5
- Cono Plazo Banco Central 1,5 .6 0.0 12 R LE:] -1,2 [s] 1.2
= Linpas Sact, Pub, nd Financesng 182 2458 2407 -131.5 5506 -B.8 43 34 4
- Linnas Sect. Privado y Boanks -38,2 4547 2877 T 4 -366.2 250 4 E15.9 Br0.3
= Coro Plazo Comarcial Dirmclo 855 1576 13839 2471 4571 -223.7 22 -201.7
= Ariivos Jo8 252 F 95T 1738 3881 -11.8 69,3 L
B. Rosarvas 543 3 55T -47 B T3 12376 387 4 -1.0505 -1.437 9
- Varnacion Tolal =487 3 1931 <1584 Bx26 -1.2832 2B 11618 1.996 6
« Conlrapartida Monetizackin
Desmonalizacion O 0.0 0,0 0.0 0.0 0.0 .1 0.0 2.1
lacidn DEG 0,0 0.0 0.0 0.0 0,0 0.0 0,0 0,0
- Contrapartida Fevakorizacksn EAD 1284 1086 1194 458 1527 111,23 =414
. ERRORES ¥ OMISIONES T33 21,7 61,8 62,3 1609 24,7 1228 1475
SALDO BALAMZA DE PAGOS 5433 -6, T 47,8 32 1.2376 3874 10505 1.437.5
o T 5.3 0.7 58,7 114 11.4 228
« Fondos de Inversidn Ley 18657 238 A y ; v
& -1,2 = | -18.4 2.5 31,2 B34 arse 1213

- Irversiones - ADR
(2) Incluya caplttr XX, Capllalizacionas DL 600 y Canjo



CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL ¥ BALANZA DE PAGOS
(Millenes de USE)

FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES  SALDO BALANZA COMERCIAL  SALDO BALANZA
FOB FOB DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Mes Acumulads Variacion Acumulado
pericdo afo

1086 - 4.191,2 : 3.099.1 - 1.082.1 - 227 5
1887 - 5,203.7 . 3.004.3 - 1.220 4 L 45 4
1988 - 7.051.8 - 48330 - 22186 < 731.8
1989 - 8.080,0 : 6.501.9 - 1.578.1 - 437.4
1990(2) . 8.309.9 - 7.036.8 . 1.273.1 - 2968, 4
1991(2) : 8.920 4 - 7.353.5 - 1.575,9 = 1.237.6
1991 (2)

Enero 712.0 712.0 £22.5 6225 895 89,5 117, 1 117.1
Febrero 657,7  1.369,7 4926  1.1151 165, 1 254.6 1999 3170
Marzo 8093 2.179.0 575.1 1.690,2 2342 4888 2263 54373
Abril 8994 30784 4998 21900 399,6 8884 -100,6 4427
Mayo 790,6  3.869,0 5088 27888 1918 1.080,2 1030 5457
Junio 7371  4.808.1 5490 33378 188, 1 1.268,3 691 4766
Julio 7186 53247 6406 39784 78,0 1.346.3 1325 3441
Agosio 6899  6.014,6 199 450983 70,0 1.416,3 2021 5462
Septiembre 7446  6.759,2 6226 5.2209 1220 1.538,3 -218 524 4
Octubra 801,0 7.560,2 7BE 4 6.009,3 126 1.550,9 1508 6752
Noviembra 6444  B.2046 BB1.9 668012 A7.5 1.513.4 2845 9597
Diciembre 7248 89294 6623 73535 B2.5 1.575,9 2779 1.2376
1992 (2)

Energ 792 4 7924 747.0 747.0 45,4 45, 4 1640 1640
Febrarg 7047  1.4971 6055  1.3525 99,2 144 6 -489 1151
Marzo G54 B 24519 E49 1 2.001,6 305,7 450.3 2723 387 4
Abril 9293  3.381,2 7179 27195 211,4 6617 1831 5705
Mayo 8524 423386 6572 2.376.7 145 2 856,9 4333 1.003,8
Junio 7853  5.0189 7494  4.1261 35,9 892 8 4341 1.4379
Julio 9366 509555 0034  5.029,5 33,2 926,0 77,7 15158
Agosto B34 B 67903 8106 58401 24,2 950,2 50,6 1.5662
Sepl.(15) £ . - - - - 2996 1.8658

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacionas efectivas, Estdn basadas en las esta-
disticas dal Servicic Nacional de Aduanas, a las que sé le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-

cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.
(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de Iransacciones de balan-
Zade pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de
0ro y asignaciones de DEG. (Para una mayor explicacion ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981 ).

(2 Cifras provisionales.
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CUADRO 28

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de USE)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) EL MAR Piin FOB
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pescado

CLASIFICACION ANTIGUA

1486 2.096,1 683,0 478.9 1.4121 3151 1926 4.191,2 1.757,1 24341
1987 2.603,3 796,3 531,0 1.8241 3625 2649 5.223,7 22347 29890
1988 3.848,3 930,4 584, 1 22731 4589 310,2 7.051.8 34162 36356
1989 44728 8994.5 243.5 26127 H078 3211 8.080,0 4.021.4 4.058,6
CLASIFICACION NUEVA (2)

19849 4.819.0 785,7 5435 24753 5078 3211 8.080,0 4.021,4 405886
1990 (*) 4.590,1 978,6 703,8 27412 3796 3149 B8.309.9 3.7950 45149
1991(") 4.393.0 1.220.8 9486 33156 4646 3054 B.929 4 3.617,3 24121
1991 (*)

Enero 384.0 85,6 /4.4 232.4 20,3 19,5 712.0 2,1 395.9
Fabrero 325,0 11,6 92,4 2211 29,5 26,8 657.7 253,5 404,2
Marzo 381,7 188,5 155.6 239,1 29,9 17.8 8093 308.9 =200.4
Abiril 382.6 2132 187.0 303,6 41,0 3.1 8994 3202 579.2
Mayo 383,3 1345 107.2 2728 44 4 19,3 7906 3273 463.3
Junio 348.2 o6, 4 78,8 2925 48,7 29.5 7371 2950 4421
Julio 300,7 1234 88,7 2945 495 21,4 718,6 2341 484.5
Agosto 3079 92,8 726 289 2 39,8 18,0 6899 2601 4298
Septiembre J66,9 56,1 36,0 321,6 57,6 30,7 744 6 3229 4217
Octubre 435.8 36,7 18,3 328.5 52,8 36,6 801,0 356,7 444 3
Noviembre 3604 24,1 8,7 2599 298 249 6444 277.0 367.4
Diciembre 416,5 47,9 28,9 2604 21,7 298 7248 3495 375,3
1992 (*)

Enero 361,3 108,3 874 3228 46,4 43,6 7924 288,2 o504,2
Fabrero 2984 118.8 98,9 2875 40,2 ara 704,7 233.9 470,8
Marzo 4155 2045 1694 3348 255 37.% 9548 328,9 625,9
Abril 415,5 221,86 1830 2922 481 22,0 929.3 3435 585,8
Mayo 3473 137.1 109,1 3680 669 48,6 8524 287.7 564,7
Junig 378,3 77,4 56,7 3206 58,6 43,6 7853 308,7 476,65
Julio 428,5 83,6 57,9 4246 65,7 59,9 936,7 3473 589,4
Agosto 407.9 79.8 58,4 3470 60,3 37,7 8347 339.8 4949

(1) Incluye el cobre.
12} Nueva clasificacion sectorial (distinta a la aplicada en anos anteriores).
(*) Cifras provisionales,
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IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.LF)

CUADRO 27

(Millonees. de USS)
FECHA __ BIENES DE CONSUMO BIENES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Allmenticlo  No  Total Materias Primas Repusstos Combustibles y Total DE
Allmaniticio Amerbao  No  Tolal  y Prod. Lubricantes CAPITAL
Alirmenticio Intermedios ~ Potrdles  Ofros  Tokal
CLASIFICACION ANTIGUA (1)
1985 55,7 5853 6410 1132 6275 7407 947 2762 1518 4280 20634 738 2433
1907 a9 G905 Tr3m 126,56 TB15 2081 11393 arT4.8 906 4744 25218 11008 4304
1984 1043 B31.0 9353 154.0 a11.1 1.065,1 1.2935 S08 4 M6 6280 205486 1.366 5 R2A
1989 1108 12340 13448 1472 10763 12235 18134 BI57 1778 B135 98504 19450 71442
CLASIFICACION MWUEYA (1)
1989 - 1.053.9 . . - 6357 1778 8135 41108 18795 71442
1950(2) 1.042.4 : - - s B83T F52 10289 4312% o323 TETTE
1as12) = 1.391.6 . - e X6 10342 46815 20406 80937
1991 (2}
Enem N 1007 _ o : 891 118 1010 ag2.3 187.3 6803
Fabiam - . 933 . = - 6.8 1859 &5.8 26,1 1255 544 S
Marzo - 86,9 . a €51 169 820 37193 165,1 633
Akl - - 851 - - a0 06 616 3266 1407 B2 4
Mayo 1 : 101 5 2 A - 781 385 11867 3996 1823 6634
Jumni o - 106 4 - = . (X | 155 7.8 3522 146.0 G0 6
Julio _ E 1218 - - = i 15,1 a2 4 4147 1664 TO2 8
Agasha - 1154 . - = B G 174 723 401 8 1583 6795
Seplambig a 1256 - = - T0.5 168 a74 4001 158 9 L
Cchubre - . 1690 . . . B49 221 1070 4774 2213 8677
Moviernbra - - 1419 - = - 64 5 14,5 78,4 405, 8 203.9 751 6
Diciornbre - : 1400 £ L . 556 162 707 3856 @ 2049 7305
1392 (2)
Ervit s R 1268 p 2 - 1084 163 1257 ATBE 2163 6209
Fabrero - 1163 - - 5 483 155 638 3572 1899 663 4
Marzo = 1408 - - - /5 174 569 83,7 191.3 715.8
Abail o 1371 - - - T20 21,7 84AT 4281 221.1 TG 3
Mayo - 1227 - - 847 198 843 4129 1773 T2R9
Jurio . 1433 - - - 678 236 914 4453 230 8226
Julic R 1789 . - - 1078 261 1338 5509 2589 5847
Agasto s 181 4 L - : 456 200 656 4637 2427 BET &

(1) Las salogorias Bionas do Consumo, Blanes Intarmodios y Blenaes do Capital qua aparacen an 1990 no Incluyan axactamania s mismos blonas qua so
consideraban hasta 1989 (debide al paso desde el sislema NAB al Sisterna Armonizado) y por lo tanto no son comparablas.

(2} Citras provisionales.
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CUADRD 26

ACTIVOS INTERMACIONALES DEL BAMCO CENTRAL DE CHILE
(Mileres do dilaros a bras do pediods)

FECHA TOTAL 0RO DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MONETARIC AESERVAS DIVISAS ACTIVOS
EM EL PMI {1}
1991
Eroi 6.708.7 E36.3 45 LT 61045 -36. 8
Fetrora E87 3 E38,1 27 00 6.331,0 25
Mgizo L E28.4 25 00 64500 -160.3
Abwil B724.2 E1,0 5 0.0 63178 2172
Maya BT, 6053 19 0o 62587 -73.8
Jurso GE2T 6 E01.3 18 00 6145 6 4211
Judsa 65497 B02.7 36 0 61191 4757
Agosts 61373 B8 2 1.2 00 G141 4 246
Soptembig 6 TE6 4 0GB 1.2 00 61327 227
Colutee £ 8&7 5 B0 3.2 0.0 62503 240
Mowimbog 72M.3 Q5.2 0.7 0.0 66273 16,1
Diciemie 75654 =T 08 0.0 70405 428
1902
Enpro 7 600.7 052 I75 00 70852 AT 2
Febraro 76423 Gl 24 il GG A 25,7
Marzm 7.73.5 SURE 23 0.0 TA28.1 10,5
il TR0 5800 23 a0 TNTA 0,1
Mayo B.363.3 £81 3 2% 0.0 7 ToR2 10,9
Jursa BBET B T a0 o0 B350 Ta
Juliy 90524 560.7 35 0.0 BATTO 22
Agoean B210F La0 45 il B 5B 6 386
Saplmbig 15) 95034 5812 45 0.0 BE2E D T3
(1] Inciuye Saido Meto o 108 Lonvinios o8 Lieaios Feciprocos y ACUSron ot Santa Domings y olios:
RESERVAS INTERNACIOMALES DEL BANCD CENTRAL DE CHILE {1)
(Mlorass. ch chidi ies. @ vt o Pt
FECHA ACTIVOS LSO DE RESERVAS BRUTAS (7] PASNWOS RESERVAS NETA
INTERMACIONALES CREDITG  ~ Wonto Varlackn  Variackon DE CORTO .
DEL manaual scumulada FLATO mensual BCumulais
F.MI wn ol afo an 8l afo
1531
Enara E.708,7 11675 5E412 1837 1837 B B A2 4 1849 1848
Fetrara 68793 11412 5.738.1 1969 3806 75 57306 1983 %32
Warzia BE17 1.067 2 55445 106 4 4E7 0 B8 6 B350 1053 4685
Abnl 67242 1.045,7 5ETBS -166,0 =0 0,0 5ETAS 5T 4 1.1
Mayo 6702 1 1.008,0 5.786,1 107 8 4286 0,0 57851 107 6 4387
dur 66276 W76, 1 6.E51,6 1346 a0 0,0 EE515 A E 2041
Juls 65407 TR 5 5608 W07 23,3 0,0 5 £808 £07 2134
Mgertn 67272 Wi 5 7604 1986 20 0,0 5760 4 1666 4130
Eaptasiiivn 6. 766 4 U585 55070 475 4504 0,0 5807 8 AT 4EOE
Oclubre 6687 5 w537 58338 125.9 5763 0,0 59338 12539 EBE 4
Movairtue 7.230.3 BdEA 62635 0.7 36,0 0,0 62035 A5G 7 6451
Diembro 7 5654 BE4 R 66405 70 12630 1,2 B3I 3458 12918
1582
Enaen 76807 kA 67538 1133 133 0.5 BT53A 1140 1140
Febiaro 75423 BT 66506 4032 10,1 0,0 BESDE 1027 11,3
Marzo 7735 B34 68751 2245 2HE 0,2 BT 2243 Z35.6
Abil TA10.0 BS540 T 0451 1700 404 B 0.0 70451 1702 405 8
Mayo B.353.3 B43.2 75501 05 0 G 0.7 7E404 E04,3 B10.1
Jung BBET & BEDG BO03ED 4658 13064 0,0 BO36S 487 5 13676
i 052 4 B56 1 B.186.3 1494 15458 0.0 81863 1464 1 647.0
Agosta e2107 8491 B3E18 1763 1.721.1 0.5 B.381.1 1748 17218
Segtembre]15) 5034 838,1 B G5 3027 20238 0.6 BESLS 30T 4 20242
Mhuu.m S caloulan usando las colizaoones de las deness y del oro ngentes a hres de cada perlcdo

(2) Corospendo a los Actvos Inbirnacionibin, mencs Iof Ppasivos por usa de cridila con el F M1
(3} Corresponde a las Feservas Brutas monos los Pasivos de cono plao,
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INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
ECONOMICO Y FINANCIERO

PERIODO: JUNIO DE 1987 - AGOSTO DE 1992 (2da. quincena)

BALANZA Comercial, Andlisis de la

BALAMNZA Comercial durante 1987 Resultados de la.
BALANZA de Pagos: 1991

BALANZA de Pagos del primer trimestre de 1991
BALANZA de Fagos del primer trimestre de 1992
BALANZA de Pagos en 1987,

BALANZA de Pagos para el afio 1988, Resultados de la,

BALANZA de Pagos para el Primer Semestre de 1988, Resul-
tado de la.

BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987,
BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1991,
BALANZA de Pagos: Registro de la inversion extranjera.
COBRE, Recuperacidn del precio del.

CUENTAS NACIONALES, El sector agropecuario en las.

DEUDA Externa, El efecto de los cambios en las paridades
entre monedas en la variacién de la.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversion de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987

ECONOMIA Chilena durante el primer semestre de 1989, Evolu-
cion de la.

ECONOMIA Chilena en el Primer Semestre de 1988,
ECONOMIA en 1991, Evolucidn de la.

EMPLEO, Comportamiento del: Analisis de la encuesta que
realiza el Depto. de Economia de la Universidad de Chile.

EMPLEOQ, Evolucidn del.

EMPLEQ, e&n el trimestre mévil octubre-diciembre 1987, Evolu-
cidn del

EMPLEO en Europa: un contraste con la realidad chilena, El.

EVOLUCION MACROECONOMICA de Chile en 1985-1988.
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EXPORTACIONES, Destino geografico de las.

EXPORTACIONES en el periodo Enero-Agosto 1988, Evolu-
cion de las

EXPORTACIONES Evolucidn de las

EXPORTACIONES no tradicionales, Reforma al reintegro
simplficado a

F.M. 1., Informe acerca de |as ﬂEgﬂﬂiEEiﬂlﬂEE con el.
FORMACION Bruta de Capital Fijo (1960-1989)

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
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INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
1980-1988.

IQCUPACION de la Universidad de Chile. Evolucién del
empleo: analisis de la encuesta de

OCUPACION: Resultado de la encuesta realizada por la Univer-
sidad de Chile.

QCUPACION: Situacidn ocupacional en el Gran Santiago , Infor-
me de la.

P.G B.del afio 1589, Evolucion del.

P.G.B. en el Pnmer Semestre de 1987, Evolucion del.
P G.B.enel Tercer Trimestre de 1987, Evolucion del.
P.G.B. en 1987, Evolucion del.

P.G.B en 1988, Evolucion del.

P.G.B.en el Primer Trimestre de 1988, Evolucion del.
P.G.B.en el Primer Trimestre de 1989, Evolucidn del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1990, Evolucidn del.
P.G.B en el Primer Trimestre de 1991, Evolucion del
POLITICA Monetaria, comentarios acerca de la.
PRESTAMOS de consumo.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO: 1989, proyeccion del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del primer trimestre de
1992, Evolucidon del.
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PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del pnmer trimesire de 1988, Estimacién preliminar del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1989, Estimacién preliminar
del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1990, Estimacién preliminar
del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1991, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-

vision del primer trimestre de 1992, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sion del pimer semestre de 1589, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO deltercer timestre y revi-
sidn del primer semestre de 1990, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer timestre y revi-
sion del pnmer semestre de 1991, Estimacion preliminar del,

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sidn del segundo trimestre de 1988, Estimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEQOGRAFICO BRUTO en 1988, Revisién de la
proyeccion del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1989, Proyeccion del
PROGRAMA Macroecondmico 1988, Revision del avance del.
REMUNERACIONES reales, Evolucion de las.

SECTOR Industrial, Caractenzacion del.

SECTORES TRANSABLES en el periodo 1982-1988, Evolu-
cion de los.

SECTOR EXTERNQ, Efectos sobre el producto y el ingreso.
TASA DE INFLACION, Elementos para el analisis de la.

TIPO DE CAMBIO Real e inflacién externa; revisidn de meto-
dologia

TIPO DE CAMBIO Real, Evolucién reciente del.

TIPO DE CAMBIO Real y competitividad de exponadores.
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Julio, 2da. quincena 1988,

Agosto, 1ra. quincena 1989,

Julio, 2da quincena 1990,

Agosto, 1ra quincena 1991.

Agosto, 1ra quincena 1992.

Noviembre, 2da quincena 1989.

Noviembre, 1ra quincena 1930.

MNoviembre, 1ra. guincena 1991.

Septiembre, 2da. quincena 1988,

Diciembre, 2da. quincena 1988,
Diciembre, 2da. quincena 1989
Agosto, 1ra. guincena 1988,
Julio, 1ra. quincena 1988,

Enero, 1ra. quincena 1988.

Enero, 1ra. quincena 1989.
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Agosto, 2da. quincena 1988.
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1ra. QUINCENA DE SEPTIEMBRE DE 1992

Banco Central de Chile
Departamento Publicaciones
Casilla N° 967

Télex: 40569 CENBC CL
Fax:56-2-6984847

Santiago - CHILE

solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero {publicacion quincenal) desde la quincena de

‘de19 hastala_ quincenade de 19 . Para este efecto, adjunto cheque
cruzado y nominativo a nombre del Banco Central de Chile por la cantidad de-

$
USE
Chegue N°

Banco

Agradeceré enviar los ejemplares a:

Mombre o Razén Social S e e i e
RUT oSt a il —
Direccién e S B __ Depto.
CasillaN® LS Telétono __
Ciudad ) L
Pais PN
Precios:
Suscripcidn anual (24 ejemplares): $ 30.000
US$ 200.00(°)
Cada ejemplar: $ 1.500
UsS$ 10.00(")
("} Incluye despacho por via aérea.
Pedidos especiales: e Sk e R R L
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