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RESUMEN DE LA QUINCENA

; El Indice Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC) registrd en julio un incremento de 5,6% res-
pecto a igual mes de 1990. Asi, luego de la revisidn de las cifras corespondientes a los meases anteriores, la
variacin media de este indicador se situa en 4,7% para los primeros siete meses del afio (Cuadro 1). El
notorio aumento de la actividad experimentado en julio se expresd en expansiones de todos los sectores
de la economia, con la sola excepcidn de la mineria, que tuvo una disminucion en su actividad producto de
la huelga de los trabajadores de Chuquicamata.

: Durante la primera quincena de septiembre, la tasa de interés reajustable de 90 a 365 dias para ope-
raciones de captacién se mantuvo alrededor de 5,3%, nivel que se viene observando desde junio ultimo.
La tasa para operaciones de colocacién, en cambio, fluctud un poco mas en igual periodo. Durante la
primera quincena del mes esta tasa volvié a descender (a 8,3%), luego de haber presentado un alza hacia
fines de agosto. Las tasas no reajustables de 30 a 89 dias siguieron disminuyendo. Este descenso esta
asociado al menor ritmo de aumento que exhibe la Unidad de Fomento (UF) como consecuencia de la
moderacion de la inflacidn durante los meses precedentes. La tasa de caplacidn alcanzd a 1,6% y la de
colocacian a 2,0% (Cuadro 16).

i El dinero privado (M1A) crecid 9,4% durante la primera quincena de septiembre. Esta alza se debe a
la caida en el costo de mantener dinero, pero de manera mucho mas importante a factores estacionales, los
que para el mes en curso explican un aumento en la demanda de dinero de aproximadamente 5,0%. Este
crecimiento del dinero, originado en la expansién de la demanda, fue anticipado en la versidn pasada de es-
te informe quincenal, sefalandose también alli que un fendmeno parecido deberia presentarse en diciem-
bre (Cuadros 8,9, 10y 11).

2 La emision crecid 18,8% en los primeros quince dias de septiembre, lo que se explicd funda-
mentalmente por el comportamiento del Fisco, que hizo un gran volumen de operaciones de cambio para
financiar sus gastos en moneda nacional durante el periodo. Estos fueron también de cardcter "estacional”,
ya que incluyeron el desembolso de bonificaciones de Fiestas FPalrias y el adelanto del pago de remune-
raciones (Cuadros 6, Ay 7)

Conforme a cifras preliminares, en agosto la balanza comercial registrd un superavit de US$ 28
millones, producto de exportaciones por US$ 667 millones e importaciones por US$ 639 millones. Estas
cifras confirman una vez mas la fuerte reduccion de los saldos comerciales mensuales iniciada en mayo
pasado, que se explica fundamentalmente por un significativo repunle de las importaciones.

Respecto de las exportaciones, cabe anolar que la cifra de agosto incluye reliquidaciones de ventas
efectuadas con valores provisionales en los primeros meses de este afo. Estas reliquidaciones obedecen,
principalmente, a mejores precios alcanzados por las exportaciones de frutas (Cuadros 25, 26, 27 y 28).

Durante la primera quincena de septiembre, las reservas internacionales netas disminuyeron en
US$ 127 millonas, con lo cual su nivel a la fecha fue de US$ 5.633 millones. Cabe recordar que a fines de
marzo ellas alcanzaron un monto de US$ 5836 millones y que a partir de @se mes comenzaron a expe-
rimentar una trayectoria irregular, que derivé en una desacumulacién neta de US$ 200 millones entre fines
de marzo y mediados de sepliembre (Cuadros 29 y 30).



BALANZA DE PAGOS : PRIMER SEMESTRE DE 1931

De acuerdo con cifras provisionales, la balanza de pagos del primer semesire de 1991 habria
cerrado con un superdvit de cuenta corriente del orden de US$ 200 millones, lo que, unido a ermores u
omisiones del orden de US$ 200 millones, resulté en un saldo global positivo cercano a los US% 500

millones. La cuenta de capitalesl/, en tanto, tuvo un saldo levemente negativo, al compensarse el influjo de
nuevos créditos @ inversiones con las amontizaciones de mediano y largo plazo y los flujos negativos de corto
plazo.

El logro de un saldo positivo en la cuenta comiente se explica por un crecimiento de las exporacio-
nes, por una disminucién importante en los egresos netos por concepto de servicios financieros y no finan-
cieros, y por una caida en el nivel de las imporaciones hasta el mes de abril, aungue esa tendencia se
empezd a reverlir en mayo.

La balanza comercial logré en el periodo un saldo positivo de US$ 1.268 millonas, con exporiacio-
nes por US$ 4.606 millones e importaciones por US$ 3.338 millones.

Las exponaciones crecieron 6,6% respecto al primer semestre del aho precedente, 1o que se
explica por 1a evolucién de las ventas al exterior de productos distintos de cobre, que aumentaron 10,7%.
Las de cobre, por su parte, lo hiciaron en menos de 1%. Elbajo cre cimiento de estas Gitimas debe atribuirse
exclusivamente a la menor cotizacién del metal (108,2 centaves por libra en comparacién con los 116,1
centavos del primer semestre de 1990), por cuanto los volumenes exportados aumentaron 8%. En esle
incremento de quéntum fue determinante la entrada en produccion de la mina La Escondida, con
embarques por 50 mil toneladas de concentrado, que aportaron sobre US$ 200 millones en el periodo.

En el caso de las exportaciones distintas de cobre, debe distinguirse enire los productos denomi-
nados principales y el resto de los bienes. En electo, mientras los primeros aumentaron sus ventas al exterior
en un 7,6%, los segundos lo hicieron en 15,2%.

Al incremento de 7.6% en los valores exportados de los principales bienes no cobre, contribuyeron
positivamente productos como el hierro, la fruta fresca y la harina de pescado, esencialmente por majores
precios; y otros como la celulosa blangueada, el oxido y farromolibdeno y el oro, por los mayores volimensas
embarcados.

En el notable crecimiento del resto de las exportaciones, cabe sefialar los mayores valores logrados
en productos del mar entre los que destacan la albacora, las fruchas y muy gspecialmente el salmén. Son
interesantes también los incrementos obtenidos en las exportaciones de productos agroindustriales como
frutas congeladas y en conserva y jugos de fruta, asi como las mayores ventas de chips de madera y de
calzados dentro del seclor industrial.

Las importaciones de bienes cayeron 2% respecto a las registradas en el primer semastre de 1990.
Ello evidencia que la recuperacién econdmica iniciada a fines de 19590 no se tradujo inmediatamente en un
incremento en las importaciones. Sin embargo, es necesario distinguir entre el comportamiento de aquellas
de bienas de consumo e intermedios, de las de bienes de capital. En efecto, en el primer trimestre de 1991
la tasa de crecimiento de las importaciones de bienes de consume e intermedios empezo a recuperarse,
como resultado de la reactivacién econdémica en marcha. Esto fue especialmente notorio en el caso de las
primeras, las que subieron 15% en el semestre, con un 27% en el segundo trimestre.

En cuanto a las imporaciones de bienes intermedios - que crecieron 5% -, cabe sefalar el alza de los
combustibles y lubricantes (8,5%), frente a la recuperacién mas modesta del resto (cercana a 4%). Lo primero
obedece al hecho de que los precios del petrdlec del semestre fueron tod avia superiores a los que
prevalecian en 1990 con anterioridad a la crisis del Gollo Pérsico. En cambio, los volumenes importados
fueron inferiores a los de igual periodo del ano anterior.
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La baja cercana al 20% de las importaciones de bienes de capital, por su parte, estuvo influida en
forma importante por grandes proyeclos de inversién que se encuentran en su etapa final, sin que hayan
sido reemplazados por otros de magnitudes similares. En la medida que la inversion se recupere, a conse-
cuencia de nuevos proyectos que han estado aprobandose, se espera que lo hagan también las imporia-
ciones de bienes de capial.

La gran mejoria en la cuenta de servicios no financieros observada en el primer semestre, si bien
afecté a vanas categorias de ellos, se concentrd, en especial en el rubro viajes, durante el primer trimesftre
del afo. En efeclo, de acuerdo a datos provisionales, el mayor ingreso por turismo receptivo habria
ascendido a 53%, motivado por una gran afluencia de turistas durante la temporada alta. Esto contribuyd a
que la categoria de viajes, de un virtual equilibrio en el pnmer semestre del aho pasado, pasara a ser
decididamente superavitaria en 1991. El auge del turismo receptivo, que viene observandose desde hace
un par de afhos, explica la gran expansion que ha estado registrandose en la capacidad hotelera de diversas
regiones de Chile.

La caida en los egresos netos por servicios financieros observada en el primer semestre del afio
contribuyd en forma significativa al resuftado de la cuenta corriente. En efecto, ellos fueron inferiores a los
del afio anterior en aproximadamente US$ 160 millones, concentrados especialmente en el primer trimesire.
Detris de estos resultados estd 1a caida en el pago de intereses, como consecuencia de menores tasas de
interés internacionales aplicables a los pagos correspondientes y de una deuda afecta inferior, como
consecuencia de las rebajas que han afectado a los créditos del denominado “paquete financiera™. Dado
que los pagos de intereses se producen mayoritariamente en el primer trimestre del aho, el efecto se
concentrd en esos meses. Por otra parte, aunque en menor medida, el superior nivel de reservas
internacionales mantenidas en el primer semestre, se ha traducido en mayores ntereses percibidos por el
pals.

La cuenta de capitaleszf, de acuerdo con cifras provisionales, presentd un saldo positivo del orden
de US$ 500 millones durante el primer frimestre, situacidn que se revitié en el segundo, con una salida de
aproximadamente US$ 550 millones. Cen esto, el primer semestre muestra un egreso neto del orden de
US$ 50 millones, o que representa una gran disminucién con respecto al ingreso de igual periodo del ano
anterior, que superd los US$ 1.400 millones

En cuanto a la estruciura de plazos, la caida afecté con mayor fuerza a los capitales de corto plazo
que a aquellos de mediano y largo plazo. El ingreso nelo de capitales de mediano y largo plazo durante el
primer semestre de 1991 fue inferior en cerca de US$ 300 millones al de igual periodo del afo anterior,
producto principalmente de una disminucion en los ingresos de inversidn extranjera y, en menor madida, de
un aumento en las inversiones al exterior. En la caida de la inversidn extranjera fue determinante el menor
ingreso correspondiente a los fondos de inversién, que tuvieron un nivel excepcional en 1990. La inversion
mediante pagarés de la deuda externa también disminuyé considerablemente, como consecuencia de los
mejores precios alcanzados por la deuda externa chilena en los mercados internacionales. La repatriacion del
capital de una de estas operaciones, que se llevd a cabo en el segundo lrimestre, significd que 1a inversién
extranjera via Capitulo XIX se tornara negativa en términos netos en el primer semestre del aho. Depurando
las cifras del primer semestre de 1991 de la inversidn de cartera (fondos de inversion y ADR /), asi como de

la inversién en pagarés de deuda externa, se observa un remanente posilivo y superior al de igual periodo
del afio anterior. Esta Gltima partida corresponde al concepto tradicional de inversidn extranjera directa.

El flujo neto efectivo 4/ de financiamiento externo de mediano y largo plazo distinto de la inversion
gxtranjera alcanzdé un monto positivo del orden de US$ 550 millones en el semestre, similar a lo ingresado en
igual periodo del afo anterior. Dentro de ese flujo se incluyen US$ 200 millones correspondientes a la
emisién de bonos por parte de la Republica de Chile, la que se llevd a cabo en forma paralela y simultanea al
proceso de renegociacion de la deuda externa

Con relacién a los capitales de corto plazo, durante el primer semestre de 1991 se observa una

significativa disminucién de ellos, pasando de un ingreso positivo del orden de US$ 470 millones en igual
periodo de 1990, a un flujo negativo cercano a US$ 730 millones durante este ano. Este fendmaoro, que se

1.’ Capital, salvo reservas
lf American J]I:'.l!LHIIiII}' Hl.‘l.'l.‘l]'ﬂl:i

Sin considerar las amortizaciones extraordinarias que son contrapartidas de la nversion.
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empezd a observar en el primer trimestre, se acentud notoriamente en el segundo. En esta caida influyeron
las medidas adoptadas por el Banco Central en el transcurso del semestre, en orden a desalentar los
ingresos de capitales de corto plazo, que estaban contribuyendo a presionar el tipo de cambio hacia abajo.
La lentitud en la recuperacién de las importaciones, junto a un positivo desempeno de las exponaciones,
ademds de los ingresos de capitales atraidos por el diferencial entre las tasas de interés internas y externas,
significé que el Banco Central adquiriera délares en los primeros meses del anho. Para evilar que esto
continuara se decidié cambiar en forma transitoria la regla cambiaria, eliminandose el descuento de inflacién
externa en el cdlculo del tipo de cambio acuerdo, y compensandolo al principio del periodo con una
revaluacién por el equivalente de ese descuento. Con este procedimiento, que se aplicé en dos
oportunidades desde fines de febrero, se desincentivd el uso de financiamiento externo de coro plazo, al
aumentar la devaluacidn esperada y asi reducir la rentabilidad de los ingresos de capitales de corto plazo.
Por otra parte, a objeto de reducir los pasivos en moneda extranjera de corto plazo del Banco Central, se
redujo la rentabilidad de diversos instrumentos emitidos por éste. Asimismo, y con el fin de disminuir la
utilizacién de lineas externas de corto plazo, en abril el Banco Central subié el margen autorizado para
financiar operaciones de comercio exterior con recursos provenientes de depésitos en moneda extranjera.
Finalmante, a mediados del mes de junio se establecié un encaje de 20% a los créditos exlernos, cuyo
objetivo fue igualar el costo, para las operaciones de corto plazo, del financiamiento externo e interno y asi
evitar un influjo masivo de délares. También se procedié a reducir el tipo de cambio acuerdo en 2% y se
retornd a la regla cambiaria vigente hasta febrero.

Al analizar la caida en el ingreso de capitales de coro plazo del primer semestre del afio, es
necesario destacar que no todos los flujos registrados en la balanza de pagos - tanto de entrada como de
salida - dan origen a presiones sobre el mercado cambiario formal. En efecto, parte de los flujos
contabilizados en balanza de pagos se canaliza a través del mercado formal y en consecuencia puede
presionar al tipo de cambio, pero hay otros que lo hacen a través de otros conductos, como son el mercado
informal y las operaciones directas con el Banco Central. Asi, por ejemplo, las lineas de corto plazo del
sector publico, que cayeron significativamente en el primer semestre, como resultado de una politica
deliberada de desendeudamiento externo, si bien se registran con signo negativo en la balanza de pagos,
no se tradujeron en menores ventas o mayores compras de divisas al sistema bancario, sino en una caida en
los depdsitos de apoyo en el Banco Central. Dentro de los capitales de corlo plazo, las lineas destinadas a
financiar comercio exterior disminuyeron en un monto cercano a los US$ 550 millones, frente a un
crecimiento de aproximadamente US$ 210 millones en igual periodo del afio anterior. Este comportamiento
es un reflejo de la sustitucién de financiamiento con lineas externas por otras fuentes, como depdsitos en
moneda extranjera y recursos provenientes de la disminucién de pagarés del Banco Central en manos de los
bancos.

Un andlisis detallado de los fiujos de capitales de corto plazo del primer semestre del afio, en el cual
se aislan aquélios que tienen impacto sobre el mercado cambiario formal, revela que éstos fueron positivos y
superiores a los registrados en igual periodo del afio anterior, pese a la caida en los flujos netos contabi-
lizados en la balanza de pagos.

Por lo anterior, es perfectamente consistente una situacién en que el flujo neto de capitales de coro
plazo registrado en la balanza de pagos sea negativo, con un efecto depresivo de dichos flujos sobre el tipo
de cambio formal. Por ello, s& adoptaron las medidas relacionadas con el encaje sobre los créditos externos,
de manera tal que aproximadamente se igualase el costo, para las operaciones de corto plazo, del financia-
miento aéxterno & interno.




1 PRODUCCION Y EMPLEO

CUADRO 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promedio 1982=100)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DEMEJ___
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Meses Promedio Mes 12 Meses Promedio
(3) (3)
1985 Promedio 105.8 - 53 (4) 1.7 105,9 - 4.3 (4) 2,0
1986 Promedio 111.5 . 5.9 (4) 5.4 1116 . 5.1 (4) 5.4
1987 Promeadio 118,1 . 6,5 (4) 6,0 118,3 - 6,0 (4) 6.0
1988 Promedio 127.4 . 15,9 (4) 7.8 1272 - 15,5 (4) 7.6
1989 Promedio 1394 . 4.2 (4) 2.5 139,7 - 3,8 (4) 9.8
1890 Promedio (*) 141,8 - 0,6 (4) 1,7 141.9 - 0.7 (4) 1.6
1990 (%)
Enaro 150.9 6,0 6,7 6.7 141.8 -1.9 5.7 57
Febrero 1377 -8,7 5.1 5.9 141.8 0,0 5.4 5.6
Marzo 152 4 10,7 4.6 55 142.7 0.6 5.5 5.6
Abril 146,5 -39 2.1 4,6 141.0 -1,2 1.6 46
Mayo 1476 08 1.8 40 1408 0,1 1.7 4,0
Junio 1436 2,7 -2.0 3.0 138.4 1,7 -1.5 3.0
Julio 135,1 -5.9 -0,2 2.6 1413 2.1 -0,9 2.5
Agosto 138,3 2.4 1.0 2.4 1425 0.8 0,7 2.2
Septiembre 128,8 6.9 1,0 2,0 1414 -0.8 0.1 2.0
Octubre 141,1 9.5 1.9 2.0 143.8 1.7 1.3 1.9
MNoviembre 1365 -33 0.4 1.8 142.0 13 -0.4 1.7
Diciembre 1432 4,9 0.6 1.7 1455 25 0,7 1.6
1991 (*)
Enaro 156,0 8.9 a4 a4 146,3 0.5 3,2 32
Fabraro 142.4 -8.7 3.4 3.4 146,9 0.4 3.6 3.4
Marzo 155,4 9.1 2.0 3.0 146,2 -0,5 2.2 an
Abril 155,0 -0,3 5.8 a7 1481 1.3 5.0 3,6
Mayo 1559 0.6 5.6 4.1 148,3 0,1 5.3 a0
Junio 1532 -1,7 6,7 4.5 1491 0,5 7.7 4.5
Julio 1427 6,9 56 4.7 148.6 0.3 5.2 4,6
(*) Cifras provisionales.

(1) El Indicador Mensual de Actividad Econémica ( IMACEC ) estd conformado por mas de 25 indicadores sectoriales que
cubren una gama de actvidades que representaron,aproximadamente , a un 83% del PGB en 1982 . Por consigulents,
la coberiura del IMACEG ¢ s inferior a la del PGB y las metodologlas de cilculo son parcialmente diferentes.Sin embargo,
la utilidad del IMACECG res de en la mayor oportunidad con que sé dispona.

{2} Célculo realizado a base ¢ el modelo X-11-ARIMA.

(3) Variacién del promedio ac smulado a ese mes respecto al promedio acumulade a igual mes del aho anterior,

{4} Variaciin diclembre a diclimbre.



INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

CUADRD 2

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Varacion Porcentual indice Variacion Porcentual
{ 1980=100) Mes 12 Meses Promedio  (1979=100) 12 Fromedio
{1 (1)
1886 Promedio 106,3 7.4 (2) B3 1126 - 9.8 (2) 8.3
1987 Promedio 113,1 - 7.7 (2) 6,4 1173 1.7 (2) 4.2
1988 Promedia 121,1 14,2 (2) 7.1 126,4 14,8 (2) 7.8
1989 Promedio 137.0 0,3(2) 131 1372 -1.0 (2) 8.5
1990 Promedio 1373 3.7 (2) 0.2 136,4 1.6 (2) -0,5
19490
Enara 127.8 -2, 6 6,4 6,4 1317 -2.0 3.7 3.7
Febrero 1133 -11,3 2.3 4.5 1140 -13,4 4.8 4,2
Marzo 138.2 229 1.5 34 1465 28,5 4.1 4.2
Abril 136,9 1,7 2.6 1,7 136.9 -6.6 -0.5 2.9
Mayo 148.6 85 0.9 1,5 1407 2,8 2.4 1.7
Junio 139.9 -5,9 -3,8 0,6 135.0 -4,1 -6,1 0.3
Julio 148,1 59 1.4 0,7 1419 5.1 -0,8 0.2
Agosto 1482 0.1 0.3 0.6 144 4 1,8 -2,0 -0,1
Septiembra 125.4 =154 8,7 -0,1 122.8 -15,0 T -0,9
Octubre 1442 15,0 0.2 0,0 146,2 19,1 0.8 -0,8
MNoviembre 139.4 -3,3 -0,8 -0,1 140,86 -3,8 -0,3 -0,7
Diciambra 1361 2.4 a7 0,2 1366 -2.8 1,6 -0,5
1901 ()
Enero 131.4 -3,5 2.8 2.8 135.4 -0,9 2.8 2,8
Febrero 113.4 -13,7 0.1 1.5 110.9 -18,1 2.7 0,2
Marzo 135.5 19,5 -2,6 0.0 1396 259 4.7 1,6
Abril 1421 49 3.8 1.0 1464 4.9 6.9 0,6
Mayo 152.9 7.6 2.9 1,4 150,7 2.9 7.1 2.0
Junio 145.8 -4,7 4.2 1.9 1453 -3,6 7.6 29
Julio 149,86 2,6 1.0 1.8 152,7 5.1 7.6 a6

(1) Variacion del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior.
{2) Variackin diciembre a diciembra.
{*) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.

Sociedad de Fomento Fabril



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE _E_STADISTIG,AS
indice Variacién Porcentual Indice Variacion Porcentual
{1980=100) Mes 12 Meses Promedio  (1979=100) Meas 12 Mezes  Promedio
(1) (1)
1986 Promedio 107, 7 - 5.4 (2} 7.2 1114 . 7.5 (2) 6,7
1987 Promadio 114,56 - 4.3 (2] 6.5 116,4 . -2.0 (2) 4.5
1988 Promed o 122,1 : 11.9(2) 65 124,8 - 15,3 (2) 7.3
1989 Promed o 137,35 - 3,6 (2) 12,8 136,6 . 2.8 (2) 9.4
1990 Promed o 138,2 - 1.6 (2} 0,4 1363 - 2,0 (2) =0,2
19490
Enarc 1337 6,7 6,9 6,9 1322 -3.3 3.0 3.0
Febrero 116,3 -13,0 4,7 5.8 1179 -10,8 3.8 3.3
Marzo 1465 26,0 0.1 3.6 1389 17.8 -1,9 1.4
Abril 1382 -5.8 6.5 4.4 138,2 -0,5 57 2.5
Mayo 1411 2.2 0,4 3,9 134,7 -2,5 -3,5 1.2
Junio 1356 -39 0.0 2.9 1347 0.0 -3,5 0,4
Julio 136.3 0.5 -1,3 2,3 135,2 0.4 -0,2 0,3
Agosto 148 3 9.2 -2 4 1,6 1425 5.4 -3.4 -0,2
Septiembre 1352 -9.3 3 1.8 129.5 a1 0.3 -0,3
Octubre 138.7 a7 5,5 1,0 1428 10,3 -0,4 -0,2
Moviembre 142 3 2.6 6.1 0,3 1399 -2,0 2.7 -0.4
Diciembre 145 6 2.3 1.6 0,4 148,86 6,2 20 -0,2
1991 (%)
Enero 141 9 2,5 6.2 6,2 134.8 -6,6 5.0 5.0
Febrer 127 0 -10,5 0.2 7.6 121,7 =123 32 4.2
Marzo 1450 14,2 1,0 4.4 1423 16,9 2.4 a5
Abril 149 & .2 8.4 5.4 147.,8 3.9 6,9 4.4
Mayo 1439 3,8 2,0 4.7 147,0 -0.5 9.1 5.4
Junia 144 4 0.4 6.5 5,0 138.7 -5.,6 3.0 5.0
Julio 138 r -3, 2.5 4.6 1462 5.4 B.1 5,4

(1) Variacién del promedio - cumulado a ese mes respecio al promadio acumulado a igual mas del afo antenor,
{2) Variacién diciembre a d ziembre
{*}) Cifras pre visionales

Fuentaz: Ins ituto Maciona' de Esladizticas.
So sedad de Fom nto Fabil



CUADRO 4

EMPLED Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de parsonas)
FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
TRABRAID DE
Todal % Var, Toial % War, Todal % War, Buscan % Var, Cesanfes "% War. DESOCUPA-
pariad pariada  lrabajo  parodo parioda CIOM
anterior antorion antarkor por1” amarior antarior
Wil

1986 Promedo 4 226 9 ATF0a 456 6 91,8 364 8 10.8
1887 Promedo 4 300 8 18(2) 238025 3.5(2) 4013 120 (3 a5 200 (2) 3279 40,1 {2) 9.3
1988 Promeadio 4 460 3 A6 (2 40819 49 (2) 368 4 8.2 (2 616 AE2 (2] 2GS B4 (2) 83
1989 Pramedio 4 554 1 3002y 43043 5.2(2) 2898 -214(2) 48 5 21.2(2) 2413 21.4 (2) 5.3
1290 Promedio 46718 1.7i2) 43817 2.0 (2) 2801 2.3 4{2) 408 159 (2) 2394 0.8 (2) 6,0
1920
Enaro 47035 o0& 4 467 2 1.0 2363 5,4 47 6 4.6 1887 -1 6 5.0
Fabrara 4 7030 0.0 4 468 3 0.0 2347 0.7 457 40 180 0 02 50
Marzo 4 BAA 5 0.3 44399 ] & 248 5 58 422 T.7 20 4 a2 53
Abril d 6778 0.2 4 4170 -0,5% 2E0 8 449 402 47 20,6 6.9 56
hayo 4 G564 0.5 43735 1.0 2829 BE 40,1 0,2 242 B 10,1 &1
Junio 4 652 3 01 4 3502 05 3021 &8 a2 0.2 2619 T8 6.5
Julicy 4 645 3 0.2 43324 0.4 325 a6 ar T 2758 53 6.7
AgQosio 4 634 2 02 4 3225 0.2 311, 7 04 ard 08 274 3 05 6.7
Saptembre 46332 02 43278 01 3054 2.0 a80 16 2674 25 66
Octubea 4 6521 04 4 3503 05 301.8 -1,2 385 1.3 2633 1.5 &5
Nowviembre 4 6BE 3 Q.7 43913 049 950 2.3 42 4 101 2526 -4 1 6.3
Dhciambra 4 T286 08 4 459 6 1.6 2690 A8 X596 6B 2294 82 57
1841
Enara 4 7322 o1 4 4565 2 0.1 266.0 -1.1 427 F 233 2.7 56
Fadsrro 4749 4 04 44790 03 2704 1.7 405 5.2 229 A0 57
Marzo 4 7676 04 44700 0,2 297 6 101 45 2 14,1 2514 9.4 &2
Abiril d 7320 0.7 4 438 2 0,7 2038 13 41,7 8.7 2521 03 6.2
Mayo 46787 =1.1 4 3758 1.4 3028 an 430 32 2599 3.1 6.5
Junia 4 646 8 0,7 4 332 6 -1,0 3142 3.7 41.4 -3.7 2728 50 &8
Julio 46TE1 o7 4331 8 -0 M6 3 10,2 427 a1 03 6 1.3 T4

{1) Considera a la poblacidn de 15 afios y mas,

(2} Variacién media anual,

Fuenta: Institulo Nacional de Estadisticas.



CUADRO 5

EMPLEC Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles de parsonas)
FECHA FUERTA DE DCUPADOS DESOCUPADDS TASA
TRABAJO L 4% i - i DE
Total % Var. Tedal 5, Var, Tedsl % War.  Buscan s Var. Cesanles % Var. DESOCUPA-
pariado pariodo poricde  imbajo  pericdo pitlesde CHON
amarior anborios aiarion pori” anlarkar anlarior
Vel

1986 Promedio 1.7189 1.4%0,0 2204 44 8 185, 1 134
1987 Promadio 1. 7686 28(2 15610 4.812) H87 9.3 (2] azs 1622 1.7 TE(Z) 118
1988 Promedio 18319 35(2) 18412 E1(2) 1007 BE(2) 32 a0(2) 1566 B5(2) 104

1888 Promedio 18083 ag(2) 17504 7.2012) 1390 -271(2) 269 211(2) 1120 285 (2) 7.3

1680 Prormedio 19376 21(2) 18131 3.1(2) 1245 1042y 216 -18,742) 1029 B.1(2) 6.4
1990

Enero 1.949.8 0.2 18492 1.2 1006 -145 24,2 L] 764 19,7 52
Febwaro 19451 0.2 18516 01 235 71 24 7.4 T 6.9 48
Marza 19354 05 18346 09 1008 T8 20,0 10,7 BO.B 136 52
Abril 193659 0.1 18197 0B 1172 163 18,2 8.0 99,0 25 g1
Mayo 18337 02 18018 10 28 125 196 T 112,2 133 (4 ]
Junis 146384 0.2 1.793.3 0,5 1451 101 213 By 1238 10,3 7.5
Julio 18366 -0 1.7804 02 147.2 1.4 223 4.7 1249 0.9 76
Agosio 19264 05 1.782.9 0,4 1435 25 222 04 1213 28 75
Septiembng 15216 02 1.786.7 0.2 1349 59 219 1.3 1130 A 7.0
Octubra 19267 0.3 1.787.2 (1] 1295 40 203 7.4 109,2 34 &7
Newviembre 169413 0.8 18115 08 1208 0.2 236 163 1062 2.7 6,7
Diciambre 1.959.0 09 187391 1.5 1198 76 227 ae o7.2 85 6,1
1991

Enero 19535 03 18370 01 1165 -28 225 09 G40 33 6.0
Fabroso 1.855,1 o1 1.830,1 0,4 1250 7.3 19,7 A2.4 105,3 120 6.4
Marzo 1a524 01 18075 1.2 1449 159 21,2 76 1237 17.5 T4
Abnl 19269 -13 17793 186 147 6 1.9 205 3.3 1271 27 7.7
Mayo 19035 1,2 17524 -15 151.1 24 228 11,2 1283 (i8] 7a
Junio i8s07F 07 1.737.1 0,9 1536 1.7 258 13,2 1305 1.7 8.1
alulicy 1,803 1 07 1.739.4 0,1 1637 6.6 223 13,6 1414 B4 BE

(1) Considera a la poblacién de 15 afos y mas.
(2) Variacién media anual

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas.



2 DINERO, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADRO &

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promadios mensualas en miles de millonas da pesos)

FECHA EMISION (1) 'OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M /N
Monto Varlaclon Compra Neta Otros (3) Sector Reslo
promadio da Mon. Ext. Financlero
{2)
1986 Diciambra 151,82 14,64 31,65 1,44 -18,45 -
1987 Diciambra 187,87 17,32 65,44 712 -55,24 -
1988 Diciembre 247 96 24,08 145 65 (4) 28,56 -150,13 (4) -
1989 Diciembre 303,94 49,15 68 46 4,59 -23,90 -
1990 Diciembre 380,95 o122 115,44 6,26 -70,48 -
1990
Enara 302,07 -1,87 62,83 6,41 71,11
Febraro 305,81 3,74 63,91 2,44 62,61
Marzo 317,35 11,54 12597 3,85 -118,28
Abril 33742 20,07 33,24 2.62 -15,79
Mayo 339,33 1,91 12,81 1,07 -11.98
Junio 330,61 -8,72 39,04 221 -49,96
Julio a09, 84 20,77 B7 44 0,81 -109,02
Agosio 314,13 4,29 93,08 -3,07 -85,72 -
Septiambre 350,00 35,87 61,21 5,26 -20,08 -
Octubra 34571 -4 29 120,57 5,04 -129,90 -
Noviembre 329,73 -15,98 53,73 5,70 -75.41 B
Diciembre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48 -
1891
Enaro 405,00 24,05 39,31 5,20 20,46 -
Febraro 402,79 -2.21 54,47 1,62 -58,30 -
Marzo 415,41 12,62 36,27 5,32 -28,97 =
Abril 444 96 29,55 -20.73 6,58 52,70 -
Mayo 455,05 10,09 -4,.29 7.86 6,53 =
Junio 449 58 547 95 89 12,55 -113,91 -
Julio 417,33 -32.25 2,88 17,89 -53,02 -
Agosto 406,64 -10,69 68,18 6,41 -85,28 -

(1) Incluye Billates, Monedas y Cheques amitidos por el Banco Central de Chile que se encuantran en libre circulacién, mis
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Caentral,

(2} Incluye Swaps, Acuardo N*1.686, Redenominacidn de Titulos da la Deuda Externa, Operaciones dae la Tesorarla y olros.

(3) Oparacicnes an moneda nacional valorizadas an divisas.

(4) Las Operaciones de Cambios y el Crédito Interno se ven alectadas por el iraspaso de Pagarés dal Fisco de meneda na-
cional a moneda exiranjera.



CGUADRO 6 A

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
{Saldos mensuales en miles de millonas de pesos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CH EDITC INTERNO M/ N
Monto Variacién Compra Neta Otros (3) Sector Resto
saldo de Mon. Ext. Financlero
(2]
1986 Diciambra 145,91 19,91 21.20 0,51 -0.78
1987 Diclembra 171,39 12,18 13,49 32,49 58,16
1588 Diciambra 245,76 24 52 135326 (4) B0.38 -1409,12 (4)
1982 Diciembra 280,52 3756 68,78 10,34 41,56
1990 Diciembre 354,81 a7, 14 63,74 10,18 23,22
1950
Enero 261,96 -18,56 72,95 0,06 91,57
Febraro 274,89 12,93 559,59 4,31 -80,97
Marzo 305,62 an,. 73 77,83 3.47 -50.57
Abril a2 6,60 10,29 1,21 -4,90
Mayo 282 BF -20,35 34,00 1.46 64,81
Junsa 207,95 15,08 51,88 1,36 -38,16 .
Julio 280,86 -17.09 118,86 2.80 -138,75 -
Agosto 284,26 3.40 60,60 -12,99 -44 21 -
Sepliembre 308,14 23,89 48,27 6.87 -31.25 -
Octubre 17,14 5,00 165,16 3.1 -159,27 =
Noviembre 297,66 -19,48 72,12 4 G4 -06.24 -
Diciembre 354 81 97.14 63,74 10,18 2322 -
1991
Enaro 354 47 -40,34 7.78 0,99 -49.11 -
Febrar 359 25 4,78 892 85 0, -B8, 73 -
Marzo 417 47 b 22 0,41 10,08 47.73 =
Abril 409,51 -7.96 45,73 5,86 32,91 -
Mayo 454 59 45,08 4933 7.05 -11,30 -
JUNIC a76,43 -THL 16 79,27 21,05 -178.48 -
Julio 391,05 14,62 =11, 21 10,93 14,90 -
Agosto 433.26 4221 125,25 13,46 -85 50 .
Sepliambre 13 (%) 06 48 7322 104,583 1,64 -33,35 .

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuantran en libre circulacion, mas
los Depdsitos dal Sistema Financiero en al Banco Cenlral.

(2) Incluya Swaps, Acuerdo N°1.686, Redenominacidn de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de |a Tesoreria y otros.

(3) Oparaciones an moneda nacional valonzadas en divisas.

{4) Las Operacionas de Cambios y &l Crédito Interno se ven alectadas por el raspaso de Pagarés del Fisco de moneda na-
cional a moneda exiranjera.

{*) Cifras provisionalas

i1



CUADRO 7

EMISION ¥ CIRCULANTE

(Fromadios an miles de millones de pesos)

FECHA EMISION CIRCULANTE [1:|
Monto Variaclon Porcentual Monto Varlacldn Porcentual
Mas 12 Meses Hespaclo Mes 12 Mases  Respeclo
diciambra diciambra
1986 Diciembre 151,8 344(2) 373 97.3 32,0 (2) 37.7
1987 Diciambra 187.9 26.6 (2) 237 118.7 27.3 (2) 221
1988 Diciembre 2480 29.8 (2) 2.0 158, 1 30.9 (2) 33,2
1989 Diclambra 3039 25.8 (2) 22,6 1853 23,7 (2) 23.5
1990 Diciembre 381.0 23.7 [2) 253 231.9 17.7 (2) 18,8
1991
Ene. 405,0 6.3 341 6,3 238.8 3.0 28,3 3.0
Fab. 402 8 -0.5 31,7 5.7 2549 6.7 31,7 8.9
Mar. 4154 a1 30,9 8.0 2657 4.2 34,3 14.6
AT, 4450 7.1 31,9 16.8 2659 0.1 4.7 14.7
May. 455,1 2.3 34,1 19,5 265,8 -0,1 7.4 14,6
Jun.(*} 449 & -1.2 36,0 18,0 260,0 2.2 34,4 12.1
Jul{*) 417.3 T 34,7 9.5 2571 -1,1 372 10,9
Ago.(*) 406,6 2,6 29,4 6,7 256,4 03 36,2 10,6
Sap. 13 (%) 483.0 18.8 26,8 2750 7.2 18,6
Ol
Now.
Dic.
Saldos dlarlos (*)
Sap. 2 4887 2824
3 480 4 27,5
4 446 4 268,5
5 4503 2690
[ 4664 2792
9 523,6 2626
10 4633 2651
12 5204 2726
13 206, 5 303.9

Nota: Cuando la informacién comesponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al
mes anterior y las variaciones anuales se calculan respecio al ultime mes de diciembre.
(1) Incluye Billetes,Monedas y Cheques emitidos por el Banco Cantral de Chile que se encuantran en libre circulacién, me-
nos los Saldos en Caja dal Sistema Financiero.

(2) Corresponde a la variacidn la media anual

(") Cifras provi=ionalas,
(**) Cifras provisionales comrespondientes al promedio de la quincena.

12



CUADRO 8

DINERO PRIVADO (M1A) (1)
{Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Maonto Varlacien Porcentual Manta Variaclon Porcantual
Mes 12 Meses Respecto Mas 12 Meses Hespeclo
diciembra diciembre
1986 Diciembre 2475 - 9.4 (3) 480 2435 = 396 (3) 471
1987 Diclembra 2918 - 28,1 (3) 17.9 284.5 - 278 (3) 168
1988 Diclembre 4276 = 40,2 (3) 46,8 412,9 - 405 (3) 451
1989 Diclemibre 5360 - 244 (3) 253 512.5 : 24,1 (3) 244
1990 Diciembre 600, 1 : 144 (3} 12,0 5713 B 142 (3) 11,5
1990
Enarm 531.3 -0.9 211 0.9 5066 -1.1 214 -1,1
Fabraro 505.6 -4.8 131 5T 4861 -4.0 13,2 =51
Marzo 5394 6.7 16.3 0.6 5109 5.1 16,1 -0,3
Abril 548.6 1.7 211 24 £28.0 33 211 3,0
Mayo 538, 1 -1.9 19,0 0.4 5339 1.1 19,1 4.2
Junlg 221.0 -3.2 17.8 -8 528,6 -1,0 178 3.1
Julio 514.5 -13 13,6 -4,0 5254 -0,6 13,8 2.5
Agosto 4887 -5.0 8.4 -8,8 5150 -2,0 8.4 05
Sepliembre 5473 12,0 14,0 2.1 550.5 6.9 14,0 7.4
Oectubre 495.6 -9.4 8.7 -7.6 535,7 2.7 9.1 4.5
Moviembre 4802 -1,1 8.1 -8,6 520,65 1.1 8.1 3.4
Diciembre &00,1 22.4 12,0 12.0 571.3 7.9 11.5 11,5
199
Ena. (4) 7066 17.7 33.0 17.7 674.3 18.0 a3 18,0
Feb. 7185 1.7 42,1 19.7 /908 2.5 421 20,9
Mar. 7953 10,7 47.4 32,5 Ta2.3 8.9 47,3 31,7
Abr, 7745 26 41,2 291 7453 -0.9 41,2 30,5
May. 736.0 -5.0 35,8 226 7308 -1.9 36,9 279
Jun.(*) 7153 -2.8 ar3a 19,2 7249 -0.8 ar. 26,9
Jul.(*) 6859 -4,1 333 143 7010 3.3 334 227
Ago.(*) 6916 (*°) 0.8 41,5 15,2 7291 4.0 41,8 27,6
Sep. 13(™) 756,9 () 94 26,1
Oict,
Mov.
Die.

Nota: Ver nota del Cuadro 7.

(1) C + D1A (Véase definicién an Cuadro 11).

(2} Calculo realizade en febraro de 1991 a base del modalo X-11-ARIMA.

(3) Corresponde a la variacién media anual,

(4) A partir de enero de 1991, los lactores de eslacionalidad corresponden a los proyectados por el X-11-ARIMA,

(") Clfras provisionales.

(**) A partir del mas de mayo se mide correctamente el dinero efectivo, el cual corrige los problamas en la medicion del canje.
Mo obstante, para fines estadisticos se seguira entregando la serie da M1A tradicional, mientras no se ampalma la nueva
sarie hacia atrds. El dinero electivo promedio de agosto fue 801,8 y para la primara quincena de sepliembre 872.1.

(***) Cifras provisionales comrespondientes al promadio da |a quincana.
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CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (MT) (1)
(Fromadios mensuales)

FECHA EN MILES DE MILLOMNES DE PE&S
Monta Yarlaclén Porcentual
Mas 12 Meses Respacto
diciambre
1986 Diciembre 1.543 9 - 39,2 (2) 35,7
1887 Diciembre 2.157.5 - 38,0 (2) 39,7
1988 Diciambra 2 B09 5 - 35,2 (2) 30,2
1989 Diclambrea 4.087.2 = 36,4 (2) 44 8
1990 Diciembre 5.782.6 - 42,3 (2) 42,2
1950
Enero 4.169.3 25 41,0 2.5
Fabrero 4.285,2 2.8 41,7 5,4
Marzo 4. 455 & 4.0 432 9.6
Abril 4.513,9 1.3 43.8 11,0
Mayo 4.616,3 2.3 436 13,5
Junio 4.739.9 2.7 41.9 16,5
Julio 4.903.9 as 40,9 20,6
Agosio 4.983,7 1.6 40,3 22,5
Saptiembre L1626 2.6 41.5 26,9
Octubra 5.305.2 2.8 431 30.4
Moviembre 5.518.7 4.0 438 35,7
Diciambra L.782.6 4.8 42.2 422
199
Ena. 5.966,7 32 431 32
Fab. B.051.0 2.1 421 53
Mar 6.232.2 23 39,9 7.8
Abr, B.256 6 0.4 38,6 a2
May. 6.305,7 0.8 36,6 8.0
Jun.(*) 6.518,2 3.4 375 12,7
Jul.(*) 6.735.9 3.3 37.4 16,5
Ago.(*) 6.895.4 2.4 38,4 19,2
Sep. 13 {**) 7.070,3 2.5 223
it
Mo,
Dic.

Nota: Ver nota del Guadro 7.

{1} Incluye Dinero del Seclor Privado, Depésitos a la visla que no constituyen Cuentas Corrientes, Depbsitos a Plazo,
Aharro vista y plazo del sector privade en el Sistema Financiero, Documentos del Banco Central, Pagarés de Tesorerla
Lalras de Crédito, y Depdsitos en moneda extranjera del Seclor Privado en al Sistema Financlero,

(2) Corresponde a la variacién media anual,

(") CHras provisionales.

(**) Cilras provisionales comespondientas al promedio de la quincena.
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CUADRD 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
PROMEDIOS MEMSUALES

{Milas de millones do pasos)
FECHA M1 M1A MZh M3 M4 M5 G M7
15580
Enero 357,70 541 A1 i 867877 2.304 37 336670 3,390, 71 aTaz.a 4,168 26
Faobrano A73.84 BV 83 1.881 18 231139 2 460,03 3.482 61 3 642 95 4 285 21
Marza o Ol T 23 25 1.812 38 235217 3607 29 3 630,74 4 002 B3 4 455 FF
Abil 407 05 S48 63 1.958 57 2 400,82 ABTIAT 3,695,68 4 058 55 4.513 54
Mayo 389 18 ENE 07 2.0032 2454 24 375243 atThiag 4. 155,59 4 B162T
Junio ard 15 521,02 2034 38 2 49510 1848 04 3 858 55 4 260,27 4,735 .50
Julia arT3ET 814 50 2.083 82 255230 3,984 0 4 004,53 4 405,77 4,903 47
Agosio 339,14 4BAE 65 2057 22 2534 28 4 035,12 4 054,31 4 46876 4 983 55
Seplmmbie 388 36 E47 28 212333 2 505 48 4184 37 420118 4534 15 5 162 58
Oeduting 2144 26 d95 B8 2IAT1.77 2 666,67 4 325 81 4 343 54 4785 57 5.305.15
Mowiombeg 24 GG 490,17 22450 2 760,40 4 512 48 4.531.03 5.002,56 £51872
Diclembea 407 .07 GO0 13 2 348 62 2 AA3 a0 4 7TX3 30 4 T82 26 £247 .35 5 78257
1991
Ena 529,13 708 60 241081 296327 4 BE3 T2 4 902 58 5407 38 5866 60
Fab. 3G T4 Tig 48 2 445 BO 3017 83 4 973 BE 4 992 &8 5514 68 8, (o0 e
Mar, BOT. 72 705 26 248353 0BT TT 5 Ol 36 511454 5640 35 6232 21
Abi. ET4 8BS T4 51 2 482 00 308877 5106 28 5122.M 5658 59 6 256 63
May Sdd 93 T35 04 2558 81 A7 513,16 E 147 42 510273 63057
Jun{®} 511,18 71529 ? 65877 329003 5331278 535085 £ 828 20 §518.15
Jul (") 482 28 GRS AS 2734 88 13 388 08 583019 5547 96 6.130,57 6735 82
Ago.(") 465733 691,56 (") 2.779.03 344533 5 660 44 567837 6.275.04 6.89537
Sep. 13" 523 86 TEE B () 2.855 41 3,533 94 581368 5 830 64 6437 86 T.070.24
Oct,
Mow.
Dic
Saldos dierios (*)
Sep. 2 472 48 TI7.08 287174 354812 576825 5. 784 99 6.302.21 T.018.00
3 5S40 48 75107 il 3 529,60 5,802 84 581857 6.426,79 T.052 87
4 208 41 Ti1.41 2 B0 &8 3508 28 5 B80S 80 5,822 90 6430 12 706303
5 483 0% [ ] 2. 799 .40 JATT AT 577439 5. 781.51 6 X087 7.035 56
L] 531,43 738 .47 28428 J.521.52 5 704 45 581158 6418 80 7.050.28
k) 524 B8O 793 92 2 BA9 38 3 568 65 5 BST 92 587508 6482 3 TA18.06
10 69 64 ThT 06 2 B4 45 352315 582587 584304 6 450 26 7.08533
12 505,11 763 34 2 861,11 3 540 97 5828 81 5845 61 6.452 83 T.08T 54
13 LH2. 38 w254 2 007 04 3.567,70 586411 5881 .53 R T.A20.965
RELACIONES
M1 = C 4+ D1 (D1 Cudnlas corfonies ded Sector Prvado no Financkaro nelas de Cange)

M1A
M2A

M3
r4
M5
M&
M7

= M1 + Dv [Dv: Depdsilos a la Visia deinios do Cuonas comanies)
= M1A& + Dp | Dp Depdsitos a Plazo del Seclor Privada)
= MZA + Depdsios de Aharo a ba visia, y a Plaze incluidos los de vivienda.
= M3 + Documentos del Banco Contral en podar del plblico (Seclor Privado no Financian)

= Md + Pagards de Tesorerla en podar del publico (Sector Privada no Finandkara)

= M5 + Lelras de Crédilo en poder del pdblico (Sector Privade no Financiara)

)
)

t-l-lﬂl}

= ME + Dephsilos an moneda axiranjena del Socior Pavado,
Inkamackin provisional en bass & anlecadanies danos proporcsinados por of sskma linancsHo

A partir del mes de mayo se mide correctamenta &l dinerg alectivo, 8l cual comige los problemas an L madicion del canje,

Mo obslanie, para fines psladisticos se spquird enlregando 1a sere de M1A radicional, mienlras no se empalme la nueva
saria hacia alrds. Bl dinero alective promedio de agosio fue 8018 y para |a primers quincena de sephembre 8721
Cifras provisionales cormespondsenles al promedss de la quincena



CLIADHC 1

COMPOMENTES DE LOS AGREGADOS MOMNETARIOS PRIVADOS

FROMEDIOS MEMSUALES
Miles do millones o pesos)

FECHA c O A Dp Ah Documanios Fagands Labras Deplaitos an
Banco o (1] rmecnvescla exir,
Canleal Tesorarla Crédila  socior privada
1880
Engro 188,18 MED 1347 46 425 50 1,062 X3 24,0 246 40 432 15
Fabaoro 19350 312,13 1.375,55 430,21 114864 22,58 JED 34 442 2%
Marro 197 B8 341 51 1372899 433,74 1256 12 23 50 ar2n4 452 94
Abnl 167 46 aBs1AT 1 4065 94 442 25 1.272 88 2.3 362 .91 455 35
Mayo 193,38 344 69 146514 451,03 1.298.19 18,69 384,27 460,88
Junis 163 47 azT 55 1.513,38 A5, T2 1.352.54 20,51 ag1.72 478 63
Julo 18T 46 327,04 1565, 32 488 48 1.432 60 15,83 401 24 488 10
Agosio 188,30 300,35 1.568,57 477,08 1,500,684 1919 414 45 514 89
Saplambng 204 45 342 81 1.576.07 486 15 1.574.89 16,81 432 87 E2B 43
Cclubre 190,16 05,39 1.676,22 494 o0 1.658,14 17,73 442 03 519 58
Moviembea 194,03 o048 14 1.755.53 514,70 1.752,08 16,55 471,53 AR
Diclamia 731 BB 358 27 1.748 49 53518 1.849 53 168,87 405 040 535 22
1981
Ena. 238,83 487 77 1,704,011 EE2 A6 1.520 45 168,86 504,78 558,33
Fab. 254,90 463 58 1.731.32 55T B3 155623 18,82 522 00 576,28
Mar, 265 66 B39 BO 1.688.27 504 24 2 030,59 16,18 534 81 £A2 88
Ak, 265,83 Lho 58 1.717 .49 AT TT 201651 16,03 53628 508 04
May. 265,78 470,28 1 82277 612,60 1.859,45 16,26 55531 BO3,00
Jun (*) 26003 455 26 1543 40 611,26 204325 1767 ETT .25 58095
SJull (") 257,14 428 75 2.048,99 651,20 214411 17,0 582 81 G05 35
Aga.(* 258,39 43517 2087 47 BEE,30 221511 17,83 596 57 620,33
Sep. 13 (™) 274 97 481 91 2088 53 6&TE 53 227474 16,897 607 22 Ba2 48
Sl
Mo,
Dz,
Saldos dierios (")
Sap. 2 28208 434 70 2.094 68 A7E,38 222013 16,74 BO7 22 626.79
a 271,48 AR0 20 210108 67678 227328 1685 BOT 22 62607
4 268 50 447 60 2.118.57 677 60 2.297 52 17,10 GOTF 22 632 92
5 280,03 43627 210413 678,07 2 296 62 17,12 BOT 22 Bar 24
& 21923 459 73 2103.21 679 25 227203 1712 B8O7T 22 G631 48
B 262 59 511,34 2 095 46 679 26 228927 17.16 GOT 22 835,80
10 265 09 S0z .67 2 075,50 679,60 230272 17147 B80T 22 &35 08
12 27258 480 76 2 06777 579 BG 2787 B4 16,80 BOT 22 634,72
13 303 85 508 68 2 5 30 B78.77 2277.0M 16,82 BO7 22 832 20
SIMBOLOGIA

c - Chreulante (en poder del piblico)

D1A  : Cuonias cormienies y olros DepAsios a la Visla ded Seclor Privado na Financiens nalas de Canje, descontade de &ste diimo los documen-
los doposilados en b Cuenla Unica Fiscal. El canje comesponde a documenios recibidos por los bancos y giradkos conlia todo hpo da de-

pdafes (piblicos, privados o Intedfinancioros).

Dp : Dapdsilos a Plaro dal Seclor Privaso
Ah . Depdsilos da Akorra a fa Yista, y a Plazo mcluidos ks oo viiignda
(") Inloemeaicidn prowisional en base a anlecedentes diaros proporcionados por el sislema financigro
("} Cilras provissonabes eomiapondientos al promedio de la quincena
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CUADRO 12

DINERO ¥ DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
(Promedio én miles de millones da pasos)

FECHA i CUENTA UNICA FISCAL OTROS DEP. SECTOR PUBLICO  TOTAL Dpg
Principal Subsidiarias Canje (1) Total Banco Central Sistema Bancarlo

1986 Diciembre 16,15 42.21 1.85% 56,51 31,29 25,27 113,07 30,97
1987 Diciambre 28,53 43,76 1,20 71,08 27,45 35.01 133,55 43.61
1988 Diciambra 39,67 46,22 1,01 B4.88 21,69 33,90 140,48 59,44
1989 Diciambre 38,63 47 11 1,19 84,55 36,06 33.02 153,63 27,97
1990 Diciambra 59,25 71,83 1,69 139,39 47 67 35,93 222,99 40,28
1990

Septiembre 36,90 64,13 1,47 00,56 42904 34,47 176,97 48,85
Octubra 54,00 61,25 0,96 114,29 44 75 29,77 188,81 42,62
Moviembre 80,89 63,85 1,38 143,36 46,35 29,30 21901 41,65
Diciembre 69.25 71,83 1,69 13939 4767 35,93 222,99 40,28
1891

Enero 88,13 76,61 1,61 163,13 51.69 36,57 251,39 4335
Fabraro T7.34 73,24 1,37 149,21 47 34 36,46 23301 4579
Marzo 35,35 70,28 1,99 103,64 49,32 37,56 190,51 4571
Abril 52,76 69 84 1,36 121,24 52,9 39,43 21357 4113
Mayo 130,66 7432 1.54 203,44 51.79 38,24 293,47 3936
Junio 76,56 84,15 1,31 159,40 50.63 374 24717 46,58
Julio (*) 63,42 74,78 1,30 136,90 58.48 36.13 231,51 4958
Agosto (*) 49 86 79,98 1.25 128,59 56,52 37.59 225,19 5290
Sepliambra (**) 23.97 86,31 1,27 109,02 54,05 47,15 210,21 56,77
Saldos dlarlos (*)

Sep.02 27.95 B2 66 0,53 110,08 56,90 38,37 20535 5515
Sep.03 19,44 83,80 0,68 102,56 55,49 38,96 197,01 5519
Sep.04 28,26 83,39 0,77 110,88 55,49 49,07 21544 5552
Sap.05 16,80 87,68 0,98 103,50 25,49 20,33 20032 56,58
Sap.06 41,30 88,64 3,85 126,09 85,15 50,19 231,43 5744
Sep.00 28,61 86,40 0,62 114,39 52,36 22,07 218,82 57,56
Sep.10 28,12 80,72 0,81 108,03 52,64 52,49 213,16 57,99
Sep.12 14,21 86,54 1.30 959,45 50,89 48, 22 198,56 5753
Sep.13 11,08 96,95 1.87 10616 o2 02 44 B4 202,82 58,00

(1) Documenios a cargo de olros bancos depositados en la Cuenta Unica Fiscal,
Dpg: Depésitos a plazo del sector piblico no financiero.
(*) Cilras provisionales.
(**) Cifras provisionales comrrespondientes al promedio de la quincena.
T



CUADRO 13

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA MACIONAL (1)
(Promedios en miles de millones de pesos)
FECHA TOTAL _ NO REAJUSTABLES A REAJUSTABLES
Total Hasta 1 afo Mas de 1 afio Total Hasta 1 afo Mis de 1 afio
1986 Diciembre 1.256.3 289,7 2621 27.5 966.6 2486 7180
1887 Diclambre 1.586,5 4345 3975 37.0 1.152.0 290,3 B61,7
1988 Diclambre 1.987.3 6253 266,59 58,7 1.362.0 360,0 1.002,0
1989 Diclambre 2.7423 209.9 8155 94 4 1.832.4 521,5 1.310,9
1990 Diciembra 3.054 1 9340 826.5 107.5 2.120,1 5570 1.563,1
1990
Enero 2.798.6 916,5 8295 87.0 1.882.1 5286 1.353.,5
Febrero 28151 910,9 8201 90.8 1.904.2 223.8 1.380.4
Marzo 2.8421 936.0 8436 92.4 1.906.1 501,1 1.405,0
Abril 2.834 4 960,0 867.6 92,4 1.874.4 468,1 1.406,3
Mayo 2.860.0 977.2 8835 93,7 1.882.8 461,2 1.421.6
Junio 2.881.2 o762 880,1 96,1 1.905.0 4753 1.429.7
Julio 2.B67.5 950,7 B47 8 102.9 1.916,8 4891 1.427.7
Agosio 2.8B4.5 9386,7 B32.9 103.8 1.947.8 201.5 1.446,3
Saeptiembre 29322 960,5 8544 108,1 1.971,7 508.0 1.463,7
Octubre 29152 8825 s 106,0 2.031.7 250.,3 1.461.4
Noviembra 2.960.5 8av.0 7808 106,2 2.073,5 48,6 1.524.9
Diciembre 3.054,1 934.0 826,5 107.5 2.120.1 257.0 1.563,1
1881
Enero 3.069,4 a57.7 B48.7 1090 2.111.7 5495 1.562.2
Febraro 3.075,3 968, 7 8579 110,8 2.106.6 548 4 1.558,2
Marzo 3.083.7 986,2 8740 112,2 2.097.5 541.1 1.556.4
Abril 3.082.1 977 A 884.5 112,68 2.105,0 545.4 1.559.6
Mayo 3.128.9 1008,0 8929 115,1 2.120.9 562,3 1.558.6
Junio 3.170,9 989,2 869,9 119,3 2.181,7 6008 1.580,9
Julio 3.243.4 1007.5 882.5 125,0 22359 623.2 1.612,7
Agosto (15) 3.301.9 1040.5 911,2 1293 2.261.4 638,0 1.623.4
Agosto (30)(*) 3.317.3
Septiembre(13(*)  3.426.1
(1) Las colocaciones efeclivas corresponden a colocaciones mediante un desembelso efectivo de dinero. Incluya

colocaciones intarfinanciaras.
(") Cilras provisionales oblenidas de la informacion monataria diaria,

i1 &
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERNACIOMALES ]
(Promedias mansuales, %)

FECHA LIBO PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Dias

1986 Promedo 6,84 6,82 . 8,34
12987 Promedio 7.19 731 7.62 8,20
1988 Promedio 7.97 813 8,41 9.31

1989 Promedio 9,28 927 9232 10,87
1990 Promedio 8,28 832 8,45 10,01

1890

Enaro 8,35 8,37 B AT 10,11

Fabrero 8,37 8,42 B.66 10,00

Marzo 8.49 8,64 8,92 10,00
Ahbril B.57 B74 .02 10,00
Mayo B 48 8,64 8,90 10,00
Junio B35 8.43 8,57 10,00

Julio 8,23 8.26 B35 10,00

Agosto 8,11 8,14 8,24 10,00
Sepliembre 8,21 8,21 8,33 10,00
Octubra 8,186 8,16 8,19 10,00
Moviembra B,09 8,02 8,02 10,00

Diciembre 7.92 7.78 7.7 10,00

1881

Enaro 7.30 7,30 7,42 9,52
Febraro 6,68 6,68 6,92 9,03

Marzo 6,55 6,63 7.06 9,00

Abiril 6,20 6,36 6,83 9,00

Mayo 6,04 6,18 6,62 8,53
Junio 6,21 6,41 6,90 8,50
Julio 6,15 6,44 6,82 8.50
Agosio 579 5,95 617 8,50
Septiambre (15) 5,69 5,69 6.04 8,50

(%) Corresponde a las tasas para operaciones en délares.

Fuenta: Reutar.
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3 PRECIOS Y SALARKOS

CUADROD 18

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: Abril 1989.100)

FECHA — INDICE GENERAL INDICE POR SECTORES .

Indice Variacion Porcentual Alimentacion  Vivienda  Vestuario  Transporie Crtros

Mes 12 Mesas Respecto y Comumnic.
diciemisre

1986 Promedio 65,40 : 195 (1)  17.4 (3) 63,20 66,02 61,37 - 6861
1987 Promedio Ta.41 - 19.9 (1) 21,5 (2) TH 44 76,28 75,75 . 8030
1988 Promedio 89,92 . 147 (1) 127 (&) BH.B4 82,91 88,56 . 81,56
1089 Promedio 105,23 . 17.0 (1) 21,4 (2) 107,28 104,38 101,26 109,87 102,89
1980 Promedio 132,63 - 26,0 (1) 273 (2) 135,12 130,21 11554 142 22 130,08
1990
Enefo 118,38 2.5 231 2.5 12421 115,34 108,42 128,78 111,74
Febraro 118,73 0.3 23,3 2.8 121,63 118,53 106,77 130,67 113,02
Marzo 122,62 2.4 239 5.3 122,24 122,03 108,19 130,58 123,49
Abil 124,80 1.8 24,8 72 123,72 123,79 113,17 133,85 125,19
Mayo 126,70 1.5 243 B A 125,44 12531 116,42 135,50 127.62
Junio 120,48 2.2 244 11,2 129,30 127 64 119,03 137,16 129,99
Julio 131,64 1.7 24,6 13.0 133,00 129,80 114,18 130,42 132,73
Agosto 134,29 2.0 25,8 153 137,81 131.82 114,67 141,50 133,67
Saeptiembr e 140,86 49 29,3 209 144,88 138,07 117,04 153,55 136,18
Octubre 146,24 348 30,4 25,6 153,54 141,46 122,09 157,77 138,50
MNoviembre 147,53 0.9 29.4 26,7 153,69 143,89 123,36 159,08 141,22
Diciembra 148,30 0.5 273 273 151.54 146,04 123,09 158,73 147,47
1991
Enaro 148,93 0.4 4.8 0,4 150,16 147 63 121,04 162,06 149,26
Fabraro 149,12 0.1 24.5 0.6 148,56 150,42 119,94 161,53 149,63
Marzo 150,85 1.2 23,0 1.7 151,14 150,62 123,40 159,29 156,12
Abril 153,62 1.8 231 3.6 154,65 151,13 133,40 160,86 158, 46
Mayeo 157 46 2.5 24,3 6,2 161,32 154 77 139,67 160,97 159,42
Junio 160,36 1.8 238 B 166,76 155,94 142 54 161,92 161,03
Julio 163,26 1.8 240 10,1 173,38 157,43 139,22 162,26 165,29
Agosto 165,24 1,2 23,0 11,4 176,64 160,10 139,93 162,83 165,84

(1) Variacién media anual,
{2) Variacion diclembre diciembre,

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas,
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CUADRD 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
(Base: Diciembra 1974=100)

FECHA INDICE GEMERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS

Indica Variscidn Porcentual Mineras Indusiriales Prod.Imporados

Mes 12 Meses Respacio s 12Meses Mes 12Meses  Mas 12 Mesas Moz 12 Mosas
deiamitra

1986 Promedio  19.731 19.8 (1) 182 (2) 36,1 (1) 1.8 (1) 20.2 (1) 7.2 (1)
1887 Promedio 23,524 19.2 (1) 171 (2} 23,6 (1) 14.8 (1) 21,0 (1) 1006 (1)
1988 Promedic 24923 58 (1) 332 5.2 (1) 7.0 (1) 129 (1) B8 (1)
1980 Promedic  28.687 151 (1) 228 (2) 21,8 (1) 158 (1) 13,2 (1) 10.0 (1)
1980 Promedio 34934 21.8 (1) 257 (&) 20,1 (1) 252 (1) 24,8 (1) 153 (1)
1980
Enaro 31812 1.6 235 1.6 2.7 320 s 225 1.3 211 1.2 176
Fabraro 31.765 0,1 207 1,5 8,5 207 E& 257 20 217 22 162
Marzo .e8 0.5 195 2.0 06 168 05 224 1.4 224 0.1 151
Abril 32307 1,5 19,1 3.5 34 172 1.0 215 1.1 220 0.0 137
Mayo 32621 0,7 17,2 4.2 06 149 3.1 1866 1.F 21,1 03 11,3
Junio 33.254 19 174 6,2 8.0 205 38 6.4 1.0 2186 26 686
Julio 24510 3.8 19,4 10,2 1.7 240 g2 115 24 223 0.1 7.8
Agosto 35.337 2.4 19,7 1249 B3 271 23 69 1,6 2272 -0.1 6.2
Saptiambre 37.253 54 237 19,0 45 302 32 9.0 67 274 45 o907
Oetubre 39.341 56 274 25,7 06 247 208 334 4,7 306 145 213
Nowviambra 39,645 08 265 26,6 86 118 17,5 50,0 24 318 52 282
Dichamibira 39.380 0,7 257 25,7 116 3.0 155 724 1.6 A5 1.4 283
1891
Enero 38,416 01 238 0,1 3.2 A5 1.7 583 1.0 31,1 1,8 245
Febraro 38,736 0.8 251 1,0 38 149 -3.6 447 0.7 294 0,7 209
Marzo 40,006 0,9 256 1.8 .7 244 A8 385 1.5 258 0.7 .7
Abril 40,275 04 243 2.3 7.9 299 0.5 227 0,3 248 5.4 150
Mayo 41,180 249 263 4.6 66 376 28 230 21 253 25 126
Junig 42,223 25 270 7.3 a7 324 0,1 281 23 2639 21 180
Julic 43,083 20 248 0.5 5.8 298 04 211 1.1 253 1.5 161
Agosto 43,337 06 226 10,1 0.3 21,7 01 253 0.8 245 1.5 179

(1} Varacidn media anual,
(2) Variacidn diclembre a diclembre,

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO 20

{Base: Promadio 1980=100)

FECHA AL CONSUMIDOR 5 AL POR MAYOR
Indice Variacién I Indice Variacion Porcentual
Mas 12 Meses Respecto Mas 12 Mases  Respecto
diciembre diciembre
1986 Promedio 1331 1,9 (1) 1.1(2) 1116 -2.9 (1) -3,9 (2)
1987 Promedio 137.9 37(1) 4.4(2) 11486 27(1) 48 (2)
1988 Promedio 1435 4,1 (1) 4.4 (2) 1191 4.0 (1) 4,7 (2)
1989 Promedic 150,5 48(1) 46(2) 1250 49 (1) 37 (2
1990 Promedio 158,6 : 54 (1) 61(2) 1295 a6 (1) 50 (2)
1990
Enero 1546 1.0 52 1,0 128,0 1,7 4.2 1.7
Fabrero 1554 0.5 5.3 1.9 127.4 0.4 3,2 1.2
Marzo 156,2 0,5 5,2 2.1 127,2 0,2 2.4 1,1
Abril 156,5 0,2 4.7 2.2 127.0 -0,2 1.5 0.9
Mayo 156,8 0,2 4.4 2.5 127.6 0.4 1.2 1.3
Junio 157,7 0.5 4.7 3.0 127.2 -0,3 1.2 1.1
Julio 158,3 0.4 4.8 3.4 127.3 0.1 1.4 1,2
Agosto 1597 0.9 5.6 4.4 1298 1.8 4.0 31
Saptiembre 161,1 0,8 5,2 5,2 131,8 1,5 5.3 47
Octubre 162,0 0.6 6,3 59 134,68 2.1 7.2 6.9
Noviembre 162.4 0,2 6.3 6,1 133.8 -0,6 6,6 6,3
Diciembre 1624 0,0 6,1 6,1 1321 -1,2 50 5.0
19801
Enaro 1634 0.6 5.7 0.6 132,5 0,3 3.5 0,3
Febrero 163,86 0.1 5.3 0,7 130,86 -1,4 2.4 -1.2
Marzo 163,9 0.1 4.9 0.9 1293 0.9 1,7 2.1
Abril 164, 1 0.1 4.9 1.0 129,2 -0.1 1.8 -2,
Mayo 164,86 03 5.0 1,3 1298 0.4 1.7 -1,8
Junia 165,1 0,3 4.7 1,6 1296 0,2 1.8 -1,9
Julio 1653 0,1 a4 i.B 1292 -0.2 1.5 -2.2
Agasto 1658 0.3 1.8 =3 129,5 0,2 0,3 -2,0

(1} Variacibn media anual,
(2) Variacidn diciembre a diciembra.

Fuente: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics,



CUADRO 21

INDICE GENERAL DE REMUMNERACIOMNES
(Base: Diciembre 1982=100)

FECHA MOMINAL REAL

indice Variacion Porcentual _______ Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Mases  Promedso Mes 12 Mesas  Promedo
(1) (1)

1986 Promedio 198,30 . 19,8 (2) 24,0 94,59 - 2.1 (3) 2,0
1987 Promedio 237,27 - 221 (2) 197 94,40 - 0.5 (2) -0.2
1988 Promedio 289,98 . 17,5{2) 222 100,58 . 43 (2) 6.5
1989 Promedio 345,77 : 252 (2) 192 102,51 . 3.1 (2) 1,9
19490 Promedio 443,83 . 338 (2) 284 104,40 - 5.0 (2) 1.8
1980

Enero 399,M 3,3 26,5 26,5 104,45 0,8 2.8 2.8
Febrero 400,83 0,3 25,2 259 104 44 0,0 1.6 2,2
Marzo 407,67 1,7 25,8 25,8 103,72 -0,7 1.5 2,0
Abril 418,10 2,6 26,3 26,0 104,51 0.8 1.2 1.8
Mayo 427,10 2.2 26,7 26,1 105,16 0,6 2,0 1.8
Junio 434,00 1,6 27.0 26,3 104,57 -0,6 1.7 1.8
Julio 445 78 2,7 28,0 26,5 105,64 1.0 2,7 1.8
Agosto 453,30 1,7 28,5 26,8 105,31 -0,3 2.1 2,0
Septiembra 458,83 12 28.4 27,0 101,62 -3,5 -0.6 1.7
Octubre 475,27 3,6 1,2 27,4 101,39 -0,2 0.6 1.6
Moviembre 487,70 2,6 31,2 27.8 103,13 1.7 1.4 1.6
Diciembre 517,64 6,1 33,8 28,4 108,89 5,6 5,0 1,8
1991

Enaro 531,87 2.7 331 3.1 111,41 23 6.7 6.7
Febraro 532,93 0,2 33,0 23,0 111,49 0.1 6.8 6.7
Marzo 537,49 0.9 .8 32,6 111,16 -0,3 7.2 6.9
Abril 544,71 13 30,3 32,0 110,61 -0.5 5.8 6.6
Mayo 552.42 1.4 29,3 a5 109,45 =1,1 4.1 6.1
Junio 559,63 1,3 28,9 31,0 108,87 0,5 4.1 5.8
Julio 262,70 0.5 26,2 30,3 107,52 -1,2 1.8 2.2

(1) Varnacién dal promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mas del afo antanor.,
(2) Vanaciin diciembre a diciembre.
Fuanie: Instituto Nacional de Estadisticas.
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CUADRO 22

TIPO DE CAMBIO MEDIO NOMINAL

{Pasos por dolar de Estados Unidos)

FECHA s OBSERVADO ACUERDO BRECHA
$USs Variacion Porcentual $/USS Variacién Porcentual {Obs/Acdo)-1
Mes  12Meses Hespecto Mas 12 Meses Respecio (%)
diciembre diciembre

1886 Promedio 192,93 19,9 (1) 11,6 (2) 191,00 19,9 (1) 11,8 (2) 1,01
1987 Promedio 219,41 13,7 (1) 155 (2) 218,03 142 (1) 16,0 (2) 0,63
1088 Promedio 245,01 1,7 (1) 39 (2) 246,04 128 (1) 7.2(2) 042
1989 Promedio 266,95 5.0 (1) 20,4 (2y 261,24 6.2 (1) 12.8 (2) 219
1990 Promadic 304,90 = 14,2 (1) 13,7 (2} 31260 19,7 (1) 25.5 (2) -2 46
1990

Enero 296,76 0.7 20,1 0,7 285,22 1.5 13,8 1.5 4,05
Febrano 292,46 -1.4 19,0 0,7 290,44 1.8 14,9 3.4 0,70
Marzo 296,66 1.4 18.8 0,7 295 21 1,6 16,7 5.1 0,49
Abril 296,41 0,1 17,9 0,6 297,05 0,6 17,6 58 022
Mayo 296,97 0.2 17.6 0,8 302,60 1.9 18,9 7.7 -1,86
Junio 296,79 0.1 13.4 0,7 306,93 1.4 19,9 8.3 3,30
Julio 296,67 0.0 8.7 0,7 311,23 1,4 19.8 10,8 -4 68
Agosio 303,44 2.3 9.7 3.0 316,63 1,7 20,1 12,7 417
Septiembre 308,35 1.6 10,1 4.7 321,32 1.5 205 14.4 -4 04
Octubre 312,49 1,3 10,5 6.1 32921 2.5 22,2 17.2 5,08
Maoviembra 326, BE 4,6 13,3 11.0 342,90 4.2 4.8 221 -4 B8
Diciembra 334,98 2.5 13,7 13,7 352 44 2.8 255 255 -} 95
18981

Enera 337,23 0.7 13,6 0.7 354,57 0,6 24,3 0.6 -4 B9
Fabraro 337.53 0.1 15.4 0.8 355,23 0.2 223 0.8 -198
Marzo 340,24 0,8 14,7 1.6 355,90 0,2 20,6 1.0 -4,40
Abril 340,28 0,0 14.8 1,6 354,90 -0,3 19,5 0,7 412
Mayn 339,95 -0.1 14.5 1.5 A87.01 0,6 18,0 1.3 -4 TH
Junio 344 89 1.5 16,2 3.0 360,43 1.0 17.4 2.3 -4.31
Julio 348,72 1,1 17.5 4.1 363,85 0.9 16,9 32 416
Agosto 350,89 0,6 156 4.7 369,39 1.5 18,7 4.8 5,01
Sepliembra (15) 354,70 1.1 15,0 5.9 373,39 1.1 16,2 5.9 -5 00

Nota: Cuando la informacion comresponde al promedio de la quincena, las variaciones mensuales se calculan respecto al mes
anterior, la variacidn en doce meses respecto a igual mes del afo anterior, ¥ la variacién anual respecto al Gltimo mes de

diciembre.

(1) Variacién media anual.
{2} Variacidn diciembre a diciembre,
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CUADRO 23

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL (1) INDICE SIN AMERICA LATINA (2)
Valor Varlaclon Porcentual Valor Varacion Porcentual
Mes 12 Meses Respecto Mes 12 Mesas Respecto
diclemire diciembre

1986 Promadio 100,00 = 10,1 {3) 1,1 [4) 100,00 - 9.7 (3) -0.5 (4)
1987 Promedio 103,63 - 3.6 (3) 6,7 (4) 103,38 . a4 (3 8.5 (4)
1988 Promedio 110,23 - 64 (3) -1.9 (4) 107,06 - 36(3) -52(4)
1989 Promedio 106,48 - -3.4 [3) B4 (4) 100,84 - -5.8 (3) 0,1 (4)
1990 Promedio () 103,86 . -2.5 (3) -8.4 (4) 98,00 = -2.8 (3) -1.1 (4)
1990(")
Enaro 115,88 33 9.8 43 102,39 -0.1 0.6 =01
Febrero 114 83 0.9 9.4 2.4 100,75 -1,6 0.5 -1.7
Marzo 107,08 -6.8 1,0 -4.6 98,59 2.1 -2.0 -38
Abril 103,20 -3,6 0,8 -8,0 96,84 -1,8 -4.0 5.5
Mayo 102,69 -0.5 25 -8,5 96,81 0,0 -1,0 -5,6
Junio 100,20 -2.4 -3.0 -10,7 94 32 -2.6 -4.0 -8.0
Julio 99,47 0,7 =74 11,3 g4, .21 0,1 -8.,0 -8.1
Agosto 100,55 1.1 -7.0 10,4 97.25 3,2 -5,0 -5.1
Septiembre 98 82 A7 -8,7 11,8 95,86 -1.4 -4.9 -6,5
Octubre 98,63 2 9.1 -12.1 86,77 1.0 -7 5.6
MNoviembrea 102,20 3.6 7.8 -8.9 100,78 4.1 -0.2 -1.7
Diciembre 102,75 0.5 -84 -84 101,39 0.6 -11 11
1881(%)
Enero 102,65 0,1 -11,4 0,1 101,77 0.4 0,6 0.4
Fabraro 103,60 0.9 9.8 0.8 102 22 0.4 1,5 0,8
Marzo 100,85 -2.6 5.8 1.8 98,00 -4.1 -0,6 -3,3
Abril 97,13 -3.7 -5.9 -55 94 58 3.5 -2.3 -8,7
Mayo 93,55 3.7 -8.9 -9.0 92,15 -2,6 -4.8 -8.1
Junio 82,18 -1,5 8.0 -10,3 80,51 -1.8 -4 0 10,7
Julio 92,44 e 7, 10,0 83,93 -0.6 -5 -11,3

(1} Se deline como el tipo de cambio nominal observado multiplicade por el cuociente entre la inflacién externa relevante y el
el LF.C. Lainflacién externa se calcula con los |.P.M. de los principales socios comerciales expresados en délares ,

ponderandolos por la importancia relativa de las imporaciones { excluyendo petréleo ) que Chile realiza desde ellos
(aproximadamente un 68% de las importaciones totales de Chile en 1985 ).

(2) Utiliza la misma definicién de (1) , excluyendo a los socios comerciales de Amérina Latina.
{3) Variacidbn media anual.

{4) Variacién diciembre a diciembre.

(*) Cifras provisionales.
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4 SECTOR EXTERNC

BALANZIA DE PAGOS TRIMESTRAL

CUADRO 24

Millones de UISE)
ESPECIFICACION 1550 1681
ITom. W iom. 1 Tnm. IV Tnm Tolal [Tnm. 1 Tem. 1N Tam. IV Trm.  Total
I, CUENTA CORRIENTE -576,3 543 11868 B35 8243 -36.8 2412 2043
& Bienss, Servicios y Rentas 6320 425  -1584 2205 -1.0234 587 1842 £55
1 Balanza Comercial 2481 BBEZ  PATH 1.2 12731 4888 7795 1.268.3
Emmum'u lab 19938 23271 20652 16238 83059 21780 24271 4 BB, 1
T4ET 10544 10373 G586 2750 AT4 5 542 5 1.817.0
Flulu 12471 12727 10279 S672 45140 1.3045 14845 2.780,1
Impodaciones lob 1. 7457 16805 17776 -18526 -70368 16802 16476 =3 3378
2 Servicios no Financieros A320 1528 -168.1 327 4855 273 1203 530
3  Senvicios Financiencs T4B2 ERRG  -ZTAO 2688 18110 £14.8 -495.0 -1.108.8
B. Translerensias Unilalerakss EE 7 6B 306 aro 194, 1 61,8 77.0 1388
. CUEMTA DE CARITAL 541 B 489 572 628 5960 48,0 -460,0 -528.1
A, Capital salvo Reservas 7547 6714 4235 11148 20644 4953 .E4G R 514
1 Inversidn Extranjera IEE 2569 T2 1250 10147 1573 76 149.7
a Inversiones dal Exterior 662 258 1 2RA DN 1269 10222 1585 0.5 205 4
- DL 800 y Capitulo X1V 78,0 48,9 445 604 2I28 1228 4.5 2173
- Capitalizaciin de Cred, Extorncs 159 0.0 0.0 0.0 159 0.0 0,0 0.0
= Inwersitn de Cafera (1) 1042 241 132 6 10,7 3818 20,3 48 155
- Inversiongs con Pag Desda Ext. B01 1851 90,9 EEE 4119 158 35,2 234
b. Inversiones al Extenior -3.6 1.2 A8 1.8 7.5 1,5 -BA 1 59 7
2. Otro Capilal 3891 4145 1563 0808 10497 3|0 5390 2011
a. Capitales de Med. y Largo Plazo 635 27TIE 2649 4007 10821 I2TE 2002 278
- Amodtizaciones Efecirras 2256 -1498  -1986 1694  .T432 2474 1543 -4 7
- Amedtizacionas Extracedinarias (2) 380 <1851 -89 S50 4278 158 0,0 15,8
- Desambolsos da Med y Lame Plaze 3710 5879 5401 TIES 221585 5838 3576 04T 4
Organssmos Oficiales 80 233 26,5 14,5 723 14,8 131 7.7
Organismos Mulilates ales 68,0 1408 ITET 175.0 8505 905 516 1422
Proweedongs 20,1 14,1 176 252 BE0 18,7 281 4T B
DL 600 y Ariculo 15 2442 MO0 216 3EET 12825 2188 1718 3504
Bancos 168 14,8 2000 1320 1837 240 8 7.8 MaT
Emprasas y Paticulares 45 48 87 131 s 55 21,1 266
- Ofros Pasivos Med. y Lango Plaze 14,1 17.7 135 B 80 28 28 54
- Actives de Med, y Largo Plazo 0.0 29 0,0 367 396 ap 0.5 a3
- Pietiming Intereses 0,0 0,0 o] 0.0 ] 0.0 0,0 0,0
b. Capitales da Cona Plazo 3256 1407 1078 4991 BET & 104 -7303 S
- Gono Flaze Banco Central -5,2 0% 0,6 BE 4.8 -15 A5 -10.1
- Linaas Secl. Pub. no Financiers -0.4 32 -1B3EB 1700 1008 18,2  -2458 2274
- Linas Soct. Privade y Bearia 1845 136,1 1485 1804 6405 447 4580 5027
- Corto Plars Comarcial Dirsclo 1707 1024 15817 3_T2 AT 2 £39 1356 1835
- Activos 66,0 1n2e 2280 2271 283 2 -155 -168.7 -1822
B. Reservas 2131 6228 4807 -1.0520 -23684 5433 887 4766
- Variacibn Tolal -268. 8 5756 4887 -1.0651 24081 -487 3 1831 -2hd 2
- Canbrapartida Monalizacitn
Desmonelizacitn Oro 26 1.6 0,1 0,0 43 0.0 0.0 0.0
- Contrapartida Asignacitn Cance-
lscidn DEG 0.0 00 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
- Caniraparida Revalorizacidn E31 -48 6 18,5 131 36 4 EED 1264 1824
ll. ERROAES ¥ OMISIONES M7 -1032 1760 1207 2283 B9 2389 3238
SALDOD BALAMNZA DE PAGOS 2121 622 6 4807 10520 23884 5433 BB, T 4T6 6
(1} Inchueye
- Fondos de Inversién Ley 18 857 1942 241 338 49 2570 21,5 47 258
- wersionas - ADR i 0,0 oap ER 1046 -1 8.1 10,3

(2] Inchuye Capltulo XIX, Capitalizaciones DL 600 y Canje
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CUADRO 25

BALANZIA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS

(Millones dea USE)
FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES  SALDO BALANZA COMERCIAL SALDO BALANZA
FOB FOB DE _PAGOS (1)
Mes Acumulado Mes Acumulado Maz Acumulado Variaclén Acumulado

periodo afo
1986 - 4 198 8 - 3.099.1 . 1.099,7 - 2275
1987 . 5.223.7 - 3.994 3 - 1.229.4 - 454
1988 - 7.051.8 . 4.833.2 . 2.2186 - 731.8
1989 - B8.080,0 - 6.501.9 ' 1.578.1 - 437 4
1990(*) - 8.309.9 - 70368 - 1.273.1 - 2.368 4
1990 (*)
Enaro B624.5 624 5 651.6 651,86 271 -27.1 -14,3 -14.3
Faebraro 6584 1.282.9 526.8 1.178.4 1316 104.5 181.5 167.2
Marzo 710,89 1.993.8 567.3 1.745,7 1436 2481 459 2131
Abrll a50 8 2.844 B 5631 2.308.8 287, 7 5358 64,0 27T
Mayo 8203 3.664.9 576,6 £ 8854 2437 a5 2B2 6 £859.7
Junio 656.0 4.320.9 521.2 3.406.6 1348 914,32 278,0 Bas5,7
Julio 703,7 5.024.6 £19.9 4.026,5 83,8 998 1 ar2e 1.2083
Agosto 7205 57451 6437 4 670,2 76,8 1.074.9 2118 1.420,1
Sapliembre 641,0 6.286.1 514.0 51842 127.0 1.201,9 -103,7 1.316,4
Octubra 7191 7.105,2 685.8 5.870,0 333 1.235,2 6576 1.974.0
Moviembre 6173 T.722.5 595.5 64655 21.8 1.257.0 3609 23349
Diclembra 587 4 8.309.9 5713 7.036.8 16,1 1.273.1 33,5 23684
1991 (*)
Enaro 7120 7120 G225 6225 B9.5 89.5 11711 1171
Fobrero B57.7 1.369,7 492 6 1.115.1 165,1 254 6 1899 J17.0
Marro B0O9. 3 2.179.0 575.1 1.680,2 2342 488 8 2263 543.3
Abril B899.4 3.078.4 499 .8 2.190,0 399.6 8884 -100.6 442 7
Mayo 780,86 3.869.0 5498.8 2.788.8 191.8 1.080.2 1030 5457
Junio FE T 4.606,1 549.0 3.337.8 188.1 1.268.3 -B9,1 4766
Julio 7220 5.328.1 G646, 7 3.984.5 5.3 1.343 6 -132 5 344 1
Agosto 6E66,9 5.995.0 639.0 4 6235 27.9 1.371.5 2021 546, 2

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan imporaciones y exportacionas efectivas. Eslan basadas en las esla-
disticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
clon para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones da reservas internacionales provenientes de transacciones de balan-

za de pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de resarvas producidas por revalorizaciones, monetizaciones de

oro y asignaciones de DEG. (Para una mayor explicacién var Bolatin Mensual del Banco Central de abril de 1981 ).
(%) Cifras provisionales.
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CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
iMillones de USS)

FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA COMERCIAL SALDO BALAMNZA
FOB FOB DE_PAGOS (1)
Mas Acumulado Mas Acumulado Mas Acumulado Varlaclén Acumulado
periodo afo
1G86 : 41988 . 3.099,1 . 1.009,7 . -227.5
1987 . 52237 : 3.994 .3 - 1.229.4 . 45,4
1988 . 7.051.8 . 4.833,2 : 22186 . 731.8
1889 . 8.080,0 . 6.501,9 - 1.578.1 . 437.4
1990(%) - 8.309.9 a 7.035.8 . 1.273.1 . 2.368.4
1980 (%)
Enero £24,5 624,5 651,86 651.6 271 271 -14.3 143
Fabraro 6584 1.282.9 5268 1.178.4 131,86 104,5 181,5 1672
Marzo 7109  1.993.8 567.3 1.745,7 1436 2481 459 2131
Abril B850,8 2.844.6 5631 2.308,8 2877 535.8 640 2771
Mayo 8203 3.664,9 5766 28854 2437 779.5 2826 5597
Junio 656,0 4.3209 521,2  3.406.6 1348 914,3 276,0 8357
Julio 703,7 5.024.6 6199  4.0265 838 998, 1 3726 1.2083
Agosto 7205 57451 6437 46702 76,8 1.074.9 2118 1.4201
Septiembre 641,0 6.386,1 5140 51842 127.0 1.201,9 -103,7 1.316,4
Oclubra 719.1 7.105,2 6858  5.870,0 33,3 1.235.2 657.6 1.974,0
Noviembre 8173 7.7225 5855  6.4655 21,8 1.257.0 3609 233490
Diciembre 5874 B8.3099 571,3 7.0368 16,1 1.273.1 33,5 23684
1981 ()
Enero 7120 712.0 6225 6225 B9.5 89,5 117,1 1171
Febraro 657.7 1.369,7 4926  1.1151 165,1 2546 1999 3170
Marzo 8093 21790 5751 1.690,2 2342 486 8 2263 5433
Abril 8994 3.0784 4998  2.190,0 3996 8884 1006 4427
Mayo 7906  3.889,0 5988 27888 191.8 1.080,2 103,0 5457
Junio 737.1 4.606,1 5490 33378 188,1 1.268,3 -60,1 4766
Julio 7220 53281 646.7 39845 75.3 1.343.6 -132,5 3441
Agosto 666,9 5.9950 6390 48235 27.9 1.371,5 2021 546,2

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan imporaciones y exporiaciones efectivas. Estan basadas en las esta-
disticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes perinentes da coberlura y valora-
cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.
(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales proveniantes de transacciones de balan-
za de pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de resarvas producidas por revalorizaciones, monatizaciones de

oro y asignaciones de DEG. (Para una mayor explicacién ver Boletin Mensual del Banco Central de abril de 1981 )
{(*) Cifras provisionales.
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CUADRO 28

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de US$)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) o DEL MAR e ’ FOB
Total Fruta Total Harinade Calulosa
frasca pescado
1986 2.096.1 6830 4789 1.419.7 3148 192 6 4.198.8 1.757.1 2.441.7
1987 2.603.3 796.3 531.0 1.8241 3625 2649 §.223,T7 2.234.7 2.989.0
1988 3.848.3 9304 5841 22731 4589 310,2 7.051.8 3.416,2 J3.635,6
1989 4.472.8 9945 5435 26127 5078 321 B.080,0 4.021.4 4.058.6
1990 (*)(2) 4.590,1 9786 703.8 27412 3796 3149 8.309,9 3.795,0 45149
1990 (*N2)
Enero 3371 929 746 194.5 26,0 15,2 624.5 260.5 364,0
Fabraro An7e 126.5 1133 2143 32.7 341.5 6584 246,2 4122
Marzo 309.8 191,89 161.5 209,2 16.1 18,7 7109 240,0 4709
Abrll 448.7 1825 163,86 211,86 42.0 222 B850.8 372.0 478.8
Mayo 4319 112,0 85,7 2764 48,7 45,9 8203 364.9 4554
Junio are.2 51.4 119 226.4 32,0 28,2 656,0 Nnrs 3385
Julio aran 47 4 211 2822 ar7 38,2 703,7 3121 391,86
Agosto 4094 49,7 235 261.4 51,4 271 720,5 3471 3734
Seplliembre 4323 18,3 81 1904 231 7.8 641,0 378,1 262.9
Octubre 448 6 21.3 2.7 2492 .6 2.4 7191 375.8 3433
MNoviembre 364.4 23,9 5.7 229.0 20,1 27.7 G173 299.4 nra
Diciembre 3400 50,8 21 1966 20,2 20,0 587 .4 281.4 A06,0
1991 (*)
Enaro 3840 85.6 74,4 232.4 203 19,5 7120 121 3999
Fabraro 325.0 11,6 92.4 2211 29,5 26,8 657.7 253.5 4042
Marzo a81.7 188.,5 155,6 2391 29.5 17.8 8093 308,9 500.4
Abril 3826 213,2 187.0 303.6 41,0 31,1 899.4 320,2 5792
Mayo 3832 134.5 1072 272.8 44 4 19,3 790,86 z2ra 463,23
Junio 3482 96,4 78,8 2925 48,7 27,7 7371 2950 442 1
Julia 300,7 123.4 88,7 297.9 48,5 18,5 722.0 2341 4879
Agosto 2800 85,2 74.9 291.7 40,0 14,5 GEE,9 235.0 4319

(1) Incluye el cobra,

(2) Mueva clasificacion sectorial

(") Cifras provisionalas.

(distinta a la aplicada en afos anlariores).
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IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.LF)
(M#llones da LISS)

CUADRO 27

FECHA BIENES DE CONSUMO BIENES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Alimenticic Mo Total Materias Primas Hepuesios Combustiles y Total DE
Alimenticio Alimanticx No Tolal y Prod. Lubricantes CAPITAL
Alimanticic Intermedios Pelides Owes  Taolal
CLASIFICACION ANTIGUA (1)
1986 E5.7 5853 6410 113.2 8275 7407 254 9 2762 1518 4280 20636 T 34363
1587 BE29 6505 7738 1266 7815 Qa1 11363 748 996 4744 25218 11058 A 396 4
1888 1043 B31.0 8353 154 0 o111 10651 1.2835 5084 1198 E280 2984686 1.368.9 EXB
1989 1108 1.2340 1344 8 1472 10783 12235 18134 B357 1778 8135 38504 19490 71442
1585 (2) - 1053 % = BIET 1778 8135 41108 1.979.5 7.144 2
1950 "H2) 10425 - mga7 2352 11289 43129 23223 TATIT
CLASIFICACIDON HUEWVA (1)
1980 (*)
E ey 1022 . 78.3 214 998 are s 2333 70,3
Fabrorg TE 6 £33 8B 64,1 26875 18681 £T2.2
Marzo - BA 3 To6 14,0 B4 9 6T 8 1635 G186
Abril - 823 555 271 B2 6 34 8 168463 B15.5
Mayo - = 768 = 155 20,5 o6 0 3853 187.0 B33
Junig - - T8 - . 528 aa 587 3087 1825 5720
Julia - - 1.7 . 325 21.9 54 4 351.2 2400 GAZ 8
Agoslo . . 21,1 . . 921 175 10858 4090 200 6 7007
Soptambre . . 77 . T 17.2 46 3120 1630 552.1
Ociubra = - 66,8 - 1132 452 1584 448 8 207 B 7512
Moveiambai - - 105 4 = . 738 223 661 3513 1900 B50.7
Caciambre - 76 4 - 114.3 i76 1319 3696 168 4 G174
1981 (*)
Ensaro - - 100.7 - BG 1 11,7 1008 3623 187 .3 G803
Fabrarn & . 933 66,9 17.8 84,7 o | 1255 L4489
Marzo - . B 6 E - 651 16.8 #1148 amaa 165,1 6313
Abwill . 851 o 322 832 X266 1407 552 4
Mayo - = 1015 - - 7R g4 1165 596 1623 663 4
Junia . - 106 4 - 624 154 778 as2.2 148 0 604 6
Julia - - 1236 b | 135 o0 8 4157 1703 TG A
Agosio - - 1283 - 40 18,2 TiA 4106 1636 Tz 8

[1) Las calegorias Blenes de Consuma, Bienes Inkermedios y Bienes de Capilal que aparecen en 1590 no incluyen exaclamenie los mismos bienes que 8
consideraban hasia 1589 (debido al paso desde el sislema MAB al Sislema Armonizado) ¥ por o lanko no son comparables. Proximamante s& prosenta-

rén ks afos 1988 y 1989 compalibles con la nueva clasificacion
(2) Corresponda a ko acumulada on o afo bajo ka nueva dasificackn.
(") CMras provisionales,
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ACTIWOS WTERHACIONALES DEL BAMCD CENTRAL DE CHILE

CUADRD 20

(Miores de ddlarns & hred che perioca)

FECHA TOTAL CHR0) DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MONETARKY RESERVAS DIVIBAS ACTIVOS
EM EL FMI {1}
IR
Movembre 4203 6 EQ3 B 05 11} 3604 T S
[Daimite 42158 S0 243 o6 3504 2 -4 T
15900
Ersro 42745 8158 214 0.0 I5RAT B35
Fobraro 44058 641, 13 ag iToes 533
harro 44700 8533 12 00 3 Th4 5 1.0
Al daye 2 44 B 208 ]} I ExN -3
g 4THA 6273 a7 og A8 554
o LI 4 94 5 BO3 1 a7 oo 4370 4 a7
Judss 5352 1 516 47 oo 4 A40 B B3
Agosio 55702 5748 an 0o 51497 1574
Septwmben L4788 588 7 31 oo & 940 7 £3 7
Octubrn 6209 5 BO5 1 a1 oo 5 706 B -106 8
M simibin %6030 B3, 7 i@ oo 81428 17,7
Diciwmbrm & 508 1 G415 1.0 oo 6067 5 201 9
11
Erare L i a5 Do BI04 5 -36 8
Fabeara L 6381 2.7 oo 63310 |25
Marro LE-1 R EZ8.4 25 oD & 4500 Bl
kil B T2 2 E210 2.5 oo EATR =217 2
Mayn BT822 B35 3 19 o0 B 258 7 3.8
S E62T 6 B01 3 18 o0 B 1458 1211
Juded & 543 T B2 7 38 o0 B 1181 ATE T
Mgoeia 6 T2T2 6092 1.2 oo 6141 4 24 B
Saptembeni15] ESHY A 6091 12 a0 50645 135
(1) Inchrya Saldo Neto de los Comvenios de Crédilos Reciproceg y Acusets de Sanie Domingo y olros
RESEAVAS INTERMACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)
[l o chlaed & brael da pariods)
FECHA ACTINDS UsD DE BESERYAS BRUTAS (2 PASINOS AESERAYAS NE!'AEJBII
INTERNACIONALES CREDTO ~Wonlo — Vaeln  Velscin DECORTO ~Wown— Versckin - Varaciin
DEL LT T LR AP T PLAZD mignass BCLAT LI B
Fudi wn o B an @l aho
1080
P nbrmibng 42038 125740 2 BE 6 238 X6 7 oo 2 2386 386 DBE T
[hciambra 43218 12877 2 2481 15 ¥R 2 52 20479 8.3 2030
1620
Ernsm 42245 1288 7 29550 T T 295 129 129
Fabrmng 4 405 8 12478 J 1580 2023 s 1] .4 JILE 8. Mo e M3T
Minrro 4420 0 12001 12169 58 & a8 A6 603 2740
Akl 44742 12081 3340 B2 0 . 3700 L= 226 2
Mo 47253 1.188.8 58T 26T B Bas & a.r IBIED 256,09 5031
Junni 4 P4 5 11720 IS %5 8 a4 4 og 178 BER b4y T
Julsa 5821 1200 4 4 148 F =62 12008 1.0 4 1477 3561 1204 8
Agaeed B5T2 11677 43726 ZFan 1424 4 21 4 370 4 22T 14275
: R ] 1.186.8 43932 B0 13441 1.5 4 790 7 -Te.7 13478
Odlubra & 209 5 12075 45520 &5 A 20438 55 & Gl & 695 8 20438
Miresimibing B E03 % 1200 8 5 402 2 4103 2454 3 51 53972 4107 2454 %
[Drecwembra 6 5081 116008 55T S &4 A 2805 4 101 5347 4 B 2 404 5
1881
Enam B.Toa. 7 11675 55412 1837 1837 age EEx23 1640 1849
Fabrens EATHI 1.141.2 5 7.1 159 380 6 T B ETX1B8 1983 3|3z
Marto 88117 10672 L4 5 106 4 487 0 L 5 B35 G 1053 488 5
Ak 87242 10457 56785 8 [ 210 LilE ] 54705 157 4 an
Mays B Ta2 0 1.008 0 5 a1 107 6 4788 i e 5 7881 1678 4387
Jumagy 6278 fME 58515 N34 & 204 0 0.0 58516 1M B 3041
Julsa B 540 7 9889 55608 50,7 2003 oo 55808 207 2134
Agosto 67di2 668 57804 16 6 40d 9 an 5 760 4 1888 4130
Saplamboe [15) 65813 2479 56X) 4 AT 0 2750 on 5RI34 27 0 A6 O

(1} La delirscsdn de Hesarnims Irdemacanales o8 deslitn o b s phada en ol Programa con ol F W )
(2] Corespends a ke Acyos Inlamacionales, menos los pasives por uss de erdode eon el F M)
3] Coresponca & s Federvns Brotas menos los Pasecs de oo plazo
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INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
ECONOMICO Y FINANCIERO

FERIODO: DICIEMBRE DE 1986 - AGOSTO DE 1891 (2da. quincena)

BALANZA Comercial, Analisis de la

BALANZA Comercial de 1986, Resultado de la.
BALAMZA Comercial durante 1987, Resultados de la.
BALANZA de Pagos del primer trimestre de 1991
BALANZA de Pagos en 1986.

BALANZA de Pagos en 1987.

BALANZA de Pagos para el aho 1988, Resultados de la.

BALAMZA de Pagos para el Primer Semestre de 1988, Resul-
tado de la.

BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987
BALANZA de Pagos: Registro de la inversidn extranjera.
COBRE, Recuperacidn del precio del

DEUDA Externa, El efecio de los cambios en las paridades
entre monedas en la varnacion de la.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversiin de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987,

ECOMOMIA Chilena durante el primer semestre de 1989, Evolu-
cidnde la.

ECONOMIA Chilena en el Primer Semestre de 1988,

ECONOMIA Chilena en el Primer Trimestre de 1987, Evolucidn
de la.

EMPLED, Comportamiento del: Analisis de la encuesta que
realiza el Depto. de Economia de la Universidad de Chile.

EMPLEQ, Evolucidn del.
EMPLED en el Gran Santiago, Comportamiento del.

EMPLEQ, en el trimestre mdvil octubre-diciembre 1987. Evolu-
cidn del.

EMPLEO en Europa: un contraste con la realidad chilena, El.

EVOLUCION MACROECONOMICA de Chile en 1985-1988.
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Junio, 2da. quincena 1987,

Enero, 1ra. quincena 1987.

Diciembre, 2da. quincena 1987.

Junio, 2da. quincena 1991,
Febrero, 2da. quincena 1987,
Marzo, 2da. quincena 1988,

Febrero, 2da. quincena 1989.

Julio, 2da. quincena 1988,
Agoslo, 2da. quincena 1987,
Febrero, 2da. quincena 1988.

Enero, 1ra. quincena 1988,

Mayo, 1ra. quincena 1991,

Junio, 1ra. quincena 1987,

Agosto, 2da quincena 1989

Junio, 2da. quincena de 1988.

Mayo, 2da. quincena 1987,

Octubre, 1ra. quincena 1988
Octubre, 1ra. quincena 1987,

Diciembre, 2da. quincena 1986.

Enero, 2da. quincena 1988.
Junia, 1ra. quincana 1989

Marzo, 1ra. quincena 1989



EXPORTACIONES en el periodo Enero-Agosto 1988, Evolu-
cin de las.

EXPORTACIONES Evolucion de las.

EXPORTACIONES no tradicionales, Reforma al reintegro
simplificado a.

F.M.L, Informe acerca de las negociaciones con el.

F.M.I., Negociaciones sostenidas con el (Confer. de Prensa).
FORMACION Bruta de Capital Fijo (1960-1989)
INDICADOR Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC).

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
1980-1987.

INDICADORES Macroecondmicos de Chile y América Latina en
1980-1988.

INFLACION, Comportamiento de la.

OCUPACION de la Universidad de Chile. Evolucién del empleo:
andlisis de la encuesta de.

OCUPACION: Resultado de la encuesta realizada por la Univer-
sidad de Chile.

OCUPACION: Situacién ocupacional en el Gran santiago , Infor-
mea de la.

P.G.B. del afo 1989, Evolucién del.

F.G.E. en el Primer Semestre de 1987, Evolucién del,
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1987, Evolucidn del.
P.G.B. en el Tercer Trimestre de 1987, Evolucitn del,
P.G.B. en 1987, Evolucidn del

P.G.B en 1988, Evolucién del.

P.G B. en el Primer Trimestre de 1988, Evolucidn del.
P.G.B. en el Primer Trimastre de 1989, Evolucion del.
P.G.B. en el Primer Trimestre de 1990, Evolucitn del.
P.G.B en el Primer Trimestre de 1991, Evolucién del.

POLITICA Monetaria, comentarios acercade la.

Septiembre, 1ra. quincena 1988,

Septiembre, 2da quincena 1990.

Enero. 2da quincena 1991.
Diciembre, 1ra. quincena 1987.
Mayo, 1ra. quincena 1987.
Junio, 2da. quincena 1990.

Diciembre, 1ra. quincena 1986

Diciembre, 2da. quincena 1987,

Noviembre, 1ra quincena 1988.

Abril, 2da. quincena 1987.

Abril, 2da. quincena 1989

MNoviembre, 1ra. quincena 1987,

Noviemnbre, 2da. quincena 1988.
Febrero, 2da. quincena 1990.
Juliz, 2da. quincena 1987,
Mayo, 1ra. quincena 1987
Octubre, 2da. quincena 1987
Marzo, 1ra. quincena 1988
Febrero, 2da. quincena 1989,
Abril, 2da. quincena 1988,
Abril, 1ra. quincena 1989,
Mayo, 1ra quincena 1990.
Mayo, 2da guincena 1991,

Abril, 1ra. quincena 1988



PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO: 1989, proyeccidn del.

FRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
visibn del primer tnmestre de 1988, Estimacion preliminar del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
visidn del primer trimestre de 1989, Estimacidn preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
vision del primer trimestre de 1990, Estimacion preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del segundo trimestre y re-
visidn del primer trimestre de 1991, Estimacidn preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimesire y revi-
gidn del primer semestre de 1989, Estimacion preliminar del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sidn del primer semestre de 1990, Estimacion preliminar del

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO del tercer trimestre y revi-
sidn del segundo trimestre de 1988, Eslimacién preliminar
del.

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1988, Revisidn de la
proyeccidn del,

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO en 1989, Proyeccidn del

PROGRAMA Macroecondmico 1988, Revision del avance del.

PROGRAMA Macroecondmico en Chile, Informe acerca de los
acuerdos alcanzados con la comunidad financiera interna-
cional en relacidn con el linanciamiento del,

REMUNERACIOMNES reales, Evolucidn de las.

SECTOR Exportador de la Economia: 1960-1986. Desarrollo
del.

SECTOR Industrial, Caracterizacion del.

SECTORES TRAMNSABLES en el periodo 1982-1988, Evolu-
cidn de los.

SECTOR EXTERMNO, Electos sobre el producto y el ingreso.
TASA DE INFLACION, Elementos para el andlisis de la.
TIFO DE CAMBIO Real, Evolucidn reciente del

TIPO DE CAMBIO Real y competitividad de exporiadores
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Diciembre, 2da. quincena 1989.

Julio, 2da. quincena 1988

Agosto, 1ra. quincena 1989,

Julio, 2da quincena 1990,

Agoslo, 1ra quincena 1991,

Noviembre, 2da quincena 1989,

Noviembre, 1ra quincena 1990.

Septiembre, 2da. quincena 1988,

Diciembre, 2da. quincena 1988.
Diciembre, 2da. quincena 1989,

Agoslo, 1ra. quincena 1988,

Febrero, 1ra. quincena 1987.

Julio, 1ra. quincena 1988,

Marzo, 1ra. quincena 1987.

Enero, 1ra. quincena 1988

Enero, 1ra. quincena 1989,

Agosto, 2da. quincena 1991,
Octubre, 1ra. quincena 1989,
Agosto, 2da. quincena 1988,

Junio, 2da. quincena 1991,



ira. QUINCENA DE SEPTIEMBRE DE 1991
Banco Central de Chile
Departamento Publicaciones & Informaciones
Casilla N 967
Télex: 40569 CENBC CL
Fax:56-2-6084847
Santiago - CHILE
Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacién quincenal) desde la quincena de

de19 | hastala  quincenade de 19 . Para este electo, adjunto cheque
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la cantidad de:

$
UsSs
Chagua N°

Banco

Agradeceré enviar los ejemplares a:

Nombre o Razdn Social

5 (1) peer i o a1, SR T L [

Direccidn : el S T Pl e e

Casilla N° Teléfono

Ciudad

Pais

Frecios:

Suscripcion anual (24 ejemplares): $ 20.000
US$ 100.00(*)

Cada ejemplar: $ 1.000
US$ 5.00("

(*) Incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales:
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