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RESUMEN DE LA QUINCENA

» Durante la primera quincena de lebrero, el dinero ampliado (M1A) se mantuvo constante respecto del

monto promedio del mes anterior, deteniéndose la tendencia al alza que venia experimentando dicho
agregado en los meses de noviembre y diciembre (el resultado es aproximadamente el mismo al efectuar
los ajustes en el computo del canje).

El quiebre de la tendencia alcista del dinero estd sehalando que la economia estaria completando el
proceso de remonetizacidn que experimentara en los ultimos meses, en funcidn de la detencion del
rebrote inflacionario que se produjera en sepliembre y octubre con la crisis del Gollo Pérsico. En
particular, durante lebrero se ha tendido a compensar el efecto de la conltinuacién de la baja en las tasas
de interés nominales —que impulsa a una expansién de la demanda por dinero— y factores eslacionales
que esla vez actuan hacia una contraccién monetaria.

Diversos circulos han mostrado recientemente preocupacion por la expansién monetaria de los dltimos
meses, temiendo que dicha expansién se pudiera traducir en presiones inflacionarias posteriores. Es
necesario insistir una vez mas en que dichos temores carecen de fundamento. Como se ha sehalado, la
expansion monetaria de diciembre y enero (de alrededor de 28% si el dinero es adecuadamente compu-
tado) se explica por una recuperacién de la demanda por dinero y no tiene relacién alguna con una sobre
oferta del mismo. Si el Banco Central se hiciera eco de las preocupaciones por el aumento en los agrega-
dos monetarios, debiera subir las lasas de interés de sus papeles para inducir un alza en la tasa de interés
de mercado y desincentivar asi el crecimiento de la demanda por dinero. Dicha alternativa es claramente
inconveniente en una coyuntura de inflacion controlada, sdlida posicidn externa y capacidad productiva
disponible, y tendria por consecuencia demorar la reactivacion econdmica (Cuadros 7, 8,9, 10y 11).

Con una tendencia a la baja han continuado las tasas de interés de corlo plazo durante la primera
guincena de febrero. Ello se debid principalmente a la importante disminucién lograda en la variacion del
Indice de Precios al Consumidor (IPC). Concrelamente, la tasa de caplacién se situd en algo mas de
0,8% (0,2 puntos porcentuales menor a la observada en enero), en lanto que la tasa de colocacidn llegd
a1,47% (0,05 puntos porcentuales inferior a la de enera).

Por su pare, las tasas para operaciones reajustables de 90 a 365 dias tuvieron un comportamiento
disimil durante los primeros quince dias de lebrero. Mientras las lasas para operaciones de caplacién per-
manecieron inalteradas respecto a enero ultimo (6,2%), las de colocacion se incrementaron en cerca de
0,3 puntos porcentuales, situandose en algo mas de 9,4% (Cuadro 18). Esto ullimo puede haber estado
influido por un incremenlo de la demanda por colocaciones reajuslables, en luncidn de las expectativas
de una baja inflacién futura.

Durante diciembre de 1990, el Indicador Mensual de Aclividad Econdmica (IMACEC) registrd una
variacion de 4,7% respecto al mes anterior y de 0,9% respecto a diciembre de 1989. De esta forma, la
1asa de crecimiento global del IMACEC alcanzé un 1,6% para el aho 1990 (Cuadro 1).

El moderado crecimiento observado por el indicador de actividad durante el afo pasado se explica funda-
mentalmente por la rigurosa politica de ajuste implementada a parir de enero de 1990. Cabe recordar
que esta politica tuvo como objelivos centrales recuperar el control de la inflacién y el equilibrio de las
cuentas externas, que derivaron inevitablemente en una disminucion del ritmo de aclividad para el anho
1990. No obslante lo anterior, la variacidn mensual del IMACEC de diciembre Gltimo estaria indicando
que la lase de expansidn, aungue todavia maderada, ya se ha iniciado.

De acuerdo a estimaciones preliminares, durante enero la balanza comercial registrd un superavit de US$



30,3 millones, resultado de exportaciones por US$ 702.2 millones e importaciones por US$ 6119
millones. Del total exportado, USE 313.1 millones correspondieron a exportaciones de cobre (45%) y
US$ 389,1 millones a exportaciones no cobre [55%) (Cuadros 25 y 26). En comparacion con enero del
afio pasado las exportaciones se incrementaron en 12,4%, cifra que contrasta con el 6,1% de dismi-
nucién registrado por las importaciones durante igual periodo.

* A5 de febrero se observé un incremento de US$ 174,4 millones en las reservas internacionales netas,
las que alcanzaron asi un nivel acumulado de US$ 5.707 millones en esa fecha. De dicho total, US$
6.879 millones corresponden a activos internacionales y US$ 1.164 millones a uso de crédito del FMI
(Cuadro 29).

Tipo de Camblo Real

La presente edicidn incorpora una variante a la definicion del lipo de cambio real que hasta la fecha se ha
venido publicando en este informe. En efecto, a la forma tradicional de cdlculo del tipo de cambio real, se le
adiciona una medicién alternativa que excluye a los principales paises socios comerciales de Chile en América
Latina (Argentina, Brasil y Perd). Esta alternativa mide el tipo de cambio real en relacién a una canasta
considerando nueve paises (Estados Unidos de Norteamérica, Japén, Alemania, Francia, Espafa, ltalia, Reino
Unido, Canada y Corea del Sur), que constituyen los principales socios comerciales de nuestro pais sin
considerar América latina.

Con esta nueva definicién se busca eliminar la transmisién de fuertes inestabilidades macroecondmicas (de
precios y/o cambiarias), actualmente prevalecientes en los paises excluidos de la medicién alernativa, logrando-
se con ello un indicador del tipo de cambio real mas representativo de la situacién de equilibrio de largo plazo.

Concretamente, al analizar las cifras se concluye que el indice tradicional de tipo de cambio real observado,
mosiré en diciembre de 1990 una caida de 8,6% al compardrsele con igual periodo del afo anterior. En
contraste, el indice que excluye a los paises latinoamericanos disminuyd sélo en un 1,2% durante igual perio-
do (Cuadro 23). La significativa diferencia obedece a la distinta evolucién seguida por los tipos de cambio de los
paises de América latina involucrados en la medicién tradicional,

Es conveniente destacar dos aspectos importantes que dicen relacién con el Cuadro 23. Primero, la
infermacion a la cual se hace referencia en el calculo del tipo de cambio real, corresponde al valor observado de
a divisa norteamericana. Por otra parte, del andlisis de la evolucién del délar acuerdo, que es el que regula el
Banco Central, se aprecia que durante 1990 en lugar de haber existido una revaluacidn hubo una devaluacién
real. Ello se explica porque el tipo de cambio acuerdo subié 25 5% en 1990 (Cuadre 22), cifra claramente mayor
que Ia inflacién neta (la de Chile menos la externa). Cabe acotar que en diciembre de 1989 el valor del tipo de
cambio observado era 4,9% superior al valor del délar acuerdo, en tanto que en diciembre de 1990 se situé en
el 5,0% inferior de la banda (Cuadro 22). Segundo, el Cuadro 23 presenta promedios respecto de una canasta
de monedas que representan a los principales socios comerciales de Chile. Ahora bien, si sélo se considera el
mercado estadounidense, los exportadores chilenos soportaron una revaluacion cambiaria, la que en alguna
medida les dificulté la competencia en ese mercado durante 1990, Por el contrario, al analizar la situacidn de los
exporladores a los paises de la Comunidad Europea y a Japdn, se puede concluir que se vieron beneficiados
con una devaluacion real durante igual periodo.

En otras palabras, este contraste revela que existe una variada gama de situaciones segun los mercados
externos en que operan los exportadores chilenos. Por ello, la politica cambiaria esta dirigida a una canasta que
engloba un conjunto de mercados y de monedas, sin priorizar alguno en particular, reconociendo asi la
diversificacion lograda por Chile en su intercambio comercial,



1 PRODUGCION ¥ EMPLED

CUADRO 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Promadio 1982=100)

FECHA ki SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIKONALIZADA (2)
Indice Varlacién Porcentual Iindice Variacién Porcentual
Mas 12 Meses Promedio Mas 12 Mesas Promadio
(3) (3)
1965 Promadio 105,8 - 5.3 (4) 1.7 105.9 - 4.3 (4) 2,0
1986 Promedio 111,5 - 5.9 (4) 5.4 111,6 - 5.1 (4) 5.4
1987 Promadio 118.1 - 6.5 (4) 6,0 118,3 - 6.0 (4) 6.0
1988 Promedio 127.4 . 15,9 (4) 7.8 127,2 - 15,5 (4) 7.5
1989 Promeadio 1394 - 4.2 (4) 9.5 139,6 . 3,7 (4) 9.8
1990 Promedio 141,7 - 0,9 (4) 1,6 141,8 - 1,0 (4) 1.5
1989
Enaro 141.4 as 9.9 9.9 1342 -3,2 9.0 9,0
Febraro 131.0 7.4 7.6 8.7 1347 0,4 11.7 10,4
Marzo 1457 11,2 94 9.0 1349 0.1 9.1 9.9
Abril 143.5 1,5 12,1 9.8 139.4 33 13,6 10,9
Mayo 145.0 1.0 11,8 10,2 138.7 -0,5 11.3 11,0
Junio 146.5 1,0 11,8 10,4 140,8 1.5 11,3 11.0
Juli 135.4 -7.6 12,2 10,7 142 6 1.3 13,3 11,3
Agosto 136.9 1.1 11,0 10.7 141.5 -0.8 11,0 1.3
Sapliambra 1301 -5,0 ! 10,4 141,1 -0,3 8.0 10.9
Octubra 138.5 6,5 10,3 10,3 141,7 0.4 9.1 10,7
Hoviembre 137.0 -1.1 6.7 10,0 1421 0.3 7.2 10.4
Diclembre 142,3 3,9 4,2 9.5 1437 1.1 3,7 9.8
1990 (*)
Enero 151,1 6,2 6,9 6.9 142 4 0,9 6,1 6,1
Fabraro 1370 -93 4.6 58 1414 -0,7 50 e
Marzo 1518 10,8 4.2 5.2 141.8 0.3 51 5.4
Abril 1463 -36 2.0 4.4 141.3 -0,4 1.4 4.4
Mayo 147.7 1.0 1,9 3.9 1416 0.2 2.1 39
Junio 1435 -2.8 -2.0 2.8 138,8 -2.0 -1,4 3.0
Julio 1352 5,8 0.1 2.4 141.1 1.7 =1,1 2.4
Agoslo 138,2 2.2 0.9 2.3 1421 0.7 0.4 2.1
Saptiembre 128.3 -7.2 -1.4 1,9 1411 -0.7 0,0 1,9
Cclubra 140,5 9.5 1,4 1.8 143.0 1,3 0.9 1.8
Noviembre 137.1 2.4 0,1 1.7 141,6 1,0 -0.4 1.6
Diciambra 1436 4.7 0.9 1,6 1451 2.5 1,0 1.5

(*} Cifras provisionalas.

(1) El Indicador Mensual de Actividad Econdmica (IMACEC) esta conformado por méds de 25 indicadores secloriales que
cubren una gama de actividades que aportaron, aproximadamente, el 83% dael PGB en 1982,

(2) Calculo realizado a base del modalo X-11-ARIMA.

(3} Variacién del promedio acumulado a ese mas respecto al promedio acumulado a igual mes del afho anterior.

(4) Varlaclén diciembre a diciemnbre,




CUADRO 2

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

FECHA __SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variaclén Porcentual Indica Varlacion Porcentual ;
(1980=100) Mas 12Meses Promedio  (1979=100) Mes 12Meses  Promadio
(1) (1)
1986 Promadio 106,3 : 74(2) 83 112,6 - 98(2) 83
1087 Promadio 113.1 : 7.7 (2) 6,4 117.3 - 1.7 (2) 4,2
1988 Promedio 1211 . 14.2 (2) 7.1 126.4 . 14,8 (2) /.8
1939 Promadio 137.0 - 03(2) 131 137.2 - -1,0 {2) 8.5
19390 Promedio 137.3 - 3.7 (2) 0.2 137.0 - 16 (2) -01
1989
Enero 120,1 -8,2 17.2 17,2 127,0 -6,4 10,4 10,4
Fabrero 110,7 -7.8 13,3 15,3 108,8 -14,3 6,0 8.4
Marzo 137.1 23,8 15,4 15,3 140,7 20,3 13,1 10,1
Abril 140,5 25 18,0 16,0 1376 2,2 13,1 10,9
Mayo 147,3 4,8 18,2 16,5 1442 4,8 12,3 11,2
Junio 145,5 -1,2 16,3 16,5 1437 -0,3 13,1 11,5
Julio 146,1 0,4 14,4 16,2 143,1 -0,4 7.5 10,9
Agosto 147 .8 1.2 13,1 15,7 1473 2.9 a4 10,5
Septiembre 133,0 -10,0 7.6 14,8 133,0 -9.7 3,9 9.8
Oetubre 1439 8,2 21,2 15,4 145,1 9,1 13,1 10,1
Movieambra 140,5 2,4 5.2 14,4 141,0 -2.8 3.1 8.4
Diciembra 131,2 6,6 0,3 131 134.4 -4.7 -1.0 8.5
1980 (*)
Enero 127.8 -2.6 6,4 6,4 133,7 -0,5 53 53
Fabraro 113,3 -11,3 243 4.5 113,9 -14.8 4,7 5.0
Marzo 139,2 229 1.5 3.4 146.5 28,6 4.1 4.7
Abril 136,9 1,7 2,6 1.7 136,9 -6,6 -0,5 33
Mayo 148,6 8.5 0,9 115 1408 2.8 -2.4 2.1
Junio 139,9 -5,9 -3.8 0,6 136,1 -3,3 -5,3 0,7
Julio 148,1 5.9 1.4 0,7 1427 4.8 -0,3 0,6
Agosto 148,2 0.1 0,3 0,6 144,8 1.5 1,7 0,3
Septiambre 1254 -15,4 5,7 -0,1 122.8 -15,2 =77 -0,6
Octubre 144,2 15,0 0,2 0,0 145,8 18,7 0,5 -0,5
Moviambra 139.4 -3.3 -0.8 -0,1 143,1 -1,9 1.5 -0,3
Diciembra 1361 2,4 3.7 0.2 1366 -4.5 1.6 -0,1

{1) Variacidn dal promedio acumulado a ese mes respacto al promedio acumulado a igual mes del afio anterior,
(2) Variacidn diciembre a diciembra
(*) Cifras provisionales.

Fuantes: Instituto Nacional de Estadisticas.
Sociedad da Fomenio Fabril,



CUADRO 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE_ESTADIETIGAS
Indica Varlacldn Porcentual Indica Varlackin Porcentual
(1980=100) Mas 12Mases Promedio  (1979=100) Mas 12 Masas  Promadio
(1) 1)
1986 Promedio 1077 . 5.4 (2) 7.2 11,4 - 7.5 (2) 6.7
1987 Promadio 114,86 - 4,3 (2) 6.5 116.4 - 2.0 (2) 4.5
1968 Promadio 1221 - 11,9 (2) 6,5 124,8 - 15,3 (2) 7.3
1889 Promeadio 137.6 . 3,6 (2) 12.8 136,6 - 2.8 (2) 0.4
1880 Promeadio 138,2 - 16(2) 04 136,8 - 1.9 (2) 0.2
1988
Enaro 125,1 8.5 13.9 13,9 128.4 -9.4 11.5 11,5
Fabraro 111.1 «11,2 5.8 10,0 1136 -11.5 6,2 89
Marzo 1464 31,8 16.1 12,2 141,86 24,8 1.1 9,7
Abril 129.6 -11.5 g.a 11,3 130,8 -7.8 7.8 9,2
Mayo 1405 8.4 19.3 13.0 139.6 6.7 14,3 10,3
Junio 135,6 =35 13.8 131 1396 0.0 15,9 11.2
Julio 1381 1.8 12,6 13,0 1355 -2 8 B.1 10,7
Agosio 1626 10,5 22.3 14,2 1475 8.9 14,7 11,3
Sepliambra 131.0 -14,2 6.1 13,3 129.1 -12.5 0.0 9.9
Oclubrae 146,7 12,0 21,7 14,2 143.4 s B 15,4 10,5
Moviambra 1516 3.3 10,0 13,7 1438 0.3 6.6 101
Diciembira 1433 -5.5 3.6 12,8 1457 1.3 2.8 9.4
1890 ()
Enaro 133,7 -6,7 6.9 6,9 1322 -9.3 3.0 3,0
Febraro 116,3 -13,0 4,7 5.8 1179 -10.8 3.8 a3
Marzo 146.5 26,0 0,1 3.6 138,9 17.8 -1.9 1.4
Abril 138,0 -5.8 6.5 4.4 138,2 -0.5 5.7 2,5
Mayo 1411 2.2 0.4 a5 135.8 1,7 -2.7 1,4
Junio 1356 -3,9 0.0 2,9 1345 -1,0 -3,7 0,5
Juilio 1363 0,5 -1,3 2,3 136,7 1.6 0.9 0.5
Agosto 148.9 9.2 2.4 1,6 1421 4.0 -3 7 0.0
Saptiembra 1350 -9.3 3.1 1.8 129,6 -8.B 0.4 0,1
Cctubra 1387 2.7 -2.5 1.0 1432 10,5 -0.1 0.0
Noviambra 1423 2,6 -6,1 0,3 1436 0,3 0.1 0,0
Diciembre 1456 2.3 1.6 0,4 1484 113 1.0 0.2

{1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respecto al promedio acumulado a igual mes del afo anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
(") Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas
Sociedad da Femanio Fabril.



CUADRO 4

EMPLEO Y DESOCUPACION EN TODO EL PAIS (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

(Miles da parsonas)
FECHA FUERZA DE OCUPADOS DESOCUPADOS TASA
TRARAI T TR DE
" Total “Var. Total %, Var. Tolal % Var. Buscan % Var. Cesanlss % Var. DESOCUPA.
pariodo pariodo pariodo trabajo paricde pariada GO
anleror anfarias antorieor par1” antarior anlarkar

vz

1986 Diciembre (2) 4 2700 63(3) 38957  10.1(3) ar4a 22203 691 -355(3) 3052 =184 (3) 8.8

1987 Diciembre 43544  20(3) 40108 30(3) 3436 82(3 587 -151(3) 2849 £7(3) 78
1988 Diciembra 4 551 6 45(3) 4258 6.4 (3) 2858 =168 (3) 551 6,1(3) 2307 -19.0 (3} 6.3
1989 Diciembre 46746 27(3) 44248 37(3) 2438 -126(3) 455 -174(3) 243 1143 53

1990 Dicembre 47286 1.2{3) 44596 0.8 (3) 2690 77(3) 398 -120(3) 2204 122 (3) 57

1988

Enaro 4 5602 0,2 4 2880 0.5 i TR | 525 4.7 2188 5.2 59
Febeero 45630 0,1 42938 0,1 X022 408 530 1.0 216,2 -1,2 559
Marzo 4579, 1 0,4 4 295 5 0,0 2836 53 536 1.1 2300 6.4 6,2
Abril 45915 0,3 4 298 1 0,1 2934 35 56,7 58 2367 28 6.4
Mayo 4.588,1 0,1 42848 03 3133 6.8 55,7 -1.8 257 6 B8 6.8
Junio 45810 04 4 2821 05 89 1.8 51.7 T 2672 37 7.0
Juli 45712 02 42639 0,0 HraA 36 47,5 -8,1 2598 28 6,7
Agosio 4.570,1 0,0 4 2630 0.0 3071 a1 460 3.2 261,1 0.5 B6.7
Saptiembrn 4 5836 0,3 4 2888 06 2048 40 39,4 -14.3 2554 2.2 6.4
Oictubre 46144 0.7 43178 07 2666 0,6 40,3 24 2563 0.4 B4
Moviembm 46420 0.6 43702 1,2 TR B4 35,9 -1,0 2310 a5 5.0
Diiciamibng 4 6746 0.7 44248 1.2 249.8 8.1 455 14,0 2043 -11.9 53
1930

Enera 4.7045 0.6 4 467 2 1,0 236 3 5.4 47 6 4.6 1887 B 5.0
Febrero 4.703,0 0,0 4 4683 0,0 237 07 457 -4,0 1890 0.2 5,0
Marzo 46885 02 449 085 2486 5.9 422 .7 2064 8.2 53
Abril 467T8A 02 44170 05 2608 4.9 40,2 -4, 7 2206 ) 56
Mayo 46564 05 43735 -10 2829 B.5 40,1 0,2 2428 10,1 6,1
Junio 46523 0.1 43502 05 3021 6.8 40,2 0,2 2619 7.9 6.5
Julia 46453 02 43324 04 28 36 ari -7.7 2758 53 6,7
Agosio 46342 .02 43225 02 a411,7 0.4 ard 0.8 2743 05 6,7
Septiamben 48332 02 43378 0,1 A054 20 anon 16 2674 25 66
Oetubra 4 6521 0,4 4.350,3 05 e 1.2 8.5 1.3 2633 1.5 £.5
Meowviambie 4 6BE 3 07 43913 05 2050 23 42 4 10,1 252 6 41 6,3
Diciombre 4.728.6 (] 4 459 6 16 2690 8.8 39,6 6.5 2294 82 BT

(1) A partir dal trimastra mayo-julio da 1983, al INE calcula la encuasta nacional del empleo para todo al pais a través de
promadios mansuales maviles da tres mases.

(2) A partir del mes de noviembre de 1985, las astadisticas de fuarza de trabajo, ocupados y desocupados difieren da las
publicadas anteriormenta por provenir de un nuevo disefio muesiral (muestra del Programa Integrado de Encuestas de
Hogaras, PIDEH) basado en el XV Censo de Poblacidn y |V de Vivienda, ajustado a los mas reciantes cambios da la
divisidn politico-administrativa del pais.

(3) Vanacidn on doce masas.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRD 5

EMPLEO Y DESOCUPACION EN LA REGION METROPOLITANA (1)
PROMEDIOS MOVILES TRIMESTRALES TERMINADOS EN EL MES QUE SE INDICA

{Miles de parsonas)
FECHA FUERZA DE OCUPADDS DESOCUPADOS TASA
TRABAJOD ; DE
- Totai  %Var. Total %Var Total % Var. Duscan %% Var. Cesantes % Var. DESOCUPA
perlod o paricdo pri ko trabajeo paricdo pariodo CHOM
arflarisr antarior mnbarior por1° anterior mritarion

1986 Diclemnbre (2) 1.758.0 23(3) 1575 763 1875 -276(3) 337 -283(3) 1538 275(3) 107

1987 Dicsambre 1.792.4 19(3) 18155 28(3) 1769  57(3) 287 11903 1472 43(3) 99
1988 Diciembra 18685  42(3) 1726 71(3) 1389 -215(3) 304 24(3) 1085 -263(3) 74
1989 Diciambre 19450  41(3) 18274 573 1176 -153(3) 225 -260(3) 951 -124(3) 80
1930 Diciembre 19580 07(3) 18391 0.6 (3) 1199 20(3) 227 09(3) 872 223 61
1983

Enang 18577 00 17322 02 1355 .24 29,2 a9 106,3 20 7.3
Fabrero 185789 05 1.7216 08 1363 086 295 1,0 1068 05 7.3
Marzo 18660 04 1.725.1 0.2 1409 34 30,7 4.1 110,2 az 7.6
Abqil 18746 05 17292 02 1454 22 337 8.8 1117 14 78
Maya 180977 1.2 17445 09 1532 54 a8 27 1204 78 B.1
Junio 18821 .03 1.7426 01 1495 24 289 -119 1206 0,2 7.9
Julia 1,898, 1 0.3 1.761.5 1.1 1366 86 265 83 10,1 a7 7.2
Agosto 19008 0.1 1.7606 0.1 1402 286 26,4 04 1138 a4 7.4
Saptembre 19132 07 1.777.7 1.0 1355 a4 219 170 1136 02 71
Octubre 19283 08 17837 03 1446 6,7 21,0 4.1 1236 BA 75
Moviembrn 19384 05 1806, 1 13 1323 85 20,2 -38 1121 93 68
Diciembire 19450 03 1827 4 1,2 1176  -i1.1 225 1.4 95,1 -152 6,0
1990

Enero 19498 0,2 18492 12 1006 -145 24,2 7.6 764 19,7 5.2
Foksoro 10451 02 18516 01 935 7.1 224 T4 711 £9 4.8
Marzo 19354 .05 18346 -09 1008 7.8 200 107 808 136 g 2
Abeil 18369 01 18197 08 1172 163 18,2 9.0 9.0 225 6,1
Maye 19337 02 18019 -10 1318 125 196 7.7 1122 133 6.8
Junio 19384 02 17933 05 1451 10,1 213 87 1238 10,3 7.5
Julio 19366 01 17894 02 147.2 1.4 223 4,7 1249 08 75
Agosio 19264 -05 1.7829 04 1435 .25 222 0,4 1213 28 75
Saptiambng 19216 02 17867 02 1349 59 21,9 13 13,0 58 7.0
Octubre 19267 03 17972 08 1205 4.0 20,3 7.3 1092 34 67
Noviambe 19413 08 18115 08 1298 0,2 236 163 1062 27 6,7
Diciembre 19580 09 18391 1.5 1199 7.6 227 -3.8 a7.2 85 1

(1) A partir del trimestra junio-agosto da 1983, las cifras corresponden a la Regién Metropolitana y no al Gran Santiago.
Ademas, considera a la poblacién de 15 afos y mas.

(2) A partir del mes de noviembra da 1985, las astadisticas de fuerza de trabajo, ocupados ¥ desocupados difieren de las
publicadas anteriormente por provenir de un nueve disefio muestral (muestra del Programa Integrade de Encuestas de
Hogares, PIDEH) basado en el XV Censo de Poblacién y IV de Vivienda, ajustado a los mas recientes cambios de la
division politico-administrativa del pais.

(2) Variacidn en doce masas.

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



2 DINERO, CHEDITO Y TASAS DE INTERES

CUADRO &

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedios mensuales en mies de millones de pasos)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS CREDITO INTERNO M /N
Monto Varlacien Compra Neta Otros (3) Sactor Resto
promedio de Mon. Ext. Financharo
{2)
1886 Diclembre 151,82 14,64 31,65 1,44 -18,45 5
1987 Diclembre 187,87 17,32 65,44 7.12 -55,24 r
1988 Diciembra 247 896 24,08 145,65 (4) 28 56 150,13 (4) -
1989 Diclembre 303,94 49,15 68,45 4,59 -23,90 -
1920 Diclamibre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48 -
1990
Enero 302 .07 -1,87 62,83 6,41 «71,11 E
Fobraro 305,81 3,74 53,91 2,44 -62,61 -
Marzo 317,35 11,54 125,97 3,85 -118,28 -
Abril 337.42 20,07 33,24 2,62 -15,79 .
Mayo 339,33 1.91 12,81 1.07 -11,98 =
Junio 230,61 -8,72 49,04 2,21 -49 96 -
Julio 309,84 -20.77 87,44 0,81 -109,02 -
Agosto 314,13 4,29 93,08 -3,07 -85,72 -
Septiembre 350,00 35,87 61,21 -5,26 -20,08 -
Octubre 345,71 4,29 120,57 5,04 -129,90 -
Nowembre 329,73 -15,98 53,73 5,70 -75.41 =
Diclambre 380,95 51,22 115,44 6,26 -70,48 =
1981
Enero 405,00 24,05 39,3 5,20 -20,46

(1) Incluye Billeles, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que s& encuentran en libre circulacidn, mas
los Depdsitos dal Sistema Financiero en &l Banco Central.

(2) Incluye Swaps, Acuerdo N*1.686, Radenominacidn de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesorarla y otros

[(3) Operacionas en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) Las Oparaciones de Cambios y el Crédilo Interno se ven alecladas por el raspaso de Pagarés del Fisco de moneda na
clonal a moneda axtranjera,



CUADRO 7

EMISION Y CIRCULANTE
(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA EMISION CIRCULANTE (1)
Monlo "~ Varlacion Porcentual Monto Varlaclén Porcentual
Mes 12 Meses Raspeclo Mes 12 Meses Hespecio
diclambre diclambra
1986 Diclembra 151.8 - 373 a7.3 973 . 3r.7 ar./
1987 Diclembre 187.9 - 23,7 23,7 118,7 . 221 221
1988 Diclembra 2480 . 32,0 32,0 1581 - 33,2 33,2
1989 Diclembre 303.9 : 22.6 226 195.3 : 235 235
1990 Diclembra (*) 381.0 : 253 253 2317 - 18,7 18,7
1990
Agosto 3141 1.4 26,8 3.4 188.3 0,4 18,8 -3.6
Sapliembre 350.0 11,4 279 15,2 2045 8.6 19.3 4,7
Dictubra 345.7 -1.2 287 13,7 1902 -7.0 14,6 =26
Moviembre 329.7 -4.6 29,4 B.5 1940 2,0 15,8 =0.6
Diclambre (*) 381.0 155 253 253 231.7 19.4 18,7 18,7
1991
Enero () 405,0 6.3 34,1 6,3 238,9 3,1 28,3 a1
Febrero 15 (**) 407,0 3.6 29,6 6.8 255,9 8.0 32,2 10,5
Saldos dlarlos (*)
Fab.01 11,2 2836
Feb. 04 4099 2637
Feb.05 4255 2591
Feb.0B 91,7 2571
Fab.07 3977 2550
Fab. 08 4189 2637
Fab.11 422 .4 2497
Fab.12 4254 2425
Feb.13 | 240.7
Feb.14 392.2 2421
Fab 15 398,5 2578

Mota: Cuando la informacion corresponda al promadio da la quincena, las vanacioneas mensuales se calculan respaclo a
igual quincena del mes anterior; las variaciones anuales se calculan respecto al Glimo mes de diciembre, y las va-
riaciones en doce meses se calculan respecto a igual quincena del aho anterior.

(1) Incluye Billates, Monedas y Cheques emilidos por @l Banco Cenlral de Chile qua se encuentran en libre cireulacibn, mea-

nos los Saldos en Caja del Sistemna Financiero,

{*) Cifras provisionabes.

{**) Cifras provisionales comespondientas al promedio de la quincena.



CUADRO 8

DINERO PRIVADO (M1A]) (1}
{Promedios en miles de millones de pasos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2
Monto Varlaclén Porcentual Monto Varlacidén Porcentual
Mas 12 Meses Respacto Mas 12 Meses Respecio
diclambra diciambre
1886 Diclambra 247.5 . 48,0 48,0 2453 - 477 ar.7
1987 Diciambra 2918 - 17.9 17,9 288.5 - 17,6 17,6
1988 Diclembre 427 6 - 46,6 46,6 4223 - 46,4 46,4
1989 Diciambra 536.0 - 253 253 528.5 - 252 25.2
1990 Diciambre [*) &02.0 - 12,3 123 5035 - 122 123
19840
Enaro (3) 8313 0,9 211 -0,9 505,4 -4 4 21.1 -4.4
Fabraro 505,6 -4 8 131 5.7 483.6 -4.3 13,1 -85
Marzo 530 4 6.7 16.3 0,6 510,8 5.6 16.3 -3.4
Abril B4R B 1.7 21.1 2.4 531.4 4,0 211 0.5
Mayo 5381 -1,9 19,0 0,4 535,86 0.8 18,0 1.3
Junio 8210 -3.2 17.8 -2 8 526.8 -1,6 17.8 -0,3
Julla 5145 -1,3 13,6 -4.0 5236 -0.6 13,6 -0,9
Agosto 488,7 -5,0 8.4 -8.8 510,2 -2.6 8,4 -3.,5
Septiembre 47,3 12,0 14,0 2.1 552.4 8.3 14,0 4.5
Octubre 4956 0.4 8.7 -7.6 5259 -4.B 8.7 -0.5
Noviembre 490,2 -1,1 8.1 -8.6 525,0 -0,2 8.1 -0,7
Diclembre (*) £02,0 228 12,3 12,3 593,5 13,1 12,3 12,3
1891
Enaro (*) 7076 (") 17.6 33,2 17,8 5726 -3.5 13,3 -3.5
Febraro 15 (***) 707.7 (**) -2.0 39.7 17,6

Mota: Ver nota del Cuadro 7.

(1) C + D1A (Véase definicidn en Cuadro 11).

{2) Célculo realizado en enero dé 1950 a base dal modalo X-11-ARIMA.

(3) A partir de enero de 1990, los lactores de estacionalidad corresponden a los del aho 1989,

(") Cifras provisionales.

(**) Si s excluyen las variaciones atiplcas de canje, las cifras normalizadas de M1A serlan 682,9 al 15 de Enero y 672,5 al
15 de Febrero.Como se indica en el texto,asl como en el Inlorme Econdmico y Financiero del 30 de sepliembre de 1990,
loda la serie histdrica adolece de la misma limitacidn de la definicion de canje, la que asla en proceso de ser comegida.
) Ciras provisionales correspondientas al promadio da la quincena.

tiii



CUADRO 9

TOTAL AHORRO FINANCIERO PRIVADO (MT) (1)
{(Promadios mansualas)

FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESOS
Monto Varlaclén Porcentual
Mes 12 Maseas Respacio
diciembre

1986 Diclambra 1.543,9 - 35,7 35.7
1987 Diclembra 2.157.5 - 39,7 39,7
1988 Diclambre 2.809,8 - 30,2 ao.2
1989 Diclembra 4.067,2 - 44 8 44 8
1990 Diciembre (*) 5.787.1 - 423 42,3
1990

Enaro 4.169,3 2.5 41,0 2,2
Febraro 4.285,2 2.8 41,7 54
Marzo 4.4558 4,0 432 9.6
Abril 45139 1,3 43.8 11,0
Maya 46163 23 43,6 13,5
Junio 4.739.9 2.7 41,9 16,5
Julio 4,903.9 35 40,9 20,8
Agosto 4.883.7 16 40,3 22,5
Septiembra 5.162,6 3.6 41,5 26,9
Oclubre 5.305,2 2.8 43,1 30,4
Moviembre (*) 5.518,7 4.0 438 35,7
Diciembre (*) 5.787.1 4.9 42.3 42.3
1991

Enaro (%) 5.955,2 29 42.8 2.9
Febraro 15(*") 6.049,6 a8 433 4.5

Mata: Ver nota dal Cuadro 7.

(1) Incluye Dinero del Sector Privado, Depésitos a la vista que no conslituyen Cuentas Corrientes, Depésitos a Plazo,
Ahorro vista y plazo del sector privado en &l Sistemma Financlero, Documantos del Banco Central Pagarés de Tesorarla,
Letras de Crédito, y Depésitos en moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiaro.

(*) Cifras provisionalas.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promaedio de la quincena.

11



CUADRD 10

AGREGADOS MOMNETARIOS PRIVADOS
PROMEMOS MEMSUALES

(Miles do millones de pesos)
FECHA M1 M1A M2A M3 M4 M5 MG M7
1990
Enen 28T, 531.: 1.878,77 2304 37 336670 3300, 71 373711 416928
Fobraro a7a 84 505 B3 1881 18 231,35 346003 3,487 51 3847 05 428521
Marzo 404 G0 539 30 181238 235217 3607 29 383078 4,002 B3 d 455 7
il 407 05 S48 B3 1.958.57 2 400 B2 A6TI 3T 3605 68 4 058 50 4.513,54
Mayo 389,18 £38.07 200321 2454 24 3,752 43 377,12 415530 4 616,27
Junia ATANS 521,02 203438 246510 38408 04 366855 4 260 27 4,733 50
Julbia Irazy 514 50 2083 82 2 552 30 3,084 90 4,004 53 4 408 T7 4 G03 87
Agosio 230 14 488 A 2087 22 2 534 28 4 03512 4 054 21 4 468 TH 4 DR3BS
Septiambne 388 36 4T 28 212333 2 60 48 4 184 37 4 201 18 4 B34 15 5162 58
Ociubre 344 28 495 55 2777 2 66R &7 4,375 B 4 340 54 4, TBS 57 530515
Mo mmTibe 24 89 49017 224570 2.760. 40 4 512 48 4 531,03 5 002 54 551873
Deciamiben () 408 07 B0, 55 2.351 58 2 BAR.0E 473619 4 755 24 525033 & 7THT 06
1881
Enero (%) 520,43 TO7.83 () 240032 2956177 4 BB2 45 4.901.47 £ 39576 595520
Fateam 15 526 50 T08.52 (™) 244186 3.007.12 4. 9a5,10 4664 10 5475 81 60459 61
Saldos diarlos (*)
Fab. 01 551,56 755 A2 245410 305712 4 &R 59 4 985 00 5 4548 41 606670
Feb. 04 500,57 715,13 2 447 56 3.010,45 4 Q25 21 4 94T B0 £ 459 02 6034, 76
Fab. 05 554 B3 710,82 2 448 50 3.010 82 4 535 53 4,954 03 5 465 45 .08 00
Feb, 06 S50 06 701,00 2 434 46 2.999.12 4 533 65 4 952 05 5 483 47 6.039,93
Feh 07 453 33 682 41 2414 65 287955 4 927 22 4 045 82 45T 04 6 026 04
Fob 08 571,80 735 58 2 489,09 3.034.47 4 .9848 18 5 006 55 551801 & 088 T8
Fab 11 458 61 73183 2 450 60 e 4 051 25 4 D60 83 5 481 05 6057 .50
Fab 12 458 79 699,10 242555 2991 64 4 920 58 4947 77 £ 455,10 6036 35
Feti.13 00,74 BAA 53 2404 30 257118 4 520,75 4.939 14 5 450 55 B.02A 44
Feb. 14 524 20 GRA 10 242770 2 %094, 7H 4 548 59 497084 L 482 26 6058 35
Fab 15 547 32 705,758 2 445 B1 01297 4 583 50 4 985 78 5497 21 607083
RELACIOMNES.
i1 =G+ D1 (D1: Cuentas coranias del Seclor Privade no Financioro nelas da Canja)

M1A
M2A
Ma
M4
M5

iy

=M1 + Dv (Dv: Dopdsitos a la Vista destinios de Cuenlas combanies)
=M1A . Dp | Op Depdsilos a Plazo del Secior Privada) .
= M2A + Dopdsitos de Ahorro a la visla, y 8 Plazs Inchuidos los de vivienda

= M2 + Documenios del Banco Central en poder del plblico (Seclar Privado no Financkeng)
= M4 < Pagarés do Tesorerla en poder del plblico (Seclor Privado no Financiero)

M8 = M5 4 Lodras de Crédito an poder del pablico (Seclor Privado na Financhara)

= M6 + Depdsitos en moneda extranjora del Seclar Privada

(") Informackén provisional en base a antecedentes diandos proporcionados por of sEoma inancien

(") Si 8@ excluyon las variaciones alipicas de canje, las cifras normalizadas de M1A serlan 682 9

58 Indica en el lexio, asl como an el Informa Econdmice y Financiero del

imilacitn de ka definicién de can, la que o514 en proceao da sor corregida.

(") Cilras cormespondienies al promedio de la quincena

12

al 15 de Enero y 672 5 al 15 dé Febroro, Como
3 de sepliembro de 1990, loda la serie hiskrica adolecs o la misma



CUADRD 11

COMPOMENTES DE LOS AGREGADOS MOMETARIOS PRIVADOS

PROMEDIOS MEMNSUALES

(Mikes da millones de pasos)

FECHA c (eh Y Dp Ah Crocumanios P s Lalras Depdsitos en

Banco de e monoda exir.

Caniral Tesoreria Criclilo  sachor privido
1990
Enero 18618 345,13 1.347 48 425 B0 1062 33 24,01 BB 40 432,15
Fabsar 193,50 31213 1.375.55 430,21 1.148 B4 2258 360,24 442 26
Marzo 197 88 ad1 51 1372080 439 79 1258 12 2350 37204 452 G4
Ml 197 46 351,17 1.400 54 A2 25 127255 2Zan 36281 455 35
Mayo 163,38 344 59 1.465 14 451,03 1294818 18 60 368427 450,88
Junks 193,47 227 55 1.513.38 450 T2 1352 04 20,51 301,72 47583
Julic 187 46 32704 1.560,32 468 48 1 432 60 168,63 401,24 498,10
Agosio 188,20 300,35 1.568 57 47708 1.500,84 19,19 414 45 514,89
Seplembna 204 45 342 81 1.576,07 486,15 157489 16,81 432 97 528,43
Ociubng 180,16 205 30 167622 454 90 1658, 14 17,73 442 03 519,58
Mavimtsa 164,03 206 14 1.755,53 E14, 70 1.752 08 18 55 471,53 18,17
Diciamibre () 221,67 A70.28 1.745 60 535 41 164823 19,05 495 09 53673
1641
Enada (°) 238,91 468 72 1.701 66 552 45 1920, 68 18,02 4594 29 550,44
Fabran 15(™) 255 G2 452 81 1.733.36 GRS 23 1.537 84 1906 91,42 574 00
Saldos diarlos (°)
Fob. 01 283 52 472,00 1.738 48 553 02 1.911.47 18,40 511,42 568 20
Fod 04 il i % 451 44 1.732 43 562 B9 1.918 76 18359 511.42 575,75
Feb 05 259,12 451 49 1.736,27 563 53 1.824 81 18 40 511 42 572,55
s D6 25T 158 443 BE 1.733 49 564 63 1.934 53 18,40 511,42 576 46
Fab OF 254 Sefi 427 45 1.732 25 564 90 1.947 67 18 40 211,42 65 00
Feb 08 26372 471 84 1.732.54 555,37 185372 18, 40 511,42 570,78
Feb.11 248.T1 4B2 12 1.718,77 L5 83 1.935, 02 18,38 511,42 576,46
Fab 12 242 50 d56 B0 1.726 45 BEE 09 1.837.92 1821 511,42 ETT. 6
Fab.13 240,75 427 TR 1.738 77 SR BD 1.949 57 18,39 11 42 LT
Feb.14 242,11 445 05 1.738.51 EAT 04 1.953, 75 733 511,42 576,10
Fab.15 25776 448 00 1,740,068 BAT AT 1 B50 53 o] 511,42 57362
SIMBOLOGIA

C Circulania (en poder del poablico)
D1A Cuentas comenies y oros Depdasios a la Visla del Seclor Privado no Financiero nelas de Canje, descontado de esie Gllimo los documen:
los deposiladas on la Cuonta Unica Fescal. El cang correspond a documentos recibldos por kes bancos y girados conira lado lipo de de-

pisitos (plblicos, privadas @ inlerinancikos)

ﬁ : Depdsilos a Plazo del Seckor Privada

: Dopdsiios de Ahomo a la Vista, y a Plazo incluldos los de vivienda
(") Inbormackin proviskonal on base a antocedanies diwos proporcioenados por ol sistema financiens,
(") Cifras provisionales comespondientes al promedio de la quincena.

1



CUADRO 12

DINERO Y DEPOSITOS A PLAZO DEL SECTOR PUBLICO
(Promedio en miles de millones de pesos)

FECHA CUENTA UNICA FISCAL OTROS DEP. SECTOR PUBLICO TOTAL Dpg

‘Principal  Subsidiarias Canje (1) Tolal Banco Central Sistema Bancario

1886 Diclembre 16,15 4221 1.85 56,51 31,29 2527 113,07 30,97
1987 Diciembre 28,53 43,76 1.20 71,09 27 45 35,01 133,55 43,61
1988 Diclembre 39,67 48,22 1,01 B4 88 21,69 33,90 140,48 59,44
1989 Diclembre 38,63 47,11 1,19 84,55 36,06 33,02 153,63 27.97
1390 Diclambre () §9,25 71,83 1,69 139,39 47,66 35,89 222,94 40,20
1880

Abiril 31,55 47,64 1.42 TR IT 39,46 30,68 147.91 56,25
Mayo 73,90 50,72 0,97 123,65 359,53 28,37 191,55 55,83
Junia o6.61 25,73 1,00 111,34 40,72 31,22 183,28 49,02
Juilhe 40,78 54, 40 0,80 04 38 4378 30,57 168,73 46,11
Agosio 36,09 56,55 0,96 91,68 41,63 31,66 164,97 47,74
Sapliembre 36,90 64,13 1,47 99,56 42,94 34,47 176,97 48,85
Octubra 54,00 61,25 0,96 114,29 44,75 29,77 188.81 42,62
Moviembire () 80,89 B3 B5 1,37 143 37 46,35 £9.29 219,01 46,18
Diciembra (*) 69,25 71,83 1.69 139,39 47,66 35,89 222,94 40,20
1991

Enero (*) 88,13 76,62 1,61 163,14 51,69 36,48 251,31 43,85
Febraro15 (**) 81,84 69,32 1.33 149 84 47,02 34,55 231,40 42,78
Saldos dlarlos (*)

Fab.01 19,27 69,80 1,85 143,22 46,42 26,78 226,42 41,00
Fab.04 74,79 68,08 1,01 141,86 46,39 34,70 22295 40,93
Feb.05 B6,81 65,26 0,86 151,21 46,40 37,74 235,35 41,59
Feb.06 66,91 83,63 0,62 149,92 47.40 32,03 229,35 42,13
Feb.07 83,42 66,55 0,32 149,65 47 .40 31,76 228,81 42 56
Feb.08 75,97 71,34 2,15 145,16 47,05 35,04 227.25 43,58
Fab.11 71,30 67,95 0.54 138,71 47.20 35,96 221,87 43,71
Fab.12 71.56 65,13 1,25 135,44 4712 38,34 220,90 43,24
Fab.13 73,89 65,05 2,35 136,59 46,32 33,09 216,00 43,44
Fab.14 66,11 68,90 1,05 133,96 49,22 31,55 214,73 43,69
Fabh.15 154,26 70,82 2,58 222,50 46,28 33,03 301,79 44 76

(1) Documentos a cargo de olros bancos depositados en la Guanla Unica Fiscal,
Dpg: Depdsitos a plaze del sector piblico no linanciero,

(*) Citras provisionales.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promedio de la quincena.



COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIOMAL

CUADRO 13

(Promedios en miles de millones de pesos)

FECHA TOTAL _ NO REAJUSTABLES 3 REAJUSTABLES
Total Hasta1ano Mas de 1 afo Total Hasta 1 ano Mas de 1 aho

1986 Diclembre 1.256,3 289,7 2621 27.5 966,56 248.6 7180
1987 Diclambra 1.586.5 4345 3497.5 37.0 1.152.0 290.3 861,7
1688 Diclembra 1.987.3 6253 5665 58,7 1.362.0 360,0 1.002,0
1989 Diclembre 2.742 3 909,9 8155 04,4 1.832.4 521.5 1.310,9
1990 Diclambra 30541 G34.0 B26.5 107.5 21201 557.0 15631
1989

Julio 2.272.3 7331 6641 69,0 1.535.2 4154 1.123.9
Agosto 2.335.8 50,1 G775 r2.r 1.585.6 4373 1.148,3
Septiembre 2459 8 812.8 7252 87,6 1.647.0 448 8 1.198,2
Octubra 2.547 3 850,3 62,2 88,1 1.697.0 4616 1.235,5
MNoviembre 2634 8 853 4 7616 91.8 1.781,4 503,7 1.277.7
Diciambre 27423 009.9 B15.5 94 4 1.832 4 21,5 1.310,9
1990

Enero 2.798.6 916.5 8295 87.0 1.882,1 528,6 1.353.5
Fabrero 2.815.1 9109 8201 90,8 1.904,2 523.8 1.380,4
Marzo 28421 9360 8436 92.4 1.906,1 5011 1.405,0
Abiril 2.834 4 Q60,0 BG7 B 924 1.874.4 468.1 1.406.3
Mayo 2.860.0 ar7.2 BB3.5 937 1.882.8 4612 1.421.6
Junio 2.881.2 Q76 2 8801 Q6 1 1.905,0 4753 1.429.7
Julio 28675 8950.7 847 8 1029 1.916.8 489 1 1.427.7
Agoslo 2.884,5 936,7 832,9 103.8 1.947.8 501.5 1.4463
Septiembre 28322 8605 854 4 106, 1 1.971.7 5080 1.463,T
Ciciubra 29152 B83.5 i 106,0 2.031.7 5503 1.481,4
Moviembra 2.960.5 Bae7s.0 J80.8 106, 2 2.0735 548.6 1.524.9
Diciambra 3.0541 934.0 B26.5 107.5 21201 5570 1.563,1
1891

Enara(23) 31204 960,3 B51.7 108,68 2.160,1 5504 1.608,7

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con recursos propios mas las colocaciones con recursos
del Banco Canlral de Chile.
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CUADRO 17

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES (%)
(Promedios mensuales, %)

FECHA Vi LIBO g PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Dias

1986 Promadio 6,84 6,82 . 8,34
1987 Promadio 7.19 7.31 7,62 8,20
1988 Promedio 797 B.13 8,41 9.1
15889 Promedio 928 q9.27 9. 32 10,87
1520 Promedio 8,28 8,32 B.45 10,01
1980

Enero B35 8,37 B 47 10,11
Fabraro 837 842 B.G66 10,00
Marzo 8,49 8,64 B.92 10,00
Abril 8,57 /.74 9.02 10,00
Mayo 8,48 8,64 8.90 10,00
Junio 8,35 8,43 B.5T 10,00
Julio 8,23 A28 B.35 10,00
Agosto 8,11 8,14 8,24 10,00
Septiembra 8,21 8.21 8,33 10,00
Cctubre 8,16 B.16 8,19 10,00
Moviembra 8,09 8,02 B.OZ 10,00
Diciambra 7.92 7,78 I 10,00
1981

Enaro B, 78 6,79 742 59,19
Fabrera (15) 6,67 6,67 6.88 9.058

(*) Corresponde a las tasas para operaciones en ddlares,

Fuanta: Hauter.
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3 PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO 18

INDICE DE PRECIOS AL COMSUMIDOR
(Base: Abdl 1980.100)

FECHA 3! INDICE GENERAL INDIGE POR SECTORES

indice Varincion Porcontual Aiimeniacion  Vhiends  Vestuario  Transporte  Otros

Mes 12 Meses HRespecto y Comunic.
dicembra

1986 Promedio 65,40 195 (1) 174 (2) 63,20 66,02 61,37 68,61
1087 Promedio 78.41 199 (1) 21,5 (2) 78,44 76,20 75.75 - 80,30
1988 Promadio 89,92 147 (1) 127 (3 88,84 89,91 88,56 - 91,56
1989 Promadio 105,23 170(1) 214 (3 107,28 104,38 101,26 109,87 102,89
1990 Promedio 132,63 260 (1) 273 (2 135,12 130,31 115,54 142,22 130,048
1990
Enero 119,38 25 231 2,5 124,21 115,34 108,42 128,78 111,74
Febrero 118,73 03 23,3 2.8 121,63 118,53 106,77 130,67 113,02
Marzo 122 62 24 239 53 122,24 122.03 108,19 130,58 123,49
Abiil 124,80 18 248 i 123,72 123,79 113,17 133,85 125,19
Mayo 126,70 1,5 243 a8 125,44 125.31 116,42 135,50 127 62
Junio 12048 2.2 24,8 11,2 129,38 127,64 119,03 137,18 120,99
Julio 131,64 1.7 24,6 13,0 133,00 129,80 114,18 130,42 132,73
Agosto 134,29 20 268 15,3 137,81 131,82 114,67 141,50 133,67
Septiembre 140,86 49 29.3 20,9 144,88 138,07 117,04 153,55 136,18
Octubre 146,24 38 304 25,6 153,04 141,46 122,09 157,77 138,55
Noviembre 147,53 09 204 28,7 153,69 143,89 123,36 159,08 141,22
Diciembre 148,30 05 273 273 151,54 146,04 123,00 158,73 147,47
1991
Enero 148,83 04 248 0,4 150,16 147,63 121,04 162,06 149,26

{1} Variacibn promedio anual.

{2) Variacién diciembre diciembre,

Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.



CUADRO 19

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR
{Base: Diclembre 1974=100)

FECHA INDICE GENERAL VARIACION PORCENTUAL DEL INDICE POR RUBROS

Indice Variacién Porcentual Hos Minoros Indusiriales Prod.importados

Mes 12 Meses Respaclo Mes 12Meses Mes 12Meses Mes 12 Meses Mes 12 Mesas
diciembra

1986 Promadio  19.731 19.8 (1} 18,2 (2) ard (2) A1 @) 17.8 (2) 4.5 (2)
1987 Promadio 23524 19.2 (1) 171 (&) 9.2 (2) az12) 21,0 (2) 14,9 (2)
1988 Promadio  24.923 59 (1) 3,3(2) - 052 - 322 6.5 (2) 2.4 (2)
1999 Promadioc 28,687 151 (1) 22,8 (2) 29.7 |2) 239 (2) 20,9 (2) 17.2 (2}
1980 Promadia 34 834 21,8 (1) 25,7 (2) 3.0 (2) - 724 (2) 21,5 (2) 28,3 (2)
1990
Eneng 31.812 1.6 23,5 1.6 27 320 05 =225 1,3 211 1.2 17.6
Fabraro 31.765 0.1 20,7 1.5 -65 20,7 55 28,7 20 21,7 2.2 162
Marzo 31.918 05 195 2,0 -06 169 05 224 1.4 224 0,1 151
Abril 32.397 1.5 19, a5 34 17,2 10 215 1.1 220 0,0 13,7
Kayo 32.621 0.7 172 dq 2 06 149 -3,1 1586 1.7 211 03 113
Junio 33.254 1.9 17.4 6.2 80 205 -3.9 6.4 1,0 21,6 2.6 6.6
Jullo 34.510 38 194 10,2 7.7 240 62 115 24 223 0.1 7.8
Agosto 35337 24 19,7 12,9 63 271 33 6.5 16 222 =01 6,2
saptiambre ar.253 4 217 19,0 45 302 3.2 9.0 67 274 4.5 9.7
Oclubra 30,341 56 274 25,7 0,6 24.7 208 334 4.7 206 145 213
MNowviambra 309,645 0B 265 26,6 26 118 17,5 500 24 318 e 2872
Diciembra A9.360 -0,7 257 25,7 11,6 3.0 155 724 1.6 315 1.4 283
1981
Enarg a6.416 0,1 239 0,1 32 A4k -7.7 B583 1.0 31,1 1.8 25

{1) Variacidn promadio anual.

{2) Variaddn diciembre a diciembre.

Fuante: Institule Maclonal de Estadisticas,
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INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO 20

(Basa: Promedio 1980=100)

FECHA i AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR
Indice Varlacién Porcentual indice Varlacién Porcentual
Mes 12 Mases Respecto Mas 12 Meses Respecto
diciambra diciembre
1986 Promadio 1331 - 1,9 (1) 1.1 (2) 111,86 -29 (1) -39 (2)
1987 Promadio 1379 . 3,7 (1) 44(2) 1148 2.7 (1) 4,6 (2)
1988 Promedic 1435 - 4,1 (1) 44 (2) 1191 4,0 (1) 4,7 (2)
1989 Promedio 150,5 £ 4.8 (1) 46(2) 1250 4.9 (1) 3.7 (2)
1990 Promedio 158.6 5.4 (1) 61(2) 1295 3,6 (1) 5.0 (2)
1880
Enaro 1546 1,0 5.2 1,0 128.0 1.7 4,2 1.7
Febraro 1554 0,5 5.3 1,5 127.4 -0,4 3.2 1.2
Marzo 156,2 05 5.2 2.1 127.2 -0,2 2.4 1.1
Abril 156.5 0.2 4.7 2.2 127.0 0,2 1.5 0.9
Mayo 156.8 0,2 4.4 2.5 127.6 0.4 1.2 1.3
Junio 157.7 0.5 4,7 3,0 127.2 -0.3 1,2 1.1
Julio 158,3 0.4 4.8 3.4 127.3 0,1 1.4 1.2
Agosto 159.7 0.9 5.6 4.4 1259.8 1.8 4.0 3,1
Septiembre 161,1 0.8 6,2 5.2 131.8 1.5 53 47
Octubre 162.0 0.6 6,3 = 134.6 2.1 7.2 6.9
MNoviambre 162.4 0,2 6.3 6,1 1338 -0,6 6.6 6,3
Diciembra 162.4 0.0 B, 1 6.1 1321 -1,2 5,0 5.0
1991
Enero 163.4 0,6 5,7 0,6 132.5 0,3 3.5 0,3

(1) Variacién promadio anual.

(2] Variacién diciembre a diciembre.

Fuante: United States Departmant of Labor, Bureau of Labor Statistics.
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CUADRO 21

INDICE GENERAL DE REMUNERACIOMNES
(Base: Diciembra 1982=100)

FECHA NOMINAL REAL
Indice Varlacien Porcent ual Indice Variacion Porcentual
Mas 12Meses Promedio Mas 12 Mases  Promedio
(1) (1)

1886 Promedio 198,30 - 198 (2) 22,0 94,59 - 2.1 (2) 2,0
1887 Promedio 23727 - 221 (3 19.7 04 40 - 0,5 (2) -0.2
1988 Promedio £89.98 = 17.5 (2) 22,2 100,58 - 4.3 (2] B.5
1989 Promadio 945 77 : 252 (2) 19,2 102,51 - 312 19
1990 Promaedio 443,83 : 33,8 (2) 284 104,40 : 50(2) 1.8
1989

Enara q15.94 2.2 17.3 17.3 101,62 11 3.7 a.7
Fabraro 320,04 1.3 17.6 17.5 102,81 1,2 4.2 4.0
Marzo 324,08 1.3 17,4 175 102,16 -0,6 4.1 4.0
Abril 331,14 £.2 18,5 17.7 163,21 1.1 4,7 4.2
Mayo 33710 1.8 18,7 179 103,14 0,2 A4 4.0
Junbs 341,82 1.4 17,2 17.8 102,77 0,4 0.9 3.5
Julio 348,28 1.9 18.0 17.8 102 84 0.1 0.1 3.0
Agosto 352 72 1,3 18,2 17.9 103,12 0.3 -0.1 2.6
Septiambra 357,29 1.3 19,3 18,0 102,28 -0.8 -0,4 2.2
Octubre 362,12 1.4 20,6 i8.3 100,76 -1.5 -0,6 1.9
MNoviambra arn.ra 2.6 219 18,7 101,67 0.9 0.6 1,8
Diciembra 387,02 4.1 252 19,2 103,66 2.0 3.1 1.9
1990

Enarn 399,71 33 26,5 26,5 104,45 0.8 2B 2.8
Fabraro 400,83 0.3 25,2 25,9 104, 44 0,0 1.6 2.2
Marzo 407 67 1.7 25 8 25,8 103,72 0,7 1.5 2.0
Abril 418,10 2.6 263 26,0 104,51 0,8 1.2 1,8
Mayo 427,10 2.2 26,7 26,1 105,16 0.6 2.0 1.8
Junio 434,00 1,6 27.0 26.3 104,57 -0,6 1.7 1.8
Julbia 445 78 2.7 28,0 26,5 105,64 1.0 2.7 1.8
Agosto 453,30 1,7 28,5 26,8 105,31 0,3 2.1 2.0
Septiembra 458,83 1.2 28,4 27.0 101,62 =15 -0.6 1.7
Octubra 475,27 3.6 31,2 274 101,39 0,2 0.6 1.6
Noviembre 487,70 2.6 31.2 27.8 103,13 1.7 1,4 16
Diciembra 517,64 6,1 331.8 268.4 108,89 5.6 5.0 1.8

(1) Variacién del promedio acumulado a ese mes respacto al promadio acumulado a igual mes del ano anterior.
(2) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas.
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CUADRO 22

TIPO DE CAMEIO PROMEDIO NOMIMAL
(Pesos por dolar de Estados Unidos)

FECHA OBSERVADO ACUERDO BRECHA,
$USE Varlacion Porcentual $/USS Variacion Porcentual [Obs/Acdo)-1
Mes 12 Mases Respecio Mes  12Mases Hespecio (%)
diciembrg diciambra

1986 Promedio 192 .83 - 19,9 (1) 11,6(2) 191,00 - 199 (1) 11.8(2) 1.0
1987 Promaedio 219,41 . 13,7 (1) 155 (2) 218,03 : 14,2 (1) 16,0 (2) 0,63
1988 Promedio 245,01 - 11.7 (1) 3.9 (2) 246.04 = 12,8 (1) 7.2 [2) 0,42
1989 Promedio 266,95 - 9.0 (1) 204 (2) 26124 - 62 (1) 128 (2) 219
1880 Promedio 304,90 - 14.2 1) 13.7 (2) 312,60 - 19,7 (1) 25,5 (2) -2,46
1880

Enero 296,76 0.7 20,1 0.7 285,22 1.5 13,8 1.5 4,05
Febraro 292, 46 -1.4 19.0 0,7 230,44 1.8 14,9 3.4 0,70
Marzo 256,66 1.4 18.8 0.7 295,21 1,6 16,7 - | 0,49
Abril 296,41 0,1 17.9 0.6 297 .05 0,6 17,6 E.B 0,22
Maiyo 296,97 0.2 17.6 0.8 302,60 1.9 18.9 T.7 -1,86
Junio 296,79 -0,1 13.4 0.7 306,93 1,4 19.9 9.3 -3,30
Julio 296,67 0,0 B.7 0.7 311,23 1,4 19,8 10,8 =4 68
Agosto 303,44 23 9.7 3.0 316,63 1.7 20,1 12,7 417
Septiombra 308,35 1.6 10,1 4.7 321.32 1.5 20,5 14,4 -4 04
Octubre 312,49 1,3 10,5 6.1 329,21 2.5 22,2 17.2 -5,08
Noviembre 326,86 4,6 13,3 11.0 342,90 4,2 24,8 22,1 -4 B8
Diciambra 334,58 2,5 13,7 13,7 352,44 2.8 25,5 £5.5 -1,95
1991

Enero 337,23 0,7 13,6 o.r 394,57 0.6 24,3 0.6 - BO
Fabraro (15) 337,42 0,1 154 0.7 355,13 0.2 223 0.8 4,899

Mota: Cuando la informacion comesponde al promedio da la quincena, las variaciones mensuales se calkculan respecio al mas
anterior, la variacidn en doce mesas respecto a igual mes del afo anterior, y [a variacion anual respacto al Gtimo maes da
diciembra.

(1) Variacidn promedio anual.

(2) Variacidn diciembre a diciembre.
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CUADROD 23

TIPO DE CAMBIO REAL OBSERVADO
(Base : 1986=100)

FECHA INDICE TOTAL (1) INDICE SIN_AMERICA LATINA (2)
Valor Variaclén Porcentual Valor Varlaclén Porcentual
Mas 12 Meses Respeclo Mes 12 Meses Respecto
diciambre diciambra
1986 Promedio 100,00 . 10,1 [3) 1.1 (4) 100,00 - 9.7 (3) -0,5 (4)
1987 Promedio 103,63 - 36 (3) 6.7 (4) 103,38 - 34(3) 854
1988 Promedic 110,23 - 64 (3) -19 (4) 107,06 : 36 (3) -52 (4)
1989 Promedio 106,48 - -3.4 (3) 6.4 (4) 100,84 - -58 (3)  -0,1 (4)
1990 Promedio 103,84 - 25 (3) 8.6 (4) 97,98 - 28(3) -1.2 (4)
1889
Enaro 105.51 0.1 -4.8 0.1 101,80 -0.8 -8.6 -0.8
Febraro 105,00 -0.5 -3,4 -0.4 101,21 -0,6 -6,6 -1,4
Marzo 105.99 0,9 -3.5 0,5 100,66 -0,6 7.5 -1,8
Abiril 102,40 -3.4 -7.3 =29 100,90 0.2 -1 -1,7
Mayo 100,21 -2.1 -10.7 -4.9 97,80 -3.1 -10.,8 -4.7
Junio 103,31 31 -10.2 -2.0 98,23 0.4 -10,3 -4.3
Julia 107 42 4,0 -5.5 1.9 102,45 4.3 -4.5 -0,2
Agoslo 108,09 0,6 -d4.4 2.5 102,34 -0.1 2.3 -0.3
Saptlembre 108,24 0.1 1.0 2.7 100,76 =1,5 -3.2 -1,8
Octubre 108,54 0.3 0,1 3.0 100,45 -0,3 -4.2 2.1
Moviembre 110,86 2.1 2.8 2 101,02 0,6 -7 -1.6
Diclambre 112,19 1.2 6,4 6,4 102,52 1.5 =0,1 01
1990(')
Enaro 115,88 33 9.8 3.3 102,39 -0,1 0.6 -0,1
Fabraro 114,83 -0,9 9.4 2.4 100,75 -1,6 -0.5 =17
Marzo 107,08 -6,8 1,0 -4,6 98,59 -2,1 2,0 -3.8
Abril 103,20 -3,6 0.8 8,0 96,84 -1.8 4,0 5.5
Mayo 102,69 0,5 2.5 -8,5 96,81 0,0 -1,0 -5,6
Junio 100,22 -2 4 =3,0 -10,7 94,35 2.5 -39 -8,0
Julio 949,49 -0,7 7.4 -11,3 94,24 -0,1 -8,0 -8,1
Agosto 100,57 1.1 -7.0 -10,4 97.27 32 -4.9 -5,1
Sepliembro 98,81 -1,8 -8,7 -11,9 95.84 -1,5 -4,9 -6,5
Oclubra 98,61 -0,2 -9.1 -12.1 896.75 0.9 o i -5,6
Noviembra 102,11 2.5 -7.9 -9.,0 100,68 4,1 -0,3 -1,8
Diciembre 102,59 0.5 -B.6 8.6 101,26 0.6 1,2 -1.2

(1) Se dafine como el tipo de cambio nominal cbservado multiplicado por el cuociente entre la inflackén extemna relevanta y @l
@l LP.C. Lainflacién externa se calcula con los LP.M. de los principales socios comearciales axpresados en dblares ,
ponderandolos por la importancia relativa de las imponaciones | excluyendo petrdles ) que Chile realiza desde ellos
(aproximadamente un 68% de las importacionas tolales de Chile en 1985 ).

(2) Lhiliza la misma definicién de (1) , excluyendo a los socios comerciales de Amérina Latina.

(3) Variacién promedio anual.

(4) Variacién diclambre a diciembre.

(") Cifras provisionales.
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4 SECTOR EXTERNOQ

CUADRD 24

BALANIA DE PAGOS TRIMESTRAL

[Millones da US$)
ESPECIFICACION 1949 1500
| Trem. W Tam. W Trim. 1Y Tom Total ITren, 0l Tom, I Tom. IV Tnm. ohal
| CUENTA CORRIENTE 2516  -MTE 2654 H6.1 9049 ETT.7T 55  -1058 5180
A Bisnes, Serdacios y Fanias -T2 4085 3102 1085 1445 B2 6 H5 1538 T
1 Balanza Comorcial Ez27 4105 2298 2151 15781 2513 6609 2605 1.205.7
Exporacones 20809 20306 19708 20177 80800 19970 23218 20711 62889
- Cobee 9567  B&40 11095 10912 40214 7547 10425 10375 28347
- Reslo ) 1.1042 11666 BE1 3 s 40586 12423 12703 1.0X6 3.555.2
BN A 432 16201 ATN0 17026 -E5019 17457 -1B6808 -1.7TTE -5.184 2
2 Sarvicks no Financsesos 1126 2625 2183 1791 T725 A3BH 1516 1640 4531
3 Sarvicios Financencs B27T3  S5E5 3T 2446 19501 T570 5175 -2828 «1.857.3
B. Translarsncias Linila e ESE = 408 425 2% 6 646 740 47T B 1867
. CUENTA DE CAPITAL 165,68 3433 J265 1221 QET.T 4481 11583 525 2803
A. Capinl sabvo Resorvas aTaT 2756 2053 dad 5 13951 6612 5073 4282 1.5667
1 Inversiin Extranjera 2417 556.A 1704 6137 15826 65 6 2569 2672 BEqT
inversién Capltde XIX y
Capitalizacsones 2001 5130 14556 4651 13238 60 1851 20,9 arzo
iCiras (1) 416 438 248 1486 2588 260 6 Ti.8 176.3 Ei7.7
2 Otro Capénl 130 2812 849 1292 1875 2956 2504 1610 7070
Amorizaconas Elacivas 2R 1401 2228 2208 -B155 2956 1496  -1993 -ET4E
Amorigacionas Exiraordinanas (2)  -2081 6101 -2TRE  -4BB 4 -1557.4 60  -1851 -G08 -aTz20
Dsimibeotios da Medano y Largo
Pilazo 383 a2 .4 a25 .4 4958 14460 65 5 G0 5 5a7.0 14850
- Organsmos Clicales 16.7 189 123 16,0 B39 B0 294 ™62 5T.E
- Organsmos Mullilalerakes 99.9 85,0 1087 1602 4938 GA.O 1408 175.6 264 5
- Prowveedones 188 0.4 553 18,7 1242 2a.1 142 17.7 61,0
- DL 600 y Artlculs 15 148 9 1621 1158 2421 GEA G 2427 fLiE Pt 1.8
- (o 180 6.0 323 &8 a5, .7 19,7 =87 P
Capiiales de Coro Plazo 258 6 1566 2E01 578 Tad 2 252 8 -4 3 £ 4 1622
Caorla Plazo Banco Canlal 0,0 i 1] 1,0 42 E2 2 0e 06 =
B. Regeras 21389 67T 712 3624 -4374 2131 H226  -4807 -1.316.4
Variactn Tolal 204 B G918 802 3657 -3 5 -2 A 5754 455 B =1.344.0
Contrapanida Monabizaciin
Dumonalizacitn Cro 0.7 08 06 1.1 3.4 Fll 1.6 0.1 4.3
Contrapadida Asignaciin Cance-
lacktn DEG 0.0 0.0 (111 0,0 0.0 0.0 0.0 0.0 0,0
Contrapanida Feyalonzacén =1 250 0.6 22 -42 .2 53,1 48 B 18,0 213
Il ERAGRES ¥ OMISIONES 858 255 57,1 560 528 1296 40,8 1583 37,7
SHLDD BALANZA DE PAGOS 2139 &7 T =712 362 4 437 4 2131 62X B 4807 1.316.4
{1} Inchuye
- Fondos de Inversién Ley 18 657 0,0 0.0 59 80,9 BE.8 104 2 24 1 aa 2501
- Irnersiones - ADR 0.0 0.0 11 0,0 0,0 0,0 0.0 ga.a8 A
- Otras DL 600 y Articulo XIV, Invorsién
ol Extarior 416 438 186 G677 172.0 754 477 45T 1688

(2] Inchuyn Capitulo XIX, Capilalizaciones DL 600, Canjée y Paganda do la Frita
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CUADRO 25

BALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS
(Millones de USE)

FECHA EXPORTACIOMNES IMPORTACIONES  SALDO BALANZA COMERCIAL SALDO BALANZA
FOB FOR DE PAGOS (1)
Mes Acumulado Maz Acumulado Mas Acumulado Varaclén Acumulado
p-lfiﬂdﬁ afia

1086 - 4.198.8 : 3.099,1 . 1.099,7 - -227.5
1987 - 5.223.7 - 3.994.3 . 1.229.4 - 45.4
1988 - 7.051.8 = 48332 = 2.218.6 - 731.8
1989 E 8.080,0 - 6.501.9 . 1.578.1 - 437 4
1980 - B.309.9 - 7.065,2 . 1.244.7 - 2368 4
1950 (*)

Enero B24.5 E24.5 6516 651,6 -27.1 -27.1 -14.3 -14.3
Febraro 8564 1.282.9 526.8 1.178.4 13,6 1045 181.5 167,2
Marzo 7109 1.993 8 RET .3 1.745,7 143 6 248 1 459 2131
Abril B50.8 2.844 6 5631 2.308.8 Za7.7 5358 Bd4.0 27TA
Mayo 8203 3.664.9 576 6 2.885 4 2437 775 282.6 559.7
Junio 6h6 0 43209 5212 3.406,6 1348 0914.3 27,0 Bas. 7
Julio 7037 5.024.6 B19.9 4.026,5 83,8 09941 3726 1.208.3
Agosto 720.5 5.745.1 E43. 7 4 6702 76,8 1.074,9 2118 1.420.1
Sapliembre 61,0 6.386,1 514.0 L1842 127.0 1.201,9 -103,7 1.316,4
Crelubra 719,1 £.1052 BB5. 9 2.870.1 33,2 1.235,1 6576 1.974,0
MNoviembre 6173 7.722.5 595,6 64657 1.7 1.256.8 3609 23349
Diclambra 547 4 B.309.9 599 5 7.065,2 -12.1 1.244.7 33,5 23684
1991 (%)

Enaro 022 7022 6119 B511,9 G903 0.3 1171 1171

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones efectivas. Estan basadas en las esta-
disticas del Serviclo Nacional da Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de coberiura y valora-
clén para llegar a las cilras que se emplean an la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones de balan-
Zade pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monetizaciones da
oro y asignaciones de DEG. Para una mayor axplicacidn var Bolatin Mensual del Banco Central de abril de 1981,

(*) Citras provisionales.
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CUADRO 26

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millenes da LUISS)

FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE NO COBRE
(1) DEL MAR e FOB
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pascado
1986 2.096,1 6B3,0 478.9 1.418.7 3149 1926 4.198.8 1.757.1 2.441. 7
1987 26033 796.3 531.0 1.8241 3625 264 9 52237 2.224,7 2.989.0
1988 3.848.3 930 4 Le4.1 2.273,1 4589 310,2 7.051.8 3.416,2 3.635,6
19849 44728 994.5 5435 26127 5078 a2 B.080.0 4.021.4 4.058.6
1990 (2) 4.590.1 a78.6 7038 27412 3796 J14.9 8.309.9 3.7950 4.514.9
1990 (*H2)
Enarg 3371 92.9 746 1945 26,0 152 E24.5 2605 364.0
Fabraro 3176 126,5 113.3 2143 32,7 ns E58 4 246 2 412 2
Marzo 309.8 191.9 161,5 2092 18,1 18,7 7109 240,0 470,9
Abril 446, 7 192.5 1636 211.6 420 222 850.8 3720 478 8
Mayo 431,89 1120 B5,7 2764 46,7 459 8203 3649 4554
Junio ars2 51.4 11,9 226.4 32,0 28,2 656.0 75 338,5
Julio 3741 474 21,1 282.2 37,7 38,2 703,7 121 391,86
Agosto 4094 49.7 23,5 261.4 o214 271 7205 34T 1 3734
Septiembre 432 3 18,3 8.1 1904 231 7.8 641,0 3781 2629
Cclubre 448 6 21,3 2.7 249 2 316 32 4 7191 3758 3433
Moviambra 364 4 23,9 5.7 2290 201 277 6173 299.4 317.9
Diciembra 340,0 50.8 2.1 196,6 20,2 20,0 G874 281.4 S06.0
1991 (%)
Enero 726 20,2 18,9 J02.2 3131 389,1

NOTA: Debido al cambio en la clasificacion de las Estadisticas de Comearcio E xlarior (del Sisltena e Codiicacion NAB al
Sisterna Armonizado) se ha producido un alraso an la entrega de informacion clasificada de acuerdo al nuevo sistema

(1) Incluye el cobre.
(2) Nueva clasificacién sectorial. Distinta a la aplicada en afios anteriores.
("} Cifras provisionales.
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IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.LF)

CUADRO 27

Millones de US$)

FECHA BIENES DE CONSUMO BIENES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Alimenticio otal Matorias Primas tos stUbles y Toul DE
Allmanticio Almanisco Mo Tolal  y Prod. Lubricantss CAPITAL
Alimeniicio Imbas rredios roben Do Tolal
CLASIFICACION ANTIGUA (1)
1586 55,7 5853 6410 1132 6275 T40,7 B 9 2762 151@ 4280 20838 TI,T 34363
fa87 aza 6309 T7am 1266 7815 8081 11303 ar4 8 008 4744 25218 11008 43084
15E8 1043 B231.0 23152 154.0 211 1.0851 12635 B4 11986 6280 ZHBES 1366 9 298
1584 1108 1.234 0 1344 B 1472 10763 1,235 10134 8I5TF 1778 8135 J6504 184080 T4 2
1563 (2] 1.053.9 . - BI8T 1778 8135 41108 19795 71442
1689042} 1.042.5 . - 9260 2352 11812 43452 2323 77100
CLASIFICACION NUEVA (1)
1930 (%}
Erero 102 2 - 783 ardn 2333 [ |
Fobsin - 766 . E73 = 2675 1081 5722
Marmo - Ba3 - . 709 - JETH 1635 E19.8
Abedl = 23 = 555 3349 1688 3 6155
Wayo - T6.A TER 3803 167.0 BX31
Junio . T0.8 528 - 3087 195 ET2.0
ko = - 91.7 - nE ] 3512 2400 G682 8
Agosta - - 81.1 21 - 40,0 200 6 T, T
Seniembre - - T T4 20 163.0 552.1
Cclubre - = ] 1132 - - 448 8 207 5 TE1.2
Moviemban - - 105 4 718 . 3513 1680.0 B50, T
Diciembng - T84 146 6 - 401.9 168 4 G487
1891 (°)
Eneia P - . 85 4 &Ta 6

Hedn: Debida al camiblo on la clasificacidn de las Estadisticas de Comercio Extarior (del Sistema de Codificacikin NAB al Sswma MArmonizado) se ha producido
un alraso en la entrega de inlormacion dasificada do acuardd al nUVD SSoma
(1) Las camgorlas Bienes de Consumo, Biones Intermedios y Bienes da Capital que aparecen en 1990 no incluyen exactaments kos msmos bienas QU 50
Consideraban hasta 1969 (debido al paso desde o sistema NAB al sslema amonizada) y por ko laniko no son comparables. Proximamento so presenta-
rin losafas 1988 y 1986 compatbles con la nueva clasifcackn
L&) Comirspande a lo acumulade on el afo bajo la nuava dasificacisn

|"'|,.|‘| ,

LArgs F.-nmm“
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CUADRO 29

ACTIVOS INTERMACKIHALES DEL BAMCO CENMTRAL DE CHILE
[Wilignes ce délanes & lires de perioco)

FECGHA TOTAL 0RO DEG POSICION DE ACTIVOS EN OTROS
MCHE TARICH RESERVAS DIVISAS ACTIVOS
EN EL FME i1
1
Junig 3882,1 629.8 0,2 0.0 32487 148
Juiliz L1 T2 7.8 0.0 AZTRR -48.4
Ageato A TERR B13.0 0,8 oo 32TRE 02,8
S ot mben AT &10,1 Ll | 00 a084 5 56,9
Detubm 20043 608,10 174 oo 32862 10,3
vl m 4208 B3 A L oo 604, T 5.4
Drciareitie 42158 B30 4.3 oo 1604,2 -7
L
Enaro AT2A5 B158 21,4 0.0 35237 a8
Falraro 44058 41 1.3 0,0 17099 5.0
[T— A 4200 B533 1.2 0,0 3. T84.5 10
Abiil d4.474.2 B 20,6 0.0 DN =ML
[T 47253 BT a7 0,0 A1 8 554
Junsa 45 603,17 a7 0,0 43704 a7
Juli B.352 1 5A18 &7 0,0 4GB 4,3
Agoila 5102 5748 a1 0.0 L1487 157 4
Saplambee EATER 588,7 a 0,0 49407 -S53.7
(iciubee B.209.5 605, 1 a1 0,0 5. 7089 -106.8
Hovismbem BB D 81,7 1,0 0,0 B.1428 AT
Db e B.508,1 B415 1,0 i, §08T 5 2018
T
Erem 8.708,7 BI5.3 45 0,8 104 5 368
Fabraro]15) BETII 6383 6,5 0,0 5300, 7 782
1 Tnciys Sakdo Feta O o8 Larvnion 08 Gridins TWc prooos y Aceeris 08 Gartt LRmngs y o1ms.

RESERYAS INTERMHACIONALES DEL BARCO CEMTHRAL DE CHILE (1)
[Wslcren de ddlares a lrwe da parlado)

FECHMA ACTIVOS L0 DE RESEAVAS BAUTAS (2 PASIVOS RESERVAS HETAS [
INTERMACIONALES CREDITO m DE CORTO o fi
DEL meneial  scumulada FLATD mansssl  ecuEmLlEdE
Fil an ol afia wn ol il
1084
Jurio 28521 11604 26627 2432 112.8 . 28827 ~243,3 1128
Julio 38582 12041 26621 0.6 1122 - 2E62.1 0.8 1122
Agosto A.7EDE 1.167.0 26228 39,3 728 . 26228 S | T20
St mben 47523 118607 2 5E2 B -40.2 127 - 2 BB B 402 7
Ocluben 2.504.3 1.196,0 27083 1257 1584 83 2.700,0 1174 1541
Havambm 4 2098 12570 2 9468 2383 3967 10,0 29968 TIE8 86,7
[hchaming 42158 12677 29481 15 a88,2 52 20429 &3 3330
1990
Erem 4 204 5 12687 20558 T 7.7 - 29558 120 120
Fabrana 4 4058 1247 8 21580 ez 209.9 1.4 11588 200.8 2137
Marzo 4.&30,0 12091 2296.9 B8O 2688 - AMee B0.3 2740
Al 4 4742 1.205.1 J.2e8.0 L] 21,0 - A2E8A e b md
by 47255 11806 3587 26T E 0 & a7 3.538,0 2RE.0 583,1
s 4 964 5 1.4720 7825 2558 [TEF o9 27918 2558 B4B.7
Jsn 53521 1,303 4 4148 7 358 2 12008 1.0 4 1477 A58 1 12048
Agosio 5.570.2 10877 43725 2238 1.424 4 2 43704 e 1.427.5
Saplambne 54788 11868 4050 2 -B0,3 1,344, 0 1.5 4 30,7 <TaF 1,347 8
Ociybm 82005 12175 A G920 G0 2,043, 5.5 4,986,5 6958 20438
W rbem #8030 12018 5402 5 41063 2454 ¥ 5.1 53072 410,7 2454 %
Cheza=itire 6.508,1 1. 1508 5357 5 A48 2 A0E 4 10,1 53474 -9 8 24045
1801
Errc 8.708,7 1.167.5 5.541,2 1827 1837 83 5.532,3 1849 1849
Fatrara(15) 8870 1.182.7 57158 1744 (1) 58,1 B3 5.706,7 1744 (4 358.3

(1) T CoTinian Oe Mosarvas Interaconaes s 0sinia 0o ka ompieada en & Programa con o F M
(2] Cormaspands a ke Adivos inlsmaconales, menos los pasivos por Lo de crddis aon el F.M|

(3] Cormapponds a las Feservas Brias manos los Pasivos de coro plaza.

(4] Varincsdn de la guencena
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1ra. QUINCENA DE FEBRERQ DE 1991

Banco Central de Chile

Departamento Publicaciones e Informaciones
Casilla N° 967

Télex: 40569 CENBC CL

Fax: 56-2-6984847

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacién quincenal) desde la____ quincena de

de19 | hastala__ quincenade de 19 Para este efecto. adiunto ch
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la cantidad de: : » CjUnto cheque

$
Us$
Cheque N°_

Banco

Agradeceré emiar 1os ejemplares a:

MNombre 0 Razdn Social
Direccidn:
Calle . i |, pe ey Deplo.
Casilla N® Telélono
Ciudad
Pais 48
Precios:
Suscripcidn anual (24 ejemplares): $ 20.000
USE 100.00(*)
Cada ejemplar $ 1.000

US$ 5.00(")

(*) Incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales:



