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1.

RESUMEN DE LA QUINCENA

= ElIndice de Produccion Industrial elaborade por la SOFOFA registrd durante sepliemn-

bre una disminucion de 10,0%, en relacion con el mes anterior. De este modo, la
preduccion industrial en los Ultimos doce meses finalizados en sepliembre muestra un

incremeanto de 7,6%, reflejado en una desaceleracisn en el rtmo de crecimiento de
esta variable (Cuadro N° 2).

For olra parte, el Indice de Venlas Industriales disminuyd en 14,1% durante septiem-
bre, lo que se explica fundamentalmente por reducciones en los rubros de: Suslan-
cias Quirmicas Industriales (43,4%), Productos Alimenticios (25,8%) y Muebles y
Accesorios (23,6%). En doce meses, este indicador muestra una nolable desacele-

racion con respeclo a los meses precedentes, observando un crecimiento de 6,19
durante septiembre (Cuadro N®3).

La tasa de desempleo a nivel nacional de acuerdo con la encussta réalizada por el INE
llego a 6,4% en el timestre movil finalizado en septiembre, lo que significa una
disminucion de 0,3 puntos porcentuales respecto al trimestre inmediatamente anterior

y de 2,3 punlos porcentuales respeclo a la de igual periodo del afo pasade (Cuadro-
M= 4).

En la Region Metropolitana la tasa de desocupacién alcanzé a 7,1% en el trimesire
movil julio-septiembre, cifra que es 0,3 puntos porcentuales inferior a la del trimestre

junio-agosto y 3.5 puntos percentuales menor que la registrada en igual trimestre de
1988 {Cuadro N 5).

En los ultimos treinta dias finalizados el 15 de oclubre, el circulante y el dinero privade
ampliade (M1A} presentaron crecimientos de 27% y 3,1%, respeclivamente,
respecto a igual periodo del mes anterior. Cabe destacar que las variaciones en doce
meses de estos agregados descendieron bruscamente en este periodo, llegando a
15% en elcaso del circulante y 14 4% en el del M1A (Cuadros N°s 8y 10).

El M2A, M3 y M7, en tanto, registraren crecimientos de 0,6%, 0,8% y 1,9%, respectiva-
mente, en los treinta dias finalizados el 15 de octubre, comparados con igual periodo
del mes anterior. Los primeros dos, M2A y M3, también observaron caidas en sus
variaciongs en doce meses (28,1% y 26,4%, respectivamente) mientras que la del M7
sigue aumentando (38,5%) (Cuadros N°s 11y 12).

Motorios aumentos experimentaron las tasas de interés no reajustables de 30 a 89
dias durante la primera guincena de octubre, llegande a 2,52% para captaciones y
2,99% para colocaciones. Similar cosa ocurrid con 1as tasas de interés reajustables
sequn variacion de la UF de S0 a 365 dias, los que se situaron en 8,65% y 10,95%,
respeclivamente (Cuadro N® 18).

El Indice de Precios al Consumidor durante el mes de oclubre regisiréd un incremento
de 2,9%, con lo que la variacion acumulada durante el ang alcanza a 16,9%. Por otra
parte, el Indice de Precios al por Mayor aumentd en un 2,6% durante el mismo mes
con o que la variacion acumulada en el ano llega a 21,2% (Cuadros N°s 19 y 20).



Durante septiembre, el Indice de Remuneraciones elaborado por el INE registrd una
variacion nominal de 1,3% y una variacién real de -0,8% respecto al mes anlerior,
acumulando en el afo un aumento nominal de 15,63 y real de 1,8% (Cuadro N* 22).

Un superdvit de US$ 1944 millones registra la balanza comercial durante los treinta
dias finalizados el 15 de octubre. Las exportaciones ascendieron a Us% 6775 millo-
nes y lasimporaciones a US$ 483,1 millones (Cuadros N®s 24, 25 y 26).

Un incremento observaron las reservas brutas y netas durante la primera quingena de
oclubre. Al dia 13 éstas se siluaron en USH 2.708,8 millones, USE 126,2 millones por
sobre su nivel de fines de sepliembre. En lo que va cornido del ahg, las reservas han
aumentado en USE 158,29 millones (Cuadros M7s 28 y 29),



2. ELEMENTOS PARA EL ANALISIS DE LA TASA DE INFLACION

El avance conseguido en la reduccidn de la tasa de inflacion es un logro ampliamente
reconocido de la aclual politica econdmica. A parir de 1973, la tasa de inflacidn ha bajado
desde 208,1% hasta 12.7% en 1888. Asi en el periodo 1473-1975 la tasa promedio de
inflacidn alcanzd a 408,2%:; en 1976-1980 a 67,69 en 1981-1985 a 20 5% y entre 1986 y
1988, a 17,2%. Durante este periodo 1a trayectoria de la tasa de inflacién ha sido declinante,
a pesar de la necesidad de realizar significativos ajustes en el nivel del tipo de cambio real
entre 1982 y 1986, y la presencia de cambios periddicos en las condiciones internacionales.
Estas uitimas han dado lugar a ciertas oscilaciones enlomo a la tendencia del crecimiento de
los precios domesticos, a través de los movimientos que experimentan variables tales como
el precio internacional de los produclos que nuestro pais transa con el exterior.

El objetivo de este aniculo es contribuir a una mejor comprensidn de los movimientos
que experimenta el Indice de Precios al Consumidor -el cual es utilizado habitualmente como
indicador de la tasa de inflacién- en particular, en lo que se refiere a su comportamiento
durante el periodo 1988-1289. Un primer paso en esla direccidn consiste en distinguir entre
aquellos factores que influyen sobre la tendencia del crecimiento de los precios, de aquellos
que se vinculan con las fluctuacionas entorng ala misma.

Cuando se trata de explicar el comportamiento de los precios, €5 Necesario reconocer
la influencia de tres tactores imponantes: la influencia de la pelitica economica interna; la de
factores exogenos a la misma, y finalmente, un factor de persistencia, el que habituaimente
s vincula con los mecanismos de indexacidn existentes en la economia.

Con relacién al primer elemento, cual es la incidencia del manejo de la politica
economica scbre la demanda agregada y en consecuencia el rilmo de crecimienta de los
precios, es necesario sehalar que ésla ha sido un delerminante fundamental en la
explicacion de la tendencia decreciente observada por la inflacion a pardir de 1973, En
efeclo, 1a veriticacion de un manejo responsable de las finanzas pablicas, ¢l que ha hecheg
posible reducir soslenidamente el deficit de este sector -el que en 1973 se elevaba a
aproximadamente un 25% del PGB- hasla ser finalmenle eliminado durante los dltimos afos,
ha permitide alcanzar las tasas de inflacion que aclualmente se observan. De un modo
coherente con esta voluntad de la politica econémica en orden a conseguir una caida de la
tasa de inflacién, la politica monetaria se ha conducide durante este periodo de manera de
asegurar la mantencion de un cuadro de estabilidad macroeconomica, lo que exige no solo
de un manejo prudente de la cantidad de medios de pago, sino también flexible frente a las
cambianies condicionas que ha enfrentado nuesira economia durante este periodo.

Desde luego, la verilicacion de cambios en herramientas tales como la politica
cambiaria constituye también un factor que incide sobre el riimo de crecimiento de los
precios. Asi, ladecisidn de modificar la paridad cambiaria real en determinadas circunstancias,
a través de devaluaciones nominales de la moneda, se lraduce &n incrementos temporales
del ritmo inflacionario. Sin embargo, al evaluar la influencia de este factor sobre Ia trayectoria
de los precios, no puede descuidarse el conjunte de factores que rodean la adopgion de
tales modificaciones en la regla cambiaria. Asi por ejemplo, la verificacion de un aumento de
aproximadamente 72% en el tipo de cambio real entre 1982 y 1988, no refleja solamente
decisiones de politica economica interna, sino que en el caso planteado, ésta obedecio a la
necesidad de llevar adelante un proceso de ajuste en el nivel de gasto debido al deterioro
experimentado en este periodo por los térmings de intercambio, al aumento observado por
las lasas de interés prevalecientes en los mercados internacionales, y a las dificullades
existentes para acceder al crédito externc.



Paralelamente a la influencia que tenga sobre e_l cumpc:rlamlenm de _Iq_:as pm{:!c:-s la
adopcitn de cambios en el manejo de la politica economica, es Necesano tam?:l_uen considerar
la influencia que tienen sobre el comportamiento de los precios las modificaciones que
experimenta el escenario exlerng relevante, aun cuando estas no sean acompanadas por
alteraciones en la politica economica doméstica. Dentro de esta calegona cabe mencionar,
por ejemplo, cambios en el precio del petréleo -como los observados en 1986, 1987 y a
partir de fines de 1988 (Cuadro N® 2)- y tambien las moditicaciones en la cotizacion de las
principales monedas de reserva frente al dolar, por sefialar algunas de las fuentes habituales
de perurbaciones exdgenas.

Por otro lado, lambién es necesario agregar dentro de la calegoria de los factores
extgenos a la politica econdmica que inciden transitoriamente sobre la trayectona del IPC,
fenémenos tales como: una sequia que liende a elevar ¢l precio relativo en los productos
agricolas, inundaciones que provocan un efecto similar, etc. Desde luego, este tipo de
situaciones no necesariamente deberia traducirse en aumentos en el nivel general de
precios, en la medida en que su incidencia deberia referirse 8610 a un cambio de precios
relalives. Sin embargo, dada la naturaleza del indice de precios, el cual contieng
ponderaciones lijas para los productos includos, estos factores de caracter no sislematico
tienden a traducirse en alejamientos lemporales de la tendencia de crecimiento de los
precios, evaluada por la trayecioria de un indicador como el Indice de Precios al Consumidor.

Un tercer elemanto que es necesano anadir dentro del analisis del comportamiento de
los precios, se reliere a la exislencia de un “factor de persistencia® en el movimiento de s
mismos. En electo, la existencia de clausulas de reajustabilidad en el movimiento de
numMergsoes precios, incluido el lipo de cambio, significa que los efeclos en el nivel de precios
de las perurbaciones lemporales anles mencionadas repercuten sobre el comportamiento
de la inflacion por varios periodos, aunque conun impacto decreciente en el liempo.

: J_'adicmnarmenle a los faclores anles mencionados, cabe afadir la existencia de
movimientos estacionales en el precio de numerosos produclos, como resultado de cambios
regulares en la demanda u ofena de determinados productos. A modo de ejemplo, cabe
mencionar que histéricamente en el mes de marzo suele registrarse un aumento estacional
en el indice de precios, debido a que en diche mes frecuememente se implementa el
reajuste del precio de muchos bienes, por ejemplo: colegio, vestuario, arriendos, etc. Asi,
cada mes del afio liene un componente estacional distinto y por lo mismo, las variaciones
mensuales pueden serdistintas entre si, aunque mantengan idéntica tendencia.

Una consecuencia muy importante de la exislencia de estas perurbaciones
transiterias en el comportamiento del nivel de precios, y en particular de la inflacion, es que
no se pueden extraer conclusiones claras sobre la tendencia de los precios a partir de
observacionas puntuales. Los datos de coro plazo estan fueremente influenciados por la
presencia de perlurbaciones sobre los precios, por lo que es conveniente evaluar
caulelosamente esta informacion al momento de extraer inferencias a partir de la misma, con
respeclo a la trayectoria futura de la tasa de inflacion. Para realizar esta tarea de proyeccion,
es lundamental separar las fuerzas permanentes detrds de la inflacisn, como la disciplina

fiscal y el comportamiento de los medios de pago de agquellos movimientos transilorios como
los descritos anteriormente.

Evolucion Reciente del IPC: 1986-1989

_ Durante los anos posteriores al fendmeno recesivo por el que atravesd la economia
chilena a comienzos de |a presente década, se ha observado un sostenide erecimiento de 1a
Ell::h'."l'l'_tlad l:lllc'['jll':-‘“"-"a, 2n un manco de if'l”ﬂl'_'f.fljr'l deE'lEIdH. N':‘ ohstanie la tasa de in”ﬂci.ﬂﬂ 1A
expermentado fluciuaciones en lomo a sy tendencia, dgpgndilgmj.;; !}51&{5 F;.;in.;;tp;:nmente



de la evolucion que se ha observado en los mercados internacionales de los principales
bienes que el pais transa con el exterior, y de los factores exdgenos o no sislematicos que
han incidido sobre las condiciones macroeconomicas del pais. Acolando el andlisis a los
ultimos afos (1986 en adelante), se tiene que durante 1986 la inflacién se redujo con

respecto a 1985, para subir en 1987, volver a descender en 1988 y repuntar nuevamente en
1989 (Cuadro N° 1).

Al intentar un analisis de las causas de estas fluctuaciones en la 1asa de crecimiento de
los precios, se tiene que el factor mas importante que explica la notoria caida de la tasa de
inflacion durante el afo 1986 (la que alcanzd a 17.4% en circunstancias de que en 1985
llego a 26,4%) fue la caida en el precio internacional del petréles (Cuadro N® 2), En efeclo,
entre diciembre de 1885 y diciembre de 1986, el precio del petrdleo registrd una caida de
46,7% (45,8% en promedio). En 1987, el precio del petréleo volvié a impactar al IPC, pero
esta vez en sentido inverso. La tasa de inflacidn subid a 21,5%, mientras que el precio del
crudo registré un incremento de 32,7%. En este mismo afio se produjo olro cambio en las
condiciones exlernas que promovid una mayor tasa de inflacion, el que se asocid a la
significativa devaluacion experimentada por el délar en los mercados internacionales. Este
fenomeno se tradujo en el aumento de numerosos productos de exportacion e importacidn,
lo que se reflejo en el indice de inflacion externa relevante, el cual registrd un crecimiento de
12,2% entre diciembre de 1886 y diciembre de 1987, siendo esta cifra muy superior al
aumento de 6,3% del afo anterior.

Cabe mencionar otros dos factores que incidieron sobre el comportamiento
experimeniado por el IPC en el afio 1987, uno de ellos exdgeno y otro de politica interna. El
primero, las inundacicnes del invierno, las que al atectar al precio de los productos agricolas
cosechados en primavera contribuyeran a explicar el aumento experimentade por la tasa de
inflacion en el cuarlo trimestre (6,3% enlre los meses de sepliembre y noviembre, la que se
compara con el 4,5% de igual periodo del anc anterior). El segundo factor estd relacionado
con el acelerado crecimiento que experimentd la economia en el primer frimestre de 1987.
Asi, las tasas de inflacion registradas durante los meses de abril y mayo alcanzaron a 2.4 y
1.5%, respeclivamente, siendo éstas superiores a las observadas en iguales meses del afo
anterior (1,4 y 0,7%). Este fuerte crecimiento del gasto interno motivd la implementacion de
ciertos ajustes en la politica monetaria, lo que se denomind como "miniajuste™.

En el ano 1288, la 1asa de inflacion descendid nuevamente (12,7%), encontrandose
esta caida asociada tanto a factores exdgenos de origen exlerno como a la implementacion
de medidas de politica interna. Dentro de los primeros, nuevamente es el precio del petréleo
el que contribuye a una caida en la tasa de inflacion. En efecto, enire diciembre de 1987 y
diciembre de 1988, dicho precio registrd una disminucion de 29.3%. En igual periodo la tasa
de inflacion externa relevanie se elevo a un 6,2%. En relacion con las medigas de polilica
interna, la reduccion de la tasa del Impuesto al Valor Agregado (IVA) desde un 20% a un
16%, aparece como el faclor mas imponante que ayuda a explicar la bajatasa de inflacidn y en
forma secundara, esta estaria influida por 1a reduccidn del impuesto a los combustibles
implementiada a comienzos de este ano.

En lo que va transcurrido del presente ano la lasa de inflacién ha observado un
repunie, el gue se asocia fanio a los cambins chservadoes en las condiciones exiernas, como
a las medidas de politica adoptadas durante el ano. Lo primero se refiere nugvamente al
precio del petroleo, que én los primeres ocho meses de 1589 ha registrado un aumento de
25 0% (17.6% en los doce meses finalizados en septiembre) (Cuadro N® 2). Dentro de las
medidas de politica interna se encuentra la ampliacion de la banda de flotacion del délar
acordada en el mes de junio para dejar mas espacio al mercade en la determinacion del précio
de equilibrio de la divisa y la modilicacion de la 1asa de reajuste del "ddlar-acuerdo” adoptada
durante el mismo mes. Ambas medidas se han traducido en una gevaluacion efecliva del
11% en los dlimos cuatro meses, con las consecuentes presiongs sobre el indice de



precios al consumidor. De hecho, 51 agregamos el efecto de la inflacion internacional y de la
variacién ohservada en el ddlar en los dlimos doce MEeses, oblenemos una presion del
21.3% sobre el precio de los bignes transables, lo que se compara con el 19,3% de aumento
acumulado en el IPC enigual periodo (Cuadro N° 3).

Ademas de los lactores anteriores, se han presentado otros movimientos en el Indice
de Precios al Consumidor vinculados a cambios en los precios de bienes agricolas
alimenticios, producle de la anormal situacion climatica de este ano. Estos cambios de
precios han empujade a un mayor aumento de los precios durante el presente afio; sin
embargo, lainfluencia de este factor se estima debe ir desapareciendo gra dualmente.

L a mantencion de un manepo responsable de las diferentes herramientas de politica
monetaria y fiscal con que cuenta la autoridad econdmica, debe fraducirse en un crecimignto
moderado de los precios en & mediano plazo. Mas aun, es razonable anticipar una
progresiva caida en la lendencia de la tasa de inflacion. Ello, no obstante las inevitables
flucluaciones que esta variable ohserva habitualmente alrededor de su trayectona de largo
plazo, como consecuencia de la influencia de los diversos factores antes mencionados, de
caracler exggeno al manegjo econdmico interna. De este modo, no obstante el aumento en la
tasa de crecimiento de los precios que se ha observado durante los Ollimos meses, los
determinantes Utimos de la tasa de inflacion -el manejo de |a politica monetaria basicamente-
permiten proyeclar una tendencia declinante en dicho indicador



CUADRO N° 2

PRECIO PETROLEO (*)

FECHA LSS por Barril VARIACION EN
12 MESES
1986 Diciemnbre 14,85 -45.8
1987 Enero 16,55 -39 4
Febrero 17.71 -32.9
Marzo 133 -11,8
Abril 17,01 1,
Mayo 18,13 35,0
Junio 18,10 40.1
Julio 18,71 B1.5
Agosio 20,33 a6 2
Sepliembre 20,36 59,2
Oetubre 18,13 3.5
Moviembre 18,43 20,4
Diciembre 19,68 32,7
1988 Enero 17,10 3.3
Febrarn 17.65 0,3
Marzo 15,92 2.4
Abril 15,91 -11,2
Mayo 16,07 -11.4
Junio 1716 -5.2
Julio 16,79 -10.3
Agosto 14,80 272
Sepliembre 14,11 30 7
Oclubre 13,35 -26.4
Moviembra 12,59 -31.7
Diciambre 13,82 -28.3
1989 Enero 16,05 &1
Febraro 16,59 -B.0
Marzo 17.56 3.8
Abril 1826 14.8
Maj..r-::- 20,50 27 6
Junio 18 47 76
Julio 18,02 73
Agosto 17,40 16

(") Precio medio CIF de declaraciones de importacion,



CUADRO N° 3

COMPONENTE EXTERMO DE LA INFLACION

FECHA Indice Precios  Variacién en Dalar Variacidnen  Efecto Glabal
Externos 12 meses (1) Observado 12 mesaes (2) 1)+ {2
1986 Enero 101,46 FieT 184 88 43,3 543
Febrero 103,15 11,2 186,88 41,0 56,7
Marzo 102,60 10,4 180 27 Z08 433
Abril 10212 7.3 180 12 270 362
Mayo 103,27 10,6 187,93 &34 365
Junin 103,159 B2 1HA8. 88 21.7 324
Julic 104,65 05 190,45 11.0 21,6
Agosto 106,05 10,% 194,73 10,3 223
Septiembre 106,18 il |7 198,41 11,3 24.4
Dciubre 108,33 o5 199,82 11,5 221
Maviambre 105,74 54 202 .50 12.0 17.7
Diciembre 106,68 3.3 203,78 11,6 15.3
1987 Enero 109,78 8.2 204 56 106 18,7
Febraro 109,90 6.5 206 02 10,2 17.5
Marzo 110,028 7.3 108,06 8.9 17.0
Al 112,81 10,5 ei1.57 11.9 236
Mayo 114,03 10,4 212,69 13,2 250
Junio 113,28 9.8 218,54 15,7 27.0
Julio 112,61 7.6 ged 22 177 26,7
Agosto 113,19 6.7 224 60 15,3 231
Saptiemnbre 115,04 8.3 225,19 13.5 23,0
Chetubire 117,86 10.8 22t 5o 14.9 274
Moviembre 118,409 i2, 1 233 95 15.5 295
Diciernbre 119,64 i2.2 235,45 15,6 206
1888 Enero 120,07 LI 243,73 191 30,3
Febrarn 119,87 9,1 240,00 16,5 27
bMarzo 121 82 10,7 243 33 1%.0 29.4
Al 124 33 ig.? 241,80 14.3 26,0
Mayo 12517 9.8 245,15 15.3 26,5
Junio 127,43 125 2483 13,6 i
Julio 126,00 i1.9 248 32 10,7 230
Agosto 127,64 12,8 245,50 9,3 233
Septiembre 122,12 6.2 245 BY 9.1 15,8
Octubre 124 66 ] 247 .08 B 13,8
Moviembre 126,60 6,8 246,44 5.3 12.5
Diciembre 127,00 B,2 244 6d 3.8 10.4
1989 Enero 127,20 6,0 247,11 1,4 s
Febrero 127,48 B3 245 84 2.4 8.9
Marzo 128,14 B0 249 64 2.6 8.8
Abril 12515 0,7 251,38 3.8 4.6
Mayo 124,39 0,6 252,44 2.0 g
Junio 123,33 3,2 2561 65 5.4 20
Julio 125,54 0,4 272,81 9.0 8.5
Agosto 130,13 2.0 275,65 12,6 14,8
Sepliembre 129,85 6,3 280,15 14.0 213

Fuente: Banco Central de Chile.
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I- PRODUCCION Y EMPLED

CUADRD N 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
{Base: Promedio 1982=100)

FECHA SERIE ORIGIMNAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2
Indice Variacion Porceniual Indice Variacion Porcentual
Mes 12 Mases Mas 12 Mesas
1984 Promedio 104,0 - 1.4 (3) 103.8 - 2.8 (3)
1985 Promedio 105.8 = 5.3 (3) 1059 - 4.4 (3)
1986 Promedio 111,5 : 5.8 (3) 111,86 . Sl {3)
1927 Promedio 1181 . 6.5 (3) 1183 . 6.4 [3)
1028 Prameadio 127.4 - 16,1 (3} 127.2 - 16,0 (3)
1088
Enero 1287 9.2 7.0 123.2 1,7 B,
Febrano 121.8 5.4 0 120.3 -2 2.6
Marzo 133,2 q.4 5.8 123.4 2.6 L
Al 1280 -39 4.8 1225 -0,7 43
fMayvo 1297 1.3 6.5 124.8 1.9 o]
Jurio 131.0 1.0 el 1261 1,0 9
Julia 120,71 -7.8 53 1262 01 8.5
Agosta 1233 2.2 9.8 127.9 1.3 a5
Sepliembre 1213 -1,6 0,2 129 6 1.3 8.9
Oetubre 1256 35 6,6 130.0 0,3 g,
Moviembre 128 5 23 10,1 131.9 1.5 g5
Diciembra 138,9 6.5 18,1 140,86 6.6 16,0
19849 (*)
Enaro 140,59 249 9.5 1344 8 4 9.1
Febrero 1308 S 7.4 1340 0,3 11.4
Marzo 1462 11,8 0.8 1350 (1 s 9.4
Abril 1426 -2.5 11,4 1383 2.4 12,9
Mayo 144,4 1,3 1.3 1381 -1 10,7
Junic 1451 0.5 10,8 1389 0.6 10,2
Julis 133.8 7.8 109 141,23 1T 11,4
Arosio 1363 1.9 105 14,7 0,4 10,8

(") Cifras provisionalas.

(1} El Indicador Mensual de Actividad Econdmica | IMACEC ), caleulade por el Departtamento de Cuentas Nagianales del
Banco Central, permite informar acerca de la aclividad econdmica global munsual. Esta confarmado por mas de 25 indi-
cadores sectoriales que cubran una gama de actividades que aportaron el 83% del PGB, aproximadamente, en 1982,

(2] Galculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3) Variacidn diciembre a diciembre,



INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

CUADRO N® 2

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
Indice Variacién Parcentual Indice Variacion Porcentual
l:igau=-| W] Me= ARn 12 Mesas {1 9?9-10{?] Mes Ao 12 ME’SEE
1984 Promedio a8, 1 10,3 (1) -50(2) 1038 100 (1) 022
1025 Promedio 98,2 01 (1) 114 (2) 1040 = 0.0 (1) 8.8 (2)
1985 Promedio 1063 : 82(1) 742 1128 : 8301 98
1987 Promedio 115,1 - 6.4 (1} 7.7 (2) 117.3 4.2 (1) 1.7 12)
1938 Promedio 1211 71 (1) 142 (2 1264 7R (1) 148 (2)
1988
Enera 102.5 -10.5 -10,5 3.3 115,0 -2.7 2.7 7.8
Febrero a7.7 47 14,7 7.0 1026 -10.8 .13.2 a.1
Marzo 1188 216 3.8 27 124 .4 21,2 5.2 2.6
Abril 119,1 0,3 4.0 1.7 1217 25 3.0 08
Mayo 124 5 4.6 2.8 a5 1284 5.5 8.6 6,1
Junio 1251 0,4 9.3 5.0 127.1 1.0 7.5 48
Julio 1277 2.1 11,5 6,5 133,1 AT 12.6 6,5
Agosto 130,7 2.3 14,1 11,6 135,9 2,1 15,0 143
Sepliembre 1236 5.4 7.0 11,3 128.0 5.8 83 11,6
Cretubre 118,77 -4.0 a7 2.8 1283 0,2 a5 3.4
Nfa-f--&ntbr& 1335 125 16,6 15,0 136,8 6.6 15,7 13.2
Diciambre 130.8 20 14,2 14,2 135,7 -0,8 14,8 14,8
1989(*)
Enero 120,1 -8,2 o 17.2 1265 -6.8 6.8 10,0
Febraro 1107 -7.B 15,4 13,3 1088 14.0 -19.8 6,0
m_a r20 137 1 23R 4.8 15 4 1395 28 2 28 12,1
Abril 1405 2.5 7.4 18,0 1356 -2.8 0.1 11,4
Mayo 1463 4.1 11,9 17,4 142 2 4.9 4 8 10,7
Junio 1455 0.5 11,2 16,3 141.0 0.8 3.9 10,9
Julio 1461 Q.4 1157 14.4 140r3 0.5 3.4 4
Agosio 1478 1.2 13,0 131 1438 26 6.0 5.8
Sepliembre 133.0 -10,0 1.7 7.6 8 - : :

(1) Variacion promedio anual,
{2} Variacidn diciembre a diciembra,
(*) Cifras provisionales.

(-] No se dispone de informacion.
Fuentes: Instituto Nacional de Estadisti
-stadisticas.

Socindad de Femento Fabril
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INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

CUADRO N 3

FECHA

SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS

Indice Variacion Porceniual Indice Variacidn Porcantual

(1980=100) Meas Ano 12 Meses {1979=100) Mes ARo 12 Mases
1984 Promedio 98,6 9.1 (1) 0,5 () 101,1 .4 (1) -1.0 (2)
1285 Promeadio 1004 1.9 {1} 13,4 (2} 1043 3.2 (1) 9.0 (2
1286 Premedio 107,7 e () 5.4 (2) 111,4 6,7 (1) i ()
1887 Promedio 1146 6.5 (1) 4.3 (2} 116,4 4.5 (1) 2.0 2
1888 Promedio 1221 6,2 (1) 11,8 (2} 124.8 7.2 (1) 150 (2
1888
Enera 1098 -11.2 -11,2 2.7 1152 -6.,3 6,3 a4
Febraro 1050 v}, 15,0 0,2 107.0 -7 13,0 3.3
barza 1261 201 2.0 10.6 127.5 19,2 37 7.5
Abril 1191 5.5 -3.6 4.0 121.3 -4.9 -1,4 1.4
Mayo 1178 -1.1 -4 7 4.2 122.1 0,7 -0.7 6.7
Junio 1192 1.2 -3,B 2.0 120.5 -1,3 -2.0 1.7
Julio 1227 2.8 -0,7 3.1 125.4 4,1 2.0 4,2
Agosto 1248 157, 1,0 9.3 1286 26 4.6 14,9
Septiambre 123.5 1,0 -0,1 £.9 129.1 0,4 &.0 10,2
Octubre 120,56 -24 -2.5 5.0 1243 3.7 1.1 2.5
Maviembre 137.8 14.4 11.5 14,7 1349 8.5 a7 14.7
Diciembre 138.3 0.4 11,9 11.9 141.5 4.9 15.0 15,0
1989 {*)
Enero 125.1 45 9.5 13.9 1282 -9.4 -9.4 113
Febrero 1111 -11.2 -19.7 Lo 113,56 -11.5 -19.8 B,1
Marzo 146 .4 1.8 5.9 16,1 1409 241 0,4 10,5
Abril 1292 -11.7 5,6 B.5 1312 -5,9 -7.3 g2
Mayo 140,5 8,7 1.6 18,3 1395 6.3 -1.4 14,3
Junio 135.7 =34 1,9 13,8 1390 .4 =1.8 15,4
Julia 1381 1.8 -0,1 12,6 1353 -2 7 -4,4 7.0
Agosio 152.8 10,5 10,3 223 1470 8.6 39 14,3
Sepliembra 1.21.,0 14,2 5.3 6,1 - - . -

(1) Variacién promedio anual.

(2% Variacien diciembre a diciembre.

(") Cifras provisionales,

(-} Mo se dispone da informacion.
Fuentes: Institute Nacional de Estadisticas.
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CUADRD N &

EMPLED ¥ DESOCUPACION & HIVEL HACZKINAL

{Milas o pHHrSonas)

FECHA FUERSA DE TRABAMD COCUPADDS Hh DESOCUPADOS TAEA
Tolal % Woracion  Toll %% Vanneien ol % Vanpcisn Buscan ifab. % Vanason Cesanles % Varnieoion DE
periad. ani. perriod. ant, period. anl.  por1®vez period, ant, pariod. ant. DESDCUPACKOY
1584 Prom. 41486 204 (1] 33687 6.9 (1) Tano -13.4 41 167,49 5.7 (1) B124 =153 1) 18,8
1965 Prem.  4.251.6 25 (1] J.5587 56 (1) 8929 -11.2 {1} 1423 -15.2 (1] 5506 1000 [1} 16,3
1986 Prem.  4.351.7 24 (1} &.7453 52 (1) G065 -12.5 (1] 1255 11.8 (1] 4810 12 & [1) 135
1967 Prom.  4.521.0 3.9 (1) 35447 53 (1] 5763 S0 (1) 1285 27 (1] 4475 7.0 (1) 12,7
1988 Prom, 46451 27 (1) 40063 38 (1} 54848 481 1081 46,1 (1] 4408 15 [1) 11,8
1967
Marzo A 450, 5 b R 39262 4.9 CEa 3 5.9 126 8 5 1 49T 5 a8 9
ESPMIREE A ST R 3.963.1 0.9 588.3 4.3 130,9 a2 457 .4 45 12.0
1986
i 5
SERLATEY Sy Al 10663 00 SZMTI 849 35,3 4438 1.4 1.4
19449
Marzo 4 BLE G 03 4.1
i * 600 1.8 455 7 o - 789 T %08 119 10,1
it

18

(1] Mamacisn pramicdss anual
Fuente: Depataments & Economia, Universidad de Chile,



CLADRRD M- T

EMPLED ¥ DESOCUPACKIN EN EL GRAN SANTIAGO
(Miles da persomnas)

FECHRA FLIERZA DE THABAKD OCUPADRDS DESCCURADDS

| #5558
Toi % Varissiden Todal % Variacidn Totl % Variacion Buscan trab. % Vorncion Cesonlos 5 Yariscion DE
period. ant. pariod. ani. poriod. ant.  pori®vezr  perlod.anl. pericd. anl. DESCHEUPACION
1954 Prom. 1.581.0 26 (1) 1.276.6 55 (1) 044 -11,2 (1} 56,6 -3.0 (1} 2478 -12,¢ {1} 193
1835 Pooim. 16161 2.2 (1} 1.352.2 548 (1) P -13.3 (1) a4 -4.4 (1) 209 B -15.3 (1) 16,4
1085 Prom 16767 AT (N 1.450.3 73 (1 2864 142 41 450 -15.1 11) 1604 140 (1) 135
1987 Prom, 1.9515 45 1) 1.537.0 g0 (1} 245 -0.2 (1} 419 -85.8 (1) 1726 -4.3 (1} 122
1538 Prom 1052 4 rofes B ) ] 1 596, 4 39 00 15665, 1 -B,6 (1) A5 5 12,6 (1) 156 5 75 (1) 11.0
1987
Marza 1.741.4 a1 1.512.8 & 286G 2743 442 -4, 1844 35,2 15,1
Junio 1. 7341 <L, 4 1.500. 4 -8 2338 Z.3 443 02 185 5 28 13,5
Sapliembre 1. T7ETO 3.0 1.575.7 5.0 211.3 -0 6 44 1 =05 1672 11.8 1.8
Diciembda 1.743.4 24 1.554.1 1.1 1843 12,8 5.0 -20.6 1483 -10.7 10,6
1988
Marzo 1.799.7 3.2 15623 0.2 AT A 288 a5 I ER 102 5 22 132
Judiie 1.761.9 2 1.565,4 0.2 1565 172 3401 -37.9 1624 10 112
Seplicmbng 1,815 7 | 1.624.2 3.8 1%1.6 2.5 40,7 -10,0 160,49 SV R 166
Diciemkre  1.792,3 -1,3 1.633.5 0.6 1568  -17.1 26.7 13.0 132.1 -17.8 E9
198%
Marzo 1.787.2 04 1.610,6 -1.4 1765 11,2 26,6 A4 1500 136 94
Jurio 1.855 & 27 16656 a4 1702 = 18,4 -8 11 .8 1.2 G2

{1} Variackin premedio anal
Fuente: Depatameants de Ecanamia, Universedad de Chile
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Il.- DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

EMISION: ORIGEMES DE LAS VARIACIONES

CUADRO N 8

(Promedios mensuales en millones de pases)

FECHA EMISION (13 _OPERACIONES DE CAMBIDS CREDITO INTERNO M/ N
Monto Variacion Compra Neta Ctros (3) _E'Eﬁttfl Resto
promedio de Mon. Ext. Financiero
(2}
1984 Diciembra 82 455 12318 B850 1.708 B9.070
1985 Diciembrea 110.538 10.067 -36. 580 15817 31.030
1088 Diciembra 151.818 14.644 21680 1.444 -1 B.450
1987 Diciembia 187 869 17.320 A5 440 7120 A5 240
1988 Diciembre 247954 24.079 145,650 (4) 28.559 -150.130 (4)
1988
Enero 193510 5 B 1 36.520 21.881 -52.760
Febraro 196 476 2066 51310 3165 -53.510
barzo 189 164 2.6aa B7. 740 2.188 57240
Abril 206.ATE T2 211,180 1.992 -205 840
Mayo 209,615 3139 43 580 3.8929 -44 370
Junio Z03 957 -5 GBTE -2 230 3.572 -5.4380
Julio Z0E.550 4613 47 350 1.953 -4 B30
Agosio Z08.578 28 8,320 1.368 10860
Sepliembre 221.404 12826 4. 680 1085 7080
Cetubre 2ev.Bey G453 -4.180 1.753 B.850
Moviembrea 2ed BEs 3872 .30 3.748 -39.030
Diciembre 247 GEd 24.079 145650 (4) 28.559 -150.130 (4)
1989
Enarg 253341 5377 1.268.970 L «1.318.910
Febrero 251.749 -1.502 -117.910 1.488 114,820
Marzo 258 505 7.846 18930 -1.544 0540
Abril 272276 126281 17.000 21 -4,410
M yo 2BB.536 =3.740 47 410 1.250 -52.400
Junio 281,508 12 972 66,440 2 472 -55.940
Julic 268,298 -13.210 45. 760 5.020 63,000
Agosto 247 645 -20.653 -20.620 3.297 -3.330
Septiombre 273562 25017 820 -1.053 26150

{11 Incluye Billates, Monedas y Cheques emitidos
los Depositos del Sistema Financiero en ol Ba

(2) Incluye Swaps, Acuardo N*1.686, Redenominacion de Titulos

(3) Operaciones en meneda nacional valorizadas an divisas,

(4} Las Operacionas de Cambios y el Crédito

cional a moneda extranjera.

20

——

por el Banco Central de Chila que se encuentran en libre circulacion, mas
nco Ceaniral.

de: la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y olios

Iﬂ'[E‘rﬂl:I SE VN &[E‘C'adaﬁ por al tra SpAasD da Pﬂ.ﬂﬂréﬁ df'l Flﬁﬂﬂ da n-lnne-da na-



CUADROMN® 9

EMISION ¥ CIRCULANTE
(Promedios en millonas de pesos)

FECHA EMISION CIBCULANTE {1}
Monto Variacién Porcentual Monto Variacion Porcentual
Mas AR 12 Mesas fies Afo 12 Mazes

1984 Diciembre 82455 . 17.6 17,6 54772 - 17.3 17.3
18486 Diciermnbra 110,538 - 341 a4.1 T0.666 - 29.0 29.0
1986 Diciembra i51.818 = 373 373 97 . 286 . arT G
1287 Diciembre 187.860 - X3, 7 23.7 118.741 - 22.1 221
1938 Diclambre 247,964 - 32.0 32,0 158.141 - a3.2 33.2
1988

Enara 193.510 3.0 3.0 275 119629 a7 0.7 240
Febraro 196,476 15 4,6 285 125770 el 5.8 Z6.4
Marzo 199164 1.4 G0 27,2 128,010 2.6 8.6 272
Aaril 206476 3.7 8.9 28.8 127.537 -1.1 7.4 25 8
Mayo 209.615 1.5 11,6 31,4 129,537 1.6 a1 293
Junin 203,937 =27 8.5 23,8 130.483 0,7 9.9 25,7
Julig 208550 2.3 11,0 243 134003 L 12,9 30,0
Agosto 208,578 0,0 11,0 31,2 133,582 0.3 12.5 333
Septiembre 221,404 6,1 17.9 32.5 143,915 7.7 21,2 35,6
Cretubra 227 857 2.5 21.3 38,4 145.880 1.4 229 42 d
Moviembra 2273 885 =17 19,2 31,3 142 392 -2 4 19.9 I75
Diciembrg 247.084 10,8 32,0 2.0 158,141 11,1 33,2 332
1989

Enero 253.34 2.2 22 30,9 157.269 0.5 -0.5 21,5
Febraro 251.748 0.6 1= 281 183,676 4.1 15 201
Warzo 259 505 3.1 4.7 30,3 168323 2.8 6,4 305
Abril 272276 4.9 L4 3149 164,874 2.0 4.3 293
Mayo 2E8. 536 1,4 8.3 281 164,497 0.2 4.0 270
Junio 281.508 4.8 13,5 38,0 164,438 0.0 4.0 26,0
Julio 2882909 -4 7 Fx s 28,6 162 060 -1.4 25 209
Agosto (%) 247.645 7.7 0,1 18,7 158370 2.3 0,1 18.6
Sepliembre (*) 273562 10.5 10,3 236 171.260 8.1 8.3 16,0
Octubre (15) (**) 287.027 14.4 223 27,4 164,280 2.7 14,4 15,0

(1) Incluye Billetes, Manedas y Cheques emitides per el Banco Central de Chile jue se encuentran en libre circulacion, me-
nos los Saldos en Caja del Sistema Financiero.

(*) Cifras provisionales.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promadio de los dlitimos 30 dias linalizados en la fecha que se indica,



CUADRO N 10

DINERO PRIVADO (M1A4]) (1)

(Promadios en millones de pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Monto Variacidn Porcentual Monto Varlacién Porcantual
Moz Ao 12 Meses Mas Ao 12 Mezas
1984 Diciembre 122.897 11,1 1k 122.982 12,0 12,0
1985 Diciembre 167.238 36,1 361 163,283 - 388 a6 8
1886 Diciernbre 247 468 48,0 48,0 249,310 - “8 1 481
1987 Diciembra 291.773 17,9 17,0 204,322 18,1 18,1
1928 Diciembra A27.633 46,6 46,6 431 738 dg 7 aB 7
1988
Enaro 226,129 11,82 11,8 25,5 3089344 59 5.1 25,4
Febrero J38.065 3.7 15,9 321 324,082 4.8 10,1 s
Marzo 348,945 3.2 19,6 341 332357 2.6 124 240
Akl 347 557 0.4 191 30,8 334,516 4,6 ek 30.8
Mayo 350,536 0,9 20,1 35,0 348.890 4,3 18,5 354
Jur_lin:: 357,489 2,0 22,5 35,7 355 689 1.9 20.9 367
Julio 370.755 3.7 27,1 36,9 375,005 5,7 27.7 36,7
Agasto 378.740 2.2 298 49,7 395,206 5,1 34,3 49,5
Septiembre 394 659 4.7 353 £0.8 399 274 1.0 35,7 50,8
Octubre 408 514 a5 40,0 55.7 431.796 8.1 46,7 7
pruem bre 393.390 3.7 34.8 491 421317 2.4 431 492
Diciembre 427.633 8.7 46 6 46 5 431,738 2.5 46,7 46,7
19849
Enere (3) 438,770 2.6 2.6 34,5 416.188 36 3.6 345
Febrero 447,048 1.9 4,5 az o 428 531 3.0 0.7 322
Marzo 463.969 38 8.5 32,9 441.818 3,1 2.3 32,9
Abril 452 969 23 5.9 03 435,973 1.3 1.0 203
Mayo 452.324 -0.1 5.8 29,0 450.200 3,3 4.3 20,0
il 442.263 2,2 3.4 23,7 440.036  --2.3 1.9 237
Wi, 452.859 2.4 5,9 22,1 459,254 4,4 6,4 22,1
.ﬂg-’.}:‘ttf_‘l () % 452,220 -0,1 = 19.4 471,881 a7 9,3 19,4
Sepliembra (*) 480 660 B3 12,4 21.8 486.281 3.1 12,6 21,8
Octubre (15) (%) 476.340 3.1 15.9 14.4 4 : 2 P

(1} Incluye Dinere del Sector Privado, mas Depésites a la vis

(2] Galculo realizado a base del madalo X-11-ARIMA.

(3) A partir de enero de 1989, los factores de estacian

(") Cifras provisionales.

[**) Cifras provisionales corespondientas al promedia da los ltimos 30 dias fin
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alidad corresponden a los factores del afio 1988,

'a del Sector Privado qua no constituyen Cuentas Corrientes.

alizados an la fecha que se indica.



CUADRO N° 11

M2A Y M3
{(Promedios en millones de pesos)

FECHA M2A (1) M3 (2)
Monio Variacion Porcentual Monto Variacién Porcenual
Mes Afio 12 Mases Mas AN 12 Meses

1924 Diciembre 401.148 . 31,4 31.4 E02.294 - 30,4 30,4
1485 Diciembre 561.480 . 40,0 40,0 F03.911 - 40,1 40,1
1986 Diciembra 713.652 - 27.1 27.1 033 234 - a2 e 32,6
1987 Diciembra 1.035.207 - 451 451 1.314.316 - 0.8 da0.8
1288 Diciembra 1.346.540 : 30,1 30,1 1.695.921 - 29,0 29.0
1988

Enaro 1.082 353 4.6 4.6 455 1.372.577 4,4 4.4 43,0
Fehrero 1.087.131 0.8 5.4 425 1.385.408 0,8 5.4 40,3
Marzo 1.104.877 1,3 6,7 36.6 1.413.516 2,0 5 362
Abril 1.116.472 1.0 7.9 353 1.427.704 1.0 8.5 348
Mayo 1.127 654 1.0 2.9 26,1 1.449.588 1,5 10,3 35,8
Junia 1.130.694 0,3 8,2 0.3 1.459.807 0,f T 30,7
Julia 1.155.863 2.2 11.7 30,2 1.489 B7S 2.1 1304 403
Agosto 1.180.483 2.1 14,0 35,2 1.520.329 2.0 15,7 34,2
Septiembre 1.239,255 5.0 18.7 37,6 1.580.403 4.0 202 a5.7
Cciubra 1.286. 167 4.5 252 A0.6 1.640.805 3.8 24 8 ara
Meviambra 1.287 g2 B 25 4 323 1.646.333 0.3 253 a1.3
Diciembre 1.348.540 a7 30,1 30,1 1.895 921 3.0 290 29.0
15989

Enera 1.420, 107 55 5.5 31,2 1.776.649 4.8 4.8 29 4
Febraero 1.438.756 1.3 a8 31,9 1.801.011 1,4 6,2 20.0
barzo 1.453 539 1.0 7.9 31,6 1.824.253 1,3 7.6 29,1
Abril 1462 359 0,6 8.6 31,0 1.837.502 0.7 8.3 287
Mayo 1,467.438 0,3 8,0 30,1 1.850.414 0.7 = 377
Jung 1.499.970 2.2 11.4 327 1.885 865 2.1 11.4 205
Julio 1.558.878 39 15,8 34,9 1.956.221 3.5 15,3 31,3
Agosta () 1.584.410 23 18,4 35,1 1.997.620 2.1 1/7.8 31.4
Septiembre (7) 1.633.740 25 21.3 31,8 2042 180 22 204 o9 2
Octubre (15) (**) 1.629, 730 0,5 23,2 28,1 2.040.540 0,8 221 26.4

(1) Incluye al M1A mas Depdsitos a Plazo del Sactor Privado en el Sistema Financiero,

(2] Incluye Dinero del Secter Privade, mas Cuasidinera Pinanciera del Sector Privade (Depdsitos a la vista del Sector Priva-
do gue no constituyen cuentas corrientes mas Ahorro a la vista mas Ahorro a plaze, y mas Depdsitos a Plazo del Sactor
Frivado en &l Sistema Financiera).

(*} Cifras provisionales.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promedio de los Uimos 30 dias finalizados en la fecha que se indica,
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CUADRO N* 12

TOTAL AHCRRO FINAMCIERO PRIVADO (M7) (1}

(Pramedios mensuales)

FECHA EM MILES DE MILLONES DE PESOS
Mes Fifals 12 Meses
1984 Diciembra 755,91 213 213
1085 Diciambre 1.137 .51 505 0.5
1986 Diciembre 1.543.87 357 35,7
1987 Diciembre 2187 45 a68.7 34,7
1928 Diciembre 2 809,60 302 302
1988
Enero 224552 1 41 40,0
Fehrero 2,263,855 0.8 49 375
I'u1ar_z-::n 2.336,74 3.2 83 37.3
Al £.382 35 2.0 10,4 373
Maya 2 445,08 2.6 13,3 37
Junio 2.481,37 1.5 15.0 34 6
Julio 2.540,07 2.4 17.7 35,1
.ﬁgc:-s_.m 2.588,08 1.9 20,0 358
Sepliembre 2,630,465 1.6 1.9 34,4
ﬁ‘:t’t’brﬁ E.EBE.:}S 25 24,5 34,9
D-:.;n:'lﬂmbr& 271715 1.1 259 30,8
iciembre 2.809.60 3.4 30,2 30,2
1089
Engrﬂ 2.956,29 5.2 5.2 < Jord
h;rr?}m 3.023.38 24 7.6 936
.-!'.i:}rllf 2.111.25 2.4 10,7 33,1
& 138,43 0,9 11.7 31,7
s E}E 3.214,49 24 14.4 315
JEE'U 3-339.6*1 3.9 18,9 34,6
: 3. .EE.DE 3.8 23.4 36,5
Agosto ("} 3.539 24 21 26.0 36,8
Sepliembre (") 3.634,03 27 29'3 33'2
r - ' . i
Octubre (15) (**) 3.658,89 1.4 241 985

"} Cilras provisionales,

(") Cifras provisionales correspondientes al promedio de los Gltimas 30 4
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ias finalizades en la fecha gue se indica.



CUADRD N= 13

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS
(Promedios an milas de millonas de pesos)

FECHA C D1A Dp AR Documentos  Pagarés Letras Depdsitas en
Banco da de Moneda Extranjera
Central Tesoraria Crédito  Sector Privado
1084 Diciembra 54,07 B8, 12 278,25 101,15 44,00 A0,33% 78,24 370
1985 Diciembre Fi T 05,57 304 25 142 42 1800 5731 113,72 85,50
1986 Diciembre a7.249 150,18 46618 219,58 264 52 6B 82 139,88 13732
1987 Diciembre 118,74 173,03 743,43 27911 428 05 45,74 175,43 188,52
1928 Diciembre 158,14 269,44 18,91 34938 RE6,18 23.09 241,71 282,70
19688
Enero 119,63 206,50 Ta5,22 2u0,22 38,71 46,75 184 06 203,43
Fabraro 12577 212,29 753,07 294 28 424 .22 42,24 187 .60 224,08
Marzo 129,01 219,93 755,93 208,81 450,20 38,54 200,41 234 06
Abril 127.54 220,02 768,92 311,32 476 28 35,78 195 82 24367
Mayo 129 54 221,00 Tifaz 321,93 50221 36,62 208,34 24832
Juna 130,48 227,01 77321 32811 515,92 35,03 215,04 2558 5T
Julio 134,00 238,75 785,21 333 o1 538,48 a7.05 207 63 267 .04
Agosto 133,58 245,16 801,74 338,85 542 .51 2,22 220,68 276,34
Sepliembra 143,92 250,74 Bdd 61 34115 L2750 22,48 227 74 271,86
Dolubre 145 88 282 64 B&7 65 344 64 hZ8,81 22,93 22698 266,80
Maviembra 14239 251,00 a04 .50 348 44 53T .32 2257 234 49 276 44
Diciembra 158,14 269 49 518,91 349 38 DEE18 23,09 241, M1 28270
1989
Enaro 157,30 281,47 OE1.34 A56.54 813,11 23,75 251,44 201,34
Fabram 163,68 28337 B8y, 71 362,26 B33, 68 22,43 261,74 a04 .49
Marze 168,32 205 54 029,67 a649 55 BTE,20 21,77 27654 313,66
Aol 16427 28810  1.009,39 375,14 BET A5 21.15 2F2.35 419,48
Mayo 164 50 ga7. 82  1.015,11 a82 08 T304 2245 280,06 323,53
Juniag 164, 44 27782  1.057.71 389,90 s 48 22,71 28857 330,01
Julio 162,08 290,80  1.106.02 347 34 870,20 22,45 28927 329 88
Agosto () 158,37 20385 1.142,19 403,21 882,78 23 46 289,19 346,19
Sepliembre (7) 171,26 30940 1.153,07 A08 45 qos, 44 23,80 287,33 365 48
Qctubre (15) (**) 168,28 308,086 1.153,39 410,81 O24, 89 23,48 297.33 a72 65
DEFINICIONES:
c : Girculante,

D1A :Cuentas corrientes Sector Privado no Financiero netas de Canje + Depdsitos a la vista del Sector Privado que no
canstiluyen Cuentas Corrienles,

Dp  : Depdsitos a plazo Sector Privado.

Ah  :Depodsitos ahorro vista y plazo.

(") Cifras provisionalas.

(**) Cifras provisionales correspondientes al promedio de los Olimos 30 dias finalizados en la fecha que se indica.



CUADRO N* 14

DINERO PUBLICO
{Promedios en millones de pesos)

FECHA CUENTA UNICA FISCAL OTROS DEPOSITOS TOTAL
Principal Subsidiarias Enjn () Taotal SECTOR PUBLICO
SISTEMA BANCARID

1984 Diciembre 6.913 23.096 412 29.097 16.694 45.791
1985 Diciembre 7.095 30.706 527 37.274 21.5870 58.844
1986 Diciembra 16.148 42214 1.850 56.512 25 265 81.777
1987 Diciembre 28.532 43,758 1.200 71.090 35.006 106.086
1988 Diciembre 39,666 46.223 1.007 g4.882 33.904 118.786
1986

Enero 38577 45135 1.375 82337 43,456 125.793
Febrero 31.003 42 654 587 73.070 39,599 112,660
Marzo 35,8964 39,934 16 74982 35.631 110.613
Abril 21.965 41.370 1.048 62 285 38512 100.798
Mayo 44130 41,253 1.202 84.181 36.867 121.048
Junio 41.142 42.637 1.4249 82350 40.115 122.465
Julio 34.453 41.185 1.953 73.686 40.325 114.01
Agosto 20.411 43,624 aB4 63.051 39.816 102.867
Sepliembre 18.514 44,4449 1.331 B1 632 37262 93,394
Octubre 21.506 42.301 B3T7 63170 43.759 106.929
MNoviembre 28.436 43,160 718 70878 35519 106,397
Diciembra 39 666 46.223 1.007 84 882 33.904 118.786
1989

Enero 59.944 42 110 &30 101.424 33 086 135.410
Febrero 42.539 39,737 778 81.458 42 5498 114.096
Marzo 24,430 40.698 882 64.266 43.487 107.753
Abril 38.773 41.552 963 79.362 30542 118.904
Mayo 77.804 40.359 707 117.456 40.231 157.687
Junic 72.519 41.172 1.641 112.050 47.968 160.018
Julio 64,913 42,055 1.348 105.620 35.141 140.761
Agosto () 35.739 42,842 1.049 77.532 30.130 107.662
Septiembre (*°) 32.727 43,939 1.494 75.172 41 870 117.042
Cclubre (18] (***) 45,535 42126 1.523 B6.138 31,306 117444

—

("} Decumentos a cargo de olros bancos depositados en la Cuenta Uniza Fizeal
(**) Gifras provisionales,

(**) Cifras provisionales correspandientes al promedio de los dltimos 30 dias finalizados en la fecha que se indica.
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CUADRO M° 15

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL

(Fromadios en millones de pasos)

EECHA TOTAL MO REAJUSTABLES REAJUSTABLES

Tatal Hasta1ano A mdsdeano Taral Hasta 1 ano A mds de 1 ano
1934 Diciembra T76.974 301.653 475.3M
1985 Diciemnibre 1.104.425 250,235 224580 25 BES A54 104 220207 G2d.087
1088 Diciembre  1.258.272 289 658 262114 27544 966614 248 617 717.997
1027 Diciembre  1.585.518 434 5048 Z07 481 37027 1.152.010 290,330 f51.6M
1988 Diciemnbre  1.987.286 B25. 268 REG.534 58734 1.362.018 A50,040 1.001,978
1888
Enem 1.655.T22 470,614 431,700 J8.819 1.185.103 206,111 Brg. ooz
Febrero 1.6492. 865 485,281 445 161 A0.130 1,207 574 315,195 BO2 370
blarza 1.704 493 479 944 438 828 41116 1.224 5849 A15.890 05 029
Abri 1.745 564 487 8456 445 555 42,281 1.257.718 A3B 5465 21172
Maya 1,774,885 492,511 449 432 43079 1.282 378 A46.382 G35 995
Junio 1.804.162 508 629 454 07 A% BR2 1,295 533 249 098 D45 435
Julio 1.820 1493 BEZ H13 515152 47 661 1.266,380 317102 049 278
Agosto 1.852.212 cg7.319 547 606 49713 1.254 A03 208027 BEG.866
Sentiembre 1.884 440 612316 559 554 B2 B2 1.272.124 305 403 G55, 721
Octubre 1.925 656 613,343 558.380 5d. 0073 1.312.313 d24 045 Q38,2648
Moviembra 1.935 475 598,454 543 509 54,545 1.336.971 341.719 o5 252
Diziembre 1.987 286 B25 268 S66.534 LE. T34 1.362.018 IE0.040 1.001.978
19859
Enero 2 028 888 E29 A7E RO TAZ 50002 1.397.011 AF0.0246 1.026 985
Febraro 2. 080 6250 B34 562 573,115 &1.447 1.426 067 AT I04 1,048 363
Marza 2.087.710 B49 412 SR7.OTD 82,342 1,438,298 A77.024 1.061.274
Al 2.114.030 BES.2EY B04E. 330 53.939 1.445 761 375.042 1.070.719
Mayo 2,185,142 ES3.141 BAT.TT2 5355 1.472.051 aT5 585 1.0896 4665
Junio 2.216.519 711.065 G43 844 BT 1.605 454 304 7a2 1.110. 662
Julio 0 270 882 739076 664,008 68,980 1.630.225 415374 1,123,852
Agosto 2,338,752 ye0.112 G7T.457 72.655 1.585.640 437317 1.148.323

Meota: Colacaciones Electivas: Corresponde a las colocaciones con recursos propios mas las colocaciones con Fecurses
del Banco Central de Chile.
(-} Mo se dispane de informacian.
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* |l PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO N® 19

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: Abril 1989=100)

FECHA INDICE GENERAL INDICE FOR SECTORES
Indice Variacidn Porcantual Alimentacidn Vivienda Veslua rln_Transpurl_n Otros
Mes Ao 12 Mesas y Comunie.

1984 Promedio 41,88 19,9 (1) 23.0 (2) 38,75 44 96 39,94 42 97
1935 Promedio 54,74 = 30,7 (1) 26,4 (2) 21.01 58,63 50,66 57.76
1936 Promedio 65,40 = 18,5 (1) 17,4 (2) B3,.20 ag 02 6143y a8 61
1987 Pramedio 7841 199 (1) 215 (2) T8.44 76,29 75,75 80,30
1888 Promedio 89,92 14,7 (1) 12,7 (2) B384 89,91 88,56 91,56
1988

Enero 85,75 0.7 0.7 18,4 86,37 84,38 82.02 - 86,35
Febrero 86,07 0.4 Tk 1253 85,97 86,01 81,96 - 87,10
Marzo 87,69 1.9 3.0 18,6 87,43 BB, 55 B3.51 B9 65
Agril 88,37 0.8 38 16,8 87 46 87.88 B5.17 - 90,49
Mayo 88,78 0.5 4,3 15,6 85,96 B96L 88,80 91,81
Junio 28,32 0.6 4.9 B 85,71 891,25 80,56 92 30
Julie a9 44 0.1 5.1 137 BE,73 90,55 89,08 9216
Agosto 20,16 0.8 T, 13,0 87.90 90,84 88,96 89277
Saeptiembra 91,01 0.9 6.9 12,0 89,04 91,44 90,79 93,21
Cctubre 92,39 1,5 2.5 11,0 81,65 g1, 72 92,34 93,75
HMoviembre 94,14 1.9 10,6 109 84 50 93,69 893,97 94,00
Diciembre 95,93 1.9 12,7 12,7 97 .35 94,57 95 63 95,10
1989

Enero 97,00 1, 1,1 131 a7 .84 95,63 Q5,49 95,18
Febrara a7 12 0.1 1,2 12,8 05,67 98,73 95,24 95,82
Marzo 98,97 159 3,2 12,9 09 06 99 30 97,40 98,97
Aol 100,00 1.0 4,2 13,2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Mayo 101,86 2.0 6,3 14,8 101,69 102,00 101,29 104,22 100,45
Junio 103,76 1.8 8.2 16,2 104,69 103,54 102,40 105,22 101,41
Juligs 105,65 1.8 10,1 18,1 106,87 104,95 101,37 109,16 102,83
Agosto 10B.71 1.0 1.2 18,4 108 54 108,74 09 96 109,90 104,67
Septiernbre 108,98 2.1 13,6 19,8 112,31 107,41 101,13 111,18 106,43
Dctubre 112,12 2.9 16,9 21,4 117,36 110,08 104,30 113,22 107,57

V11 Vaniacion promedio anual,
{21 Variacidn diciembre a diciembre.

Fuenta: Institulo Macional de Estadisticas.



INDICE DE FRECIOS AL POR MAYOR

CUADRO N 20

(Basa: Diciembra 1874=100)

FECHA INDICE GENERAL INDICE POR RUBROS
Indice Variacion Parcantual Agrope- Mineros Industria-  Producios
Mos Afo 12 Mosos cuarios les Imporiades
1984 Promedic  11.487,94 243 (1) 365 (2) 12640,00 13.521,44  11.083,54 1036174
1985 Promedic  16.470,41 434 (1) 303 (2) 16.818,19 20,139,032 15914,16  16.040,16
1986 Promedic  19.730,59 19.8 (1) 182 (2) 2289121 20.508,66 1912460  17.19563
1987 Promedio  23.524,02 19.2 (1) 171 (2) 2828266  23.551,81 2314169  19.02448
1988 Promedio  24.922.87 59 (1) 33(2) 2652538 2520313 2613135  20.707.64
1988
Enero 24.267,73 17 -1.7 16,1 24.910,22  27.054,.45 2529479  20.688.50
Febrero 24.127.43°  -06 2D 14,4 2458520 2620916 2546526 2036183
Marzo 24,299 50 0.7 -5 12,1 2469935 2579628 2572166 2061374
Akaril 24 563,07 1.1 -0.5 8,8 25.207.58 2592932  25086,33  20.64623
Mayo 24.757,10 0.8 0,3 8,6 25.386,74  24.74468 2650917 2054011
Junio EE.DE?.QE 1,3 .77 8,6 26.257,74  24.87450  26.634,70  20.84026
‘i'uh-:} 25.208,54 0.5 2,2 5,4 26.996.41  24.83699 2636178  21.099,10
Agosto 2507383 0.3 1,6 2,1 2769598 2411373 2602823 2061622
gqipl|Ef1ﬁbre 25.245,56 0,7 2.3 0,4 2796613  24.28692  26.082,59  20.909.59
% tukrs 25.500,58 1.0 33 -1,6 29.179.45 2393486  26.119,22 2072477
D?{-Embbr@ 25.449 66 -0,2 3 -2.6 28.073,20 25.040,02 26.502,60 20.628,20
iciembre 25.493,62 Oredirg g 3.3 27.34654 2561663  26.869,90  20.72314
19849
?23::; gg_?an.m 1.0 1.0 5,2 2758173  26.024.18 2717236 20912864
I'-.hrzn.-:uﬂ EE-?E?. 19 2,2 33 9,1 28.211,90  26.753,21 27.590,11  21.63204
m;rn 3?'24};'2‘1 i il 9.9 28.966,73  27.334,87 27.802,68  21.85528
b S -E:g 1.8 &7 10,8 29.858,17  27.80035 2821271 2213964
S it B 29 2 12,5 30.638,10 2832029  28.899,21 2254527
T SR LESSRITA 12,9 3157712 2057467 2907920 2292883
Agosto 29.531,18 SRl ol 33.031.,78 2008772 29.602,31 2269674
anis MmeeEile - SRS Gaine 34.265.05  30.256,49  30.087,30  23.00615
el Al LB 1 19,2 3496242 30.608,80 30.78248 2327596
885, 2.6 21,2 211 36.284.36  30.227,58 3142620  24.0678

(1) Vanacien promedio anual,

(2) Varacion diciembre a diciembra,

Fuanta: Inshituia Nacional da Estadisticas,
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INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO N* 21

(Base: Promedio 1980« 100)

FECHA AL EDMSUI'-ED_H AL POR MAYOR

Indice WVariacion Porcentual Indice Variacian Porceniual

Masg Ao 12 Meszseas Mas Ao 12 Mieses

1484 Promedio 1286,1 4.3 (1) 3.9 (2) 1155 2.4 (1) 1.3 (2)
1945 Promedio 1305 36 (1) 3.8 (2 115,0 -0,5 (1) 0,1 (2)
10838 Pramedio 1331 1.9 (1) 1.1 (2) 11,6 2.9 (1) -39 (2)
1987 Promedio 137.9 27 (1) 4.4 (2) 1146 27 (1) 4.8 (2)
1988 Promedio 1435 4.1 (1) 4.4 (2] 119,1 4,0 (1) 4,7 (2
1988
Enana 140.5 Q.3 0,3 4.1 1165 0.4 0.4 4,0
Febrara 140.8 0.2 0.5 4.0 1166 0.1 0.5 35
Marza 1414 0.4 0.0 3.4 1169 0.2 0.7 K
Abril 1421 0.5 1.4 3.9 1178 0.8 1.6 3.8
Mayo 1426 0.3 1,8 39 118.6 0,7 28 37
Junio 1432 0.5 2.2 349 1197 09 2 4.2
Julia 143.8 0,4 27 4.2 1201 0.4 35 4.0
Agosto 1dd 4 0.4 ] 4.0 1203 0.2 3.7 d 1
Sepliembre 1454 0.7 3.8 4.2 1204 0.1 3.8 4.2
Chelubra 145.9 0,4 4.1 4.3 1205 0.1 a9 4.0
Maviembra 1486,0 0,1 4.2 d 2 120.,7 0.1 4.0 3.9
Diciembre 146,35 0.2 .4 4.4 121.4 0.6 4.7 4.7
1989
Enera 147.0 0,5 0.5 4,6 122,09 1,2 1.2 5.5
Febrero 147 6 0,4 0,9 4.8 123.4 0.5 1.7 5.9
Marzo 148.4 0.6 15 5.0 1242 0,6 2.3 6.3
Abril 14504 0, f 2.2 = 125.1 0.7 3.0 6,2
Mayo 150,3 0,6 2.7 5.4 126,0 0,7 a8 6.2
Junio 150,68 0.2 3.0 g2 128.7 -0,3 3.5 5.0
Julio 151.0 0,2 3,2 5.0 1256 -0,1 3.4 4.5
AOosto 151.2 0.2 3.4 4.7 1248 0,6 2.5 37
Septiembre 1517 0.3 a7 .4 125.1 0.3 3.0 3.0
Octubre - - - 125.6 0,4 2.4 4.2

(1) Variacidn promedio anual.

(2} Variacion diciembre a diciambre.
(-} No se dispone de informacién.
Fuenta: United States Depariment of Labor, Bureau of Labor Statislics.



INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

CUADRO M= 22

(Base: Diciernbre 1982=100)

FECHA NOMIMAL

Indice Variacién Porcentiual Indice Variacién Porcentual

Mes Ano 12 Mases Mes Afo 12 Mesas

1084 Pramedio 129 o7 20,0 (1) 183 (2) 96,81 0.8 (1) =383
1985 Promedio 162,60 251 (1) 28,8 (2) 9266 43 (1) 19
1086 Premedic 108,30 22,0 (1) 198 (2) 9459 21 (1) 21§
1887 Promadio 237 27 19,7 (1) 221 (2) 94,40 02 (1) 05
1988 Pramedio 289,58 222 (1) 175 (2) 10058 65 (1) 433
1988
Enero 269 24 23 2.3 23,0 97,095 1.6 1.6 25
Febrera 272,08 1.1 a.4 2% 1 93,62 0,7 23 4,0
Marzo 275,96 1.4 4,9 240 88,18 0,5 1,8 4.5
Abril 270,43 1.3 6,2 23.6 a3 &7 0.5 2.4 53
Mayo P83,93 1.6 7.9 237 99,77 1.1 3.5 7.0
Junio 241 58 i 10,8 24,8 101,84 2.1 5,6 7.4
Julio 295,19 1,2 12,2 242 102,95 1.1 6.8 9,2
Agosto 298,41 14 13,4 243 103,28 0.3 7.1 10,0
Septiembre 294,56 0.4 13,8 21,2 10269 -0,5 8.5 8.2
Cetubre 300,26 0,2 14,1 19,3 101,39 13 5,2 13
Moviembre 304,55 1.6 15,9 19,4 101,06 -0,3 48 7B
Diciembyre 300,07 1,4 17,5 17.5 100,51 05 43 43
1989
Eners 315,94 2.2 2.2 173 101,62 15 1,1 37
Febraro 320,04 13 3.5 17.6 102,81 1.0 5 4.2
Marzo 324,08 13 4,9 17,4 102,16 -0.6 1,6 4.1
Abril 231,14 o5 7.1 18,5 103,31 1.1 28 47
Mayo 337,10 1,8 9,1 18,7 103,14 0,2 2,6 i
Junio 341,82 1.4 10,6 17.2 102.77 0.4 29 0.9
Julio 348,28 1.9 12,7 18,0 102,84 0,1 2.3 0,1
Agosto 352,72 1,3 14,1 18,2 103,12 02 2,6 01
Septiembre 357,29 1.3 15.6 19,3 102,28 0.8 1,8 0

(1) Variacion promedio anual,
(2) Variacidn diciembre a diciembre,

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas,
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CUADRO N* 23

TIFC DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL
(Pesos par ddlar de Estados Unidos)

SUss Variacion Porcantual Indice Variacion Porcentual
Mes Ao 12 Meses (1978=100) Mas Afg 12 Meseas

1884 Promedio 98,48 250 (3) 45,0 (4) 109,07 45 (3) 16,4 (4)
1985 Promedio 160,86 - 63,3 (3) 446 (4) 13393 228 (3) 208 (4)
1086 Promedio 162,63 = 19,9 (3) 11,6 {4) 147,40 10,1 {3) 1.1 (4)
1087 Promadio 219,41 12,7 (3) 155 (4) 152,75 36 (3) 6.7 (4)
1988 Promedio 245,01 - 11,7 (3) 3.9 (4) 16246 6.4 (3) 1.9 (4)
1988

Enaro 243,73 3.6 3.6 19,2 163,43 (%) 2.1 3 8.6
Febrero 240,00 -1.5 2.0 16,5 160,13 () -2.0 1.1 7.4
Marzo 243,33 1.4 3.4 17.1 161,82 (") 1 21 a,1
Abril 241,88 -0,6 2.8 14,4 162,88 (*) 0,7 2.8 7.8
Maya 245,15 1,4 4.2 15,3 165,49 (*) 1.6 4.4 a5
Junie 248,31 1.2 5.5 13,8 169,63 (*) 2.5 7.0 10,7
Julia 248 32 0.0 5.5 10,8 167,57 (*) -1,2 57 .0
Agosio 245,58 =1.1 g4 9.4 166,55 (7) -0.6 | 8.1
Sepliembre 2495 67 0.0 4.4 a1 155,99 (7) =51 0.3 3.5
Oetubra 247,08 0.6 5.0 e 159,80 (*) 1.1 0.8 2.7
Moviembre 248,44 -0,3 4,7 5.4 158,84 (*) -0,6 0.2 1.5
Diciembra 244 B3 0,7 3.9 a3 155,40 (") -2.2 =14 1.9
1984

Eners 247 11 1,0 i, 1.4 15547 (*) 0,0 0.0 -49
Febrern 245,84 0,5 (it 2.4 154,73 (1) 0.5 -0.4 -3.4
Marzo 245 54 1.5 2.0 2.6 156,20 () 1.0 0.5 =35
Abril 251,36 0.7 2.8 3.9 150,90 (*) -3.4 -2.9 -7 .4
Mavo 252,44 0,4 a2 2.0 147 .68 {7} -2.1 -5.0 -10,8
Junio 261,668 3.7 7.0 o4 145,03 (*) 0.9 -d. 1 -12.1
Julio 272.81 4.3 11,5 09 157,89 (] 5.4 1.6 =58
Aoosia 276 65 1,4 13,1 12,6 161,70 () 2.4 4.1 -2.0
Septiembre 280,15 1,3 14,5 14,0 160,10 (7) -1,0 3.0 1,3
Cetubre (15) 201 41 0,6 15,1 14,2 - - - -

(1) Tipe de cambio observado.

(2) Eltipo de ¢ambio real se deline como al tipo de cambia nominal multiphcado por el cuocianta antre la inflacidn extarna
relevante y el Indice de Precios al Consumidor doméstice. En la construccion del indicador de inflacion externa, se ulili-
zan los indices de precios al por mayor expresados en dolares a través de los tipos de cambio de los respectivos paises
con esta moneda. Esles indices de precios en délares se ponderan por la importancia relativa de las impartaciones que
Chile realiza de cada pais considerado, con respeclo al iotal de la muestra, la que comprende aproximadamente un
62% de las importaciones tolales de Chile en 1988,

(3) Variacién promedio anual.
{4) Variacion diciembre a diciembre.

(") Cifras provisionales.
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IV.- SECTOR EXTERNO

CUADRD N* 24

BEALAMZA COMERCIAL ¥ BALANZA DE PAGOS
iMillones de USS)

FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES SALDO BALANZA COMERCIAL BALANZA DE
FOB FOB PAGOS (1)
Mes  Acumutado Mos  Acumulado Mes Acumulado Variacién Acumulada

periodo afo

1934 - 3.650,6 - 3.287 .6 . 363,0 - 172
1985 = 3.804.1 : 2.954,5 - B49 6 - 936
1986 = 4.168.8 : 3.099,1 : 1.099,7 : 2275
1987 5 5.223.7 . 3.994,3 : 1.229,4 : 45 4
1088 - 7.051.8 - 48332 - 22186 . 7318
1988

Enero 5223 5223 389,0 3890 1333 133,3 1.8 -6
Febrero 5095  1.031,8 308,2 6942 2043 3376 140,9 1293
Marzo 6368  1.668.6 3920  1.086,2 2448 5824 67,1 62,2
Abril 6352 23038 3339  1.420,1 3013 8837 1250 1681
Maya 536,0 28308 4181  1.838.2 117.9 1.001,8 60,7 1274
Junio 5581 3.387.9 3837 2.221.,9 174.4 1.176,0 95,9 2243
Julia 5614  3.950.3 3873  2.609,.2 1741 1.350,1 1098 3342
Agosto 5199  4.479.7 461,2  3.070.4 58,7 1.408,8 993 2348
Sepliambre 511.9 4.901 1 4046 3.475.0 107.3 1.516,1 ST il
Octubre 564,7 55558 4350 39100 129.7 1.645,8 705 2977
MNeviambre 6973  6.253.1 4489 43589 248 4 1.894 2 1705 1272
Diciembre 7987 7.051,8 4743 4.833,2 244 221886 6046 7318
1989

Enaro 6271 6271 468 5 408 6 1285 1285 177.1 177.1
Febrero 6114  1.2385 4142 912,8 1972 325,7 595 23686
Marzo (*) 7946 20331 5254 1.438,2 2692 5349 o2 2139
Abril () 6737 27068 507.7  1.945.9 166,0 760.9 1089 1050
Mayo (') 71986 3.426,6 4810 2.4269 238.8 998.7 o647 3607
Uit 47,0  4.073.6 6314  3.0583 15,5 1.015.3 2235 1462
Julio (7} 5654  4.639,0 5822  3.640.5 16,8 9985 9,8 1560
Agosto (%) 7779 54189 6355  4.276.0 142, 4 1.140.9 30,7 1253
Sepliembre (*) B40.8  6.057 7 5233 47993 117.5 1.258.4 503 750

Octubre (15) (**) 6775 4831 194 4 : 28,5 (2) 2037

e

HNOTA: L_as cifras de Balanza Comercial representan importaciones ¥ exportaciones efectivas. Estan basadas an las st
t:h_s:'.--::as del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes periingn:ne-s de cobartura y valra
cion para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones dé balan-

za de pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por rgvargrizaciﬂngsl moneatizacienas 08

oro y asignaciones de DEG. Para una mayer explicacion ver Boleti :
: : - elin Mensual del | da 1981.
(2) Variacion respecto de igual fecha del mes anterior. del Banco Central de abril d

(*) Cifras provisionales. Para el mes de marzo, las ax

partacionas inclu i liminada.
(*") Cifras provisionales correspondientes a Io realiza uyen un ajuste estimado solo por fruta e

de en los Gltimos 30 dias finalizados en la fecha que se indica.
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CUADRO W° 25

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones de LISS)

FECHA MINERDS AGROPECUARIOS ¥ IMODUSTRIALES TOTAL COBRE MO COBRE
(1) i DEL hiaR FOR
Total Fruta Tolal Harinade Celulosa
fresca pescado

1984 1.961,7 4281 2935 1.2608 2757 195.8 3.650,6 1.603,5 2.0458,7
1985 2120,7 515,1 3573 1.1683 2780 140,5 3.804,1 1.788,7 2.015.4
1985 2.096,1 683,0 4789 1.419,7 3149 192,56 4.198.8 1.757.1 2.441.7
{987 2.603,3 796,3 531.0 18241 3625 2549 S5.223.7 Z.234.7 20890
1988 38483 830,44 S84.1 2.2731 4589 30,2 7.051.8 34162 3.635.6
1958

Enero 2702 74,2 58,7 1779 404 25,2 5223 247.0 2753
Febrang 2a7a 1208 Q5.0 151.4 338 19,2 =N 187 .5 3120
Marzo 26213 14909 1547 1836 245 5.0 B36.E 217.0 4198
Abril 2789 1676 1227 188,77 54 .8 23,6 5352 240,7 394 5
hiayo 2589 782 45 6 198,39 47 4 20,2 5360 2207 A153
Junio 3208 43,1 14.5 194,2 483 293 A 291,5 2666
Julies 2870 a5, 7 356 208, 7 383 44 6 5614 2508 J10.6
Agozto 2583 428 18,3 2188 i I Je £19.9 2258 2241
Septiembre 2952 arta 5.6 1794 31,8 28,3 511.9 260,1 251.8
Octubre 3525 22,3 3.1 1608 320 21,4 5647 319,7 2450
Moviembre 4497 1 36 4.4 168,68 19,9 11,2 BOT.3 4530 2443
Diciembrea 5298 55,9 269 213.0 567 20,4 o877 402 B 3061
19389

Enero 3872 83 60,7 156,38 15,2 30,3 B27.1 356, 1 271.0
Febrar 201.2 116.4 A6 8 193,38 48,3 19.6 G11.4 2537 3582
Marzo (*) 2845 1828 113,1 2273 535 228 7946 3474 447 2
Alril (*) 2987 1674 119,32 207 B 7.4 235 BT3.7 2542 4195
Maye (°) 3915 a4.5 54,0 2437 545 31,7 719.8 50,5 AB0.3
Junio (%) F04 .9 B39 23,4 288.2 rai £5.0 G470 2503 3877
Jubig 7 3254 51,8 15,1 188.2 218 10,5 565,4 301,5 2639
Agosto (*) 470,8 BE.6 20.3 2405 306 35.6 777,89 430,2 3477
Sepliembre (")  419,7 31,4 45 180,7 29,7 23,4 640,82 380, 1 260,7
Octubre (15) (**) 4328 297 55 2150 270 40,0 6775 3828 2047

(1} Incluyo el cobre.
(") Cilras provisionales. Para el mes de marzo, las exportaciones incluyen un ajuste estimade solo por fruta eliminada.
{**} Cifras provisisnales correspondientes a lo realizado en los Gltimos 30 dias ‘inalizades en la fecha que se indica.



CLADRD N 26

IMPORTACKINES CLASIFICADAS (CLF) (1)

[(Mdlonas da LESS)
FECHA, BIEMES DE CONSUMO BIENES INTERMEDIOS BIENES TOTAL
Alimenticio (%) Totnl Materns Primas Hepuestos ¥ Combaritibles y Tetal OE
Alimenticie Al onics [ Tolad Productos Lubricantes CAPITAL
Alimenlicio Intermedios Pelrdlen  Ciros. Tosal
1504 126 4 &30 T35 4 A26.5 5704 #9954 a446.3 408 3 1997 6080 23512 EF3Z dB53E
TGRS 51.7 457 5 5092 2197 554 1 7ra.B 7930 447 8 4R 3 S46.2 21130 B8 1 3 2ER3
1466 o5, 7 SRS 3 G410 113.2 B27 .5 Ta0T 949 Pl 1518 4780 20636 M7 34353
10ET Bz29 &50.9 7738 1266 7415 808.1 1.139.3 a748 ocog 4744 2521 B 1008 43554
1486 1043 8310 9352 1540 11,1 10651 12935 E0B4 1196 6280 29866 13699 52913
1338
Eers 6.1 536 597 10.4 525 628 1028 B8 42 931 2588 1093 4204
hatyac 4.5 e IR, G 8.7 57.3 66,0 873 35,5 55 41,0 1943 834 I3
pearm 1.7 548 765 9.7 LR TR 205 103 308 2207 1338 430
el 40 543 583 56 698 754 900 388 66 454 2108 997 A8
ey 10,1 640 74,1 15,5 81.4 96,9 06,1 710 108 819 2751 1063 4555
Sunic 101 658 759 170 B34 1004 97.7 42,8 75 503 2484 op4 4227
L L 658 746 9.1 B0.& 897 1096 265 100 395 2388 1108 42
Agos10 9.1 JBAL 814 214 957 1174 1162 380 153 513 284p 1272 42
2opLomtng 2 perate Ly 174 B4S 1S 1e 272 78 350 2485 1084 4442
clubre 152 834 985 19,2 774 966 1245 281 137 418 2629 1166 4181
Maviemre 0.2 BSE 990 69 75.0 819 1193 288 93 381 2303 1473 4856
Ry 4 98 - 873 131 Too 831 141.5 612 i85 798 3044 1281 5198
1959
gTE i g.n Sesal 9nd o 81.0 9.6 1425 388 206 564 2937 1567 44
SEs = LI OZ0 A8 718 815 1255 353 57 410 2480 1262 4562
-..-arr_z-:-r{ ) I 1100 1154 6.7 92 5 93,2 154 4 43.9 94 533 23066 1532 5792
Abril (%) 9,3 740 EBa 153 976 1129 1371 76.5 74 £43 03343 1333 5553
Maya {* 56 - - : . : ;
yo (') 15, 802 1058 8.4 824 868 1289 603 125 732 2588 1302 549
Junic (*] 105 1068 1173 126 1101 1227 181 7 475 25'5 6,9":, 3?3'4 201 7 oz 4
Agosio (" 5.1 110 i : 1 : 2 180 1082 3858 1 !
gosio () . B 16,7 149 1137 1286 184.4 B8 1858 097
Septombre {1 7.3 1028 1101 17 ; ' 42, 233 522 4082 ;
; : : = BAS 1067 1469 375 187 562 068 1528 SR
Octubea (151 (") 5.0 848 1007 174 e : ; . 18, , ! ; /
; " - 91 1478 297 134 431 2868 1363 50

(1} Parallegar &k clasilicacion prosantada hasta of ind

leqesia Bignes Intermedios v conskborarse domro do W Bi
"y Ciras Provigienals 1enes de Consumo.

{**) Cilras provisionales correspondientos a lo realizade en los dlimes 30 dias finalizades en la lecha que se indica

a8

orme e la 2da. quincena de junic e 1938, dobe restarse el COmpEnl e alimenticio de &
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CUADRCN" 28

RESERVAS INTERMACIOMALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)
(Millones de dolares a fines de perioda)

FECHA ACTIVOS S0 DE RESERVAS BRUTAS (3} PASIVIOS AESEAVAS NETAS 4)
INTERMACIOMALES CREDITO  Stock Varacion  Variacion DE CORTO Stock  Varacion  Varacka
(2) DEL poriodo  Acumulada PLAZO periode  Acumulad
F.hiL &n ¢l ang o el afa
1924 28366 7807 20559 - 33,2 4800 15759 : 455
1985 29527 10855 18687 : -188,2 3250 15417 . 342
1985 3.106.2 13270 1.778.3 - 88,4 : 1.778,3 - 236
1987 33232 1.452,1  1.871.1 - 92,8 2250  1.646.1 : 1392
1588 3.871,8 13218 25499 6788 - 25400 - G035
1983
Enero 3.234.0 1.339.4 189486 235 23,5 2250 16696 235 25
et Gl 2.413,0 1.368,4 20448 1500 173,5 2250 1.819.6 1500 1735
WrZG 3.324.9 1.362,7 19822 -824 91,1 1450 1.817.2  -24 171,1
Akl 3.432.7 1.3790  2.0837 91 .5 182 6 - 2.053.7 2365 4076
Hayo 3.328.0 1.3418  1.986,2 675 115,1 : 19882 -675 3401
Junia 3.449.3 13446 21047 1185 2336 . 21047 1185 4556
Juslic 3.55D_1 1 323,5 2-226..5- P21 rg 355.5 E E-EEE.E 12.1rg 5'5]:'.5
ﬂg anio 3.4 EE-_E | ;‘!EE.# 21 ﬂ.l:l._1 2 EE_E. E"E‘g.ﬂ : ? 1 d':]. 5 'EG..E' ‘1-'9'1.[:'
Septiembre 3.432.8 13178 241580 -254 2430 900 20250 -115.1 37809
Solubrs 3. 308,71 1.362,2 21445 295 2734 1900 19545 -705 3064
Moviembre 34135 1,365 19450 -1995 73.9 ; i .QﬁElCI a5 298 9
DT LERAN 13218 25499 6043 6788 . 25499 6043  S038
1989
Il:ﬂtrl-? 4.053,2 1.3226 27306 1807 180,7 : 27306 1807 180.7
Fobraro :.gg ?; 1.285,2 28002 698 250,3 . 80Dz 605 2504
E £ : 1.277.3 27546 458 and 7 i : E P
: - : : - 2.754.6 -458 24,4
: J-:-g ;.350.9 1.184,9  2.906,0 2754 3561 29060 2754 3561
o :{ai ; l ; 33.-: g.gﬁz.? 2433 12,8 2.662,7 -2433 1128
8BS, 204, rEB2.1 08 1122 10, 08 112,2
L gachd iy e B Be B 00 72,9 ST e 72
Oenubrs (13 e i e 32,7 25826 -402 327
ctubre (13) 3.878,5 1.169.7  2.702.8 1262 (5) 1589 37088 1262 (5) 1588

5;1:-; :_:. ;dﬂlmnci-.‘m de Reservas Internacionales es distinta de la empleada en el Frograma con el F.,.|
(2) Incluye oro monetario, DEG, Posicién de Reservas L, B : :
[IFBCOs. sen el F.ML. Activos en Divisas, Saldo Neto de los Gonvenios de Gréditos e

(3) Corresponde a los Activos Internacionales, menos los i
[4) Corresponde a las Reservas Brutas menos los Pasivas

P i o = = = Ly
(3} Variacion respecto de igual techa del mes anteriar

035 por uso de crédito com al F.M.,
de corle plaza,

40
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CUADRO N° 32

TASAS DE INTERES INTERMACIONALES (*)

{Promedios mensuales, %)

44

FECHA LIBO ¢ PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Dias
1984 Promedio 10,86 11,21 12.04
1285 Promedio 2,40 2,65 0,04
1686 Promedic 84 6,82 B.34
1287 Promedio 719 731 7.62 B.20
1988 Promedio 7,97 813 a4 9.1
1988
Enaro T7.23 7,39 7.78 B.75
Febraro 6,84 6,93 7,25 8.52
Marzo 6 05 703 7,38 B850
Akl .18 737 7 ED B.50
h-'la;._r-::- 701 7.74 8,21 .82
Jur?n':l 1.74 7.90 8,30 500
Julia J.20 B.41 867 028
Agosto 8,60 8,89 9,14 9,90
Septiembre 8,43 g, 71 8,91 10,00
it u bra 8,63 867 g a0 10,00
Moviembre 0,04 0 05 9,15 10,06
Diciembre 9,41 g 44 0565 10,50
19689
En ;ru 9,40 8,54 978 10,50
Mﬂ rmm 9,74 9,92 10,18 10,85
Aa'fﬂ 10,30 10,59 10.91 11,50
Gri 1017 10,34 10,62 11,50
|'n.-1¢.:n_.rtu 0,78 o 77 0 845 11,50
Junio 040 0 25 018 11.07
J.,ﬂ |.c: 8,98 881 8,63 11,00
Agosto 8,83 8,74 266 10,50
SE;'hE'rT'I'EHE. 8,909 ga7 3'92 10,50
Cictubrea (15) 8,99 g 86 8.83 10,50
e s L

{*) Corresponde a las tasas para operaciones en délares.

Fuente: Reutar.



INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
ECONOMICO Y FINANCIERO

PERIODO: MARZO DE 1985 - SEPTIEMBRE DE 1989 (2da. quineena)

BaLANZA Comercial, Andlisis de |a
BALANZA Comercial de 1986, Resultado de la.
BALANZA Comercial durante 1987. Resultados de la.

BALANZA Comercial en el Primer Cuatrimestire de 1986, Evaly-
cionde la.

BALAMZA de Pagos en 1986,
BALAMZA de Pagos en 1987,
BALANZA de Pagos para el aho 1988, Resultados de la.

BALANZA de Pagos para el Primer Semestre de 1983, Resuyl-
tado de la.

BALANZA de Pagos: Perspectivas para 1986
BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987
BALANZA de Pagos: Registro de la inversidn extranjera.

CAPACIDAD instalada y posibilidades de crecimients de media-
no plazo, Utilizacion de la,

COBRE, Recuperacidn del precio del.
CUEMNTAS MNacionalas de 1985: Estimacion provisional

DEUDA Externa, Consideraciones relativas a la Conversién de
Pagarés de.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversion de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987

DELDA Externa, Reduccién de la,
DINERQ, Consideraciones acerca de la definicién de.

ECONOMIA Chilena durante el primer semestre de 1989 Evolu-
cionde la.

ECOMNOMIA Chilena, El ajuste estructural en la.
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