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- Caldas de 2,3% vy 0,1%

RESUMEN DEL MES

respecto a julio registraron el circulante y &l dinero ampliado
(M1A) durante el mes de agosto. Cabe destacar que ambos agregados siguen obser-
u._-:-mr:lﬂ una tendencia decreciente en su crecimiento en doce meses, alcanzando en
dicho mes a 18,6 % en el caso del circulante y 19,4% en el M1A (Cuadros N* 9y 10).

Los agregados monetarios mas amplios, M2A. M3 y M7 registraron aumentos de
2.3%_. 2,1% y 2,1%, respectivamente, durante el mes de agosto, con respecto al mes
anterior. En lo que se refiere al crecimiento en doce meses, éste alcanzé a 35,1% para
el M2A en el mes de agosto, 31,4% para el M3 y 36,8% para el M7. La evolucién de
estos agregados ha estado marcada fuerlemente por la evolucién de los depositos a
plazo, les que han crecido a una tasa promedio de 4,0% durante los dltimos tres
MEses. Los otros activos financieros que han tenido un crecimiento destacable (in-
fluenciando el comportamiento del M7), han sido los documentos del Banco Central,

los que han crecido a una tasa promedio de 6.2% en ol periodo mencionado
(Cuadros N®s 11,12y 13).

Un crecimiento de 25% experimentaron las colocaciones efeclivas en moneda
nacional durante el mes de julio, producto de un aumento de 3.1% en las coloca-
ciones no reajustables y de 2,2% en las reajustables. Las colocaciones en moneda
exiranjera, en cambio, presentaron una caida de 1,6% en igual mes, siendo mas consi-
derable la disminucion de aquéllas de hasta un afio plazo (1,8%:) en comparacion con
la de aquéllas a mas de un afio (1,2%) (Cuadros N°s 15, 16y 17).

Las tasas de interes nominales de 30 a 89 dias experimentaron una pequefia disminu-
cion durante el mes de agosto, alcanzando a 2,10% para operaciones de captacién y
2,62% para operaciones de colocacion. Las lasas reales de 90 a 365 dias -reajusta-
bles segun variacién de la Unidad de Fomento- durante el sefialado mes se siluaron
en 6,85% para operaciones de caplacion y 9,43% para colocaciones. Desde diciem-
bre dltimo, estas tasas han aumentado en cerca de dos puntos porcentuales (Cuadro
N®18).

Un aumento de 2,5% experimentd el tipo de cambio real durante el mes de agosto,
con ello, el crecimiento acumulado en el presente afo llega a 4,2% (Cuadro N° 23).

Un superavit de US$ 108,7 millones registrd la balanza comercial durante el mes de
agosto, como resultado de exportaciones por USS 743.5 millones e importaciones por
US$ 6348 millones. Con ello, el saldo acumulado para el afio alcanza a US$ 1.107,2
millones. Cabe destacar que las exportaciones experimentaron en agosto un nolable
repunte (US$ 178,1 millones), luego de la baja transitoria que se observara en julio. A
esta cifra contribuyen principalmente las exporiaciones de cobre las que alcanzan a
US$ 95,8 millones, producto esencialmente del aumento en el volumen exportado.
Por su parte, las exportaciones no cobre llegaron a US$ 82,3 millones, debido
principalmente a la recuperacidn observada en los volumenes exportados de celulosa

(Cuadros N°s 24, 25 y 26).

- A USS$ 2.662.8 millones alcanzo el stock de reservas internacionales (brutas y netas) a



fines de agosto. En los primeros ocho meses de este afo, las reservas han aumenta-
do en US$ 72,9 millones (Cuadros N°s 28 y 29).

Un total de US$ 191,1 millones sumaron las operaciones de conversion de deuda
externa durante el mes de agoslo, tolalizando asi US$ 1.739.8 millones en el afio.
Desde que dichos mecanismos fueran implementados (junio de 1985), el total de
deuda extemna rescatada asciende a US$ 7.960,3 millones, de los cuales un 52,3%
corresponde a conversion de deuda del seclor publico, y el restante 47,7%, a deuda
del sector privado (Cuadros N*s 30y 31).



2. E;E%LUEIDH DE LA ECONOMIA CHILENA DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE
1989Y

A partir de 1985, y ante las graves dificultades ocasionadas por la crisis de comienzos
de la década, nuesliro pais ha dirigido sus esfuerzos a lograr una vasta reconversién de la
estructura productiva, en el marco de un programa de ajuste estructural que pone especial
énfasis en elevar las exportaciones, la inversidn y el ahorro. Los resultados obtenidos han
sido altamente satisfactorios. Entre 1985 y 1988, liderado por el rapido crecimiento de las
exportaciones no cupriferas, el Producto Geogréfico Bruto crecié a una tasa promedio anual
de 5,3%, mientras que la inflacion caia desde 26,4% en 1985 a 12,79 en 1988. En igual
periodo, el ahorro nacional subid de 5.4% del PGB a 16.2%: la inversidn geografica brula
aumentd de 13,7% del PGB a 17,0% y, ayudado por una mejoria en los términos de
intercambio, el déficit de cuenta corriente cayd desde una cifra superior al 8% del PGB a un
0,8%. Con un monto acumulado de US$ 6.220.5 millones de operaciones de conversion de
deuda, la deuda externa chilena cayé en casi US$ 2.000 millones entre 1985 y 1988, y su
peso disminuyd desde un 120% del PGB en 1985 a un 80% en 1988, o desde mas de
cuatro veces las exportaciones de bienes y servicios hasta algo mas del doble. Las reservas
internacionales netas, luego de mantenerse relativamente estables en 1986 y 1987, aumen-
taron en cerca de US$ 1.000 millones en 1988, Esle proceso de ajuste eslructural ha sido
apoyado por el FMI a traves de la mantencion de programas con esle organismo por espacio
de cuatro afos, ademas de tres préstamos de ajuste estructural otorgados por el Banco
Mundial y por renegociaciones de deuda con el Club de Paris y los bancos comerciales.

Durante 1989, como en afos anteriores, el programa macroeconomico en aplicacion
ha tenido como objetivos principales la mantencion de un rilmo de crecimignto vigoroso,
fundado sobre bases solidas, con el consiguiente aumenio del empleo productivo, y la
mantencion de una tasa de inflacidn moderada. Al mismo tiempo, el manejo de la politica
econdmica ha sido flexible, introduciendo los ajustes necesarios al verificarse cambios en el
escenario externo o interno, de modo de seguir siendo consecuentes con las metas plantea-
das 0, eventualmente, modificar estas ultimas cuando la evidencia asi lo recomienda.

Las estimaciones preliminares de la evolucién del Producto Geogralico Bruto durante
el primer semestre del afio, elaboradas por el Departamento de Cuentas Nacionales de este
Banco, arrojan un crecimiento de 10,5% respecto a igual periodo del aho anterior. Este
resultado se deriva de un crecimiento de 9,5% para el primer trimestre y de 11,4% para el
segundo. Estas altas tasas de crecimiento son reflejo de una fuerte expansion de la tasa de
inversion, las exporaciones y el consumo privado. El aumento del consumo se explica
basicamente por el vigoroso incremento observado por el nivel de empleo productivo duran-
te los Ultimos ahos y la recuperacion de los salarios reales. Examinado el crecimiento del PGB
por sectores de origen, destaca el crecimiento de la Pesca (239,2%), Transporte (15,6%),
Comercio (15,4%) e Industria (12,4%). El resto de los seclores registran tasas cercanas al
8%, excepto el sector Agricultura y Silvicultura, que muestra un crecimiento de 3%. A base
de estos resultados, se ha revisado la proyeccion de crecimiento anual del PGB -inicialmente
calculada en un rango cercano al 5%- eslimandose ahora en alrededor de un 8 5%.

La tasa de inflacién del primer semesltre alcanzd a 8,2%. Eslo representa un aumento
en relacion a igual periodo de 1988, hecho que sin embargo sé encuentra influenciado por
varios factores de tipo puntual. La caida observada en 1988 en el precio del petréleo, de
aproximadamente 12.8% durante el primer semestre, y la rebaja del Impuesto al Valor
Agregado en el mes de junio, contribuyeron significativamente a alcanzar una acelerada

(1) Comunicado de Prensa presentado por el Vicepresidente dal Banco Central de Chile, Sr. Allonso Serrano 5., el
15 do sepbembre de 1980



caida de la inflacidn. En 1989, la tasa de inflacidn ha reflejado el cambio en la tendencia
seguida por el precio del petrdleo, el que ha aumentado en un 32,7% en la primera mitad del
afo, como también la presidn inflacionaria surgida de algunos sectores productivos que ya
eslan operando en el limite de su capacidad instalada, en un contexto en el cual el gasto
agregado ha crecido sostenidamente durante los ultimos ahos. No obstante lo anterior, la
aplicacidn de una politica monetaria prudente esta creando las condiciones para una
progresiva reduccidn en la tasa de crecimiento de los precios. Durante los meses de julio y
agoslo pasado se observaron sintomas de moderacion en la evolucion de esta variable, lo
que tiende a corroborar el juicio antes expuesto. Asi, la tasa promedio de crecimiento del IPC
en ambos meses fue de 1.4%, pese a que en igual periodo &l lipo de cambio nominal se
incrementd en un 5,7%. La mantencién de una politica monetaria atenta a cautelar por la
estabilidad de precios, se eslima permitira alcanzar una tasa de inflacién del orden del 169
durante el presente aho.

En el sector externo, la balanza comercial registrd un superavit de US$ 1.014.3
millones durante el primer semesire del afio. Las exportaciones alcanzaron a US$ 4.045 4
millones, un 19,1% superior a las del afio pasado, y las importaciones a US$ 3.031,1 millo-
nes, 36,4% por sobre las imporiaciones de 1988.

Cabe destacar que el comportamiento observado por las exportaciones durante el
primer semestre del presente aho, se vio negativamente alectado por la crisis de la fruta, la
que se tradujo en una caida efectiva de 12,19 en las exportaciones de fruta fresca, y que
afecto tambien a las exporlaciones indusiriales relacionadas. Por olra parte, este crecimiento
s& ha visto positivamente influenciado por un alto precio del cobre. La informacién preliminar
disponible indica que los volumenes de exportaciones no cupriferas experimentaron un
crecimiento de 11,8% respecto al primer semeslire de 1388. Si a ello se le restan ademas las
principales frutas atectadas por la crisis de comienzos de afio (uvas, peras y manzanas), esta
cifra sube a 16,7%. Todo esto confirma la existencia de un cuadro de competitividad favora-
ble para el desarrollo del sector exportador.

Con respecto al comportamiento de las importaciones, durante el primer semestre se
ha observado un rtmo de incremento de las mismas que ha superado notoriamente la
relacion que en promedio se habia mantenido entre esta variable y la tasa de crecimiento del
F't._EEL Este crecimiento adicional de las importaciones se debe al menos a dos factores. El
primero, el elevado crecimiento experimentado por el nivel de inversién, el que influye
_l:lurectamepta sobre las imporiaciones de bienes de capital. En particular, cabe sefalar la
importancia que tiene sobre este resultado el desarrollo de grandes proyectos de inversion
que se encuentran en ejecucion durante 1989, Entre ellos, destacan los del sector minero
(La Escondida, La Coipa, Los Bronces), la construccién de centrales hidroeléctricas
{Pehuenl:':he, El Altalfal, Canutillar), los del sector forestal (Celulosa Arauco y Constitucién,
Compahia Industrial Forestal Santa Fe), la ampliacion de lineas telefdnicas de la CTC, efc.,
por nombrar algunos de los principales. De hecho, para el afo 1989 se espera que los
grandes proyeclos de inversién observen un aumento en sus importaciones de bienes de
capital de aproximadamente 180%. Un segundo factor que contribuye a explicar el alto nivel
de impontaciones registrado durante el primer semestre, es la acumulacidn de inventarios,
que se esl:ﬁ_ observando en el sector importador, como lambién la anticipacion de cierlos
gastos en bienes de consumo durable por parte de las personas. Cabe destacar que dada la
naluraleza transitoria de este fendmeno, este mayor gasto en importaciones no deberia
representar pmb!amqs futuros de balanza de Pagoes en la medida en que es razonable
esperar una declinacion en el mismo, apoyada por el uso de los inventarios que pudieran

hat?ELEE acumulado en anlicipacidn de imporiaciones correspondientes a los proximos
periodos.

En relacion al déficit de balanza comercial registrado durante el mes de julio, se debe
sefalar que es producto de una baja transitoria de las exportaciones (las que alcanzaron a



US$ 565 millones), debida basicamente a una
de fruta fresca, y a una caida en las ex
atraso en los embarques. Estimacione
situacion se habria revertido,
millones.

caida de caracler estacional en los embarques
portaciones de harina de pescado ocasionada por un
clones preliminares indican que en el mes de agosto esta
registrandose un superavit comercial superior a los US$ 100

La siluacion antes descrita de fuerte crecimiento en el gasto y la actividad econdmica,
en un contexlo de sefales inestables provenientes de los mercados externos, indujo a la
autoridad economica a tomar algunas medidas de ajuste hacia fines del sequndo trimestre.
Es asi como en el mes de junio fueron elevadas las tasas de inlerés de los papeles
reajusiables del Banco Cenlral (PRBC) y se modificé la regla cambiaria, eliminando el des-
cuento adicional de 0,3% mensual para la inflacién externa que habia sido introducido en el
mes de enero pasado. Ambas medidas apuntaban a restringir el gasto, evitando un sobreca-
lentamiento de la economia que pudiera ser perjudicial para el logro del objetivo de mantener

un crecimiento soslenido, pero fundado sobre bases sélidas y acorde a las posibilidades
reales de financiamiento.

Recientemente el Banco Central aumentd la tasa de interés de sus papeles y modificd
la regla cambiaria, cambiando, esta vez la estimacion de 1a tasa esperada de inflacién externa
por una algo menor. Estas medidas tuvieron por objeto adecuar el nivel de estas variables a
los cambios observados tanto en los mercados exlernos como internos. La apreciable
revaluacion del dolar en los mercados externos, y un aumento no menos significativo an las
tasas domésticas de interés, planteaban la necesidad de introducir modificaciones en el
descuento de inflacion externa usado en el calculo de la variacidn del tipo de cambio nomi-
nal, como tambien en la lasa de bos instrumentos del Banco Central. De este modo, se ratifica
el propdsito de las autoridades econémicas de reaccionar en forma oportuna vy flexible, de
modo de mantener un crecimiento sostenido, pero estable, de la actividad proeductiva, en un
contexto favorable al desarrollo de las exponaciones.

Los resultados observados por la economia durante el primer semestre, permiten
revisar las proyecciones anuales para el presente aho. Como ya se sehald, el crecimiento
observado durante el pnimer semestre implicd reestimar la tasa de crecimiento anual del
producto desde niveles cercanos al 5% hasta el 8 5%. Esta nueva estimacion contempla
crecimientos reales de aproximadamente 7,0% para el consumo privado, 2,0% para el
consumo de Gobierno, 16% para la formacion bruta de capital, 15% para las exportaciones y
21% para las importaciones. Como se sefiald antes, el aumento del consumo privado es
consistente con el gran aumento experimentado por la ocupacion y el mejoramiento
registrado por los salarios reales. El crecimiento de la inversién y las exportaciones responde
a los esfuerzos desplegados desde que se pusiera en marcha el programa de ajusie
estructural, y que ahora se perciben con claridad. Dadas las proyecciones antes sefialadas se
estima que durante el presente anho la tasa de inversion alcanzara aproximadamente aun
20% del PGB, lo que cietamente constiluye un resultado destacable de la politica
econdmica en aplicacion.

En lo que respecta a la proyeccion por sectores produclivos, la Pesca, Industna,
Comercio y Transporte mantienen para el afo allas tasas de crecimiento (17,5%. 9,5%,
12 4% y 12,7%, respectivamente) seguidos por la Construccion (8%), Otros (7,5%), Mineria
(5,8%), Agropecuario-silvicola (3%) y Electricidad, gas y agua (2,3%).

Para la inflacién, como se indicd, se eslima una lasa anual levemente por encima del
15% proyectado a principios de afio. Por ultimo, en el sector e:_cl:emu. se presupuesta un su-
peravit de balanza comercial de alrededor de US$ 1.670 millones, producio de exporia-
ciones por US$ 7.955 millones e importaciones por US$ 6.285 millones. En la proyeccion de
exporiaciones se ha considerado un precio minimo anual para el cobre de US¢ 1240 .'hl:;ra
(BML). El crecimiento esperado de los volimenes exportados de cobre alcanza a 9,5%,



mientras que para las exporiaciones no cupriferas asciende a 13,3% (15,9% si se excluyen
las principales frutas).

Dado lo anterior y las proyecciones para el reslo de los items que componen la cuenta
corriente y la cuenta de capitales, se estima que la acumulacion de reservas (saldo de balanza
de pagos) llegaria en 1989 a aproximadamente US$ 480 millones.

En el acuerdo preliminar recientemente alcanzado con el Fondo Monetario Internacio-
nal, como es habitual, se eslablecen metas monetarias, fiscales y en maleria de reservas
internacionales. A diferencia de ahos anteriores y en virtud del satisfactorio desempefio de la
economia chilena desde que iniciara esle tipo de programas con el FMI, este nuevo acuerdo
no impone limiles cuantitativos sobre &l manejo de determinadas herramientas de politica
economica como condicidn para realizar los desembolsos, sino tan solo se establecen metas
de tipo indicativo. Este acuerdo de tipo "Stand by™ permitira al pais desembalsar 64 millones
de DEG al momento de su formalizacidn. Estos fondos podran ser utilizados como parte de
una operacion dirigida a continuar reduciendo la deuda externa en el marco del "Plan Brady".
Esta posibilidad se encuentra aclualmente en estudio, luego de sostenerse conversaciones
al respecto con &l FMI y el Banco Mundial.

El programa recientemente acordado con el FMI es consistente con el logro en 1990
de un crecimiento del orden de 4 a 5%, con una tasa de inflacién dentro de un rango de 10 a
15% y una balanza de pagos equilibrada, presumiendo que el precio del cobre retorna a su
nivel de tendencia de largo plazo.

Durante los ultimos cinco afos la economia chilena ha debido superar importantes
dificultades vinculadas a la carga que ha presentado el problema de la deuda externa, en un
contexto de inestables condiciones de la economia mundial. La puesta en marcha de un
programa de ajuste estruclural responsable y coherente ha permitido concluir con éxito esta
fase de ajuste, lo que se ha traducido en un sostenido aumento de la actividad y el empleo,
conjuntamente con un progresivo fortalecimiento de las cuentas externas y el logro de una
inflacion moderada. Asi, cuando muchas economias de la regién recién comienzan un
complejo proceso de ajuste, el desafio para nuestro pais es mantener un vigoroso creci-
miento en los proximos afios, lo que involucra renovar el esfuerzo para continuar incremen-
tando la inversion, el ahorro y las exportaciones. El comportamiento observado por estas
vanables durante el primer semestre del afio permite mirar con confianza la evolucidn futura
de la economia chilena, mas alld de las explicables fluctuaciones de corto plazo. Es necesario
dimensionar adecuadamente la relevancia del cambio estructural realizado. el que hoy
permile que se perciban con mayor claridad los beneficios del mismo. Desde luego, una
responsabilidad fundamental de la politica econdmica consiste en cautelar por la mantencion
de solidas bases para este proceso, lo que significa inserlar el manejo macroecondmico en
una perspectiva de mediano plazo.



CUADRO N=1

EVOLUCION DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
POR TRIMESTRE Y PRIMER SEMESTRE 19839 (1)
(Tasas de variacidn respecto a igual periodo del aho anterior)

SECTORES | Trimestre Il Trimestre | Semestre
Agropecuarnio-Silvicola 09 55 3,0
Pesca 413 176 29,2
Mineria 53 115 B85
Industria 10,7 141 12,4
Electricidad, gas y agua 73 81 7.7
Construccién 108 6.0 8,3
Comercio 14,7 16,1 15,4
Transporie 145 16,8 15,6
Otros (°) 82 9.0 8.6
TOTAL PGB 95 14 10,5

(1) Cifras provisionales, sujetas a revision.
(*) Incluye Servicios Financieros, Propiedad de Vivienda, Administracion Publica, Educa-

cién, Salud, Servicios Personales y Tributacion a las Importaciones.
Fuente: Departamento Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.

CUADRO N"1-A

PROYECCION DEL PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO
POR SECTORES
(Tasas de variacidn respecto del aho antenor)

SECTORES Lzl
Agropecuario-Silvicola 3.0
Pesca 175
Mineria 28
Industria 9.5
Electricidad, gas y agua 2.3
Construccitn 8,0
Comercio 124
Transporte 127
':'Tf'ﬂE {':l ?,5
TOTAL PGB 8.5

(1) Proyeccién.
() Incluye Servicios Financieros, Propiedad de Vivienda, Administracién Publica, Educa-

cion, Salud, Servicios Personales y Tributacion a las Importaciones
Fuente: Departamento Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.



CUADRO N®1-B

PROYECCION DEL GASTO DEL PRODUCTO
GEOGRAFICO BRUTO 1989
(Tasas de vanacidn respecto del afio antenor)

COMPONENTES 1989 (1)
Consumo Privado 6.8
Consumo Gobierno 22
Formacion Bruta de Capital Fijo 16,3
Exportaciones 15,4
Importaciones 20,7
TOTAL GASTO PGB 8,5
(1) Proyeccidn.

Fuente: Departamento de Cuentas Nacionales, Banco Cenfral de Chile.

CUADRO N2

PROYECCION BALANZA DE PAGOS 1989
(Millones de US%)

ESPECIFICACION 1989 (1)
I. CUENTA CORRIENTE -740,5
1. Balanza Comercial 1.670,4
Exportaciones 7.954.9
Imporaciones (6.284 5)
2. Servicios no Financieros -680.5
3. Servicios Financieros -1.9851
4. Transferencias 2548
Il. CUENTA DE CAPITAL 1.223,5
1. Inversidn Extranjera 1.376.6
2. Otros Capitales
Amortizaciones -741.7
Amortizaciones Extraordinarias (2) -1.453.5
Desembolsos Créditos Mediano y Largo Plazo 1.625,6
Flujos Corto Plazo (3) 416,3
lIL.SALDO BALANZA DE PAGOS 483,0
(1) Proyeccion.

(2) Corresponde a inversiones con titulos de deuda externa (Capitulo XIX), canje de deuda
exlerna y capilalizaciones de crédilos externos (Decreto Ley M° 600). Excluye
adquisiciones de litulos de deuda externa (Capilulo XVIIl) y otras operaciones que
rebajan la deuda externa.

(3) Intl:lu-_.re efrores y omisiones, lineas de corto plazo, flujos comerciales y flujos de activos
exlernos.
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|- PRODUCCION ¥ EMPLEC

CUADRO N= 1

INDICADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA - IMACEC (1)
(Base: Pramadio 1982=100)

FECHA SERIE ORIGINAL

SERIE DESESTACIONALIZADA 2)
Indice Varlacién Porcentual Indice Varlacion Porcentual
Mes 12 Masas Mes 12 Masas

1084 Promedio 104,0 - 1.4 (3) 103.8 2.7 (3)
1985 Promedio 105.8 ; 5.3 (3) 105,9 44 (3)
1986 Promedio 111.5 - 2.9 (3) 111.,6 51 (3)
1087 Pramedio 1181 - 6.5 (3) 1183 - 6.4 (3)
1988 Promedio 127.4 . 16,1 (3) 1272 - 16,0 (3)
1988
Enero 128,7 9.2 7.0 123,2 1.7 6.8
Febraro 121,8 -5.4 6,0 120,5 -2.2 2.7
Marzo 1332 8.4 5.8 123.4 2.4 5.3
Abril 1280 -3.9 4.8 1225 0.7 4.3
Mayo 129,7 1.3 6,5 124.8 1.9 6.8
Junia 1310 1,0 71 126,1 1.0 8.0
Julio 120,7 -7.9 53 126,1 0.0 6.5
Agosto 123.3 22 9.8 128,0 1.5 B.5
Sepliembre 121.3 1,6 g2 1296 1.3 B.a
Octubre 125,68 3.5 6,6 130,1 0.4 8.1
MNoviembre 128,5 2.3 10.1 131.8 1.3 8.4
Diciembre 136.9 6.5 16,1 140,86 6.7 16,0
1889 (")
Enamo 140,8 2.8 9.4 1343 -4.5 9.0
Fabrara 130,7 -7.2 7.3 134,2 -0,1 11,4
Marzo 146,1 11,8 9.7 135,0 0,6 9.4
Aol 1427 -2.3 11.5 138.4 25 13,0
Mayo 1445 13 11,4 1381 -0,2 10,7
Junio 1453 0,6 10,9 139.0 0,7 10,2

") Cras provisionales.

(1) ElIndicador Mensual de Actividad Econémica { IMACEC ), calculado por el Depaamento de Cuentas Nacinnales; dql
Banco Central, permite informar acerca de la actividad econémica global mensual. Esta conformado por mas de 25 indi-
cadores sectoriales que cubren una gama de actividades que aportaron @l 83% del PGB, aproximadamente, en 1982.

(2) Calculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

13} Variacidn diciembre a diciambre,

11



INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

CUADRON® 2

FECHA SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS
indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
{1980=100) Mas Ano 12 Meses (1979=100) Mes Ao 12 Meses
1984 Promedio 98,1 10,3 (1) 5.0 (2) 1039 - 10,0 (1) 0,2 (2)
1925 Pramadio o8 2 0,1 (1) 11,4 (2) 104.0 0,0 (1) a8 (2)
1986 Promedio 106,3 83 (1) 74 (2) 1126 8.3 (1) 9.8 (2)
1887 Promedio 1131 6.4 (1) 7.7 (2) 1173 - 4,2 (1) 1.7 (2)
1988 Promedio 1211 7.1 (1) 14,2 (2) 1264 7B (1) 148 (&)
1988
Enar 1025 10,5 10,5 3.3 115.0 2.7 -2 T 7.8
Febrero a7.7 4.7 14,7 7.0 102,86 10,8 -13,2 8,1
Marzo 1188 218 3.8 27 1244 21,2 5.2 el
Abril 1191 0.3 4.0 1.7 121.7 2.2 3.0 0.8
Mayo 1246 4.6 8.8 3.5 128.4 5.5 8.6 6,1
Junio 125,1 0,4 9.3 5.0 1271 1,0 75 4.8
Julio 1277 a1 11,5 6.5 133,1 4.7 12.6 6.5
Agosto 130,7 2.3 14,1 11,6 135,9 2.1 15.0 14,3
Septiembre 1236 5.4 7.9 11,3 1280 -5.8 8.3 11,6
Octubre 118,7 -4,0 3.7 2.8 128.3 0,2 85 3.4
Moviembra 1335 125 16,6 15,0 136.8 6.6 15,7 13,2
Diciembre 130,28 20 14,2 14,2 1357 -0.8 14,8 148
1883(*)
Enam 120,1 -B.2 -B,2 17.2 1265 -5.8 -6,8 10,0
Febrero 1107 -7.B -15.4 13,3 108.8 -14,0 -19.8 6,0
Marzo 137.1 23.8 4.8 15,4 1395 28,2 2.8 121
Abril 1405 25 7.4 18,0 1356 28 0,1 114
Mayo 146,3 4,1 11,9 17,4 1422 49 48 10,7
Junio 1455 0.5 11,2 16,3 1410 0,8 3.9 109
Julio 146,1 0.4 11,7 14,4 140,3 -0,5 3.4 5.4

(1) Variacion promedio anual,
{2) Variacién diciembre a diciembre.
(*) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.

Sociedad de Fomento Fabil,
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INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

CUADRON® 3

SOCIEDAD DE FOMENTO FABRIL

INSTITUTO NACIONAL DE ESTADISTICAS

FECHA -
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcantual
(1980=100) Mas Ao 12 Meses (1979=100) Mas Afo 12 Mesas
1984 Promedio 98,6 B 9.1 (1) -0.5 (2) 1011 74 (1) -1.0 (2)
1985 Promedio 100.4 1.9 (1) 13,4 (2) 104,3 32 (1 9,0 (2)
1986 Promedio 107.7 7.2 (1) 5.4 (2) 1114 6.7 (1) 7.5 (2)
1987 Promedio 1146 6.5 (1) 43 (2) 1164 - 45 (1) 20 ()
1988 Promedio 1221 65 (1) 11.9(2) 1248 7.2 (1) 150 ()
1988
Enero 109.8 -11,2 -11,2 27 1152 =6,3 -6,3 4.4
Febrero 105 0 -4 .4 -15,0 -0,.2 1070 =71 -13,0 3.3
PR 1261 20.1 2.0 10,6 127.5 19,2 3,7 7.5
Abril 1191 -5,6 -3,6 4,0 1213 -4.9 1.4 1.4
Ma'l":' 1" ?.'E 1 r1 "d-i'I d-'? 122|1 ‘:I.i|I 'D.? Er?
Junio 1192 1.2 -3.6 2.0 1205 =13 -2 0 1.7
Julio 122.7 29 0.7 31 125.4 4,1 20 42
Septiembra 1235 -1.0 0.1 8.9 1291 0,4 5.0 10,2
Octubre 1205 -2.4 2.5 5.0 1243 -3.7 1.1 25
Noviembre 137.8 14,4 11,5 14,7 1349 8,5 9,7 14,7
Diciembre 138.3 0.4 11,9 11,9 1415 4.9 15,0 15,0
1989 (')
Enaro 1251 05 0.5 13,9 128.2 -9.4 -04 13
Febrera 1111 -11,2 -19,7 5.8 1135 -11.5 -19.8 6.1
Marzo 146.4 31.8 5.9 16,1 140,09 24,1 -0.4 10.5
Abail 129,2 =11, ¢ -6,6 85 131.2 -6,9 -7.3 g2
Mayo 1405 87 1,6 19.3 1395 6.3 -1,4 14,3
Junio 135.7 -3.4 -1,9 13,8 139,0 -0.4 -1,8 154
Julio 138,1 1.8 0,1 12,6 1353 2.7 -4.4 7.9

(1) Variacion promedio anual.

(2) Vanacion diciembre a diciembre

(‘) Cifras provisionales.

Fuentes: Instituto Nacional de Estadisticas.
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CLIADRC N &

EMPLED ¥ DESOCUPACION A NIVEL HACIONAL

(Miles oy personas)

FECHA FUERZA DE TRABAKD OCUPADCS £ DESOCUPADDS TASH

Towl " Varacion Toml % vVaracin Toll % VAnacion Buscen trab. %% VONDCION CEsanies “ Yariacion DE

pariod. ant. peariod, BRL period. ant. por1°wez peniod. ant period, anl. DESOCUPACION

1084 Prom. 4.1486 24 (1) 33687 6.9 (1) TED,0 -13.4 (1) 167 4 5.7 (1) 8121 153 (1} 18.8
1985 Prom. 42516 25 (1) 35587 56 (1) €329 -11.2{1] 1423 15,2 (1} 5506 10,0 {1) 16,3
1588 Prom, 4.351.7 24 (1) 374573 E2 (1) EBO65 125 (1) 1255 1.8 (1) 4810 12,6 (1} 139
1687 From 4.521.0 a9 (1) 38447 5.4 (1) 5763 5.0 (1) 1289 27 (1) 4475 =T0 (1) 127
1088 Prom. 46451 27 (1) 4.0862 38 (1) S48 A8 (1) 108.1 16,1 (1) 4408 A5 (1) 11,8
1967
Marzo 4.490.5 3.3 389262 449 5643 -59 1268 51 437 5 68 126
Sepliembre 45514 14 38631 0.9 5881 4.3 1309 3.2 457 4 45 129
1988
Septembore 46250 0.9 A4, 096 3 0.0 5@ T 71 B4 G a5 9 447 A 14 1.4
1980
barzo 4. 638 6 L1 41685 18 4607 A12 785 71 90,8 119 101

[1] Varacisn promaeda anual,
Fusme: Depatameanis de Economla, Unbversidad de Chile
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CUADRO N T

EMFLED Y DESOCUPACIIN EN EL GRAN SANTIAGOD

(Miles de personas)
Total % Variacion  Totsl % Variscion Toml % Vanacien Buscan bh % Vanaclon Cesanies % Variacion T"?'llim
pericd. ant period. ant. periocd. anl.  por1°ver period. ant. period. ant. DESOCUPACION

1684 Prom.  1.581,0 26 (1) 127686 65 (1) J044 11201 588 3.9 (1) 2478 427 (1) 193
1G85 Prom 1.616,1 22 (1) 13522 558 (1) 2639 =13.3 (1) o4 1 -4.4 (1] 2098 15,3 (1) 163
1586 Prom 1.676.7 a7 (1) 14503 7a (1) TG 4 14,2 (1) &0 451 (1] 1804 140 (1) 135
158T Prom 1.751.5 45 (1} 15370 6.0 (1) 2145 52 1) 419 B8] 17286 43 (1) 122
1588 Prom 1.792.4 22 {1} 1.596 .4 3.9 (1) 156, 1 A6 {1} A5 6 A2 6 “J |“l5 TE {1 11,0
1987
barzo 1.741.4 R 1.512.8 a1 2286 275 44 2 A7 1684 4 A 131
Junia 1.734.1 -0.4 1.500 4 -0.8 2338 24 443 0.2 180 5 o8 135
Septimbre 1,770 3N 1.575,7 50 2113 A6 dd 1 0.5 167 .2 <118 118
Dhcio mbwe 1.743.4 -24 1.555,1 -1.1 1843 -12.8 250 20,6 1493 =10.7 106
1888
Marzg i1.7/99. 7 32 1.562 3 0z 237 4 288 549 560 182 5 222 132
Juria 1.761.9 -2 1.565 4 02 1965 -AF2 30 -37.9 162 4 11,0 11,2
Sepliembee  1.815,7 3.1 1.624 2 3.8 191 6 2.5 a7 =10, 160 5 0.8 10,6
Diciembre 1,792, -1,3 1.633,5 0,6 1588 -7 26,7 -13,0 1321 AT.8 8.9
1589
Marze 1.787.2 -0.3 1.610.6 -1.4 1766 1.2 266 0.4 1500 136 9.5
dunig 1.835A8 27 1,665 6 3.4 1702 -3.6 184 -30.8 151 8 1.2 8.3

[} Variacidn promedio anual.
Fuenlo: Depanaments de Economia, Universidad de Chile
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Il.- DINERO, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADRO N° 8

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
{Promadios mensuales en millones de pesoas)

FECHA EMISION (1) OPERACIONES DE CAMBIOS __CREDITO INTERNO M/N
Monto Varlacion Campra Neta Otros (3) Sector Resio
promedio da Mon. Ext. Financiero
(2)
1984 Diciembre 82.455 12.318 -81.690 1.708 89.070
1985 Dicieambra 110.538 10.067 -36.580 15.617 31.030 -
1986 Diciembre 151.818 14.644 31.650 1.444 -18.450
1987 Diciembra 187 BES 17.320 65.440 7.120 -55.240
1988 Diciembra 247 964 24.079 145,650 (4) 28.559 -150.130 (4)
1988
Enero 183,510 5641 38.520 21.881 -52. 760
Fabraro 196.476 2966 83.310 3,166 -53.510
Marzo 199,164 2688 67.740 2.188 -67.240
Abril 206.476 7312 211.160 1.892 -205.840
Mayo 208615 3.139 43.580 3.929 44 370
Junio 203,937 -5.6TE -2 B30 3.572 5,420
Julio 208,550 4613 47.350 1.953 -44 690
Agosio 208,578 28 9.320 1.368 -10.660
Sepliembra 221.404 12.826 4,680 1.066 7.080
Oetubra 227.857 6.453 -4,150 1.753 8.850
Moviembre 223885 -3.872 31.310 3.748 -39.030
Diciembre 247 964 24079 145.650 (4) 28.559 -150.130 (4)
1989
Enaro 253.341 5.377 1.268.970 55.317 -1.318.910
Febraro 251.749 -1.582 =-117.910 1.488 114.830
Marzo 259 595 7.846 18.930 -1.544 -9 540
Abril 272.276 12.681 17.000 a1 -4.410
Mayo 268.536 -3.740 47,410 1.250 -52.400
Junio 281.508 12.972 66.440 2.472 .55.940
Julio 268,298 -13.210 45 7a0 5.020 -53. 980

(1) Incluye Billetes, Monedas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacidn, mas
los Depdsitos del Sistema Financiero en el Banco Central.

{2) Incluye Swaps, Acuardo N"1.686, Redencminacion de Titulos de la Deuda Externa, Operaciones de la Tesoreria y olros.

(3) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.

(4) Las Operaciones de Cambios y el Cradito Interno se ven afectadas por el traspaso de Pagarés del Fisco de monada na-
cional a moneda extranjera.



CUADRO N* 9

EMISION ¥ CIRCULANTE
(Promedios en millones de pesos)

FECHA EMISION CIRCULANTE (1)
Monlo Variacion Porcentual Maonlo Variacion Porcentual
Mas Ano 12 Mazas Maos Ao 12 Masas

1984 Diciembre B2 455 - 17,6 17.6 54.772 - 173 173
1985 Diciembre 110.538 34,1 341 70.666 - 29,0 29.0
1986 Diciambrea 151.818 ar.a ar.a a7.286 - ar7 37.7
1287 Diciembre 187.869 23,7 23,7 118.741 - 221 29 1
1028 Diciembre 247,964 . 32.0 32,0 158.141 . 337 aa2
1988

Enero 193510 3,0 3.0 275 119.629 0.7 0.7 240
Febraro 196.476 1.5 4.6 28.5 125.770 5.1 5.9 26,4
Marzo 189.164 14 6,0 27.2 129.010 26 8,6 272
Abril 206.476 a7 9.9 28,8 127.537 -1,1 7.4 256
Mayo 200.615 1.5 11.6 31.4 129,537 1.6 9,1 263
Junio 203.937 2.7 B.6 23.8 130.483 0,7 9.9 25.7
Julio 208.550 23 1,0 24,3 134.003 2.7 12,9 30.0
Agosto 208.578 0,0 11,0 31,2 133.582 -0,3 12,5 33,3
Sepliembre 221.404 6.1 17.9 325 143,915 7.7 21,2 358
Oclubre 227 B57 2.9 21,3 38,4 145.880 1.4 229 42 4
Moviembre 223.885 1.7 19,2 31,3 142 392 2.4 19,9 ars
Diciembra 247 964 10,8 32,0 32,0 158141 11,1 33,2 332
1989

Enero 253,241 2.2 22 30,9 157.299 -0,5 0.5 315
Febraro 251,749 -0,6 1.5 281 163.676 4.1 3.5 301
Marza 259,585 3.1 4.7 303 168.323 2.8 6.4 305
Abril 272276 49 9.8 3.9 164 874 -2,0 43 293
Mayo 268.536 1,4 83 28,1 164.497 -0,2 4,0 27.0
Junio 281.508 4,8 135 38,0 164.438 0,0 4,0 26,0
Jubo 268.298 -4.7 8,2 28,6 162.060 -1,4 25 20,9
Agosto (%) 247.645 7.7 0,1 18,7 158.370 23 0.1 18,6

(1} Incluye Billetes, Monadas y Cheques emitidos por el Banco Central de Chile que se encuentran en libre circulacion, me-

_ hos los Saldos en Caja del Sistema Financiero.
('] Cilras provisionales.



CUADRO N* 10

DINERO PRIVADO (M1A) (1)

{Promedios en millones da pesos)

FECHA SERIE ORIGINAL SERIE DESESTACIONALIZADA (2)
Maonto Variacion Porcentual Manio Variacion Porcentual
Maos Ano 12 Maszas Mas Afo 12 Masas

1984 Dhcigmbra 122.897 - 11,1 11,1 122.982 = 12,0 12.0
1985 Diciambra 167.238 - 36,1 36,1 168.283 - 35,8 46,8
1986 Diciembre 247 468 - 48.0 48.0 249.310 481 48 1
1987 Diciembra 291.773 17.9 17.9 204,322 18.1 181
1988 Diciembre 427 633 46, 6 46,6 431,738 46,7 46,7
1988

Enaro 326.120 11,8 11,8 255 309 344 5.1 5.1 254
Faebrano 338,065 < i 15.9 421 324062 4.8 10,1 31,6
Marzo 348,845 32 19,6 341 332357 2.6 12,9 340
Abril 347 557 -0.4 19,1 30,6 334 516 0.6 13,7 30,8
Mayo 350,536 0.9 20,1 25,0 348.890 4.3 18,5 5.4
Jumio a57.489 2,0 2.5 35,7 J55.689 1.9 209 36,1
Julic a70.755 3.7 271 38,9 475,905 5.7 2F.7 36,7
Agosto 3TE.740 2.2 29.8 497 395,206 5.1 343 49 5
Sepliembre 304 659 42 35,3 50.8 399.274 1.0 as.7 50,8
Octubre 408514 as 40,0 65.7 431.796 8.1 46,7 55,7
MNoviambra J93.390 -3 7 34 .8 491 421.317 2.4 431 497
Diciembra 427 633 a7 46 6 465 431.738 2.5 48,7 46,7
1988

Enero (3) 438,770 2.6 2.6 345 416,188 -3.6 -3.6 345
Faobraro 447048 1,9 4.5 322 428531 3,0 -0.7 32.2
Marzo 463 B6Y 38 85 32,9 441.818 an 23 329
Abril 452 9649 2.3 5.9 30,3 435.973 -1,3 1,0 30,3
Mayo 452 324 -0.1 5.8 29.0 450 200 3.3 43 29,0
Junio 442 263 2.2 3.4 23,7 440,036 -2.3 1.9 23,7
Julia 452 859 2.4 5.9 221 459 250 4.4 B.4 221
Agosto (") 452.220 -0,1 5.7 19,4 471.881 27 (e 19,4

(1) Incluye Dinero del Sector Privado, mas Depésitos a la vista del Sector Privado que no constituyen Cuentas Corriantes
(2) Calculo realizado a base del modelo X-11-ARIMA.

(3) A partir de enero de 1989, los laclores de estacionalidad corresponden a los factores del ano 1988

(*) Cifras provisionales.
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CUADRO N® 11

MZA Y M3
(Promadios en millonas de pesos)

Monlo Variacidén Porcenlual Monlo Variacion Porcentual
Mes Afo 12 Masas Mes AfD 12 Mases

1984 Diciambra 401,148 . 31.4 314 502 294 3 0.4 30,4
1885 Diciembre 561.490 - 40.0 40,0 703911 . 40,1 40,1
1986 Diciembra 713,652 - 27.1 271 933 234 - 32,6 32,6
1987 Diciembre 1.035.207 - 451 451 1.314.316 . 40,8 40,8
1988 Diciembra 1.346.540 - 30,1 ap,1 1.695.921 - 29,0 29,0
1988

Enaro 1.082_ 353 46 4.6 45 5 1.372577 4.4 4.4 43,0
Fabrearo 1.091.131 0.8 5.4 425 1.385 408 0,9 5.4 40,3
Marzo 1.104 877 1.3 6,7 36,6 1.413.516 2,0 7.5 36,2
Albril 1.116.472 1.0 7.9 35,3 1.427.794 1,0 8.6 348
Mayo 1.127.654 1.0 8,9 36,1 1.449 588 1.5 10,3 35,8
Junio 1.130.694 0.3 9,2 30,3 1.459.807 0.7 11.1 30,7
Julio 1.155 963 2.2 1,7 30,2 1.489.875 21 13,4 30,3
Agosto 1.180.483 2.1 14,0 35.2 1,520,329 2.0 15,7 34,2
Sepliembre 1.239.256 5.0 19,7 37.6 1.580.403 4.0 20,2 35,7
Octubre 1.296 167 4.6 25,2 39,6 1.640.805 3.8 24,8 arn
Noviembra 1.297 892 0.1 25.4 323 1.646.333 0,3 25,3 N3
Diciembre 1.246.540 9.7 30,1 30,1 1.695.921 3.0 29,0 29,0
1988

Enaro 1.420.107 5.5 55 g 1.776.649 4.8 4,8 29,4
Febraro 1.438.756 1,3 6.8 31,0 1.801.011 1.4 6.2 30,0
Marzo 1.453.539 1,0 7.9 31.6 1.824.253 1.3 7.6 29,1
Abril 1.462.359 0,6 8.6 31,0 1.837.502 0,7 8,3 28,7
Mayao 1.467.438 0,3 9.0 30,1 1.850.414 0.7 9,1 27.7
Junio 1.499 970 22 11,4 327 1.889 865 21 11,4 205
Julio 1.558.878 38 15,8 34,9 1.956.221 35 15.3 31,3
Agosto (*) 1.594.410 213 18.4 35,1 1.8597.620 21 17,8 31,4

(1} Incluye al M1A mas Depdsitos a Plazo del Sector Privado en el Sistema Financiero.

(2) Incluye Dinero del Sector Privado, mas Cuasidinero Financiero del Sector Privado (Depdsitos a la vista del Sector Priva-
do que no constituyen cuentas corrientes mas Ahorro a la visla méas Ahorro a plazo, y mas Depdsitos a Plazo del Sector

_ Privado en el Sistema Financiero).

(') Cdras provisionales.
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CUADRO N* 12

TOTAL AHORRO FINAMCIERO PRIVADO (MT) (1)
(Promedios mensuales)

FECHA EN MILES DE MILLONES DE PESOS
Monio Variacién Porcentual
Mas Ano 12 Meses

1984 Diciembre 755,91 . a3 31,3
1985 Diciembra 1.137.51 - 50,5 50.5
1986 Diciembre 1.543 87 - 35,7 35,7
1987 Diciembra 2157 45 - 39.7 39,7
1988 Diciembra 2.809.80 - 30.2 30,2
1988

Enero 224552 4.1 4.1 40,0
Febraro 2.263.55 0.8 4.9 375
Marzo 2.336,74 3.2 B3 373
Abril 2.382.35 2.0 10,4 ara
Mayo 2 445 08 26 133 arz
Junio 2481 37 1.5 15.0 A4 6
Julio 2 540,07 2.4 17.7 351
Agosto 2.588,08 1,9 20,0 356
Sepliembre 2,630,486 1.6 21.9 34 4
Octubre 2.686,33 2.1 245 349
Moviembre 271715 1.1 259 30,8
Diciembre 2. 809 60D 3.4 an 2 0.2
1989

Enaro 2.956,29 5.2 5.2 .7
Febrero 3.023,36 2.3 7.6 33,6
Marzo 3.111,25 2.8 10,7 331
Abril 3.138,43 0.9 11,7 a7
Mayo J.214 49 2.4 14.4 1.5
Junia 3.339 64 3.9 18,9 34,6
Julio () 3 468,02 3,8 234 36,5
Agosto (*) 3.539,24 2.1 26,0 36,8

{1) Incluye Dinero del Sector Privado, Depésitos a la visla que no constituyen Cuentas Corrientes, Depdsites a Plazo,
Aharro vista y plazo del sector privado en el Sistema Financiero, Documentos del Banco Central, Pagarés de Tesoraria,

Letras de Créadito, y Depdsitos @n moneda extranjera del Sector Privado en el Sistema Financiero.
(") Cifras provisionales.
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CUADRO N° 13

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

(Premedios en miles de millones de pasos)

C  :Circulante.
A : Cuentas corrientes Sector Privado

constituyen Cuentas Corrientes

Dp :Depésitos a plazo Sector Privado,

Ah : Depésitos ahorro vista y plazo.
') Cifras provisionales.

FECHA G D1A Dp Ah Documentos  Pagarés Letras  Depdsitos en
Banco da de  Moneda Extranjera
Central Tesoreria Crédito  Sector Privado
1584 Diciembre 54,77 68,12 278.25 101,15 44,00 50,33 78,24 ar.om
1985 Diciembra 70,67 96,57 394,25 142,42 177,07 57,31 113,72 85,50
1986 Diciembre 97,29 150,18 466,18 21958 264,62 6882 139,88 137,32
1887 Diciembre 118,74 173,03 743,43 279,11 429,05 45,74 179,43 188,92
1988 Diciembra 158,14 269,44 918,91 345,38 566,18 23,00 241, M 282,70
1388
Enemo 118.63 206,50 756,22 290,22 438,71 46,75 184,06 203,43
Fabrero 12577 21229 753,07 29428 424,22 42,24 187,60 224,08
Marzo 129,01 21993 75593 308,61 450,20 38,59 200,41 234 06
Al 127,54 220,02 76892 31132 476,28 35,78 198,82 243,67
Mayo 12054 221,00 77792 32193 502,21 36,62 208,34 248,32
Junia 130,48 227.01 773,21 329,11 515,92 35,03 215,04 265,57
Julio 134,00 236,75 78521 3330 538 48 3705 207 63 267,04
Agost 133,58 24516 801,74 339,85 542,51 28,22 220,68 276,34
Septiembre 14392 250,74  B4461 341,15 527,99 22,46 227,74 271,86
Octubre 14588 26264  BB7E5 344,64 528,81 22,93 22698 266,80
MNoviembre 142,38 251,00 904,50 348,44 537,32 22,57 234,49 276,44
Diciembre 158,14 269,49 918,91 349,38 566,18 23,09 241,71 282,70
1983
Enaro 157,30 281,47 981,34 356,54 613,11 23,75 251,44 291,34
Febrero 163,68 28337 991,71 362,26 633,68 22,43 261,74 304,49
Marzo 168,32 295,54 989,67 368,55 676,20 21,77 276,54 313,66
Al 164,87 288,10 1.008.39 375,14 687,95 21,15 272,35 319,48
Mayo 164,50 287,82 1.0151 382,98 738,04 22,45 280,06 32353
Junio 164,44 27782 1.057.71 389,90 808.48 22,71 288,57 330,01
Juko (*) 162,06 290,80 1.106,02 397,34 870,20 22,45 28027 32088
Agosto (*) 158,37 293,85 1.142,19 40321 882,78 23,46 289,19 346,19
DEFINICKONES:

no Financiero netas de Canje + Depdsitos a |a visla del Sector Privado que no
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CUADRO N 14

DINERO PUBLICO
{Promedios en millones de pesos)

FECHA CUENTA UNICA FISCAL i OTROS DEPOSITOS TOTAL
“Principal Subsidiarias Canje (*) Total SECTOR PUBLICO
SISTEMA BANCARIO

1984 Diciembre 6913 23.006 912 29,097 16.604 45 791
1985 Diciembre 7.005 30.706 527 a7.274 21570 58 844
1986 Diciembre 16.148 42214 1.850 56.512 25.265 B1.777
1987 Diciembre 28.532 43758 1.200 71.090 35.006 106.096
1988 Diciembre 39 666 46223 1.007 a4 882 33.904 118.786
1988

Enaro 38577 45.135 1.375 82,337 43456 125.793
Febraro 31.003 42 654 587 73.070 39.599 112 669
Marzo 35.964 30,934 916 74.982 15 631 110.613
Abril 21 965 41.370 1.049 62.286 38.512 100.798
Mayo 44.130 41.253 1.202 84.181 96.867 121.048
Junio 41.142 42 637 1.429 82.350 40.115 122 465
Julio 34.453 41.186 1.953 73.686 40.325 114.011
Agosto 20.411 43.624 084 63.051 39 816 102 867
Sepliembre 18.514 44.449 1.331 61.632 97 262 a8, 8a4
Octubre 21.506 42.301 637 63.170 43.759 106.929
Moviembre 28.436 43.160 718 70.878 95519 106.397
Diciembre 39 666 46.223 1.007 84.882 33.904 118.786
1989

Enefo 59 044 42.110 630 101.424 33 986 135.410
Febrero 42539 39.737 778 81.498 32598 114.096
Marzo 24.430 40,698 862 64.266 43 487 107.753
Abril 38,773 41.552 963 79.362 39,542 118.904
Mayo 77.804 40,359 707 117.456 40.231 157 G&T
Junio 72519 41172 1.641 112.050 47.969 160.018
Julio (**) 64.913 42 055 1.348 105.620 35.141 140.761
Agosto (**) 35,739 42 842 1.049 77.532 30.130 107.662

(*) Decumentos a cargo de olros bancos depositados en la Cuenta Unica Fiscal.

(**) Cifras provisionales.




CUADRO N° 15

COLOCACIONES EFECTIVAS EN MONEDA NACIONAL

(Fromedios an millonas de pasos)

FECHA TOTAL NO REAJUSTABLES REAJUSTABLES
Total Hasta1afo Amasde1ano Total Hasta 1 ano A masde 1 ano

1984 Diciembre 776.974 301.653 475.321 i

1985 Diciembre  1.104.429 250235 224 380 25.855 854.194 229.207 624987
1986 Diciembre  1.256.272  289.658 262.114 27.544 966.614 248617 717.997
1887 Diciembra  1.586.518 434,508 397.481 37.027 1.152.010 280,339 861.671
1588 Diciembra  1.987.286 625,268 566.534 SB.734 1.362.018 360.040 1.001.978
1988

Enaro 1.655.722 470619 431.700 38.919 1.185.103 306,111 BY8.992
Febraro 1.692.865 485.2M 445.161 40.130 1.207.574 315.195 892.379
Marzo 1.704. 493 479944 438.828 41,116 1.224 549 315.520 809.029
Abril 1.745 564 487846 445555 42 291 1.257.718 336.546 921,172
Mayo 1.774.889 492.511 449,432 43.079 1.282.378 346.382 835.996
Junio 1.804.162 508.629 464,937 43,692 1.295.533 349.098 846,435
Julio 1.829.193  562.813 515.152 47 661 1.266.380 317.102 049 278
Agosto 1.852.212 587.318 547.606 49.713 1.254 893 298.027 956.866
Sepliembre 1.887 440 612.316 559,654 22.662 1.272.124 305.403 966,721
Oclubre 1.925.656 £13.343 558.350 54,993 13123113 324045 988,268
MNoviembre 1.935.425 598.454 243,508 54.945 1.336.971 KERIral:] 9085.252
Diciembra 1.987.286 625.268 566.534 58,734 1.362.018 360.040 1.001.978
1989

Enero 2.026.886 629.875 560 TE3 60.092 1.397.011 370.026 1.026.985
Febrar 2.060.629 634 562 E73.115 61.447 1.426.067 a77.704 1.048.363
Marzo 2.087.710 649.412 587.070 62342 1.438.298 377.024 1.061.274
Abil 2.114.030 668.269 604.330 63.938 1.445.761 375.042 1.070.719
Mayo 2.165.192 693 141 B27.772 B5.369 1.472.051 375585 1.096.466
Junio 2,216,519 711.065 643 844 B7.221 1.505.454 384,792 1.110.662
Julio 2.272. 302 733.076 664,096 £8.980 1.539.226 415374 1.123.852

Nota: Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones c©on recursos propios méas las colocaciones con recursos

del Banco Central de Chile.

(-} No se dispone de informacicn.
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.- PRECIOS ¥ SALARIOS

CUADRO N® 19

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
(Base: Abril 1989=100)

FECHA 2l INDICE GENERAL INDICE POR SECTORES

Indice Variacion Porcentual Alimentacién Vivienda Vestuario Transporie Otros

Mes  Anc 12 Meses y Comunic.

1984 Promedio 41,88 19,9 (1) 23,0 (2) 9,75 44 96 39,94 - 42 97
1985 Promedic 54,74 30,7 (1) 264 (2) 51,01 58,63 50,66 - 57,76
1986 Promedio 65,40 19,5 (1) 174 (2) 63,20 66,02 61,37 68,61
1087 Promedio 78,41 189 (1) 21,5 (2) 78,44 76,29 75.75 80,30
1988 Promedic 89,92 - 14,7 (1) 127 (2 88,84 89,91 BB56 91,56
1988
Enero 85,75 0.7 0.7 18,9 86,37 84,88 82,02 86,35
Fabraro 86,07 0.4 1.1 18.3 85,97 86,01 81,96 Bg7.10
Marzo 87,69 1.9 3.0 18,6 87,43 BB,55 83,51 89,65
Abril 88,37 0,8 38 16,8 B7.46 B7.88 85,17 90,49
Mayo 88,78 0,5 4,3 15,6 85,96 89,52 88,80 91,81
Junio 89,32 0.6 4,9 15,5 85,71 91,25 90,56 92,30
Julio 89,44 0.1 5,1 13,7 86,73 90,55 89,08 - 92,16
Agosto 90,16 0.8 5.9 13,0 87,90 90,84 88,96 - 92,77
Septiembre 91.01 0,9 6.9 12,0 89,04 91,44 90,79 - 83,21
Octubre 92,39 1.5 8.5 11,0 91,65 91,72 9234 - 93,75
Noviembre 94,14 1,9 10,6 10,9 94,50 93,69 93,97 - 94,00
Diciembra 95,93 1,8 12,7 12,7 97,35 94,57 95,63 95,10
1989
Enero 97,00 1.1 1.1 13,1 97,94 96,63 96,49 96,18
Febrero 97.12 0.1 1,2 12,8 96,67 ag,73 96,24 96,82
Marzo 98,97 1,9 9,2 12,9 99,08 89,30 97,40 98,97
Abril 100,00 1,0 4.2 13,2 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Maya 101,96 2.0 6.3 14,8 101,69 102,00 101,29 104,22 100,45
Junio 103,76 1,8 8.2 16,2 104,69 103,54 102,40 10522 101,41
Julio 105,65 1.8 10,1 18,1 106,87 104,95 10137 109,16 102,83
Agosto 106,71 1,0 11,2 18,4 108,54 105,74 99,96 109,90 104,67

(1} Variacion promedio anual.
12) Variacidn diciembre a diciembre.

Fuente: Instituto Macional de Estadisticas.



INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

CUADRO N” 20

{(Base: Diciembra 1974=100)

FECHA INDICE GENERAL INDICE POR RUBROS i
Indice Varlacion Porcentual Agrope- Mineros Industria- Productos
Meas Afo 12 Meses cuarios les Importados

1984 Promedio  11.487,94 2 243 (1) 36,5 (2) 12.640,00 1352144 11.09354  10.361,74
1985 Promedic  16.470,41 434 (1) 303 (2) 16.818,19  20.139,03 1591416  16.040.16
1986 Promedio  19.730,59 198 (1) 182 (2) 22.891,21 20.508,66 19.12460  17.195,63
1987 Promedio  23.524,02 19,2 (1) 171 (2) 2828266 2355181 2314169 19.024.48
1988 Promedio  24.922,87 50 (1) 33(2) 2652538 25.203.13 2613135 20.707.64
1988

Enero 24.267,73 47 T 16,1 24.910,22 27.05445 2529479  20.688,50
Febraro 24.127,43 06 22 14,4 2458520 26.209,16 2546528  20.361,83
Marzo 24,299,50 07 -15 121 2489935 2579628 2572166 2061374
Abril 24.563,07 11 -D5 9.8 2520758 2502932 2598633  20.64623
Mayo 24.757,10 0.8 0.3 8.6 25.386,74 2474468  26509,17 2064011
Junio 25.087,96 13 1.7 8.6 26.257.74 2487450 2663470  20.840,26
Julio 25.208,54 0.5 2.2 5.4 26.996,41 2483699 2636178  21.099,10
Agosto 25.073,63 -0.5 1.6 2.1 27.69598 2411373 2602823 2061622
Septiembre 25.245,56 0,7 23 0,4 27.966,13 2428692 2608259  20.909,59
Octubre 25 500,58 1,0 3.3 1,6 29.179,45 2393486 2611922 2072477
MNoviembra 2544966 02 3.1 2,6 28.073,20 25040,02 2650260 2062820
Diciembre 25.493,62 0.2 33 3.3 27.34654 2561663  26.86990 20,7234
1989

Enero 25.760,70 1,0 1.0 6,2 27.581,73  26.024,18 27.172,36  20.912,64
Febraro 26.327.19 22 33 9,1 28.211,90 26.753.21 2759911  21.632,08
Marzo 26.701.04 1,4 47 9.9 28.966,73 27.334,87 27.80268 2185528
Abril 27.208,23 1,500 10,8 20.858,17 27.809,35 28.21271 2213968
Mayo 27.841.52 23 9.2 12,5 30.638,10 28.320,29  28.809,21 2254527
Junio 28.335,64 1,850 1 12,9 31.577.12 2057467 29.079,20 2292883
Julio 28.912,87 20 134 14,7 33.031,78  29.987,72 29.602,31 2268674
Agosto 20.531,18 21 158 17,8 24,265.85  30.256,49  30.087,30  23.006,16

(1) Variacién promedio anual.

(2) Variacion diciembre a diciembre.

Fuente: Institute Macional de Estadisticas,
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INDICE DE PRECIOS DE LOS ESTADOS UNIDOS

CUADRO N° 21

(Base: Promadio 1980=100)

FECHA AL CONSUMIDOR AL POR MAYOR

Indice Varlacion Porcentual Indice Varlacion Porcentual

Mas Ano 12 Masas Mes Aho 12 Masas

1384 Promedio 126,1 - 4,3 (1) 39 (2) 1155 - 24 (1) 1.3 (2)
1985 Promedio 1305 36(1) 38(2) 1150 - 05 (1) 01 (2
1386 Promedio 1331 - 1.9 (1) 1.1 (2 1116 - 29 (1) -39 (2)
1887 Promedio 137.9 37(1) 44 (2) 1146 2 27 (1) 46 (2)
1988 Promedio 1435 1 41 (1)  44(2) 1199 - 40 (1) 47 (2)
1988
Enaro 1405 0,3 0,3 4.1 116,5 0.4 0.4 4.0
Febrero 140,8 0,2 0,5 4,0 116,6 0,1 05 35
Marzo 1414 0.4 0.9 3.9 1169 0.2 0,7 ar
Alril 1421 0,5 1.4 3.9 1178 0,8 16 3.8
Mayo 142 6 03 1.8 39 1186 0.7 22 3./
Junia 1432 0.5 2.2 a9 1197 0.9 3.1 4.2
Julia 143.8 0.4 2.7 4.2 120,1 0.4 a5 4,0
Agosio 144 4 0.4 3.1 4.0 1203 0.2 3,7 4.1
Septiembre 1454 0.7 3.8 4.2 120.4 L,1 3.8 4,2
Octubre 1459 0.4 4.1 4.3 1205 a,1 a8 4.0
Noviembra 1460 a,1 4.2 4,2 120.7 0,1 4,0 3.9
Diciembra 1463 02 4.4 4.4 121.4 0,6 4.7 4.7
1989
Enero 1470 0.5 0.5 4.6 1229 1,2 1,2 5.5
Fabrero 147 .6 0.4 0.9 4.8 123.4 0.5 1.7 5.9
Marzo 1484 0,6 15 5.0 1242 0.6 2.3 6,3
Abril 1490 4 0,7 22 5,1 125,1 0.7 3,0 6.2
Mayo 150,3 0,6 2.7 5.4 126,0 0.7 3.8 6.2
Junio 150,6 0.2 3,0 52 125,7 -03 a5 5,0
Julio 151,0 0.2 3,2 5.0 125,6 -0,1 3.4 45
Agosto - - - - 124.8 -0.6 2.8 3,7

(1) Variacion promedio anual.

[€) Variacién diciembra a diciembre.
("} No se dispone de informacion. ial
Fuente: Unied States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.



INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

CUADRO N= 22

(Base: Diciembra 1982=100)

FECHA NOMINAL i REAL

Indice Variacion Porcentual Indice Variacidn Porcentual

Mas Ano 12 Masas Mes Ao 12 Mesas

1984 Promadio 129,497 - 20,0 (1) 18,3 [2) 96,81 0,1 (1) -3.8 (2)
1985 Promedio 162,60 - 22,1 (1) 28.8 (2) 92,66 - -4.3 (1) 1.9 (3}
1886 Promeadio 198,30 - 22,0 (1) 198 (2) 94,59 - 21 (1) 2.1 (2)
1987 Promedio 237.27 18,7 (1) 221 [2) 94,40 -0.2 (1) 0.5 (2)
1988 Promeadio 289 98 - 222 (1) 175 (2) 10058 B.5 (1) 43 (2)
1988
Enaro 269,24 23 23 230 a7 a5 1,6 1,6 25
Febraro 272,08 1.1 3.4 23,1 98 B2 0.7 2.3 4,0
Marzo 275 96 1.4 4.9 24,0 o818 -0.5 1.8 4.5
Abril 279,48 1.3 6.2 23,6 SB.67 0.5 2.4 5.8
Mayo 283,893 1.6 7.9 23,7 99,77 1,1 35 7.0
Junio 291,58 2.7 10,8 24,6 101,84 2.1 56 7.9
Julie 29519 1.2 12,2 24 2 102,96 1.1 6.8 92
Agosto 208,41 1.1 13.4 24,3 103,26 0,3 7 10,0
Septiembre 299 56 0,4 13,9 21,2 102,69 -0,5 6,5 82
Oclubre 300,26 0.2 14.1 19.3 101,39 -1.3 5.2 7.5
Noviembra 304,95 16 15,9 19,4 101,06 -0,3 48 7.6
Diciembra 309,07 1.4 17.5 17.5 100,51 -0.5 43 43
1989
Enarns 315,04 2.2 2.2 17,3 101,62 1.1 1.1 3.7
Fabrara 320,04 1.3 3.5 17.6 102 81 1,2 23 4.2
Marzo 324,08 1,3 4.9 17.4 102,16 -0.6 1,6 4,1
Abril 331,14 22 7.1 18,5 103,31 1,1 2.8 4,7
Mayo 337,10 1,8 9,1 18,7 103,14 -0,2 26 34
Junio 341,82 1.4 10,8 17.2 102,77 0.4 213 0,9
Julia 348 28 19 12,7 18.0 102,84 0,1 2.3 0,1

(1) Vanacidn promedio anual,

(2) Varacién diciembre a diciembre.

Fuente: Institute Macional de Estadisticas.
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CUADRO N° 23

TIPC DE CAMBIO PROMEDIO MEMNSUAL
(Pesos por délar da Estados Unidos)

FECHA i NOMINAL (1)

$USE Variacion Porcentual Tﬂ“—ﬂ%umal

P Ao 12 Meses  (1978=100) Mes Ano 12 Mases

1984 Promedio 96,49 250 (3) 450 (4) 1083 44 (3) 158 (4)
1985 Promedio 160,86 633 (3) 446 (4) 1339 236 (3) 19,8 (4)
1985 Promedic. 192,93 199(3) 164 1474 10,1 (3) 1.1 (4)
1987 Promedio 219,41 13.7 (3) 155 (4) 1527 3.6 (3) 6.7 (4)
1988
Enero 243,73 3.6 3,6 192 163.4 (*) 3.1 a1 8.6
Fabrero 240,00 1,5 2,0 16,5 160,1 (*) 2.0 1.0 7.4
Marzo 243,33 1.4 3.4 171 161,8 (*) 1.1 21 a.0
Abril 241,88 0,6 2.8 14,4 1629 () 07 28 7.9
Mayo 245,15 14 4,2 15,3 1655 (*) 1,6 4.4 8,5
Junio 248 31 1,3 5,5 13,8 169,6 (*) 25 7.0 10,6
Julio 248,32 0,0 5.5 10,8 1676 ()  -1.2 5.7 9,0
Agosto 245,59 -1.1 4.4 9.4 166,5 (") -0,7 5.0 9.1
Septiembra 245 67 0,0 4,4 a9.1 1580 (*) -5 1 0.3 a5
Octubre 247,09 0.6 5.0 7.8 159.8 () 1,1 0.8 2.7
Noviembra 246,44 0,3 4,7 5,4 158,8 () 0.6 0,2 15
Diciembre 244 63 -0,7 3.9 39 1553 (") -2.2 -2,0 -2.0
1989
Enero 247,11 1.0 1.0 1.4 1555 (*) 0,1 0.1 -4.8
Febrero 245,84 -0.5 0.5 2.4 1547 () -0,5 -0.4 -3.4
Marzo 249 64 1.5 2.0 2.6 156.2 (*) 1.0 0.6 -3.5
Abril 251,36 0,7 2.8 3.9 150.9 (*) -3.4 -2 .8 7.4
Mayo 252 44 0.4 3.2 3,0 1477 (*) 2.1 -4 9 -10.8
Junic 261,66 3.7 7.0 5.4 1491 (%) 0.9 -4,0 -12,1
Julia 272,81 4,3 11,5 9,9 157,9 (") 5,9 1.7 5,8
Agosta 276,65 1.4 13,1 12,6 161,8 (*) 25 42 2.8

('} Tipa d& cambio observado.

(2} Eltipo de cambio real se define como al lipo de cambio nominal multiplicado por @l cuocients entra la inflacion extarna
relevante y el Indice de Precios al Consumidor doméstico. En la construccién del indicador de inflacién externa, se utili-
2an los indices de precios al por mayor expresados en délares a través de los tipos de cambio de los respectivos paises
con esta moneda, Estos indices de precios en délares se ponderan por la importancia relativa de las importaciones que
Chile realiza de cada pais considerado, con respecio al toftal de la muastra, la que comprande aproximadamenta un
2% de las importacionas totales da Chile an 1985,

3} Variacidn promedio anual,

4} Variacidn diciembre a diciembra,

(') Cilras provisionales
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IV.- SECTOR EXTERNO

CUADRO N 24

SALANZA COMERCIAL Y BALANZA DE PAGOS

(Millones da US$)
FECHA EXPORTACIONES IMPORTACIONES  SALDO BALANZA COMERCIAL BALANZA DE
FOB FOB PAGOS (1)
Mes  Acumulado Mes  Acumulado Mas Acumulado Variacion Acumulado
perkcdo afo

1984 - 3.650,6 . 3.287.6 - 363,0 - 17.3
1985 - 3.804,1 - 20545 . B49 6 - 086
1986 - 4.198,8 - 3.099,1 - 1.099,7 - 2275
1987 - 5.223,7 - 3.994,3 - 1.229.4 - 454
1988 - 7.051,8 . 4.833,2 . 22186 - 7318
1988

Enaro 5223 5223 3890 389,0 1333 1333 11,6 -118
Febrero S095  1.031.8 305,2 694,2 2043 3376 1409 1293
Marzo 6368  1.668.6 3%2,0 1.086,2 244 8 5824 671 62.2
Abril 6352 2.303,8 3339  1.420,1 301,3 8837 1259 1881
Mayo 5360 2.839.8 418,1  1.8382 117.9 1.001,6 60,7 1274
Junio 558.1 33979 3837 22219 174.4 1.176,0 959 2243
Julio 561.4 3.059.3 3873 26092 174,1 1.350,1 1009 3342
Agosto 5199 44792 4612 3.070,4 58,7 1.408,8 993 2349
Septiembre 5119 49911 4046  3.475,0 1073 1.516,1 77 2272
Octubre 564,7 55558 4350  3.910,0 129,7 1.645,8 705 2977
Noviembre 6973  6.253,1 4489 43589 248,4 1.894,2 -1705 1272
Diciembra 98,7 7.051.8 4743 4.833,2 3244 2.218,6 G046 TIHE
1989

Enero 6271 627.1 498,6 498,86 128,5 1285 1771 1771
Febrero 6114 1.2385 4142 9128 1972 3257 59,5 2368
Marzo (*) 7664 20049 5254  1.4382 241,0 566,7 22,7 2133
Abril | ] 6737 267856 5077 1.9459 166,0 7327 -108,9 1050
Maya (%) 7198  3.398.4 5028 24487 217.0 9497 264,7 3607
Junio () 647.0 4.0454 5824  3.031.1 64,6 1.014,3 2235 1462
Julio (*) 5654  4.610,8 5812  3.612,3 15,8 998,5 9.8 1560
Agosto (*) 7435 53543 6348  4.247.1 108,7 1.107.2 30,7 1253

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones efectivas. Estén basadas an las estd
disticas del Servicio Nacional de Aduanas, a las que se le han hecho los a justes pertinentes de cobertura y vaor®
cion para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(1) Balanza de Pagos: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales provenientes de transacciones de b

za da pagos, es decir, excluye aquellas variaciones de reservas producidas por revalorizaciones, monelizaciones v
: gf_ﬁrl ¥ asign aciones de DEG. Para una mayor explicacidn ver Boletin Mansual del Banco Central de abril de 1981
(") Cifras provisionales, Para el mas de marzo, las exportaciones incluyen un ajuste estimado para la fruta.

alan-
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CUADRO N° 25

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(Millones da US$)
FECHA MINEROS AGROPECUARIOS Y INDUSTRIALES TOTAL COBRE  NO COBRE
(1) DEL MAR FOR
Total Fruta Total Harinade Celulosa
fresca pascado

1984 1.961.7 428, 2936 12608 2757 1958  3.650,6 1.6039 2.046.7
1985 2.120,7 15,1 3573  1.168,3 2789 1405 38041  1.7887 20154
1G85 2.096.1 683.0 478.9 1.419.7 3149 192 6 4.198.8 1.7571 2.441.7
1987 2.603,3 796,3 5310 1.8241 3625 2649 52237 22347 29890
1988 3.848,3 930,4 584,1 22731 4589 3102 70518 3.4162 3.6356
1388

Enero 270,2 742 56,7 1779 404 25,2 5223 247.0 2753
Febraro 2373 120.8 95,0 1514 336 19,2 5095 197.3 3122
Marzo 2623 190,9 1547 1836 245 35,0 6368 217,0 4198
Al 278,9 167.6 122,7 188,7 54,8 216 6352 240,7 3945
Mayo 258,9 78,2 456 1989 474 20,2 536,0 220,7 115,3
Junio 3208 43,1 14,5 1942 483 29,3 558,1 2015 266,68
Julia 2870 65,7 35,6 2087 383 44,6 561,4 250,8 3106
Agosto 258,3 42 8 19,3 2188 31,1 31,8 519,9 2258 294,1
Septiembre 2952 37,3 5.6 1794 318 28,3 511,9 260,1 2518
Oclubre 3525 223 3.1 1899 320 21,4 564,7 3197 2450
Noviembre 497,1 31,6 4.4 1686 199 11,2 §97.3 453,0 2443
Diciambra 529.8 55.9 26,9 2130 567 20,4 7987 4926 306,1
1989

Enero 387.2 831 80,7 156,8 15.2 30,3 627.1 356,1 271.0
Febrero 301,2 116.4 86,8 1938 383 19,6 611.4 2532 358,2
Marzo (*) 2845 154.6 B4.9 2273 53,3 22,8 7664 347 .4 419,0
Aol (*) 208,7 167.4 119,3 2076 574 23,5 6737 254 2 4195
Mayo (*) 391,6 94 5 54,9 2337 545 31,7 719.8 350,5 3693
Junio (*) 2949 63,9 234 2882 78,1 55,0 647.0 2593 387,7
Julie (*) 325.4 51,8 15,1 1882 31,6 10.5 565,4 3015 263.9
Agosto (°) 438.4 0,2 13,8 2440 327 15,6 7435 397.3 346,2

\1} Incluye el cobre. . . - i f
[} Cilras provisionales. Para el mes de marzo, las exporiaciones incluyen un ajuste estimado para la fruta.



CUADRO N 26

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C1F){1)

(Millones de LISE)

FECHA BIENES DE m BIENES INTERMEDICS BIEMES TOTAL
Ha Total Materas Primas Repuestos y Combusibles y Total DE
Alimenbcio Alimenbicio Mo Tolal Producios Lubricantes CAPITAL
Almenlicio Intermedios Pelrdden Oiros  Tolal
1584 1264 6030 T204 25,5 5704 BOE S B46. 3 4083 1997 B08.0 23512 5732 36534
1985 517 4575 5002 2197 5541 7738 7930 4479 983 5462 21130 6461 12683
1586 55,7 ERE3 6410 113,2 6275 7407  BG4D 2762 1518 4280 20836 7317 3433
1987 829 6508 7738 126,6 7815 9081 1.139.3 748 966 4744 25218 11008 435964
1988 1043 B30 9353 1540 11 10681 283 5 S0A4 1196 6280 29866 13699 5204
1968
Enaro 6,1 535 g4, 7 10,4 525 62.9 1028 289 42 931 2588 1099 4284
Fobrero 45 521 566 B.7 57.3 66,0 87.3 55 55 410 1943 a4 33
Marzo 11,7 648 TGS 9.7 B35 83,2 9.7 205 103 308 2207 1338  4M0
Al 40 543 £8.3 56 698 754 80,0 asg 66 454 2108 697  JE88
Mayo 1001 &40 T4 155 B1.4 06,9 06,3 71.0 106 819 2751 106,3 4555
~Unis 101 658 759 17.0 B34 1004 97.7 428 75 503 2484 984 4227
Aulia 78 668 746 8.1 806 89,7 1096 205 100 395 2388 1108 4242
Agosio 9.1 783 8Ta 21.4 957 1171 162 360 153 512 2845 1272 42
Sopliambre 9.1 82 473 174 B4S 1019  1Mmg 272 7R 350 2485 1084 4442
Cctubne 152 a4 986 19.2 74 866 1245 281 137 418 2629 1165 A1)
Neviembre 9.2 898 990 69 75.0 B9 1193 288 93 381 32393 1473 4856
Diclembre T4 T8 873 13,1 70,0 831 1415 61,3 185 738 3044 1281 5108
1989
Enaro 8.0 879 959 10,8 810 918 14258 asg 206 594 2037 1567 5473
Febre.o 75 745 820 6.6 719 ;M5 1255 53 57 410 2480 1262 4562
Marzo 7) 94 1100 1194 6.7 825 992 1541 439 04 533 3066 1533 5793
MH i) 93 790 883 153 976 1129 1371 76,5 78 843 3343 1333 5559
¥ aye () 124 1003 mnz27 8.9 65,1 1050 1370 517 131 648 3068 13905 5500
J”:'.'"’ ') 98 628 1026 10.6 1015 1121 1500 433 334 787 3478 1881 G385
wie (7] 639 1016 1085 10,0 1009 1109 1458 912 174 1086 3653 1628 6L
Agosto (°) 58 1198 1257 116 1129 12458 1722 680 339 102A 3995 1816  TOGB

(1) Parallegar ala clasilicackn presentada hasta of in
legoria Bienes Intermedios y considorarse dentre

"y Cilvas Provisionalgs.
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lorme d ka 2da. quincena de unio de 1588, debe restarse ol componente alimenticio e 18 &
da s Biones de Consumo.



USSELLIG| &p Busdep a5 ofy (-]
@IQUIsINP B Sugquiatip uoreu s, (5]
‘EnUE cipaussd umoruE A, (F]
USOELGHW| P SAUMIRIEIIS] AP 4D P oald (E)

‘EpERNbUR|QWSS B adNDi &5 ESoiN|ad B U3 ‘uoepoedia ap sanbuegus ap 80 4 owpe oiad (2]
410 Sg BXTD (0P BUNIYD USRI B J0d OPEULGHA 'SHPpUCT 0P SHENNY 6P BSIOR B 2P saaig (1)

; - . . . ; : - - - - - g'c iz= g0l L262L opseby
ZEL Pé [ ] [ 562 FE 208 Z'Ee- Z'5e-  E0L- 0L BFE L'EL c'gz- ZE FSELL e
ool ] oL (11 84 28 68 LERI 9'61- g'Le- &r 00'06E I P R Y EO'DL L oun
6'cl E'L LD GeL LE ELiF EZk 05 02 e ek OFe- Fi 0E 0Lk gLt #LE-  ZEL- SLFEL oAy
g6l z'e G- Bas Bkl ZIE OF oz'8l L& 502 K- (it B2k ¥'oe oLl 5 Ev ¥l Ly
6L WA T Do BE sz &% == oG- E6l- 2% ' GER £'8e i FS BOERL TR
ral EZ L1l THL (V- & 61 FiE 5591 £ SEl kL o' iar O'cEE Shi- L& LSOl I o
gLz o'e 0E £5L (- ESk E'Sl S0'9l 0FE i 9z [0 1 B=FA] | L'e- L'E- ES TS U
BREL
gil gLl AL SEL £'52- E8S- 901 ZE'EL 0'se 0'ee Z'r L8605 L'Z2 L'ZZ 65 i ESL BRI
9'0e i (A = o'ge- 25 652 & CF Zoc o' oL Les 6'0E | B | S00S5 1 AIQUIHACH
o're "Gl LG Bl [~ 2B ¥5e SEEL 504 @2 50 PL L5 Fi 52 Aoz BEEEL QAL
LAE F41 ] SiILL £ 0e- 8- ¥ LEFL E'0a LZF L'E BE 95 F'¥FC gl 2'0L EFOLL aipusdas
= Frl 90 i 2l avz- Bl oa'wl ' BIE OF LT LIPS FOE Zez- s i & oisaby
B'BE BEL 55 oLe E'DL- Lkl 2@ 6Lk 529 i LE 6 IE'EES 50E g&Z QgL SE'DOL HEr
L i L'E B9 Z'5" Bl #9 BLLL & ES | A kI T £18 Ekl- ®E LE Skl Munp
F'ZE gL 29 £59 i ERi- oL iz 11 0'FS (-1 Lo BH2ik (s gel-  LE OO LLL odeyy
GFE e L2 RS 2 Li- 28Ll- 0% La'51 995 68l EZ E2'2LF & EG ED2: 2ZE GO0l Py
(s £ 0w 29 FZ o'rl: L'y 2631 g's9 A TR 297 1ar a'Le i £l G0° 201 OTIER
o'oe 5E IE 99 &' Edi- £E o A 6 aF ch o AL EEr W Ea gl  SZl- 99 500k ShHE 4
b Fe 1 1 ECH EE LEL-  LEL- oL LL b 59 Ha ok FEF FA6 Ld= L ZE'021 el
a6l
(5l gL () Z'¥2 169 (5) £'62- (r) ¥aL- E£5°51 {5} 0'9e (¢l B'ES kL 205 5] L2 () ¥'5b FLLL ARSI BEG L
5 152 (R 92 : o955 i5) £'2e (v) 5c2 LGEL (5 #Foz I 2'EL o S2E = - T A G0 La peaR JRGL
5} £'se  (p) €62 06E (5) a'sy- (v) Low rO'sh (5) s'9¢ (¥) 8’90 sesz (5 1 (B 1e - 62 29 PO D
5] 9 (¥l L'62 FOE {5 'L IR BE ZT BE (5l 30 ir) 6'62- Fo LA Ghzs (F) B2 (or CApBLLIDIH SEEL
() s'es (vl 622 &62F ) &' ) L1 S0'62 {s) s'ze- (¥ E'€)- vi'2st  (5) 9> (¥ s'EL- 5¢'29 PRI G L
SASa ZL  oyy  say Wl SO ZL oy sapy LB SASAW 2L ouy  Sigy BWL @S2I oy sap iy
RNIUEI M LRI, wd gsn MU0 | UG R LR, nd 5 HITLLE O UDIeUsA sod g5 [T L0 LG 6 sod 3y
2] vOY3NoHY 18 ¥S0 N 130 RIFER = TER] 12 COvIS3d 30 vNIHYH NERE v VHI34

YEOINT3D A O310HL3d 'OOYI53d 30 YHIHYH FHE0D 130 SOk

L2 o ORI



CUADRO N® 28

RESERVAS INTERNACIONALES DEL BANCO CENTRAL DE CHILE (1)
(Millones de dolares a fines de periodo)

FECHA ACTINGS USODE _  RESERVAS BRUTAS (3) PASIVOS _HEM__%_EJ___

INTERNACIONALES CREDITO  Stock Varacion — Varachkon DE CORTO Stock Varacion  Vanacion

(2 DEL perfodo  Acumulada PLAZO periode  Acumulada

F.&LL an ol aho en o afio
1984 2.836,6 780,7 2.0559 - 33,2 4800 15759 . 1468
1985 2952 2 1.0855 18667 . -189,2 3250 1.541,7 : 44,2
1986 3.106,2 13279 1.778.3 : 88,4 : 1.778,3 - 236,56
1987 3.3232 14521 18711 . 528 2250  1.6461 : 1322
1988 38718 1.321.9 25439 : 678.8 . 285488 . 9038

1988
Enero 3.234.0 13394 18946 235 235 2250 16696 235 235
Febrere 3.413,0 13684 20446 1500 173,5 2250 1.8196 1500 173.5
Marza 33249 13627 19622 -B24 81,1 1450 1B17,2 .24 171.1
Abril 3.432.7 1.379,0 20537 915 1826 - 20537 2365 4076
Mayo 3.3280 13418 19882 675 115,1 19862 675 340,1
Junio 3.449.3 13446 21047 1185 2336 . 2.104,7 1185 458.6
Julis 3.550,1 1.323,5 22266 1219 3555 . 22266 1219 5805
Agns_l:u 34685 13284 21401 -BBS 2690 - 21401 BBS 4340
Septiembre 34328 1.317,8 21150 -25. 2439 90,0 2.0250 -1151 376,
Octubre 3.506,7 1.362,2 21445 205 273.4 1900 19545 -705 08,4
Ns:'-_ﬂeml:m 33135 1.368,5 15450 .1995 739 : 1.945.0 -85 298.9
Diciembre 3.871.8 1.321,9 25499 6040 578,8 . 25499 B049 03,8
1989
Enero 4.053,2 13226 27306 1807 180.7 . 27306 1807 180,7
b 4.085.4 12852 28002 696 2503 . 28002 686 2503
Marza 4.031.9 1.277,3 27548 -456 204.7 . 2754 -456 204,7
Abril 3.909 .6 1.2790 26306 -1240 80,7 : 26306 -1240 80,7
Mayo 4.090,9 11849 29060 2754 356,1 . 29060 2754 356,1
ju:'_un 3.862,1 11994 26627 -2433 12,8 - 2882,7 2423 1128
A;:m g-ggﬁ-? 12041 26621 06 112,2 26621 08 11;‘-5
-F89.8 11670 26228 -393 729 . 26228 393 2!

(1) La definicién de Reservas Infernacionales es distinta de la empleada en al
(2) Incluye ore monetario, DEG, Posicidn de Res
procos,

13 ?:ms-punda a los Activos Internacionales, menos los pasivos por uso de crédito con el F.M.I
(4) Comesponde a las Reservas Brutas menos los Pasivos de corto plazo,

Programa con el F.M.I. e Flac
ervas en el F.M.I, Actives en Divisas, Saldo Neto de los Convenios de Créditos
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CUADRO N° 32

TASAS DE INTERES INTERMNACIONALES (%)

(Promedios mensuales, %)

FECHA B LIBO PRIME
90 Dias 180 Dias 360 Dias

1984 Promedio 10,86 11,21 12,04
1985 Promedio 8,40 8,65 9,94
1986 Promedio 6,84 6,82 - B34
1987 Promedio 7,18 7.31 7,62 8.20
1288 Prarmedio 7,97 13 8,41 9,31
1988

Enaro 7.23 7.39 7.78 a7s
Febraro 6,84 6,93 7.26 852
Mar_zn 6,86 7,03 7.38 8,50
Ahbril 718 .37 T80 850
Mayo 751 7,74 8,21 882
Junio 7,73 7,90 8,30 9,00
Julio 8,20 8 41 8,67 9,26
Agosto 8,60 8 89 9,14 9,80
Sepliembre 8,43 B.71 B.91 10,00
Octubra 8,63 86T 8 80 10,00
MNoviembre 0.04 9,05 89,15 10,05
Diciembra 9,41 9,44 9,55 10,50
1989

Enero 9,40 9,54 0,78 10,50
Febraro 9.74 9.92 10,18 10,85
Marzo 10,30 10,59 10,91 11,50
Abril 10,17 10,34 10,62 11,50
Mayo 9,78 9,77 9 85 11,50
Junio 9,40 9,29 918 11,07
Julio 8,98 8,81 4,63 11,00
Agosto 8,83 8,74 8 66 10,50

(*) Correasponde a las tasas para operaciones an délares,

Fuante: Reuter.
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INDICE DE ARTICULOS PUBLICADOS EN EL INFORME
ECONOMICO Y FINANCIERO

FPERIODO: FEBRERO DE 1986 - AGOSTO DE 1989 (1ra. quincena)

BALANZA Comercial, Analisis de la.
BALANZ A Comercial de 1986, Resultado de la.
BALANZA Comercial durante 1987. Resultados de la.

BALANZA Comercial en el Primer Cuatrimestre de 1986, Evolu-
cidnde la.

BALANZA de Pagos en 1986.
BALANZ A de Pagos en 1987.
RALANZA de Pagos para el afio 1988, Resultados de la.

oALAMZA de Pagos para el Primer Semestre de 1988, Resul-
tado de la.

BALANZA de Pagos: Perspectivas para 1986.
BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987.
BALANZA de Pagos: Registro de lainversion extranjera

CAPACIDAD instalada y posibilidades de crecimiento de media-
no plazo, Utilizacién de la.

COBRE, Recuperacion del precio del.
CUENTAS Nacionales de 1985: Eslimacion provisional.

DEUDA Externa. Consideraciones relativas a la Conversion de
Pagarés de.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversion de. Resultados al-
canzados a mayo de 1987.

DEUDA Externa, Reduccion de la.

DINERO, Consideraciones acerca de la definicion de.
ECONOMIA Chilena, El ajuste estructural enla.
ECONCOMIA Chilena en el Primer Semesire de 1988.

ECONOMIA Chilena en el Primer Trimestre de 1987, Evolucion
dela.

EMPLEQ, Comportamiento del: Andlisis de la encuesla que
realiza el Departamento de Economia de la Universidad de
Chile

Junio, 2da. quincena 1587.
Enero, 1ra. quincena 1987.

Diciembre, 2da. quincena 1987.

Abril, 2da. quincena 1986.
Febrero, 2da. quincena 1987.
Marzo, 2da. quincena 1988.

Febrero, 2da. quincena 1989.

Julio, 2da. quincena 1988.
Julio, 2da. quincena 1986.
Agosto, 2da. quincena 1987,

Febrero, 2da. quincena 1988

Marzo, 2da. quincena 1986.
Enero, 1ra. quincena 1988,

Marzo, 1ra. quincena 1986.
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2da. QUINCENA DE AGOSTO DE 1989

Banco Central de Chile

Departamento de Publicaciones e Infformaciones
Casilla N* 967

Télex: 40569 CENBC CL

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econémico y Financiero
de198  hastala  quincenade
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la cantidad de:

(publicacian quincenal) desde la quincena de
de 19 | Para este efecto, adjunte cheque

$
us$
Cheque N*

Banco
Agradeceré enviar los ejemplares a:

Nombre o Razdn Social

Direccion:
Calle : : | [ _ Depto. I
Casilla N® _ Telétono N
Ciudad
Pais
Precios:
Suscripcidn anual (24 ejemplares): $ B.000
USS 100.00(%)
Cada ejemplar: $ 400,00

Us$  5.00(%

(*) Incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales: : : ——— -




