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, _ RESUMEN DE LA QUINCENA

+ F1 Indice de Actividad Econdmica (IMACEC), elaborado por el
pepartamento de Cuentas Nacionales del Banco Central de Chile,
registra un crecimiento de 3,3% durante el mes de marzo respecto
de igual mes del afic anterior y de B,2% en relacién al mes ante-
rior. El comportamiento promedioco de este indicador durante el
primer trimestre del afioc muestra un aumento de 4,4% en la activi-
dad econdmica, en relacién a igual periodo del afio anterior.

{Cuadros N°s 1 y 2)

* De acuerdo al Indice de Produccidén Industrial, elaborado por la
SOFOFA, éste aumentd en 2,7% durante el mes de marzo en relacidn
a igual mes del afio anterior. A este crecimiento contribuyeron
todos los sectores productores, a excepcidn de los sectores
productores de bienes intermedios para la mineria y para la
silvoagricultura, los que disminuyeron su produccién (11,4% y
27,7%, respectivamente). El comportamiente promedio de este
indicador, durante el primer trimestre del afio muestra un aumen-
to de 4,1% respecto de igual periodo del afio anterior, como re-
sultado de un mayor nivel de produccifén en casi todos los secto-

res productivos. (Cuadros N°s 3 y 3A)

En relacién a las Ventas Industriales, el indicador elaborado
por la SOFOFA observa que, durante el mes de marzo, estas regis-
traron un crecimiento de 10,6% en relacidn a igual mes del afio
anterior, en el que participaron todos los sectores de la activi-

dad nacional. Un analisis al comportamiento promedio de este



indicador durante el primer trimestre del afio muestra un creci-
miento de 4,5% respecto de igual pericdo del afio anterior,
aumento al cual contribuyeron todos los sectores de la actividad
nacional, a exXcepcidén del sector de bienes intermedios para la
industria, el que redujo su produccidén (0,4%). (Cuadros N°s 4 y

A4 )

El Indice de Produccién Industrial, elaborado por el INE, regis-
tra un comportamiento de este indicador similar al estimado por
la S0FOFA. En efecto, este indicador cobserva un crecimiento de
3,2% durante el mes de marzo Gltimoe en relacidn a igual mes del
afioc anterior y de 21,7% respecto del mes anterior. Para el
primer trimestre del afic, se registra un incrementc en la
produccion industrial de 6,3% en relacidén a igual periocdo del

afio anterior. (Cuadro N®3)

En relacién a las Ventas Industriales, el INE registra un
crecimiento de 8,4% durante el mes de marzo bltimn con respecto
a igual mes del afio anterior y en 20,1% respecto del mes
anterior. El comportamiento promedic de este indicador durante

el primer trimestre del afio muestra un crecimiento de 5,5% en

relacion a igual periodo del afic anterior. (Cuadro N? 4)

La tasa de desocupacidn a nivel nacienal alcanzé a B,4% durante
el primer trimestre mévil enero-marzo, lo que representa una
disminucidén de 0,5 puntos porcentuales respecto de igual periodo
del aro anterior. Esto como resultado de la creacidn de 226,3

mil emplees productivos, conjuntamente con una disminucién de



97,5 mil personas en los Programas Fiscales de Emplec y el
ingreso de 116,5 mil personas a la fuerza de trabajo. En
relacién al trimestre mévil anterior, la tasa de desocupacidn

aumentd en 0,1 puntos porcentuales. (Cuadro N°® 7)

En la Region Metropolitana la tasa de desocupacién alcanzd a
1111%, lo gque representa un aumento de 0,03 puntos porcentuales
respecto del trimestre anterior. Lo anterior es explicado por
1a reduccién de 8,2 mil personas en los Programas Fiscales de
Emplec, conjuntamente con el retiro de 1,0 mil personas de la
fuerza de trabajo y la creacidn de 2,4 mil empleos productivos.

(Cuadro N°® 8)

Durante los ultimos treinta dias finalizados el 15 de abril, la
emisién aumentd en 92,6% respecto de igual pericdo del mes
anterior. En relacién a los agregados monetarios, éstos mostra-
ron un comportamiento disimil. Mientras el Circulante M1A y M7
crecieron en 0,6%, 2,0% y 1,8% respectivamente, M2A disminuyé en

0,1%. (Cuadros N°s 9, 10 y 11}

Un aumento de 0,8% registrd el Indice de Precios al Consumidor
durante el mes de abril, totalizando de esta forma una inflacidn
de 3,8% en los primeros cuatro meses del afio, tasa inferior a la
registrada en igual periodo del afie anterior, la gue alcanzaba a
7,9%. Al incremento de los precios al consumidor ocurrido en el
mes abril contribuyeron los distintos gsectores, los que regis-—
traron las siguientes tasas de crecimiento €en Sus preclos:
Alimentacién 0,1%; Vivienda 1,6%; vestuario 2,0% y varios 0O,9%.

(Cuadro N° 15)



*» 1 Indice de Precios al Por Mayor registré un aumento de 1,1%
durante el mes de abril, como resultado de un crecimiento en
los precios de los distintos rubres, los que se incrementarcn
en la sipuiente medida: productos agropecuarios 2,0%, productos
mineros 0,5%; productos industriales 1,0% y productos importa-
dos 0,2%. De esta forma, durante los primeros cuatro meses del
presente afio se acumula una variacién de -0,5%, la que resulta
sustancialmente menor a la registrada en igual periodo del afio

anterior, la que fue de 6,2%. (Cuadro N° 16)

* La Balanza Comercial registrd un superavit de US$% 361,0 millones
aurante los f1ltimos treinta dias finalizados el 15 de abril,
como resultado de exportaciones por US$ 745,2 millones e importa-
ciones por US$ 384,2 millones. La composicién de las exportacio-
nes es la siguiente: productos mineros 45,3%, productos agrope-
cuarios y del mar 25,4% y productos industriales 29,3%. En rela-
cién a las importacicnes, la composicidn es la siguiente: bienes
de consumo 19,2%, bienes intermedios 52,8%.y bienes de capital

28,0%. (Cuadros N°s 20, 21 y 22)

* ol 15 de abril, los actives internacionales ascendian a US$
3.471,1 millones, habiendo registrade un aumento de US$ 173,7
millones en los Oltimos treinta dias. Por su parte, las tenen-
cias de reservas mostraron igual tendencia al registrar un aumen-
to de US$ 170,3 millones en los idltimos treinta dias y alcanzar

un nivel de USE 2.108,4 millone=s. Cuadro N° 25)



2.= COMENTARTOS ACERCA DE LA ACTUAL POLITICA MONETARIA

La"antluencia ‘de Ia™polfticaSmionetaria foitls marcha de la
actividad econdémica, la inflacidn ¥ la balanza de pagos es va
universalmente reconocida como de gran trascendencia. For eso
los bancos centrales, dérganocs ejecutores de la misma, son en todas
las economias occidentales, observados con atencién por el mercado,
buscando en s5us anuncios ¥ dete-rminac:innes, claves que permitan
interpretar la evaluacidén que 1la autoridad monetaria realiza acerca
de la situacion econdmica y predecir asi sy futuro cursc de accién.
La presente nota ofrece algunos comentarios acerca de los objetivos
del programa monetarioc en aplicacidn, 1los instrumentos utilizados
en su ejecucidn y sus resultados recientes.

Los objetives del programa monetario

La politica monetaria, en conjunto con las politicas cambiaria
y fiscal, constituyen las herramientas principales con las que
cuentan los gobiernos para orientar 1la evolucidén macroecondmica.
En Chile, desde 1983, la programacién macroecondmica estd ligada
a los convenios con el Fonde Monetario Internacicnal {un "stand-
by" en 1983-84 y un "servicio ampliado®™ en 1985-8B8). Pero, la
confeccién de un programa macroecondmico realista y coherente
es una necesidad gue trasciende a las obligaciones establecidas
én dichos convenios.

El programa macroecondmice en aplicacién plantea como objeti
ves para 1988 alcanzar un crecimiento econdémico de 4-5% real,
reducir la tasa de inflacién anual a alrededor de 15% ¥ mantener
la balanza de pagos en equilibrio. Dichos objetivos son compatibles
con la mantencién de la politica cambiaria vigente, gque persigue,
como @£ sabido, mantener un tipo de cambio real concordante con
las perspectivas de mediano plazo de los términos de intercam
bio comercial, las tasas de interés internacionales ¥ las oportuni
dades de financiamiento externo. Asimismo, estos objetivos son
compatibles con la politica fiscal en aplicacidén, la cual contem
Pla un ahorro piblico eguivalente a 5,1% del PGB (el cual supone
la mantencidén en términos reales del gasto fiscal corriente)y
una tasa de inversién pidblica de 7,0% del PGB (aumunto de 4,5%
real en la formacidén de capital por parte del sector piblico).
El déficit del sector piblico consolidado, que considera también
ingresos netos de capital, se proyecta en 0,8% del PGB.



El programa monetario se disefia y ejecuta en funcidon de
los objetivos anteriores. Se propone conducir las tasas de interés
de mercado a valores compatibles tanto con las condiciones cambia
rias y fiscales presupuestadas como con una evolucién de la demanda
agregada adecuada a las metas de crecimiento, inflacion y balanza
de pagos que postula el programa macroecondmico.

Las tasas de interés en el mercado de capitales doméstico
ciertamente se wven influidas por las tasas internacionales. Cuande
la politica cambiaria es confiable (cuando ne lo es el programa
macroecondmico enteroc debe ser revisado), la tasa interna no puede
ser inferior a la externa para operaciones de plazos comparables
{traducida a pesos =segqin la regla cambiaria imperante y ajustada

por la percepcién de "riesgo pais"), pues entonces se alentaria
una salida de capitales gue pondria en peligre los objetivos de
balanza de pagos y la estabilidad macroecondmica en general. 51

en alguna circunstancia, los objetivos de crecimiento econémico
regquiriesen tasas de interés inferiores a las externas dicho progra
ma seria insostenible en el mediano plazo. Deberia ser revisado
y cuanto antes, mejor.

L.a tasa de interés interna no tiene, sin embargo, necesariamen
te gue ser igual a la tasa externa comparable (traducida a pesos
¥y ajustada segin lo indicade en el parrafo anterior). En determina
das circunstancias puede ser aconsejable gque la tasa interna supere
a la externa. La magnitud de dicho margen es en definitiva le
gque la autoridad monetaria debe observar, buscando acomodar las
tendencias que acuse la demanda agregada a los objetives del progra
ma. Asi, por ejemplo, si la demanda agregada se encuentra creciendo
a un ritmo coherente con tales objetivos (impulsada ya sea por
una expansidén de la inversién, por la apreciacidén de los valores
de los actives o por expectativas de incrementos salariales),
la sana aplicacidn del programa monetarioc puede aconsejar no seguir
mecdnicamente una disminucidén de las tasas de interés internaciona
les. En tal caso, corresponderia a la autoridad monetaria disponer
los mecanismos necesaricos para evitar gue la tasa interna bajara
espontdneamente por efecto de la reduccién del costo del crédito
externo.

El programa monetario se disefia del siguiente modo. A partir
de una estimacidon de la demanda de dinero (MlA, es decir, circu
lante mds cuentas corrientes y otros depdsitos a menos de 30 dias
netos de canje) construida sobre la base de los objetives del



programa en cuanto a crecimiento econdmico e inflacidn ¥ que Bupone
la vigencia de una tasa de interés considerada compatible con
tales objetivos, se cuantifican 1las variacicnes A S
el crédito interno neto del Bance Central al sistema financierc 1/,
Estas variaciones se calculan de manera de permitirle al sistema
financierec operar con los niveles de ligquidez necesaria para atendes
las demandas de dinero y crédito provenientes de una economia
que evoluciona al ritme programado. En dicho cdlculo, se toman
en consideracién también las operaciones de cambio previstas (que
generalmente reflejan los movimientos en las reservas internaciona
les), las cuales suelen ser una importante fuente de ExpanEiE:;
o contraccidén en la liquidez, De este modo, el Banco Central

se preocupa de neutralizar el impacto monetario de las operaciones
cambiarias proyectadas.

Administracion del programa monetario

En la ejecucién del programa monetario el Bance Central,
por una parte, ejerce una labor de orientacidén de tasas de interés
-an relacidén tanto sus niveles como su estructura por plazos-
y, por otra, regula la liquidez del sistema financiero en concor
dancia con las ceorrespondientes indicaciones de tasas de interés.
La primera tarea se lleva a cabo a traves de la determinacién
por parte del Banco Central de las tasas de interés pagadas por
sus captaciones (venta de PRBC y PDBC para, respectivamente, opera
ciones reajustables y no reajustables) y cobradas por sus lineas
de crédito (redescuentos, lineas de corto y mediano plaze). Las
tasas de los PRBC y PDBC actian de hecho como un piso para la
tasa de captacién del sistema financiero. Las tasas de las lineas
de crédite son una indicacién que, para ser efectiva, requiere
de operaciones crediticias de un volumen adecuado.

La requlacién de la liquidez del sistema financiero se efectida
por diversos mecanismos de expansidn y contraccién. En general,
la existencia de "ventanillas" abiertas de venta de PRBC y PDBC
a precios predeterminados asegura que cualgquier exceso de liquidez
es captade automdticamente por el Banco Central. Dichos excesos
pueden provenir de otras operaciones expansivas del Banco Central,

1/ Para una presentacidn detallada de la funcidn de demanda de dineroc empleada
ver Matte R. y Rojas, P. "Evoluciin del Mercado Monetario en Chile y una
Estimacién de 1la Demanda por Dinero", mimeo. Banco Central de Chile,
diciembre, 1986,




de operaciones de cambico también expansivas {saldo positivo de
la balanza de pagos) o de una disminucién inesperada de la demanda
de dinero. Todos estos eventos son, en principio, neutralizados
por las captaciones del Banco Central. En cuanto a la eliminacidn
de eventuales déficits de ligquidez, el sistema cuenta con algunas
vdlvulas de ajuste, tales come el mecanismo de los swaps (que
permite convertir a pesos divisas captadas por los bancos desde
el exterior o del mercade internc) y de redescuento (linea abierta
por el Banco Central con tramos mdximos y con tasas de interés
crecientes). Adicionalmente, el Banco Central se mantiene atento
a las necesidades de liquidez de la economia de manera de satisfacer
las en funcién de los objetivos del programa a través del otorgamien
to de lineas especiales de crédito (de corto o medianc plazo)
v la realizacién de operaciones de mercado abierto.

El programa monetario se aplica de manera flexible. No
puede ser de otro modo dadas las limitaciones de las técnicas
de estimacién econométrica y la frecuente gestacidén de eventos
imprevistos. La autoridad monetaria esta continuamente revisando:
ia) la conveniencia de mantener los objetivos generales del progra
ma, a saber, crecimienteo, inflacién y balanza de pagos (reservas
internacionales), a la luz de nuevos antecedentes; (b) la compatibi
lidad de la tasa de interés vigente en las captaciones y colocacig
nes del Banco Central con los objetives anteriores (incluido,
desde 1luego, aguel de mantener internamente tasas competitivas
a nivel internaciocnal), considerando, entre otros factores, la
evolucién de la Caja Fiscal, y (c) la evolucién de los agregados
monetarios -MlA, en particular- a fin de interpretar sus eventuales
desviaciones en relacidén a las estimaciones disponibles de la
demanda de dinero.

Respecto del {ltime aspecto, por ejempleo, la observacidn
de un nivel de MlA significativamente superior al estimado podria
reflejar la presencia de un excedente de oferta el cual presionaria
mas adelante inconvenientemente saobre la actividad econdmica,
la inflacién y la balanza de pagos. Alternativamente, podria refle
jar un aumento inesperado -debido, por ejemplo, a un ritmo de
erecimiento econdmico- de la demanda de dinero, cuyas causas habria
que investigar y cotejar con los objetivos del programa. Cabe,
finalmente, la posibilidad que la discrepancia eventualmente observa
da en el nivel proyectado y efectivo de la cantidad de dinero
obedeciera simplemente a errores aleatorios de estimacidén, los
cuales deberian ser ignorados para efecto de la ejecucion de la



poliktica, monetaria... En ola . efecucdonsidalyor oqramaies it IS
interpretacion de, la situacidn monetaria ~discernir, por ejemplo
las causas de una desviacidn de . la . cantidad de: dinero raspect;
de su nivel proyectadeo- es una de las etapas mds cemplejas. Al
raspecto, no existen reglas iﬂﬂmnviblgg_

prudencia y el buen juicio.

excepto por cierto, la

Evolucion reciente de los agregados monetarios

La interpretacién de la situacién monetaria en Chile es
compleja debido a las profundas oscilaciones que presentan los
agregados monetarios. Estas oscilaciones, desde luego, son mayores
que las explicadas puramente por factores estacionales (los aumentos
de la demanda de dinero asociados por ejemplo a Fiestas Earrds s

Navidad y la temporada veraniega), lo cual = aprecia. claramente
al presentar las series monetarias en forma desestacionalizada
(grafico N°1). El agregado MlA, que como se sefalé constituye

un indicador crucial en el disefio y aplicacidn del programa moneta
rio, cayé violentamente en 1984 en términos reales desestacionaliza
dos, se mantuvo deprimido durante 1985 y séle vino a re:uperars;
en 1986, cuando crecid un 26,1% a lo largo del afio. Como lo demues
tra el cuadro N°1 y el gridfico N2, estos movimientos de la cant;
dad de dinero real correspondieron aproximadamente a fluc:tuac.-iu:me;
de la demanda de dinerc gque se explican generalmente por cambios
en el nivel de actividad y en las tasas nominales de interés.
En 1987 MlA se redujo levemente en términos reales, producto en
parte del incremento en la tasa mensual de inflacidn y del aumento
que experimentan las tasas reales de interés en relacidn al afio
anterior, factores ambos gque se reflejaron en un mayor costa de
mantener dineroc liguido. Como se recordard, el (moderado) incremen
to de la tasa real de interéds obedecid en parte a la intencién
de las autoridades monetarias de encuadrar el ritmo de crecimiento
de la actividad econdmica (demasiado elevado a comienzos de 1987)
con los cbjetivos del programa. Dicho propdsito se cumplid plenamen
te, reduciéndose la tasa anual de expansidén del PGB desde un insos
tenible B8,5% en el primer trimestre a un conveniente 5% en el
cuarto trimestre. En la oportunidad comentada la politica monetaria
mostrd notable eficiencia para conducir el ritmoe de crecimiento
de la demanda agregada, s=in causar altibajos traumidticos en las
tasas de interés y/ o costosos ajustes recesivos.

En el primer trimestre de 19E8 MI1A mostrd un rapido crecimien
to, el cual lo llevé a un nivel 9,7% mds alto en términos reales
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que el observado en igual periodo del afic anterior. Aln no estdn
disponibles las estimaciones provisorias del PGB trimestral para
interpretar el significado de ese repunte. Sin embargo, hay un
antecedente valioso: el costo de mantener dinero liquido -medido
por la tasa nominal de interés- se redujo entre ambos trimestres
desde 1,91% al mes a 0,91%, (una disminucidn de 52% ), producto
principalmente de la pronunciada desaceleracion de la inflacidn.
Aungue la demanda de dinero fuese poco sensible a las variaciones
en su costo (y cabe destacar gue hay evidencia internacional de
gue la continua aparicion de sustitutos, tales como tarjetas de
crédito, operaciones con pacto de retrocompra, fondos mutuos de
liquidez, etc., ha incrementado significativamente la elasticidad
de la demanda de dinero), una reduccidn tan dradstica en la tasa
de interés nominal inevitablemente se refleja en cambios apreciables
en la cantidad demandada de dinero. Cabe en consecuencia concluir
provisoriamente gue una porcion mayoritaria de la expansidn moneta
ria observada en el primer trimestre del afic en cursc obedecid
a.un incremento en la demanda de liquidez, plenamente compatible
con lo. objetivos del programa.

El impacte de las frecuentes variaciones de la inflacion
mensual -afectada, como es sabido, por un sinnidmero de factores
estacionales y circunstanciales- y las tasas nominales de interés
sobre la demanda de dinerc no puede ser subestimade. En el mercado
de capitales chilenc el uso de instrumentos de ahorro y crédito
reajustables de acuerde a la wvariacidn de la Unidad de Fomento
(UF) estd extraordinariamente extendido. Como la UF wvaria de
acuerdo a la inflaciédn del IPC en el mes anterior, el costo de
mantener dinero (la tasa de interés nominal) de heche depende
mids de la inflacidén pasada y presente gque de la inflacidén esperada
para los meses venideros, como es5 habitual emr mercados en los
que la reajustabilidad es menos frecuente 2/ De alli que las
fuertes oscilaciones gque experimenta la inflacién mensual sean

ef En rigor, a lo largo de los primeros nueve dias de cada mes la UF varia

diariamente segin la inflacidn diaria del mes anteprecedente, en tanto que
para los restantes lo hace de acuerdo a la inflacidn diaria del mes anterior.
51 1a UF es la unidad de cuenta generalmente aceptada para expresar magnitudes
reales -en Chile parece serlo-, la condicidn de arbitraje de intereses
implicard que la tasa nominal de interés corresponda en tode momento a aproxi-
madamente la suma de l1a tasa "real™ de interés y la tasa de variacidn esperada
en la UF. Esta dltima tasa serd -dependiendo del respectivo momento en
2] mes- uma combinacidn lineal de la tasa diaria de inflacidn de los meses
anteprecedente, precedente y de la tasa diaria de inflacidn estimada para
el mes en curso.



generalmente seguidas de movimientos de SlOTIcA ronhrar T

cantidad de dinero real desestacionalizada. Estas oscilaciones
en la demanda de dinero hacen que varie la velocidad de e e
de los medios de pago y que no sea apropiado en Chile programar
una trayectoria regular para la cantidad ae dinero mensual, como

seria pertinente si su velocidad de circulacién fuese constante.

En principio, una manera de obviar el problema de interpretar
las variaciones monetarias anteriormente aludidas seria concentrar
la atencién en agregados monetarios mas amplios 1,-‘: M2ZA (Que suma
a MIA los depdsitos a plazo), M3 (que suma a M2A las cuentas de
ahorro) o, incluso, M7 (gque agrega a M3 las letras hipotecarias
y documentos emitidus por el Banco Central y el Fisco). Estos
indicadores monetarios amplios se componen mayoritariamente de
documentos reajustables y estdn por tanto exentos de las fluctuacio
nes gue caracterizan a MIlA. Sin embargo, los andlisis Efectuﬂdﬂ;
a-la fecha no han podido estimar una funcién de comportamiento
de tales agregados en Chile de calidad comparable a la demostrada
por MlA y, desde luego, ellos parecen bastante mis alejados de
los instrumentos de control de que dispone el Banco Central.
Aparentemente, el comportamiento de los agregados monetarios amplios
difiere al observado en otras economias (por ejempleo EE.UU) debido
a gque ellos se aproximan en Chile a cuantificar el total del ahorro
financiero, el cual no depende particularmente de las condiciones
monetarias. El ahorro financiero presenta ademds complejos proble
mas de medicidén (por ejemplo, en el M7 se suman titulos de diferen
tes plazos y retornos a valor par) y estd afecto a cambios institu
cionales. En Chile, en particular, el desarrollo del nuevo sistema
de pensiones, del mercado de seguros y de otros “inversionistas
institucionales” le ha conferide al aherro financiero un fuerte
crecimiento que ciertamente no refleja las condiciones monetarias
prevalecientes.

En suma, la politica monetaria vigente apunta a conducir
a la demanda agregada, en conjunto con las peoliticas cambiaria
y fiscal, por una trayectoria concordante con los objetivos de
crecimiento, inflacién y balanza de pagos. Dicho proposito lo
sirve el Banco Central a través de la administracidén de las tasas
de interés de sus captaciones y colocaciones y de las correspondien

3/ Esta opcidn es la adoptada recientemente por el Banco de la Reserva Federal
de Estados Unidos. Ver: Greenspan, Alan "1988 Monetary Policy Objectives”,

Feb.23, 1988.
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tes wvariaciones en la liquidez del sistema financiero. De lo
anterior resulta gque la cantidad de dinerc observada representa
generalmente la cantidad demandada del mismo, la cual exhibe un
comportamiento inevitablemente irregular -incluse en términos
desestacionalizados- proveniente de las amplias fluctuaciones
en las tasas de inflacidn mensual y los correspondientes cambios
en los costos de mantener dinero. Circunstancialmente, sin embargo,
pueden gestarse excedentes de oferta o de demanda monetaria. El
Banco Central estd siempre atento para corregir tales excedentes
asi como para ajustar sus tasas cuando la expansidén monetaria
u otros antecedentes revelan que nc se estdn cumpliendo los cbjeti

vos del programa.



CUADRO N°1

Variacidn
M1A real respecto a
desestac. trimestre Tasa PGR
(mill.$ 77) _anterior Interés 1/ (mill.s 77)
1964 I 22.159 2,49% 1,22% 84.915
I1 23.240 1,88% 1,36% 90.115
ITT 22.841 —1'.?1‘ 1,36% B&. 305
v 20.141 -11,82% 3,963 86.591
1985 I 20.506 1,81% 2,413 88.101
1T 19.972 -2,60% 3,00% 90.478
TEI 20.237 1,332 2,12% 87.551
v 20.904 3,30% 1,78% 90.317
1986 1 21.637 3,51% 1,69% 92.071
11 22.89% 5,82% 1,37% 97.111
111 24.549 TIEEI 1,17% 91.730
v 26.015 5,97% 1,61% 95.715
1987 1 25.921 -0,36% 1,91% 99,892
11 25.449 1,823 1,93% 101.322
111 25.129 -1,26% 1,58% 96.505
v 25.299 0,68% 2,15% 100.511
1988 1 28.448 12, 45% 0,91% =]

1/ 30-89 dias, operaciones de captacidn.

(-] Mo disponible.
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CUADRO N®1

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

1984
Ene. 100,8
Feb. 101,6
Mar . 108, 8
AbE. 105, 4
May. 111,5
JUn . 111 ,6
Jul. 101,9
Ago. 105,8
Sep. 96,3
Oct. 104,5
Nov. 100 . 2
Dic. 99,2

FUENTE: Depto. Cuentas Nacicnales, Banco Central de Chile,

(*) Cifras Provisorias

(Base Promedio 1982 = 100)

SERIE ORIGINAL

1985

108,6
106, 1
112, 4
109,7
109, 7
108, 3
103,6
102,2

96, 3
105,2
102,5
104,5

1986

113,1
108, 2
116, 4
119,8
115,9
115,5
106, 3
104.6
106,0
112.3
108,6
110,7

1987

120, 3
114,9
125,9
122,1
121,8
122,3
114,6
112,3
111,1
117,8
116,7
117,9

1988

126,7(*)
120,2(%)
130,1(*)
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Ene.
Feb.
Mar.
Abr .
May .
Jun.
Jul .
ABO.
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

FUENTE :

CUADRO N°2

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA
{ Base Promedio 1982 = 100)

SERIE DESESTACIONALIZADA

1984 1985 1986 1987
98, B 105,5 108, 6 115, 7
100,2 104,7 109,8 116, 2
101,0 105, 2 109,3 117,5
102,5 105,1 109, 8 117,11
104, 4 102,8 110,1 117,0
106,1 104,8 111,0 116, 5
105,5 106, 2 109,7 117,8
108, 1 105,9 109,9 119,1
104,9 104,2 113,8 119,7
106,3 107,3 113,5 119,6
104, 4 106,9 114,9 121,9
103, 7 108,6 113,8 121,9

Depto. Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.

1988

122,2
121,7
121,0



I - PRODUCCION ¥ EMPLED

CUADRO N= 3

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

SOFOF A I.N.E.
Indice Variacidn Forcentual Indice Variacidén Parcentual
(1980=100) Mes Afio 12 Meses (1979=100) Mes dirio 12 Meses
1982 (Prom. } 86,4 - - -14,2 80,1 - - -16,1
1983 (Prom. ) 89,5 - - 3,6 94,5 - 9,49 4,9
1984 (Prom.) 98,7 - - 10,3 103,9 - 0,2+% 10,0
1985 (Prom. ) 98,8 - - 0,1 104, 0 & 8,8 0.1
1986 (Prom.) *** 106,3 = 7,4 7,6 112,6 - 9,84 8,3
1987 (Prom.) *=* 113 1 - 7,8 E,4 117.8 - 1,7* 4,6
1287 (From.Acum.
a Mar.) 102,1 = =4, 0 11,2 107 .6 - -7,4 10,1
1988 (Prom.Acum.
a Mar.) 106, 3 - -7,2 4.1 114, 4 = =32 [
1587 +e= 1/
Ene. 99,2 =G, 7 -6, 7 Loy 106,7 =B, 2 =g, 2 6,7
Feb. 91,3 -B,0 -14,1 g, 2 94,9 -11,1 -18,3 9,0
Mar. 115,7 26,7 8,8 19,2 121,3 27,8 4,4 14,5
Abr. 117,1 1,2 10,2 0,1 120,7 -0,5 3,9 0,5
May . 120,4 2,8 13,3 7,9 121,0 0,2 4.1 a,3
Jun. 119,2 =1 12,1 5,1 121, 3 0,6 4,4 5,8
Jul. 119,9 0,6 12,8 5,6 125,0 1 7,6 4,3
ARO. 117, 1 =2 3 10,2 4,6 118,49 =-4,9 2,3 1,0
Sep. 111,1 -5,1 4,5 a,7 114,7 -3,5 -1,3 1,4
Oct. 115, 6 4,1 8,7 0,0 124,1 B2 6,8 -1,1
Mov. 116,1 0,4 9,2 8,7 120, 8 1,9 8,8 5,1
Dic. 114,6 -1,3 7.8 7,8 118,32 7,2 1,7 17
1588 ==# 1/
RO e 102,5  -10,5 - 10,5 3,3 115,1 —ZHER oy 7,9
Feb. 97,7 -4,7 -14,8 7.0 102,9 -10,6 12,9 B,4
Mar-. 118,8 21,6 3,7 2. 125,2 21,7 5,9 3,2

- Ho disponible

Variacidn diciembre a diciembre

** NOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADRODS:

"Variacién porcentual en el afio", se refiere a la variacién del promedio acumulade en el

afioc respecto de diciesbre del afio anterior.

"Variacidén porcentual en doce meses", se refiere a la variacidn del promedic acumulado en

el afio, respecto del promedio de igual pericdo del afio precedente.

Preliminar

1/ En el caso del indice preparade por SO0FOFA, corresponde al nuevo indicader, &l cual consi-
dera una clasificacién y ponderacién de sectores distintos al anterior.

FUENTE : I.N.E., S0FOFA

LR
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1982
1983
1984
1985
1986
1987

1987

1988

1987

[Prom. )
{Prom. )
(Prom. )
(Prom. )
{Prom. )
{From.) **

[(Prom.Acum.

a Mar.)

[ From. ACUm.

a Mar.)

- l;
Ene.
Feb.
Mar.
Abr .
May.
Jun.
Jul .
ARG,
Sep.
Dot .
How.

Dic.
& & if
Ene.

Feb.
Mar .

CUADRD M® 4

INDICE GEMERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

Indice
(1980=100)

Ba,2
o, *
98,8
100,9
107, 7
114,7

108,%

113, 6

106, 9
105,2
114,0
114,5
113,1
117, 2
119,0
114,2
113,4
114,8
120, 1
123,8

109, 8
105,0
126,1

SOFOFA
Variacidn Porcentuasl
Mes Ario 12 Meses
- = -14,5
- e 2,8
i = g,9
- - 2,1
- 5,4% 6,7
— 4,5 6,5
- -8,3 9,4
= -8,2 4,5
-9.8 -9.8 4,6
-1,6 -11,3 15,4
g,4 -3,8 B,9
0,4 -3,4 5,6
-1,2 =4,5 5,5
3,6 =1,1 13,1
1,8 0,4 11,1
-4,0 -3,6 6,6
0,7 =4.3 1
1,2 =3,1 -2,8
4,6 1,4 6,9
3,1 T as 4,5
=il s 2.7
-4,4 =15,2 -0,2
20,1 1,9 10,6

Indice
{1979=100)

a0, 3
94,2
101,1
104,3
111,4
11,8

110,8

116,9

110,3
103, 6
118,56
119,6
114, 4
118,5
120,4
111,9
117,2
121,3
117,6
123,0

114,9
107,1
128,6

Variacidén Porcentual

I.N.E.
Meg Ao
= 13,1*
= _]'ﬂi
- 9, O®
- T
- -2,0%
= -11,7
- =5,0
-12,1 -12,1
=G,1 =17,5
14,5 -5,5
Q.8 =47
=d E = B
EIS -5, 6
1.6 =i, 1
=7,1 =108
4.7 =6, G
ol -3,4
=3,1 =6,3
4,6 =2,0
=G, B -6, 6
=6,B =12,9
20,1 4,6

12 Meges

=1

5,5

10,1
13,1
9.7
4,7
3,5
10,3
3 B
0,8
2,6
017
1,8
-2,0

o w b
B oM

1/ Para la SOFOFA, corresponde al nuevo indice, al que considera una clasificacidn

deracidn de sectores distintos al anterior.

= HNo disponible.

* Variacion diciembre & diciembre.

** Cifrag

FUENTE :

Provisorias.
[.H.E., SOFOFA

¥ pon-
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CUADRO N® 5
s RS

PRODUCCION MINERA

Indice General Indices Sectoriales [Jun.76=100)

Minerales Metdlicos Mip, no Metdlicos

Base Variaciones %

(fun.76=100) Mes ATo 12 Meses Total Grupo Cobre Total Grupo Petrol.

1982 (Prom. ) 133,2 g 2,4%% 10,8 132,4  128,8 139,7 194,0
1983 (Prom.} 132,9 - 8,4+ -0,2 132,4 128,8 136,8 17,3
1984 (Prom. ) 139, 7 - =1y 2 g 139.4 134,2 141,7 174,7
1985 (Prom. ) 144, 4 = 13,2%" 3,4 144,9 139,5 139,8 162,0
1986 (Prom. ) 145, 7 - =1y Sk 0,9 147,1 143,6 135,2 151,5
1987 (Prom. ) 144,7 = . Lol =0,7 146,88 143,5 129.8 135,.0
1887 {Prom.Acum.

a Feb.) 133,2 - =14, 4 -2,8 133,7 131,1 129,88 144,5
1988 (Prom.Acum.

a Feb.) 129,1 - =22, 3 =3,1 129,13 123,9 127.1 110, 6
1987 (*)

Ene. 129,0 -15,7 -15,7 =T 128,2 126,8 134,8  149,7

Fab. 137,4 6,5 -10,2 1.3 139,1 135,3 124,7 139,2

Mar. 150, 2 9,3 -1,8 0,4 152,2 149,9 134,7 148,4

Abr. 143,7  -4,3 6,1 -4,4 146,1  14a4,2 124,9 137,4

May . 139,1 3,2 -9,1 -5.8 140,3 136,9 130,3 146,8

Jun. 139,0 -0,1 -9,2 -1,2 141,6 137,0 119,4 131.,6

Jul . 143,1 2,9 -8,0 -3,6 145, 4 140, 2 1256,3 137,4

AZO. 141,2 =1 s -9,3 =1,3 1421 13%9,7 126,6 134,2

Sep. 140, 5 =0,5 =9,7 =2,0 143, 0 138.8 121,2 125,59

Oct. 148,0 5, =4,5 2,4 150, 2 146,2 131,3  127,3

Hov. 149 _4 1,0 -3, 0 1,2 162,5 1591 135,6 120,5

Dic. 166, 1 11,2 6,8 6,8 169,8 167,2 137,5 121,5
1988 (+)

Ene. 129,98 -21,8 -21,8 o,7 1249 8 123,6 130,7 11a4.5

Feb., 128,2 -1,3 -22.8 -6,7 128,8 124,2 123,5 106,6

i(*) Cifras Provisorias
(**) Variacién diciembre a diciembre

FUENTE :

I:.N:E.




1595
1983
1984
198%
1986
1987

1986

CUADRO M &

EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

SELECCIONADAS DEL FAISlf

TOTAL GEHERAL 1/ VIVIENDA OTROS 2/
Var.% en Part.%
Milea ® 12 meses 5S5.Publico Unidades % sobre el total % scbre el total
2,080, 6 -59 .4 B, 7 24.139 63,9 36,1
2.411,8 15,59 4.9 34,322 75,49 24,1
2.737,3 13,5 < 41.675 7.3 22,7
3.260,8 19,1 = 51.303 79,8 20,2
3. 246,7 -0, 4 n/d 42, 332 74,3 25,7
2,840, 4 18,3 n/d 48,278 PR e 24,3
Ene. et S —-26,3 n/d 3. 300 GE,5 al,4
Feb. 208,9 13,0 n/d 2. T2 T, 7 26,3
Mar. 241,2 17,9 n/d 3.1085 TE, 4 23,6
Abr. 247, 5 9,1 nd 3.024 71,5 28,1
May . 15301 -8,4 nSd 1.671 [ 32,8
Jun. 309,2 33,2 nfd 4.517 BZ.1 17.9
Jul. 270,2 4,3 n,Sd 3,463 73,1 26,9
ARD. 255,49 A5, 6 n/d 3,312 T1,.2 28,8
Sep. 315,65 6,2 nd 4,428 Bl,1 18,49
Oct. 261,13 =25,1 nfd 3.065 75,1 24,9
Nowv ., 293 .4 =8,1 n/d 4,169 75,9 24,1
DMe. 3849,6 -10,9 n/d 5,572 74,9 oo |
(=)
Ene. 301,68 1,6 n/d 3.758 70,5 29,5
Feb. 2289, 7 10,0 n/Sd 3.139 75,4 24,6
Mar. 406,9 68,7 nSd 4. 464 75,6 24,4
Abr. 06, 5 23,8 n/d 3.631 77,0 23,0
May . 369, 7 141,5 n/d 5.313 BZ2.3 17,7
Jun. 463,6 49,9 n/d 7.521 85,1 14,9
Jul . 360,2 33,3 n/d 4,325 66,7 33,3
Ago. 273,5 5,2 n/d 2.312 69,8 30,2
SEp . 266, 8 =15,5 n/d 3. 468 83,4 16,6
Oct. 201,7 -22.8 n/fd 2.942 78,3 21,7
Naow . 272,2 -7,2 n/d 3.127 70,1 29,9
Dic. 387,99 -0,4 nd 4,278 78,9 21,1

1/ Incluye obras nuevas tanto del sector privade como publico.
2/ Incluye construcciones de la industria, el comereio,
y demis servicios.

(®*) Cifras provisorias
{n/d)} Ho disponible.

FUENTE

I.H.E.

los establecimientas financieros
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CUADRD N® 7
—e AT T

EMPLED ¥ DESOCUPACTION

(Trimestres miviles términados el mes indicado)

27

FUEREA DE TRABAJO OCUPADOS TASA DESOCUPACION
Miles de Var.% Prog.Fiscales (2] Resto N e T
Personas Per.Ant. Miles Var.% Miles Var . % Fuerza de trabajo
= T —_— e ————___H-L
Per.Ant. Per.Ant.
15982 Mov. 3. 660,7 e 349, 5 96,3* 2.583.8 " 19,6
1983 Dic. 3.687,6 Oy T & 500, 1 43, 1% 2.64%9, 4 0,8 14,6
1984 Diec. 3.798, 4 3,0 363,4 -27,3* 2.904,6 9,6 14,0
1985 Dic. 4,018,7 o a* 283,1 -22,1= 3.254,3 12,00 11,9
1986 Die. 4. 270,0 R 192,.6 -32,0= 3.703,1 ™ 8,8
1087 Diec. d,.354, 4 2 O 93,2 =51 ,7= 2.017,7 5,8% 7,9
1987
" Ene.  4.271.5 0,4 178,8 -7,2  3.732,8 0,8 8,4
Feb. 4.267, 4 =0,1 165,49 -7,2 3.736,2 0,1 8.6
Mar. 4,295 2 0,6 1%54,0 =G, 3:757,6 0,6 B.a
Abr. 4,314, 2 0,4 146, & =i 8 3.772. 49 0,4 9.1
May. 4,343, 0 0,7 138,6 =5.5 3.784,2 0,3 9,7
Jun. 4,328,7 -0,3 129,6 -6,5 3.753,7 -0,8 10,3
Jul. 4,301,9 =0, & 123,49 =i, 4 3.724,2 -0,8 10,5
AgO. 4.287,0 -0,3 121,5 -1,9 3.722.8 0,0 10,3
Sep. 4.271,7 -0,4 119,4 -1,7 3.725,5 0,1 10,0
Det. 4.294,5 0,5 112,4 =5,9 3.767,7 1,1 9.6
Mov. 4.316,0 0,5 102,7 -B8,6 3.847,7 2,1 8,5
Dic. 4,354, 4 0,9 93,2 =9.3 3.917,7 1,8 7,9
1388
Ene. d. 366, 8 0,3 az2,2 =11,8 3.948,2 0.8 2,7
Fab, 4,392 3 0,6 69,9 =15.0 3:.988 1 0,3 B,3
Har, 4.411,7 0,4 56,5 =19,2 3.983.9 0, 7 8,4

(1} A partir del trimestre mayo=julio
para todo el pais a través de promedios mensuales méviles de Eres mMESes.

de 1983, el INE calcula la encuesta nacional del empleo

] Cerresponde al Programa de Emplec Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hogar

{POJH )

(*} Variacién en los doce meses que terminan en sl periode indicado
(**) Mo comparable pues cambian las definiciones usadas.
[*=2) N& comparable con los meses anteriores puss cambia el tamanio de la muestra.



CUADRD N® 8

2.- REGION METROPOLITANA (1)

FUERZA DE TRABAJO OCUEADDE TASA DESOCUP,
Miles de Var . % Prog.Fiscales(2) Resto % sobre la
Fersonas Per.Ant. Miles Var.% Miles Var.% Fuerza de Trab.
1982 Diec. 1.374,3 =1, 2% 70,5 220,5* 1.002,6 -17,6% 18,5
1983 Dic. 1.525,6 [ =] 219,89 211 .9+ 1.053,3 (=] 16,5
1984 Dic. 1.584, 7 3,8* 12%,1 —-43,1* 1.172,4 11,3* 18,1
1985 Dic. 1.720,0 8,5* 112, 2 10,3+ 1.348.8 A b 15,1
1986 Dic. 1.759, 0 - 90,7 =19,2" 1.480. .8 = 10,7
158%¥ Diec. 1,792.4 1,9 57,6 =36, 5" 1.557,.8 5,2 9,8
1587
Ene. 1.754, 4 =0, 3 86,4 -4a.% 1. 488, 5 0,5 10, 2
Feb. 1.745, 7 =0,5 B2,7 -4.,3 1,478,7 -0,7 10,6
Mar. 1,753,4 0,4 77,0 -6,9 1.485,5 0,5 10,9
Abr. L.765,9 a,7 T, 2 =1,0 1.486,7 0,1 11,5
May . 1.788,6 1,3 73,2 =-3,9 1.498,3 0.8 12,1
Jun. 1.795,3 0,4 69,6 =4,9 1.487,0 =0, B 13,3
Jul . 1.78%,3 =, 6 &7.8 =2, 6 1.471,5 =1,0 13,8
Aga. 1.773.7 =0,7 67,2 0,9 1.468 & -0, 4 13,6
Sap. 1.753,1 -1,2 68, 2 13 1.458,6 =0,5 12,3
Oct. 1.761,5 0,5 66,7 e 1.477. 8 1,3 12,3
Nov. 1.766,3 0,3 63,1 -5,4 1.519,9 2,8 10,4
Die. 1.792,4 1,5 57,6 -8,7 1.557,9 2.5 9,9
1288
Ene. 1.785,1 -0, 4 51,8 =101 1.557.6 0,0 9,8
Feb., -1.801,9 0,9 44,8 -13,5 1.561,9 0,3 10,8
Mar. 1.B800,9 =i},1 36,6 =1E,3 1.564, 3 0,2 11,1

(1] A partir del trimestre junic-agosto de 1983 las cifras corresponden a la Regidn
Metropolitana y no al Gran Santiago. Ademds, considera a la poblacién de 15 aflos y mas.

(2] Incluye PEM ¥ POJH.

{*) Variacidén en los doce meses que terminan en el perfode indicado.

FUENTE: I.H.E.



11.- DINEROQ, CREDITO ¥ TASAS DE INTERES

CUADRD N® 9
e

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIAC [ONES

(Promedio mensual en millones de pesos)

EMISION OPERAC.DE_CAMBIOS CRED. INTERNO M/N

Promedio Var.PFrom. Compra M/E Otros(®) Etc.FInlm::_ Fegto
1982
Dic, 61,746 4,255 =16.107 869 6.713 13.080
1983
Dic, 70.137 5.BB3 -11.,190 413 16.660 3
1984
Dic, 82,455 12.318 -61. 690 1.708 89,070 .
1985
Dic. 110.538 10.067 -36. 580 15,617 31.030 3
1985
bic. 151.818 14.644 31.650 1.444 =18, 450 -
1987
Ene. 151.771 =47 12.930 =237 =12, 740 -
Feb. 152,958 1.187 3,180 -1.243 ~750) 2
Mar. 156 . 540 3.582 4,070 —a15 430 =
Abr. 160.316 3.776 6.010 —TE4 =1.470 i
May . 159. 562 =754 -3.140 -3.454 5.840 e
Jun. 164.781 5,219 16,420 9,849 -21.050 =
Jul, 167,847 3.066 19.510 12.086 -28,530 -
Ago. 159,013 -B.B34 52,070 576 -61. 480 iy
Sep. 167,082 8.069 44,500 ~15.311 -21,120 -
oct, 164,655 2. 427 35,080 2.793 -40, 300 &
Nov 170.549 5. 894 69,010 2.334 -65, 450 -
Dic. 187.BE9 17,320 65, 440 7.120 -55., 240 =
1968
Ene. 193.510 5.641 36.520 21.881 -52. 760 E
Feb. 196. 476 2.966 53.310 3.166 -53.510 =
Mar, 199, 164 2. GBS 67.740 2.188 -67. 240 -

(*) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas,



CUADRO N° 9 (Cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION

(promedios en millones de pesos)

MONTO VARIACION (%)
($ Millones) Mes Afio 12 Meses

1982 (Dic.) 61.746 7.4 -29,13 -29,3
1983 (Dic.) 70.137 9,2 13,6 13,6
1984 (Dic.) 82.455 12,4 17,6 17,6
1985 (Dic.) 110.538 10,0 34,1 34,1
1986 (Dic.) 151.818 16,7 37,3 37,3
1987

Ene. 151.771 0,0 0,0 33,4
Feb. 152,958 0,8 0,8 29,9
Mar. 156,540 e 3,1 28,6
Abr, 160.316 2,4 5,6 30,7
May . 159,562 -0,5 il 24,0
Jun. 164,781 3,3 8.5 28,0
Jul. 167.847 1,9 10,6 S
Ago. 159.013 =5,3 a.7 24,3
Sep. 167.082 5,1 10,1 20,8
Oct. 164,655 -1,5 8,5 23,3
Nov. 170,549 3,6 12,3 24,13
Dic. 187.869 10,2 23,7 23,7
1988

Ene. 193.510 3,0 3,0 27,5
Feb. 196,476 itz 4,6 28,5
Mar. 199,164 1,4 6,0 27,2
Abr. (15)(*) 209. 422+ 9,62 23,2 28,7

(*) Cifras provisorias

1/ Saldo promedio de los dltimes treinta dias finalizados en la fecha
que se indica.

2/ Variacién respecto de igual periodo del mes anterior.



CUADRO N°10

AGREGADOS MONETARIOQS

(Promedio en miles de millones de pesos)

CIRCULANTE
Monto Variacidn %
($ mil.mill.) Mes Afio 15 Hamag

1982

Dic. 36,91 16,6 —6,1 —B.1
1983

Dic. 46,70 13,4 26,5 26,5
1984

Dic. 04,77 16,0 17,3 17,3
1985

Dic. 70,67 13,8 29,1 29,0
1986

Dic. 97,29 14,1 a7 .7 37,7
1987

Ene. 96,48 -0,8 =0,8 = by
Feb. 49,51 3 2.3 30,7
Mar. 101,44 1,9 4.3 28,7
Abr. 101,55 430 | 4,4 29,3
May. 100,22 -1,3 3,0 28,5
Jum. 103,77 2.5 G, 7 30,0
Jul. 103,10 -0,5 6,0 29,9
Ago. 100,19 -2,8 3,0 26,8
Sep. 106,12 5,9 9,1 24,0
Oct. 102,47 -3, 4 5,3 23,6
Nov. 103, 56 il -l 6,4 21,4
Die. 118,74 14,7 22,0 22,0
1988

Ene. 119,63 0,7 0,7 24,0
Feb. 126,77 5,1 5,9 26,4
Mar. 129,Ullf E'EEE 8,6 i
Abr.(15) (*) 128,18~ 0,6— 19,3 275

(*)Cifras proviscrias
1/ Ver Nota N°1, Cuadro N® 9 (cont.)
Ef Ver Nota N®2, Cuadro N°9 (cont.)



CUADRO H® 10 (cont.)

DIMERD PRIVADD (M1) M1 AMELIADO

Monto Variacidn % Monto Variacion %
(% mil.mill.) Mes ﬂ 12 Meses (£ mil.mill.) Mes ﬂ 172 Meges
1982 Dic. 75,05 16,5 -9,0 =3,0 S50, 97 152 =68 -6,0
0983 Dic. o5, 18 9,9 2E.B 26,8 110,63 2,3 21,6 21,6
1984 Diec. 162,37 7,6 7.6 7.6 122,90 g9, 2 11,1 11,1
885 Tic. 131,38 B.6 28,3 28,3 167,24 &, & 36, 1 36,1
LO9BE Die. 189, 29 8,6 dd,1 dd .1 247 4 11,0 48,0 GF 0O
1987
Ene. 206,47 9,1 ] 45,3 259,84 5,0 5,0 44 .9
Faxks . 201,95 2,2 6,7 a0 B 255, 895 -1,5 3,4 A0
Mar. 199,63 i1l 5,5 34,2 260,24 1,7 5,2 36,3
Abr . 199,67 0,0 L 32,1 266,12 2,3 7.5 =h
May. 194,53 -2,6 2.8 a5, &5 259 62 =2, 4 4,49 =k e
Jun. 194,54 0,1 2.8 25,8 263,34 1.4 6,4 27,8
Jul. 200, 16 2,8 5,7 23,8 270,73 2,B 9,4 31,2
AROD. 184,83 -7, 7 =2.4 16,6 252,97 ~G, & 2,2 22,4
Sep. 187,91 1.7 =0,7 10,2 261,78 3,5 5,8 17,4
Det. 184,69 -1,7 -2.,4 10,3 262,31 0,2 6,0 20,7
Mo . 183 .56 =0, 6 =3,0 = 263,78 06 6,6 18,3
Dic. 203,62 10,9 i 7.6 291,77 10,6 17,9 17,9
1988
Ene. 240,69 18,2 18,2 16,6 326,13 11,6 11,8 25,5
Feb. 254,91 5.9 25,2 26,2 338,06 3,7 15.9 a2
Mar. EEl.Ealf E'EEI 28,4 31,0 EJB.QEII 3'22f 19,6 34,1
Abr.{15)(*®) 256, 43— =0,7— 38,8 28,2 348, 05— 2,0~ 29,8 32,6

(*] Cifras Frovi=morias
_1'.-" Ver Mota HW°1, Cuadro N°9 (cont.)
2/ Ver Mota N°2, Cuadro N°9 (cent.)



CUADRD N°® 10{Cont.)

M2A M7
Montao Variacidn % Monto Variacidn %
($ Mil.Mill) Mes Afo 12 Meses ($ Mil.Mill) Mes Kfe 15 Nasss

jag2 Dic. 336,352 2,8 4,1 4,1 485,06 4,1 14,2 14,2
1983 Dic. 305,19 0,3 =-9,3 9,3 Ly ol R v SR U 1a,7
1984 Dic. 401,15 6,5 31,4 31,4 756,91 58 3173 31,3
1985 Dic. 561, 49 3,3 40,0 40,0 1.137,51 4,4 50,5 50,5
1986 Dic. 713,65 3,3 27,1 27,1 1.543,87 3,4 35,7 35,7
1987
= 743,87 4,2 4,2 27,5 1.603,88 3,9 3,9 37,0
Feb. 765, 68 2,8 7,3 28,2 1.645,B6 2.8 6,6 ar,a
Narh 809,01 5,7 13,4 33,9 1,701,34 3,4 10,2 36,7
abr 824,97 2,0 15,6 36,0 1.735,52 2,0 12,4 34,3
May - 28,61 0,4 16,1 38,4 1.775,50 2,3 15,0 37,9
Jun. 867,84 4,7 21,6 41,0 1.843,33 3,8 19,4 38,8
Jul. £8a7 .99 2,3 24,4 a4,2 1.879, %0 2,0 21,7 38,9
Ago - g73,26 -1,7 22,4 34,0 1.908,54 1,6 23,6 28,3
Sep. 900, 5% 3,1 26,2 36,5 1.956,72 T 26,7 38,6
et . 928,53 2ol =g ] 38,5 1.991,45 1,8 28,0 38,5
N 981,13 5,7 37,5 42,0 2,077,555 4,3 34,6 39,1
Die. 1.035,20 6,5 45,1 45,1 2.162,73 4.1 40,1 40,1
1588
Ene. 1.082,35 4,6 4,6 45,5 2,245,552 3,86 3,8 40,0
Feb. 1.091,13 0,8 5,4 42,5 2.263,55 0,8 4,7 37,5
Mar. 1.104.531Hr 1,3,, 6,7 36,6 2.319,251; 2.52JF T 36,3
Abr. [15)(*) 1,003, 46 =0,1= 9,5 34,2 2.322,66= 1,6~ 11,0 36,0
RELACIOMNES: C = Circulante

M1 = ©C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M1 ampliado = M1 + Otros Depdsitos Frivados a la vista

MZ = M1 + Depdsitos a Plazo

M7 = M? + Ahorro Vista y Plazo + Documentos Banco Central « Pa-

(*) Cifras provisorias
1/ Ver Nota N°1, Cuadro H®2 (cont.)
2/ Ver Nota N°2, Cuadro Heg [eont.)

garés de Tesoreria + Letras de Crédito + Dep. Sector Priva-

do en moneda extranjera.
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CURDRD H® 11

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

{Promedios en miles de mill. de &)

Doc. Dep.m/fe
FECHA C D1 Dp Ah+Dw Beo.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982
Dic. 36,91 a8 ,14 245, 37 63,71 10,78 12,76 55,01 21,48
19483
Dic. A6, 70 48, 48 194,55 g5, 54 60,19 43,53 GE, 31 20,27
1984
Dic. 54,77 47,60 278,25 121,67 88,04 50,33 78,24 37,01
1985
Dic. T, &Y 60,71 394,25 178,28 177,07 Bl 113,72 a5, 50
1986
Dic. 97,29 G2, 00 466, 18 277,76 264, 62 68,82 139,688 137,32
1987
Ens. o5, 48 109, 9% 484,03 269,25 289,18 70,07 143,93 140,95
Feb. 90,51 102, 44 509,73 275,61 310,84 63,08 143,07 141,58
Mar. 101,44 98,19 548,77 289,59 312,99 6l,15 145,10 144,11
Abr . 101,55 98,12 558,85 300, 46 323,70 59,93 143,84 149,07
May . 100, 22 04,31 568,99 304, 00 344,90 g0,23 145,90 156,96
Jur. 103,77 af , 88 &G04, 49 317,74 246,73 g2, 67 157,16 159,83
Jul. 103,10 97,06 617,26 325,78 52,93 61,71 158,57 163,09
Ago. 100,19 84,64 620,29 327,77 396, 32 51,18 160,61 167,94
SEp. 106,12 81,73 538,77 237,73 406,41 A7 42 167,74 170,74
et . 102,47 82,23 666,21 345,658 407,29 47 .43 167,05 173,08
Mo . 103 , 56 B0, 00 T17 .35 353,24 419,498 A7 22 175,90 180,30
Dic. 118,74 54,88 743,43 367, 26 434,33 45 74 179,43 188,92
1988
Ene. 119,63 121,06 756, 22 375, 66 428,71 46,75 1B4,06 203,43
Feb. 125,77 129,14 753,07 377, 43 424,22 42,24 187,60 224,08
Mar. 129,01 132,52 755,93 356, 02 A50, 20 38,72 183,77 233,08
Abr.(15)
(=)(1) 128,18 128,25 T45, 38 4071 , 00 A62 57 37,23 183,94 236,11
SIMBOLOGIA
C : Cipculante
D1 . Cuentas Corrientes Sector Privado
D : Depfzitos a Flazo Sector Privado
Ak+Dw : Depf=itos Ahorro Vista y Plazo + Otros Depdsitos a menos
de 30 dias Sector Privado
Doc .Boo.Cen. : Documentos del Banco Central
P.de T. : Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria
L.Cr. : Letras de Crédito

pep.m/e Sec.Priv.

. Depbsitos en moneda extranjera del Sector Privado

(*)} Cifras provisorias
{1) Ver Nota N°1, Cuadro N®9 (eont.)



FECHA

1982
fic.
1983
Dic.
1984
Dic.
1985
pic.
1986
Dic.
1987
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
"ﬂ-}' -
Jun.
Jul.
AED.
Sep.
Det.
Mo .
Die.

1988
Ene,
Feh.
Mar.
Abr.[(15)
(==} {1}

(Fromedios mensuales en millones de pesos )

CUADRO N® 12
e

DINERO GIRAL Y CUENTA UNICA FISCAL

C.U.F.

TOTAL PRINCIFAL  SUBSIDIARIAS CANJE(®)
22.946 7.459 15,837 150
31.043 11,365 20,113 435
29,097 6.913 23.0496 912
37,274 7.04a5 30, 706 527
55,512 16,148 42,214 1.850
B1. 000 21,178 40,438 526
52,753 15,931 37,399 577
46.111 12,170 34,605 664
55,966 21,040 35,565 639
87,309 52,977 35,526 1.194
78,752 a6, 278 33.556 1.082
70.975 35,188 36,865 1.078
58,135 20.574 39. 466 905
57.483 19,334 38,075 826
74.016 36.787 38, 558 1,330
79,725 40.145 40,453 873
71.080 28.532 43, 758 1.200
A2.337 38, 577 45.135 1,375
73.070 31.003 42.654 587
74,982 35, 364 18, 534 916
72.379 32,614 40.726 361

OTROS SECTOR PUBLICG

BCO.CENT.

279

317

330

9.412

31.287

28. 874
22,666
13.872
9. 666
9.568
19.347
31.383
24,71
2. 201
19.680
20. 009
27 .45

45, 508
66,877

58,343

27.869

DINERD

SIST.BANC, GIRAL
16.227 39, 4523
12,147 A3, BOF
16,654 46,161
21.570 68. 254
25,265 113,084
30,329 120,293
30,425 105, 844
2B.684 BH.647
30,735 96, 367
a30.431 127,308
32.080 130.189
32.084 134,442
33.385 117. 231
34, 387 114.071
32,455 126.151
27.338 127.072
35, D06 133,880
43, 456 171.301
a9, 594 1749, 546
45,631 168,956
358,421 138.669

(*) Documentos a cargoe de otros bancos depositados en la C.U.F.
(**) Cifras provisorias
{1} Ver Nota N°1, Cuadro N°3 {(cont,)
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CUADRO N® 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS

{Fromedios mensuales)

MOMEDA MWACIONAL (*) MONEDA EXTHANJERA
Monto Variacion % Monto Variacion %
(% Mill.) Mes Aric 12 Meses (US% Mill.) Mes Ano 12 Mezes

1982 Dic. 420,605 4,2 7,5 7.5 5.779 -3,2 =15,9 -15,9
1383 Dic. A0, 364 4,4 26,1 20,1 4,140 2,89 -28B.4 28,4
1984 Dic. 765,542 9,0 44,3 g4, 3 3.172 -T,2 =234 23,4
1985 Die. 1.073.178 2,0 40,2 40,2 2.156 -2.8 =320 =32,0
1986 Dic. 1.237.993 2,3 15,4 15,4 2.033 -0,6 =5,7 -5,7
1987

Ene. 1.247.302 0,8 0,8 16,8 2.029 -0,2 -0,2 -1,6
Feb. 1.271.632 2,0 2.7 16,4 2.043 0,7 0,5 =0, 1
Mar. 1.304.865 28 &4 17,3 2.026 -0,8 -0,3 -0,5
Abr. 1.337.796 2,5 8,1 18,0 2.024 0,1 -0,4 0,7
May. 1.370.014 2,4 10,7 20,8 2.039 7 0,3 2,1
Jun. 1,393,193 1,7 12,5 23,4 2067 1,4 b 6,0
Jul. 1.415.774 1.6 14,4 25,? 2110 | 3,8 9+E
Ago. 1.435,355 1,4 15,9 26,0 2.139 1,4 5,2 8,7
Sep. 1.452.208 I 1) T 2.133 0.3 4.9 6,2
Oct. 1.480.895 2,0 19,6 25,9 2112 -1,0 3,9 3,2
Nov. 1.504.601 1,6 21,5 24,4 2,145 -1,6 5,5 4,9
Dic. 1.545.216 2,7 24,8 24,8 2.073 S 2,0
1988

Ene. 1.611.541 4,3 4,3 29,2 2,042 Sl -0,6
Feb. 1.649. 786 2,4 6,8 29,7 2.012 1,5 -2,9 -1,5
Mar. 1.659.907, G,EE; R 2.010  -0,1_ -3,0 -0,B
Abr.(15)(**) 1.676.373— 1,6~'10,5 28,3 1.916=" 4,22 _8,1 -5,1

[*} Excluye Colocaciones Interfinancieras.
(**) Cifras provisorias
lf Ver Nota N*1, Cuadro N®9 (cont.)
g! Ver Hota WN*1, Cuadro N®9 (cont.)
Colocacicones Efectivas: Corresponde a las colocacionss con Recursos Propios mis coloca-
ciones con HRecursos del Bance Central.
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II1 - PRECIOS Y SALARIOS

1982
1983
1984
1985
1986
1987

1987

1988

1987

1988

{Prom. )
(Prom.)
(Prom.)
{Prom. )
(Prom.)
{ Prom. )

{Prom.
a Abr.)

[{Prom.
a Abr.)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
~Jun -
Jul.
Apo.
Sep.
Det.
HNow.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar .
Abr .

CUADRO N® 15

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

General Indice por Sectores
Indice Variacion % (Dic.1978=100)

(1978=100) Mes ATio 12 Meces Alimentac. Vivienda Vestuario Varios
212,2 - 20,7* 9,9 193,0 235,0 183,2 230,7
270,0 = 23,1" 27.3 242,7 296,0 225,6 01,0
323,6 - 23,0*% 19,9 293,8 341,3 280,0 364,9
423,0 - 26,4% 30,7 377,1 445,0 355,1 490,5
505, 4 - 17,4* 19,5 467 ,2 01,1 430,2 582,6
60%,9 - 21,5 19,9 579,8 579,1 531,0 681,92
567 ,6 - 4,8 17.7 536, 8 543,8 487,9 649,3
672,1 - o 18,4 641,6 655,3 583,0 750,7
552,5 2,0 2,0 16,6 525,6 532,4 472,2 626,0
562,0 1.7 3,8 17,5 531,5 540,2 474,6 643,9
571,2 1,6 5,5 17,7 536, 3 547,0 488 8 659,8
584,7 2,4 7,9 18,8 553,6 555,56 516,1 667,7
593,5 1,5 9,6 19,7 562,1 565,7 537,5 673,0
597, 7 0,7 10,3 19,0 563,1 572,4 541,6 679,7
&607,7 1,7 12,2 19,8 577.0 579,4 49,7 687,0
616,4 1,4 13,8 20,8 593,1 582,8 544,1 592,7
628,2 1,9 16,0 21,2 607,2 597,2 548,8 700,9
643, 3 2,4 18,8 22,3 632,2 11,0 553,9 705,6
655,7 1,9 21,1 22,9 642,1 628,56 cEd, B 717,2
657,9 0,3 21,5 21,5 633,6 636,3 576, 2 729,3
662,7 0,7 e 19,9 638, 4 644, 3 575,0 733,2
665, 1 0,4 1,1 18,3 635, 4 652,9 574,6 739,7
677,7 1,9 3,0 18,6 646,2 6565,9 585, 4 761,3
682,9 0,8 3,8 16,8 646,5 667,1 597,1 768, 4

{*) Variacidn diciembre a diciembre

FUENTE: INE

SE————

R BE . B R e e
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CUADRD N® 16

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General Indice por Rubros

(Dic.1983=100)
Mineros Industr. Import.

Indice Variaciones %
(19741=100) Mes Afic 12 meses  Agropec.

1982 {Prom.) 5. 350,1 - 36, 9% 7,2 66,1 71,4 73,3 61,5
1983 (Prom.) 9.240,5 - 25,2% 45,5 100,0 100, 0 100,0 100,0
1084 (Prom.) 11.487,9 - 36, 5* 24,3 121,0 127, 4 124,1 128,4
1985 (Prom. ) 16.470,4 = 30,3* 43,4 168, 2 190, 0 178,0 198, 2
1986 (Prom. ) 19.730,6 - 18,2% 19,8 216,0 193,3 213,9 213,1
1087 (Prom.) 23.524,0 - 17,1* 19,2 270,7 222,0 258, 8 235 8

l' 1987 (Prom.
a Abr.) 21.510,6 - 2,1 15,6 233,9 198,5 241,5% 226,3

1988 (Prom.
a Abr.) 24,314,4 - -1,5 13,0 237.8 247,4 286,5 255,1
1887 Ene. 20.901,1 -0,8 -0,8 14,8 228,1 189,2 233,8 222,1
S Fab. 21.084,7 0,9 0,0 13,9 206, 2 189, 9 238, 4 2245
Mar. 21.677,9 2,8 2,9 15,7 234,3 204, 3 243,1 229,0
Abr. 22.378,7 3,2 6,2 18,1 246,8 210,7 250,8 229,7
May. 22,788,6 1,8 8,1 21,2 254, 8 213,1 255,7 228,9
Jun. 23,105,8 1,4 9.6 20,6 260, 1 214,6 258, 7 231, 3
Jul. 23,920,6 3,5 13,5 20,6 276,8 228,1 262,5 234,0
Ago. 24,557,5 2,7 16,5 20,3 293,5 235,0 265,3 239,7
Sep. 25.148,8 2,4 19,3 21,8 309, 8 241,0 267,5 241,32
Oct. 25,920,5 3,1 23,0 22,0 326, 9 242,9 272,1 248,0
Nov . 26.128.4 0,8 24,0 23,4 330,0 245, 3 275,5 246,3
Dic. 24.675,6 =5,6 17,1 17,1 260,5 249,5 282,1 250,9
1988  Ene. D4.967 7 —nTitt=1,7 16,1 238, 4 255,0 282,9 256, 4
Feb. 24,127, 4 -0,8: =2,2 14,4 235,3 247,0 284,8 252,4
Mar. 24,209,5 0,7 -1,5 12 236, 4 243,1 287,6 265, 5
Abr. 24,.563,1 1,1 -0,5 9,8 241,2 244,4 290,6 2559

[*] Variacidn Diciembre a Diciembre

FUENTE: INE




CUADROQ W® 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Consumidor

Al For Ha;ar

Indice Variacidn % Indice Variacidn %
{ 1980=100) Mes Afic 12 Meses (1980=100) Mes Afio 12 Meses

1982 (Prom.) 117.1 - 3,8% 6,2 111,5 - 0,9 2,1
1983 (Prom. ) 120,9 - 3,8+ 3,3 112,8 - 1,8+ 1,2
1984 (Prom. ) 126,1 - 3, 5= 4,3 115,6 - bt 2,5
1985 (Prom.) 130,6 - a,B* 3,6 115,0 - 0,1% -0,5
1986 (Prom. ) 133,1 - 1 1,9 111, 6 - -3 a= =3,0
1987 (Prom.) 137,9 - 4,4*% 3,6 114,6 - 4,5% 2,6
1987 (Prom.Acum.

a Mar.) 135,5 - 1,0 2,2 112,5 - 1,4 -0,8
1988 (Prom.Acum.

a Mar.) 140, 9 - 0, & 4,0 115,7 = 0,6 2l
1987

Ene. 135,0 0,6 0,6 1,4 112,0 0,9 0,9 =-2,6

Feb. 135,5 0,4 1,0 2,1 1127 0,6 1 hel -0,6

Mar. A136,1 0,4 1,4 3,0 112,7 0,0 1,5 0,8

Abr. 136,8 0,5 1,9 3,nB 113,6 0,8 2,3 2,4

May . 137,.2 0,3 2,2 3.8 1144 0,7 3,1 2.7

Jun. 137,8 0,4 2.7 . [y 114,93 0,4 3.5 3,2

Jul. 138,1 0,2 2,9 3,9 115,5 0,6 4,1 4,3

Ago. 138,8 0,5 3,4 4,3 115,6 0,1 4,2 4,5

Sep. 139,6 0,6 4,0 4,3 115,6 a,0 4,2 4,3

Det. 139,9 0,2 4,2 4,5 115,9 0,3 4,4 4,3

Now . 140,1 051 4,4 4.6 116,1 0,2 4,6 4,4

Dic. 140,1 0,0 4,4 4,4 116,0 =0,1 4,5 4,5
1988

Ene. 140,5 0,3 0,3 4,1 116,5 0,4 0,4 4,0

Feb. 140, 8 0,2 0,5 3.8 116,56 0,1 0,5 2,5

Mar. 141, 4 0,4 0,9 3,9 116,9 0,3 0,8 AT
(*] Variacion diciembre a diciembre.
{=) Informacidn no disponible.
FUENTE: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.




CUADRO N® 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIOMES

NOMIMNAL REAL

Indice Variacidén % Indice Variacidn %
(Dic.82=100) Mes Ao 12 Meses (Dic.82=100) Mes Afo 12 Meses

1982 (Prom.} 95,27 T 5,1 % 9.6 108, 70 - -12,9%+ -0,1
1083 (Prom.) 108,33 = 18,04+ 13,7 96,71 = =4,2 ~11.0
1984 (Prom.) 129,97 L 18, 3% 20,0 97,05 i 5, 8% 0,4
1885 (Prom.) 162,60 = 28, 8% 25,1 92,74 - 1,9 -4.4
1986 (Prom.) 198, 31 = 19,84 22,0 94,57 - 2,1 2,0
1987 (Prom.) 237,27 = 22,1%" 19,6 94,41 - 0,5  .p,2
1887 (Prom. ACum.
a Mar.) 220,84 - ey 18,8 94,76 - =1,2 1,3
1988 (Prom.Acum
a Mar.) 272,43 - 3,6 23,4 98,25 - 1,9 2,7
1987
Ene. 218,95 1.6 1,6 18,7 95,54 -0,4 -0,4 1,8
Feb. 221,04 1,0 2,6 19,2 94,82 =-0,8 =1,1 1,4
Mar. 222,53 ey S 5 18,5 93,92 -0,9 -2,1 0,7
Abr. 226,14 1,6 5,0 18,0 93,31 0,7 =2,7 -0,6
May. 229,47 1,5 6,5 17,0 93,22 —0.1 =28 —)
Jun. 233,92 1,9 8,6 18,7 94, 36 1,2 -1,6 -0,2
Jul. 237,63 1,6 10,3 18,8 94,26 -0,1 =1,7 -0,8
Ago. 240,10 1.0 11.4 19,1 93,90 -0,4 =2,1 =1,3
Sep. 247,19 3,0 14,7 21,6 94,85 1,0 -1,1 0,3
Oct. 251,78 1,9 16,9 22,4 94,37 -0,5 =1,6 0,1
Nov . 255,40 1,4 18,5 20,9 493,90 -0,5 =2,1 -1,6
Dic. 263,07 3,0 22,1 22,1 96, 40 2,7 0,5 0,5
1988
Ene. 269,24 2.3 2,3 23,0 2 1,6 1,6 2,5
Feb. 272,08 1,1 3,4 23,1 98, G2 0,7 2,3 ’
Mar. 275,96 1,4 4,9 24,0 98,17 -0,5 1,8 A

(*) Deflactado por IPC, (Base Dic.B82 = 100)

[**) Variacién diciembre a diciembre

FUENTE: I.N.E.
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CUADRD N* 19

TIFD DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL

{Pesos por délar de .Estados Unidos

Nnninallf f'l-ElEIIE'Ir
3/U5% Variacidn % Indice Variacidn

Mes EEE 12 Meses (1978=100]) Mes Aro 12 Meses
1982 (Prom. ] 50, 91 = H5, 6% 30,5 H5.6 - a7, 3= 12,9
1983 (Prom. ) TE, TS = 20, 3= Hd, B 103,7 - =3,7= 21,1
1984 (Prom.) 98, 48 = a5,0% 25,0 108, 3 . 15,6* 4,4
1985 [(Prom. ) 160, B6 - a44,6% 63,3 133,95 - 19,68+ 23,56
1986 (Prom. ) 192,92 - 11,6* 19,9 147 ,4 - 1Tk 10,1
1987 (Prom. ) 219,41 - 15,5 13,7 152, 7= - BT 3,6
18987 (Prom.Acusms.

a Mar.) 206,12 - 1,2 10,3 149 .8 - 0,9 1.4
1988 (From.Acum.

a Mar.) 242,35 - 3.0 17.6 161,6 - 2,0 7.9
1987 Ene. 204,54 0,4 0,4 10,7 150, 5 1,4 1,4 2,8
5% Fab. 206,01 i SR 10,3 149,1 0,9 0,4 0,0

Mar. 207 .82 0,5 2,0 9.9 148, 4 =0,5 =0,1 0,3
Abr. 211,49 1,8 3,8 11,48 151,0 1,8 1) 4.0
May . 212,54 8.5 d.4 13,1 151, 2 0,1 1,8 4,4
Jun. 218,18 2,5 Tl 15,6 1533 1,4 3.2 65,8
Jul . 224,13 2l 10,1 Lr 7 153, 7 0,3 3.5 =0
Ago. 224,548 .2 10,3 15,5 152, 6 0,7 2.8 1,8
Sep. 225,15 sl el 13,5 152, 6% 0,0 2.8 1.5
Det, 229,27 1,8 12,6 14,8 155 A% 2,0 4.8 4.2
How. 233,83 2.0 14,8 15,8 156, 4% % 0,5 s =
Dic. 235,34 o6 15,5 e 1585 5 1her 6,7 5,7
1988 Ene. 243,73 3,6 3,6 19,2 163,6°* 3,1 3,1 B,6
Feb. 240, 00 =1,5 P 111 L 1549 g== 2.2 0.8 s
Mar . 243, 33 1,4 3,4 17,1 2 - = =
Abr.(15] 243,09 =0,1 3;3 17,0 = = = =
1/ Tipo de Cambio observado

3/
{(*)
Bkl
(=)

El tipo de cambic real se define como el tipo de cambio nominal multiplicado por
el cuocciente entre la inflacidn externa relevante y ol Indice de Precios al
Consumidor doméstico.

En la conatruccion del indicador de inflacidén externa relevante, se utilizan loa
indices de precios al por mayor expresados en délares a través de los tipos de cas—
bio de los respectivos paiszes con esta moneda. Estos Indices de precio en dolares
ge ponderan por la importancia relativa de las importacicnes que Chile realiza de
cada pais considerado, con respecto al total de la muestra, la que comprende
aproximadamente un 62% de las isportaciones totales de Chile esn 1985.

Cifras a lebrero.

Variacidén diciembre a diciesbre.

Provisorio

Ho disponible



CUADRO N® 20

BALANZA COMERCIAL

(USE Millones)
Saldo Balanza Comercial

Exportac, FOB. Importac. FOR. (Déficit (~-) Superdvit (+))

Mes Acum. Afio Mes Acum. Afio Mes Acum. Afio
1981 - 3.836,5 - 6.513,0 - -2.676,5
1982 = 3.705, 7 - 3.643,3 = 62,4
1983 - 3.831,0 - 2.845,0 - 986,0
1984 = 3.650,3 - 3.357,3 - 293,0
1985 - 3.804,1 = 2.954,7 - 8494
1986 i 4,198,8 = 3.099,1 - 1.099,7
1987 - 5.223,7 - 3.994,3 - 1.229,4
1987
Ene. 434, 8 334,8 300,9 300,9 33,9 33,9
Feb. 366,9 701,7 30,9 601 .8 BG,D 99,9
Mar. 422,7 1.124,4 338,5 940, 3 84,2 184,1
Abr. 497,0 1.621,4 298, 2 1.238,5 198,8 382,9
May. 408,2 2.029,6 328,1 1.567,6 79,1 462,0
Jun. 377,6 2.407,2 318, 4 1.886,0 59,2 521,2
Jul. 479, 2 2.886,4 266,5 2.252 5 112,7 633,9
Ago. 411,4 3.297,8 376,8 2.629,3 34,6 668,5
Sep. 416,5 3.714,3 3281 2.958,4 87,4 755,9
Oct. 437,7 4.152,0 347,9 3.306,3 89,8 845,7
Nov. 434, 4 4,586, 4 372,5 3.678,8 61,9 907,6
Dic. 637,13 5.223,7 315,5 3.994,3 321,8 1.229,4
1988
tne, 549, 6 549,65 389,0 389,0 160, 6 160,6
Feb. 537,1 1.086,7 305,2 694 ,2 231,9 392,5
Mar.(*) 638,6 1.725,3 392,0 1.086,2 246,6 639,1
Abr.(15)
(*)(**) 745,72 . 384,2 - 361,0 -

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones

o efectivas. Estin basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cidn para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(*) Cifras Provisorias
{**) Corresponde a 1o realizado en los (ltimos 31 dfas finalizados en la fecha que
g2 indica.



CUADRD N° 21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US% Millones)

MINEROS AGROFECUARIOS ¥ DEL MAR INDUSTRIALES
Total Cobre Total Fruta Fresca
1983 2,335,4 1.874. 9 327.5 220,5 1.167 .6
1984 1.961,7 1.603,8 428,3 285,56 1.260,3
1985 2.120,7 1.788,7 izl AT = 1.168,3
1886 2.096,1 1.757,1 683,0 478 .9 1.419,7F
1987 2.603,3 2.234,7 786,3 531,0 1.824,1
1987 [(Acum.
a Mar.) A476,4 3596, 2 295,3 237,5 352, 7
1988 (Acum.
a Mar.) 785,7 679,5 a78,5 299,56 Tl
1987 Ene. 162,6 141,9 54,7 41,1 1175
Feb. 155,56 117.8 92,0 71,1 119, 3
Mar. 158, 2 136,5 148,6 125 3 115,9
Abr. 199,1 156,5 133 % 106,1 164,2
May . 175,0 148, 3 77,1 55,8 LA 6
Jur . 196, 4 164, 4 36,0 1 ez el 145, 2
Jul . 2293,0 193,8 59,4 32,4 190,8
Ago. 213, 7 178,3 49,2 33,5 148,5
Sep . 219,5 189, 3 e oL 18,9 157,5
Oct. 237,8 212,2 28,2 3.8 171,7
Mov. 255, 8 227,858 27,2 5,2 151,4
Dic. 400, 6 367 ,9 50,7 24,7 186,0
lEEE Ene. 296, 7 273.5 74,2 56,7 178, 7
Feb. 264,1 224,1 120,8 95,0 152, 2
Mar.(*®) 263,3 218,0 1890,.9 154, 7 184, 4
Abr.(15)
(=) (=) 337, 2 282,56 189,4 l4a4,2 218;6

(*) Cifras Provisorias

(**) Corresponde a lo realizado en los (ltimos 31 dias finalizados en la fecha que se
indica.



1983
1584
1985
1586
1987

1987
1958

1287

[ Acum.a Har+}

[ Acum. a2 Mar.)

Ene.
Feb.
Mar .
Abr.
May.
Jun.
Jul.
RED .
SEp
Oct.
Mov.
Dic.

Ene.

Feb,

Mar.(*)
Abr.(*®)(#*#)

CUADRD N° 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

(USH Millones)

Bienes de Consumo

Total
1.024,3
1.044,4

728,9

754,0

o900, 5

205,9

2289, 9

6y, 4
64,0
74,5
72,3
5]
73,8
71,8
77,3
78,3
as, 7
a1,z
7.4

70,1
55,3
86,8
80,3

Alimentos

530,9
492 ,1
271, 4
168 .9
209,5

42,7

51,6

17,3
12,3
13,1
15,0
16,7
20,0
14,3
16,3
21,4
23,4
25 g
14,2

16,5
13,2
21,3
18,0

Bienes Intermedios

1.754,7
2.,095,5
1.893,3
1.950,4
2.385,2

288, 2
638,0

175,86
203, 4
210,2
179,8
180,5
195,9
233,4
237, 4
186,5
208,2
204, 3
180,0

248, 4
185, 6
211,1
221,1

Bienes de Capital

391,8
597, 4
646, 1
731,9

1.100,6

244,7

3285, 2

80,3
64,2
ap, 2
78,6

108, 1
82,0
99,5
97,3
98,0
85,7

111,6
95,3

109, 9
83,4
132,9
117,5

(*)

[#w)

Cifras Provisorias
Corresponde a lo realizado en los iiltimos 31 dias finalizados en la fecha que se

indica.

45



CUADRO N® 23

PRECIOS PROMEDICQ DEL COBRE

{Centavos de US$ délar por libra)

Mominal Real *
Centavos Variacidn % Centavos Variacion %
Uss 1983
por libra Mes Afia 12 Meses Por libra Mes Ao 12 Meses

1982 (From.) 67, 06 - =11,0%* =15,1 &2, 02 = -11,8%% 15,9
1983 (Prom. ) 72,17 - -3,9** 7,6 72,17 = —5, Tas 6,1
1984 (Prom. ) 62,45 & -6,6** -13,5 B0 TTE o ~7,7%% _15.8
198% (Prom. ) Gd, 28 - St 2,9 63,10 - Sl 3,8
1886 (Prom.]) 62,29 - =d,1%% 23,1 63,01 - =0, 1%* =0,1
1987 (Prom.) 81,09 =4 114,B%* 39,2 79,47 - 105, 5% 25,1
1987 (Prom.Acum. 1/

a Mar.) 63,41 - a,7 =-1,7 62,14~ = 0,9 -1,7
1988 (Prom.Acum. /

a Mar.) 106,31 - =-18,3 67,7 LDE,EDl - -18,9 65,1
1987

Ene. 61,14 1,0 1,0 -5,0 61,61 0,1 0,1 -2,4

Feb. 62,59 2.4 3,4 T 62,67 1,7 1,8 -1,1

Mar. 66,51 8,3 9.9 175 66,58 6,2 8.1 0,7

Abr. 67,33 1,2 11,2 3;5 66,87 0,4 8,6 1,G

May . 68,95 2.4 13,9 7.2 68,00 1,7 10,4 4.4

Jur. 71,30 3,4 17,7 11,3 0,05 3,0 13,8 7.8

Jul. 76,88 7.8 27,0 25,9 75,08 7,2 22,0 20,8

AEo. 79,58 3,5 31,4 34,6 77,72 3.5 26,2 28,9

Sep. 82,19 3,3 35,7 14,0 80,27 3,3 30,4 28,5

Oct. 89,25 8,6 4a7.,4 49,4 AE,20 8,3 41,1 43,

Mov. 114,66 28,5 89,4 93,8 111,43 28,2 81,0 85,6

Dic. 130,07 13,4 114,8 114,8 126,53 13,6 105,5 105,5
1988

Ene. 106,23 =18,3 -18B,3 73,8 102,91 -18,7 =18,7 57,0

Feb. 105,66 -0,5% -18,8 68,8 102,28 -0,6 =19,2 63,2

Mar. 107,05 1,3 =17,7 61,0 - - - -

{#) peflactade por IPM de Estados Unidos. (1983 100)
(##) Variacidn diciembre a diciembre,
l.u" Cifras a febrero.
FUENTE: Precios de Bolsa de Metales de Londres, informado por la Comisidén Chilena del
Cobre y Cuadro H"17V.
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CUADRO N° 23 ( Cont.)

Mercado del Cobre: Stocks Mundiales ¥ en Bolsas

(miles de toneladas métricas a fin de periodo)

Stocks Mundiales (1)

Stocks en Bolsa (2)
Monto Yariacisn Per.Anterior Monto Variacién Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons En % (miles de Tons) En Tons En %
1982 1.640 507,0 44 .8 502 205 69,0
1983 1.687 47,0 2,9 BO7 305 60,8
1984 1.191 -496,0 -29,4 377 -430 -53,3
1985 1.043 =148,0 -12,4 297 Ty =
1986 BHE -157,0 -15,1 260 =37 =12,5
1887 - - - 70 =190 =73,1
1887
e, 848 -38,0 4,3 269 9,0 3,5
Feb. TR =/3,0 -8.6 239 =30,0 -11,2
o 711 -64,0 -8,3 214 -25,0 -10,5
ibr. 721 10,0 1,4 224 10,0 4,7
o 686 -35,0 -4,9 174 -50,0 -22,3
Jun. 631 -55,0 -6,7 166 -8,0 -4,6
Jul. 623 -8,0 -8,0 160 -6,0 -3,6
o, = = -1,3 178 18,0 11,3
Sep. T = = 186 B,0 4,5
Det. A = - 126 -60,0 =32,3
Nov. . = = 91 -35,0 -27,8
e . = = 70 -21,0 -23,1
1968
Ene. - - - 65 =5,0 =7,1
Feb. - - = TE 13,0 20,0
Mar. - - - 58 =13,0 -14a,%

(1) Excluye los paises del frea socialista
(2} Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.
(=) Informacién ne dispenible

FUENTE: Comisidn Chilena del Cobre.
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1983
1984
1985
1986
1987

1987
1988

1987

1988

{Prom. )
(Prom. )
{Prom. )
(Prom. )
(Prom. )

(Prom.Acum.a Mar.)
[Prom.Actm.a Mar.)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jurn.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Now.
Dic.

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.(15)

CUADRO N® 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

(Fromedios mensuales, %)

LIBO PRIME
L] 10,79
11,16 11,98
8,63 0,88
6,74 8,25
7,31 8,20
6,53 7,84
. 8,59
6,18 7,50
6,93 8,52
6,49 7,50
7,03 7,74
7,61 8,12
747 8,25
7:18 8,25
7,30 8,20
7 .96 8,65
8,49 9,06
T .57 8,80
8,00 8,75
7,39 8,75
6,93 8,52
7,03 8,50
7,25 8,50

el

Tasas anuales para operaciones en délares a 180 dias.

FUENTE:

Reuter.
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INDICE DE ARTICULOS FUBLICADOS EN EL
INFORME ECONOMICO Yy FINANCIERO

PERIODO

BALANZA Comercial, Andlisis de la.

FALANZA Comercial de 1986, Resultado de La:

BALANZA Comercial durante 1987. Resultados
de 1a.

RALANZA Comercial en el Primer Cuatrimestre
de 1986, Evolucidn de 1a.

BALANZA de Pagos en 1986.

BALANZA Je Pagos en 1987.

BALANZA de Pagos: Perspectivas para 1986.

BALANZA de Pagos: Primer semestre de 1987

BALANZA de Pagos: Registro de la inversién
extran jera

EALANZA de Pagos y Reservas Internacionales
durante 1985, Informe respecto a resultg
dos de.

CAPACIDAD instalada y posibilidades de cre-
cimiento de mediano plazo, Utilizacién de
1s.

COBRE, Recuperacidnm del precio del

COYUNTURA, Evolucidn de 1a.

CUENTAS Nacionales de 1985: Estimacién provi-
sional.

DEUDA Externa, Consideraciones relativas a
la Conversidon de Pagarés de.

DEUDA Externa, Mecanismos de Conversidn de.
Resultados alcanzados a mayo de 1987.

DEUDA Externa, Reduccidn de 1a.

DINERO, Consideraciones acerca de la defi-
nicién de.

ECONOMIA Chilena, El ajuste estructural en
1a.

ECONOMIA Chilena en el Primer Trimestre de
1987, Evolucidn de 1a.

EMPLED, Evolucibn del.

EMFLEO, Evolucidn del.

EMPLED, Evolucidn del. En el trimestre mévil
octubre-diciembre 1987

EMPLEQ en el Granm Santiago, Comportamiento del.

EMPLED en el trimestre mévil octubre-diciembre
de 1987, Evolucidn del.

ENERO DE 1986 - MARZO DE 1988 (24,

quincena).

Junio, 2a. quincena 1987,
Enero, 1. quincena 1987.

Diciembre, 2a, quincena 1987,
Abril, 2a. quincena 1986,
Febrero, 2a. quincens 1987.
Hargai Za. quincena 1983,
Julio, 2a. quincena 1986.

Agosto, 2a. quincena

Febrero, 2a. quincens 1988

Enero 1986,

Marzo, 2a. quincena 1986,
Enero, la. quincena 1988
Enero 1986,

Marzo, la. quincena 1986,
Noviembre, Za. quincena 1986,

Junio, la. quincena 1987.
Mayo, 2a. quincena 1986,

Septiembre, la. quincena 1986,
Agoasto, la. quincena 1986,
Mayo, 2a. quincena 1987.

Octubre, la. quincena 1986.
Octubre, la. quincena 1987.

Diciembre, 2a. quinﬂEna 1986,

Enero, 2a. quin¢£nﬂ 1988
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FML, Cumplimiento del Programa acordado con el.

FML, Informe acerca de las negociaciones con el

FMI, Negociaciones sostenidas con el (Con-
ferencia de Prensa).

FMI para 1987-1988, Programa acordado con el.

INDICADOR Mensual de Actividad Econémica
(IMACEC).

INDICADORES Macroeconémicos de Chile y América
Latina en 1980-87

INDICE de Valor Promedio (IVF) y la Unidad
de Fomento, Comparascifn entre el.

INDICES de Produccién y de Ventass Indug -
triales, Comentarioc acerca de la evolu-
cifn de los.

INFLACION, Comportamiento de 1a,

INFLACION, Consideraciones en torno al com—
port amiento reciente de la.

OCUPACION: Resultado de la encuesta reali-
zada por la Universidad de Chile.

OCUPACION: Resultado de la encuesta reali-
zada por la Universidad de Chile.

PETROLEO, Efecto en la Balanza Comercial de
la baja internacional del precio del.

P.G.B. al Tercer Trimestre de 1986, Evolu -
cidn del.

P.G.B. en el Primer Semestre de 1986, Evo -
lucién del.

P.G.B. en el Primer Semestre de 1987, Eva -
luacidd del.

P.G.B. en el Primer Trimestre de 1986, Evo-
lucién del.

P.G.B. en el Primer Trimestre de 1987, Evo-
lucidén del.

P.G.B. en el Tercer Trimestre de 1987, Evo-
lucidén del.

P.G.B. en 1987, Evolucidn del

POLITICA Cambiaria Vigente, La.

PROGRAMA Macroeconémico en Chile, Informe
acerca de los acuerdos alcanzados con la
comunidad financiera internacional en re-
lacidén con el financiamiento del,

SECTOR Exportador de la Economia: 1960-1986,
Desarrollo del.

SECTOR Industrial, Caracterizacién del

TASAS de Interés, Comport amiento de ]as.

Septiembre, 2a. quincena 1986,
Diciembre, la. quincena 1987,

Mayo, la. quincema 1987,
Octubre, 2a. quincena 1986,

Diciembre, la. quincena 1986.
Diciembre, 2a. quincena 1987,
Marzo, la. quincena 1986,
Junio, 2a. quincena 1986.
Abril, Za. quincena 1987.
Agosto, Za. quincena 1986.
Abril, la. quincena 1986.
Noviembre, la. quincena 1987,
Febrero, 2a. quincena 1986.
Noviembre, la. quincena 1986.
Julio, la. quincena 1986.
Julio, 2a. quincena 1987.
Mayo, la. quincena 1986.
Mayo, la. quincena 1987.
Octubre, 2a. quincena 1987.

Marzo, la. quincena 19B8.
Febrero, la. quincena 1986. i

Febrero, la. quincena 1987.

Marzo, la. quincena 1987.

Enero, 1a. quincena 1988.
Enero 1986,
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