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1.- RESUMEN DEL MES

* De acuerdo con el indicador de actividad econdémica elaborado por
el Departamento de Cuentas Nacionales del Banco Central de Chile,
durante el mes de enero el nivel de actividad observé un creci-

miento de 6,9% respecto de igual mes del afio anterior. (Cuadro

N°1)

* Los Indices de produccidén elaborados por el INE y la SOFOFA regis-—
traron un crecimiento de este indicador durante el mes de enero,
respecto de igual periodo del afio anterior. Este aumento es esti-
mado en 4,8% por la SOFOFA y en 6,3% por el INE. En relacidén al
mes anterior, la SOFOFA observa una caida de 5,9%, en tanto el INE
la estima en 8,3%. Por su parte, los indices de ventas industria-
les proporcionados por ambas entidades registran un aumento con
respecto a 1gual mes del afio anterior, el que es estimado en 3,9%
por la SOFOFA y 9,9% por el INE. En relacién al mes anterior, las
ventas cayeron en 9,4% segun la SOFOFA y en 12,1% segiin el INE.

(Cuadros N°s 3 y 4)

* Durante el mes de febrero, la emisidén observd una expansidn de
0,8% respecto del mes anterior. Por su parte, los agregados
monetarios observaron un comportamiento disimil. Mientras el
circulante crecié en 2,9% y M1l y M1A disminuyeron en 1,9% y 1,0%,
respectivamente, los agregados monetarios mas amplios, M2 y M7,
crecieron en 2,5%. La disminucién de M1 y M1A, es explicada por
la caida de las cuentas corrientes del sector privado (6,1%), lo
que, en alguna medida, es explicado por un factor estacional.

(Cuadros N°s 9, 10 y 11)



(14,6%); y productos industriales (63,6%). Al crecimiento de las
importaciones han contribuido todos los sectores importadores:
bienes de consumo (32,9%), bienes intermedios (41,5%) a lo cual
contribuyé las mayores compras de materias primas (24,4%) y repues-
tos (34,4%); y bienes industriales (25,6%). (Cuadros N°s 20, 21 y

22)

A fines de diciembre de 1986, se verifidé un pleno cumplimiento de
las metas cuantitativas contenidas en el programa econémico acorda-
do con el FMI, como se puede apreciar en el Cuadro N° 28. Es im-
portante destacar que este margen - que se manifiesta en la
diferencia entre la meta establecida para el crecimiento de 1los
Activos Domésticos Netos y la variacion de las Reservas Interna-
cionales netas, con respecto a la variacion efectiva de estas
variables - constituye una mayor holgura para la politica economi-
ca en el presente ano. De este modo, la mayor acumulacion de
reservas internacionales, como también la existencia de un margen
no utilizado de expansidén de los activos domésticos netos, permiti-
ran hacer frente a eventuales cambios en las condiciones econdomi-
cas, ya sea internas o externas, sin que ello involucre introducir

alteraciones mayores en la politica econdmica.



>.- BALANZA DE PAGOS EN 1986

De acuerdo a estimaciones preliminares la Cuenta Corriente de la Ba-
lanza de Pagos registré un déficit de US$ 1.090,7 millones en 1986,
en tanto que el superavit en Balanza Comercial se elevd a US$ 1.099,7
millones. Este saldo comercial es el resultado de exportaciones de.
bienes por US$ 4.198,8 millones e importaciones por US$ 3.099,1 millo-
nes (Cuadro A-1). Por otra parte, el saldo de la cuenta de servicios
"o financieros arrojé un déficit de US$ 387,6 millones, los servicios
financieros registraron un saldo negativo de US$ 1.887.3 millones,
mientras que las '"transferencias' netas fueron positivas alcanzando a

US$ 84,5 millones.

Los resultados expuestos reflejan 1la verificacién de un progresivo
ajuste, tanto en el nivel de exceso de gasto de la economia, cCOmO €n
l1a estructura de la misma. En efecto, mientras en 1984 el déficit en
cuenta corriente se elevaba a US$ 2.060,0 millones, éste se redujo 2
US$ 1.329,0 millones en 1985 y a US$ 1.090,7 millones en 1986. Con
relacién a la trayectoria observada por ell saldeos de #la cuenta
corriente, es necesario recordar que ha sido el propdsito de las
autoridades adecuar el nivel de gasto de la economia a las posibilida-

des de financiamiento disponibles para el mismo. De este modo, S€

pretende evitar una expansion del gasto insostenible en el med1ano
plazo. Ademds, es necesario recordar que consecuentemente con el
propésito de fortalecer el desarrollo de la iniciativa privada: el

amente €N

ajuste en el gasto antes mencionado se ha concentrado pbasic



el sector publico, lo cual se confirma al constatar que el déficit de
este sector, medido como porcentaje del PGB, se redujo desde un 4,4%
del PGB en 1984, a cerca un 2,2% en 1986. Finalmente, es necesario
destacar que este importante proceso de ajuste del gasto interno ha

sido acompafiado de un crecimiento sostenido de la actividad.

E1l comportamiento expuesto del saldo en Cuenta Corriente de la Balan-
za de Pagos se explica béasicamente por el progresivo mejoramiento ob-
servado en la Balanza Comercial. En efecto, mientras en 1984 el sal-
do de esta cuenta alcanzaba a US$ 293 millones, en 1985 fue US$ 849
millones, elevandose a US$ 1.099,7 millones en 1986. Al examinar el
comportamiento descrito del saldo comercial, es necesario tener pre-
sente que éste se ha visto influido por el deteriorado nivel que han
mantenido los precios de nuestras exportaciones durante los Ultimos
afios, no obstante el hecho que en 1986 se produjo una recuperacioén en
el precio de varios productos, entre los que destacan las uvas
(15,7%), manzanas (10,3%), harina de pescado (15,3%), maderas
(8,15%), celulosa cruda (17,7%) y celulosa blanqueada (28,0%). (Cua-
dro A-3) Ademds es necesario hacer presente que el me joramiento en el
saldo comercial observado en 1986 se vio favorecido por la caida
registrada por el precio del petréleo en los mercados internaciona-
les. En cuanto a nuestras compras de crudo en el exterior, se
produjo una baja de 53% en el precio, y un aumento del volumen de
compras de 16%, lo que significé un alivio de divisas de US$ 172,0

millones.



A1 observar en forma mas detallada, el comportamiento de las exporta-
ciones e importaciones durante 1los iultimos anos es posible inferir 13
apreciable incidencia que ha tenido sobre el mejoramiento experi-
mentado por la balanza comercial la mantencidén de una politica de ti-
po de cambio real. En efecto, el fuerte crecimiento registrado por
las exportaciones durante los Gltimos afios, dentro de un contexto de
deprimidos precios de estos productos, evidencia un Vigoroso creci-
miento de los volumenes exportados, los que de acuerdo a estimaciones
preliminares habrian crecido a una tasa promedio anual de 7,8% en los
4ltimos tres afios (Cuadro A-4). Ademas, dentro de la fuerte expan-
sién experimentada por las exportaciones durante los ultimos anos, es
necesario destacar la contribucién de expeditos mecanismos de devolu-
cién de impuestos y aranceles para las "exportaciones menores'" (infe-
riores a US$ 2,5 millones), lo que ha permitido una fuerte expansion
de éstas, cuya participacién en el total de exportaciones creci6 de

5,2% en 1985 a 7,6% en 1986, de acuerdo a estimaciones preliminares.

Con respecto a la evolucién observada por las importaciones, se puede
apreciar en el Cuadro A-1l, que tras crecer fuertemente en 1984 (18%)
y contraerse en 1985 (-12%), en 1986 se recuperan (4,9%) a una tasa
inferior a la de crecimiento del PGB (5. 7%) Este comportamiento
puede explicarse por el hecho que durante 1985 y parte de 1986, fue
posible hacer uso de la acumulacién de inventarios queé S€ habria

producido en el afio anteriorj sin embargo, hacia fines de 1986 1¢

frente a una demanda esperada mas alta.




Durante 1986, destaca el crecimiento experimentado por las importacio-
nes de bienes de capital (12,6%), luego las de bienes intérmedios
(4,5%) - aan cuando el crecimiento en el valor de este rubro se vio
atenuado por la caida de 47,0% en el precio del petréleo y por ultimo
las de bienes de consumo (0,3%). El crecimiento experimentado por
las 1mportaciones de bienes de capital concuerda con el énfasis
otorgado por la politica econdmica al crecimiento de la inversidén, en
tanto que el mayor nivel de importaciones de bienes intermedios
responde fundamentalmente a la recuperacién de la actividad econdo-

mica. (Cuadro A-2)

Con respecto a los servicios no financieros, se observd un incremento
de 14,8% en el déficit registrado por esta cuenta en 1986. Sin
embargo, es necesario tener presente que en 1985 el saldo resultante
fue anormalmente bajo, como consecuencia de la fuerte reduccidn
experimentada por las importaciones en dicho afo, y por el ingreso de

los seguros derivados del terremoto ocurrido dicho aro.

Los servicios financieros alcanzaron a US$ 1.887,3 millones en 1986,
verificandose una reduccién con respecto al nivel alcanzado en 1985,
el cual ascendidé a US$ 1.901 millones. Esta caida se explica funda-
mentezlmente por la disminucidén en tasa de interés prevaleciente en
los mercados financieros internacionales. Hay que recordar que los
resultados de 1985 se vieron afectados por la extensidén del periodo
de pago de los intereses sobre la deuda reestructurada desde 90 a 180
dias, lo cual significé un ahorro, por una vez, de US$ 140 millones.

A su vez, en 1986 se produjo un beneficio como consecuencia del
"repricing" o cambio en las tasas de interés de los créditos consegui-

do en 1985, lo que significé un ahorro de US$ 55 millones en 1986.



Al examinar los resultados de la Cuenta de Capitales de la Balanza ge
Pagos, cabe sefialar que se produjo un importante incremento en la In-
versién Extranjera, la que evoluciond desde un nivel de US$ 112,0
mitllones en 1985 a US$ 319.3 millones en 1986. De esta cifra, US$
57,0 millones correspondieron en 1986 a inversion directa, en tanto
que la diferencia se explica por capitalizaciones de créditos e

inversién con pagarés de deuda externa (Cap.XIX).

Por Gltimo, cabe destacar que en 1986, la balanza de pagos registro
un saldo global positivo por US$ 97,5 millones, lo que representa un
mejoramiento importante con relacién a 1985, donde éste alcanz6 a US$
56 millones y con respecto a 1984, donde se verificd un saldo negati-

vo por US$ 163,0 millones.

De la observacidén de las cifras relativas a la evolucidn de las cuen-
tas externas, es posible concluir que la economia chilena se encuen-
tra realizando un significativo proceso de ajuste en su nivel de gas-
to, el cual ha tomado la forma de una estrategia dirigida a fortale-
cer el desarrollo del sector productor de bienes transables. El mejo-
ramiento que se observa en las cuentas externas y que Se€ manifiesta
en el resultado antes expuestos de la balanza de pagos, ha sido acom-
pafiado de una recuperacién sostenida de los niveles de pmduccién y

empleo, lo cual otorga particular relevancia a los resultados cCONSe=

guidos.



CUADRO A-1

BALANZA DE PAGOS
(Millones de US$)

ESPECIFICACION 1980 1981 1982 1983 1984 1/ 1985 1/ 1986 1/
I. CUENTA CORRIENTE -1.971 -=-4.733 -=2.304 -1.117 -2.060 -1.329 -1.090,7
1. Balanza Comer-
cial -764 =-2.677 63 986 293 849 1.099,7
Exportaciones 4.705 3.836 3.706 3.831 3.650 3.804 4.198,8
— Cobre 2.125 2.738 1.68 15 875 1.604 1.789 LS TASH L
— Otras 2.580 2.098 2.021 1.956 2.046 2.015 2.441 7
— Importacio-
nes -5.469 -=6.513 -3.643 -2.845 -3.357 -2.955 -3.099,1
2. Serv.No Finan. -390 =701 =555 -452 -434 -338 -387,6
3. Serv. Finan. -930 -=-1.463 -1.921 -1.748 -2.018 ~1.901— -1.887,3
4. Transferencias 113 108 109 97 99 61 84,5
II. CUENTA DE CAP. g/ Cha 2 e 4.800 939 476 1.897 1.385 1.188.2
1. Inv.Extran. E/ 170 362 384 115} 67 112 319, 3
2. Amortizacio-
nes g/ E/ -1.438 =1.819 -1.259 =895 -488 -625 -718,5
3. Desembolsos Créd.
de mediano y
largo plazo Sintsralil 5.090 2.609 1.934 1.620 1L Aal7al 1.218,7
- Créd.Banca
Externa 4/ (=) () (=) (1.300) (780) (714) (370, 3)
— Otros (3.541) (5.090) (2.609) (634) (840) (757) (848, 4)
4. Otros E/ 942 19167 -795 -695 698 427 368, 7
III. SALDO BALANZA
DE PAGOS (I+II) 1.244 67 -1.365 -641 -163 56 97.5

1/ Cifras provisionales.
g/ Excluye variacion deuda de corto plazo del Banco Central e incluye partida '"errores

3/ Amortizaciones totales,
4/ "Dinero Nuevo" de la banca extranjera.
5/ Cifra neta del ahorro de intereses pagados provenientes del cambio en 1985 de la perio-

omisiones''.

netas de refinanciamientos.
incluye cofinanciamiento BIRF.

En 1986,

dicidad del pago de intereses sobre la deuda reestructurada.

6/ Incluye capitalizaciones de créditos y, a partir de 1985, inversidén con pagarés de deu-

da externa (Cap.XIX).

7/ Incluye operaciones del Cap. XVIII sélo en 1985.
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CUADRO A-2

. XPORTACIONES

(millones US$)

1986

2.096,1
(1575719

683,0
(478,9)

il /1) T

4,198,8

1984 1985
o L e T S e e G R e
SECTOR MINERO 1149617 212057
(cobre) (17560387 (G157 881/5)
SECTOR AGROPECUARIO Y DEL MAR 428, 3 SISl
(fruta fresca) (289,6) 357, 3
SECTOR INDUSTRIAL 526053 1.168,3
TOTAL: (E0.B:) 3.650, 3 3.804,1
e e e e s e e e e ey
IMPORTACIONES

(millones US$)

e R R G T R SR e S B R e

1984 1985

1986

gy @ e s R

BIENES DE CONSUMO 1.044,4 751,4
BIENES INTERMEDIOS 2809750 1.866,7

(petrdleo) (405,9) ((4475:9))
BIENES DE CAPITAL 597, 4 650, 2
TOTAL (C.L k) 3.738,8 3.268, 3
TOTAL: (E.0.B") 35185743 2.954,5

754,0

1.950,4
(276,2)

781583
31436!3

3‘099!1

s — e e = ____—-/-//
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CUADRO A-4

INDICES DE QUANTUM DE EXPORTACIONES DE BIENES (FOB)
(Base 1977 = 100)

ANO AGROPEC (1) MINERAS (2) INDUSTRIALES(3) T OATE AL
1960 36 54 7 39
1061 40 58 9 473
1962 34 58 14 a4
1963 40 61 12 46
1064 39 61 30 50
1965 38 59 30 49
1966 32 63 29 51
1967 36 67 23 52
1968 42 66 31 54
1969 41 66 33 55
1970 43 65 39 56
1971 45 67 36 57
1972 20 60 25 47
1973 21 65 22 50
1974 38 93 39 74
1975 56 79 60 72
1976 76 94 91 92
1977 100 100 100 100
1978 127 103 112 107
1979 157 99 155 119
1980 157 111 159 128
1081 16 10k 127 119
1982 189 123 153 136
1983 209 126 147 137
1984 237 129 160 145
1985 297 140 180 162
1986 N.D. N.D. N.D. 171

(1) Agricolas, Pecuarias, Silvicultura y Pesca

(2) Mineria del Cobre, Hierro, Salitre, Petrdleo y Gas Natural, Carbon,
Extraccién de Piedra y Arena, y otros minerales.

(3) Resto de los sectores productivos de Bienes (incluye de sectores 13
al 40 de la Matriz de Insumo-Producto).

N .D, = No disponibl ,
Fuente: En base a ?n$urmacién del Departamento de Cuentas Nacionales:

mih.
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CUADRO N°1

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(Base Promedio 1982 = 100)

SERIE ORIGINAL

W’FJ.!-' =i

1983 1984 1985 1986 1987
Ene. 9356 100, 8 106,6 16108)- Tl 120,9
Feb. 93,0 101,6 106, 1 108, 2
Mar. 1L{O)S) &) 108, 8 112,4 116,4
Abr. 100, 3 105, 4 109, 7 119,8
May . 1H{0)5)515 L1kl 15 109, 7 115,9
Jun. 1H0JS3A 4L 1LILIL (3 108, 3 1115y 15
Jul. 96,0 1@1559 110356 1106753
Ago. 3655 105,8 102, 2 104, 6
Sep. 94,9 96, 3 96, 3 106,0
Oct. 96, 2 104,5 1{0)554 % L1128
Nov. 95,9 100,2 Q205 140157/
Dhl(e) 97,8 99,2 104,5 1LIU0) 7/

FUENTE: Depto. Cuentas Nacionales,

Banco Central de Chile.
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SERIE DESESTACIONALIZADA

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.

Sep.
Qe
Nov.
DYC.

FUENTE: Depto. Cuentas Nacionales, Banco Central de Chile.

1983
93,3
95,7
95,9
96, 6
98,6
98,9
99, 8
96, 4

101,4

100, 6
99,8

10153

1984

99, 2
100, 1
101,5
102, 6
104, 2
105, 8
105, 9
106, 8
104, 8
106, 1
105, 4
104, 3

CUADRO N°2

INDICADOR DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(Base Promedio 1982

985

105, 7
108, 4
105, 4
104, 1
102,8
104,8
106,1
104, 6
104, 8
11073
@71
109, 4

100)

1986

109, 3
191(0),, L
Lal(0), 1L
1912 .7
109, 9
158
110,0
108,0
15137
113,8
115,7
1253

1987

117,0
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I - PRODUCCION Y EMPLEO

CUADRO N° 3

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

SOFOFA T.N.E;
Indice Variacion Porcentual " Indice Variacién Porcentual
(1980=100)  Mes  Afio 12 Meses (1979-=100) Mes  Afio 12 Meses
1982 (Prom.) 86,4 - - -14,2 90,1 - (=) -16,1
1983 (Prom.) 89,5 - - 3,6 94,5 - 9, 4* a,9
1984 (Prom.) 98, 7 - - 10,3 103,9 - D. 2% 10,0
1985 (Prom. ) 98, 8 - - 0,1 104,0 - 8,8% 0,1
1986 (Prom.)(***) 106,8 - - 8,1 112,4 - 9,6% 8,1
Prom.Acum, ( **)
1986 (A Ene.) 94,9 = - - 100, 0 - -5,5 6,4
Prom.Acum. ( **)
1987 (A Ene.) 99,5 - -5,9 4,8 106, 3 - -8,3 6,3
EEE(***)
Ene. 94,9 - - - 100,0 -5,5 -5,5 6,4
Feb. - - - ~ 87 -12,9 -17,7 -0,8
Mar. - - - ~ 105,9 2156 -0,1 z (3 |
Abr. - - - - 120,1 13,4 135 14.5
May. - - - - 116,0 -3,4 9,6 9,1
Jun. - = - - 1947 Sty 8,4 7.7
Jul. - - - ~ 119,8 4,5 13.2 4,2
Ago. - - - - s bl A -1,8 133 AN 6]
Sep. - - - - 1135 -3,9 6,9 15,4
Oct. - - - - 125,4 10,9 18,5 12,9
Nov. - - - - 114,8 -8,5 i3 D 10,9
Dic. 105, 7 - - - 115,9 1,0 9,6 9,6
1_9_8_?_(**')
Ene.l/ 99,5 -5,9 =5,9 4,8 106, 3 -8,3 -8,3 S

(=) No disponible.

(*) Variacidén diciembre a diciembre.

(**) NOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADROS:
'"'Variacidén porcentual en el afno', se refiere a la variacidén del promedio
el ano respecto de diciembre del afo anterior.
'"Wariacién porcentual en doce meses', se refiere a la variacidén del promedio
do en el afo, respecto del promedio de igual periodo del ano precedente.

(***) Preliminar.
1/ Corresponde al nuevo indice, el que considera una clasificacidén y ponderacidén de secto-

acumulado en

acumula-

e T e B e e L D e - =

res distintos al anterior.

FUENTE: I.N.E., SOFOFA.
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CUADRO N° 4

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

SOFOFA TNAE:
Indice Variacion Porcentual Indice Variacion Porcentual
(1980=100) Mes Ano 12 Meses (1979=100) Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom. ) 88, 2 - =] S]] -14,5 90, 3 - (=) -12,5
1983 (Prom.) 90, 7 - - 2,8 94,2 - Lgysale 4,3
1984 (Prom. ) 98,8 ~ - 8,9 101,1 - -1,0* TS,
1985 (Prom.) 100, 9 - - 2l 104,3 - 9,0 352
1986 (Prom. ) 107,9 - - 6,9 111,4 - T el 6,8
Prom.Acum.
1986 (A Ene.) 1{0fe) <= - - - 100, 2 - -14,1 6,1
Prom.Acum.,
1987 (A Ene.) 1Y0)7/ 15 - -9,4 3,9 190 - -12,1 9,9
1986
Ene. OIS — - - 100, 2 -14,1 -14,1 Sl
Feb. - - - - 91,6 -8,6 -=-21,5 2l
Mar. - - - - 108, 1 18,0 -7,4 -1,5
Abr. - ~ - - ibal/al e Si (s -2,1 12,4
May. - - - - 110,5 -3, 2 -5,3 4,6
Jun. - - - - 107,4 -2,8 -8,0 10,8
Jul. - - - — 116,0 8,0 -0,6 1Ll /i
Ago. - - - 11kt {0 -4,3 -4,9 3,9
Sep. = - - - |SF A 2,9 il 8D
Oct. - - - - 122,0 6,8 4,6 7/ Al
Nov. - - - - 11115y~ 15 -5,3 -1,0 7,8
Dic. L1135 7/ - - - 152552 8,4 7 &l T/ A ]
1987
Ene. (**) 107,5 -9,4 -=-9.4 3,9 110,1 — i 2S R—i] v ] 9,9

(-) No disponible.

(*) Variacién diciembre a diciembre.

(**) Preliminar.

FUENTE: I.N.E., SOFOFA
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1982
1983
1984
1985
1986

1986

1987/

(Prom.
(Prom.
(Prom.
(Prom.
(Prom.
Prom.Acum.
(A Ene.)

Prom.Acum.
(A Ene.)

1986(*)

| —

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul .
Ago.
Sep.
Oct.
Nov .
Dic.

(%)

Ene.

)

CUADRO N° 5

PRODUCCION MINERA

Indice General

Indices Sectoriales (Jun.76=100)

19

Base

Variaciones %

Minerales Metalicos

Min.

no Metalicos

(Jun.76=100) Mes

133,2
132,9
139, 7
144, 4
144, 3

139, 8

129,0

139, 8
135, 7
149, 6
150, 3
147, 7
140, 7
144, 8
144,0
141, 3
141, 7
144,0
151, 6

129,0

—lil 5
-2,9
i1(0)

0,5
~il7
=47

2,9
-0,6
=g

0,3

1,6

5,3

-14,9

Ano

2, 4%
8, 4% *
—1,2%*
13, 2%
—4,1%*

-11,5

~14,9

—7lil .3
~14,1
-5, 3
-4,9
-6,5
~ilil (o
-8, 4
-8,9
-10,6
21053
-8,9
-4,1

-14,9

12 Meses

10,8
~(0),
5,1
3,4
), 1l

4,0

=-7,7

H B OO OO ;o

JEs] fer]
E OOg DO oo O S

w

—ilil &
-2,6
=2

-7, 7

Total Grupo Cobre

Total Grupo Petrol.

132, 4
132, 4
139, 4
144, 9
145, 7

139,8

128, 2

139, 8
136,9
151, 1
151, 8
148, 4
141,7
146,0
144,9
143,9
142,6
147,0
154,5

128, 2

128, 8
128, 8
134, 2
139,5
143,2

58757

126,8

137,7
13349
148,7
148, 3
145,1
139,5
144, 1
142, 1
141, 8
139, 3
145, 8
152, 4

126, 8

139, 7
136, 8
141,7
139, 8
13840

140,1

134, 8

140, 1
126, 8
137, 9
138, 5
142, 1
133,4
135, 4
137, 4
2l
134,6
A2l il
129, 1

134,8

194,0
178, 3
174,7
162,0
151,5

166, 1

149, 7

166, 1
143, 7
165, 3
158, 5
164, 9
156,0
157,0
154, 2
147,0
145, 1
liont 3
139, 4

149, 7

Cifras Provisorias

Variacion ciciembre a diciembre
FUENTE :

I.N.E.
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CUADRO N° 6

EDIEIQACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

1
SELECQIONADAS DEL PAIS—/

5 TOTAL GENERAL ~ VIVIENDA OTROS 2/
Var.% en Part.% =
Miles m 12 meses S.Publico Unidades % sobre el total % sobre el tota)
1982 2.080,6 -59, 4 6.7 24.139 63,9 36,1
1983 DIATR 15,9 4,9 34.322 75,9 241
1984 D TR 3 13,5 310 41.675 7743 20,7
1985 3.260,8 Q) Al n/d 51.303 79,8 20,2
1985
Ene. 402, 5 81 el 7.385 87,0 13,0
Feb. 184, 8 8,5 Ll 2,389 76,0 24,0
Mar. 204, 6 0,8 4,3 2.964 743 25,7
Abr. 226, 9 L o7 2,6 3.002 77,8 22,2
May . 167, 1 Lpye) (e 3,4 2.048 70,12 29,8
Jun. ) 1103 1,9 o\ 7 83, 8 16,2
Juill < 261, 7 42,2 0,5 4,278 82,4 17,6
Ago. 178,5 15,0 0,8 2.622 80, 6 19,4
Sep . 297,2 54,7 4,3 5.236 80,1 19,9
Oct. 348, 9 50, 8 1.6 4.482 65,2 34,8
Nov. 319, 3 6,8 1110 5.719 85, 4 14,6
Dic. 437,0 T3 553 7 .391 85,7 14,3
1986(*)
Ene. 296, 9 So61L3 n/d 3.300 68,5 31,4
Feb. 208, 9 13,0 n/d 2,702 TN, 26,3
Mar. 241,72 179 n/d 3,105 76,4 23,6
Abr. 247,5 2) il n/d 3.024 71,9 28,1
May . 153, 1 284 n/d 1.671 6711 32,9
Jun. 309, 2 332 n/d 4.517 82,1 17,3
Jul. 270, 2 zlie n/d 3.463 7.3 26,9
Ago. 49,5 39,8 n/d 3.305 7357 26,3
Sep . 310, 8 4,6 n/d 4.425 i 18,9
Gctr . 2486 408 7 n/d 3.064 75,1 24,9
Nov. 2802 12,2 h/d 4.104 78,0 22,0
Dic. 386, 3 20156 n/d 5.597 7155 24,3
3 y i i D //

1/ Incluye obras nuevas tanto del sector privado como publico.

' ¥ ' ancieros
comercio, los establecimientos fin

2/ Incluye construcciones de la industria, el
y demas servicios.
(#) Cifras provisorias
(n/d) No disponible.
FUENTE LiN<bH
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CUADRO N° 7

EMPLEO Y DESOCUPACION

(Trimestres méviles terminados el mes indicado)

IREENOTALNPATSE (419)

FUERZA DE TRABAJO OCUPADOS TASA DESOCUPAC.
Miles de Var. % Prog. Fiscales (2) Resto % sobre la
Personas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab.
Per. Ant. Per. Ant.
1982 Nov. 3.660,7 * % 349,5 96, 3* 2.593,6 * 19,6
1983 Dic. 3.687,6 0,7* 500, 1 43, 1* 2.649, 4 0,8* 14,6
1984 Dic. 37984 S350 363, 4 -27,3% 2.904,6 9,6 14,0
1985 Dic.  4.018,7 5,8% 283, 1 -22,1*  3,254,3 12,0* 11,9
1986 Dic. 4.270,0 - 192,6 -32,0* 3.703,1 - 8,8
1986
Enes. . 4237 Axwwi ot 269, 1 -4.,9 3,451 ,6%** 2 12, 0% nx
Feb. A2 20 B - 205y2l 19) -5,4 3.466, 3% = 12,0%**
Mar. 4.236,5*%* - 240,0 -5,7 3,497, 7 %* - 11, 8% #*
Abr. 4.235,2**** (0O 234, 9 — 3.530, 4#*# 0,9 11, 1nnx
May . 4. 2090 3% kX EE_ D6 230,0 -2,1 31D 7, 2% % -0,4 11 (0] 2t
Jun. 4,204 3*k*RE_0) =] 228,0 -0,9 3515, 2% ®&% -0,1 1BIE(0 ) A et
Jul. 459195 i e — ()52 227 ,6 -0,2 3914, 3% k% 0,0 1D ) Sttt
Ago.  4.204,9%%#%% (D 228,0 0,2 3.531,5%%** 0,5 10, 6% ***
Sep. 42121101 s AT () 5] 225,0 -1,3 Sie DA 21 1R 0J5 S RO DM
Oct. A2 S 4rso xR () N6 216, 1 -4,0 3.586, 3HE* 1,2 ()20t
Nov. 4.257,2%*#% (0 5 204,0 -5,6 3.638, H%* 1,5 g, 7xenn
Dic. A ZTAQ) Sk (0] 5] 192,6 -5,6 Sie 203, 1 ke ILais Sl Sk
1087
Ene. G 2T AIL S S ettt (0 /] 178, 8 -7,2 ShyfiC Y e s it 0,8 8, 4% %xx
(1) A partir del trimestre mayo-julio de 1983, el I.N.E. calcula la encuesta nacional del
empleo para todo el pais a través de promedios mensuales méviles de tres meses.
(2) Corresponde al Programa de Empleo Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Ho-
gar (POJH).
(*) Variacién en los doce meses que terminan en el periodo indicado.
(**) No comparable pues cambian las definiciones usadas.
(***) No comparable con los meses anteriores pues cambia el tamano de la muestra.
(¥***) Solo comparable a partir de marzo de 1986.
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CUADRO N°8

2.- REGION METROPOLITANA (1)

#—_

(1) A partir del trimestre junio
litana y no al Gran Santiago.
Incluye PEM y POJH.
No comparables pues cambilan las definiciones.

(2)
()
(£
(***)

(****)

Variacioén en 1
No comparables con los meses anteriores, pues cambia el t
Solo comparables a partir de diciembre de 1985.
FUENTE:

I.N.E.

—agosto de 198
Ademads, considera a la poblaciédn d

os doce meses que terminan en el periodo indicado.
amafio de la muestra.

3 las cifras corresponden a la Re
e 15 afios y mas.

EUERZAI DE TRABAJO =~ . = = OGUPARESI UL TASA DESOCUPAC,
Miles de Var.i %  BErogh. Fiscales (Z) 5 _Resto = O b

Personas Per.Ant. Miles Vani et Miles ~ Vars % Fuerza de Trab,

Per. Ant. Per. Ant. %
1982 Dic. 1937453 — 1 L2 7055 220 R 1.002,6 U7/ (St 18,5
1983 Dic. 18552556 (%) 219, 9 DiEls g*EEE ] $ 053,13 (*) 16,5
1984 Dic. 1.584,7 SRS X 125, 1 SA 1L sab72e ] 11, 3%* 18, 1
1985 Dic. 1572050 8. Xk 1600202 — (0] Bt 1.348,8 1 S) s 155
1986 Dic. 15575950 - 90,7 =19, 2** 1.480,8 - 10,7

1986

Ene. 1L 7Sl (S i DO 1SHEOMNS -1,5 1L SYSI7/ T/t )T 15, 2%

Feb. a7 20 @ RXE =)/ 6 107,8 -2,4 1L eSie) A ot -0,3 15, 1%##

Mar. 17108, 7exKk%k — Q71 1{0)lz)4 L -2,5 1L e Vake) i oy -0,3 15, k4

Abr. 16,718 ¢ @X XXX L Q50 102,4 -2,6 1366 0N xx 1653 1 4RHRERE

May . 1,703, 1 x¥kii_ 05O 100,9 =il 13) 1 3671050 )il 113 S REEE

Jun. 1.698,1**** 0,3 100, 2 -0,7 1Lt 77 Bt 0} 17/ 1535 0 e

Jul . 1.690,3***¥* 0,5 1O053 0)dl 1L S g1 210) (St 0)fe 12, 4r4H

Ago. 1. 703 4xxex 058 100, 3 0,0 1.386,6**%** 0,4 10, 744

Sep. 1 s 7010 e )4 99, 4 -0, 9 1.386, 4% *** g}l 13, 14443

Oct. 1. 735 0Mex . il 54 97,4 -2,0 1.419, 3%*** 2 4 12,6+t

Nov. 10749 8¢ ek 109 94,2 =33 S AAS S 159 12 0%88

Dic. 1L TASIC) {0 OrD 90,7 =217/ 1,480, 8**** DINA 10,7"”

1987
T Ene. 1.754,4%*%Ex_Q53 86,4 A 1.488, S**** 0,5 10,2288
i e

gion Me tropo-
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II.- DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

CUADRO N° 9

EMISION: ORIGENES DE LAS VARTACIONES

(Promedio mensual en millones de pesos)

EMISION OPERAC.DE CAMBIOS CRED.INTERNO M/N
Promedio Var.Prom. Compra M/E Dtréé(*) §ec.F;;anc. ._E;;;;__-

1982

Dic. 61.746 4.255 -16.107 569 6.713 13.080
1983

Dic. 70.137 5.883 -11.190 413 16.660 -
1984

Dic. 82.455 12.318 -81.690 1.708 89.070 E
1985

Dic. 110.538 10.067 -36.580 15.617 31.030 -~
1986

Ene. 113.793 3.255 -54.560 -274 58.089 ~
Feb. 117.736 3.943 -2.220 —it:l7/ 6.280 =
Mar. 121.703 3.967 6.270 -1.093 ~il \ilo) =
Abr. 122.659 956 1.355 -574 175 =
May . 128.723 6.064 14.220 -1.415 -6.741 -
Jun. 128.734 11 22.940 8.350 =31 279 =
Jul. 127.989 -745 22.061 14.334 -37.140 =
Ago. 127.954 -35 13.061 24 -13.120 =
Sep. 138.370 10.416 17.390 -124 -6.850 =
Oct. 133.572 -4.798 8.160 -368 -12.590 =
Nov. 137.174 3.602 ~-11.040 3.642 11.000 =
Dic. 151.8186 14.644 5.790 27.304 -18.450 E
1987

Ene. G0l 77 -47 12.930 -237 -12.740 -
Feb. 152.958 1.187 3.180 —{EoA3 ~-750 -

(*) Operaciones en moneda nacional valorizadas

en divisas.




CUADRO N° 9 (Cont.)

VARIACIONES DE LA EMISTON

(promedios en millones de pesos)

MONTO . VARTACTON: (%)
($ Millones) Mes Ario 12 Meses

1982

Dic. 61.746 7] _2Ie) —2fe) &
1983

Dic. 705137 9,2 13,6 13,6
1984

Dic. 82.455 2, il 17656 17,6
1985

Dic. 110.538 10,0 34,1 34,1
1986

Ene. 113.793 2.9 2.9 31,6
Feb. 11175736 3,5 6,5 31,4
Mar. 1215703 2} 10,1 31,0
Abr. 122.659 0,8 1.0 32,3
May . 128. 723 4,9 16,5 36,8
Jun. 128734 O 16,5 34,9
Juls. 127.989 —(0),& 15,8 35,4
Ago. 127.954 0,0 15,8 35,1
Sep. 138.370 8l 25, 2 35,0
Oct. 133.572 —gils 20,8 34,0
Nov. 137-174 2.7 2kl 36,5
Dic. 151.818 107 373 37,3
1987

Ene. 151, 771 0,0 0,0 33,4
Feb.(*) 152.958 0,8 0,8 29,9

s e e ey

(*) Cifras provisorias
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CUADRO N°10

AGREGADOS MONETARIOS

(Promedio en miles de millones de pesos)

__ CIRCULANIE :
5 Monto Variacidn %
($ mil.mill.) _TE ﬂlﬁ_c} 1%_ Meses

1982

DR (e 36,91 16,6 -6,1 -6,1
1983

Dic. 46, 70 134 26,5 26,5
1984

DiEts 54 .77 16,0 8753 1573
1985

Dic. 7ABS (V7 13,8 29,1 29,0
1986

Ene. TAALAGTT/ 1550 16510, 29,3
Feb. 76,14 B T/ T 29,6
Mar. 78,81 305 1LIEA1S 25D
Abr. 78, 54 -0, 3 b1kl 27,8
May 77,97 -0,7 1l{0) <] 285
Jun. 79,81 2,4 12,9 30,8
Jul, 79, 39 -0,5 123 Fil55(C)
Ago. 79,02 -0,5 61E Syl al
Sep. 85558 853 2551 33,2
Oct. 82,88 -3,2 73 355
Nov. 85, 29 2 le) 20557 373
Dic. 97,29 14 - ST/ 377,
1987

Ene. 96, 48 -0,8 -0,8 3P
Feb.(*) 99, 25 2,9 2,0 30,4

(*)Cifras provisorias
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CUADRO N° 10 (cont.)

DINERO PRIVADO (M1) M1 AMPLIADO

Monto Variacion % Variacién %

(imidl e marlilss)s s aMe s Afio 12 Meses ($ mil.mill.) Mes Afio 12 Meses
1982
Dic. 75,05 16,5 =9,0 -9,0 90,97 5.2 2658 619
1983
Dic. 95,18 gol 2618 26,8 110,63 9.3 216 21,6
1984
Dic. 102, 37 7,6 76 7,6 122,90 Slp@ Al il il
1985
Dic. 1:316-38 g6l 2843 28, 3 167,24 96 365 36,1
1986
Ene. 14213 8,2 8,2 200). 7 179,33 72 752 28,5
Feb. 144,41 166 9,9 2 2 183,19 D2 9,5 32,0
Mar. 148,78 O 5312 20,4 190,94 2008 8 AN 33,0
Abr. 151,19 1960 15,2 2]l 196,73 Qo) k76 36,2
May . 14347 =15 il 92 18,8 193,83 L S S 34,6
Jun. 154,69 7RI 70 27 L 206,02 Seclsiieie) 2 40,4
s 1Sk 7l A D) 35,8 206,28 Oraake i 2l € 42,6
Ago. 158,53 LD Q) 2R 36, 3 206,72 Ei2 OBHE 43,6
Sep. 170,48 Fa6 QI8 34,4 222,94 75810 133K 40,8
Oct. 167,42 SR i aDe 39,3 217536 22 5 SO0 44,8
Nov. 174,24 A SR OME 44,0 222,97 2560 3308 46,1
Dic. 189,29 g6 A 44,1 247,47 1 OF & 4850 48,0
1987
Ene. 206,47 Q). 2l 45, 3 259,84 5,0 5,0 44,9
Feb. (*) 202,58 =19 740 40, 3 257,12 =l 3,9 40,4

(*) Cifras Provisorias

—




CUADRO N° 10(Cont.)

27

M2 M7
Monto Variacioéon % Monto U;fiaciﬁn %
($ Mil.Mill) Mes Ano 12 Meses ($ Mil.Mill) MesI Ario 12 Meses

1982

Dic. 320, 42 ISR 4,1 AS5E06 4 1%t 90 14,2
1983

Dic. 289,73 RS =06 9,6 575,63 057/ 18,7 18,7
1984

IDhi(e) 380,62 i) skl Sl 755,91 550 31153 chl &
1985

Dic. 525563 2ol S 8] 38,1 153751 4,4 50,5 50,5
1986

Ene. 546, 38 39 39 34757/ 1L at7/aksalo) 3,0 3,0 45,6
Feb. 558, 58 252 63 338 1.198,04 2L 6] 5a 46,1
Mar. 562,11 0,6 6,9 10) 6! 1.244,74 3,9 9,4 46,4
Abr. 561,07 -0,2 S35 7/ 27,8 1.292,74 3,9 15356 48,0
May . 548, 31 -2,3 493 2155 15287116 =054 1 Lin 17/ alk
Jun. 564, 29 2,9 7,4 21561 328822 3j:2 16,8 41,5
Jul. 598, 14 S0 aleists 24,0 1.353,49 15549 19,0 39,0
Ago 603, 36 @19 5148 2hl 18537958 1559 208 33,6
Sep. 607, 32 Q710 FILKS 20,7 1854025524 15510 2IS) S, S AT
Oct. 620, 47 2oEEIsNG 231 169437853181 DA SERoENA 35,0
Nov. 642,22 3B D210 24,7 1.493, 46 3,9 383 370
Dic. 655,47 el el by 24,7 1.525,99 2572 3452 34,2
1987

Ene. 690, 50 S) &) S 26,4 1.580,50 3,6 3,6 3550
Feb.(*) 708,02 205 8,0 26,8 1.619, 32 25 6,1 35,2
RELACIONES: CE=ECirculiante

Ml = C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M1 ampliado = M1 + Otros Depésitos Privados a la vista

M2 = M1 + Depdsitos a Plazo
M7 = M2 + Ahorro
Tesoreria + Letras

Vista y Plazo + Documentos Banco Central + Pagarés de

de Crédito + Dep. Sector Privado en moneda eX-

tranjera.

(*) Cifras provisorias
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CUADRO N°

1Lt

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

(Promedios en miles de mill. de §$)

Doc. Dep.m/e

FECHA C D1 Dp Ah+Dv Beol.Cenit P ide sl i Crs Sec.Priv,
1982
Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10, 78 128761 55591 21,48
1983
Dic. 46,70 48,48 194,55 95, 54 60,19 43591 6631 20,27
1984
DiC. 574\ AT 47,60 2RSS e L2l 8T 88,04 5033 78,24 37,01
1985
Dic. TAO)A (B3 60,71 394,25 178528 1L7/7/ 510)7/ B/ 31 518 /2 85, 50
1986

Ene. 7/l s 87/ 7.6 404,25 185, 80 179, 94 HARSSE SIS 90,90
Feb. 76,14 68,27 Zabalzal - al 7y 193, 91 180,83 5B OS] St 96, 20
Mar. 78,81 69,97 413,33 206, 21 187 21 67.43 119,82 101,96
Abr. 78,54 72,65 409,88 2291107 191,99 81:31° i2al A4 (67 476
May . TUTL S 65, 50 404 , 84 235,472 196, 80 Sl Ll alalgisiers 111,24
Jun. 79,81 74,88 409, 60 244,70 204,21 84528 tli82S 112,05
Tnades 79, 39 821132 & 1A36/,43 2373y 208,05 78 .76 117,09 114508
Ago. 79,02 79,51 444,83 246,80 216,77 735801 121081 EiiZECS
SEep . 85, 58 84,90 436,84 256,15 2SS 66,68 121,59 118,74
OcGs 82,88 84,54 453,04 2SI T, 241,23 67545 113026 122,34
Nov 85529 88,95 467,98 265, 96 249,47 7A0) (0f8)  aLEiElLalo) 127,68
PALC e 97,29 92,00 466,18 2T A TAS 253,19 68,82 139,88 130,87
1987
Ene 96, 48 109,99 484,03 269, 25 276,96 65,65 140,50 137,64
Feb.(*) 99,25 1085338 505, 44 276,89 294,78 57,96 144,44 16875532
STMBOLOGIA : 7
C Circulante
D1 Cuentas Corrientes Sector Privado
Dp : Depdésitos a Plazo Sector Privado
Ah+Dv . Depbésitos Ahorro Vista y Plazo + OTros Dep6sitos a menos de

Doc .Bco.Cen.

P.de T
LsCr.

Dep.m/e Sec.Priv.

30 dias Sector Privado
: Documentos del Banco Central
. Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria
Letras de Crédito
Depbésitos en moneda extranjera del Sector Privado

(*) Cifras provisorias
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CUADRO N° 12

DINERO GIRAL Y CUENTA UNICA FISCAL

(Promedios mensuales en millones de pesos)

CLULE: OTROS SECTOR PUBLICO DINERO

FECHA TOTAL PRINCIPAL  SUBSIDIARIAS CANJE(*) BCO.CENT. SIST.BANC. GIRAL
1982

Dic. 22.946 7 .459 15.837 350 279 16.227 39.452
1983

Dic. 31.043 11.365 20.113 435 317 12.147 43.507
1984

Dic. 29.097 6.913 23.096 912 390 16.694 46.181
1985

Dic. RTOTA 7.095 30.706 527 9.412 21.570 68.256
1986

Ene. 45.343 14.641 31.725 1.023 522 21.304 67.169
Feb. 44 . 265 12.874 32.208 817 711 21.303 66.279
Mar. 44,183 13.798 32.254 1.869 597 21.580 66.360
Abr. 43.140 13.915 29.969 744 637 20.274 64.051
May . 67.194 39.259 29.310 1.375 659 22.999 90.852
Jun. 55.448 26.501 29.641 694 9.166 24.827 89.441
Jul. 42 .830 14.435 29.979 1.584 16.705 22.349 81.884
Ago. 43.678 12.511 32.344 15177 982 24.495 69.155
Sep. 43.401 9,880 34.258 737 725 29.397 73.523
Oct. 47.918 15.731 32.683 496 742 13.012 61.672
Nov. 48.882 15.046 34 . 446 610 5.329 26.513 80.724
Dic. 56.512 16.148 42.214 1.850 31.287 25.265 113.064
1987

Ene. 61.090 21.178 40 . 438 526 28.874 30.329 120.293
Feb.(**) 52.881 15.931 37.399 449 22.666 30.193 105.740

(*) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la C.U.F.
(**) Cifras provisorias
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CUADRO N° 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS

(Promedios mensuales)

MONEDA NACIONAL (*) MONEDA EXTRANJERA

Monto Variacién % Monto Variacion %
($ Mill.) Mes Afio 12 Meses (US$ Mill.) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 420 .605 AR5 7.5 5.779 S Qroi =159 -15,9
1983

Dic. 530.364 3L A 26,1 4.140 EORNON =285/ _28, 4
1984

Dic. 765.542 oG EA/ISS 44,3 1072 ) ) el il =o3A
1985

Dic. 110735178 201 405,12 40,2 2.156 2on8 0 =320 -32,0
1986

Ene. 1.067.944 —(0). 5 =055 29,8 2,062 SR 23310
Feb. 18092, 37 DM 8 27 2.045 Qo O] 4l 5
Mar. 12267, 108 3.6 25,8 2.037 SeMAE =585 -30,1
Abr. 1Re1i38157.6 o) ByG 2L € 2.010 Bqia 6188 -28,3
May . 1813451472 OLlie T 5.7 20,4 1.997 SOWE L =74 -24,6
Jun. 185029151153 QA DD L7767 1.950 —@ A )6 -26,8
Jul. 151126):1:35 (oY) Al 18,8 1.932 0,8 =10),d —{i2ki5
Ago . 1851838782 il Gl 170 1.967 1§ 8 =88 -11,7
Sep . 1.158.761 1288810 15,5 2,009 ol 658 -9,1
Oct. 14.176. 535 15 6 147 2,047 L) el -7,3
Nov . 15209732 DRI 14,9 2.045 k. =Byl -7,8
Dic. 1852375993 23 5 1A 15,4 2.033 2061 =55 -5,7
1987

Ene. 12475302 P8 H0H8 16,8 2.029 )2 =0 -1,6
Feb.(**) 126181516 bl sl ol 545 2.036 0,3 0,1 -0,4

m— — = =

(#) Excluye Colocaciones Interfinancieras.
(**) Cifras provisorias
e s : : ; 1n-
1/ Con anterioridad a julio el monto de colocaciones efectivas €l monedal‘lamﬂﬂal

cluye las colocaciones interfinancieras con recursos del Banco Central.

. . : - oloca-
Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursos PrupuﬁimBEC

ciones con Recursos del Banco Central.
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H e —

(*) Variacidén diciembre a diciembre.

FUENTE: I.N.E.

III - PRECIOS Y SALARIOS
CUADRO N°15
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
__general Indice por Sectores
Indice __Variacién % e (Dic. 1978=100) B
(1978-100) Mes Afo 12 Meses Alimentac. Vivienda  Vestuario Varios
1982 (Prom.) 22 — P08 9,9 193,0 235, 0 183,2 230,7
1983 (Prom.) 270,0 = D3R 273 242,7 296,0 225,6 301,0
1984 (Prom.)  323,6 e PoNeX 19,9 293,8 341,3 280, 0 3649
1985 (Prom.)  423,0 o6 <107/ 37T 445, 0 355, 1 490, 5
1986 (Prom.) 505,4 S Sl A 19,5 467 ,2 501, 1 430, 2 582, 6
Prom Acum.
1986 (a Feb.) 476,1 = chiil 25, 2 428, 4 497, 3 393, 3 550, 4
Prom.Acum.
1987 |((a Eeb<) @ 5572 = 2,9 17,40 528, 5 536, 3 473,4 634,9 ‘
1986
Ene. 473, 9 2. 2T 25,9 424,0 495, 5 394,2 550, 4
Feb. 478, 2 0,9 3,6 24,5 432,8 499, 1 392, 4 550, 3
Mar. 485, 4 1555 5,2 22,9 438, 3 497,1 399, 4 566, 6
Abr. 492, 2 1454 6,6 21,8 448, 2 499, 4 416,9 569, 1
May . 495, 7 0/ Do) 20, 3 453, 8 495, 6 430, 6 572, 4
Jun. 502, 3 13 8,8 176 461,0 495, 1 437,5 583,1
Jul. 507, 3 il-(0 9,9 117,42 470,0 495, 4 436,6 587,3
Ago . 510,5 Q67 106 16,9 475, 4 496, 8 435, 9 589,8
Sep. 518, 3 58953 173 487, 3 500, 3 442,3 595,1
Oct. 526, 2 LS alalie 17543 497, 3 506, 9 448,9 601,2
Nov . 533,6 1EAE 56 111775l 504, 7 512,0 460,0 609,2
Dic. 541 ,7 EaGhoE ks 17,4 513, 3 520, 4 468, 1 616,
1987
Ene. 552,5 2,0 2.0 16,6 525, 6 532, 4 472,2 626,
Feb. 562,0 1507 3,8 16745 53155 540, 2 474 ,6 643,9
_.__—________.—d-'“

LIS
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CUADRO N°16

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General Indice por Rubros

Indice Variaciones % (Dic.1983=100)
(1974=100) Mes Afio 12 Meses Agropec. Mineros Industr. Import.
1982 (Prom.) 6.350,1 = RS 610X i 66,1 7/l 7353 61515
1983 (Prom.) 9.240,5 - 2D 45,5 100,0 100,0 100,0 100,0
1984 (Prom.) 11.487,9 - 365 5% 24,3 121,0 127,4 124 51 128, 4
1985 (Prom.) 16.470,4 - 30, 3= 43,4 168, 2 190,0 178,0 198, 2
1986 (Prom.) 19.730,6 20 gios N0l R 216,0 193, 3 213,9 izl
Prom.Acum.
1986 (a Feb.) 18.359,1 - 3,0 245 =T/ 183, 7 201,2 19943 2o,
Prom.Acum.
1987 (a Feb.) 20.992,9 - -0,4 11453 227, 2 189, 6 236,1 2233
1986
Ene. 18.202,8 2l 22l 26,5 180, 2 195,9 199, 4 21653
Feb. 185151553 17 3,9 24,9 150317/ 206, 5 199,2 2hlie)aal
Mar. 187410565 6 Ko s 24,0 188, 3 217,7 200, 3 223,0
Abr. 185954 138 v E1 "eiga3 21,4 195, 4 219, 5 204, 3 215, 0
May . 18.797,2 -0,8 Shte 1753 198, 7 184, 2 24015~ 7/ 23351
Jun. 19.162,5 ] 20 Tinte, 1L~ Al 207,1 196, 2 211,9 202,4
Jul. 19.823, 3 Shka), kb e 16,4 226,5 184,6 2 LS\ 207,4
Ago. 204406567 il ol ANSEE ainig 245, 5 184,5 219, 2 204,1
Sep. 20.647,9 2 iS58 18,2 251,2 168,6 222 ,7 207,8
Qe 2ln2besd 20950 0].9 42 19,9 259, 8 185,1 226, 1 20443
Nov. 215181 OFE— 23 ]88 19,5 2505 1237/ A L3 228,7 216, 9
Dic. 20 O AP35 B B D 18,2 238, 6 188, 8 23851 21:883
1987
Ene. 20.901,1 -0,8 -0,8 14,8 228,1 189,°2 233,8 a2l
Feb. 21.084,7 0,9 0,0 13059 226, 2 189, 9 238,4 224,5

Variacion diciembre a diciembre.

FUENTE:

I.N.

B
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CUADRO N° 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Consumidor Al Por Mayor
Indice Variacidn % Indice Variacién %
(1980=100) Mes Afio 12 Meses (1980=100) Mes Atio 12 Meses
1982 (Prom.) 1L3L 7/ 5 - 318E 6,2 1LILIL 515 - 0,9* o1
1983 (Prom.) 1209 ~ 38 32 5288 - 1,8* 1.3
1984 (Prom.) 122654l = 3, 9% 4,3 115,6 = 1, 3* 2.5
1985 (Prom.) 130,6 = 3,8% 3,6 1111150 - 0,1* -0,5
1986 (Prom.) 1385 - 1L gl 257/ LIS (8 - -3,9* -3,0
Prom.Acum.
1986 (a Ene.) 1hsie) vl = 0)E) 3,9 1L1L5Y4(0) - -0,4 )¢
Prom.Acum.
1987 (a Ene.) S48 4 - 0)42 11(0 11117220 - 0,9 -2,6
1986
Ene. 1LEgie) Sl 053 0)4& 33 L3150 -0,4 -0,4 -0, 3
Feb. i8S 20557 -0, 3 0,0 83 2 18534 =l sl sl () -1,5
Mar. 1832081 -0,5 -0,5 2SS (LIl Sts] -1,4 -3,2 -2,7
Abr. 1ESEPNE -0,2 -0,7 1L 5(8) 110,9 =018 =40 -3,7
May. 1583252 0,3 -0,4 1L 515) 1LILTL ! Oh5E =816 -3,5
Jun. 15324559 0)52 0) 2 158 ]SS -0,1 -3,6 -3,4
Jul. 15325549 0,0 0,2 1L (8 110,8 -0,4 -4,1 -3,7
Ago. 1Lk}l O 2 Ojn &) 1L 415 110,6 -0,2 -4,2 -3,2
Sep. 1:3355:8 055 0,8 1558 110,8 )12 -4,1 -2,6
Oct. 133,9 o) aEg0)le s 1l 3lak el @13 =38 -3,1
Nov . 134,0 EFE 150 1.3 Lkl Olsalo el 7/ -3,6
Dic. 1342 @: 2 e 1l il Mol =02 =shS -3,9
1987
Ene. 134, 4 o2 02 i@ 112,0 0,9 0,9 -2,6
e e
(#*) Variacidn diciembre a diciembre. E :
(=) Informacidén no disponible.
FUENTE: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.
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CUADRO N° 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Nominal Real *
Indice Variacion % Indice i U;riacif;n %
(Dic.82=100) Mes Anno 12 Meses (Dic.82=100) Mes Ano lé_Meses
1982 (Prom.) 95, 28 - Sie T 9,6 108, 70 ~ -12,9%* -0,1
1983 (Prom.) 108, 33 - 18O (I 96, 74 - B g S LA ()
1984 (Prom.) 129,97 - 185320210 97,05 - —3, 8% * 0,4
1985 (Prom.) 162,59 - 285 BN S ]! 92,74 - 1, 0%* -4.4
1986 (Prom.) 198531 - 1Bk 2.950) 94,57 - 2. ek 2,0
Prom.Acum.
1986 (A Ene.) 184,49 - 2,6 23,6 93,85 - -0,1 -1,8
Prom.Acum.
1987 (A Ene.) 218,95 - 1,6 1257/ 95, 54 - -0,4 1,8
1986
Ene. 184,49 2,6 2186 2356 93,85 -0,1 -0,1 -1,8
Feb. 185, 44 0,5 Sy Al 22,8 93,49 -0,4 -0,5 -1,4
Mar. 187,80 s 4,4 23,2 93,28 -0,3 -0,7 053
Abr. 191,61 2,0 6,6 22,2 93, 86 0,6 -0,1 0,3
May . 196,09 25 )Ll 23! 95,37 L[S 1845 2 S
Jun. 197,03 0)x 15 9,6 23,0 94,57 -0,8 0]7/ al s
Jul. 199,95 1EAIsy e abl o ) S 95,03 0515 1 4,0
Ago. 2015853 O)tadnal2 il 21,8 95,18 0) 3% 1LAlE! 4,2
Sep. 203, 31 OGRS E3 e 20,6 94,57 -0,6 0,7 2,8
Oct. 205, 68 1k P2 kel ] 20,4 94,24 -0,3 Q)5S 237/
Nov. 218523 it/ snEle/aes 21555 95,43 Je=3 1L (3 3,6
Dol 215,46 2l a0}t ko) xla! 19,8 95, 89 QRS 27! 25l
1987
Ene. 218,95 164 1,6 18,7 95,54 -0,4 -0,4 158

Deflactado por IPC.

Variacion diciembre a diciembre.
FUENTE :

I.N.E.

(Base Dic.82 = 100)



CUADRO N° 19

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL

(Pesos por délar de Estados Unidos)

2/

( #*)
(*ﬁj

f**#]

(=)

Nmminalif Reallj
$/USSH Variacion % Indice Variacidén %
Mes Afio 12 Meses (1978=100) Mes Afio 12 Meses
1982 (Prom.) 50,91 - 85,6* 30,5 85,6 - 47, 3* 12,9
1983 (Prom.) 78,79 - 20, 3* 54,8 310163 7/ ~ -3, 7% 200
1984 (Prom. ) 98, 48 - 455 0% 22340 108, 3 - 155y 15 8 4,4
1985 (Prom.) 160, 86 - 44, 6% SISIN G 1L Gy1ihe - 19 8* 21,8
1986 (Prom.) 192,92 i 11,6% 19,9 A2 7eE 0,6* 9,5
1986 (Prom.Acum. 185, 80 - L Ata) 472550 1L G T - -0,4 22,0
a Feb.)
1987 (Prom.Acum. 205, 28 - 0,8 1055 1143154 - -1,9 -0,4
a Feb.)
1986 Ene. 184,80 kLS e S 4353 1 /AlgY 4 7/ -0,4 -0,4 22,0
B Fob. 86740 10 2B 416 a6 1 bl a2 25,2
Mar. 189, 22 1Ls & 37 29,9 145, 2 -0,6 @) 7/ 16,1
Abr. 189,19 RO 3 2F7MD WA2H6 & s 12,6
May . 11878@8E L g 7 aniigig 23,5 1A o0 0ng 1 12,8
Jun. 188,79 054 3G 21,8 1ANF 0 —0 8= oD 13,6
Juils. 190, 36 0,8 4%=3 117k A 142,8 LSS -1,0 4,8
Ago. 194, 46 ORI 66 10772 147,0** 3,0 1,9 4,5
Sep. 198, 32 2.0 2 7 103 147 5%%48013 213 5,8
Olcher e e} 748 (0} 7 9 1L LSl 146,6***_0,3 LA T 3s
Nov. 201,95 0)5153 8 AH0)A S 12,4 14556 XXX =05/, 11,10 153
Dic. 203,67 (291816 11,6 145,8*%*_0, 1 1Ll 1Ll
1987 Ene. 204,54 OEAE 0N 1057 143,1%**-1,9 -1,9 -0,4
R p o Soeroll 0.7 1 103 i : . -
1/ Tipo de Cambio Observado.

El tipo de cambio real se define como el tipo de cambio nominal multiplicado por

' i G | ‘ onsu-
el cuociente entre la inflacién externa relevante y el Indice de Precios al C

midor doméstico.
se utilizan los

cam-=

En la construccién del indicador de inflacidén externa relevante,
indices de precios al por mayor expresados en dblares a través de 1loOS tiPUE‘fEa
bio de los respectivos paises con esta moneda. Estos indices de precio en ?Uhﬂ?s
se ponderan por la importancia relativa de las importaciones Qque€ Chile realiza deé
cada pais considerado, con respecto al total de la muestra, la que comprende apro-
ximadamente un 62% de las importaciones totales de Chile en 1985.

Variacién diciembre a diciembre de los promedios observados esOS MESES.
Provisorio.

Estimado

No disponible




37

IV - SECTOR EXTERNO

CUADRO N° 20

BALANZA COMERCIAL

(US$ Millones)

Saldo Balanza Comercial
(Déficit (-) Superavit (+))

Exportac. FOB. Importac. FOB.

Mes Acum. Ano Mes Acum. Ano Mes Acum.Ano
1981 - Sl OS0HD - Sin N LSO - -2.676,5
1982 - 710157 ~ 3.643,3 - 62,4
1983 - 3.831,0 - 2.845,0 - 986,0
1984 - 3.650,3 - 31,3573 = 293,0
1985 - 3.804,1 = 2.954,7 — 849, 4
1986 - 4.198,8 - 3.099,1 = .099,7
1986
Ene. 287,4 287 ,4 260,0 260,0 27,4 27,4
Feb. 314,0 601,4 208,6 468, 6 105,4 583258
Mar. 370,6 972,0 204, 2 672,8 166,4 299, 2
Abr. 460, 3 1Ak & 252,0 924,8 208, 3 507,5
May . 36251/ 179550 284587 1k bate) 1S 128,0 635,5
Jun. 321450 2. 151650 23255 1.392,0 88,5 724,0
Jul. S50 2.488,5 299, 2 169152 /&) S T ITERE
Ago. clanl sl 2.839,6 278,1 1.969,3 73,0 870,3
Sep. 320, 2 SEAHINE 285,4 PN A T 34,8 210)S) L
Oct. 366, 1 ShiD Dt 288,06 2 S R E Tl ole 982,6
Nov. 314,0 3.839,9 291,2 2.834,5 22,8 .005, 4
Dic. 358,9 4.198,8 264 ,6 3.099,1 94,3 .099,7
1987
Ene. (*) 3231, 6 32356 305, 4 305,4 18,2 18,2
Feb. (*) 379, 4 703,0 272 582,6 102,2 120,4

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones
efectivas. Estin basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(¥) Cifras Provisorias.
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CUADRO N° 21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US$ Millones)

Mineros Agr_mpecuagi_cjg y del Mar Industriales
Total Qpbre Total Fruta Ezgsca I e
1983 2.335,4 1..874:.9 327,5 220,5 1.167,6
1984 1449617 1.603,8 428, 3 285, 6 1.260,3
1985 2 l210) 7/ 157887 515, 1 357, 3 16116853
1986 2.096,1 1957 5765 683, 0 478, 9 1.419,7
1986 (Prom.Acum. 305,6 246, 8 123,0 98,0 172,8
a Feb.)
1987 (Prom.Acum. 319,7 262, 1 145, 9 151203 237,4 1
a Feb.)
1986
Ene. 11{S7/5(3 1i285 46,8 38,0 83,0
Feb. 148, 0 123,7 76,2 60,0 89,8
Mar. 175, 6 150, 2 13:3%:2 91,3 81,8
Abr. 196,0 165, 2 116,8 98, 8 147,5
May . 179,0 1:555'9 D585 40,1 125,0
Jun. 171,6 148,6 44,6 28,9 104,8
Jal s 117857 142,4 69,1 44,2 1247
Ago. 171,9 1kzalil Sl 45,5 28,2 15335/
Sep. 170, 2 149,0 30,8 1L2) /] 1Lilie)
Oct. 184, 4 162,0 32,8 119/5(0 148,9
Nov. 17315 143, 3 7T 258 122,8
Dic. 189,6 152,6 30, 8 117/ 2 138,5
1987
Ene. (* 148, 8 128, 4 54,7 41 43 120,1
Feb. (* 170,9 1387 9182 7711 (0 117,3
__ A A B

(*) Cifras Provisorias.
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CUADRO N° 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

(US$ Millones)

Bienes de Consumo

Bienes Intermedios Bienes de Capital

Total Alimentos
1983 1.024,3 530,9 1L 7ASy ) 391, 8
1984 1.044,4 492 ,1 2.095,5 597, 4
1985 728,9 271,4 15089853 646, 1
1986 754,0 168, 9 1.950, 4 731,9
1986 (Prom.Acum. 94,2 1155 Skl 15 ki,
a Feb.)
1987 (Prom.Acum. 113555 31,8 363, 6 143,9
a Feb.)
1986
Ene. SIS 9,6 169, 2 66,0
Feb. 427/, S\ 7/ 142,3 45,6
Mar. SHIL 52 12 58 5325 44,1
Abr. S6HS 10,9 LSS 7 7A0)5 €
May . 52,9 8,6 11515)- 18 Sl
Jun. 54,6 9,9 145, 6 57,8
Jul. 60,6 10) 7/ 195,1 76,0
Ago. 740)513) 18,0 L7722l 65,0
Sep. 7420, 1E5ES) 188,5 D710
Oct. 90, 7 279 167, 3 62,1
Nov. 81,6 23510 1L7/1E5E 69,9
[htet: 69, 4 16,4 15744 66,0
1987
Ene.(*) TZ e, be)sal 179,0 86,1
Feb. (*) 62,6 1257/ 184,6 57,8

(*) Cifras Provisorias.
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CUADRO N° 23

PRECIOS PROMEDIO DEL COBRE

(Centavos de US$ délar por libra)

(#%*) Variacion diciembre a diciembre.

1/ Informacidn a enero.

FUENTE: Precios de Bolsa de Metales de Londres, informado por la Comision Chilena del
Cobre y Cuadro N°17.

Nominal Real *
Centavos Variacioén % Centavos Variacion %
US$ 1983
por libra Mes Eﬁg 12 Meses Por libra Mes Ano 12 Meses
1982 (Prom.) 67,06 - =11, ©* % —I5] 68,02 — =11, 8%% 169
1983 (Prom.) 200 - — 39X 756 T 17 - -5,7%% 65l
1984 (Prom.) 62,45 - -6,6%* -13,5 S10) 7/ - — /e~ S
1985 (Prom.) 64,28 ~ 5, 2%% 2,9 B3O = 5, 1%* 378
1986 (Prom.) 62,34 - —yalal et T SHA(0 637 O - -0, 1%** -0,1
Prom.Acum. 1/
1986 (a Feb.) 64,02 - 18 2,8 635081 = 253 A5
Prom.Acum.
1987 (a Feb.) Skl - 2 -3,4 61,601/ - 0)q At -2,4
1986
Ene. 64,34 1059 1LAie 4,4 63,08 2 & 2553 il S
Feb. 63O -1,0 0,9 1Ll 635189 @5 2l 2,6
Mar. 655 D¢ 2,9 358 4,2 66 S 4193 7/ 6,9
Abr. 65,07 -0,7 Sl -4.8 66,22 )53l 7/ /4! -1,1
May . 64,31 -1,2 1) -7,5 OSSN —i. &7 )¢y 1/ -4,2
Jun. 64,07 -0,4 565 —| . 6A 97 =053 54 253
Jul. 615,05 — A e =853 -8,5 62,16 =4,3 0,8 -5,0
Ago. 59, 14 -3 =63 -8,1 60,32 -3,0 -2,1 -5,0
Sep. 61,34 Qi — 8 -1,0 62,46 5 (8 103 1L 7/
Olchw e 59,75 -2,6 -=-5,3 -4.8 607 O =258 =iieh -1,8
Nov. 59,16 =100 =673 -4,8 B0 O3\ -2,6 =103
D)1l (o) ¢ 60, 55 20— ) -4,1 Sk~ S/ 26 -0, 1 -0,1
1987
Ene. 61,14 100 1410 -5,0 61,60 0,1 0 Al -2,4
Feb. 62,59 2,4 4 -1,7 - ~ - =
(*) Deflactado por IPM de Estados Unidos. (1983 = 100)
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CUADRO N° 23 ( Cont.)

Mercado del Cobre: Stocks Mundiales y en Bolsas

(miles de toneladas métricas a fin de periodo)

Stocks Mundiales (1) Stocks en Bolsa (2)
Monto Variacion Per.Anterior Monto Variacion Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons L AEnS% (miles de Tons) En Tons __En %
1982 1.640 507510 44 ., 8 502 205 69,0
1983 1.687 47,0 2,9 807 305 60,8
1984 185920 -496,0 -29,4 377 -430 -53,3
1985 1.043 -148,0 - 297 -80 il
1986 = = - 260 237 45 (£ R
1986
Ene. 1.089 46,0 4,4 289 -8,0 G,
Feb. 1.042 ~47,0 2453 271 -18,0 (5.2
Mar . 979 -63,0 5l 259 2.0 _4,4
Abr. 947 =320 23143 236 =)} (0) -8,9
May . 913 -34,0 -3,6 232 -4,0 -1,7
Jun. 879 -3,4 —3:7 28 5,0 DD
Jul. 881 250 @2 242 5,0 2l
Ago. - - - 240 -2,0 -0,8
Sep. - - - 243 3 0 153
Oct. - - - 247 4,0 )7
Nov. - - - 253 6,0 2,4
Dic. - - - 260 7,0 2,8
1987
Ene. - - - 265 35) (0] -9
Feb . 2 i - 239 L -9,8

(1) Excluye los paises del area socialista
(2) Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.
(=) Informacién no disponible

FUENTE: Comision Chilena del Cobre.



CUADRO N° 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

#

(Promedios mensuales, %)

LIBO PRIME

1983 (Prom.) 9,90 10, 80

1984 (Prom.) 158522 12,04

1985 (Prom.) 8,65 9,94

1986 (Prom.) 6,82 8,34

1986 (Prom.Acum.a Feb.) 8,09 9,50

1987 (Prom.Acum.a Feb.) 6! 7,50
1986

Ene. 850 9,50

Feb. 81508 9,50

Mar. 764538 953

Abr. 6,91 8,84

May . 7/:4(0J0; 8,50

Jun. 03 8,50

Jul. 6,66 8,20

Ago. 6,18 7,93

Sep . 5,98 7,50

Oct. 6,00 7,50

Nov. 6,06 7,950

Dic. 6,23 755190
1987

Ene. 6,18 7,50

Feb. 6,44 7550

Lo e R e

(*#) Tasas anuales para operaclones e€n délares a 180 dias.
FUENTE: Reuter.
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2a. QUINCENA DE FEBRERO DE 1987

Banco Central de Chile
Seccidén Biblioteca
Casilla N°967

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacidn quince-

nal) desde €l ..cccceccnnrseccssccans has A el e e o s Ak R L S PR R o [

198.. Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden del Banco Cen-

tral de Chile por la cantidad de ........cc... Ty O T e o e Y DA I O A s
$ --------- « & = - & 8 8 & ® 8 @ . =

S e aiota e alelateln s ieie eakote
Cheque N° ....cccccvenccns

BanCD '!'l‘.ll‘llliilllli

Agradeceré enviar los ejemplares a:

Nombre{]RaZE}n SOCial & @& ® ® ® @& = @& @ l‘-llll-lll'l'lllllill'i'l!illli-iil
Direccion

Calle llll-llIlIllillIlllllllll-llill-llll-llI Nu @ ® B ® @8 @ Deptﬂiillli
Casilla N i . iaieisiotslv sisintetale elatoieiotakote nioatafs Mo lleone . c ol alaistal ok

Ciudad Illl"lll#lliil.lll‘ill..llllll'li-

Pais II-III-IIIlII..l.ll.l'.lllill.'l'--l

Precios:

Suscripcién Anual (24 ejemplares) $ 51000
Us$ 60.00 (*)

Cada ejemplar: $ 300,00
USEE @ 300 (@)

(*) Incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales:

. ® . . s . . ® . e
- . . " 8 8 8 ® 8 8 8 8 @ . . ® " 8 8 @ ) . . . . . . - . R .
. . ] . . ® . ® .
$ 8 8 8 08 8 0 0 0 80 e .. s s . . . . . e s 8 5 8 8 8 B B @& . . . s 8 ® 8 s 8@ .
"B L . " s 88w
. . & & & 8 & % @ . . - e - ® & ® & @ @ @ . ™ - ] B 8 & ® % % & @ # % & & 3 @ L



BANCO CENTRAL DE CHILE l

Agustinas 1180 - Santiago, CHILE
Teléfono: 6962281
Télex: 40569 CENBC CL

DIRECTOR Y REPRESENTANTE LEGAL:
Victor Vial del Rio

Editado por el Departamento de
Publicaciones e Informaciones del
Banco Central de Chile.

PRECIOS CHILE EXTERIOR
Cada numero $ 300 us¢ 3.00 (*)
Suscripcidén Anual $ 5.000 Us$ 60.00 (*)

El formulario para suscripcidn se encuentra
en la Gltima pagina de cada ejemplar.

(*) Estos valores incluyen despacho por correo aéreo.

REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE EL ORIGEN.




