INFORME
ECONOMICO

Y FINANCIER(

29. QUINCENA DE JULIO DE 19586

I NDICE

.— RESUMEN DE LA QUINCENA

- BALANZA DE PAGOS: PERSPECTIVAS PARA 1986

INDICE DE CUADROS ESTADISTICOS




Resumen del mes

La industria manufacturera continud registrando en julio los signos
de una reactivacién vigorosa. De acuerdo a la encuesta elaborada por
la SOFOFA, la actividad industrial observé un mejoramiento durante
el mes de julio, respecto del mes anterior. La produccidén industrial
crecid en 0.5%, acumulande un incremento de 5.9% en los idltimos doce
MmESES . Por su parte, las ventas industriales aumentaron en 3.6% en
el mes, totalizande un crecimiento de B.7% en los dltimos doce meses.
El comportamiento promedico de la produccidn industrial durante los
primeros siete meses del afio respecto de igual periodo del afio anterior,
indica un crecimiento de 7.4%. A este resultado contribuyeron todos
los sectores de la produccién industrial, destacdndose los producto
res de bienes de consumo durable, de consumo habitual y bienes interme
dios, los cuales se incrementaron en 34.2%, 8.2L y 8.0%, respectivamente.
En igual periodo las ventas industriales aumentaron en 8.4%, crecimiento
al cual contribuyeron todeos los sectores de la actividad industrial,
destacdndose los sectores de bienes de consumo durable, material de
transporte y bienes de consumo habitual, los cuales aumentaron en 20.8%,

12.4% y 10.8%, respectivamente. (Cuadros 1, 2, 3 y &4).

La construccidén, luego de un primer semestre de moderada actividad,
mostrd en julio un wvuelco significativo. En efecto, de acuerdo al
indice de edificacién aprobada e iniciada, confeccionado por el INE,
la construccidn observéd en julio un aumento de 32.7% respecto de igual

mes del afio anterior. (Cuadro 6).



julio pasado M; fuese ain un 5% inferior en términos reales al nivel
alcanzado en julio de 1984. Finalmente, cabe destacar que el crecimiento
monetario en julio también afecté a los agregados monetarios mds amplios
-Ms y My- los cuales aumentaron un 6.6% y un 2.7%, respectivamente.
En este resultado tuvo particular importancia el aumento de los depésitos

a plazo del sector privado (7.3%). (Cuadres 9, 10 y 12).

De acuerdo a estimaciones preliminares, la balanza comercial registré
un superdvit de US$24.0 millones durante el mes de julio, totalizando
un superdvit acumulado de US$ 731,1 millones para el presente afio,
monto superior en 52.6% al registrado en igual periodo del afio anterior.
Durante el mes de julio las exportaciones alcanzaron a US$327.4 millones;
monto superior en 3.0% respecto del mes anterior. Este aumento es
el resultado de un incremento en las exportaciones de bienes industria-
les (21.6%), va que las exportaciones de productos mineros y agropecua=
rios y del mar disminuyeron en 0.8% y 25.2%, respectivamente. A la
caida de las exportaciones mineras contribuyé la disminucidén de las
ventas de cobre al exterior (8.9%), la que se explica, en buena medida,
por la disminucidén de su precio (4.7%). A la disminucién de las exporta
ciones de productos agropecuarios y del mar contribuyd la menor exporta-
cién de fruta fresca (70.8%), originada por factores estacionales.
Por su parte, las importaciones alcanzaron a US5303.4 millones, durante
el mes de julio; monto que supera en 26.5% a las importaciones registra
das el mes anterior. Este incremento, es el resultado de un aumento
en las importaciones de bienes de consumo (8.8%), bienes intermedios
(31.3%) y bienes de capital (31.4%). Al aumento de las compras al

exterior de bienes intermedios contribuyeron las mayores compras de
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2.- Balanza de Pagos: Perspectivas para 1986

De acuerdo con cifras provisorias para el primer semestre, la cuenta
corriente de la balanza de pagos registrd un déficit de US5409 millones,
esultado superior en US$5181 millones a lo proyectado a comienzos de afio.
En este resultado, tuve gran incidencia la consecucidén de un significativo
superdvit comercial, que alcanzdé a US$707.1 millones. Este se logréd con expor-
taciones de US$52113.0 millones y con importaciones de US51405.9 millones.
Cabe sefialar que las exportaciones experimentaron un crecimiento de 12.2%
sobre su valor, con respecto a igual periodo del afio anterior. Entre ellas,
el cobre tuvo un incremento de 7%, lo que se explica por un aumento en el

precio FOB de 2.1%, a pesar de que el precic CIF promedic del semestre, B.M.L,

. que alcanzd a 64.5 ¢£/1b., fue inferior en 0.5 ¢ al de igual periode del aifio

anterior. Esta aparente contradiccidn se explica por una considerable caida

en el descuento aplicable al precio CIF, de 5.5 ¢/1b. a 3.8 ¢/1b. Por otra

parte, las exportaciones distintas de cobre experimentaron un crecimiento

de 16.1%, en el periodo en referencia. Este importante incremento se explica

por un aumento en las cantidades exportadas que alcanzé a 14.3% para los
principales productos, en tanto los precios de estos cayeron en 4.5% en igual

periodo.

Con respecto a las importaciones, durante el primer semestre del afio
€stas experimentaron una disminucién de 4.7% con respecto a igual periodo
del afioc anterior. Esto se explica por la baja en las importaciones de combusti-
bles y lubricantes, que alcanzd 29%, v que derivé de la cafda del precio
del petrédleo en el mercado internaciomal. Al respecto, cabe sefialar que
el precio FOB promedioc para las importaciones de petréleo crudo de Chile,

observé una disminucién de 39.5% en el semestre, pasando de US$26.8 en el



en la segunda mitad del afio. En cuanto a estos iltimos, se ha supuesto un
precio promedio para el petréleoc de US$14 el barril FOB, inferior a los US516.2

del primer semestre.

, En relacién al resto de los componentes de la cuenta corriente, se
| prevé un egreso neto por servicios no financieros ¥ transferencias mavor
| que en el primer semestre, lo que se explica en buena parte por los fletes
: ¥ seguros asociados a una balanza comercial menos favorable. Ademds, se
Iespera que el egreso neto por servicios financieros disminuya en el segundo
| semestre con respecto al primero, lo que se debe fundamentalmente a las menores

]
tasas de interés aplicables a los pagos efeetivos. La proyeccidén del segundo

| semestre considera las tasas efectivas observadas en la actualidad. Cabe
Iseﬁalar que cualquier cambio adicional en las tasas en lo que resta del afio,
| tendria muy poco impacto en el segundo semestre, va que la tasa LIBOR se
taplica con 6 meses de desfase, y la tasa prime se calcula comp un promedio

mévil de los vltimos meses.

El mayer déficit de cuenta corriente previsto para la segunda mitad
'del afic serd casi compensado por el ingreso neto de capitales, lo que permitird
'tener una pequefia pérdida de reservas internacionales en el semestre, y una
acumulacidén de ellas en el afie. Dentro del flujo de ingreso de capitales,
destacan los ingresos de créditos de organismos multilaterales, los que se
concentrarian en el cuarto trimestre, los créditos asociados a la inversidn
éxtranjera, el uso de lineas de corto plazo, ¥y un flujo comercial de corto
plazo positive y cercano a los US$80 millones. Dentro de los desembolsos
contemplados, destacan US$150 millones del crédito SAL, y US$133 millones

del crédito otorgado por la banca extranjera.




Transcurrido el primer semestre del afio, una revisién de la proyeccidn
de balanza de pagos hace prever un menor déficit en cuenta corriente del
orden de US$100 millones, si se le compara con el afic anterior. Esto obedece
principalmente al mayor superdvit comercial, lo que se origina en un crecimien-
to de las exportaciones distintas de cobre superior a lo esperado a comienzos
de afioc. Especial incidencia en este resultado tiene el incremento en el
quantum exportado, lo que ya se evidencid con los resultados hasta junio.
También contribuye a este mejoramiento la baja en las tasas de interés, lo

que se traduce en un menor egreso por concepto de servicios financieros.

En cuanto al resultado de reservas internacionales, de acuerdo a la
definicién empleada para efectos del programa acordade con el Fondo Monetario
Internacional, la proyeccién de comienzos de afio contemplaba una pequefia
acumulacién ascendente a US515 millones. El mejor resultado en la cuenta
corriente previsto para el afio significa que, pese a que los ingresos netos
de capitales esperados son inferiores a las proyecciones imniciales, se estime
que la acumulacién de reservas internacionales netas sea del orden de usss0

millones, superior a la del afic anterior, que fue de sdlo US$4 millones.
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Luadro 2

Exportaciones
(millones de US5)

ler.semestre

1028.8

866. 7
l62.1

455.7

(356.6)
628.5
2113.0
B66.7
1246.3
Cuadro 3

Importaciones
(millones de US$)

ler. semestre

252.9

57.7

904.5

292.1
385.9
226.5
(149.6

344, 4

1559.5

1405.9

2do,.semestre

1087.7

890.3
197.4

2ddo. semestre

284.2

1

Afio 1986

2116.5

1757.0
359.5

4006.3

1757.0
2249.3

Afio 1986

735.0

3400.6

3063. 0
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= PRODUCCION ¥ EMPLEO

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

CUADRD N®

1

15

SOFOFA I1.N.E.
Indice Variacidén Porcentual Indice Variacién Porcentual
[1969=100) Mes Afic 12 Mazes (1979=100) Mes Afio 12 Meses
852 {Prom.) 106, 6 - -15,1% =-17,6 90,1 - (=) =16,1
183 (Prom.) 111,5 - 13,0 4,6 94,5 - g9.4% 4.9
‘84 (Prom.) 120,9 = 0,4* 8,4 103,9 - 0,2*% 10,0
85 (Prom.) 120,2 - b -0,6 104 ,0 - 10,8% 0,1
Prom.Acum. [ ®*)
85 (A jul.) 118,7 = 2,1 -1,3 lﬂD,Tlf - 1,56 =1,2
From.Acum. [®* )
86 (A jul.) 127 .5 = 1.B 7.4 107 -ﬂll"'|I - =0,3 6,7
o) i ¥ W ' ¥
E{I-tl-j
Ene. 109,0 -6,3 -6,3 -2,6 94,0 =3,3 -3,3 2,0
Feb. 107 ,4 -1,5 =7,7 2,8 87,8 -5 ,6 =9,7 2.3
Mar. 119,2 11,0 2.5 -3,3 104,7 19,2 T AT =1,1
Abr. 121,6 2,0 4,6 1,2 104,49 0,2 7.9 0,6
May . 125,3 3.0 £ =2,1 106,3 13 9,1 -3,7
Jun. 121,0 =3,4 4,0 =6, 6 106,5 0,5 8,5 -5,7
Jul . 127 .4 = 2 e 2,1 115,0 8,0 18,3 4,6
Ago. 123 .6 -3,0 6,3 -5,6 110,0 -4,3 13,2 =g 5
Sap. 114,2 =-7.6 =1,8 0,2 98,0 =10,9 0,8 2,0
Oet. 127,3 AL R P 0,8 i Bl e | 13,4 11,5 -0,3
Now . 121 .6 -4,5 4.6 0,0 103,5 -5,8 G,5 -3,3
Dic. 1252 3,0 T R 107 .7 5,0 10,8 10,8
Etlll]
Ene. 115,2 -8,0 -8.0 B LOG, 4 -6.,8 -5 B 6,8
Feb. 113,8 =1,2 =59,1 6,0 87,1 -13,3 -19,1 -0,8
Mar . 124 .6 8,5 -0,5 4.5 105,9 21,6 =1,7 1,2
Abr. 135,.5 8,7 a&a,2 11,4 120 .2 135 11,6 14,6
May. 134,1 -1,0 7,1 7.0 116,1 -3,4 7.8 9,2
Jun. 134,2 0,1 7,2 10,9 114,59 -1,0 6,7 7,9
Jul . 134,49 0,5 7,8 5,9 - - -

{=) No disponible.
(*) Variacién diciembre a diciembre.

%) NOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADROS:

"Variacidén porcentual en el afic", se refiere a la variacién del promedic acumulado en

el ano respecto de diciembre del afic anterior.
"Variacidn porcentual en doce meses", se refiere a la variacién del promedio

do en el afio, respecto del promedic de igual perfodo del afio precedente.
f®E) Preliminar.

1/ Informacidn a junio.

FUENTE:

L.N.E.,

SOFOFA .

acumula-
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CUADRO N® 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

L i

SOFOFA I.M.E.
Indice Variacién Porcentual Indice Variacifn Porcentual
{1969=100) Mes Ao 12 Meses (1979=100) Mes Afio 12 Meses
1982 (Prom.] 109,.3 = -12 .8+ -14,5 90,3 = (=) -12,5
1983 (Prom.) 110,9 - T, 1¥ e 94,2 = 13,1* 4,3
1884 (Prom.) 117,9 - 0, 1% 6,3 101,1 = =-1,0* Ty
1985 (Prom.) 121.,8 - g g« 3,3 104, 3 - -2.6 352
Prom. Acum. 1/
1985 (A jul.) 117,56 - -3,5 =0,5 99,7 - -6,9 L3
From. Acum. 1/
1986 (A jul.) 127,5 - -4 .7 8.4 10%,5— - =4,6 .8
l985(==)
Ene. 109,0 =10,5 =10,5 2,7 94 .4 -11,% -11,9 2,B
Feb. 111.3 2,1 -8,6 S 89,7 -5,0 =16,2 nE E
Mar. 125.8 13,0 3,3 1,0 109,.8 22,4 2,5 6,2
Abr., 121,2 =3,7 =0.,5 1,7 101,56 =7.5 -5.1 L
May. 121 .8 0,5 0.0 =0,7 105 .6 3,9 -1,4 0.5
Jun. 113,56 -6,7 -B.7 -5,6 95,9 -8,2 -9,5 =7 .,4
Jul . 120,3 5,9 -1,2 1,0 104,1 7,4 =2 .8 -1,1
Ago. 121,9 1| | 1l 106,8 2,6 -0,3 2,4
Sep. 122,3 0,3 0,4 5,2 105,3 -1,4 -1,7 Sy
Cet. 132,5 B,3 8.8 B.7 113,9 g,2 G,d 8,2
Mowv. 127 ,6 -3,7 4.8 10,4 107,1 =G ,0 0,0 7.6
Dic. 133.8 4.9 9.9 9,9 116,7 9.0 9,0 9.0
1986
Ene. 123,3 -7,8 <=7.8B 13,1 100, 2 =14,1 -14,1 7,0
Feb. 117,0 =5,1 =12,6 Bl 41,6 -B,6 =21,5 4q,6
Mar. 130,5 11,5 =2,5 3,7 108,1 18,0 -7.,4 =1,08
Abr. 134,5 el 0,5 10,9 114,72 5,6 =-3,0 12.4
May . 13051 -3,9 =2,8 6,8 110, 8 -3,0 =5,9 4.9
Jun. 126,3 -2,8 =5,6 11,2 107 .8 -2,7 =7,6 11,2
Jul . 130,8 3,68 =2,2 8,7 - = = =

(=) Mo disponible.
(*) Variacién diciembre a diciembre.

=)

Preliminar.

1/ Informacién a junio.

FUENTE:

I.N.E., SOFOFA



CUADRD H* o

FRODUCCION MINERA

- Indice General Indices Sectoriales (Jun.76=100)
Base Variaciones % Minerales Metfilicos Min. no Metalicos
(Jun.76=100) Mes Afio 12 Meses Total Grupo Cobre Total Grupo Petrol.
2 (Prom.) 133,2 - 2,448 10,8 132,4 128,8 139,7 194,0
3 (Prom.) 132,9 - B 4ns -0,2 132.,4 128.,8 136,8 178,3
4 (Prom.) 139,7 - -1,2%* Sl 139,4 134,2 141,7 174,7
5 (Prom.) 143,7 < 13,4%% 2,9 144,4 139,3 138,1 162,0
From.Acum.
5 (A mayo) 135.7 - -2,8 -2,8 135,1 130,7 138,4 165,2
Prom.Acum.
6 (A mayo) 144 .6 - -8,7 6,6 143 .6 142 .8 137,1 159,7
- 5(*)
" Ene. TR - e 0,8 131,5  131,6 148,4 177,5
~  Feb. 126 .8 -5,0 -9,2 -5,7 126 ,2 122.,3 131,8 156,6
& Mar. 140,2 10,6 0,4 -3,2 140,6 135,1 137,3 166,7
' Abr. 140,0 -0,1 3 2,2 140,7 136,1 134,5 160,6
' May. 136,8 = — 1] | 136,4 128, 4 140,1 164,7
B oun. 134,6 -1,6 -3,6 i 134,5 125,1 135,7 157,3
B Jul. 152,6 13,4 9,3 12,4 155,3 149,1 132,2  156,7
. Ago. 152, 4 =) =g 6,2 154, 4 149,3 137,2 154,8
L' Sep. 142,9 -6,2 2,4 11,6 144,8 139,0 128,0 150,7
i Oct. 157,49 10,5 13,1 e 160,0 154, 7 141.,9 160 ,4
Nov. 147 ,9 -5 ,4 6,0 6,6 148 ,7 144,7 141,7 166,9
Dic. 158, 3 7.0 13,4 13,4 159,6 155,9 148,4 171,1
i
G )
i Ene. 139,86 -11,7 11,7 4,7 139,8 137.,7 140,1  166,1
| Fek. 135,7 -2,9 -14,3 7,0 136,9 133,9 126,8 143,7
I Mar. 149.,6 10,2 =5,5 5,7 151 .1 148,77 137,9 165, 3
| Abr. 150,53 Bl -5,1 7,4 141 .8 148,33 138.5 158,5
i May. 147 ,7 -1,7 -5,7 8,0 148, 4 145,1 142,1 154.9

] Provisionales
] Variacién diciembre a diciembre
& FUENTE: I.N.E.



CUADRD N= 7

EMPLED ¥ DESOCUPACION
(Trimestres méviles terminados el mes indicado)

«= TOTAL PAIS (1)

FUERZA DE TRABAJO OCUPADOS TASA DESOCUPAC.

Miles de Var. % Prog. Fiscales (2) Resto % sobre la

Personas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab.

Per. Ant. FPer. Ant.

Nowv . A.660,7 e 349.5 96, 3" 2.593,6 i 19,6
Dic. 3.687.6 0,7 500,1 43,1 2.649,.4 0,8 14,6
Die. 3.798,4 3,0 363, 4 -27,3% 2.904,6 9,6 14,0
Diec. 4.018,7 5, B 277,0 -23,8% 3.260,4 12,3 11,9
Ene. 3.B05,3 0,2 374, 1 2,9 =937 ,2 1,1 130
Feb. 3.805,1 0,0 =l | 0,3 2.941 .6 0,1 12,8
Mar . 3.823,4 0,5 368 , 6 =1,7 2.9508,5 0,6 13,0
Abr. =. 827 .3 0,4 a57 .8 =2,9 2.979,3 0,7 13.0
May . 4.848,8 0,3 347 .5 2,59 3.0048,1 1,0 12,8
Jun . 2.840,6 =0,2 238,59 =2, 5 3.007.7 =0,1 12,9
Jul. 2.841,4 0,0 230, 4 =2, 5 3.008,4 0,0 13,1
Ago., 3.822,4 =, 5 218,89 =3, 5 2,992,686 =0,5 13,4
Sep. 3.789,3 =), 9 oG, 7 =3.8 2.968 .4 =0,8 13,6
Oct. 3.983,2%ss _ 295,7 -3,8 3.145,0% % = 13, 6%
Nowv . 4,004, 2% - 289,6 -2 1 3,194 gees - 13, 0%
Die. 4.018,7ess - 283,1 -2,2 3.254,3%8s - 11,9%==
Ene.  4.237,a%*+ _ 269,1 -4,9 3,451,650 - 12,2%we
Fab. 4,227 Qess - 2o, 5 =54 2.456, Ins - 12, 0%
Mar. d.236, 5% - 240,00 5,7 3.497 Tess - 11, 8%%=
Abr.  4.235,3%sss g 234,9 -2,1 3.530,4% %"= 0,9 11, 1%%es
May . 4,200, Jeees _p g 230,0 -2,1 3.517,2%%%% -0,4 1108848
Jurn . .30 3 ns g ] 228,0 =0,9 3.515 , 2usss -0,1 1L (% ss

(1) A partir del trimestre mayo-julio de 1983, el I.N.E. calcula la encuesta nacional del
emples para tode el palfs a través de promedios mensuales mbéviles de tres meses.

{2) Corresponde al Programa de Emplec Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hoo
gar (POJH) .

(*) Variacién en los doce meses que terminan en el perfode indicado.

{**) Mo comparable pues cambian las definicicones usadas.

(***) No comparable con las meses anteriores pues cambia el tamafic de la muestra.

solo comparable a partir de marzo de 1986,
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CUADRO N® 9

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES

{(Promedio mensual en millones de pesos)

EMISION QOPERAC .DE CAMBIOS CRED .INTERNO M/N
Promedio Var.Prom. Compra M/E Otros(*) Sec.Financ. Resto
61.746 4,255 -16.107 569 6.713 13.080
70.137 5.883 -11.1%90 413 16.660 -
B82.455 12.318 =81.690 1.708 89.070 -
86,489 4.034 =45.830 200 A9, 564 -
B9.573 3.084 =19.230 =166 22.480 -
92.910 3.337 18.830 =283 -15.210 =
92.729 =181 =4,720 =591 5.130 -
94.071 1.342 =6 . 400 -2.598 10, 340 -
895, 396 1.325 =21 .671 =8d4q 23 .840 -
94,495 =301 15. 380 910 =17.191] =
94.713 218 =56.102 =790 57.110 -
102.511 7.798 =173.960 =860 182.718 -
99,709 =2 . 802 =7F4.012 10 71.200 -
100.471 762 =71.780 9.972 62 .570 -
110.538 10.067 =36 . 580 15.617 31.030 -
113.793 3.255 =54 . 560 =274 58.089 -
117.736 3.943 =2.220 =117 6. 280 =
121.703 3.967 6.270 =1.083 =1.210 -
122.659 956 1.355 =574 175 -
128.723 6,064 14.220 =1.41% -6.741 -
128.734 11 22.940 8.350 =31.279 -

{*) Operaciones en moneda nacional

valorizadas en divisas.



1982

Die.

1983

1985

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jurn .
Jul .
Apo.
SEp .
Oct.
Nowv .
Dic.

1986

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
oJ Ui -
Jul .

CUADRO N® 10

AGREGADDS MOMETARIOS PRIVADOS

(Fromedio en miles de millones de pesos)

25

CIRCULANTE DINERO PRIVADO (ML)

Moanto Variacidn % Monto Variacifn %

($ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses ($ Mil.Mill) Mes Afnio 12 Meses
36,91 16,6 -6,1 =6,1 75,05 16,5 -9,0 -9,0
46,70 13,4 25,5 26,5 95,18 .49 26,8 26,8
54,77 160 17,3 17,3 102,37 7,6 7,6 7,6
55,21 0,8 0,8 19,7 117,77 15,0 15,0 18,7
58,77 6.4 7.3 20,2 119,12 1,1 16,4 16,7
61,79 5,1 12,8 19,2 123,56 3,7 20,7 14,0
61,46 -0,5 12,2 16,7 122,85 =0,6 20,0 10,2
60,69 -1,3 10,8 17,5 BTN b e T 9,0
61,02 0,5 11,4 19,0 121,70 ©,7 18,9 9,9
50,61 -0,7 10,7 19,7 119,06 -2,2 16,3 10,8
58.93 =2, 8 7.6 20,3 116,31 =2,3 13,6 10,0
6,25 9.0 17.3 23,8 126,81 9.0 23,5 15,0
61,16, -4,8 11,7 23,9 120,21 =5,2 17.4 15,3
62,12 1.65' 13,4 31,5 120,98 0,6 18,2 27,2
70,67 13,8 29.1 29,0 131,28 8,6 28,3 28,3
71,37 it i B M L 142,13 B,2 8,2 20,7
76,14 6,7 7.7 29,6 144,41 1,6 9.9 21,2
78,81 3,5 11,5 27,5 148,78 3,0 13,2 20,4
78,54 -0,3 11,1 27 .8 151,19 1,6 15,2 23,1
77,97 -0,7 10,3 28,5 143,47 -5,1 9,2 18,8
79,81 2.4 12,9 0, 8 154,69 7,8 17,7 27.1
79,43 -0,5 12,4 31,1 162,04 4,8 23,3 36,1
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CUADRO N° 11

ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

(Promedios en miles de mill. de $)

Dac. Dep.m/fe

FECHA C Dl Dp Ah+Dv Beco.Can. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982

Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 12,76 55,91 21,48
1983

Dic. 46,70 48,48 194,55 95,54 60,19 43,59 66,31 20,27
1984
Dic. 54,77 47.60 278,25 121,67 B8,04 50,33 78,24 37,01
1985
Ene. 55,21 62,56 287,73 128,10 BB8,93 63,68 82,21 35,79
Feb. 58,77 60,35 299,37 129,78 92,49 52,81 83,84 42,87
Mar. 61,79 61,77 307,87 133,47 104,78 46,47 BE ,43 AT 93
Abr. 6l ,46 61,39 316,23 138,30 113,65 41,77 BE ,68 51,71
May . &0, 659 60,12 330,37 142,59 132,59 46,30 892,14 56,34
Jun. 61,02 60,68 344,19 149,72 125,56 43,51 95,10 53,15
Jul . 60,61 58,45 353,39 157,54 132,99 43,12 98,62 559,10
Ago . 58,93 57,38 380,49 165,39 145,68 46,56 105,48 73,15
Sep. 64,25 62,56 376,50 172,08 150,24 45,49 109,52 75,85
dct. 61,16 249,05 383,592 172,79 153,05 47,00 110,29 77,43
Nov. 62,12 58,86 393,87 179,50 152,67 49,18 113,06 80,75
Dic. 70,67 60,71 394,25 178,28 177,07 57.31 113,72 85,50
1986
Ene. 71 .37 70,76 A0d , 25 185,80 179,94 54,35 113,73 90,90
Feb. 76,14 68,27 414,17 193,91 180,83 55,01 113,51 96 , 20
Mar. 78,81 69,97 413,33 206,21 187,21 67,43 119,82 101,96
Abr. 78,54 72,65 409,88 229,17 191,99 81,31 121,44 107,76
May. 77,97 65,50 404,84 235,42 196,80 Bl.,45 113,94 111,24
Jun. 79,81 74,88 409,60 244,70 204,21 B4,72 118,25 112.05
Jul. 79,43 82,61 439,31 243,98 208,05 79,74 123,58 112,24
SIMBOLOGIA
T, i Circulante
D1 : Cuentas Corrientes Sector Privado
Dp : Depbsitos a Plazo Sector Privado
Ah+Dv : Depbsitos Ahorro Vista y Plazo + Otros Depésitos a menos de

Doc.Boco.Cen.

P.de T
L O,

Dep.m/e Sec.Priv.

30 dias Sector Privado
: Documentos del Banco Central
: Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria
Letras de Crédito
: Depbsitos en moneda extranjera del Sector Privado



CUADRD N® 11

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS
{(Promedios en miles de mill. de §)
Doc. Dep.m/fe
FECHA C D1 Dp Ah+Dv Beo.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982
Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 12,76 55,91 21,48
1983
Dic. 46,70 48,48 194,55 95,54 60,19 43,59 66,31 20,27
1984
Die. 54 .77 AT 60 278,25 121,67 88,04 50,33 78,24 37,01
1985
Ene. 55,21 62,56 287,73 128,10 88,93 63,68 B2,21 35,79
Feb. 58,77 &0, 35 299,37 129,78 92,49 22,81 23,84 42,87
Mar . 6l .79 51,77 307 .87 133,47 104,78 46,47 86,43 47 .93
Abr. &6l ,46 51,39 316,23 138,30 113,65 41,77 88,68 =il
May . 60,69 60,12 330, 37 142,59 132,59 46,30 92,14 96,34
Jun . 61,02 60,68 344,19 149,72 125, 56 43,51 895,10 59,15
Jul . 60,61 58,45 363,39 157,54 132,99 43,12 98,62 29,10
Ago. 58,93 57,428 380,49 165,39 145,68 46,56 105,48 T3 15
Sep. 64,25 62,56 376,50 172,08 150, 24 45,49 109,52 75,85
Oct. 61,16 59,05 383,92 172,79 153,05 47,00 110,29 77,43
Nov . 62,12 58,86 223,87 179,50 152,67 49,18 113,06 80,75
Dic. 70,67 60,71 394 .25 178,28 177 07 BT a9l 113,72 85,50
1986
Ene. 71,37 70,76 A04 25 185,80 179,94 o 3% 113,73 90,90
Feb. 76,14 68,27 414,17 193,91 180,83 85,01 113,51 96,20
Mar. 78,81 59,97 413, 33 206,21 187,21 67,43 119,82 101,96
Abr. 78,54 72,65 4049, 88 229,17 191,99 81,31 121,44 107,76
May . 77,97 65,50 a4, 84 235,42 196 , 80 81,45 113,94 111,24
SJun . T 81 74,88 A5 60 2dd T 204,21 84,72 118,25 112,05
Jul . 79,43 B2 .61 439,31 243,98 208,05 72,74 123,58 112,24
SIMBOLOGIA
C : Circulante
D1 : Cuentas Corrientes Sector Privado
Dp : Depdsitos a Plazo Sector Privado
Ah+Dv : Depbésitos Ahorro Vista y Plazo + Otros Depésitos a menos de

Doc.Beo.Cen.

F.de T
L.Cr.

Dep.m/e Sec.Priv.

30 dias Sector Privado
: Documentos del Banco Central
: Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria
Letras de Crédito
: Depbsitos en moneda extranjera del Sector Privado
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CUADRO N® 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS
(Promedios mensuales)

MOMEDA MNACIONAL (%) MONMEDA EXTEANJERA
Monto Variacidn % Monto Variacidén %
($ Mill.) Mes Afio 12 Meses (USE Mill.) Mes Afio 1< Meses

1982

Dic. 420.605 A2 T i 5.779 -3,2 =15,9 -15,9
1983

Dic. 530. 364 3,4 26,1 26,1 4.140 =2,9 =28,4 =284
15984

Dic. 765, 542 9,0 44,3 44,3 3.172 e e -23,4
1985

Ene. B23.057 Ty CRIER 50,4 3.078 -3,;0 =3 ; 0 -25,1
Feb. BS54, 459 3,8 11,6 53,4 2.977 = A= o7
Mar . 883,514 3,4 15,4 56,06 2.913 =2,1 =-5,2 =258 ,7F
Abr. 930,258 et ] By 62,4 2.805 -2,7 =11,6 -30,1
May . 942,130 e e e | 62,2 2.648 -5,6 =-16,5 -32 6
Jun. 959 . 066 1,8 25,3 65,6 2.663 0,6 =16,0 -29,2
oy 947 . 689 =1 ol 60,7 2.209 -17.0 -39.4 41,2
Ago - 972,976 Sy 61,4 3228 0,8 -29,8 -40,9
Sep. 1.003.689 30 aney 57,0 2.211 -0,8 =303 -38,6
Oct. 1.026.093 2,2 34,0 53,1 2.209 =0,5% =30,4 =37,5
Nov . 1.052.635 2,6 37,5 49,9 2.217 0,4 -30,1 -35,1
Dic. 1.073.178 2,0 40,2 0,2 2.156 =2,8 =32,0 =32,0
1986

Ene. 1.067.944 =gl is ot 29,8 2.062 = AN A AR -33,0
Feb. 1.092.377 2,3 1.8 27.8 2.045 -0,2 =51 -31,3
Mar. 1.112.267 1.8 3.6 e, B 2.037 =0, 4 -5,5 =-30,1
Abr. 1.133.576 1.9 5.6 21,9 2.010 =1,3 -6 ,8 28,3
May 1.13a4.142 051 B 20,4 1.997 =0, 6 =7.,4 =24 6
Jun . 1.129.1%3 =0,4 b2 1 T 1.95%0 -2,4 -9,6 -26,8
Jul . 1.122.932 =0, 6 4.6 18,5 1.932 0,9 =10,4 =12,5

(*) Excluye Colocaciones Interfinancieras.
Ef Con anterioridad a julioc el monto de colocacicones efectivas en moneda nacional in=
cluye las colocaciones interfinancieras con recursos del Banco Central.

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursos Propios mis coloca-
ciones con HRecursos del Banco Central.
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I - PRECIOS Y SALARIOS
CUADRO N°15
INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR
General Indice por Sectores
Indice Variacién % (1978=100)
: (1978=100) Mes Afio 12 Mesez Alimentac. Vivienda Vestuarie Varios
Y
$2 (Prom.) 212,2 - 20,7* 9,9 193,0 235,0 183,2 230,7
43 (Prom.) 270,0 -  23.,1* 27.3 242 .7 296,0 225,6 301,0
i (Prom. ) 323,6 - 23,0% 19,9 293,8 341,3 280,0 364,9
§l5 (Proem.) 423,0 - 26,4% 30,7 ar7.1 445,0 St gl 490,5
L]
From Acum.
S (a Jul.) 404,5 = 10,8 31,5 358,4 429.8 335,8 470,0
Prom. Acum.
6 (a Jul.) 490.8 - 6,37 21,3 446 ,9 496 ,9 415, 4 568 ,5
/5
g8l Ene. 376,6 i | 3,1 26,8 333,90 AQ4 , 2 312,7 434 ,2
Feb. 3E4, 2 2,0 5,2 29,6 339,.8 412 .6 312,2 445 .7
Mar. 385,0 2,8 8,2 29.9 348,2 422 .0 317.8 a62,3
gl Abr. 404 .0 2,3 10,6 30,9 3553 432 ,2 331 .8 471,49
E May . 412,1 2,0 12,89 320 362, 3 440,56 346 7 478,32
BTN . 427 .3 Fo - AT .0 35,1 3E80,9 447 .4 360,2 496,5
P ul . 432 .8 1,3 18,5 35,7 387 .6 450,0 369,1 501, 4
Ago. 436,6 0,9 19,56 35,5 389,5 452 ,5 372,4 509,1
| Sep. 442,0 Ly oo 20,0 34,3 395,89 455, 7 375,2 515.1
3| Oct. 448 ,6 1, 22,9 26,0 402 ,9 a46%5,1 3s2,9 519,0
B Nov. 455,8 1,6 24,8 26,5 412 .5 474,73 as7,7 521,9
8 Dic. 461 ,6 1.3 . 26 4 26 . 4 415,0 4834 393, 0 530,1
6
§ Ene. aFsyo 2 e, T 25,9 424,0 495,5 394,32 850, 4
i Feb. a78,2 0,9 3.6 24,5 432 ,8 499,1 392, 4 550, 3
| Mar. 485,4 1.5 5,2 22,9 438,3 497,1 399, 4 566, 6
| Abr. 492,2 1,4 6,6 21,8 448,2 499, 4 416,9 569, 1
S May. 495,7 0,7 7,4 20,3 453 ,8 495 6 430,6 572.,4
. Jun, s02,3 1,2 &,B 17,6 461 ,0 495,1 437,5 583,1
j Jul. 507 ,3 1,0 9,9 17,2 470,0 495, 4 436,6 87,3

) Variacidn diciembre a diciembre.
[ FUENTE : I.N.E.



CUADRQ N® 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Consumidor Al Por Mayor
Indiece Variacidn % Indice Variacién %
- | (1980=100) Mes Afio 12 Meses (1980=100) Mes ANO 12 Meses
-~
E
1882 (Prom.) 117,1 - 3,8% 5,2 111.5 - 0,9*% 2,1
k]
“ 1983 (Prom.) 120,9 - 3,8% 3,2 112.8 - 1,8*% 1l 5
ﬁ 1984 (Prom.) 126,1 - 3, 9% 4,3 115,656 - L 2,5
! 1985 (Prom.) 130, 6 - o 3,6 115,0 - 0,1% -0,5
" Prom.Acum.
1985 (a jun.) 129, 4 - 1.3 3,7 115,2 - =0, 2 =0,4
" FProm.Acum.
1985 (a jun.) 132.5 = 0,2 2,4 112,.3 - -2 .8 -2, 5
¥
1985
Ene. 1281 0,2 Q0,2 3,6 il Lo i -0,1 =0,1 05
Feb. 128,6 0,4 0.6 3.5 115,1 -0,2 0,2 0,1
. Mar. 129,2 0.5 1,1 3,8 1A 0 5 e R 0.8
E
i Abr . 1249.,7 4 1 bk 115.1 0,2 =0,2 -0,7
U May . 130,2 i, 4 1,9 S 115, 4 0,3 0,0 0,5
' Jur . 130,66 0,3 2,2 37T 115, 2 =0, 2 =0,2 -0,6
’ﬂ Jul. 130,8 0,2 2,4 3,6 15,0 & a2 =04 -1,0
W Ago. 131,1 o S R 3,4 s I PR ) T -1,3
) Sep. 121,5 8,30 2.0 o 1138 f¢-oka &-1 4 -1,2
1] Oct . 131,59 0,3 3,2 e 114,6 0,7 =, T 0,5
¥ Nov . 132, 3 0,3 3,5 3,5 115,3 0,6 -0,1 -0,3
H Dic. 132,7 0,3 3,8 3,8 115,5 0,2 0,1 0,1
i 1986
Ene. 1331 0,3 0,3 3,9 115,0 -0,4 -0,4 —03
Feb. 132, 7 =0,3 O, 0 .2 113,4 =1.,4 =1,8 =1.5%
¥ Mar. 132,1 +, =0,5" -0,5 2,3 111,68 -1,4 -3,2 =
i Abr. 131,8 -0,2 -0,7 1,6 110,9 -0,8 -4,0 -3,7
1 May . 132.2 0,3 =0,4 1,5 111,4 0,5 -3,6 -3.5
i Jur . 132,89 Q,% 0,2 1,8 111.,3 =-0,1 =3,G -3,4
1
# (*) Variacién diciembre a diciembre.
B (-) Informacién no disponible.
#

FUENTE: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.
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CUADRD N® 19

TIFD DE CAMBIO PROMEDIO MEMNSUAL
[Pesos por dblar de Estados Unidos)

Haminﬂllf Hﬂﬂll;
. $/USSE Variacifn % Indice Variacidn %
ﬂh Mes Afioc 12 Meses (1978=100) Mes Afio 12 Meses
%2 (Prom.) 50,91 -  B5,6% 30,5 85,6 - 47, 3% 12,9
B3 (Prom. ) 78,79 -  20,3* 54,8 103,7 - -3,7¢ 21,1
B4 (Prom.) 98,48 - 45 0% 25,0 108,3 - 15. 8% 4.4
, 85 (Prom.) 160, 86 -  44.6* 63,4 13251 - 21,5% 22 .0
‘85 (Prom.Acum. 143,75 - 13,9 6l;5 122,.8 - 2,0 16,6
"y a jul.)
86 (Prom.Acum. 187,76 - Z2,9 30,6 144 ,0=% = -1,6 17,3
B A jul.)
".EE Ene. 128,98 =g - 46,9 17,8 -2,2 -2,2 12,7
Feb. 131,84 2,2 4,5 49 6 116,7 ={,9 =-3,1 2,6
~ Mar. 145,69 10,5 15,4 65,2 -1 TR, JOr T 18,1
" Abr. 148,76 2,1 17,8 68,0 126, 7 1,3 5,2 20,4
May . 152,15 2,3 20,5 68,7 126,1 =0,5 4,7 20,0
Jur . 155,06 1,9 22.8 .2 124 .2 -1,5 3,2 18,6
Jul . 170,81 10,2 35,3 B5,9 136 3 9.8 13,2 31,8
Ago. 176,49 3,3 39,8 80,4 140, 8 oy 17,0 35,8
Sep . 178,19 1,00 41 2 76,5 139,86 =0,9 16,0 26,8
Oct. 179,19 0,6 42,0 54,0 141,9 1,60 <17.9 23,5
Nov. 180, 68 0,8 43,1 51,1 143,8 1,3 19,4 23,3
Dic. 182, 48 1,0 44,6 44,6 146,3 1,7 .2L.5 21,5
. 184,80 R0 e BT R T 1436 '=1,9¢ "=1'g 21,8
Feb. 186,74 1,0 " 2.3 a1,6 145,4%* 1.3 -0.5 24,6
Mar . 189,22 i I 29,9 145 ,2%%° 0.1 -0,8 16,1
Abr. 189,19 0,0 3,7 27,2 e L T B ) 12,6
May . 187,83 -0,7 ' 3,00 23,8 142,0%* 0,6 -2,9 12,6
Jun . 188,79 0,5 3,5 21.8 142, 3%% 0 3 -2,7 14,6
Jul . 189, 36 0,3 3,0 10,9 142 ,7%% (3.3 =2,5 14,7
1/ Tipo de Cambio Observado.
2/ E1 tipo de cambio real se define como el tipo de cambioc nominal multiplicade por

¢l cuociente entre la inflacién externa relevante y el Indice de Precios al Consu-—
midor doméstico.

En la construccién del indicador de inflacifn externa relevante, se utilizan los
indices de precios al por mayor expresados en dSlares a través de los tipos de cam-
bio de los respectivos paises con esta moneda. Estos fndices de precico en dblares
se ponderan por la importancia relativa de las importaciones que Chile realiza de
cada pals considerado, con respecto al total de la muestra, la que comprende apro-
ximadamente un 62% de las importaciones totales de Chile en 1985,

-

®*) Variacifn diciembre a diciembre.
'® )] Provisorio.

=) Mo disponible
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CUADRO N® 21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS
(USE Millones)

Mineros _Agropecuarios y del Mar Industriales
Total Cobre Tetal Fruta Fresca
1983 P il Bt 1.871,0 o 220,5 1.167,6
1984 1.961,7 1.603,8 428,3 285,6 1.260,3
1985(*) 2.084.8 1.770,1 500, 2 341.4 1.158,1
1985(Acum, jul.)1l.144,9 942,6 432,7 327,4 634,4
1986( Acum. jul.)1.200,0 1.002,1 488,6 364,9 751,8
1985
Ene. 139,.8 108,8 45,2 34,7 B3,7
Feb. 132,3 114,8 59,4 48,2 779
Mar. 189,1 153.6 112,6 98,2 92,2
Abr. 155,6 134,7 104,1 87,5 104.8
May . 208,9 172,3 36,5 24,8 76,9
Jun. 145,7 126,0 24,2 7,4 94,5
Jul. 162,2 124,9 31,1 6,3 107,2
ARG . 178,8 155,2 20,6 6,3 117.8
Sep. 164,9 146,1 11,9 2,0 96,9
Oct. 203,9 177,.8 16,7 Ry 115,4
Nov. 194 .3 169,1 17,1 12,0 82,1
Die. 209,.3 186 .8 20,8 10,5 108,7
1986
Ene. 157,6 123.1 46,8 38,0 83,0
Feb. 148,0 123.7 76,2 60,0 89,8
Mar. 175,6 150,2 113,2 91,3 81,8
Abr. 196,0 165,2 116,8 98,8 147 .5
May . 179,0 155,9 58,7 40,1 125,0
Jun. 172.6 148,6 a4 ,0 28,4 101,4
Jul.(*) 171,2 135,4 32,9 8,3 123,3

(*) Cifras Provisorias.



CUADRQ N® 23

PRECIOS FROMEDIO DEL COBRE

(Centavos de US$ délar por libra)

Nominal Real *
Centavas Variacidn % Centavos Variacion %
uss$ 1983
- por libra Mes Afie 12 Meses Por libra Mes Afio 12 Meses
'l-‘l‘!!
1982 (Prom.) 67,06 - =11,0%% 15,1 68,02 - -11,8** -15.9
19832 (Prom.) T2 17 - =3 gns= 7.6 72,17 = -5,7e= 6,1
%1984 (Prom.) B2 A5 o= -6,6% _131 5 60,77 - -7,7** -15,8
%1985 (Prom.) 64,28 - 5,2%% 2.9 63,10 - 5,1 3,8
" i Prom.Acum.
15:l.':'IELEn la jul.) 65,30 - 8,9 1,3 53_?ﬁlf - 8,7 0,9
& Prom.Acum. .
1986 (a jul.) 64,01 - 1.4 2.0 Ed.BE-f - 5,2 1,7
1985
g Ene. 51,61 2,7 2,7 -1,3 60,28 2,8 2,8 -1,8
i Feb. 63,01 2,3 5,0 -2,8 61,77 2,5 5,3 -2,8
1 Mar. 62,91 -0,2 4,9 -7,.6 61,86 0,1 5,5 -6,7
h Abr. BE 32 8,6 13,9 2,7 66,98 8,3 14,2 3.4
: May . 69, 54 1,8 15,9 7,9 67,98 1,5 15,9 8,4
4 Jun. 64,97 -6,6 8,3 4,9 63,632 -6,4 8,5 5,5
; Jul . a6, 74 2.7 11 8 10,5 65_ 4% 2,9 11,6 11,3
i AR, 64,35 -3,6 7,3 6,1 63,52 =3,0 8,3 7.5
E Sep. 61,98 -3,7 i 6,4 6l,43 -=3,3 4.8 6,6
h Oet. 6,79 1,3 4.7 8,7 ol 81 0,6 = 9,3
; Nov. 52,13 -1,1 3,6 19T 60,80 -1,6 3,7 2,1
; Dic. 63,12 1,6 5,2 5,2 61,64 1.4 5,1 5,1
-9
1986
Ene. 64,34 1, 1,9 4,4 63,08 2,3 2,3 4,7
Feb. 63,70 -1,0 0,9 1,1 63,29 0,5 2.8 2.6
l. Mar. 65,52 2,9 3,8 4,2 66,13 4,3 e 6,9
£ Abr. 65,07  -0,7 3,1 -4,8 65,22 0,1 7.4 =i
L May . 64,31  =-1,2 1.9 7.5 65,13 -1.7 5,7 -4,2
£ Jun. 64,07 =0.,4 1,5 =-1,4 64,97 -0,3 5,4 2,1
L Jul. 61,05 -4,7 -3,3 -8,5 - - = _
i
y (*) Deflactado por IPM de Estados Unides.(1983 = 100)

(**) Variacién diciembre a diciembre.
1/ Informacién a junio.

FUENTE :

Precios de

Bolsa

de Metales

Chilena del Cobre y Cuadra N®17.

de Londres,

informados por

la Comisién



1983
1984
1985
1985
1986

1985

1986

(%)

CUADRO N° 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

(Promedios mensuales, %)

LIBO
(Prom.) 9,20
{Prom.) 11,22
(Prom. ) 8,65
(Prom.Acum.a jul.) 8,92
(Prom.Acum.a jul.) 7,34
Ene. B,91
Feb. 9,60
Mar. 10,05
Abr. 9,21
May . B,52
Jun . 85
Jul . 8,18
AgO . 8,33
SEP . B, 44
Oct. 8,32
Nowv . 8,15
Dic. 8,12
Ene. 8,16
Feb. 8,03
Mar. 7,53
Abr. 6,91
May . 7,00
Jun . 7,09
Jul. 6,66

PRIME

10,80
12,04
9,94
10,25
8,86

10,61
10,50
10,50
10,50
10,31

9,80

9,50

goauy

8,20

Tasas anuales para operaciones en dblares a 180 dias.
FUENMTE: Reuter.
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2da. QUINCENA DE JULIO DE 1986

Banco Central de Chile
Seccidén Biblioteca
Casilla N? 967
Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econémico y Financiero (publicacién quince-

nal: desde El ----- L ) o= Ij-E 1gEFl'JJ+ haﬁtﬂ El BB EEEEEREEEREEERR R R REE
da 198.... Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden de Banco
Central de Chile por la cantidad de .....ccciciccvccnnnsnsnannmsnnns arssnuse

s llllllllllllll s FEEos ® ® ®* * ® T EE RN

US$ -------- ® & & # F 7 T TR R OEREEREREREE NS S S LN EE W

| T T e D e P s b o ST T T

Ty e s i o ) o o oy e o D o oo e 5

Agradeceré enviar los ejemplares a:

Mombre o Razén Social ....... ey o e il W W e T e
Direccién

BRI e S S o e ) ST O e s Depto. cea.
e T e Pt e P a8 R a e P Teléfono ....... e
LI 0 ey o o s e i o T R o o o o i e

PRIE .uca-wnnan ] {0 T P 1 RO RO R O ey e o :

Precios:

Suscripeifn anual (24 ejemplares): $ 4.500
USESS .00

Cada ejemplar: $250,00
UsSg 2.50 (%)

(*) Incluye despacho por via aérea.



