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1.- RESUMEN DEL MES

* De acuerdo al Indice de Produccidn Industrial elaborado por la
SOFOFA, este indicador crecid en 10,9% en los Gltimos doce meses.
Los sectores que mas han contribuide a tal incremente son los
productores de blenes de consumo, tanto habitual como durable y, de
bienes intermedios para la construccidn, los cuales han crecide en
el pericodo en 11,0%, 44,8% y 15,4%, respectivamente. Durante sl mes
de junio, la produccion industrial se mantuve estable respecto al
mes anterior, mostrande un crecimientoc de séle 0,1%. En relacifn a
las wentas industriales, durante los dltimos doce meses éstas han
aumentado en 11 ,2%. Ferfodo en €1 cual se destaca 1 aumento de las
ventas de los sectores de bienes de consumo habituwal (15,5%),
consume durable (15,1%), manufacturas diversas (10,0%) y bienes
intermedics para la construccién (9,1%). Sin embargo, durante =l
mes de junio, las ventas industriales disminuyeron en 2.9%.

(Cuadros N%s 1, 2, 3 ¥ 4]

* Practicamente inalterada se mantuvo la emisidn durante el mes de
junic en relacién al mes anterior, incrementdndose en tan sblc O,1%.
Por su parte, los agregados monetarios tradicionales, revirtieron la
tendencia mostrada el mes anterior, incrementéndose el circulante en
2,4% y Ml en 8,1%, respectivamente. Los agregados monetarios mis
amplios observaron un comportamiento similar, M2 y M7 aumentaron en
4,.1%. El aumento observado por el dinerc en manos del sector
privado durante el mes de junio, el cual se explica por el hecho de
que durante este mes la Tesoreria General de la Repiblica devuelve a
les contribuyentes los impuestos pagados en exceso, habia sido
anticipade en el informe correspondiente al mes de mayo de esta
publicacién. Si se analiza el comportamiento de los agregados moneba-
rios en lo que va corrido del presente afio respecto a diciembre del
afic anterior, es posible observar una significativa recuperacidn a
tasas nominales que alcanzan a 13% para el circulante, 18,1% para

Ml, 8,6% para M? y 17,8% para M7. (Cuadros N°S 9 y 10)



* Durante el mes de junio las tasas de interés real de corto plazo
registraron disminuciones superiores a un punto. La tasa de capta-
cién fue de -0,26% ¥y la de colocacién de 0,28%, tasas inferiores a
las registradas el mes anterior las que alcanzaron a 0,79% y 1,29%,
respectivamente, Por su parte, las tasas de interés reajustables de
mediano plazo mantuvieron la tendencia decreciente observada durante
¢l presente afio. Asi, mientras para operaciones de captacidén la
tasa de interés alcanzd a 3,92%, para operaciones de colocacidén fue
de 7,58%. La tasa interna de retorno de los instrumentos de renta
fija observdéd una nueva disminucién, alcanzando a 5,14%, tasa infe-

rior a la registrada el mes anterior la que fue de 5,47%. (Cuadro

Ne 14)

* De acuerdo a cifras provisorias la Balanza Comercial registrd un
superavit de US$ 74,5 millones durante el mes de junio, totalizando
un superdvit de US$ 703,4 millones en los primeros sels meses del
presente afio, monto superior en 72,6k a lo observado en igual
periodo del afic anterior. El superdvit alcanzado en el mes de junio
es el resultado de exportaciones por US$ 314,3 millcnes e importacio-
nes por US§ 239,8 millones. En materia de exportaciones, el total
realizado durante el presente afio alcanza a US§ 2.109,3 millones, de
las cuales 49,6% corresponden al sector minero, 20,6% al sector
agropecuario y del mar y 29,8% al sector industrial. Las exportacio-
nes realizadas en el presente afio resultan superiores en 12,0% a las
registradas en igual periocdo del afic anterior, comportamiento al
cual han contribuide todos los sectores exportadores (productos

mineros 7,8%, agropecuarios y del mar 13,7% e industriales 18,5%).

En materia de importaciones, el total registrado durante el presente
afio alcanza a US$ 1.405,9 millenes, de las cuales 19,9% corresponden

a bienes de consumo, 58,0% a bienes intermedios y 22,1% a bienes de



capital. El total importado en el presente afio es inferior en 4,7%
al registrado en igual periocdo del afio anterior, lo cual es el resul-
tado de una disminucidén en las importaciones de bienes de consumo
(7,9%) y bienes intermedios (7,0%) y, de un aumento en las importa-

ciones de bienes de capital (6,9%). (Cuadros N°s 20, 21 y 22)

por tercer mes consecutivo se observéd una caida en el prEcii lasl
cobre, la cual durante el mes de junio alcanzo’a -0,4%, respecte del
mes anterior. Sin embargo, el nivel del precio del cobre continia
siendo superior al observadeo durante diciembre de 1985 (1,5%).

(Cuadro N® 23)

A fines del mes de junio, los activos internaciocnales ascendian a
Uss 2.876,6 millones, habiendo registradec una disminucidn de US$
124,6 millones en el mes. FPor su parte, las tenencias de reservas
eran de US$ 1.618,3 millones, nivel inferior en US$ 161,4 millones
al registrado a fines del mes anterior. Cabe destacar que las
disminuciones observadas, tanto por los activos internacionales como
por las tenencias se encuentran dentro de lo programado. (Cuadro N°
258) y corresponden al pago de diversas obligaciones internacionales
de corto plazo por parte del Banco Central y otras entidades

piblicas,



2.- COMENTARIO ACERCA DE LA EVOLUCION DE LOS INDICES DE

PRODUCCION ¥ VENTAS INDUSTREIALES

El objetivo de este articulo es describir y analizar la evolucidn de

la tendencia ciclica de los indices de produccidn y ventas industriales en

= ey : 2
los Qltimos afios= . Esta tendencia constituye un buen indicador para
evaluar y explicar el desempefio de estos indices en un periodo determina-
do, puesto que son mas facilmente relacionables con el comportamientc de

otras variables econémicas durante el periodo bajo estudio.

En el grifico N* 1 se presentan las tendencias ciclicas a partir de
lﬁﬂl!:v'gfr de los indices de produccidén y ventas industriales reportados por
SOFOFA. Como se puede observar, estas tendencias presentan fuertes
cambios en este periodo, lo que no es sino reflejo de los impactos a los
que se ha visto sometida la economia en los dltimos afies. En particular,
el fuerte crecimiento econdémico del afio 1980 y la posterior recesidn, que
se inicia a mediados de 1981, aparecen claramente reflejados en la
evolucién de dichas tendencias. Se puede observar también que la tenden-
cia ciclica del indice de ventas presenta una mayor variabilidad que la
del indice de produccién, presentando oscilaciones mas frecuentes y pronun-=
ciadas que las de agquel, ailn cuando la tendencia central de ambos indices

ez la misma.

1/ Las series de tendencias excluyen los factores estacionales (movimien-
tos que presentan cierta regularidad dentro del afio) y los movimientos
aleatorios (movimientos irregulares e impredecibles).

2/ Las tendencias se obtienen con el método de desestacionalizacién de
series X=11 ARIMA.



1

3

periodo 1981=1986

!ﬂi_.l_iiiﬁ del

Al observar el comportamiento de los sefialados indicadores durante el
periﬂdﬂ 1981-1986, se puede apreciar que tienen lugar ciertos movimientos
c;ractefi'-’rtiﬂﬂs de los fendémenos ciclicos. Asi, al comienze de un Elela
recesivo, las ventas disminuyen sin la respectiva baja en la produccién,
.n tanto las empresas no distinguen aln entre un shock transitorio y uno
pemanenl:e‘ Una vez comprendida la permanencia de esta baja, reducen la

produccién adn por debajo de las ventas esperadas, de modo de liquidar los

inventarios acumulados en una primera etapa. Al comienzo de la fase de

'Nﬂup.gragi-ﬁn. cuando las ventas se incrementan, las empresas no aumentan

gy produccién y nivel de contratacidn de factores hasta asegurarse de la
permanencia del aumento, por lo que le hardn frente desacumulando inven-—
tarios. Mas tarde es razonable esperar que durante algin tiempo, la tasa
de crecimiento de la produccidon exceda al crecimiento de las ventas, dado
que las empresas encontraran conveniente restituir sus niveles de inventa-

rios.

En el grafico N®1 puede observarse que, efectivamente, al comienzo de
la fase recesiva del ciclo, las ventas caen antes gue la praducciﬁng
luego de una corta recuperacién a mediados de 1981, ambos indices caen
atruptamente, alcanzande su punto minime el cuarte trimestre de 1982, A
partir de ese instante se entra en la fase de recuperacién, no cbstante lo
cual, ambos indices presentan nuevas caidas alrededor de una tendencia cen-
tral ascendente, siendo especialmente notorias, las observadas durante el

stgundo semestre de 1983 y en el tltimo trimestre de 1984, El indice de

f B

il 8¢ refiere a la tendencia ciclica. De aqui en adelante, se entenderd
Qe toda alusién a los indices de produccién y/o ventas se refiere a
Sus tendencias ciclicas.




ventas es aparentemente més sensible a cambics de corto plaze en las
condiciones econdmicas, lo cual a5 consecuente con la idea que los
empresarios utilizan el nivel de stocks como herramienta para enfrentar
cambios estimados como transitorios en las wventas, sin necesidad de
ajustar la politica de produccidn. Al observar el gréafico N1, se aprecia
que en el periocdo las ventas han experimentado caidas ¥ recuperaciones en
cuatro coportunidades, la dltima de ellas en el primer cuatrimestre del
presente anfo. El indice de produccidn, en tanto, cae para luego recuperar-=
ga, al menos en dos oportunidades: el segundo ftrimestre de 1983 y el
cuarte trimestre de 1984. La primera caida coincide con la contraccidn
del gasto asociada a medidas fiscales ¥y monetarias aplicadas en el mes de
abril de 1983. La segunda calda, que es més pronunciada y de mayor dura—
¢cifn que cualquier otro movimiento en los indices a partir de 1982, se ex-
plica por la fuerte contraccién del gasto de la economia asociada tanto a
la devaluacidén y alza de aranceles de septiembre de 1984, como a la severa
restriccidén monetaria entonces prevaleciente, no obstante el carfcter
marcadamente expansivo de la pelitica fiscal aplicada. Tras un pericdc de
relativo estancamiento, se reinicia en julio de 1985 el proceso de recu-
peracifn, fecha a partir de la cual el indice de produccidn crece a una

tasa promedioc anualizada cercana a 9,5%.

5i se observan las sefialadas series de tendencia, se puede constatar
que los niveles de los indices de produccién y ventas a mayo del presente
afic, ya han alcanzado los mismos niveles de fines de 1981, aungue aln no
se llega a los niveles miximos alcanzades a mediados de dicho afio. Al
migmo tiempo, se verifica que las tendencias observadas los primeéros meses
del afic son ascendentes, en especial, la del indice de produccién, que
viene creciendo sostenidamente desde julio de 1955£f. Aungue el indice de
ventas haya sufride una corta caida el primer cuatrimestre, en el mes de
mayc experimentd una recuperacidn, para luego evolucicnar en forma pareci-

da al indice de produccién.

4/ Esto a pesar de una pequefia caida en 1 mes de mayo.



Las tendencias y niveles presentados por los indices de produccidn y
yentas promedios en el presente afio indican que la industria como un todo
ha vuelto a un nivel de actividad similar al del afio 1981, cuando comenzd
|a fase recesiva del ciclo (ver gréfico N° 1), El indice de produccién
alcanzé en el mes de junio a 129,6, nivel similar al de septiembre de
j981. Por su parte, el de ventas llegé a 128,9, igualando al valor
alcanzado en agosto-septiembre de ese mismo afio. Naturalmente, la evolu-
cién de los indicadores promedios esconden comportamientos muy disimiles a
través de diferentes subsectores y ramas industriales. En promedio sin
embargo, €1 ciclo industrial de recesidén y recuperacién, esti préximo a
completarse. De aqui que lo que ocurra en el futuro, con el nivel de
actividad de este sector, dependera crucialmente de las politicas macro-
sconémicas que se implementen y en particular, del esfuerzo de inversién
gue se lleve a cabo. El aumento de la capacidad productiva a través de la
inversidon es fundamental para asegurar el crecimiento de la industria en

el mediano y largo plazo.
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| - PRODUCCION Y EMPLEO

CUADRD N* 1

INDICE GENERAL DE FRODUCCION INDUSTRIAL

SDF'DFH. 1_"+E'
Indice Variacién Porcentual Indice WariscléniForcestoal
[ 1969=100) Mes  Afio 12 Meses {1979=100) Mes Afie 12 Meses
1982 (Prom. ) 106,6 - -15,1* -17,6 90,1 - (=) -16,1
1983 (Prom. ) 111,5 = 13,0% 4,6 94,5 - g,4% 4,8
1984 (Prom. ) 120,9 = 0,4% 8,4 103,9 - 0,2% 10,0
1985 (Prom. ) 120,2 = 7,7 -0,6 104 ,0 E 10,8+ 0,1
Prom.Acums, [ **] 1/
1985 (A Jun.) 117,23 - 0,9 -1,8 99,5~ - 2,4 -0,2
Prom.Acun. [ **%]
1986 (A Jun.) 126,2 - 0,8 7.6 1.:|5rgl"'l = Sl 6.4
]'_E':"‘:I
Ene. 109,0 -6,3 -6,3 -2,6 94,0 -3,3 -3,3 2,0
Feb. 107, 4 =1,3 =V,7 2,5 ar.g =6, B =3,7 2,3
Mar. 1149, 11,0 2,5 =-3,3 104,7 19,2 T =1,1
AbT . 121 .6 2,0 4,6 Ly 104, 5 0,2 7.9 0,6
May. 125,3 3,0 rirwi =2 ;1 106,3 1,3 9,1 =-3,7
Jumn. 121,0 -3,4 4,0 -6, 6 106 ,5 0,5 9,6 -5 7
Jul. 127 .4 =] 9,5 2,1 115.0 B 0 18,3 4,6
AgO. 123,6 -3,0 6,3 -5,6 110,0  =-4,3 13,2 -4,5
Sep. 114,2 -7,6 -1.,8 0,2 98,0 =10,9 0,8 2,0
Oct. 127,13 11,5 5.5 0,8 11,1 13,4 11,5 =0,3
Now . 121 .6 —4,5 4,6 0,0 103,5 =6, B 6,5 =3,3
Die. 125,2 ci e B 107,7 5,0 10,8 10,8
@illl?
Ene. 1152 -8.,0 -8,0 5.7 100 ,4 =6, B =6, 8 6,.B
Feb. 113,82 =1,2 =-9,1 6,0 B7 .2 -13,1 =19,0 =0,7
Mar. 124 .6 9,5 =0,5 4,5 105, 6 21,1 =2,0 0,9
Abr. 135,5 8,7 8,2 11,4 120,2 13,8 11,6 14,6
May . 134,1 -1,0 7,1 7,0 116,1 -3,4 7,8 9,2
Jun. 134,2 0172 10,9 - - - -

(=] Mo disponible.

(*]  Variacién diciembre a diciembre.

\**] HOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADRDS:
"Variacidn porcentual en el afic", se refiere a la variacidén del promedio acumulado en
el afio respecto de diciembre del afio anterior.
"Variacidn porcentual en doce meses", se refiere a la variacidn del promedic acumulado
en el aflo, respecto del promedio de igual pericde del aflo precedente.

(***) Preliminar.

1/ Informacién a Maye

Fusnte: I.N.E., SOFOFA.




CUADRO N* 2

PRODUCCION INDUSTRIAL SECTORIAL

{Variacidn % igual periodo afic anterior)

Bienes de Consumo Material de Bienes Intermed. Manulacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas

1982 (Pram.} -10,7 =56 ,1 =37,1 -5,0 -30,4 22,9

1983 (From. ) B.8 -18,6 =282 5,7 -,1 a5, 8

1384 (Prom.) 9,0 28 .6 -1,6 1.2 15,8 15,4

1985 (From.) -id,4 =16,3 6,4 0,1 3,8 -4, 6

From. Acum.
1985 (A Jun.) -2,2 -27,3 10,6 —-2.,0 4,2 -0,4
From. Acum,

1986 (A Jun.) 8,5 39,8 =1,2 5,7 5,6 3,3

1985
Ene. 1,6 =36,5 14,7 =5,7 —8,0 10,6
Feb. 3.3 -34,4 10,6 -1,8 28,6 -0,4
Mar. -6,5 =25,5 -3,5 1,0 14,7 -10,7
Abr. 3,9 -12.4 12,9 =3,7 3,7 1,1
May. -4,8 -2 ,0 27,4 1,2 7.0 =5 ,4
JUir . =8,0 -27.8 5,8 -2.1 =7,3 —id 5
Jul . 5,8 =11,2 -13,2 4.1 -1,7 =77
Ago . -6, 2 20,9 1,6 -2.,4 =4, 4 -8.0
Sep. =, B8 =10,1 0,2 2,0 12,5 =12,4
Oct. ] 6,8 11,2 1,2 0,9 -8,2
Now . g,3 =8,9 =4, 0 6,6 0,6 =15,1
Dic. 7,8 32,4 18 B 2.3 16,3 11,0

1586

= .Ene. S 64,0 251 12,1 15,5 9,0
Feb. 6,8 40,6 =0,3 0,8 14,7 1.0
Mar. B, 4 27.0 2.5 1hnal =1,5 8.9
Abr. 14,8 27,2 =12,9 10,4 e 2,2
May . 15,2 40,1 =17.0 2,5 =6 B =5,8
JUn . 11,0 44 8 =4, 7 7.8 15,4 5,1

FUENTE: SOFOFA




-

-

CUADRO N® 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

SOFOFA I.N.E.
Indice Variacién Porcentual Indice Variacién Porecentual
(1969=100) Mes Afia 12 Meses (1979=100) Mes ARo 12 Meses

gz (Prom. ) 109,3 —F -12,8% -14,5 90,3 = (=] -12,5

..lnﬁE (prom. ) 110,9 3 gl it 94,2 = 13,1* 4,3

.Iﬁd S 117,9 = O, 1% 6.3 101,1 = -1,0* 7.3

.1m 'IFrm"] 1,31 'E - glg' 3.3‘ ].'D‘ﬂ,S - -E'E 3[2

Froa. ACum . 17
hes (A Jun.) 117, 1 SR Ao = 100, 2~ - -6,5 152
Prom.ACuR. 1/

Lpms (A Jun. ) 127,0 - -5,1 8,5 105, 1= - =10,7 4,9

!mlli]

5 Ene. 109,0 -10,5 -10,5 2,7 94,4 Sy ey 2.8
Feb. 111 .3 2,1 -B,6 3y 7 89,7 =5,0 =16,2 1.1
Mar. 125,8 13,0 353 1,0 109,8 22,4 2.5 6,2
b, 121,2 =3,7 -0.,5 1,7 101 ,6 =-7,5 -5,.1 ]!
May . 121.,8 a,5 0,0 =0,7 105,6 3,9 =1,4 0,5
Jum. 113,6 =6,7 -B,7 =5,6 06,9 -B,2 -9,5 =7, 4
Jul. 120,3 5,9 -1,2 1,0 104,1 7o DR T R1P
ﬂg:l. 1.21 ,’9 1’3 ﬂ.]. 115 IDEHE 2lE -Gra E|d
Eep, 122,3 0,3 0,4 By 108,3 -1,4 =1,7 3,7
fet. 132,5 8,3 8,8 8,7 113,9 8,2 6,4 8,2
New. 127,6 e R 10,4 107,1 —§,00  0}0 7,6
Dic. 133.,8 4.9 ) 9.9 117,77 9.9 9,9 8,9

s
Ene, 123,3 -7,8 =7,8 13,1 101,0 -14,2 -14,2 7,0
Feb. 117,0 -5,1 -12,6 5,1 93,8 -7,1 =20,3 4,6
Mar. 130,5 11,5 =2,5 3.7 107 ,8 14,9 -8,4 -1,8
Abr. 134,5 3,1 0,5 10,9 114,2 5,9 =3,0 12,4
May. 130,1 —Shaietaa 6,8 110,8 ST pi =D 4,9
Jim, 126,3 -2,9 -5,6 11,2 - - - -

)

—

~I Bo disponible.

(] T PO - e i
‘farlacidén diciembre a diciembre

“:‘ FFElinlnﬂr.
J nformacidn g mayo.

e,

“te: INE, SOFDFA

13



CUADRD N= 4

VENTAS INDUSTRIALES POR SECTORES

{(Variacidn % igual periodo afio anterior)

Bienes de Consumo Material de Bienes Intermed. Manufacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. F:uersax
1982 {(Prom. ) 9.5 e s 27,49 =3,4 =274 =16 5
1583 (Prom. ) 4,4 =23,1 =1E,7 4,8 =3y F Ay b
1984 (Prom. ) 6,4 15,5 -1%,2 A= i | 16,7
1985 (Prom. | 4,0 =5,3 6,2 0,6 12.5 =3,1
Prom.Acus.
1985 (A Jun.) 0,2 =17.9 7.9 =12 B,7 0, d
Prom . Acum.
1986 (A Jun.} 11,7 1%,6 1,2 L 4,2 2.0
1985
Ene. -2.1 -12,4 12,6 =0, 1 13 22,1
Feb. 8.4 6.3 10,2 =8, 3 19,4 12
Mar. =, 7 =24.1 = | A 13,4 =11,5
Abr. 4,6 -2%. 3 6 5 -3,7 122 0,5
Kay . -1.7 =22, 3 1L e | =0 B 10,5 -2 B
Jun. =, 3 =15, 8 o e =, 3 =11.,5 =5 6
Jul . 3.8 -B,3 -9.7 —1 .4 10,1 =11,1
AR . 3,8 14,1 AN =1,7 = 3 -0 ,6
SEp . 2.4 2.3 =1,5 G,B 26,0 =8,3
Oct. 11,1 =6, 4 a0 1.0 1L 52
Mo . 12,2 28,1 0,0 o%a 20,2 -15,3
Dic. 12,9 2B, T 26,0 0,6 20,5 =2,0
198G
Ene. 12,2 16,0 28;3 T8 30,7 6,3
Feb.: = 3,7 1,2 G,.8 .4 =2,5
Mar. 3,3 19,0 4,5 0,0 4,6 12,6
Abr. 18,1 ey =10, 3 10,0 -8.6 B,8
May . 15,9 23,8 -14,1 4.7 -8.2 =10,4
Jur . 15,5 1 -3,4 6, d 2 e | 10,0

FUENTE: SOFOQOFA



CUADED N® 5

FRODUCCION MINERA

Indice General

Indices Sectoriales (Jun.76= 100

Hage Uarii_lgiancs A Minerales Metdlicos Min. no Met&licon
{Jun.76=100} Mes Afio 12 Meses Total Grupc Cobre Total Grupe Petrol
1582 (Prom.) 133,2 = c,a%* 10,8 132,4  128,8 139,7 194,0
1963 (Prom. ) 132,9 e AT Ee-0,2 132,4  128,8 136,8  178,3
1884 (Prom. ) 139,7 = -1,2%% Sal 139,4  134,2 141,7 174,7
1985 (Prom. ) 143,7 L 13,4%% 2,9 l44,4  139,3 138,1  162,0
Prom. ACuUm .
1965 (A Abr.) 135,1 - =3, 2 -2,7 1348 131,3 138,0  165,3
PFrom. ACUm.
Ja85 (A Abr. ) 143,9 - =9,1 6,5 144,39  142,2 135,8 158,3
13851+
o 133,5 -4,4 -4,4 0,8 131,5  131,6 148,4 177,5
Feb. 126,8  -5,0 e -5,7 126,2  122,3 131,87 .166.6
Mar. 140, 2 10,6 0,4 -3,2 140,6 135,1 137,31 166,7
Abr . 140,0 =0,1 0,3 =2,2 140,7 136,1 134,5 160,6
May . 136,8  -2,3 -2,0 -4,2 136,4 128,4 140,1 184,7
Jut, 134,68 =1,5 =3,6 =5,7 134,5 1S5l 135,7 157,53
Jul. 152,65 13,4 8.3 12,4 155, 3 149.,1 132,2 156, 7
Ago. 152,4 -0,1 9,2 6,2 154,4 149,3 137,2 154.8
Sep. 142,9 -6,2 2.4 11,6 144,8 139,0 128.0 150,7
det. 157,9 10,5 13,1 8,1 160,0 154,7 141.,9 160,4
Nov. 147,59 -6,4 6,0 6,6 148,7 144,7 141,7 166.9
Dic. 158,3 7,0 13,4 13,4 159,6 155,9 48,4 171,1
186 *)
Ene. 135, 8 =11,7 =11,7 g0 139.8 137.7 140, 1 166, 1
Feb. 135, 7 -2,0 =14,3 ¥ ,0 136.9 134,49 126 ,8 143, 7
Mar 149, 6 10,2 =5,5 6.7 1511 148,7 137,49 65,3
Abr. 150,3 0.5 =5,1 a4 151 .8 148, 3 138.5 158, 1
{*] Provisicnales
i**] Variacién diciembre a diciembre

Fugnte: I.N.E.
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CUADRD H® &

EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

1
SELECCIONADAS DEL Pnlﬁ-f

TOTAL GENEHAL VIVIENDA OTROS 2/
Var.¥% an Part.%
Miles m 12 meses S.Pablico Unidades % sobre &l total *¥egobre el total
1982 2.080,6 =549 .4 &, 7 24.139 53,9 a6, 1
1983 2.411 .8 159 d4,9 34.322 T8 .9 24,1
1384 2.737.3 13,5 < fela) 41 . 675 T7.3 22,7
1585 3.260.B 19,1 n/d £1.303 79 . B 20,2
1985
Ens. 402, 5 H1,1 3,1 T.385 B7 .0 13,0
Feb. 184, 8 8,5 1,1 2.389 76,0 24,0
Mar. 204,56 0,8 d, 3 2,964 F4.3 25,7
Abr. 226,19 =270 n/Sd 3.002 77,8 22,2
May . 1571 =22.,9 nSd 2.048 T2 29,8
Jun. 232, 2 11,3 nSd 3.787 B3,8 16,2
Jul . 261,7 a2 ,2 nSd 4,278 B2, 4 17,6
Apo. 172,5 15,0 nSd 2.622 80,6 19,4
Sep. 297 .2 54,7 nSd gL 236 a0,1 19,49
ek, 348.,9 50,8 nfd 4. 482 65,2 34,8
Mow. J19 ;3 6,8 n/d 5.719 85,4 14;6
Dic. 437 .0 P i d o b 85,7 14,3
1986
Ene. 2B, 6 =30 ,0 n/d 3,251 71,1 28.9
Feb. 208, 4 12,8 nSd 2.695 T 5 26,5
Mar. 220.,5 .7 n/d 2.805 76,9 23,1
Abr. 237,7 4,8 n/d 2.966 T2,.9 27,1

1/ Incluye obras nuevas tanto del secter privado como plblica.
2/ Incluye construcciones de la industria, el comercio, los establecimientos financieros y
demfis gervicios.
(nfd) Mo disponible.

FUENMTE : INE.



o= TOTAL PAIS (1)

FUERZA DE_TRABAJO

CUADRD N® 7

EMPLEQ ¥ DESOCUPACION

DCUPADOS

(Trimestres Moviles terminades el mes indicado)

TASA DESOCUPAC,

Miles de Var. % Prog. Fiscales (2} Rezto ¥ mobre la
personas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab,
Fer. Ant. _FPer. Ant.
s 349,5 o6 3= 2.593,6 - 19,6
0,7 500, 1 43,1 2.649,4 0,8% 14,6
3,0% 363,4 =27 3" 2.904,6 95 14,0
5,6 277,0 -23,.8% 3.260,4 12,3% 11,9
0,2 a74,1 22 2.937,2 1.1 13,0
0,0 a75,1 G,3 2.9241,6 0,1 12,8
L] 368, 6 =1,7 2.958.5 0,6 13,0
0,4 357,8 =2,9 2.979,3 0,7 13,0
0,3 47,5 2,9 3.009,1 1,0 12,8
-0,2 338,9 -2,5 3.007,7 -0,1 12,9
0,0 330, 4 -2,5 3.008 , 4 0,0 13,1
-0,5 303,1 -8,3 3.008, 4 0,0 13,4
-0,9 296 .6 =2,1 2.978,7 =1,0 13,6
= 2B7 .5 =3,1 3.153, J==s - 13,688
= 284,99 -0,2 3.15959, Jeas = L Ok
= 277 .0 =2,.B8 3. 260,480 - 1Lty
= 245, 4 -11,4 3,475, 3vee - 12, 20"
= 241,2 -1,7 3.479,6%%* - 12,0
- 233,585 -3,2 3.504 2888 - 11 Em =
0.0 229.8 -1,6 3 e, SR EE. 0,9 s Ll L E
aas -0,6 226,56 =] ,4d e, R =0,4 13, L

en los doce meses que terminan en el perfodo indicado.
arable pues cambian las definiciones usadas.
arable con los meses anteriores pues cambia el tamafic de la muestra,
mparable a partir de marzo de 1986

‘del trimestre mayo—julic de 1983, el I.N.E. caleula la encuesta nacional del
ra todo el pafs a través de promedios mensuales méviles de tres meses.
al Programa de Emples Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Ho-
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2.- REGION METROPOLITANA (1)

FUERZA DE TRABAJO

Miles de

Var. %

Personas FPer.Ant.

1982 Dic. 1.374,3
18983 Dic. 1.525,6
1984 Die. 1.584,7
1985 Dic. 1.720,0
1985
Ene. 1.571,4
Feb. 1.562 .4
Mar. 1.569 .4
ADEF. 1.5H]1 B
May. 1.606,2
JI . 1.608.0
Jul. 1.61%7,2
Ago. 1.601,0
Sep. 1.558 .7
e, 1.696 ==
N . 1.702 2==s
Dic. 1,720 Oea
1986
Eme. LT
Feb. Lk B LA
Mar. 1 LR T
Abr. 1,718, 0FEEs
May. 1 T e RS

_I.EI'
{*)

3 _ge=

B'Elb L

-0,8
-0,6
0,4
0,8
1l =]
0,2
0,6
=10

2.5

0,7
-0,6
-0,1

0,0
-0,9

CUADRO N=8
i OCUPADDS TASA DESOCUPAC.
Prog. Fiscales (2] Resto % sobre la
Miles Var. % Miles var. % Fuerza de Trab.
FPer. Ant. Per. Ant.

TN 220, 5x. I i A 18,5
219,9 211,9** 1.053,3 () 16,5
125,1 =43, 1% 1.172,4 L1 SRR 18,1
110,6 =11,6* 1.350,4 | 15,1
129,0 oy 1.176,2 0,3 16,9
133,0 3,1 1.165,4 =(,9 16,9
13,8 2,1 1.161 .8 0,3 17,3
133,5 =1,7 1.162, 8 0,7 17,6
130, -2.5 1.201,6 2,7 17,0
125,656 =-3,5 1.206,6 0,4 17,2
123,0 -2,1 1.211,6 0,4 17,2
b et =8,2 1.199,0 =1 ,0 18,1
1149,1 -2:5 1.162,6 -3,0 16,4
bl e 2,8 1282, 2res - 17 Anni
112,.7 =, 4 1,311, e - L8
110,86 =1,9 1.350, 4888 - 15, 18K
108,3 -2,1 TS H G . 0,7 15,2=Ex
104,5 =3,5 1.3565,Teens -0,2 15,]snss
102, 4 -2 ,0 1gm  fd b P =0, 4 I N
100,2 =2 ,2 1.368, 2088 1.2 I [t
100,1 -0,1 1.368 qeess 0,0 I

(1) A partir del trimestre junic-agosto de 1983 las cifras corresponden a la Regidn Metropo=
Ademés, considera a la poblacidn de 15 afics y mis.

litana ¥y no al Gran Santiago.
(2) Incluye PEM y POJH.

{*)}) Ho comparables pues cambian las defimiciones.
{(*#} Variacidn en los doce meses que terminen en el periodo indicado.
(***) No comparables con los meses anteriores, pues cambia el tamafio de la muestra.
(###%2] Solo comparables a partir de diciembre de 1585.

FUENTE:

I.N.E.




Fe.

{.- DINERD, CREDITO Y TASAS DE INTERES

1582
Dic.

1083
He.

1534
bic.

1985
Ene.
Febi.
Nar.
Abr.
May.
Juns
Jul.
Ago.
BEps
fet.

bics

1386
Ene.
Feb.
Mar .
Rbr.
May .

CUADRO N® 9

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES

(Promedio mensual en Millones de pesos)

EMISION OPERAC.DE CAMBIOS CRED, INTERNO M/H

Promedio Var.Prom. Compra M/E Otros(*) Sec.Financ. Resto
61.746 4.255 =16.107 569 6.713 13.080
70.137 5.883 -11.120 413 16.660 -
82.455 12.318 =81, 690 1.708 89,070 -
BE . 489 4.034 =45 .830 200 A%, 664 -
B9.573 3.084 =-19.230 =166 £2 . 480 -
92.910 3337 18.830 -283 =15.210 =
92.729 -181 =4.720 =591 5.130 -
54.071 1.342 -6 . 400 -2 .598 10. 340 =
05 . 396 1.325 -21.671 -844 23,840 o
94, 495 -301 15.380 910 =-17.191 -
94.713 218 -56,102 =790 57.110 =
102.511 7.798 -173,960 -960 182.718 -
94,704 =2 . 802 =74.012 10 71.200 -
100.471 762 -71.780 9.972 62.570 -
110,538 10.067 =36, 580 15.617 31.030 ~
113.793 3,255 -54. 560 =274 58.089 =
117.736 3.943 =2.220 =117 6. 280 =
121.703 3.967 6.270 =-1.093 =1.210 =
122.659 956 1355 =574 175 £
128,723 6. 064 14,220 =1.415 —-6.741 -

11 22.940 B.350 =31.279 =

Jan, (*) 128.734

(*) Operaciones en moneda nacional

valorizadas en divisas.
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1982
Dic.

1983
Dic.

14984
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Nov .

Dic.

1986
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.

=)

CUADRO N® 9 (cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION

(promedios en millones de pesos)

MONTO

($ Millones)

61.746

70.137

82.455

86,489
B9.573
92.910
o2.729
94,071
95,396
94,495
94,713
102.511
99,709
100.471
110.538

113.793
117.736
121.703
122.659
128.723
128.724

VARIACION (%)

12,4

4,9
3,6
ajer
-0,2
1,4
1,4
-0,9
o
8,2
Lo
0,8
10,0

2.9
3,5
3,4
0,8
4,9
0,1

Afio

=-24,3

13,6

17,56

12 Meses

-29,3

13,6

17,6

a0
23,3
21,4
19,7
20,2
24,6
£3,8
26,7
20,3
31,8
36,9
34;1

31,6
31,4
31,0
32,3
36,8
34,9

(#) Cifras Preliminares



CUADRO N® 10

AGREGADDS MONETARIOS PRIVADOS
(Promedio eén miles de millones de %)

CIRCULANTE DINERQ PRIVADO (M1)

Manto Variacidn % Monto Variacién %

($ Mil.Mill) Mes Afic 12 Meses ($ Mil.Mill) Mes Afic 12 Meses

%ﬁ% 36,91 16,6 -6,1 -6,1 75,05 16,5 -9,0 -9,0
1983
el 46,70 13,4 26,5 26,5 95,18 9,9 26,8 26,8
1984
i 54,77 16,0 17,3 17,3 102,37 7.6 7.6 7,6
foe. 55,21 0,8 0,8 19,7 117,77 15,0 15,0 18,7
Febi. 58,77 6,4 7,3 20,2 119,12 . 11,1 16,4 16,7
a 61,79 5,1 12,8 19,2 123,56 3,7 20,7 14,0
Mor. El,48° « -0,5 12,2 16,7 122,85 =0,6 20,0 10,2
Nay. 60,69 « =1,2 10,8 17,5 120,81, =1,7 18,0 9,0
Jun. 61,02 9,5 11,4 19,0 121, 7, eo, 7 18,9 9,9
Jul. 60,61 -0,7 10,7 19,7 119,06 -2,2 16,3 10,8
Ago. 58,93 -=2,8 7,6 20,3 116,31 -2,3 13,6 10,0
Eep. 64,25 a0 17.2 23,8 126,81 9,0 e 15,0
et 61,16 -4,8 11,7 23,9 120,21 -5,2 17,4 15,3
Ko . 62,12 1,6 13,4 31,5 120,98 0,6 18,2 27,2
Dic. 70,67 13,8 29,1 29,0 131,38 8,6 28,3 28,3
1966
Ene. 71,37 Yo 100 29,3 142,13 | B,2 8,2 20,7
| Fab. 76,14 6,7 7,7 29,6 144,41 1,6 9,9 21,2
Mar 78,81 3,5 11,5 27,5 148,78 3,0 13,2 20, 4
bor, 78,54 =0,3 11,1 27,8 151,19, 1,68 15,2 23,1
Lo 77,97 0,7 10,3 28,5 143,47 -5,1 9,2 18,8
. (v) 79,68 2,4 13,0 30,9 186,16 8,1 18,1 27,5

—

[*} Cifras Provisionales




CUADRO N°® 10(Cont.)

M2 M7

Monto Variacion % Monto Variacidn %

(% Mil.Mill) Mes Afioc 12 Meses (% Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 320,42 2,5 4,1 4,1 485,06 4,1 14,2 14,2
1983

Die. 289,73 0,1 =3,6 9.6 ETE,63 0,7 18,7 18,7
1984

Dic. 380,62 5,9 31,4 31,4 756,91 5,6 31,3 31,3
1985

Ene. 405,50 €,5 6,5 32,3 804,21 6,4 E,4 33,0
Feb. 418,49 < s 9,9 30,1 820,28 2,0 B.5 € P |
Mar. 431,43 <40 [Ra 1o Te 31,2 850, 51 3,74 . 12.5 34,8
Abr. 439,08 1,8 15,4 34,9 873,19, 2,7 15,5 39,1
May . 451,17 0,8 18,5 3g,q 521,14 5,5 21,9 43,8
Jun. 465,89 3,3 22,4 41,3 938,93 1,9 24,2 44,1
Jul . 482,45 3,6 26,8 44,6 €73,B2 2,7 28,8 48,5
Apo. 496,80 3,00 30,5 45,7 1.033,06 6,1 36,7 54,1
Sep. 503, 31 1,3 32,2 43,56 1.056,43 2,3 39,8 54,3
Oct. 504,13 0,2 32,4 az.,3 1.064,69 0,8 40,8 51,2
Naov. 514,85 £,1 35,3 43,3 1.090,00 2,4 44,2 52,2
Dic. 525,63 2,1 38,1 38,1 1,137,501 4,4 50,5 50,5
1986

Ene. 546,38 2,9 3,9 34,7 B0 K B U, S 3,0 45,6
Feb. 558,58 2,2 6,3 33,8 1.198,04 2,3 5,3 46,1
Mar. 562,11 0,6 6,9 30,3 1.244,74 3,9 9,4 46,4
Abr. 5E1 , 07 -0, 2 6,7 27,8 1.292,74 3; 5 13;6 48,0
May. 548,31 =-2,3 4,3 21,5 1.287,16 =0,4 13,2 a7.1
Jun S 0= ) 570, B0 4,1 B,6 22,5 1.339,7¢ a,1 17,8 a2, 7
RELACIOMNES : C = Circulante

M1 C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M2 = M1 + Depdsitos a Plazo

M7 = M2 + Ahorro Vista y Flazo + Documentos Banco Central + Pagarés de
Tesoreria + Letras de Crédito + Dep. Sector Privado en moneda ex-

tranjera.

[(#) Cifras provisionales.



CUADRD N® 11

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PFRIVADOS
(Promedios en miles de mill. de %)

Dac. Dep.m/ e

FECHA c L1 Dp Ah+Dv  Bco.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1962

Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 12,76 55,91 21,48
1983

Dic. 46,70 48 48 194,55 85,54 60,19 43,59 66,31 20,27
1984
Dic. 84,77 a7 60 278,25 121,67 BE 04 50,33 78,24 37,01
1985

Ene. 55,21 B2, 56 287,73 128,10 HE 83 653,68 az,21 ag5,79
Feb. 58,77 60,35 299,37 129,78 92,49 E2,81 83,84 42,87
Mar. 51,79 ol,77 S07 87 133,47 104,78 46,47 86,43 A7, 93
Abr . 61,46 Gl .39 316, <3 138,30 113,65 41,77 BE . 68 51,71
May . G0, 69 a0, 1e 230,37 142,59 132,59 46, 30 92,14 5, 34
Jur . 61,02 &0 68 344,19 149,72 125,56 d3,51 95, 10 558,15
Jul . 60,61 EQ . 45 363,38 157,54 132,559 43,12 58,62 S8, 10
Ago . 58,93 57,38 280,49 165,359 145,68 aB 586 105, 48 73,15
Sep . 64,25 62,56 ITE, S0 172,08 150, 24 45,49 109 52 ThH, B5
Oct. 6l ,16 59,05 383,92 172,74 153,05 47,00 110,29 T7.43
How ., 62,12 58,86 393,87 1749, 50 152,67 49,18 113,08 g0, 75
Dic. 70,67 60,71 394,25 178,28 177,07" 87,31 113,72 85,50
1586
Ene. 71,37 70,76 404,25 185,80 179,94 B 350 S e O, 20
Feb. TE,14 G827 A14 17 193,91 180,83 55,00 113,51 o6 ,20
Mar. 78,81 g9 .97 413,33 206,21 187,21 67,43 119,82 1401 , 96
Abr. 78,54 T2 .65 405 88 229,17 191,99 81,31 121,44 107,76
May. 77,97 65,50 404,84 235,42 196, B0 81,45 113,94 111,24
Jun.(*} 79,88 75,28 415,64 250,49 204,21 80,51 121,91 111,85
SIMBOLOGIA
[ : Circulante
ol : Cuentas Corrientes Sector Privado
Op : DepSsitos a Plazo Sector Privado
Ah+Dv : Dep. Ahorre Vista y Plazo + Otros Dep.a mencs 30 ds.Sec.Priv.
Doc.Beo.Cen. : Documentos del Banco Central
P.de T : Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria
L.Cr. : Letras de Crédito
Dep.m/e Sec.Priv. : Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado

(*) Cifras provisicnales.
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FECHA

1982
Dic.

1983
Dic.

1984

Dae.

1985
Erie .
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun .
Jul .
Apo.
SEP .
Qet.
Now.

Dic.

1986
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.(*)

CUADRDQ N® 12

DINERD GIRAL ¥ CUENTA UNICA FISCAL

(promedios mensuales en millones de pesos)

.U.F. OTROS SECTGR_PUBLICO _
TOTAL  PRINCIPAL SUBSIDIARIAS CANJE(®) BCO.CENT. SIS¥.BANC.
22.946 7.458 15.837 350 279 16.227
31 .043 11.365 20.113 435 317 12.147
29.097 6.913 23.096 912 390 16.694
38.260 12.557 26.188 485 208 17.145
34.887 8.905 26.414 a32 413 16.209
33.112 ©.623 24.5%22 ]1.033 57 18.229
30.840 €.035 26.174 269 307 16.529
43.508 18.341 26.101 934 339 16.444
37.8C4 12.589 26.485 1.270 a79 20.452
36.534 10.718 26.787 71 331 17.355
35.576 7.935 9,259 1.618 237 16.608
38,400 10.502 28.996 1.098 316 18.787
46.546 18.547 28.571 572 397 18.637
44.641 16.357 29.400 il 9.209 20.115
37.274 7.005 30.706 527 9.412 21.570
45,343 14.641 31.725 1.023 522 21.304
44,265 12.874 32.208 817 711 21.303
44.182 13.798 32.254 1.869 557 21.580
43.140 13.915 £9.969 744 €37 20.274
67.194 39.259 29.310 1.375 659 22.999
55.448 26.501 29.641 694 <. 16€ 24.924

DINEI
—_GIR{

39,452
2
43,507
B

4, 1818

x

56.81 %
51 . 5008
51 .59k
47 . 676
59,958
58,630
54.220&
52.5:18
57.50%
B5.183
73,965
68. 256

3
67.16%

66.275%
E6 . 360,
64.051y
90.35%,

EQ.EEﬁ‘[

(*} Documentos a cargo de otros bancos depositados en la C.U.LF.

{*##) Cifras Frovisionales




CUADRO N®° 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS
{Promedios mensuales)

MONEDA NACTONAL (*) MONEDA EXTRANJERA

Monto Variacidn % Monto Variacidén %

($ Mill.) Mes Afic 12 Meses (US$ Mill.) Mes

Afio 12 Meses

1982

Dic. 420.605 4,209.9.,5 7he 5.779 -3,2
1383

Dic. 530.364 3,4 26,1 26,1 4,140 =0
1984

Dic. 765,542 9,0 44.3 44,3 3,172 T
1985

Ene. B23.057 i S 50,4 3.078 ~Zfi
Feb. BS54 . 459 3,8 11,6 £3,4 2.977 =23
Mar. BA3.814 3,4 15,4 56,6 2.913 -2,1
Abr. 930,258 5,3 21,5 62,4 2.805 -3,7
May. 942,130 1,3 23,1 62,2 2.648 5,6
Jun.hf 959. 066 I8 25,3 65,6 2.663 0,6
Jul.= 947 . 689 -1,2" 23,8 60,7 2.209 -17,0
kgo. 972 .976 e el | 61,4 2. 228 0,5
Sep. 1.003.689 3,2 31,1 57,0 2.211 -0,8
Oct. 1.026.093 2,2 24,0 e 2.209 =0,5
fov. L. 052.635 Sl 2F S A% .9 2.217 0,4
Dic. 1.073.178 2,0 40,2 a0,2 2.156 -2,8
1586

Ene. 1.067.944 -0, -0,5 29,8 2.062 -4,4
Feb. 1.092.377 e Al 27;8 2.045 =0,2
Mar. 1.112.267 1,8 3.6 26,8 2.037 -0,4
Abr. 1.133.576 1,2 5.6 21,9 2.010 -1,3
May. 1.134.142 0,1 5.7 20,4 1.997 -0,6
Jun, (**) 1.128.476 =05 5,2 17,7 1.950 =2, 4

=15,59 =15.9

-28,4 -28,4
—23,4 -23,4
-3,0 -25,1
-6,1 el
-8, 2 -258,7
-11,6 =30, 1
T 5% e ootE
-16,0 -29,2
-30, 4 -41,2
=23 8 =40,9
-30,3 —38,6
=30, 4 =-37,5
-30,1 -35,1
=32 ,0 -32,0
. -33,0
=5,1 =3l ;3
-5,5 -30,1
-5,8 ~28,3
~7,4 -24,6
-9.6 -26,8

{*} Excluye Colocacicnes Interfinancieras.
1**) Cifras Provisionales.
1/ Con anterioridad a julio el monto de colocaciones efectivas en
cluye las colocaciones interfinancieras con recursos del Banco

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursoes
ciones con Recursos del Banco Central.

moneda nacional in-
Central.

Propios mis coloca-
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1l =

82 (Prom. )
1883 (Prom. }
a4 (Prom.)
15 (Pros. )

From ACum.
Hgs[a Jun.j

| From.Acum.

Ene.

Feb.

Mar.

b,
May.

Ju.
Jul.
Ao
Sep.
Oet.
Nov.
Dic.

Ene.

Feb.

ke,

Jun,

——

PRECIOS ¥ SALARIOS

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

CUADRD N=15

General Indice por Sectores
Variacidén % (1978=100)

(1978=100) Mes Afio 12 Mezses Alimentac. Vivienda Vestuario Varios
20, 7= g9 193 ,0 £35,0 230,7
23,1% 27,3 242 .7 296,0 a01,0
23, 0" 19,9 293.,8 341,3 364 ,9
26,4% 30,7 27741 445,0 490,5
a.5 A, 7 453, 4 A26.5 Ad64, 8B
AT 22,1 443,0 497 ,1 865, 3
5,1 3,1 26,8 333,9 404 ,2 434,2
2,0 5,2 29,6 39,8 412,6 445,7
z.8 B2 prlzlonr 248,2 422 .0 A62,3
Zr3 10,6 30,9 355,3 432,2 471,9
2.0 12,9 22,0 63,3 440,6 478, 2
= 1 17 .0 35,1 80,9 447, 4 496, 5
1.3 18,5 56,7 387,56 «450,0 £01,4
g,8. 14,6 26,5 389,5 452,5 £09,1
1,2 21,0 - R | 395.9 455 7 515.1
] ) 26,0 402,9 465,1 £19,0
1,6 £4.8 26,5 412.,5 47a,3 521,9
[k 26,4 26,4 415,0 483, 4 530,1
2,7 2,7 25,9 424,0 495, 5 850,4
0.9 3,6 24,5 432 .8 499,1 E50, 3
1kl S 22,9 438,3 497 ,1 566, 6
1.4 6,6 21,8 448, 2 499, 4 569,1
a,7 7,4 20,3 453,8 495,6 572,4
1;3 E,8 17,6 £61,0 495,1 583, 1

Y| Variacidn diciembre a diciembre.

TNE: I.M.E.



28

1982
1583
1964

1985

1585

198%

1985

1986

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOH

CUADRD N°16

Indice Gene591

Indice por Rubros

Indice

Variaciones¥®

(1983=100])

(1974=100) Mes

({Prom. ) 6.350,1
[From. ) 9. 240,%5
(From. ) 11.487,9
{Prom. ] 16,470 .4
Prom. Acum .

{a Jun.) 15.434.,8
Prom. Acum.

{la Jun. ) 1B.728.B
Ene. 14.39] ,5
Feb. 14.826,9
Har . 15.112,5
Abr. 15.610,8
May . 16.021,9
Jun. 16.644,6
Jul . 17.037,1
AgO. 17.156,2
Sop. 17.470 .4
et . 17.720,6
Mow. 17.826,9
Dic. 17.828 &
Ene. 18. 202 .8
Feb. 18.%5]15 .3
Mar. 18.741 .6
Abr. 18.95%4 .3
May. 18.797,2
Jur, 19.162,5

B2
3,0
1.3
b ]
P
3,0
2.4
0,7
1.8

o

36, B
25,2
L

S0, 3=

12,8

e

B3
10,4
14,1
17,1
=1,6
24,5
25,4
25,7
29,5
30,3

30,3

12 Meses Agropec. Mineros
7.2 Bk, 1 Th L4
45,5 104, 0 100, O
24,3 121,0 127 .4
4%, 4 168, 2 00,0
26, % 147 ,4 186, 2
1,3 192, 8 203,3
44,1 1367 169,7
45,8 146,0 1% ,2
dd 6 143,39 183, 4
47,4 147 ,6 193,6
47,6 151 .3 196 .4
51,4 158,7 202,85
52,7 169,1 204, 7
A 173,2 186 ,0
44,2 17&,8 18%,2
35,7 177,9 121,3
31,9 177.2 194,49
30,3 173,6 194,39
26,5 180, 2 195,09
24,9 187,2 206, 5
24,0 186,33 217, 7
21,4 195,4 219,5
173 1987 184, 2
Lyt 207,1 196,2

Industr.

73,3
100,0
124,1
78,0

165,4

203,5

154, 0
157,5
161,7
166 , B
172,2
180,0
183,4
185, 6
189, 2
152,0
195, 3
197,8

1994
199,2
=003
204,33
205, 7
211,49

Import.
1,5

100,0

128,4

198, 2

190,9

£17,8

181 .0
183,3
18%;5
1535
158,23
01,7
199, 9
203,65
207, 1
211,28
209, 4
209,0

216,13
219,
223,0
215,0
213,1
202 ,4

{*) Variacidn
Fuente: [.H.E.

diciembre a diciembre.



CUADRO N® 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDCS

b Al Consumidor Al por Mayor
Indice Variacidn % Indice Variacidn %
(1980=100) Mes Afio 12 Meses (1980-100) Mes Afic 12 Meses
1982 (From. ) 11751 5 Shii Ll 111,5 - 0,9 2,1
1383 (Prom. ) 120,9 = 3,8% 3,2 112,8 - 1,8% 1,3
1684 (Prom. ) 126,1 = 3,9% 4,3 115,6 - 1,3 2,5
1%51?:":‘"1!:' 13[:'.6 oy EFE“ 3.5 115'{: - El'lﬂ _0'5
L
1985 (& Jun. ) 129,2= o 0,9 3,6 115,32 = -0, 2 ={1,4
1/
1986 (a Jun.) 132,4= = =-0,2 e 112,3 - -2 8 -2.5
1985
Ene. 128,1 0,2 0,2 3,6 115,3 =0,1 =0.1 0,5
Feb. 128,6 c.4 0,6 1,5 11,1 =0,2 -0,2 0,1
Mar, 129, 2 LS 3,8 114,9 [ .=0,2 -0,4 -0,8
Abr. 129,7 0.4 15 3,7 115,1 0,2 =, 2 =0,7
May . 130,2 0,4 1,9 3,7 115,4 o3 0,0 -0,5
Tani. 130,6 (s R e 116 a2 " S n. 2 oo -0,6
Jul. 130,8 c,2 2.4 2,6 115,060 =0,2 -0,4 =1,0
H.E:}, 131.1 1:'.2 E"E 31.'4 11‘:;3 _D|'E' "'1.':} -1.3
Sep. 131,5 G,3 2,9 5,2 113,8 = . | =144 =7 2
Det. 131,89 0,3 3,2 3.2 114.6 o7 =, 7 0,5
Row . 132,3 0,3 A5 3,5 115, 3 0,6 =3, 1 =0, 3
Dic. 132,7 0,3 3,8 3,8 115,5 0,2 0,1 0,1
1986
Ene. 133,1 0,3 053 <l 115,0 =-0,4 -,4 -0,3
Fab. 132,7 -0,3 0,0 3,2 1130 Y A iR -1,5
Mar. 132,1 -0,5 =0,5 2,3 111,8 =1,4 =3,2 -2,7
Abr. 131 .8 -0,2 =0,7 1,6 110,99 -0,828 -4,0 -3,7
May . 132,2 0,3 =0,4 1,5 111,4 c,5 =3,6 -3,5
Jun. = - - - 111,3 -0,1 -3,6 -3,4

1*)

i Variacidn Diciembre - Diciembre,

I=} Informacién no disponible

I Informacién a junio

FIENTE: United States Department of labor, Bureau of Labor Statistics.



CUADRO N*® 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Nominal Real *
Indice Variacidn % Indice Variaciin % et
(Dic.B2=100) Mes Aflo 12 Meses (Dic.B2=100) Mes Afio 12 Meses

1982 (Prom.) 95,28 - 5,7** 9.6 108,70 - -12,9** .p0,1

1983 (Prom.) 108,33 - 18,0%* 13,7 96,71 - -4,2** -11,0

1984 (Prom.) 129,97 - 18,3%** 20,0 97,05 - -3,8%* 0,4
Prom.Acum.

1984 (A Dic.) 129,97 - 10,2 20,0 97,05 - 1,3 0,4
Prom.Acum.

1985 (A Die.) 162, 6 - 16,5 25,1 92,74 - 0,6 -4,4

1984
Ene. 123,34 4,6 4.6 22,2 100,13 4,5 4,5 0,9
Feb, 124,01 OxBa 5.1 23,1 100,83 0,7 5,2 2,0
Mar. 124,71 OBt 5,7 22 4 98,88 -1,9 3,2 0,8
Abr. 127,11 1.9 7.7 23,0 99,31 0,4 3,6 2,8
May . 128,19 o RS 21,2 98,96 -0,4 e 1,4
Jun. 129,22 0,8 9,5 20,6 98,52 -0,4 2,8 1,2
Jul. 129,91 0,5 10,1 18,1 98,18 =0,3 2.5 a,1
Ago . 131,49 5°.1,2° 11,5 18,2 99,13 1,0 3,4 2.7
Sep. 131,47 0,0 11,4 17,5 96,31 -2,8 0,5 1,5
Oct. 133,60 1,6 13,2 17,4 90,45 -6,1 -5,6 -4,0
Nov. 137,05 2,6 16,2 18,7 91,73 1,4 -4,3 -2,8
Dic. 139,58 1,8 18,3 18,3 92,17 0,5 -3,8 -3,8

1985
Ene. 149,28 6,9 6,9 21,0 95,56 3,7 3,7 -4,6
Feb. 151,04 1,2 8,2 21,8 94,79 -0,8 2,8 -6,0
Mar. 152,40 0,9 9,2 22,2 93,02 -1,9 0,9 -5,9
Abr. 156,74 2,8 12,3 23,3 93,54 0,6 s -5,8
May. 159,31 1,6 1a,1 23,3 93,20 =0,4 1,1 -5,8
Jun. 160,15 0,5 14,7 23,9 90796 1 4= 28 =250 -8,13
Jul. 163,61 2,2 17,2 25,9 91,3 1,1 -0,9 =5.9
Ago. 165,51 1,2 18,6 25,9 91,3 0,0 -0,9 -7,8
Sep. 168,65 1,9 20,8 28,3 91,99 0,7 -0,2 -4,5
Oct. 170,83 1,3 22,4 27,9 91,81 -0,2 -0,4 §E
Nov . 173,80 1,7 24,5 26,8 91,93 0,1 =-0,3 0,2
Dic. 179,81 3,5 28,8 28,8 93,92 2,2 1,9 1,9

(*) Deflactade por IPC. (Base Dic.82 = 100)
(**) Variacidén diciembre a diciembre.
FUENTE: I.N.E.



CUADRO N® 19

TIPO DE CAMBIO FPHROMEDIO MENSUAL

(Pesos por dblar de Estados Unidos)

1/ 2/
Hominal Real
z/US% Variacidn % Indice Variacion %

Mes Afic 12 Meses (1978=100) Mes Al 12 Meses

1082 (Prom.) 8G, 91 - 85,6% 30,5 BE, 6 - a7, 3% 12,49

1983 (Prom.) 78,79 - 20,3 54,8 103,7 - -3,7= 21,1

1984 (Prom. ] 95,48 - 45,00 25,0 108,3 - 15,8+ 4,4

1885 (Prom.) 160, 86 - Ad4,6% 63,4 132,1 = 21,5% 22.0

1985 (Prom.Acum. 143,75 = 13,9 61,5 122,8 - 2.0 16,6
o Jumn. }

1986 (Prom.Acum. 187,76 - 2,9 30,6 144,0%% - i 17.3

a Juf.)

1985
Ene. 128,98 2 s Bl 46,93 117 .8 -2, 2 g 3 ol
Feb. 131,84 2y 4,5 49,6 116,77 =0, 2 =3,1 -
Mar. 145,62 10,5 15,4 65,2 125,1 7.2 3,4 18,1
Abr. 148,76 21 17,8 68,0 126,7 1,3 5,2 a0, 4
May. 152,15 2,3 20,5 68,7 126.1 =0,5 4,7 20,0
Jun. 155,06 1,9 22,8 70,2 124,2 -1, 3,2 18,6
Jul. 170,81 10,2 35,3 85,9 136 3 a8 '13 D 21,8
Ago. 176,42 3,3 39,8 90,4 140,8 3,3 17,0 35 .8
Sep. 178,19 1,0 41,2 76,5 139,6 -0,9 16,0 26,8
Cet. 179,19 0,6 42,0 54,0 141,9 1,6 17.9 P e
Wow ., 180,68 0,8 43,1 51,1 143,8 1.3 80,1974 23,3
Die. 182 48 1,0 £4,6 dad, G 146 ,3 1.7 21,5 21,5

1386
Ene. 184,80 1,3 1.3 43,3 143,86 =1,3 =1,%9 21,8
Fab. 186,74 1.0 2.3 41,6 145,4** 1,3 -0,6 24,6
Mar. 189,22 1.3 3,7 29,9 145,9*¢ 0,3 =0,3 16,6
AbE. 189,15 0,0 A, 7 27,2 143 1%& _2 0 gD 18,4
May. 187,93 =0.7 3,0 23,5 143,4%* 0,2 =2,0 13,7
Jun. 188,75 o5s A 21,8 142 3=+ 0.8 -2, 7 14,6

1/ Tipo de Cambio Observado.

2/ El tipo de cambio real se define como el tipo de cambio resinal multiplicado por
al cuocients crtre la inflacifn externa relevante y €l Indice cde Precios al Consu-
ridor doméstico.
En la venstruccidn el indicador e inflacidén externa relevante, S utilizen los
indices de precios al por mayor expresados en délares & través e los tipos de cam-
bio de los respectivos paises con esta moneda. Estos fndices de precio en délares
s8¢ ponderan por la importancia celativa de las impertaciones gue Chile realiza de
cada pais considerado, con respecto sl total de la muestra, la gque cempronde apro-
ximadamente un 62% de l#s importaciones totales de Chile cn 1985,

*/ Variacién diciembre a diciembre.
**/ Provisorio.
(=) No disponible



IV - SECTOR EXTERNO

CUADRO N® 20

BALANZA COMERCIAL
(USE Millones)

Zalds Balanza Comercial

Exportac. FOR. Importac. FOB. (Déficit (=) Superdvit (+))

Mes Acum . Ao Mes fAcum . Ao Mes Acum . Afio
1981 = 3.836.5 = 6.513,0 - -2.67T6,5
1982 - 2.705,7 - J3.643,3 - 62,4
1583 = 3.826,6 - 2.817.,8 - 1.008.8
1584 = 3650, 3 - 3.35%.,3 - 2593 ,0
1985 - 3.743,1 - 2.954 .7 - 788 .4
198%
Ene. 268,7 268,7 270.0 270,00 =-1,3 -1,3
Feb. 269,6 538,3 215,4 ABS ., 4 54,2 52,9
Mar . 393,9 932,2 267,49 T3, 3 126,0 178.49
Abr. J64,5 1.206,7 236,65 989,49 127:9 306,8
May . 322.3 1.61%9,0 258,1 1.248,0 &d4,2 371, 0
Jun . 264 ,4 1.B83,4 227,8 1.475 .8 36,6 407 .6
Jul . 300, 5 2.1832.9 220.0 1.5704,8 NS 479 .1
AgC. 317,2 2.501,1 272,4 1.977,2 44,8 523,9
SEep. 273,77 2.774,8 223,1 L2003 50,8 574 .5
Oct. 336,0 3.110,8 248.9 2.449 2 27,1 6Bl ,6
Mow. e33,5 3.404,3 261 .4 2.710,6 32,1 &693,7
Dic. A38.8 3.743,1 244 .1 2.954,7 94,7 7B8 4
15986
Ene. 287, 4 287,4 260, 0 260 0 57 4 27 .4
Feb. 314,00 a0l ,4 208,86 468 .6 10%, 4 132,8
Mar. 370,6 972,0 20a,2 672,8 166,4 299,2
Abr. 460, 3 1.432,3 256,7 929, 5 203,6 502, 8
May . 362,7 1.795,0 236,6 1.166,1 126,1 628,9
Jun.(*) 314,3 2.109,3 239,8 1.405,9 74,5 703,4

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones
efectivas. Estén basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cifn para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(*) Cifras Provisorias.



SN g SN T

1983

1534
1985(*
1085 ( Acum.Jun.. }

1986 { Acum.Jun. }
1965

Ene.

Feb.

Mar.

Abr.

May .

Jun.

Jul .

Sep.
Oet.
How .
Dic.

1986
Ene.
Feb.

Abr.
May .
Jun. (®)

CUADRO N® 21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US$ Mill.)

Mineros _Agropec.y del Mar __Industriales
Total Cobre Total Fruta Fresca
2.331,5 1.871,0 327,5 220,5 1,167 ,6
1.961,7 1.603,8 428,3 2856 1.260,3
2,084,8 1. 700,10 500, 2 341 .4 1.158,1
971 ,4 Bl0G,2 382,0 apo,.s8 530, 0
1.046,9 884 ,0 434, 4 236,4 628 .0
139,.8 108,58 45,2 34,7 BT
132,32 114,8 £9,4 48,2 77,8
189;1 153,686 112,6 98,2 az.2
155, 6 134,7 104,1 87,5 104, 8
208,9 172,3 36,5 24,8 76,9
145 .7 126,0 24,2 7,4 84,5
162,2 124,9 31,1 6,3 107 ,2
178,8 155,2 20,6 6,3 117,8
164,9 146,1 11,9 2,0 96,9
203,9 177,8 16,7 3,5 115, 4
194,3 169, 1 17,1 12,0 52,1
209, 3 186 ,8 Z0,8 10,5 108,7
157,6 123,1 46,8 28,0 83,0
148,0 123,77 76,2 &£0,0 83,8
175,6 150, 2 113,2 L 81,8
196,0 165,2 116,8 98,8 147,5
179,0 155 .49 58,7 40,1 125,0
180, 7 165.9 22,7 8,2 100,9

(*} Cifras Provisorias.




CUADRO N® 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

(USE Mill.)
Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Cap
Total Alimentos
1983 1.019,4 S25,3 1.747,1 393,4
1924 1.044,4 492.1 2.095.5 597,4,
1985(*) 734 .5 280,5 1.883,7 Edﬂ,35
1985(Acum.a Jun. ) 337.,2 95,7 a972,5 Crrac
1986 (Acum.a Jun. ) 310,6 87,7 904,5 344 ,4 §
1985
Ene. 55,3 Sy 181,7 51,9
Feb. 43,6 13,1 137,2 57,6
Mar. 56,4 15,6 167,1 73,2
Abr. ST 3 17,9 157,2 47 .4
May. 54,0 18,8 185%,0 42,2
Jurn. 52,8 21,4 150,2 47,9
Jul . 59.6 i I 144,9 49 .4
Ago. 71,4 3l,5 171,58 B o
Sep. 62,3 27,0 142,6 43,0
Oct. 70,4 25,8 151,7 53,2
Howv. 78,9 37,4 154,4 54,2
Dic. 62,5 24,2 145,9 62,8
1986
EnE'|. 51;5 g}E‘ 159‘.2 E'Ell‘l::I
Feb. 42,7 5,7 142,3 45,7 .
Mar. 51,2 12,3 132,5 44,2
Abr. 56,5 10,9 155,0 73,9
May . 53,1 8,7 156,6 52,9
Jun.(*) 25;5 10,5 148,9 61,7

(#) Cifras Provisorias.



1082 {Prom. )
1963 (From.)
1384 (Prom.)

1a85 {Prom. )
Prom. Acum.

1985 (a Jun.)
Prom. Acum.

1985 (a Jun.)

EEE
Ene.
Feb.
Mar .
Abr.
May .
Juiri.
Jul.
Ago.
Sep.
et
Kow .
Dic.

Ene,

Feb.
Mar .
Abr,

May.
Jum.

—

CUADRQ Ne 23

PRECI0S PROMEDIO DEL COBRE

Nominal

(Centavos de US$ délar por libra)

Centavos
Uss

por libra

67,06
72,17
62,45

64,28

65,06

64,50

61,61
53,01
62,91
b5, 32
63,54
64,97
66,74
64,35
61,98
&2,78
62,13
563,12

G4, 34
Gz, 70
65,52
B6E , 07
64,31
64,07

Mes

1,9
-1,0

2.9
0,7

=1,2

-0, 4

Real =
Variacidn % Centavos Variacidén %
1983
Afic 12 Mesesz Por libra Mes 12 Meses
=11 ;0%% _j5 1 68,02 - -16,9
-3, 9% 7.6 e T 6,1
-6,6%% _13,5 60,77 - -15,8
H,ohH 2,4 63,10 - 3,8
8,5 -0,2 65,75 - 0,9
2,2 0,9 &4 ,82 - 5,2 1,7
i =-1,3 60,28 2,58 2,8 =1,8
5,0 -2,8 61,77 2.5 &.3 -2.,8
4.9 -7,6 Gl .86 0,1 il =5,7
13,9 z.7 66,98 8,3 14,2 3,4
15,9 7,9 67,98 1,5 15,49 B,4
E,3 4,9 63,62 -6,4 &,5 5,9
11,3 10,5 65,45 2,9 11,6 11.3
73 G,1 63,52 =3,0 E3 735
3,3 5,4 61,43 -3,3 4,8 6,6
4,7 8,7 61,81 0,6 5,4 2,3
3,6 ) 60,80 -1,6 %7 2,1
0,2 5.2 61,64 1.4 5.1 5.1
1,9 4,4 £3,08 2.3 4,7
C,9 1 1 63,39 0.5 2,6
3,8 4,2 65,13 4,3 6,9
3,1 -4,8 66,22 0,1 -1,1
1,9 -7,5 65,13 -1,7 -4,2
1,5 =1,4 64,97 -0,3 2.1

I*) Deflactado por IPM de Estados Unidos. (1983
\**} Variacién c¢iciembre =

diciembre.

FENTE: Precios de Bolsa de Metales de Lendres, informade por la Comisidn Chilena del

Cobre ¥ Cuadro ney7.



CUADRQ H® 23 (cont.)

Mercado del Cobre: Stocks Munciales v en Bolsas
(miles de toneladas métricas & Tin de periocdo)

stocks Mundiales (1) Stocks en Bolsa (2)
Monto Variacidn PFer.Anterior Monto Variacidén Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons En % imiles de Tongm) En Tons En %
1982 1 . Gad 507 .0 dd 8 502 205 69.0
15983 1.687 47,0 2,9 BO7 305 &0 B
1984 1.1%91 =496 ,0 =29 .4 377 e =53.3
1985 - - - 297 =B =21 ,2
198%
Ene., 1.189 =22 ,0 =1,8 57 =21,0 -5,6
Feb. 1.105 -84,0 -7 ,1 330 =27, 0 -7 E
Mar. 1.043 -6 ,0 -5 ,6 293 =37,0 11,2
Abr. 1.018 -25,0 -2 ,4 281 =12,0 =41
May . 1.018 0,0 0,0 PBE 7,0 2.5
Jumn. 54 -5, 0 -4 B 283 =5,0 -] ,7
Jul . 1.022 R BB 300 17.0 6,0
ARD. 1.1603 B1,0 | 347 A7 0 15,7
Sep. 1.088 =15,0 =1,4 34l -6, 0 -1,7
Ot . 1.0a% -359,0 -3,6 318 =23,0 =6, 7T
Kawv. 1.01% =34,0 =3, 239 =19,0 =6,0
Dic. 1.043 28,0 2,8 a7 -2 0 =0, 7
1986
Ene. 1.069 26,0 2,5 289 =g ,0 -2, 7
Fab. 271 -18,0 =G, 2
Mar. 259 =12,0 =, 4
Abr. 236 -23,0 =H,9
May. 232 =4,0 -1,7
Jun. 237 5 2,2

(1) Excluye los paises del Area socialista
{2) Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.
(=) Informacién no disponible

FUENTE: Comizidn Chilena del Cobre.




.

1981 (Prom.)
1982 (Prom.)
1983 (Prom.)
1984 (Prom. )

1985 (Prom. )
1985 (Prom.Acum.a May.)

1986 (Prom.Acum.a May.)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul .
Apo.
Sep.
Cet.
Nov.
Dic.

1986
Ene.

Feb,
Mar.

Abr.
May .
Jun.

CUADRO N° 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

{Promedios mensuales, %)

LIBO

8,91
9,60
10,08
9,21
8,52
7,95
8,18
8,33
8,44
8,32
8,15
8,12

8,16
8,03
7,53
6,91
7,00
7,09

PRIME

18,82
14,84
10,80
12,04
G ,04
10,37

9,00

10,61
10,50
10,50
10,50
10,31
9,80
9,50
9,80
9,50
9,50
9,50
9,50

9,50
9,50
9,13
8,84
8,50
5,50

* Tasas anuales para operaciones en délares a 180 dias.

FUENTE: Reuter.
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Banco Central de Chile JUNIO 1986
Seccidn Biblioteca

Casilla N°9&7

Santiagoe - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (pu-
hlicacién quincenal) desde el ........... I, [ 15
hasta B8l ssrnevcassssnnss esss O 198,... Para este efecto,
adjunto cheque cruzade a la orden de Banco Central de Chile
por la cantidad de .............. b T S Y R

Chagque N2 ... cnssinensissns
ELRTYCCY aa vl mim e wm L
Agradeceré enviar los ejemplares a:
Homhre & Razin SoOCLEY  «eias s oie e s siain s sisin oeesine s e«

Direccidn

Calls ...  Fal it o X e o e ek « M® caaaaa Depto. e
Cagilla H® ....cssnaa o Telafono ..csscesinss
Ciudad ........ T I L e L T
Pai8 .cocovsnnnnnvanna cesussmarsanny
Precios:
Suscripcidn anual (24 ejemplares): $3.850
Uss 45
Cada ejemplar: $200,00

usg 2,00 (*)

{*) incluye despacho por via aérea.

Pedidos especiales: ....ccsseaacnas oy s T e ca T i .



