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1.- RESUMEN DE LA QUINCENA

* Una recuperacién experimentd la produccidn industrial, durante el mes de
julio. La Sociedad de Fomento Fabril (SOFOFA) estima que la variacidn
en julioc respecto al mes anterior alcanzd a 5,3%, en tanto el Institu-
to Nacional de Estadisticas (INE) la estima en 6,5%. Un comportamiento
similar observaron las ventas industriales durante el mes., La SOFOFA
estima que éstas crecieron en 5,9%, en tanto el INE registra un aumento
de 9,3%. (Ver Cuadros N°s 1, 2, 3 y 4),

* La tasa de desocupacidn alcanzd a 13,1% durante el trimestre mayo-julio

altimo. (Ver Cuadro N°7).

* Tasa de interés sobre las captaciones reajustables, inferiores a
un afiec plazo, registraron significativa reduccitn durante el mes de ju
lio. De 8,73% real anual en junic, la tasa promedioc disminuyd a 7,58%.
La tasa interna de retorno media real anual de los instrumentos de ren
ta fija transados en la Bolsa de Comercio alcanzd a 8,66% durante el
mes de julio, mientras que en junio esta tasa fue 9,06%. La disminu-
cion de ambas tasas confirma la tendencia observada durante los Gltimos

meses. (Ver Cuadra NT14).

* Una variacidn de 0,9% experimenté el Indice de Precios al Consumidor,

durante el mes de agosto. (Ver Cuadre N°15).

* Durante el mes de julio, las exportaciones alcanzaron a US$ 300,4 mi-
llenes, y las importacicnes a US$ 230,2 millones: registrandose un
superavit comercial de US$ 70,2 millone=. Las exportaciones aumenta-
ron un 13,6% respecto al mes anterior, lo que se explica por un aumen
to de las exportaciones mineras (7,9%); agropecuarias y del mar (28,5%)
e industriales (18,6%). (ver Cuadro N°20).



2.- EVOLUCION DE LA COYUNTURA

2.1 Produecidén y Empleo

Los indicadores de produccidn industrial registran un aumento en los

niveles de actividad durante el mes de julio (SOFQFA 5,3%, INE 6,5%).
Con respecto a igual pericde del afic anterior se observa un moderado
crecimiento de la produccidn industrial, el que es estimado por el
INE en 3,2% y por la SOFOFA en 2,1%. Este crecimiento anual se expli
ca,segin el indicador de la SOFOFA, por un aumento de 5,58% en la pro-
duccién de bienes de consumo habitual y de 4,1% en la produccidn de

bienes intermedics para la industria. (Cuadros N%s 1 y 2).

En lo que respecta a las ventas industriales, éstas registraron un

notable crecimiento durante el mes de julio; la SOFOFA estima este
aumento en 5,9% y el INE en 8,3%. Cabe esperar, que a medida que

las expectativas de inflacién se vayan ajustando a la tasa de creci
miento mds baja de los precios cobservada durante los Gltimes meses,
las ventas deberén mantener una evolucién favorable. (Cuadros N°sd

y 4).

Es importante sefialar que las altas tasas de crecimiento de la pro-
duccién y ventas industriales, durante el mes de julio, vienen a co=
rregir la caida relativamente "anormal" experimentada por estos in=

dicadores durante el mes de junio.

Por otro lado, el sector minero registré una disminucidn de 2,3% en

sus niveles de produccidn durante el mes de mayo; la que es explicé-
da, fundamentalmente, por una caida de 5,7% en la produccién de cobré
como resultado del cierre temporal de la refineria de Caletones por

problemas técnicos y, por la disminucién en la produccién de plom
(36,7%).

En cuanto a empleo, la tasa de desocupacién a nivel nacional alcanzd
tasa d&

L

a 13,1% en el trimestre mévil mayo-julic. El incremento en la




desocupacidn respecto al trimestre movil precedente en el cual alcan
z6 a 12,9%,se explica por una disminucién de 2,5% en los niveles de
ocupacion de los programas fiscales de empleo. De este modo, si se
supone que el nivel de ocupacion de los programas fiscales se hubie-
se mantenide constante respecto al trimestre mévil abril-junio, la
tasa de desocupacidén habria alcanzade a 12,9%. Cabe destacar que la
tasa de desocupacidn registrada en el trimestre mayo-julio dltimo, es
considerablemente inferior a la registrada en igual periodo del afio
anterior (16,0%), como resultado de la creacién de 174,6 mil empleos
productivos y de 36 mil empleos en los programas fiscales. (Cuadro
Ne7).

Dinero, Crédito y Tasas de Interés

Los agregados monetarios reducidos anotaron una leve contraccidn du-

rante el mes de julio. Es asi como el circulante se redujo en 0,7%

en términos neminales, observando en el afio un aumento de 10,7%. A

su vez, el agregade M1 (Circulante mas Cuentas Corrientes del Sector
Privado), registra un aumento de 16,3% durante el afio, aun cuando du
rante el mes de julio se contrajo en 2,2%. Los agregados monetarios
mis amplios M2 y M7, aumentaron en 3,6% y 3,7%, respectivamente, acu-
mulando en el afio un crecimiento de 26,8% para M2 y 28,8% para M7.

5i bien es cierto, que altas expectativas de inflacion tienen un efec
to negativo sobre la demanda real de dinero, en el caso chileno la de
manda real de dinero también se ve afectada, en el corte plazo, por
las normas gue reglamentan la reajustabilidad de los depdsitos. En
efecto, aun cuando en los dltimos meses la inflacidn ha experimentado
una reduccidn importante, aun no se constata una recuperacidén igualmen-
te significativa en la demanda por dinero, por cuanto la existencia

de plazos minimos de 90 dias para los depésitos reajustables, hace gue
la tenencia de activos no reajustables tarda en recuperarse a pesar

de la caida en el crecimiento de los precios. Luego, el mantenimiento
de una baja tasa de inflacidn, conjuntamente con el vencimiento de

los depdsitos reajustables contratados basicamente en los meses de



inflacidn relativamente elevada, deberd dar origen a una recuperacién

gradual en la demanda real de dinero durante los préximos meses.

i bien las cifras de colocaciones efectivas en moneda naclonal mues

rar las cifras de julio con las de los meses anteriores, puesto que a
partir de este mes axiste una redefinicidn de las operaciones incorpora

das en este concepto. Luego, la ausencia de una serie homogénea impide

extraer conclusiones en cuanto a la evolucidn de esta variable. Las colo-

durante el mes de julio. Esta caida es explicada, fundamentalmente, por

una venta de cartera en moneda extranjera efectuada al Banco Central de

chile. (Ver Cuadro N®13).

Una importante baja experimentaron las tasas de interés sobre las

captaciones reajustables inferiores a un afio plazo y de la tasa in-
terna de retorno para los instrumentos de renta fija transados en la
Bolsa de Comercio de Santiago, respecto del mes anterior. Esta dis-
minucién confirmaria la tendencia observada por ambas tasas durante
los Gltimos meses. Las tasas de interés de corto plazo para operacilo
nes no reajustables, aumentaron en términos reales, lo que obedece a
que las tasas de interés nominales se relacionan directamente con la
unidad de fomento como resultado del arbitraje gque existe entre ellas.
Durante el mes de julio, la unidad de fomento experimentd un aumento
relativamente importante, producte de la variacidén del IPC en el mes
de junio (3,7%) y dado que, la variacién del IPC, en igual periodo,
s6lo alcanzd a 1,3%, la tasa real de los instrumentos

reajustables fue relativamente elevada durante el mes de julio, pre-

sionando al alza la tasa de interés de los restantes instrumentos fi

nanciercs, particularmente de corto plazo.

La variacién del {ndice de precios al consumidor alcanzé a 0,9% en

el mes de agosto; cifra muy inferior a la registrada a partir de

septiembre de 1984, lo cual confirma lo dicho anteriormente (ver:



2.3

Informe Econdémico y Financiero, lra. quincena de junio de 1985), en
el sentido de que a medida que el proceso de ajuste de precios rela
tivos posterior a la maxi-devaluacidn de septiembre de 1984 se concre
tara, el crecimiento de los precios debia converger hacia el nivel de
inflacién de los bienes no-transables, siendo ésta una tasa del orden

de 15 a 20% en términos anuales. (Ver Cuadro N°15).

El indice de precios al por mayor registrd un comportamiento muy simi

lar al del indice de precios al consumidor, observando una variacién
de 0,7% en el mes de agosto, cifra que no se alcanzaba desde eénero de
1984.

Sector Externo

El saldo de la Balanza Comercial alcanzd a USE 474,3 millones durante

los primeros siete meses de este afio, cifra superior a los US§ 416,9

millones acumulados a igual fecha de 1984. (Ver Cuadro N°20).

Las exportaciones acumuladas a la fecha alcanzan a US3 2.183,8 millo

nes, de las cuales un 51,7% corresponde a exportaciones del sector
mineroc, 29,4% al sector industrial y, 18,9% al sector agropecuario y

del mar.

Las importaciones acumuladas a la fecha alcanzan a US$ 1.709,5 millo

nes, inferior en 10,1% al total de importaciones acumuladas a igual
fecha del afio anterior. Esta contraccidn se explica, basicamente,
por una caida de 31,9% en las compras de bienes de consumo. Del to-
tal de importaciones acumuladas, a la fecha, un 20,6% corresponde a
bienes de consumo, 59,8% a bienes intermedios y, 19,6% @ bienes de

capital.



3 - EVOLUCION DE LA ECONOMIA DURANTE EL PRIMER SEMESTRE (*)

El Banco Central de Chile ha astimado conveniente dar cuenta de alguncs
de los aspectos mis relevantes de la evolucidn econdmica del pais durante
los dltimos meses, asi como actualizar, a la luz de los antecedentes mis re

cientes., las proyecciones entregadas con anterioridad.

3.1. Producto Geogrdfico Bruto (PGB}

De acuerdo a estimaciones preliminares, el PGB registrado en el primer se
mestre del afio fue un 1,7% superior a agquel cbservade en igual periodo del
afio anterior. La descomposicidn trimestral de dicho resultado arroja una
tasa revisada de aumento de 3,4% para el primer trimestre y un cdlcule
preliminar de una baja de 0,1% para el segundo trimestre sliempre en com-
paracién con igual periodo del afo anterior. (Cuadro 1). Debe destacar-
se que en estas comparaciones influye significativamente el hecho de que
el sequndo trimestre de 1984 haya registrado el PGB mas alto desde 1931.
En efecto, si se computan las variaciones del PGB respecto de los trimes
tres inmediatamente anteriores- cilculo que por cierto estd influido por
factores de tipo estacional-, se cbservan tasas de crecimiento de 1,4% ¥
2,5% para los trimestres primero y segundo, respectivamente. EStos ante
cedentes globales - aungue preliminares - indican que la actividad econd
mica ha mantenido un curso de moderado crecimiento a lo largo del and ,
que si bien es menor que el cbservado en el primer semestre de 1984, deg

taca positivamente en comparacidn con las tendencias recesivas observadas

en la segunda mitad de ese ano.

Aparecen como sectores lf{deres en el crecimiento, la agricultura (7,1%

de crecimiento en el semestre) y la construccidn (11,0%). La agricultus
ra ha demostrado una notable capacidad de reac.-.c idn ante los estimulos d
la exportacidn y sustitucifn de importaciones provenientes de la politi-

ca cambiaria y polfticas sectoriales. La construccién se ha visto faves
"

(*) Informe de Prensa del Banco Central, entregado el dia 6 de septienbre:

e



recida por la expansidn en la inversifn piblica llevada a cabo desde fi-
nes de 1983, por las reparaciones piblicas y privadas de instalaciones
danadas por el sismo del 3 de marzo pasade y por la gradual reduccidn de

las tasas reales de interés para los créditos de largo plazo.

Entre los sectores productores de bienes, aguellos de desempefic mis po-
bre han sido la mineria (3,3% de caida) y la industria (1,5% de crecimien
to). En el caso de la mineria, especialmente relevantes han sido deter-
minados problemas técnicos de produccifn en la Gran Mineria del Cobre,
los cuales ya han sido superados. Por su parte, la industria manufactu-
rera ha enfrentado una menor demanda externa e interna, experimentando
desajustes de stocks y ha debido readecuar precios en el contexto de sig
nificativas devaluaciones del peso y expectativas de inflacidén no reali-

zadas.

Finalmente, cabe destacar que la pronunciada reduccidén de las importacio-
ha ejercido una presidn depresiva, scbre el sector comercio, cuya contri-

bucifn al preductoc se wvincula al nivel de importaciones que se verifique.

En lo que resta del afo se proyecta que la agricultura modere su ritmo

de crecimiento (debido a factores de tipo estacional), en tanto que la
minerfa y la industria retomen un curso mis expansivo. La construccidn,
por su parte, se proyecta gue mantenga el crecimiento registrado en la
primera mitad del anc. En conjunto, se proyecta un crecimiento del orden
de 2% para el PGB de 1985. Dicha tasa, si bien menor que la proyectada
originalmente, resulta ampliamente satisfactoria si se toma en cuenta la
insesperada caida que se ha observado en nuestros términos de intercam-

bio, a la que se hard referencia mis adelante.

El programa macroeconSmico en aplicacidén se ha propuesto -y lo esti lo-
grando - mantener un ritmo positivo de crecimiento en la actividad econd

mica, pese a las adversas condiciones externas. Forzar una reactivacién



mis acelerada, de no mediar un cambio favorable en esas condiciones, se
ria altamente inconveniente ¥ obligaria tarde o tempranc a realizar el

ajuste correspondiente.

3.2. Empleo y Desemplec

Un aspecto gque debe ser subrayado de la evolucidn econdmica reciente es
la ostensible mejoria de la situacidn del empleo en el pais. En efecto,
la tasa de desempleoc se ha mantenido durante el primer semestre - segin
la encuesta que realiza el Instituto Nacional de Estadisticas - en un 13%
de la fuerza de trabajo, casi tres puntos porcentuales por debajo de

igual periodo del afic anterior.

La declinacidn de la tasa de desempleo se debe principalmente al creci-
mientc del emplec generado por los sectores productivos. En efecto, s1
al volumen total de emplec se le resta la occupacidn ofrecida por los pro
gramas especiales de gobierno, PEM y POJH, se cbserva que el "empleo pIQ
ductivo” ha crecido en un 6,7% en el primer semestre de 1985 en relacidn

a igual pericdo del afo anterior.

La generacifn de emplecs estables y productives estd progresivamente dan
do una solucién definitiva al grave problema de la cesantia. E1 hecho
de que el crecimiento de la ocupacidn supere largamente al del PGB indi
ca gque el ajuste estructural en marcha estd favoreciendo a los sectores
mis intensivos en manc de cobra y que los sacrificios realizados durante

los dltimos afios en materia de reajustes salariales estdn rindiendo sus

frutos.
3.3. Inflacién

Como estaba previsto, durante los primeros seis meses del anoc se manifes
taron presiones inflacicnarias provenientes de la devaluacifn del peso

y el alza de tarifas aduaneras ocurridas en septiembre de 1984. Dicho



fendmeno es inevitable después de un ajuste cambiario fuerte y es de

cardcter eminentemente transitoric. De hecho, en los meses de julio ¥
agosto la inflacidn ha decrecido significativamente y todo hace presu-
mir que la tasa anual se ubicard en torno al 25% inicialmente proyecta

do.

Debe destacarse que compatibilizar la fuerte devaluacidn del peso con

la mantencién de una moderada tasa de inflacidén no es tarea facil. asi,
durante el segundo trimestre, las alzas de precios alimentarcn expectas
tivas inflacionarias, las cuales por cierto no fueron respaldadas por la

politica monetaria.

La debilidad mostrada por las ventas de la industria y el comercio en
meses recientes parece provenir principalmente de este desajuste en

las expectativas inflacionarias, desajuste que puede estimarse ya supe
rado con el consiguiente impacto positivo scbre las perspectivas de las

ventas y la inflacidn.

3.4. Balanza de Pagos

El programa de balanza de pagos para 1985 estd basado en un significati
vo esfuerzo de exportacidn y sustitucidn de importacicnes, el cual debe
traducirse en un sustancial aumento del superdvit de la balanza comercial.
Durante el primer semestre, se ha observado efectivamente un vigoroso cre
cimiento en el volumen fisico de las principales exportacicones no cupri-
feras - estimado en 8,4% en promedic -, el cual se espera que sSe manten=-
ga a lo largo del afio. En cuanto a las importaciones, durante el primer
semestre se ajustaron a lo previsto, situacidn gue también se proyecta

para el ano completo.

Sin embargo, la abrupta e inesperada calda en los precios de las expor-
taciones, la cual en el casc del cobre asciende a 4% ¥y que para las prin
cipales exportaciones no cobre es de 15%, harda imposible lograr el supe-

rivit de balanza comercial inicialmente proyectado. En todo caso, nuestra
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Gltima proyeccifn indica que el superdvit comercial alcanzard a US§ 740

millones en el afio, cifra dos y media veces superior a la registrada e]

afio pasado. (Cuadro 2).

afortunadamente, los menores ingresos de divisas provenientes de expor-
ciones se compensan plenamente con la disminucion de las tasas de interas
internacionales (las cuales se proyecta ahora que sean alrededor de un
punto porcentual inferior a las programadas), la mejoria observada en la
balanza de servicios no financiercs y una entrada superior a la esperada
de créditos comerciales y otros capitales privados. En consecuencia la
meta anual de equilibrio en la balanza de pagos es perfectamente factible

de ser alcanzada.

En relacifn a las reservas internacionales, debe senalarse gue hasta el
presente ha debido hacerse uso de ellas para compensar la ausencia de gi
ros del "dinerc nuevo" pactado en las negociaciones de la deuda externa
con la comunidad financiera internacional. En agosto, sin embargo, se
realizaron los primercs giros de los créditos concedidos por el FMI, los
cuales - aungue no se contabilizan como reservas - fortalecen de hecho la
posicidn de ligquidez en divisas del Banco Central. Al respecto debe se-
nalarse que al 31 de agosto pasade, luegoc de haber descendido en USs 580
millones a lo largo del afio, el Banco Central disponia de US$ 1710 mill.
en divisas. Al 31 de diciembre del presente afo - luego de efectuados
los giros programados de "dinerc nuevo" - se proyecta gue las reservas
retornen a los niveles de fines del ano pasado, los cuales ofrecen un
margen suficiente de seguridad para la administracidn de la politica de

financiamiento externo en los afios venideros.

3.5. Politicas Fiscal y Monetaria

El programa macroecondmico 1985 contempla una reduccidn significativa en

monetaria relativamente mis holgada. Esta combinacién de policas pretel



de hacer compatible un menor gastoc total de la econemia con la continua
cidén del crecimiento de la actividad econdmica, radicado especialmente

en el sector privado.

El programaprevée en consecuencia una paulatina reduccidn de las tasas

reales de interés, desde los niveles observados a finales del ano pasa

do .

La politica fiscal ha sido ejecutada seglin las pautas programadas. El
déficit del sector piblico no financiero, como porcentaje anualizado del
PGB, pas® desde 8.4% en el cuarto trimestre de 1984 a 4,4% en el primero

de 1985 y a 1,9% en el segundo. Para el presente anoc en su conjunto el

déficit programado es de 3,25%.

La politica monetaria definida para el presente afio permite una muy sig
nificativa expansién de los agregades monetarics. Durante los primeros
cuatro meses del afo se advirtid efectivamente un importante crecimiento
en términos reales tantc en los agregados monetarios mias restringidos
{circulante y M;) comc en los mids amplios [HE b H?}- En meses reclen-
tes esa tendencia se ha revertido para los primercs y confirmadoc para
los segundos. Este fendmeno - que no ha sido acompanado de una presién
alcista sobre las tasas reales de interés - parece ser el resultado de
una sustitucidon en la demanda de activos monetarios, producto de expec
tativas inflacionarias u otras razones. HNo existen aiun antecedentes pa
ra determinar si la reduccidn en la demanda real de dineroc es un fenome
no pasajeroc o permanente. En cualguier caso, los limites convenidos con
el FMI en materia de expansidn crediticia del Banco Central contienen
margen suficiente como para satisfacer oportunamente un eventual incre-

mento en la demanda real de dinero.

Consecuencia de las politicas aplicadas en el campo fiscal y monetario,
las tasas reales de interés de captacidn han mantenido un curso estable
y con tendencia a la baja a lo large del anc. Como ha sido senalado en

otras oportunidades nada hace presumir gque el programa en ejecucidn exi

1
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ja durante el presente afio un alza en las tasas de interés. Al contraria,
es prcbable que - a medida que el ajuste fiscal surta efecto - las tasag
reales de captacidn prosigan una moderada tendencia a la baja, movimiento
que debe ser acompafado también con una correspondiente reduccién en el

costo del crédito y una reactivacidén de las ventas y la produccidn.




Coadro A = 1

Producto Geogrdfico Bruto 1985*

Primar Trimestre Segundo Trimestre Proyeccifn Anual
Monte 1/ Variac.% 2/ HMonto 1/ Variac.% 2/ Monto 1/ Variac.% 2/

Agricultura 10.169 7,8 9.616 6,5 30.549 5,4
Pesca 989 26,6 806 -21,1 3.361 1,9
Mineria 7.326 =29 7.366 =37 30.676 0,9
Industria 17.066 2,8 18.414 -1,2 73.008 1,6
Electr., Gas y Agua 2.125 1,7 2.331 -0,7 9,098 2,9
Congstruccisn 4.545 10,0 5.059 12,0 19.865 12,0
Comercio 13.8349 4,9 14.639 0,4 60.017 2,1
Transporte 4.930 4,49 4.818 2,9 19.557% 3.4
Otros 3/ 26.982 1,2 27.003 -2,3 108.693 -0,5
TOTAL PGB 87.786 3.4 90.052 -0,1 354.824 2,0

= Cifras estimadas, sujetas a revisidn
1/ Millones de pesos de 1977
2/ Variacidn % respecto de igual periodo del afic anterior

3/ Incluye: serviciocs financieros, propiedad de la vivienda, administracion piblica,
servicios personales e imputacidén por tributacidn a las importaciones.
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Cuadro A - 2

Balanza de Pagos 1985

Primer Semestre @
I IX

Cuenta Corriente -419.2 =33ig8.d -1.296.3
Balanza Comercial 175.4 228.7 740.1
Exportaciones 932.2 951.2 3.689.2
Cobre STl 433.0 1.698.1
Otros 555.0 518.2 1.991.1
Importaciones =756.8 =122.5 =2.949.1
Servicios No Financieros -6l .8 -77.5 -296.3
Servicios Financieros =541 .6 =510.6 =1.799.5
Transferencias B.B 20.6 29.4
Cuenta de Capital 212.5 =3.9 1.346.1
1. Inversidn Extranjera 20.0 35.4 120.4
2. Amortizaciones Prog. -382.2 =515.0 =2.293.0
3. Desemb.Medianc y L.Plazo 124.0 89.3 764.3
4. Otres Flujos Med. y L.Plazo 4.2 -18.4 -24.1
». Flujos Hetos Cap. corto plazo 147.4 =0, 7 125.5
6. Programa Financiero 299 .1 405.5 2.653.1
Refto. Amortizaciones 299.1 405.5 1.814.1
Dinero nuevo bancos = .| 714.0
BIRF = SAL = = 125.0
Errores y Omisiones —80.3 e -15.1
Saldo Balanza de Pagos -286.9 -277.5 .7
Ajustes valoracidn y otros m __:; -34.7

L=
L=

E

Variacidn Res.Inter.Netas (aumento:-) 314.5 2B0.7
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4 .- PERSPECTIVAS DE EVOLUCION DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA EN 1985

Aspectos Generales

Durante el ler. trimestre de 1985, el PGB experimentd un crecimiento
de 3,4% respecto al mismo periodo de 1984, sustentado especialmente

en los sectores Agricultura, Pesca, Construccidn e Industria.

Para el sequndo trimestre del presente ano, los indicadores disponi-
bles sefialan una leve declinacidn del nivel de actividad econdmica

respecto a igual pericdoc del ano anteriocr (-0,1%).

Algunos de los sectores presentan un descenso en sus niveles de pro-
dueccidn (VEase Cuadro A-3), siendo los mds significativos en el re-
sultado glcbal del PGB, la Industria Manufacturera, Mineria y Pesca,
agregindose a lo anterior la baja en las importaciones, que siendo
coherente con las metas de Balanza de Pagos, tiende a deprimir el Va-

lor Agregado del Sector Comercio.

Durante el trimestre, experimentarcn una evolucidn positiva la Agri-

cultura, la Construccidn y el sector Transporte.

En relacifn a las exportaciocnes, éstas registraron un nivel inferior
al previsto, debido fundamentalmente a cafidas en los precios de im-
portantes productos. Los volimenes fisicos exportados, a pesar de
g1 crecimiento no fueron suficientes para contrarrestar la baja en
los precios. El saldo de la Balanza Comercial ascendid a US$ 228,7
millones, con lo cual durante el semestre la cifra acumulada muestra

un superdvit de US$ 404,1 millones.

Perspectivas

Respecto a la proyeccién para el anc 1985 se estima que el creci-

miento global del PGB podria ser del orden del 2% en relacidn a 1984,
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tasa compatible con las restricciones de Balanza de Pagos, financiamien-
to externc y gasto interno. Este crecimiento se lograria principalmente
por los sectores Agricultura, Construccidon, Electricidad, Transporte,
Comercioc, cuyas tasas serian superiores al promedio. Se espera un cre-
cimiente de la produccidn industrial del 1,6%, mientras que las Impor-
taciones deberin disminuir en 10,9%,en términos nominales y 9,5% en tér-

minos reales, aproximadamente.

Dado que el crecimiento econdmico cbservado en el primer semestre al-
canzd a 1,6%, para el segundo semestre se espera un leve aumento en la
tasa de crecimiento de la actividad econimica, el cual se estima serd
de 2,4% en relacidn al mismo periocodo de 1984. Los sectores que tendrian

un crecimiento relative mayor serian la Mineria, Construccidn y Pesca.

Se estima que la Inversidn Bruta en Capital Fijo tendrd un significati-
vo crecimiento en el ano (17%), como consecuencia de las mayores inver-
siones en construccidén y el aumento de la inversién en maguinaria y
equipo de origen importado. Simultaneamente con ello, la industria na-
cional productora de bienes de capital presenta una recuperacién impor-
tante, lo mismo que en el caso de las inversiones en el Area Agrope-
cuaria-Forestal. Lo anterior se traducird en que la tasa de inversidn
en capital fijo a precios constantes sobrepase el 15% (siendo 13,2% en
1984) .

En materia de exportaciones, a pesar del deterioroc en los precios de

los principales productos exportados por el pals, se espera un creci-
miento en el volumen fisice exportado, tanto en cobre como en frutas,
y productos industriales. El crecimiento real del conjunto de bienes

exportados seria cercanoc al 3% en relacidn a 1984.

Evolucidn Sectorial

A continuacidén se presenta la evolucidn sectorial del PGB en el segun-

do trimestre, cifras que tienen aln el caracter de provisionales, y al

mismo tiempo, la proyeccién esperada para el ano:




1l

Sector Agropecuaric-Silvicola.

Este sector con un crecimiento de 6,5% en el trimestre, contimia
su ritmo de expansidn tal como estaba previsto, en funcién princi-
palmente de los cultivos anuales y otros rubros cuya produccién

se genera en los primeros meses del ano.

Para el ano, se proyecta un crecimiento de 5,4% para este sector,
moderdndose el nivel de actividad en el segundo semestre, ya que
los rubros de mayor dinamismo concentran sus cosechas principal-

mente el ler. semestre.

Sector Pesca

Después del fuerte crecimiento experimentado por esta actividad
en el primer trimestre, en el segundo sufre una caida del orden
de 21% como consecuencia de la veda aplicada durante este perio-
do. Durante el anoc se espera que este sector aumente un 1,9%,

va que en el 2° semestre esti contempladc un nueve pericdo de ve-

da a la principal especie que es la sardina espancla.

Sector Mineria

El producto generado por este sector senala una baja de 3,7%, ex-
plicada fundamentalmente por la menor produccién de cobre (para-
lizacién de fundicidn por reparacicnes mayores). De acuerdo a

lo programado se espera gue la actividad recupere sus niveles a

partir del 3er. trimestre.

Para el aho, se estima gque el Sector Mineria creceri a una tasa
de 0,9% respecto a 1984, por aumentos en los principales produc-

tos, a excepcidn del petrdleo.

17



18

4q.

Sector Industria

El nivel del producto trimestral de la industria manufacturera
presenta una disminucidn de 1,2% en el sequndo trimestre respec-
to a igual pariocdo de 1984. De las 28 ramas industriales, 15

presentan disminucicnes en su produccidn y 13 registran aumentos.

La produccién vinculada a la sustitucidn de importaciones, pre-
senta en general, un aumento en su actividad, especialmente la
relacionada con la industria metalmecinica, productos lacteos,

productos plisticos y vestuario.

La calda de la demanda interna ha afectado principalmente a las
industrias productoras de conservas de pescado, bebidas, matade-

ros, tabacos y panaderias.

Finalmente, las exportaciones industriales presentan una dismi-

nucidén en al valor exportado (-14,2%), debido a fuertes bajas en
los precios como consecuencia de la adversa situacidén del merca-
do externo: harina de pescado (-32%), celulosa cruda (-20%) y ma-

dera aserrada (-9%).

Se estima gque el crecimiento de este sector durante 1985 alcanza-
ra aproximadamentea 1,6%, lo que significa un aumento de 2,5% en

el segundo semestre del presente afo con respecto a igual perio-

do del anc anterior.

Sector Construccidn

Durante el trimestre de referencia, la actividad de este sector
se estima tendria un crecimiento cercanc al 12%, el cual estaria
-Ell iq‘ual que El trj.mEEtrE .ﬂ_nteriﬂ.r, bagadﬂ En un mayor qaﬁtﬂ del

Sector Piblico en Obras de Ingenieria y Vivienda.




Se espera gue para el ano, este sector tenga un crecimiento pro-=
medic de 12%, dados los mismos factores que han influido en el
primer semestre, es decir, los programas de gasto en construccidn

de iniciativa del Sector Pidblico.

Comercio Exterior

En el segqundo trimestre se produjo una disminucidn tanto de las
importaciones como exportaciones, generdndose sin embarge un sal-
do positivo en la Balanza Comercial por un monto de US§ 228,7
millones. Las importaciones muestran una caida de 18%, totali-
zando US$ 798,0 millones, CIF, en el trimestre. Los bienes de
consumo son los que presentan el mayor descenso, con un 23% de
caida; las importaciones de intermedics cayeron un 7,3% y los de

capital un 14,5%.

Como se indied la dismimucidén en el nivel de exportaciones duran-
te el trimestre se debe fundamentalmente a la baja en los precios
de los principales productos exportados, especialmente los de
origen industrial. En el caso del cobre, su precio promedic en

el trimestre es de 2% inferior al cbservado en igual pericdo de

1984 vy los volimenes exportados se mantienen en niveles similares.

De acuerdo a las Proyecciones de Balanza de Pagos, el saldo en
Balanza Comercial para 1985 serd de alrededor de US$ 700 mille-
nes. Las exportaciones totales de bienes llegarian a USS 3.663,1

millones, y las importaciones FOB a US$ 2.989.0 millones.
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CUADRD A-4

FROYECCION PGO 1985 (a)

[Rillones de peses de 1977)

1 SEMESTRE 11 SEMESTRE A B v
1984 A X 1985 1584 MX 1985 1984 FAR 1985

Agricultura 18.454 e 19.785 10,524 2,3 10.768  28.9P8 5.4 10,549
Pesca 1.803 -0,4 1.795 1.496 .7 1.566 3.299 1,9 1.361
Mineria 15.156 -1,3 14.652  15.209 5,1 15.984  30.8%05 0.9 10.676
Industria 35.240 0,7 15.480  16.610 2,5 17.528  71.B58 1.6 TE.008
Electricidad, Gas

y Agua &.356 1.4 L4356 b.4k5 6,4 8,542 §.84) 2,9 9.098
Canstruccién B.649 1,0 9.604 9.088 12,9 10.261  17.737 12,0 19, 865
Comercio 27.597 2.5 28,293 31.071 2.1 31.724  SO.6GB 2.3 60.017
Transporte 9.383 1,9 9.748 9.533 2,9 5.809  18.916 1,4 19.557
Dtres (b) 54.302 -0,6 53.985  54.912 0,4 54,708  109.214 0,%  1DB.693
T0TAL PGH 175.030 1,6  177.838 172.896 2,4  176.986 347.926 2,0 358.024

NOTAS: a) La proyeccifn para el 2° Semestre y afio 1985 tiene cardcter temtativwo, sujeta a revisidn. Cifras
del ler. Semestre son provisicnales.

b) Incluye: Servicios Financieros, Propiedad de Vivienda, Administracifin Piblica, Servicios Personales
y Tributacidn a Ieportaciones.
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1 - PRODUCCION Y EMPLEQ

CUADRD N® 1

INGICE CEMERAL DE PRODUCCION INDUSTRLAL

SOFOFA I.N.E.
Indice variacién Porcentual Indice Variacidn Porcentual
[1969=100) Meg Afto 12 Meses (19789=100] Mes Afio 12 Meges
1982 (Prom. ) 106 .6 - =15,1" =17,6 90,1 - [=] =16,1
1983 (Prom. ) 111.% = 13,0* 4,6 94,5 = q,49 4,9
1984 {From.) 120,9 - =), 4% &,d 103,59 = 0,2 10,0
Prom.Acum. [ *¥]
1984 (A Jul.) 120,3 - 3,0 10,8 103,0 - 6,2 10,9
Prom-Acum. [ *%]
1988 (A Jul.] 118,7 - 2,1 -1,3 102.5 - - ={), 5
1984
Ene, 111,% =4,2 =-4,2 16,0 52,2 -4,9 -4,5 17,5
Feb. 104, 4 =8,7 =10,6 11,5 L =5, 9 =11,5 12,0
Mar. 123,3 18,1 5.6 1c,7 1056, 4 23,4 9.2 g,3
Abr. 120,2 =-2,.5 2.9 7.8 104,3 =1.5 T 89,9
May . 128,0 5,5 8.6 .0 11G,4 £,8 13,8 6,7
Jun. 1258.,5 1,2 *10:8 12,6 112.,9 i 16,4 13,4
Jul. 124.8 =3,6 .8 8.7 1099 -2,7 13.3 10,7
AgS. 130,9 4,9 12,1 15,7 115,2 4,8 18,8 15,5
Sep. 114,0 =12,8 -2.4 =2,2 86,1 =16,6 =-0,9 a9
Qet. 126,3 19,8 B,1 9,1 111,5 16,0 14,5 14,6
Howv. 121;:6 =37 4.1 4,9 105.9 =50 9,2 8,6
Dic. 116,3 =44 =0,4 =0, 4 g7, 2 -8, 2 0,2 0,2
E[lil]
Ene. 18,0 -6,3 -6.3 -2,6 94,0 -3,3 -3,3 2,0
Feb. 107 .4 -1,5% =7,7 2.9 a7.8 =G, 5 =0, F e
Mar. 119,2 11,0 2.5 =3,3 104, 7 19,2 7,7 =1,1
Abr. 121,6 2,0 4,8 1.2 104,49 0,2 7.9 0.6
May . 125, 3 3.0 T 7 =21 106, 0 1,0 5,1 4.0
Jun. 121,0 -3,4 4,0 -6,6 106,5 0,5 8,6 -5,7
Jul. 127,4 £,3 9,5 2.1 113,4 6,5 16,7 3,2

(=1 Mo disponible.

(=) Variscidén diciembre a diciembre.

(==] HWOTA APLICABLE A TODCS LOS CUADRCS:
"Wariacidn porcentual en el afie", se refiere a la variacidn del promedic acunulado en
el aflo respecto de dicliembre del afio anterior.
“Variacién porcentual en doce meses”, se refiere 2 la variacién del promedio acumulado

en el afio, respecto del promedio de igual pericdc del afio precedente.
(*=**) PFreliminar.

Fuente: I.M.E., SO0FQFA




CUADRO H®* 2

PRODUCCION INDUSTRIAL SECTORIAL

{Variacién % igual periodc afic anterior)

Bienes de Consumao Material de Bienes Intermed. Manufacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
1982 (Prom. ) -140,7 =56 ,1 =-37,1 -5,0 =30 ,4 =22, 9
1983 (Prom.) 8,8 -18,6 -28,2 BT =0;1 9,9
1984 (Prom.) 9,0 28,6 =1,6 1,2 15,8 15,4
FProm. Acum,
1984 (A Jul.) 12,4 44,5 -2,3 0,7 20,1 20,0
Prom. AcCum.
1985 (A Jul.) -1,0 =24 & T =1 ;1 4,3 -2, 7
1384
Ene. 19,0 122,0 -13,4 3,0 33,9 14,8
Feb. 23,6 22,6 =310 1,4 =6, 4 38,1
Mar. 10,1 33,4 17:3 55 16,9 14,1
Abr. 10,3 27,3 2.7 =g 0 19,9 6,2
May . 12,3 a0, 9 -3,6 =i, d £b, & 16,6
Jun. 13,3 37,2 1,5 3,2 20,5 058
Jul. 3,3 52.0 0,5 1.3 27,2 30,2
Ago . 14,3 4F 2 0,9 10,5 24,4 22,6
Sep. =1,5 1,1 =3,9 =2, 9 =1.,8 =1,6
Oct. 9,6 17,6 -2,0 1,8 22,0 13,1
Howv. 3.6 14,8 13,4 -3,9 17,3 19,4
Dic. -3.1 =17,0 11,0 q,0 -2,1 -3,1
1985
Ene. 1,6 -36,5 14,7 =5, 7 =G .0 10,8
Feb. 3.3 -34.,4 10,6 -1,8 28,6 -0, 4
Mar. =6,5 =25,5 =3 5 1,0 10,7 =10,7
Abr. 3.9 -12.,4 12,9 -3,7 3.7 1
May . =48 -29,0 27,4 1,2 7.0 -5,4
Jun. =8,0 =27 .8 5.8 -2,1 -7,3 -4.5
Jul. 5,8 =11,2 =13,2 4,1 -1,7 -7.7

FUENTE: SOFOFA




1982 (Prom.)
1983 (PFrom.)
1984 (Prom.)

From.Acus.
1984 (A Jul.)

From.Acum.
1985 (A Jul.)

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jum.
Jul.
ARG
SEp .
Oet.
[y [=1 g8
Dic.

1985( =]
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.

Jurn.
J'-ll-l

CUADRO N 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

SAFOFA I.N.E.

Indice Variacidn Porcentual Indice Varfacifn Parcentual
{1969=100) Mes Aflo 12 Meses (1979=100) Mes Aflo 12 Meses
109,13 — =12 a -14,5 90,3 - (=) -12,5
110,9 - £l 1;5 o4 ,2 - 13,1% 4,3
117,9 - 0,1* 6,3 101,1 - -1,0* 7.3
11?.':' — _3"9 E.E gg.'d —_ 'B.l EI.E
117,6 - -3,5 0,5 — e ;8
106, 1 -12,8 -12,8 Fail al,8 -15,1 =15,1 16,1
107,13 1,1 =11,8 10,4 88,7 -3,4 -18,0 13,9
124,5 16,1 2,4 < | 103,4 16,6 =4.,4 1,4
119, 2 -4,3 =2,1 9,7 95,6 -5,6 =-10,7 4,5
122,6 2,9 0,7 g4 108,1 g,8 -2,8 7.8
120,3 -1,9 =1,2 9,4 104,6 -0,5% =3,3 15,2
119,1 -1,0 =2,1 11,7 105,3 0,7 =2,6 11,9
120,1 0.8 -1,3 8,4 104,3 -0,89 =3,6 12,5
116,3 -3,2.=4,4 -5.3 101,56 -2,6 -6,1 2,5
121,9 4.8 0,2 11,8 105,3 3.5 -2.,6 7.9
115, 6 5,2 -=-5,0 2.8 =1= =5,5 =8,0 0,9
121,8 5.4 0,1 0,1 107,1 7,6 =1,0 =1,0
109,0 =10,5 =10,5 2.7 94,4 -11,9 =-11,9 2,8
111,3 2,1 -8.,6 3,7 89,7 -5,0 =15,2 a,7
125,8 13,0 3,3 1,0 109, 8 22 .4 s )
121,2 -2,7 -0,5 1,7 101,5 -7,6 -5,2 5.1
121,8 ¢,5 0,0 -0,7 105, 4 3,8 -1,6 0,3
113,6 6,7 =5,7 -5 6 96,9 =B,1 =9,5 =7,4
120,3 5,9 -1,2 1,0 104,9 8,3 -2,1 -0,4

(=) Mo disponible.
(*) VYariacidn diciembre a diciembre
(*=*] Preliminar.

Fuente: IHKE,

SOFOFA




CUADRD N* 4

VENTAS INDUSTRIALES POR SECTORES

(Vvariacidén % igual perfodo afic anterior)

Bieneés de Consumo Material de _Bienes Intermed. Manufacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
1982 (Prom.] -9.,5 =44 .9 -27.9 -3.,4 -27,4 =16 ,6
1983 (Prom. ) d,4 =23,1 -18,7 4.8 =3,7 3,8
1584 (Prom.) 6,4 il -19,2 1,3 15,3 16,7
From.Acum.
1984 (A Jul.) 5.3 35,8 =26,49 1.9 LRSS 19,2
Pros. Acum,
1985 (A Jul.) 0,7 -16,4 5,3 -1,2 e,s -1,4
1984
Ene. 15,8 28 .8 =16,%9 1,4 =10; 2 18,7
Feb. 19,4 =5,1 -23,8 1,2 11;9 25,1
Mar. 5,9 =1.,6 -54,9 13,3 =5,3 6,4
AbrE. 9,2 52,0 -22,1 0,5 31,7 10,5
May . a7 84,3 -12,4 -G, 2 32,4 20,8
Jun. 0,4 45,8 -16,1 2.1 55,1 26,1
Jul. 8,0 74,8 =10,5 2,0 34,3 29,9
ARC . A7 S -14,5 6,4 19,2 27,9
Sep. =8,3 3,7 -15,3 =8, 0 4,5 9,4
Qet. 19,7 14,2 -5,5 3.3 11,7 6,1
How . 2.8 =18,0 =2,4 =1,0 14,1 10,8
Dic. =,9 -26,2 11,0 2,8 LT 16,0
1985
Ene. -2.1 =12.4 12,6 -0,1 13,9 22,1
Fab. 8.4 6,3 10,2 -B8,3 18,4 1,2
Mar. -0,7 -24,1 =3, 1 5:9 13,4 =11,5
Abr. 4.6 =27, 3 6,9 =3,7 122 0,6
May . =1,7 =22.3 19,1 =0 .8 10,5 =2,8
Jun. =5,3 =15,8 3,7 =0,3 -11,5 -5.6
Jul. 3.8 =g,3 =4.,7 =1,4 16,1 =11 ;1

FUENTE: SOFOFA



CUADRO N°S

FRODUCCION MINEEA

Indice General Indices Sectoriales (Jun.76=100Q)
Base Variaclones % Minerales MetAlicos Min. no Metalicos
(Jum. 76=100) Mes Afia 12 Meses Total Grupo Cobre Total Grupo Petrol.
1382 (Prom.) 133,2 = 2,4% 10,8 132,4 128,8 139,7  194,0
1983 (Prom.) 132,9 - B,a%* -0,2 132,4 128,8 136,8 178,3
1384 (Prom.) 139,4 - -1,2=" 4,6 139,3 134,2 140,23 174,7
From.AcCum.
1984 (A May.) 139,6 - -1,2 9,8 139,6 134,7 139,3 174,3
From. ACum.
1985 (A May.) 1S F - -2,8 =2.8 135,1 130,7 138,4 165,2
1984 (*)
Ene. 132,5 -5,6 =5,6 11,7 131,6 129,2 139,6 186,0
Feb. 134,5 1,5 -4,2 4,7 134,4 125,7 135,6 174,8
Mar. 144,9 7.7 3,2 9,3 144,4 141,4 148,1 188,0
Abr. 143,1 -1,2 1,9 11,4 144,1 136,7 135,585 73,7
May. 142,8 =0,2 1,7 12,4 143,86 140,7 136,5 173,8
Jun . 142,8 0,0 1,7 11,2 144,2 138,1 132,1 168,4
Jul. 135,18 -4.49 -3,3 2,5 135,6 132.7 137,31 170,B
Aga. 143,5 =3 2,8 4,7 143,2 138,0 146,2 175,2
Sep. 128,1 =10,7 -5.8 =-1,2 126,6 121,1 139,4 172,4
oct. 146,1 14,1 4,1 0,9 145,3 138,6 152,6 182,8
Howv . 133,8 -5,0 =1,1 -4,7 138,1 132,8 144,3 170,9
Dic. 139,6 0.6 -1,2 -1,2 140,2 135,1 135,1 159,%
1985(*)
Efg. 133,5 4,4 -4 .4 0,8 131,5 131,6 148,4 177,5
L 126.8  -5.0 -9,2 -5,7 126,2  122,3 131,8  156.6
HAL 40,2 10,6 0,4 -3,2 140,6  135,1 137,3  166,7
Abr. 140,0  -0,1 0,3 -2,2 140,7  136,1 134,5  160,8
May . 136,8 -2,3 -2,0 i 136, 4 128, 4 140,1  164,7

(*] Provisionales
(**) Variacidn diciembre a dicliembre
Fuente: I.N.E.




CUADRO N°6

EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

SELECCIONADAS DEL PHIELI

TOTAL GEWERAL VIVIENDA OTROS 2/
Var.% en Part.%
Miles m 12 meses 3S.Piblico Unidades % sobre el total — ¥sobre el total

198z < -080,6 =59,4 6,7 24.139 63,9 36,1

1983 2.411,8 12:9 4,9 34,322 75,9 24,1

19584 2.737,3 13,5 3,0 4l .675 77,3 22,7
1984 (*)

Ene. 2.667,2 12,3 B,1 42,264 83,4 16,6

Feb. &£.044,3 -G, 7 3,1 31.008 A 22,7

Mar. 2.436,4 1?'33f 1,2 33.9&0 B2,3 21,7

Abr. 3.731,3 48, 4= 0,8 69,660 Ed,2 15,8

May. 2.601,7 17,7 3,4 34.512 76,3 23, T

Jun. 2.503,7 31,7 1.3 35. 040 BOD,4 19,6

Jul. 2.209,3 10,9 1,6 25.332 77.5 22,5

Ago. 1.8B62,8 27,7 5.3 22.536 Tl,2 8,8

Fep. 2.305,4 B.6 10,4 23.678 58,3 41,7

Oet. 2.777,0 86 .6 11 36.108 67,2 32.8

Mov. 3.588,4 84,1 4,0 £l.356 80,8 19,2

Dic. 4.119,5 121,5 2,4 Bd.648 84,1 15,9
1985 (*}

Ene. 4.830,2 Bl,1 n/d BE. 620 87,0 13,0

Feb. 2.218,1 8,5 nSd 2B.668 76,0 24,0

Mar. 2.458.5 0,8 n/d 35.616 74,2 25,8

Abr. 2.716,4 =27 ;2 n/d 35,952 Ty 7T 22,3

May. 1.952,7 =24,9 n/d 24 . 036 70,4 29,56

Jun. 2.786,2 11,3 n/d 45.432 83,5 16,5

1/ Incluye obras nuevas tanto del sector privade como plblico.

2/ Incluye construcciones de la industria, el comercio, los establecimientos financieros vy
demfis servicios.

3f La cifras de abril de 1983 incluye el monto del subsidic habitacional de SERVIU y el
sistema de financiamiento complementaric del Banco Central de Chile.

(®*) Cifras provisorias anuvalizadas.

{n/d) Mo disponible.

FUENTE : INE.



EMPLEO ¥ DESOCUPACION

CUADRD W=7

(Trimestres Méviles terminados el mes indicado)

1.- TOTAL FAIS (1)

FUERZA DE TRABAJO

DCUPADOS

TASA DESOCUPAC,

Miles de Var. % Prog. Fiscales (2} Resta % zobre la
Personas Per. Ant. Miles var. % Miles War. % Fuerza de Trahb.
Pepr. Ant. Far. AmT.
1982 Nov. 3.660,7 we 349,5 96,3 2.593,6 s 19,6
1983 Die. 3.687.,6 0,7* S00, 1 43,1°* 2.649,4 0,a8* 14,6
1984 Dic. 3.798,4 3,0% 363,4 -27,3* 2.904,6 9,6% 14,0
1984
Ene. 3.713,3 0,7 480, 2 =4,0 2.68B,3 1,5 14,7
Feb. 3.706,0 -0,2 430,7 -10,3 2.720,8 1,2 15,0
Mar. 3.703,7 =0,1 373,6 -13,3 2.756,8 1,3 15,5
Abr.  3.691,0 -0,3 321,2 -14,0 2.783,4 1,0 15,9
May. 3.702,1 0,3 oL, 2 -6,2 2.814,7 ¥l 15,8
Jun. ¢ 3.710,3 0,2 293,7 -2,5 2.833,8 =0,7 16,2
Jul. 3.726,1 0,4 294,3 0,2 2.833,B 0,0 16,0
Ago. ' 3.737.7 0.3 03,7 3,2 2.833,1 -0,1 16,1
Seps 01 2.751,5 0,4 314,3 3.5 2.847.3 0,5 15,7
Ootr., 8L 3.755.9 0,2 330,7 5,2 2.853,7 0,2 15,3
Nov. 3.779,1 0,5 345, 2 4,4 2.882 .8 155 14,6
Dic. 3.798,4 0,5 363,4 5,3 2,904,656 Q0,8 14,0
1985
Ene. 3.B05,3 0,2 74,1 2,9 2.937,2 1,1 13,0
Feb. 3.805,1 0,0 375,1 0,3 2.941,6 0,1 12,8
Mar. 3.823.4 0,5 368, 6 -1,7 2.958,5 0,6 13,0
Abr. 3.837,3 0,4 L -2,9 2.979,3 0,7 13,0
May. 3.848,8 0,3 347,58 -2,9 3.009,1 1,0 12,8
Jun. 3.840,6 -0,2 338,9 -2,5 3.007,7 -0,1 12,9
Jul. 3.841.,4 0,0 330,4 -2.5 3.008,4 0,0 13,1

(1) A partir del trimestre mayo=julic de 1983, el I.N.E. calcula la encuesta nacional del €°~
plec para todo el pais a través de promedics mensuales méviles de tres meses.

(2) Corresponde al Programa de Emplec Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hogar

(POJH] .
{*) Variacidén en los doce meses que terminan en el pericde indicado.
(**) Mo comparable pues ca=mbian las definiciones usadas.

o



2.=- REGION METROPOLITANA (1)

1982 Dic.
1983 Die.
1984 Dic.

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul .
Ago.
Sep.
Oct.
HNov,
Die.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun .
Jul.

FUERZA DE TRABAJO

CUADRO N°g

OCUPADOS

TASA DESOCUPAC.

Miles de Var. % Prog. Fiscales (2) Flesta % sobre la
Personas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab.
Per. Ant. Per. Ant.

1-374,3 =1,2°" 70,5 220,5%* 1.002.6 =17, GE® 18,5
1.525,6 (*) 219,9 211,8** 1.053,3 (=) 16,5
1.584,7V 3, 8% 125,1 =3, ,1%"® 1.172,4 11, 3x% 18,1
1.544.,9 1,3 2170 =1,3 1.063,0 a,9 171
1.539,5 =0, 3 188, 8 =13,0 1.082,1 1,8 17,4
1.521,6 -1,2 158, 6 -16,0 1.085,1 0,3 18,3
1.513.1 =0,7 127, 4 =19,7 1.097,.9 1.2 18,49
1.517;6 0,4 121.4 -, 7 1.114,4 1.5 18,6
1.526,4 0,6 118,1 -2, 7 1.126,7 1.1 18,4
1.531,4 0,3 116,48 -1,1 1.141,7 1,3 17,8
1.534, 2 0,2 118,0 1,0 L. 1320 -,8 18.5
1.543,3 0,6 120,9 2.5 1.129,2 =0,3 19,0
1.552,7 0,6 123,686 s 1.133,0 0,3 19,1
1.571,2 1,2 123,58 g, 1.153.8 1.8 18,7
1.584 .7 0,4 125,1 1,2 1.172,4 1,6 18,1
1.571,4 =0, B 128,0 3yl 1.176,2 0,3 16,9
1.562,4 =0,6 133,0 3.1 1.185,4 =0, 9 16,49
1.569,4 £,d 135, 8 2.1 1.161,8 -, 3 17,3
1.581 .8 0.8 1330S =1;7 1.169,48 a,7 17,6
1.605,2 T 130, 2 -2:5 1.201,5 2,7 17.0
1.608,0 a,z2 125, 6 =3,5 1.206 .6 0,4 17.2
1.617,2 0,6 123,0 =21 1.211,6 0,4 17,2

n

{1} A partir del trimestre junic-agesto de 1983 las cifras corresponden a la Regifn Metropo=
Ademis, considera a la poblacidn de 15 aflos y més.

litana y no al Gran Santiago.
(2) Incluye PEM y FOJH.

(*] No comparables pues cambian las definiciocnes.
(**] Variacidn en los doce meses que terminan en el perfodo indicado.

FUENTE: I.H.E.




II.- Dinerc, Crédito y Tasas de Interées

CUADRO N* 9

EMISION: ORIGEHES DE LAS VARIACIONKES
{Promedio mensual en Millones de peESCS )

EMISION OFPERAC.DE CAMBIOS CRED.INTERRC M/H

Premedio Var.Prom. ¢@mpp3 M/E Otrosi{®) Sec.Financ. Resto
1982
Dic. 61.746 4. 255 -1E.107 569 6. 713 13.080
1983
Dic. 70.137 5.B883 =11.1%90 413 16.660 =
1984
Ene. 69. 750 =387 =-4.810 403 4,020 -
Feb. J2.518 2.868 -7 090 778 8.180 -
Mar . TE.546 3.928 =5 . 940 708 9.160 =
Abr. 77.470 Q24 =23.110 254 23.780 =
May T8 . 279 B =12.100 05 12600 =
Jun. T6H.542 -1.737 =18. 760 133 16. 890 =
Jul. 76 . 354 =188 =16.940 a2 16,720 =
Ago. 74 . 75H =1.596 =11.880 44 10.210 =
Sefp . TE.623 3.935 -2 .850 125 &.660
Oct. 79646 =3.047 =3.3940 553 240 =
Nowv. T3, 367 -2 . 279 =12.820 1.341 9. 200 .
Dic. 82.455 9.088 -81.680 1.708 B9.070 =
1985
Ene. BE&.489 4.034 =45, B30 200 49,664 -
Feb. B9.573 3.084 =19, 230 =166 o 480 =
Mar . 892.910 3.337 18.830 -283 =15.210 =
Abr. 92.729 =181 =d.720 =591 5.130 '
May . 94.071 1.342 -6 . 400 =2 . 508 10.3240 .
Jun. 95. 396 1.325 -21.671 -Bd4d £3.840 =
Jul. 54,495 =901 15.380 910 =17.191 i

(*) Operacicnes en moneda nacional valorizadas en divisas.




1982
Dic.

1983
Dic.

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
o LT .
Jul .
Ago.
Sep.
Oct.
How.
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.

CUADRO N°® 9 (cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION

(promedios en millones de pesos)

MONTO

VARIACION (%)

($ Millones)

61.746

70.137

69.750
72.618
76.546
77.470
78.279
76.542
76.354
74 .758
F8.693
75.646
73.367
82.455

86.489
89.573
92.910
92.729
94.071
95. 396
94.495

Mes

Afio

-29,3

13,6

-0,6
3,5
9,1

10,5

11,6
9,1
8,9
6,6

12,2
7,9
4,6

17,6

4,9

8,6
12,7
12,5
14,1
15,7
14,6

12 Meges

—2915

17,6

24,0
23,3
21,4
19,7
20,2
24,6
23,8




CUADRD N® 10

ACREGADOS MONETARIOS PRIVADOS
{Promedic en miles de millones de %)

CIRCULANTE DINERD PRIVADOD (M1)
Monto Variacidn % Monto Variacién %
{($ Mil.Mill) Mes Afe 12 Meses (% Mil.Mill) Mes Afie 12 Meses

1982

Dic. 36,91 16,6 -6,1 -6,1 75,06 16,5 -9,0 -9,0
1983

Dic. 46,70 13,4 26,5 26,5 95,18 9,9 26,8 26,8
1984

Ene. 46,13 =1,2 =1,2 17,4 06,19 4,2 4,2 13,5
Feb. 48,91 6,0 4,7 10,9 102,06 2,9 i 7.2
Mar. 51,83 6,0 11,0 18,0 108,3% 6,2 13,6 1957
Abr. 52,67 1,6 12,8 26,7 111,45 2,9 17,1 23,7
May . 51,66 -1,9 10,6 26,5 110,85 =0,5 16,5 27,7
Jun. 51,29 =0,7 9,8 25,4 110,74 -0,1 15,3 25,6
Jul. 50,64 =1,3 8,4 24,5 107,41 =3,0 12,8 25,0
Ago. 48,98 =3,3 4,9 22,0 105,75 -1,5 11,1 24,0
Sep. 51,30 6,0 11,1 22,2 110,25 4,3 15,8 23,8
Oct. 49,35 =4,9 5,7 22,2 104,29 -5,4 9,6 20,5
Nov . A7,24 =-4,3 1,2 14,7 895,12 -8,8 =0,1 9,9
Dic. 54,77 16,0 17,3 17,3 102,37 7.6 7.6 7.6
1985

Ene. 55,21 0,8 0,8 19,7 117,77 15,0 15,0 18,7
Feb. 58,77 5.4 7.3 20,2 119,12 1,1 16,4 16,7
Mar. 61,79 5,1 12,8 19,2 123,56 3,7 20,7 14,0
Abr. 61,46 =-0,5 12,2 16,7 122,85 =0,6 20,0 10,2
May. 60,69 -1,3 10,8 17,5 120,81 -1,7 18,0 9,0
Jun. 61,02 0,5 11,4 19,0 121,70 0,7 18,9 9,9

Jul. 60,61 -0,7 10,7 19,7 119,06 -2,2 16,3 10,8




CUADRED N® 10(Ceont.)

M2 M7
Monto Variacidn % Monto Variacidn %
($ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses ($ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 320,42 2,5 4,1 el 485,06 4,1 14,2 14,2
1983

Dic. 289,73 0,1 =9,6 9.6 575,63 0,7 18,7 18,7
1984

Ene. 306,43 5,8 5;8 -2,6 Giod , 7d 5,1 B 23,7
Feb. 321,59 4,9 11,0 6,5 620,22 2,6 7,7 27,7
Mar. 328,74 et s 12,1 631,15 1:8 9,6 27,2
Abr. 325 .54 =-1,0 12,4 14,7 627,55 =0,6 9,0 26,8
May . 324,73 =03 12,1 17,1 G40, 78 2l 1 B b 28,56
Jur . 329,73 il lels 15,5 651,44 1,7 13,2 25,8
Jul. 333,59 1,2 15,1 17,8 655,59 0,6 13,9 24,6
AgO. 340,94 2,2 17,7 20, 2 670,32 2,2 16,4 23,8
Sep. 3aso, 72 2,9 21,1 20,9 G6E4, 84 2,8 19,0 23,5
Oct. 354,22 1,0 22;3 21,8 04,29 3,2 22,8 25,9
Now. 359,38 1,5 24,0 24,1 716,11 1,7 24,4 25,2
Dic. 380,62 5,92 31,4 31,4 755,91 5,6 31,3 31,3
1585

Ene. 405, 50 6,5 B,5 32,3 804,21 6,4 6,4 33,0
Feb. 418,49 3,2 9,9 30, 1 820,28 2,0 8,5 32,3
Mar. 431,43 3,1 13,3 ai,2 850,51 T 12,5 34,8
Abr. 439,08 1,8 15,4 34,9 gv3,19 2,7 15,5 39,1
May . 451,17 0,8 1H,5 38,9 921,14 SN 21,49 43,8
Jun. 465,89 3,3 22,4 41,3 938,93 1,9 24,2 44,1
Jul. 482, 45 3,6 26,8 44,6 973,82 a,7? 28,48 48,5
RELACIONES: C = Circulante

ML = C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M2 = M1 + Depdsitos a Plazo

M7 M2 + Ahorro Vista y FPlazo + Documentos Banco Central + Pagarés de
Tescoreria + Letras de Crédito + Dep. Sector Privade en moneda ex-
tranjera.




DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

CUADBD W®* 11

{Promedics en miles de mill. de £)

Doc . Dep.m/fa

FECHA c D1 Dp Ah+Dv Beo.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982
Dic 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 12,76 55,91 21,48
15983

Dic 46, 70 48, 48 194,55 95,54 60,19 43,59 66,31 20, 27
1984

Ene. 46,13 53,06 207,24 a5.28 65,46 42 .15 73,62 21,80
Feb. 48,91 53,15 219,53 97,10 62,43 41,13 77,69 20,28
Mar. 51,83 EE,53 220,38 99,58 BE, 61 40,03 74,62 22,57
Abr. 52,67 58,78 214,09 104,99 61,89 33,29 71,69 24,15
May . 51,66 58,19 213,88 109, 48 65,21 39,67 76,33 25, 36
Jun. 51,29 59,45 218,99 111,35 £6,99 42,72 74,82 25,83
Jul. £0,64 56,77 226,18 113,53 67,01 44,45 70,77 26,24
Ago- 48, 98 55,77 235,19 113,57 67,43 45,19 70,33 27,01
Sep. 51,90 58,35 240,47 116,24 69,40 47,66 69,78 31,04
Oct. 49,35 54,94 249,93 115,93 75,79 52,29 71,39 34,67
Nov . 47,24 47,88 264,26 115,98 80,28 51,80 73,29 35,29
Dic. 54,77 47,60 278,25 121,67 BE,04 50,33 T8, 24 37,01
1985

Efe. 55,21 62,56 287,73 128,10 B8 ,93 63,68 82,21 35,79
Feb. 58,77 60,35 299,37 129,78 92,49 52,81 83,84 @ 42,87
Mar. 61,739 Bl .77 307,87 133,47 104, 78 46,47 BG,43 4% ,93
Abr. 61,46 6l,39 J16,23 138,30 113,65 41,77 B, &8 51,71
May. 60,63 60,12 330,37 142,59 132,59 46,30 92,14 56,34
Jun. Bl,02 60, 6B 344,19 149,72 125, 56 43,51 95,10 549,15
Jul. 60,61 58,45 363,39 157,54 132,99 43,12 98,62 59,10
SIMBOLOGIA

i) : Circulante

D1 : Cuentas Corrientes Sector Privado

Dp : Depdsitos a Plazo Sector Privado

Ah+Dv : Dep. Ahorro Vista y Plazo + Otros Dep.a menos 30 ds.Sec.Priv.
Doc.Beco.Cen. : Documentos del Banco Central

P.de T : Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria

L.Cr. : Letras de Crédito

Dep.m/fe Sec.Priv.

: Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado




FECHA

1982
Diec.

1983
Dic.

1984
Enie.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
NHow.

Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun .
Jul .

CUADRD W= 12

DINERO GIRAL Y CUENTA UNICA FISCAL

(promedios mensuales eén millones de pesos)

C.U.F. OTROS SECTOR FUBLICO DINERO

TOTAL PRINCIPAL SUBSIDIARIAS CANJE(*) BECO.CENT. SIST.BANC. GIRAL
22 .945 7.450 15.837 350 279 16.227 39.452
31.043 11.365 20.113 435 317 12.147 43.507
31.613 11.661 20,381 429 216 12.914 44,743
28.703 8.388 20.715 400 268 13.644 42.615%
29.723 10.451 15.782 510 338 13.888 43,943
27 . 400 8.841 18.931 373 340 13.972 41.711
36.323 17.688 18.984 349 235 14.289 50.867
30.918 11.791 19.405 278 320 13.764 45.002
28.559 9.402 20.043 486 337 13.622 42.918
28 . 624 7.946 21.073 335 330 15.108 dd . 062
26.417 5.785 21.130 A5E 294 15.698 42,408
30.237 9. T30 20.816 J09 315 15.013 45,565
30 . 738 9. 460 21.726 448 298 13.3965 45 . 001
29.097 6.913 23 . 0596 512 390 16.694 46.181
38 . 260 12.557 26 . 188 485 408 17.145 55.813
34.887 B.905 26.414 432 413 16.209 51 .508
33.112 9.623 24.522 . 033 357 18.229 2l .698
30 .840 5. 035 26.174 369 307 16.529 47 .676
43,508 18,341 26.101 934 339 16.444 59.952
37.804 12.5849 26,485 =270 379 20.452 58.635
36 . 534 10.718 26 . 787 871 331 17.355 Bd. 220

[*) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la C.U.F.




CUADRO N® 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUN MONEDAS
{Promedios mensuales)

MONEDA NACIONAL (*) MOMEDA EXTRANJERA
Manto Variacidn % Manto YVariacidn %
(% Mill.) Mes Ao 12 Meses [(USS Mill.) Mes Ao 12 Megag

1982

Dic. 420.605 4,2 7,5 7.5 5.779 -3,2 =15,9 -15,9
1983

Dic. 530.364 a4 26,1 26,1 4.140 -2,9 -28,4 -28,4
1984

Ene. 547.192 3,2 3z 26,0 4,107 -0,8 =0.,8 -27,4
Feb. 557 .092 1,8 5,0 31,4 4.121 0,3 =0,8 -21,5
Mar. 564 .4590 1,3 “46,4 27,0 4,087 -0,8 =1,3 -20,6
Abr. 572,706 1,5 8,0 26,9 4.011 =1:9 =301 -21,0
May . £81.003 1,4 9,5 26,6 3.928 -2,1 =5,1 -22,3
Jun. 579.238 -0,3 9,2 24,0 3.761 -4,3 =9,2 -23,9
Jul . 589,683 1,8 11,2 22,8 3.758 =0,1 =9,2 =21,9
Ago. 602.752 2,2 13,6 22,0 3.769 0,3 -9,0 -19,9
Sep. £39.151 6,0 20,5 29,0 3.601 -4,5 -13,0 -20,2
Oct. 670.049 4,8 26,3 32,7 3,532 -1,9 -14,7 -21,0
Mov. 702.191 4,8 32,4 36,9 3.417 -3,3 =17.5 -19,8
Dic. 765.542 9,0 44,3 44,3 3.172 -7,2 =-23,4 -23,4
1985

Ene. 823.057 7,5 “97.5 50,4 3.078 -3,0 =3,0 -25,1
Feb. 854,459 3,8 11,6 53,4 2.977 -3,3 -6,1 -27,7
Mar. BB3.B14 3,4 15,4 56 , 6 2.913 -2,1 -8,2 -28,7
Abr. 6930.258 5,3 21,5 62,4 2.805 -3.7 -11,6 =-30,1
May. 942.130 1,3 23,1 62,2 2.648 -5,6 -16,5 -32,6
Jun. 959.066 1,8 25,3 £5,6 2.663 0,6 =16,0 -29,2
Jul. 947 .689 -1,2 23,8 60,7 2.209 -17,0 =30,4 -d1,2

(*) Excluye Colocacicones Interfinancieras.

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursos Propios mis colocd”
ciones con Recursos del Banco Central.
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III - PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO N® 15

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

General Indice por Sectores
Indice Variacidn % (1978=100)
(197B8=100) Mes Aflio 12 Meses Alimentac. Vivienda Vestuario WVarios
1982 (Prom.) 212,2 - 20,7 9,9 193,0 235,0 183,2 230,7
1983 (Prom.) 270,0 -  23,1% 27,3 242,7 296,0 225,6 01,0
1984 (Prom.) 323,6 - 23,0 19,9 293,8 341,3 280,0 364,9
From Acum.
1984 (a Ago.) 309,2 - 4,2 19,3 280,7 3z9,2 269,5 344,4
Prom.ACum.
1985 (a Ago.) 408,5 - 11,9 32,1 362,3 432,6 340,4 474,9
1984
Ene. 297,0 0,1 0,1 21,1 266, 4 323,7 254,3 332,4
Feb. 296,5 -0,2 -0,1 20,7 263,5 324,9 2585,3 333,9
Mar. 304,0 2,5 2,4 21,5 277,.2 326,9 258,7 337,7
Abr. 08,6 1,5 4,0 19,7 283,1 330,7 265,0 340,3
May . 312,3 1,2 5.2 19,5 ZRE 0 328.8 273,7 45,0
Jun. 316,2 1,3 £.6 19,2 287.8 332,0 280,8 354,7
Jul . 319,0 0;9 Taa 18,0 290, 2 333,0 2E4,1 359,1
Ago - Jle,e 0,3 7,8 15,2 288,7 334,4 283,9 363,1
Sep. azg,1 2,9 10,9 15,8 299,13 340,8 287,1 ara, s
Det. A56,1 8,2 20,0 22,4 A26.9 63,6 301,6 406, 5
Nowv. 360,2 1,2 21,4 22,2 329,6 369,8 304,7 411,35
Dic. 365, 1 1,4 23,0 23,0 325.5 387,0 311,0 419,9
1985
Ene. 376,86 < | 3,1 26,8 333,90 an4, 2 312.7 434,2
Feb. 384,2 2,0 5.2 29,6 339.8 412,6 312,2 445,7
Mar. 395,0 2,8 8,2 29,9 348,2 422,0 317,8 462,3
Abr. 404,0 2,3 10,6 30,9 355,3 432,2 331,8 471,9
May . 412,1 2,0 12,9 32,0 363,3 440,6 46,7 478,2
- 427,3 3,7 17,0 35,1 380,9 447,4 360, 2 496,5
Jul. 432,8 1,3 18,5 35,7 387,6 450,0 369,1 501,4
AgD . 436, 6 0:;9 19,5 36,5 3849,5 452 5 372,4 504,1

(*) Variacidn diciembre a diciembre.
FUENTE: I.M.E.



CUADRO N® 15

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General Indice por Rubros
Indice Variaciones¥ {1983=100)
(1974=100) Mes Afie 12 Meses Agropec. Mineros Industr. Import.
1982 (Prom. ) 6.350,1 = a5, 5" T 66,1 71,4 73,3 61,5
1383 (Prom.) 5.240,5 = 25,28 45,5 10, O 100,0 100,0 100,0
1984 (Prom.) 11.487.,9 - 5 24,3 121,00 127.,4 124,1 128,4
From.Acum.
1984 (a Ago.) 10.648,8 - G, 21,5 114,5 117,2 114,8 118,5
Prom. Acum.
1985 (a Age.) 15.850,2 - 15,8 48,8 153,3 188,5 170, 2 193,7
1984
Ene. 9.985,5 =0,4 =0,4 2o 100, 5 114,5 109,5 113,2
Feb. 10.164,0 1.8 1,3 25,8 10,9 1151 111,0 118,7
Mar. 10.453.8 2,9 4,2 26,2 110,3 115, 3 L1105 119,58
Abr. 10.594,0 15 5.6 24,3 112,5 11,1 113,68 119,13
May . 10.858,2 255 8,3 ce B 119,6 117,8 115.,8 118.0
Jun. 10.992,.6 1,2 8,6 21,0 120,3 118,5 118,0 119,4
Jul . 11.160,4 PR ] K] 18,0 124,7 118,2 118.5 121,1
AR, 11.263,1 1,0 12,4 15,59 127 .0 1€l ;7 120,3 118, 4
SR . 12.114,2 T 208 19,23 134 .8 124.,9 131 .4 127,.8
Oet. 13.064,2 7.8 30,3 26,5 138 .8 141,0 143,2 141,3
Howv. 13.513,7 3,4 34,7 31,6 133, 4 163,2 145,7 158,8
Die. 13.685,6 Lk el A6, 5 128 .8 162, 9 1501 165, 4
1985
Ene. 14.39]1.5 5.2 = 44,1 136,7 168,7 154,0 181,0
Feb. 14.826,9 e 8,3 45,49 1ag,0 171,28 157,5 183,3
Mar. 15.112,.5 1,9 10,4 44 .6 143.9 183,4 161,7 187.5
Abr. 15.610,8 o e . 1o | 47,4 147 ,6 193,6 166, 8 183,9
May . 16.021,9 2,8 17,1 47,6 151,3 196, 4 172,2 1498,2
SJun . 16.644,6 3,9 21,6 51,4 158,7 202 .8 180, 0 01,7
Jul. 17.037,1 2,4 24,5 T 19,1 204,7 183,4 199;9
Ago. 17.158,2 a,7 25,4 52,2 173,2 186,0 185,56 203,6

(*) Variacidn diciembre a diciembre.
Fuente: I.N.E.



CUADRD N* 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Consumidor Al por Mayor
Indice Variacidn % Indice Variacidn %
(1980=100) Mes Aflo 12 Meses (1980=100) Mes Afig 12 Meses

1982 (Prom.) 117,1 - 3,8* 6,2 111,5 - 0,9* 2,1

1983 (Prom.) 120,89 = 3,8% 3,2 112,8 = 1,8 1,3

1984 (Prom.) 126,1 - 3,9% 4,3 115,6 - 1,3 2.5
Prom.Acum.

1984 (a Jul.) 125,0 - 1,6 4,4 115,6 - 1,5 3,1
From.Acum.

1985 (a Jul.) 129,6 = 1,4 ST 115,1 - -0,3 0,3

1984
Ene. 123,6 0,5 0,5 4,1 114,7 0,7 0,7 2,7
Feb. 124,2 0,5 1,0 4,6 11,0 0,2 0,8 2,6
Mar . 124,5 e 1 ro 4,7 115:8: . G807 3,6
Abr. 125,1 0,51k s 4,5 11,9 0,1 1,8 345
May . 125,5 0,2 2,0 4,2 116,0 0,1 1,8 3,3
Jun. 125,9 0,3 .2,3 4,2 115,92 -0,1 1,7 2,9
Jul. 126,3 0,4 2,7 4,1 116,1 0,2 1,9 2,8
Ago. 126,8 0,4 8,1 4,2 115,82 -0,3 1,6 2,0
Sep. 127,4 Al 4,2 115,2 -0,4 1,1 1,4
Dct. 127,8 0,3 3,9 4,3 115,2 -0,1 1o 1,0
Now. 127,8 0,0 3,9 a,1 115,6 0,3 1,4 1,6
Dic. 127,8 0,0 3,9 3,9 115,4 =0,2 1,3 1,3

1985
Ene. 128,1 T 3,6 115,32 -0,1 -0,1 0,3
Feb. 128,6 0,4 0,6 3,5 11,1 -0,2 -0,2 0,1
Mar. 129,2 CYRE ) 3,8 114,9 -0,2 -0,4 -0,8
Abr. 129,7 0,4 1,5 Ear 11,1 0,2 -0,2 -0,7
May . 130,2 0,4 ; 1,5 3. 115,45 O3 5.4050 0,3
Jun. 130,6 0,3 2,2 3,7 115 26 =D, ha =02 dialh®
Jul. 130,8 0,2 2,4 3,6 js 08 =0,20. =04 =LA

® Variacién Diciembre - Diciembre

FUENTE: United States Department of Labor, Bureau of Labor Statistics.




CUADRO N® 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Nominal Real *

Indice Variacidn % Indice Variacidén %

(Diec.B2=100) Mes Afio 12 Meges (Dic.B2=100) Mes Afo 12 Meses

1982 (Prom.) 85,28 - 5, e 9,6 108,70 - =12, 9%% =0, 1

1983 (Prom.) 108,33 - 18,0%% 13 7 96,71 = - 2% 31,0

1984 (FProm.) 129,97 - 18, 3= 25 0 96,81 = =3 gE= 0,1
Prom.Acum.

1984 (A Jun.) 126,10 - 6,9 eed 99,44 - 2,8 2,8
From.Acum. 5

1985 (A Jun.) 153,74 = 10,1 21,9 93,41 = 1,4 =G,1

1984
Ene. 123,34 4,6 4.6 228 100,13 4,5 4.5 0,9
Feb. 124,01 0,5 5 | 23,1 100,83 0,7 5,2 2,0
Mar. 124,71 0,6 0T 22,4 ag.88 -1,9 e 0,8
Abr. 127,11 1,9 s 23,0 99,321 0,4 3,6 2,8
May . 128,19 0,8 Ho 21,2 98,96 -=-0,4 o) 1,4
Jun. 129,22 0,8 9.5 20,6 98,52 ~-0,4 2,8 .2
Jul . 129,91 Q.5 10,1 18,1 98,18 =0,3 L 0,1
Ago. 131,49 N e Y 18,2 99,13 1.0 3,4 2,7
Sep. 131,47 0,0 11,4 17,5 95,31 -2.,8 0,5 BTy
Qct. 133,60 1,6 13;2 17,4 90,45 =6.1 =-5,6 =4, 0
Mow. 137,05 2,6 16,2 18,7 91,73 1,4 =4, 3 =2,8
Dic. 133,58 1,8 18,3 18,3 92,17 0,5 -3,8 -3,8

1885

e Ene. 149,28 5,9 6,9 21,0 95,56 3,7 3.7 4,6
Feb. 151,04 1.2 8;2 2l,8 94,79 =0,8 2,8 =6,0
Mar. 152,40 0,9 9,2 22,2 93,02 -1,9 0,5 =5.,49
Abr. 156,74 2,8 .12,3 23,3 893,54 0,6 1Ll -5,8
May . 159,31 1,6 14,1 23,3 93,20 =0,4 1,1 -5.8
Jur . 160,15 0.5 14,7 23,9 90,36 -=-3,1 =2,0 =E.3

(*) Deflactado por IPC. (Base Dic.82 = 100)
(*=) Variacidn diciembre a diciembre.
FUENTE: I.H.E.



CUADRQ N® 19

TIFO DE CAMBIQ PROMEDIO MENSUAL

[Peses por dblar de Estados Unidos)

L/ 2/
Nominal Real
L /USE Variacidn % Indice Variacidn %
Mes Afio 12 Meses (1978=100) Mes Afia 12 Meses
L -
1982 (Prom.) 50,91 =" 85,6 " 30,5 Ba,6 | = 4r, 3 12,9
- L]
1983 (Prom.) 78,79 - 20,3 54,8 103,7 = -3,7 21,1
1984 (Prom.) 98,48 - 45,0 25,0 08,3 - 14,5 4,5
From.Acum.
1984 (a Jul.) 89,41 = 2,7 18,3 105,0 - 1,0 0,6
(Prom.Acus. ) o
1985 (a Jul.]) 147,65 - 16,9 65,1 123,3 - 2,4 17,4
1384
EI-'lE'- 3?132 ':'.E' ﬂ'.g 15.5 lud,E G.EF ":'.5 _4.{'1
Feb. BE,12 g,3 1,2 15,4 106,5 1,9 2.4 -4,5
Mar. BE,20 031 1.3 18,4 10,9 =0,6 1,8 1,2
Abr. BE,55 0,4 1,7 20,2 105,2 -0,7 1,2 4,8
May . 30,19 .9 .3,56 20,1 105,1 =0,1 ET: 4,1
Jun. g1,13 1,0 4,7 18,3 104,77 -0,4 0,7 2.7
Jul. a1,89 0,8 5,5 17,4 03,4 =-1,2 -0,6 1,5
Ago. 92,69 0,9 6,5 16,5 103, 7 03 -0,3 3,0
Sep. 100,94 8,9 15,9 24,3 110,1 5,2 5,9 7.5
Oct. 116,39 15,3 33,7 39,7 114,9 4,4 10,5 11,3
Now. 119,58 2,7 37,3 a0, 2 116,6 1,5 12,1 13,2
Dic. 126,23 5,6 45,0 45,0 120,4 Sude s fLORE 15,8
1985
Ene. 128,98 2.2 2.2 46,9 116,3 =2,4 11,3 10,3
Feb. 131,84 2,2 4,5 49,6 115,7 0,3 =3,1 9,6
Mar. 145,69 10,5 15,4 65,2 124,9** 7.0 3,7 17,9
Abr. 148,76 2,1 17,8 68,0 125,9** 0,8 4,6 19,7
May. 152,15 2,3 20,5 68,7 124,8** -0,9 3,7 18,7
Jun. 155,06 1,9 22.8 70,2 120,5** =3,5 0,8 15,1
Jul. 170,81 10,2 35,3 85,9 133,7** 11,0 11,1 29,3
1/ Tipo de Cambio Observado.

o
‘IIJ"

Tipo de cambio real efectivo, que mide el promedio ponderado de los Indices de pre-
cios pertinentes a nuestro comercic exterior en relacién al IPC nacional. Se utili=
zan los indices de precios al por mayor de los principales socios comerciales del
pals, traducidos a través de los tipos de cambio de los respectivos pafses, pondera-
dos por la fraccién de las importaciones chilenas que se origina en los respectivos
paises. Cifras preliminares.

Variacidn diciembre a dicienbre.
Provisaoriao.




IV - SECTOR EXTERNO

CUADRO N® 20

BALANZA COMERCIAL
(US$ Millones)

Saldo Balanza Comercial

Exportac. FOB. Importac. FOB. (DEFficit (=) Superdvit (+))

Mes Acum. Afio Mes Acum. Afio Mes Acum. Afio
1281 - 3.836,5 - 6.513,0 - -2.676,5
1982 - 3.705,7 - 3.643,3 - 62,4
1983 - 3.826,6 - c.817,8 - 1.008,8
1984 - 3.650,3 - 3.357,3 = 2a3,0
1984
Ene. 282.6 cB2;6 257 .8 257,.8 24,8 24,8
Feb. 06,7 589,3 237,8 495 .6 68,9 03,7
Mar. 383,5 972.8 249.9 745,5 133,56 227,13
Apr. 384, 3 1.357,1 271,8 1.017,3 112,5 339,8
May. 328.,5 1.685,6 329,6 1.348 .9 =1,1 338,7
Jur . 324,2 2.009,8 erl.2 1.65618,1 53:0 39
Jul. 308, 2 Z2.318,0 283 .0 1.901,1 25,2 416,9
Aug. 259,.5 2.2727,5 357 .9 2.259,0 =98, 4 318,5
Sep. 259,4 2.836,9 281,1 2.540,1 =-21,7 296,8
dct. 254, 5 3.091 .4 190 2.859,1 =-5d4,5 232,3
Nowv. 269,68 3.361,0 288.2 3:147,3 -18,6 13T
Dic. 289,3 3.650,3 210,0 3.357,3 A0S 283,0
1985
Ere. 268,7 268,7 2800 280,0 =-11,3 =11,3
Feb. 269,56 538,3 204,2 484 2 65,4 54,1
Mar. 393,59 932,2 272,56 756,8 121 .3 175,4
Abr. 64,5 1.296,7 236,6 093,4 127,49 303, 3
May. A22.3 1.619,0 58,1 1.25),.5 6d,2 A67 .5
Jurn . 264, 4 1.883,4 227,88 1.479,.3 6,6 4041
Jul.(*) 300, 4 2.183,8 230,2 1.709,5 70,2 a74,3

WUTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportaciones e—
Tectivas. Estan basadas en las estadisticas del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que Se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura v valora-
cidn para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

(*) Cifras provisorias.



1983 L
15984 il
1984 (Acum.Jun) 1.
1985(Acum.Jul) 1.
1584

T Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jur .
Jul.
ARC .
Sep.
Oct.
HNowv.
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun.
Jul.[(*)

CUADRO N°Z21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US$ Mill.)

Agropec.y del Mar

Mineros
Total Cobre Total
351.,5 1.871,0 327.5
951,7 1.603.,8 428,3
209,1 g979,2 370,8
128,6 930,8 413,1
169, 4 134,3 23,7
164,0 128,3 51,9
174,8 139,6 101,9
173,5 154,5 91,6
180, 7 136,6 49,0
18305 151,9 31,3
163, 2 134,0 21,4
143,5 125,5 16,1
138,6 115,.4 7.5
145, 9 124,2 s
153,5 118, 5 11,8
171,1 141 ,0 16,6
135.8 108,8 45, 2
132,3 114,8 59,4
189,1 153,6 112,6
155,6 124,7 104,1
208,49 172,3 36,5
145,7 126,0 24 2
157,2 120,6 31,1

Fruta Fresca

Industriales

220,5
285,6
280, 2

307,1

16,6
38,8
80,8
73,7
40,3
18,5
11,5

4,7

0,0
=057

1,4

0,0

34,7
48, 2
28,2
87,5
£4,8
i
G ,3

.157,6

.260,3

738,1

642,1

89,5
Q0,8
106,8
119,2
ag, 8
1049,4
123,6
99,9
113;3
103,1
104,3
101,6

83,7
77,9
92,2
104,8
76,9
94,5
112,1

(#) Cifras Provisorias.



CUADRO N°® 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

{Us$ Mill.)
Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
Total Alimentos
1983 1.019,4 525,3 1.7a47,1 393.4
1984 1.044 . 4 492,1 2.005,5 597 .4
1984 (Acum.a Jul.) 572,2 283,5 1.207,2 333.,4
1985 (Acum.a Jul.) 389,7 134,4 1.131,5 369.7
1984
Ene. 67,3 < P 17,3 41,7
Feb. 83,1 44,3 136,9 44,4
Mar. 74,7 an,2 164,4 40,3
Abr. 74,6 35,4 183,2 45,9
May . 86,9 42,3 217,9 61,4
Jun . 81,4 38,4 168,1 83,5
Jul. 109,2 €0,2 159,4 46,2
Ago. 109, 5 57,8 217,4 70,7
Sep. 101,56 51,4 166,8 43,7
Oct. 116,3 = 187,7 52,4
Nov. 79,5 24,2 191,0 S0,1
Dic. 60,3 17,5 120,6 47,1
1985
Ene. 65,3 £3,8 192,7 51,9
Feb. 43,6 13,1 126,2 57,6
Mar . 56,4 15,6 170,9 73,
Abr. 57,3 17,8 157,2 47 .4
May . 54,0 18,8 189,0 42,2
Jun. 52,8 21,4 150,2 47,9
Jul.(*) 60,3 23,8 145,4 49,5

(*) Cifras Provisorias.



CUADRO N® 23

PRECIOS PROMEDIO DEL COBRE

{Centavos de US% délar por libra)

Hominal Real *
Centavos Variacidn % Centavos Variacidn %
uss 1983
por libra Mos Afio 12 Meses Por libra Mes Ao 12 Meses
1982 (Prom.) 67,06 - =11,0** =15,1 68,02 - -11,8** -18,9
1983 (Prom.) 72,17 - -3,9%* 7.6 Py g 7ee 6,1
1984 (Prom.) 62,45 - -6,6** -13,5 60,77 - =Ty 7" =15,8
From.Acuf.
1984 (a Jul.) 64,485 - 0,4 =14,8 62,54 - -1,6 -17,7
Prom.Acum.
1985 (a Jul.) 55,249 = B,8 1,3 53,99 - a,1 2y
1984
Ene. 62,40 =-2,8 -2,8 -12,3 61,37 -3,4 -3.,4 -14,6
Feb. 64,81 3,9 1,0 -=13,3 63,54 3,5 0,0 -15,5
Mar . 68,07 5,0 6,0 -6,1 66,28 4,3 4,3 -9,4
Abr. 69,55 =0,8 3,7 =-12,7 64,80 =2,2 2,0 -15,7
May . 64,46 =3,1 0,4 -19,5 62,70 =3,2 -1,4 -22,0
Jumn. 6l,94 -3, -3,% -19,7 60,31 -3,8 -5,1 -22,0
Jul. 60,40 -2,5 -5,9 -21,9 8,81 -2, -7.,5 -23,9
Ago. 60,68 0,% -5,5 -18,4 59,08 0,5 -=7,0 -20,1
Sep. 58,80 -3,1 =-8,4 -16,9 57,61 -2,5 =9,4 -18,0
Oct. 57,77 =1,8 =10,0 =11,3 5,53 -1,2 -11,1 -12,2
Nov. 61,09 5,7 =4,8 -3,1 59,54 5,3 =6,3 -4,8
Dic. 58,98 =18 =-6,6 -5, 6 58,64 -1,5 =7,7 -7,7
1985
Ene. 61,61 2T, 2.7 -1,3 60,28 2.8 2,8 -1,8
Feb. 63,01 2.3 5,0 -2,8 6L, 77 o2 s 5,3 -2,8
Mar. 62,91 -0,2 4,9 -7,6 61,86 0,1 5,5 -6,7
Abr. 68,32 8,6 13,9 2,7 66,95 8,3 14,2 3,4
May. 69,54 1,8 15,9 7.9 67,98 1,5 15,9 8,4
Jun. 64,97 =-6,6 B,3 4,9 63,63 -6,4 8,5 549
Jul. 66,74 2,7 11,3 10,5 65,45 2,9 11,6 11,3

(*) Deflactado por IPM de Estados Unidos.(1983 = 100)
(®**) Yariacién diciembre a diciembre.

FUENTE: Comisidn Chilena del Cobre y Cuadro N®17.



Cuadre 23 (cont.]

Mercado del Cobre: Stocks Mundiales y én Bolsas
{miles de toneladas métricas a fin de periodo)

Stocks Mundiales (1) Stocks en Bolsa (2)
Monto Variacidén Per.Anterior Maonto Variacidn Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons En % (miles de Tons) En Tons En %
1982 1.640 507 ,0 a4 .8 02 205 €9,0
1983 1.687 47,0 2,9 807 308 60,8
1584 1.191 =496 ,0 -29,4 377 -] 30} =53,3
1984
Ene. 1.549 -6,0 =0, 4 E04a -3,0 =0,4
Feb. 1.465 -84,0 =5, d F54 =580,0 -6,2
Mar. 1.405% -&60,0 =4,1 GEE -68,0 =9,0
Abr. 1.400 =5,0 =0, 4 629 -57,0 =8,3
May . 1.308 =52 ,0 -6,6 571 =58, 0 =9,
Jun. 1.346 38,0 2,49 RES =16,0 -2,8
Jul. 1.334 -7,0 =0,5 496 =59, 0 =10,6
RED . 1.328 =5,0 =, d 453 -43,0 -8,7
Sept. 1.329 1,0 0,1 442 -11,0 -2,4
Qct. 1.319 -10,0 =0,8 43 =-6,0 -1,4
Mow . 1.217 102 ,0 -7 7 403 =33;0 =7:6
Dic. 1.211 =5,0 =0,5 377 -26,0 -G,5
1985
Ene. 1.1859 asy =21 ,0 -5,6
Feb. 1.0895 330 =27 .0 =75
Mar. 293 -37,0 =11,2
Abr. 282 -11,0 -3,8
May . 287 5,0 1,8
Jun - 283 -4 ,0 =-1,4
Jul « 307 24,0 8,5

(1) Excluye los paises del area socialista
{2) Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.

FUENTE: Comisidn Chilena del Cobre.



CUADRO N° 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

1981 (Prom. )
1982 (Prom.)
1983 (Prom.)
1984 (Prom. )
1984 (Prom.Acum.a Jul.)

1985 (Prom.Acum.a Jul.)

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun .
Jul .
Ago.
Sep .
Oct.
Howv.
Dic.

[
L

Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May
Jun.
Jul.

{Promedios mensuales, %)

LIBO

16,7/
13,58

9,90
11,22
11,39

8,92

10,10
10,21
10,81
11,22
12,21
12,44
12,71
12,21
12,03
11,17

9,89

9,51

8,91
9,60
10,05
9,21
8,52
7,95
8,18

FRIME

18,82
14,84
10,80
12,04
11,87

10,25

11,00
11,00
11,20
11,89
12,38
12,60
13,00
13,00
12,99
12,59
11,73
11,09

10,61
10,50
10,50
10,50
10,31

9,80

9,50

* Tasas anuales para operaciones en dflares a 180 dias.

FUENTE: EReuter.
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Seccidn Biblioteca
Casilla N®967
Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmice y Financiero (publicacidn quin-

cenal) desde el ..... S e de 198..hasta el ......... o e e L S
de 198.,., Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden de Banco
Central de Chile por la cantidad de: ... ... c¢cs:caneencnanaannus i e
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1.- RESUMEN DE LA QUINCENA

* Una disminucién de 3,0% en la produccién industrial cbserva el iIndice de
la SOFOFA en el mes de agosto respecto al mes anterior, a la vez que las
ventas industriales muestran un 1,3% de aumento en igual pericdo. La
cafda en la produccidn industrial es el resultado de la existencia de me-

nores dias hibiles en el mes de agosto (-8,7% en relacidn a julioc).

* Un aumento de 42,5% en la edificacidn aprobada e iniciada en 80 comunas
registra el INE en el mes de julio, con respecto al mismo mes del anho an-
terior. (Cuadro N*® &)

* Jn crecimientc de 10,4% experimentd la emisidn durante la primera guin-
cena de septiembre. Mientras el Circulante y M1l revertian la tendencia

. gbservada los dos dltimos meses anotande un incremento de 8,0% y 6,4%,
respectivamente, los agregados monetarios mis amplios, M2 y M7, registra-

ron solo un leve crecimiento. (Cuadros N°%s 9 y 10)

* Importante disminucifn experimentaron las tasas de interés durante la pri-
mera guincena del mes de septiembre. Las tasas reajustables de captacidn
aleanzarcn a 7,69%, mientras las tasas reajustables de colocacidn fueron
de 9,60%. Por su parte, las tasas de colocacifn promediaron un 1,84% no-

minal para operaciones no reajustables durante la primera quincena de sep-

tiembre, tasa que no se registraba desde marzo de 1984. (Cuadro N°® 14)

* [jna variacién de 1,2% experimentdt el Indice de Precios al Consumidor du-

rante el mes de septiembre. (Cuadro N® 15)

* E1 saldo de la Balanza Comercial, a agosto, indica un superivit de uss...
519,6 millones, cifra superior én 63,1% a la registrada en igual pericdo

del ano anterior. (Cuadro N*® 20)

* El nivel de activos internacicnales alcanzaba a US$ 2.216,9 millones, a
fines de la primera gquincena de septiembre. A igual fecha, las reservas
internacionales eran de US$ 1.256,0 millones, registrindose un uso de

ellas, durante la quincena, de US§ 53,7 millones. (Cuadro N° 25)



2.- COMENTARIO DE LA COYUNTUREA

2.1 Produccidn y Empleo

Los indicadores de actividad indican que la actividad econdmica ha al-
canzado un nivel de estabilidad durante los dltimos meses. El indice

de produccifén industrial de la SOFOFA cobserva una caida en la produccidn

de 3,0% en el mes de agosto respecto al mes anterior, la que es explica-
da, fundamentalmente, por la existencia de menos dias hdbiles en el mes.
Analizando el comportamientce promedic de la preduccién en los primeros

ocho meses de este ano observamos gue la produccid®n ha aumentado en 2,1%
respecto al ano anterior. Es importante destacar gue mientras la acti-
vidad productiva en general, se mantiene estable, la construccion ha ex-
perimentado un notable repunte seqin se verifica en el Indice de Edifi-
cacidn Aprcbada e Iniciada, el cual muestra en agosto un aumento de

42 ,5% respectc al mismo mes del ano anterior. (Cuadros N°s 1, 2 y 8)

En lo gue respecta a las ventas industriales, la SOFOFA estima que es-
tas crecieron en 1,3% en el mes de agosto respecto al mes anterior.
Cabe destacar que a partir de marzo del presente afio las ventas han
mantenido un comportamiento relativamente estable. Haciendo un anpali-
sis sectorial de las ventas industriales, los sectores gque muestran un
mayor crecimiento durante los dltimos doce meses son: bienes de consume
durable (14,1%); bienes de consumo habitual (3,8%); bienes intermediocs
para la construccidén (2,9%) y; material de transporte (2,7%). (Cuadros
N®s 3 ¥ 4)

La tasa dE. dEEEICUPﬂﬂi'\'Sn ha mStrﬂdﬂ &n El PIEEEI'I'.'-E aﬁn una tendencia

decreciente, resultado de la creacidn de 175,3 mil emplecs productivos
en los dltimos doce meses, adn cuando la produccidn no ha mantenido las
tasas de crecimiento observadas el afio anterior, la occupaciSn productis
va ha experimentado un ritmo mayor de crecimiento, lo que sugiere gue

el ajuste estructural que esti viviendo la economia estd contribuyendo

a superar el problema del desempleo.



2.2 Dinero, Crédito y Tasas de Interés

Durante la primera quincena del mes de septiembre se registrd un creci-

miento de los agregados monetarjios. Es asi como el circulante aumentd

en 8,0%, a la vez que M1l (Circulante mids cuentas corrientes del sector
privado) lo hizo en €,4%. Este significativo aumento, tanto del circu-

lante como de M1 responde, fundamentalmente, a tres factores:

a) Un factor de estacionalidad, con motivo de las fiestas patrias, el
cual se ve ratificado con el adelante en el pago de los sueldos y

salarios.

b) El retorno de depdsitos a plazo en UF realizados a partir de junio,
como consecuencia de la reduccién experimentada por la tasa de in-
flacién durante los Gltimos meses

c) La disminucidn de la tasa real de interés como consecuencia del ajus-
te fiscal y de la politica desarrcllada por el Banco Central tendien-

te a validar el aumento, antes indicado, de la demanda por dinero.
Los agregados monetarios mis amplios, M2 y M7, cobservan un crecimiento
moderado durante la primera quincena del mes de septiembre. Mientras

M2 aumenté en 1,4%, M7 lo hizo en 1,8%. (Cuadros N°s 9 y 10)

Una notable disminucidn experimentaron las tasas de interdés, durante

la primera quincena del mes de septiembre. Es asi, como la tasa de
corto plazo no reajustable de colocacidn alcanzd a 1,84%, nivel gque re-
sulta muy inferior a los cbservadcos desde marzo de 1984. La tasa de
interés reajustable (90-365 dias) de captacidn fue de 7,69% y la de co-
locacidn de 9,60%. Las tasas indicadas corresponden a las tasas pro-
medic ponderado cbservadas en el sistema financiero para coperaciones

realizadas durante el perlicdo.

La tasa interna de retorno mensual real anual de los instrumentos de

renta fija transados en Bolsa alcanzd a B,5%, tasa inferior a las re-

gistradas en los dltimos meses.



2.3 Precios

El fndice de preciocs al consumidor registrd una variacidn de 1,2% du-
rante el mes de septiembre, acumulando un aumento de 21,0% durante los

primeros nueve meses del afno. (Cuadro N® 15)

El indice de Precios al por mayor crecid en 1,8%, acumulande una varia-

cién de 27,7% para el presente ano. (Cuadro N°® 186)

Sector Externc

El tipo de cambio nominal promedic para el mes de agosto alcanzd a §...

176,49, observandc un aumento de 3,3%, respecto del mes anterior.

El tipo de cambioc real promedio ha aumentadc durante los primercs ocho

meses del presente anoc en 15,3%.

Durante la primera quincena del mes de septiembre, la Balanza Co-

mercial registrd un superdvit de US$ 15,7 millones, con lo que el
saldo acumulado a dicha fecha asciende a US$ 535,3 millones, cifra
superior en un 47,8% a la lograda para igual pericdo en el afio an-
terior. Esta situacidn permite destacar el significativo fortaleci-
miento que ha experimentado la Balanza Comercial durante el presente

ano (Cuadro N® 20)

Las exportacicnes alcanzarcon a US$ 125,5 millones durante la pri-

mera quincena de septiembre, acumulando un total de US$ 2.621,1 mi-
llones a dicha fecha, de las cuales un 52,6% corresponde a exporta-
ciones del sector minero, 30,9% al sector industrial y, 16,5% al
sector agropecuario y del mar. Cabe destacar que el comportamien-
to de las exportaciones en el presente afc se encuentra dentro de
lo programado y que la caida en los precios de algunos productos

exportados ha sido compensado con mayores volumenes de Expﬂrtﬂﬂiﬁ'ﬂ-



El precico nominal del ccbre, producto que representa un 43,9% de
nuestras exportaciones, registrd una cafda de 3,6% durante el mes
de agosto, acumilandose un crecimiento promedic en el anc de 1,9%
respecto a igual perfodo del afio antericr. Resulta interesante re-
lacionar el precio del metal rojo con los niveles de stocks mandia-
les y en bolsas, es asi como el aumento en 22,6% de los niveles de
stocks mantenidos en bolsa en los dltimos dos meses estaria rela-
cionado con la disminucifn del precio en el mes de agosto. (Cuadros
N°s 231 y 24)

En lo que respecta a las importacicnes, estas alcanzaron a USS ...

109,8 millones durante la primera guincena del mes de septiembre,
acumulando a la fecha un total de US$ 2.085,8 millones, cifra in-
ferior en 12,8% respecto a igual perfodo del afio anterior. La
caida en el nivel de importaciocnes refleja el esfuerzo realizado
por fortalecer la Balanza Comercial. Del total importado a la fe-
cha un 59,8% corresponde a bienes intermedics, 20,9% a bienes de

consumo y, 19,3% a bienes de capital. (Cuadro N° 22)

Finalmente, las reservas internacionales crecieron en Uss 53,7 mi-
llones durante la primera guincena del mes de septiembre, revir-
tiendo la tendencia cbservada los meses anteriores, como resultads
del ajuste gue se observa los dltimos meses en la Balanza Comercial,
Cabe destacar que este cambio en la tendencia del nivel de reser—
vas internacicnales es previo a la llegada del "new money", por lo
cual es vilido esperar gue durante el resto del afic este cambio po-
sitivo en el nivel de reservas se mantenga dado que los pagos de
intereses al exterior de mayor envergadura vya se habrian realizado

¥ que se concretarian los giros programados de nuevos créditos con

organismos internacionales. (Cuadro N° 25)



3.- DESARROLLO DEL SECTOR EXPORTADOR DE LA ECONOMIA CHILENA

La adopcifn de una estrategia de desarrcllo basada en la apertura al
comercioc exterior, tiene como un elemento basico, el dinamismo del sector

exportador frente a los incentivos que esta alternativa representa.

En el caso especifico de la economia chilena, uno de los fundamentos
del cambic de estrategia de desarrcllco, desde un modelo de sustitucion de
importaciones hacia un modelo de "desarrcllo hacia afuera", ha sido la
mayor capacidad de crecimiento y dinamismo que tendria el sector exporta-
dor, en un marco de competencia, tante interna comc externa, con relacidn
a una alternativa en donde el sector lider del desarrollo, se configura

a partir de restricciones a la competencia.

For otra parte, los drdsticos cambios que ha debido enfrentar la eco-
nomia chilena en el planc externo, en términos de una viclenta calda en
los términocs de intercambio (61,4 % entre 1974 y 1984), y de una signifi-
cativa elevacifn de las tasas de interés internacionales, la que ha ori-
ginado una pesada carga para la economia chilena, al igual que las restan-
tes economias latincamericanas, en términos de sus cbligaciones con al ex-
terior; ha convertido la tarea de desarrollar al sector exportador, en un
objetive de importancia para la politica econdmica. Ellc ne sdlo
como un aspecto fundamental dentrc de la estrategia de desarrollo sequida,
tal como se indicd anteriormente, sino gque ademis, como una herramienta
para generar los excedentes necesarios en las cuentas externas, de manera
de dar cumplimiento a las cbligaciones contraidas por el pais con el ex-

terior.

Al revisar la conducta de los volimenes exportados por la economia
chilena durante la dltima década, resulta scbresaliente el crecimiento que
ha experimentado esta variable, ha pesar del deteriorado nivel exhibido
por el precio de las exportaciones en el mercado mundial. De esta forma
se tiene que entre 1975 y 1984 el volumen total de exportaciones de la eco”

nomia chilena,ha crecide a una tasa promedic anual de B8%. Si se cbserva




el comportamiento de los principales sectores de exportacicnes, se tiene
que en igual pericdc las exportaciones agropecuarias creciercon a una tasa
promedio anual de 17,4%, mientras que las mineras lo hicieron a una tasa
de 5,6%, al tiempo que las exportaciones industriales experimentaban una
tasa de crecimiento de 11,5%, la que resulta particularmente destacada,

en la medida en que refleja el hecho gue el desarrollo del sector indus-
trial no regquiere de un alto grado de proteccidn, y que bien puede veri-

ficarse bajo condiciones de apertura al comercic exterior.

Desafortunadamente, la significativa reduccifén en los precios de
nuestras exportaciones, que ha tenido lugar en la dltima década ha impe-
dido que el esfuerzo realizado por la economia chilena por promover el
desarrollo de sus exportaciones, se haya traducido en un aumento equiva-
lente de sus ingresos, por este concepto. La trascendencila del desa-
rrollo del sector exportador de la economfa chilena gueda de manifiesto
al simular cuales habrian sido los wvalores exportados para cada uno de
los rubros mencionados el afic 1984, de haberse dado condiciones de pre-
cios mis favorables, como por ejemplo, las prevalecientes en 1974 y 1979.
Para eliminar el efecto de la inflacidn, se corrigieron los valores re-

sultantes por la variacidn del IPM de los Estados Unidos.

Como se puede apreciar en el Cuadro A-3, en ambos casos se tiene un
incremento sustancial en los retornos de exportacidén con respecto al
valor efectivo del ano 1984, lo que deja en evidencia el severo impacto
que ha significado la crisis externa sobre los ingresos por concepto

de exportaciones de la economia chilena.

Es importante destacar, que el sector exportador ha continuado cre-
ciendo a un elevado ritmo, a pesar del deterioro en las condiciones ge=
nerales de la economia chilena, a partir de 1981, como consecuencia del
cambioc adversc en la economia mundial gque tuvo lugar en dicho ano, dando
origen a un nuevo deterioro en los precios de las exportaciones, como se

puede apreciar en el Cuadro A-2.

Entre 1981 y 1984 las exportaciones totales han crecido, en términos

de cantidad, auna tasa promedio amual de 6,8%, mientras las exportaciones



agricolas lo han hecho en un 13,7%, las mineras en un 5,1% y las industria-
le= a un 8%. FPor otra parte el valor unitario de las exportaciones totales
ha caido en términos nominales a una tasa promedio anual de 8,5%, mientras
que para los sectores Agricolas, Minero e Industrial, han tenido lugar re-

duccicnes de 4,5%, B8,3% y 9,8% respectivamente.

De lo anteriormente expuesto, se puede concluir, gue la economia chile-
na cuenta con potencial exportador, el cual debe significar en el futuro,
una garantia en cuanto a la solvencia externa y dinamismo de la economia.
En particular, resulta sobresaliente el potencial exportador que se eviden-
cia en el sector industrial, el cual lleva a concluir gue en la medida en
gue se mantenga la estrategia de desarrollo basada en la apertura al comer-
cio internacional, conjuntamente con una politica realista de tipo de cam-
bio, serd posible obtener una industrializacidn eficiente en la economia

chilena.




CUADROD A-1

INDICES DE QUANTUM DE EXPORTACIOMES DE BIEWES (FOB)

(BASE 1977 = 100}

ARO AGROPEC. (1) MIMERAS (2) INDUSTRIALES (3) TOTAL
1960 36 54 7 39
1961 40 58 ., 43
1962 a4 £ 14 a4
1963 40 &l 12 46
1964 39 61 30 50
1965 3B 59 30 45
1966 32 63 29 =1 |
1967 ik &7 23 52
1568 42 (=1 31 54
1965 4l (215 33 a5
1970 43 B5 39 5B
1971 45 67 36 37
1972 20 60 25 47
1973 21 65 22 =0
1574 38 93 a9 T4
1975 56 79 &0 12
1976 T6 G4 o1 92
1977 100 100 100 L0
1978 127 103 112 107
19749 157 99 155 115
1980 157 111 159 128
1981 161 111 127 119
1982 189 123 153 136
1983 209 126 147 137
1584 237 129 160 145

{1) Agricolas, Pecuarias, Silvicultura y Pesca

{2) Mineria del Cobre, Hierroc, Salitre, Petrdleoc v Gas Natural, Carbén,
Extraccidn de Piedra v Arena, y otros minerales.

(3) Resto de los sectores productivos de bienes (incluye de sectores 13
al 40 de la Matriz de Insumo-Froducto)

FUENTE: En base a informaciones del Departamento de Cuentas Hacionales



CUADRO A-2

INDICES DE VALOR UNITARIO DE EXPORTACICHES DE BIENES (FOB)

{(Base 1977 = 100)

ARO AGROPECUARIAS (1) MINERAS INDUSTRIALES TOTAL
1960 44,02 55,83 53,04 54,84
1961 43,11 48 ,98 54,95 48,98
1962 46,45 52,84 46,09 51,89
1963 45,15 sulams 48,48 51,09
1964 47,14 56,92 44 ,87 54,36
1965 40,90 66,89 50,66 62,54
1966 45,72 83,33 63,80 78,68
1967 43,89 81,74 54,31 76,28
1968 40,45 85,54 46,40 76,70
1969 43,76 110,51 47,92 96 , 24
1970 51,91 102,58 50,05 B9 ,46
1971 58,41 BS,47 62,66 79,96
1972 71,30 B4 ,50 67,93 81,70
1973 BO,54 128,26 71,63 119,62
1974 98,62 139,22 94,55 130,96
1975 97,06 95,35 93,02 94,87
1976 93,64 107,83 93,00 102,77
1977 100,00 100,00 100,00 100,00
1978 103,33 105,60 100,06 103,74
1979 110,73 167,97 120,86 145,14
1980 138,62 181,74 147,07 165,71
1981 132,57 151,50 135,08 144,97
1982 126,72 132,31 104,37 122,71
1983 104,55 140,26 103,26 125,21
1984 115,99 119,13 101,60 113,21

(1) Incluye exportaciones de algas

FUENTE: En base a informacidn del Departamento Cuentas Nacionales




CUADRO A-3

VALOR DE LAS EXPORTACIONES DE BIEHES
(en USS de 1984)

A PRECIOS A PRECIOS VALOR
DE 1974 DE 1979 EFECTIVO

AGROPECUARIAS 705,27 538.74 428.3
MINERAS 4_442.7 3I.6044.1 1.961.7
INDUSTRIALES R .5 1.974.9 1.260.3
TOTAL T:.420.5 B.157.7 1.650.3
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I - PRODUCCION Y EMPLED CUADRD H* 1

INDICE GEMERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

SOFOF & I.N.E.
Indics Variacidn Porcentual Indice Variacidn Porcentual
[1968=100) Mes Afto 12 Mases (1979=100] Mes Afig 12 Meses
1982 (Pres.) 106 6 = 218 1E =17,6 90,1 - (=1 =16,1
1983 (Prom.) 111,5 = 13,0 4,8 94,5 < o 4 4,9
1984 (Prom.] 120,58 - -, A 8,d 103,59 - Q0,2+ 10,0
Prom, Acum. [(**] 1/
1984 (A Ago.) 121.6 - 4,1 11,4 103, 0 - 6,2 10,9
From. Aeum. (** ) 1/
1985 (A Age.) 119,3 = 2,6 -1,9 102, 5= - 5,5 =0,5
1384
Ene. 111,8 —4,2 =4,2 16,0 9z 2 -4,9 -4,9 17,5
Feb. 104 ,4 =f,7 =10,6 11,5 B5.8 -§,9 =11,5 12,0
Mar. 123,3 18;1 z.5 10,7 105,49 23,4 9,2 8,3
Abr. 120,2 -2, 5 .9 7.8 104, 3 =1,5 Ty 9,9
May. 128,04 6,5 o6 .0 110,4 = 13,8 6,7
Jun . 129.5 1.2 10.9 12 .6 112,9 2 16, 4 13,4
Jul . 124 8 =3, 6 6,8 B, 7 109,9 =2 7 13.3 10,7
Ago. 130.9 4.9 12,1 15,7 115,2 4.8 18,8 15,5
Sep. 114,09 -12,0 -2.4 -5 D g6 1 -=16,6 =0,9 3,9
tet. 126,3 10,8 8,1 9.1 111,.5 16,0 14,9 14,6
Nov. 121,58 -3,7 4,1 4,9 105,9 -5,0 9,2 8,6
Dic. 116,3 =d,d =04 -0, 4 97,8 -B8,2 0,2 0,2
1985(="*)
Ene. 109,0 6,3 =6,3 =2, 6 94,0 =3,3 =3,3 2,0
Feb. 107 .4 =15 =77 2,9 a7 .8 &, 6 =9,7 2,3
Mar. 119,2 11,68 2.5 -3,3 104,7 19,2 7.7 =1,1
Abr . 121 ,6 2.0 4.8 1.2 1049 0,2 7.9 0,6
May . 125%,3 a0 7,7 -2,1 106,0 1,0 9,1 -4,0
Juri. 121,0 =3,4 4.0 6,6 10,5 0,5 9,6 -5, 7
Jul. 127 ,4 5.3 9.5 2,1 113,4 6,5 16,7 3,2
AgD. 123 .6 =3,0 6,3 =56 = = - =

[=) Mo dispornible.

{=] Variacidn diciembre a diciembre.

f==] ROTA APLICABLE A TODOS LOS CUADROS:
“Yariscidn porcentual en el afie”, se reficre a la variacién del promedic acumulado en
el aflp respecto de diciembre del aflo antericr.
“Variscidn porcentual en doce meses™, se refiere n la variacién del promedio acumulado

an &l afle, respecto del promedic de igual periodo del afio precedente.
(#%%) Prelininar.

1/ Informacidén a julio.

Fuente: I.N.E., SOFOFA



CUADRD N® 2

PRODUCCION INDUSTRIAL SECTORIAL

(Variacidén % igual periodo afio anterior)

Bienes de Consumo Material de Bienes Intermed. Manufacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
1982 (Prom.) =10,7 =561 =37,1 -5,0 =30,4 =22.9
1983 (Prom.) 82,8 =18, -28,2 5.7 =0,1 i)
1984 (Prom.) 9.0 28,6 -1,6 1,2 15,8 15,4
Prom. Acus.
1984 (A Ago.) 12,7 a4 B =4 ,9 1,8 20,7 3,3
From. Acum.
1985 (A Ago.) =1,7 -4 ,0 B3 -1,3 2,2 -3,4
1984
Ene. 15,0 122,0 -13,4 a3, 33,9 14,8
Feb. 23,6 22,6 =31,0 1,4 =5,4 381
Mar. 10,1 33,4 173 =i 16,9 14,1
Abr. 14,3 27,3 2,7 =2,0 15,9 6,2
May. 12,3 40,9 -3,6 =6, 4 - 16,6
JUR . 12,3 37,2 1.5 3.2 20,5 25, 8
Juls ] 52,0 2.5 1l 27,2 a0, 2
Ago. 14,3 87,2 0,9 10,5 24,4 22,6
Sep. =1,5 g7 | -3,9 -2,9 -1,8 =1,6
Oct. 9.6 17,6 =2,0 1,8 22,0 13,1
MNaowv. 30 14,8 13,4 =3,49 17,3 19,4
Dic. =-3,1 -17,0 11,0 a0 =2,1 =34,1
1985
Ene. 1,6 =36,5 14,7 -6,7 =-8,0 10,6
Feb. < o] -34,4 10,6 -1.8 28,6 =, d
Mar. =6,5 =25,5 -3.5 1,0 10,7 =10,7
Abr. 3,59 -12.4 12,9 =-3,7 3,7 1,1
May. -d,8 -390 27.4 1,2 7.0 =5, 4
Jun . =8,0 -27 .8 5,8 =2,1 =7, 3 -4 5
Jul. 5.8 =il =13,2 da,1 =1 i
Ago. =6, 2 -20,9 1,6 -2 ,4 —id 4 =8,0

FUENTE: SOFOFA




CUADRD N* 3

INDICE GENERAL DE VENTAS INDUSTRIALES

SOFOF A I.M.E.
Indice Variacidn Porcentual Indice Variacidn Porcemtual

(1969=100) Mes  Afio 12 Mezes (1979=100) Mes Afic 12 Meses

15982 (Prom.) 109,3 - =12 8% =14,5 90,3 = (=] =12,5

1983 (Prom.) 110,9 - 7,1" 1,5 84,2 = 13,1* 4,3

1984 (Prom.) 117,9 - 0,1+ 6,3 101,1 = -1,0% 4,3

Pram . Acum. l."'
1984 (A Ago.) 117,4 - -3,5 8,5 99,4~ - -8,1 5,8
Prom. Acum.

1985 (A Ago.) 118,1 - =3,0 0,6 lﬂﬂ,dl; - -6,3 1,0

1984
Ene. 106,1 =12,8 =12.8 g | 81,8 =15,1 =15,1 16,1
Feb. 107,3 1,1 -11,8 10, 4 88,7 -3,4 =18,0 13,9
Mar. 124,66 16,1 2,4 Had 103, 4 16,6 -4.,4 1,4
Abr. 119, 2 =4,3 =2,1 a,7 96,6 =65,6 =10,7 4.5
May . 122,6 2,9 0,7 9,4 105,1 B, -2,8B 7,8
Jun. 120,3 -1.,9 -=1,Z 9,4 104,6 -0,5% =3,3 15,2
Jul. 119,1 =)=l 11,7 105, 3 0,7 =2.6 11,9
Ago. 12,1 0,8 =1,3 a.4 104 3 =0,9 =3,6 12,5
Sep. 116, 3 ~3,2 =4,4 -5,3 101,56 "o 8 =6, 2,6
Oet. 121.,9 4.8 0,2 11,8 105, 3 3,6 -2,6 7.9
Moo . 115 B 5,2 =5,0 2,8 99.5 =5.5 -8.0 0,9
Diec. 121.8 S,4d 0,1 0,1 107,1 7,6 =1,0 =1,0

1985(**)
Ené. 109,00 =10,5 =10,5 2,7 94, 4 =11, =11,%9 ;8
Feb. 111,3 2,1 =B,k AT Baa,7 =50 -16,2 0,7
Mar. 125,8 13,0 3,3 1,0 10%,8 22,4 2,5 e
Abr. 121,2 =3,7 =0,5 1 101,5 -7,6 =52 5,1
May . 121,8 0,5 0,0 -0,7 105, 4 8 =-1,6 0,3
Jun. 113,6 S R -5.6 96,9 -8,1 -9,5 -7.4
Jul. 120,3 5,9 =1,2 1,0 104,9 B,3 =2,1 -0,4
Ago. 121,49 st kil 1,5 - - - =

(=) No disponible.

(*) Variacidn diciesbre a diciembre
(**) Preliminar.

1/ Informacién a julio.

Fuente: INE, SOFOFA



CUADRD H® &

VENTAS INDUSTRIALES POR SECTORES

{(Variacién % igual periocdo afic anterior)

Bienes de Consumo Material de Bienes Intermed, Manufacturas
Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
1982 (Prom.) o —44 59 27,89 =3,4 =27.,4 =16,6
1983 (Prom.) 4,4 ~23,1 -18,7 4,8 -3,7 3,6
1984 (Prom. ) 6,4 15,5 =19,2 L 1 16,7
Prom. Acum. .
1984 (A Ago.) 8,4 24,7 -25,6 2,4 19,3 20,3
Prom.Acum.
1985 (A Ago.) 1,2 =13,4 5.0 =-1,3 8,1 -2,0
1984
Ene. 15,8 28,8 -15,9 1,8 -10,2 18, 7
Feb. 19,4 =5,1 =-23,8 1,2 11,89 25,1
Mar. 5,9 -1,6 -54,9 13,3 -6,3 6,4
Abr. 8,2 22,0 =22, 1 0.5 31,7 10,5
May . 8,7 84,3 -12,4 =5, 2 32,4 20,8
Jun. 0,4 45, 8 =-16,1 i | 20, 1 26,1
Jul. 8,0 74.8 =18,5 2,0 34 .3 it T
AgO. 4,7 5,3 -14,5 6,4 19,2 27,9
Sep. -8,3 3,7 -15,3 -8,0 4,5 a4
Oct. 19,7 14,2 -5,5 3,3 11,7 6,1
Mowv . 2,8 =180 =2,4 -1 ,0 14,1 10,8
Die. -0,9 -26,2 11,0 2,8 1,7 16,0
1385
T o -12,4 12,6 -0,1 13,9 229
Feb, B, 4 6,3 10,2 =8,3 19,4 i e
Mar. =07 =24, 1 -3,1 5,9 13,4 =11,5
Abr. 4,6 ~27 3 6,9 —gh 1z 0.6
May. =1,7 22,3 1= | =0, 8 1 [ -2,8
Jun . =5, 3 -15.8 a7t =0, 3 =115 -5, 6
Jul . 3,8 -8,3 =9,7 =1,4 10,1 =11,1
Ago. 3,8 14,1 2,7 -1,7 2.9 -6,6

FUENTE: SOFOFA



CUADRO 1?5

PRODUCCION MINERA

Indice General Indices Sectoriales (Jun.76=100)
Base Variaciones % Minerales Metalicos Min. no Metélicos
{Jun.76=100) Mes Afio 12 Meses Total Grupe Cobre Total Grupo Petrol.
1982 (Prom.) 133,2 - 2,a== 10,8 132 .4 128,8 139,7 194.0
1983 (Prom.) 132,89 - g, a== =0,2 132 .4 128, 8 136,8 178.3
1984 IIF'mm'.] 139,4 - =-1,2"" 4.6 139.3 134 .2 140,3 174,7
Prom. Acum.
1984 (A Jun.) 140,1 - -0,9 10,1 140, 4 135,3 138,1 177,5
From.Acum.
1985 (A Jun.) 135,5 - -2,9 -3, 3 135,0 129,8 138,0 163,9
%84 (*)
Ene. 132,58 -5,B =56 11,7 131,68 129,2 139,56 186,0
Feb. 1345 il =42 4,7 134.4 125,7 135,65 174.8
Mar. 144, 9 7.7 3.2 9,3 144, 4 141 .4 149,1 188,0
Abr. 143,1 =1,¢ 1.9 11,4 1441 136,7 135, 5 173, 7
May. 142,8 -0.2 1,7 12,4 143,86 140, 7 136,5 173,9
Jun. 142 .8 0,0 1,7 11,2 144,32 138,1 132,1 168,4
Jul. 135,8 -4,9 -3,3 2,5 135,6 132,7 137,3 170,8
Ago. 143,5 5.7 2,2 4,7 143,2 138,0 146,2  175,2
Sep. 128,1 -10,7 -8,8 -1,2 126,6 121,1 139,4 172,4
Oct. 146,1 14,1 4,1 0,9 145,3 138, 6 52,6 182,8
How, 138, B =5,0 -1,1 =i T 138,1 132.8 144,353 170,89
Dic. 139,56 0,6 -1,2 -1,2 140,2 135,1 135,1 159,5
1985(*)
Ene. 133,5 =4, 4 =4, 4 0,8 131,5 131,86 148,4 177.5
Feb . 126 ,8 -5,0 -9,2 =57 126,2 122,3 131,8 156,6
Mar. 140,2 10,6 0,4 =3,2 140,686 135,1 137,3  166,7
Abr. 140,0 =-0,1 0,3 -2,2 140,7 136,1 134,5 160,6
May . 136,8 -2,3 =2,0 =4,2 136, 4 128,4 140,1  164,7
Jun. 134,6 -1,6 -3,6 -5,7 134,5 125,1 135,7 1573

[#*) Provieicnales
(#%} Variacidn diciembre a diciembreas
Fuente: I.N.E.
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CUADRD N*&

EDIFICACION APROBADA E INICIADA EN 80 COMUNAS

SELECCIONADAS DEL PAISiI

TOTAL GENERAL VIVIENDA OTROS 2/
Var.% en Part.%
Miles m 12 meses S.Piblico Unidades % sobre sl total %sobre &l total

1982 2.080,6 -58,4 6,7 24,139 63,9 26,1

1963 2,411 .8 15,9 4.9 34,322 75,89 24,1

1584 2.737,3 13,5 3,0 41 .675 TF 3 22,7
1984 (%)

Ene. 2.667,2 12.3 6,1 42, 264 83,4 16,6

Feb. 2.044,3 =-5,7 3,1 31, 008 77,3 22 .7

Mar. 2.436,4 1?'33f 1,2 33,960 7B, 3 21,7

Abr. 3.731,3 O b I 0, A 69,660 Ba,2 15,8

May. 2.6801,7 17,7 3,4 34,512 76,3 23.7

Jun. 2.503,7 31,7 1,3 35,040 BD,4 19,6

Jul. 2.208,3 10,9 1,6 25,332 77,58 22,5

Ago. 1.8862.8 27,7 53 22,536 71,2 <8, 8

Sep. 2.305,4 8,6 10,4 23.676 58,3 41,7

Oct. 2.777,0 86,6 1,1 35.108 67,2 32 .B

How. 3.588,4 89,1 4,0 61 . 356 80,8 19,2

Dic. 4.119,5 121.5 2,4 B4, 648 84,1 15,9
1985 (*)

Ene. 4,830,2 Bl,1 n'd HE 620 a7 .0 13,0

Feb. 2.218,1 B,5 nid 28,668 76,0 24,0

Mar. 2.456.5 0,8 n/d as.6186 74,2 25,8

Abr. 2.716.4 -27,2 n/d o [ e LT 22,3

May. 1.952,7 =24,9 n/d 24 , O 70,4 29,6

Jun. 2.786,2 1053 nfd 45, 432 B3,5 16,58

Jul. 3.148,1 42 .5 n/fd 52.508 B2,4 17,68

1/ Incluye cbras nuevas tanto del sector privado come piblico.
2/ Incluye construccicnes de la industria, el comercio, los establecimientos financieros y

demis servicios.
3/ La cifras de abril de 1983 incluye el monto del subsidio habitacional de SERVIU y el

sigtema de financiamiento complementario del Banco Central de Chile.
[*) Cifras provisorias anualizadas.
{n/d) Mo disponible.

FUENTE : IHNE.



CUADRO HN*®7

EMPLED ¥ DESOCUPACION

(Trimestres Méviles terminados el mes indicado)

1.- TOTAL PAIS (1)

FUERZA DE TRABAJO OCUPADOS TASA DESOCUPAC.
Miles de Var. % Prog. Fiscales [2) Resto X zobre la
Parsonas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trah.
Far. Ant. Fer. Ant.
1982 MNav. 3.880,7 <t 349 5 o6, 3* 2.593,6 . 19,6
1383 Dic. 3.687,6 Q,7= 500, 1 43,1 2.649 4 0.8= 14,6
1984 Dic. 3.738 4 3,0" 363, 4 -27 , 3" 2.904d 6 9,64 14,0
1984
Ene. A.713.3 0,7 480, 2 =i 0 2.688,3 1,5 14,7
Feb. 3.70&,0 =0,2 430,7 =10,3 2.720.,8 1,2 15,0
Mar. 3,703, 7 -0,1 373.6 -13,3 2,756,8 1.3 15,5
Abr. 3.691,0 -0,3 321,2 -14,0 2.783,4 1,0 15,9
May. 3.702,1 0,3 301, 2 -6,2 2.814,7 1,1 15,8
J L . 3.710,3 0,2 283, 7 =2,5 2.833.8 =0, 7 16,2
Jul . 3.726,1 C.,4 254, 3 Q,2 2.833 B 0,0 16,0
Ago . 2,.737.7 0,3 SO 3,2 2.833,1 =0,1 16,1
Sep. 2l 0,4 3l4, 3 3, 5 2.847 .3 e 15,7
Oct. 3.759,3 0,2 330,7 5,2 2.853,7 0,2 15,3
Nov. 3.779,1 0.5 345,2 4,4 2,882 .8 1.0 14,6
Die. 3.798 4 2,5 363 .4 5,3 2.904,6 0.8 14,0
1985
Ene. 3.805,3 0,2 374,1 2,9 2.937,2 1,1 13,0
Feb. 3, 806,1 0,0 A7E .1 0,3 2.941,6 0,1 12,8
Mar. 3.B23,4 0,5 368,6 -1,7 2.958,5 0,6 13,0
Abr. 3,837,3 0,4 357,8 -2,9 2.979,3 0,7 13,0
May. 3.B48.8 0,3 347,5 -2,9 3.009,1 1,0 12,8
Jun. 3.840,6 =0,2 338,9 =2,5 3.007,7 -0, 1 12,8
Jul. 3.841,4 0,0 330, 4 -2,5 3.008,4 0,0 13,1
Ago. 3.822.4 -0,5 03,1 -8,3 3.008,4 0,0 13,4

{1} A partir del trimestre mayoc-julic de 1983, el I.N.E. calcula la encuesta nacional del &8
plec para todo el pals a través de promedios mensuales mdviles de tres meses.

(2] Corresponde al Programa de Emplec Minimo (PEM) y Programa Ocupacicnal para Jefes de Hogt
{FOJH) .
({#*) Variacidn en los doce meses que terminan en el periodo indicado.
{**} No comparable puss cambian las definiciones usadas.




CUADED Mo

2. REGION METROPOLITARA (1)

FUERZA DE TRABAJO OCUPADOS TASA DESOCUPAC.
Miles de Var. % Prog. Fiscales (2) Resta % sobre la
Fersonas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab.
Per. Ant. Per. Ant.
1982 Dic. 1.374.3 =1, 2= 0.5 220, 5== 1.002.6 =17 goe 18,5
1983 Dic. 1.525,6 {*) 218,58 211 ,g%= 1.053,3 (=) 16,5
15984 Dic. 1.584,7 oy - 1251 -3 1®E 1.172,4 T 18,1
1384
Ene. 1.544, 9 1,3 r B | -1,3 1.063,0 o,.9 1 B o |
Feb. 1,539,5 =0, 3 188.8 =13,0 1.082,1 1,8 17,4
Mar. 1.521,6 =1,2 158, 6 -16,0 1.085,1 0.3 18,3
Abr. 1.511,1 -0,7 127,4 =19,7 1.087.9 i.,2 1E,9
May. 1.517,6 0,4 121 .4 -4,7 1.114.,4 1.5 18,6
Jur . 1.5236, 4 0,6 118,1 -2, 7 1.126,7 1 L | 18,4
Jul. 1.531.4 0,3 116.8 =1,1 1.141,7 1| 17,8
Age. 1.534,2 0,2 118,0 1,0 1,132.1 0,8 18,5
SEp . 1.543,3 0,6 123,9 2,5 l1.129,2 =0, 3 19,0
oct. 1.552,7 0.5 123,6 2,2 1.133,0 0,3 19,1
Nav. 1.571,2 1,2 123,86 0, 0 1.153,8 1,8 18,7
Dic. 1.584,7 0,9 125,1 1,2 1.172,4 1,6 18,1
1985
Ene. 1,571 .4 -0,8 125,0 3,1 1.178,2 0,3 16,59
Fab. 1.562 .4 =0,6 133,0 Fyd 1:.165,4 0,59 16,9
Mar. 1.565.4 0,4 135,8 2,d 1.181.8 =0, 3 17.3
Abr. 1.581,8 0,8 133,5 i T 1.169,8 0,7 17,6
May . 1.8608,2 L5 130, 2 -2, 5 1.201 .6 2.7 17,0
Jun. 1.608,0 0,2 125,68 -3,5 1.206,8 Q.4 17.2
Jul . 1.617,2 0,6 123,0 =2,1 l.211 .6 0,4 17,2
Ago. 1.601,0 -1,0 112,9 8,2 1.199,0 1,0 18,1

(1} A partir del trimestre junic-agosto de 1983 las cifras corresponden a la Regidn Metropo-
litana y no al Gran Santiago. Ademds, considera a la peblacidn de 15 afios y mds.
(2} Incluye PEM y POJH.
[*} No comparables pues cambian las definiciones.
(**) Variacidn en los doce meses que tersinan en el periocde indicadeo.

FUENTE: I.N.E.




II.- Dinero, Crédito y Tasas de Interés

CUADRO N® 9

EMISION: ORIGENES DE LAS VARIACIONES
(Promedio mensual en Millones de pesos)

EMISION OPERAC.DE CAMBIOS CRED . INTEEND M/H

Fromedio Var.FProm. Compra M/E Otros(*) Sec.Financ. Resto
1a82
Dic. 61,746 4,255 =16, 107 565 6. 713 13.080
1983
Dic. 0,137 5.883 =11,190 413 16.660 -
1984
Ene. 649,750 =387 =4 .810 403 4,020 -
Feb. 72.618 2.868 =7.080 778 9.180 -
Mar. 76 . 546 3.928 =5.940 TO8 9,160 =
Abr. T7.470 G924 =-23.110 254 23.780 -
May T8.279 809 -12.100 309 12.600 -
Jun. 76.542 =1.737 =18. 760 133 16,880 =
Jul. 76,354 =188 =16.940 32 16.720 =
Ago . 74.758 =1.596 =11 .850 44 10,210 -
Sep. 78.693 3,935 =2 ,.B50 125 6.660
Oet. 75 .646 =3,.047 =3.940 553 340 =
Nov. 73,367 =2.,279 =12.820 1,341 5.200 =
Die. BZ?.455 9,088 =821.690 1,708 B9. 070 =
1985
Ene. EE . 489 4,034 -45.830 200 49 . 664 =
Feb. B9.573 3.084 =19.230 -166 22.480 -
Mar. 92.910 AR i 18.830 =283 =15.210 -
Abr. 92.729 =181 —-4.720 =581 5,130 =
May . 94.071 1.342 —5, 400 =2.598 10. 340 =
Jur . 95 . 336 1.325 =21,671 —B44 23,840 b
Jul. G4 .495 =901 15,380 010 =17.191 bl
AgO . 94,713 =18 =56.102 =790 B7.110 2

(*) Operacicnes en moneda nacional valorizadas en divisas.




1982
Dic.

1983
Dic.

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.
SEeD .
Oct.
Now .
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr .
May .

Jun.
Jul .
Ago.

Sep.(16)

CUADRO N® 9 (cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION

(promedios en millones de pescs)

MONTO

($ Millones)

61.746

70.137

69.750
72.618
76.546
77.470
78.273
76.542
76,354
74.758
78.693
75.646
73.367
82.455

B86.489
89.573
92,910
92,729
24.071
95.396
94 .495
94.713
104.562

VARTIACION (%)

Mes

7,4

S52

-0,6
4,1
5,4
1,2
1.0

-2,2

-0,2

2,1
Sea

-3,9

-3,0

12,4

4,9
3,6
Ju
0,2
1,4
1,4
-0,9
0,2

10, 4

Afio

-29,.3

13,6

-0,6
sl
9.1

10,5

11,6
9,1
8,9
6,6

12,2
e
4,6

17.6

4.9

8,6
12,7
12,5
14,1
15,7
14,6
14,9
26,8

12 Meszes

-29,3

12,6

4,8
0,8
8.0
5,9
4,8

15,9

15,5

20,2

21,3

20,8

14,2

17,6

24.0
23,3
21,4
19,7
20,2
24,6
23,8
26,7
32,9




CUADRO N® 10

AGCREGADOS MONETARIOS FRIVADOS
(Promedic en miles de millones de 3)

CIRCULANTE DINERO PRIVADO (M1)
Monto Variacidn % Monto Variacion %
{$ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses (3 Mil.Mill) Mes Afic 12 Meses

1882

Die. 36,91 16,6 =6,1 -6,1 75,05 16,5 -9,0 -9.q
1983

Dic. 46,70 13,4 26,5 26,5 5,18 9,9 26,8 26,8
1984

Ene. 46,13 =1,2 -1,2 17,4 99,19 4,2 4,2 13,5
Feb. 48,91 6,0 4,7 10,9 102,06 2,9 7,2 Tie
Mar. 51,83 6,0 11,0 18,0 108,36 6,2 13,6 13,7
Abr. 52,67 1,6 12,8 26,7 111,45 2,9 17,1 23,7
May . 51,66 -1,9 10,6 26,5 110,85 =0,5 16,5 7.7
Jun . 51,29 -0,7 9,8 25,4 110,74 -0,1 16,3 25,6
Jul. 50,64 -1,3 8,4 24,5 107,41 =3,0 12,8 25,0
Ago. 48,98 =3,3 4,9 22,0 105, 7% =1,5 11,1 24,0
Sep. 51,90 6,0 11,1 22,2 110,25 4,3 15,8 23,8
Oct. 49,35 -4,9 5,7 22,2 104,29 -5,4 9,6 20,5
Nov. A7 ST Sadgs 19 14,7 95 .12 -8,8 -0,1 9,9
Dic. 54,77 16,0 17,3 17,3 102,37 7.8 7,6 7,6
1985

Ene. 55,21 0,8 0,8 19,7 117,77 15,0 15,0 18,7
Feb. 58,77 54 7,3 20,2 119,12 1,1 15,4 16,7
Mar . 61,79 5,1 12,8 19,2 123,56 3,7 20,7 14,0
Abr. 61,46 =0,5 12,2 16,7 122,85 -0,6 20,0 10,2
May . 60,69 -1,3 10,8 17.5 120,80 =1,7 18,0 9,0
Jun. 61,02 0,5 11,4 19,0 121, 70" - 0,7 18,9 9,9
TULL 60,61 =0,7 10,7 19,7 119,06 -2,2 16,3 10,8
Ago.(*®) 58,81 -3,0 7,4 20,1 116,33 =2,3 13,6 10,0
Sep.l6 63,51 8,0 16,0 22,4 123,75 &,4 20,9 12,2

{(*) Cifras provisionales.




CUADRD N® 10(Cont.)

M2

M7

25

Monto Variacidn % Monto Variacidn %
(5 Mil.Mill) Mes Afo 12 Meges ($ Mil.Mill) Mes Afic 12 Meses

1982
Dic. 320,42 23 4.1 4.1 485,06 4.1 14,2 14,2
1983
Dic. 289,73 0,1 -9.6 9.6 575,63 0.7 18,7 18,7
1984
Ene. 306,43 5,8 5.8 -2 6 604,74 e L2l 2307
Feb. 321,59 4,9 11,0 6,5 620, 22 2,5 7,7 L
Mar. 328,74 2,2 13,5 12,1 BT 1,8 g, 5 27,2
Abr . 325,54 =10 12,4 14,7 B27 . 55 {5 q .0 26,8
May. 324,73 0,3 12,1 17,1 640,78 2,1 11,3 28,5
Jurn . 329,73 L5, 1308 15,5 651,44 1,7 13,2 25 .8
Jul. 333,59 = e 17,8 655,59 0,6 130 2,6
Ago . 340,94 2,217, 7 20,2 670, 32 2,2 16,4 23.8
Sep. 350,72 2,9 21,1 20,9 654,84 Z2,2 19,0 23,5
Oct. 354,22 1,0 22,3 21,8 704,29 3,2 22,8 25,8
How. 359, 38 1.5 24,0 24,1 716,11 1,7 24 .4 25 &
Dic. 380,62 e B 31,4 755,91 5,8 31,3 20 B
1985
Ene. 405,50 6.5 iy 32,3 Boa, 21 6,4 G,d 33,0
Feb. 418,49 3,2 9.9 40,1 H20, 28 2,0 Hi 32,3
Mar. 431,43 L1kl - 31,2 850,51 % |- Ll 34,8
Abr. 439, 08 1.8 15,4 34,9 B73,19 2,7 155 39,1
May . 451,17 0,8 18,5 38,9 921,14 =] 21,9 43 B
Jurn . 465,89 3,3 22.4 41,3 938,93 1,9 24,2 44 .1
Jul . 482 45 3,6 26,8 44 6 973,82 3.7 28,8 48,5
Ago.(*®) 504, 789 4,6 32,6 48,1 1.034,75% 6,3 36,9 54,4
Sep.l6 511,75 1,4 34,5 45,9 1.053,31 1,8 39,3 53.H
EEEEEEEEEE: C = Circulante

Ml = € + Cuentas Corrientes Sector Privado

M2 = M1 + Depdsitos a Plazo

M7 = M2 + Ahorro Vista y Plazo + Documentos Banco Central + Pagarés de

Tesoreria + Letras de Crédito + Dep. Sector Privado en moneda ex-

tranjera.

(*) Cifras provisionales.



CUADRD N* 11

DETALLE ACTIVOS FINANCIEROS PRIVADOS

{Promedios en miles de mill. de %)

Doc . Dep.m/fe

FECHA C D1 Dp Ah+Dv Beo.Cen. P.de T L.Cr. Sec.Priv.
1982
Die. 36,91 348,14 245,37 53,71 10,78 12,76 55,91 21 , 48
15983

Dic. 46,70 48 48 194,55 95, 54 G0, 19 43,55 66,31 20,27
1984
Ene. 46,13 53,06 207,24 95,28 65,46 42,15 73,62 21,80
Feb. 48,891 a2 B L e a7.10 62,43 41,13  F7,E9 20,28
Mar. 51,83 55,53 220,38 99,58 65,61 40,03 74,62 22,57
Abr. 52,67 58,78 214,09 104,99 61,89 39,29 71,69 24,15
May . 5l .66 §9,.19 213,88 103,48 65,21 34,67 76,33 25, 36
J U 51,29 59 45 21E.,99 111,35 66,99 42,72 74,82 25,83
Jul. 50,64 56,77 226,18 113,53 67,01 44,45 70,77 26,24
ARo . 48,98 56,77 el L 113,57 67,43 45,19 70,33 27,01
Sep. 51,90 58,35 240,47 116,24 69, 40 47,66 69,78 31,04
Ot . 45, 35 G, 5d 249,93 115,93 i 52,259 71,39 34,67
Hov. 47,24 47 BB 264,26 115,98 80,28 51,80 73,29 35,28
Dic. 54,77 A7 ,60 278,25 121,67 88,04 50,33 78,24 37,01
1985

Ene . S5l B2 58 287,73 128,10 Be, 93 63,68 B2,21 35,79
Feb. 58,77 0,35 299,37 129,78 92,449 52,81 853,84 a2 87
Mar. 51,74 61,7F 307,87 133,47 104,78 46, 47 B85, 43 ay,893
Abr. 61,46 61,39 316,23 138,30 113,65 41,77 88,68 51,71
May . 60, 659 60,12 330,37 142,59 132, 50 46, 30 G2 ,14 56, 34
Jun . 61,02 60,68 344,19 149,72 125,56 43,51 95,10 59,15
Jul. 60,61 58,45 363,33 157,54 132,99 43,12 G968 ,62 59,10
Ago.i*) 58,81 57,52 388,46 165,84 145,68 50,42 97,47 70,55
Sep.16 £3,5] 60,24 388,00 170,97 149,64 47,31 103,09 70,55
SIMBOLOGIA
c : Circulante
1)1 1 Cuentas Corrientes Sector Frivado

Dp : Depdsitos a Plazo Sector Privado

Ah+Dv : Dep. Ahorro Vista y Plazo + Otros Dep.a menos 30 ds.Sec.Priv.
Doc .Beo.Cen. : Documentos del Banco Central

P.de T : Pagarés Reajustables ¥y Descontables de Tesoreria
L.Cr. : Letras de Crédito

Dep.mfe Sec.Priv.

: Depdsitos en moneda extranjera del Sector Privado

{*) Cifras provisionales.



FECHA

1982
Dic.

1983
Dic.

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jumn .
Jul .
ARTD .
Sep .
Oct.
Mov .
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May.
Jun.
Jul.
Ago.[**®)
Sep .16

CUADRO H®

12

DINERO GIRAL ¥ CUENTA UNICA FISCAL

(promedios mensuales en millones de pesos)

27

0. U,F. OTROS SECTOR PUBLICO DINERD
TOTAL PRINCIPAL SUBSIDIARIAS CANJE(*) BCO.CENT. SIST.BANC, GIRAL
22.946 7.459 15.837 350 279 16.227 39,452
31,043 11,365 20,113 435 317 12,147 43,507
31.5613 11.661 20. 381 A20 216 12.4914 44,743
28.703 8,388 20.715 400 268 13. 644 42.615
29.723 10.451 19. 782 510 338 13,688 43,949
27.400 8.841 18.931 373 340 13,972 41.711
36.323 17 .688 18.984 349 255 14289 50.867
30,918 11.791 19,405 278 320 15,764 45,002
28,959 9.402 20.043 486 337 13.622 42.918
2B.624 7.946 21.073 395 330 15,108 44,082
26,417 5.785 21,130 498 294 15,698 42,409
an.237 9,730 20.816 309 315 15,013 45,565
30,738 4,460 21,726 448 298 13,965 45,001
29,097 6.913 23,096 912 350 16,604 46,181
38,260 12.557 26.188 485 408 17,145 55,813
34,887 8,905 26.414 432 413 16,209 51,508
33,112 9.623 24,522 1.033 357 18.229 51.698
30.840 5,035 26,174 369 307 15,529 A7 .676
43,508 18,341 26.101 934 339 16.444 59,952
37,804 12,589 26.485 1.270 379 20.452 58,635
36.534 10.718 26.787 971 331 17,355 54,220
35.576 7.4935 29,259 1.618 337 16.863 52.776
37,760 10.244 28,274 758 285 17.023 55,068

(*) Documentos a cargo de otros bancos depositados en la C.U.F.
[**) Provisional




CUADRD N*® 13

COLOCACIONES EFECTIVAS SEGUR HQNEDEE
{Promedios mensuales )

MOMEDA MACIONAL (*) MOMEDA EXTRAMNJERA
Monto Variacidn % Monto Variacldn %
(% Mill.) Mes Afio 12 Meses (USS Mill.) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 420.605 4.2 7.5 7,5 5,779 -3,2 -15,9 -15,9
1983

Dic. 530,364 3,4 26,1 26,1 4,140 -2,9 -28,4 -28,4
1984

Ene. 547,192 3,2 3,2 26,0 4,107 -0,8 -0,8 -27. 4
Feb. 557.092 1,8 5,0 31,4 4,121 0,3 -0,5 -21,5
Mar . 564,490 1,3 6,4 27,0 4,087 -0,8 =1,3 -20,6
Abr. 872,706 1, S a0 26,9 4.011 -1,9 =3,1 -21,0
May . 581 .003 1,4 9,5 26,6 3.9028 -2.1  -5,1 -22,3
Jun. 579,238 -0,3 8,2 24,0 3.761 -4,3 =9,2 =23,9
Jul. 589,683 1,8 13,2 22,8 3,758 0,1 =-5,2 -21,9
Ago. 602.752 2,2 13,6 22,0 3,769 0,3 -9,0 -19,9
Sep. 639,151 6,0 20,5 29,0 3,601 -4,5 =13,0 -20,2
Oct, 670.049 4,8 26,3 32,7 3.532 -1,9 =-14,7 -21,0
Nov. 702,191 4.8 32,4 36,9 3,417 -3 3 -17,5 -19,8
Dic, 765,542 9,0 44,3 44,3 3.172 =7,2 -23,4 -23,4
15985

Ene. 823.057 7,5 7,5 50, 4 3.078 -3,0 =3,0 -25,1
Feb. 854,459 3,8 11,6 53,4 2.977 =309 g4 =B =27,7
Mar. BE3,.814 3,4 15,4 56, 6 2.913 -2,1 =8,2 -28,7
Abr ., §30,258 5,3 21,5 62,4 2.805 -3,7 -11,6 =30,1
May. 942,130 1, 45823.1 62,2 2.648 -5,6 =16,5 -32,6
Jun. 959,066 1,8 25,3 65,6 2.663 0,6 =-16,0 -29,2
Jul.l/ 947,689 -1,2 23,8 60, 7 2.208 -17,0 -30,4 -41,2
Ago.l®*®) 973,337 2,7 27,1 61,5 2,228 0,8 -29.8 -40,9
Sep.l6 995,103 2,2 30,0 55,7 2.220 -0,4 =30,0 -38,4

{*) Excluye Colocaciones Interfinancieras.
{(**) Cifras provisionales.
1/ Con anterioridad a julio el monto de colocaciones efectivas en moneda nacional
incluye las colocaciones interfinancieras con recurscs del Banco Central.

Colocaciones Efectivas: Corresponde a las colocaciones con Recursos Propios més coloca-
ciones con Recursos del Banco Central.
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111 - PRECIOS Y SALARIOS

CUADRO N® 15

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

General Indice por Sectores
Indice Variacién % [197B8=100)
(1978=100) Mas Afio 12 Meses Alimentac. Vivienda Vestuario Varios
1982 (Prom.) 212,2 TR Zoye 9,9 193,0 235,0 183,2 230,7
1983 (Prom.) 270,0 < sk 27.3 242,7 296,0 225,56 301,0
1984 (Prom.) 323,6 - A nm 19,9 293,8 341, 3 280,0 364,9
From Acum.
1984 (a Sep.) 311,4 - 4,9 18,9 282 .8 330,5 271,5 347,7
From.Acum.
1885 {a Sep.) 412,2 - 12,9 32,4 366,0 435, 2 344,73 479,4
1984
Ene. 297,0 0,1 0,1 21,1 266, 4 323,7 254,3 332, 4
Feb. 296,5 =0,2 =0,1 20,7 263,5 324 ,9 255, 3 333,9
Mar. 304,0 2,5 2,4 21,5 277.2 326,9 258,7 337,7
Abr. 308,6 1,5 4,0 19,7 283,1 330,7 265,0 340,3
May . 312,3 1,2 5,2 19,5 288,0 328,8 273,7 345,0
Jun. 316,2 1,3 6,6 19,2 267,8 332,0 280, 8 354,7
Jul. 319,0 0,9 i 18,0 250,2 333,0 284,1 359,1
Ago. 319,8 0,3 7.8 15,2 288, 7 334,4 283,9 353,1
Sep . 329,1 2,9 10,9 15,8 259,3 340, 8 287,1 374,3
Oct. 356 ,1 8,2 20,0 22,4 326,9 63,6 301,6 406,5
Nov. 360,2 1,2 21,4 22,2 329,6 369, 8 304,7 4a11,5
Dic. 365,1 1.4 23,0 23,0 325,5 387,0 311,0 419,9
1985
Ene. 376,6 3,1 3,1 26,8 333,9 404,2 312,7 434,2
Fab. 384,2 2,0 5,2 29,6 339,8 412,6 312,2 445,7
Mord 3gs0 .28 8,2 29,9 3482 422,0 317,8 4623
Abr. 404,0 2,3 10,6 30,9 355 ,3 432,2 331,8 471,9
May. Al2,1 . 2,0 , 12,9 32,0 363,3 440,6 346,7 478, 2
Jun. % o R | 35,1 380,9 4474 360,2 496, 5
Jul. 432 ,8 1,3 18,5 35,7 387,6 450,0 369,1 501,4
Ago. 436,65 0,9 19,6 36,5 389,5 452,5 372,4 509.1
Sep . 442 .0 1,2 21,0 34,3 395,9 455, 7 375,2 515,1

{*) Variacidn diciembre a diciembre.
FUENTE: I.N.E.
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CUADRO N® 16

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General Indice por Rubros
Indice Variaciones® 11983=100)
(1974=100) Mes Afio 12 Meses Agropec. Mineros Industr. Import.
1982 (Prom.) 5.350,1 - 35,9* 7.2 66,1 71,4 73,3 61,5
1983 (Prom.) 9.240,5 - FAT 45,5 100,0 100,0 100, O 100,0
1984 (Prom.) 11.487 .9 - 36, 5% 24,3 121 ,0 127, 4 124,1 128,4
Prom.Acum.
1984 (a Sep.) 10.B43,6 - B,1 21,6 116,8 118,1 116,6 119,5
Prom.Acum.
1985 (a Sep.) 16.030,2 - 17,1 47,8 155,9 188,6 172,3 195,2
1984
Ene. 9,.985,5% =0,4 0,4 o | 100,5 114,5 109, 5 113,2
Feb. 10.164,0 1,8 1l 25.8 100,9 115,1 11, G 1187
Mar. 10,453 .8 2,9 4,2 26,2 11G6,3 115.3 111,5 115, 8
Abr. 10.594,0 1.3 5,6 24,3 112.5 116,1 113, 6 119, 3
May. 10.858,2 2,5 8,3 22,6 119,6 117,8 115,8 118,0
Jurn . 10.992 .6 1,2 9.6 21,0 120,3 118.5 118,0 115, 4
Jul. 11.160,4 1,5 11,3 18,0 124,7 118,2 118,5 121,1
Ago. 11.269,1 1,0 12,4 15,8 127,0 121.7 12¢,3 118.4
SEep . 12.114,2 7.5 20,8 19,3 13,8 124 .9 131, 4 127 .8
Oct. 13.064,2 7.8 30,3 26,5 138 .8 141,0 143, 2 141 ,3
Nov. 13.513,7 3,4 34,7 31,6 133,4 163,2 145,7 158,8
Dic. 13.685,6 e S 46,5 128.8 162,49 150,1 165,45
1985
Ene. 14.391 .5 &,2 &,2 44,1 136, 7 189 .,7 154 .0 181.0
Feb. 14.826,9 3,0 8,3 45,9 146 ,0 171,2 157 .5 183,.3
Har . 15.112,.5 1.9 10,4 44,6 143,9 183.,4 161,7 187.5
Abr. 15. 610, 8 e R 1 U | A7 .4 lay. & 193,86 166,8 193,39
May . 16.021,2 2.6 17,1 47,6 151,3 196, 4 172, 2 198, 2
Jum . 16.644 .6 3,9 21,6 51,4 158, 7 02,8 180,0 201, 7
Jul. 17.037,1 2,4 24,5 52,7 169, 1 204,7 183, 4 199,9
Ago. 17.156,2 0,7 25,4 52,2 173,2 186,0 185 & 203, 6
Sep. 17.470.4 1,8 27.7 44,2 176,8 189,2 189,2 207,1

(*) Variacién diciembre a diciembre.
Fuente: I.N.E.



CUADRD N?* 17

INDICE DE PRECIOS DE ESTADOS UNIDOS

Al Cengumidor Al por Mayor
Indice Variacidn % Indice Variacidn %
(1880=100) Mes Afic 12 Meses (1980=100) Mes Afiec 12 Meses

1982 (Prom.) 117,1 - 3,8 G, 2 1115 - IR 2.1

1583 (Prom.) 120,59 - a,. g 3,2 112,858 - 1, B [

1984 (Prom.) 126,1 = 3,9% 4,3 115,6 - 1,3 2,5
Profm. Acum.

1984 (a Ago.) 125,2 - 1,8 4,3 115,68 . 1,5 2,9
From.ACum,

1985 (a Ago.) 129,8 - 1,6 3,7 115,0 - -0,4 -0,5

1984

P B 123,56 0,5 0,5 4,1 11ab70= *p e e 0.7 3 7
Feb. 124,2 0,5 1,0 4,6 115,0 0,2 0,9 2,6
Mar. 124,5 0.2 1,2 4,7 115,8 0,7 1,7 3,6
Abr. 125,1 . 5% 5158 4,5 115,9 0,1 1,8 3,5
May. 125, 5 {35 =300 4,2 116,0 0,1 1.8 34543
Jun. 125,9 ghg=vasa 4,2 115,9 0,1 1,7 2,9
Jul. 126,3 0,4 2,7 4,1 116,1 0,2 1,2 2,9
Ago. 126,8 0,4 3,1 4,2 115,8 -0,3 1,6 2,0
Sep. 127,4 0,5 3,6 4,2 115,2 -0,4 1,1 1,4
Oct. 127,.8 0,3 3,9 4.3 115,2 =0,1 1,1 1,0
Nov. 127,8 0,0 3,9 4,1 115,6 0,3 1,4 1,6
Dic. 127,8 0,0 3,9 3,9 115,4 -0,2 1,3 1,3

1985
Ene. 128,1 0,2 0,2 3,6 115,3. 0,1 =0,1 0,5
Feb. 128,6 0,4, 0,8 3,5 11,1 -0,2 -0,2 0,1
Mar. 129,2 0,53 thal 3,8 114,9: =0,2 5 =04 -0,8
Abr. 129521  50,4¢, 1145 8,7 115 38+ (0,280, 50:2.8 0T
May . 130,2 0,4 1,9 3.7 135 g 10,388, 800 -0,5
Jun. 130,6 0,31, 0242 2,7 115,2° -0,2  -0,2 -0,6
Jul. 130,8 0;2%, 24 3,6 115,0 =0,2 -0,4 -1,0
Ago. 131,1 0,2%.2/6 3,4 114,3 -0,6 -1,0 -1,3

* Variacidn Diciembre = Diciembre

FUENTE: United S5tates Department of Labor, Bureau of Labor Statisties.



CUADRD N® 18

INDICE GENERAL DE REMUNERACIONES

Mominal Feal *

Indice Variacidn % Indice Variacidén %

(Dic.B2=100) Mes Afioc 12 Meses (Dic.82=100) Mes Al 12 Meses

1982 (Prom.) 95,28 = 5,7** 4.8 10870 - =12, g=s =0,1

1983 (Prom.) 108,33 - 18,08 13 7 96,71 = -4, 2%+ _11,0

1984 (Prom.) 129,497 - 18,3** 20.0 96, 81 - -3, 8= 0,1
From.Acum.

1984 (A Jul.) 126,64 = 7,4 21,5 99,26 - 3,6 3,3
Prom.Acum.

1985 (A Jul.) 156,01 - 11,8 23,2 83,12 - 1,0 -5,2

1984
Ene. 123,34 4,6 4,6 22,2 100,13 4,5 4,5 &,9
Feb. 124,01 o L . | 23,1 100,83 0,7 5,2 2,0
Mar. 124,71 0, 5T 22,4 93,88 =1,9 3,2 0,8
Abr. 127,11 1,9 T 23,0 99,31 0,4 3.6 2,8
May. 128,19 0,8 8,7 21,2 98,96 =0,4 33 1,4
Jun. 129,22 o,8 9,5 20,6 08,52 -0,4 2,8 1,2
Jul. 129,91 0,5 44,1 18,1 g8,18 -0,3 2,5 3,1
Ago. 131,49 1,8%41.,5 18,2 89,13 1,0 3,4 2 T
Sep. 131,47 0,0 11,4 17,5 895,31 =2.8 0,5 1,5
Oct. 133,60 1,8 13,2 17,4 80,45 -6,1 =5,6 -4, 0
Nowv. 137,05 2,6 16,2 18,7 91,73 1,4 =i, 3 -2,8
Dic. 139,58 1,8 18,3 18,3 92,17 0O0,% 3.8 -3,8

1985

R Eria 145,26 . 6,9 6,9 21,0 95,56 5 3,7 3,7 -, 5
Feb. 151,04 1,2 8,2 21,8 94,79 -0,8 2,8 =6 ,0
Mar. 152,40 o985 2 22,2 93,02 =1,9 0,9 =5,
Abr. 156,74 2,8 12,3 23,3 93,54 0,6 1,5 -5 .8
May. 159,31 1,6 14,1 23,3 93,20 =0,4 1.1 =5 B
Jun. 160,15 0,5 14,7 23,9 20,35 -3,1 -2,0 -8,3
Jul. 163,61 o MRl 25,9 91,38 1,1 -0,9 =G O

(*) Deflactado por IPC. (Base Dic.B82 = 100)
(**) Variacién diciembre a diciembre.
FUENTE: I.N.E.



34

CUADRD H® 18

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL

{Pesos por dolar de Estados Unidos )

1/ 2/
Mosinal Real
£/U2% Variacidn % Indice Variacidn %
Mes ﬂ 12 Meses (1978=100) Mes ﬂﬂg 12 Heses
1282 (Prom.) 50,91 - 85,6 30,5 85,6 - 47 .3 i2.4
1583 (Prom. ] 78,79 - zﬂ,jf 54,8 103,7 = -3,7 21,1
1984 (Prom.) 08, 48 - dﬁ.ﬁ. 25,0 1048, 3 - Id.5. 4,5
Prom . Acum,
1984 (a Ago. g9,82 - 2,2 18,1 104, 8 - 0.8 0,9
(FProm. Acum. ) .y
1985 (a Aga.) 151,26 - 19,8 68, 4 125, 4 - 4,2 19,7
1984
Ene. B7,B82 o9 0,9 18,6 104, 5 0,5 0.5 =i} ,
Feb. 88,1z 0,3 1,2 15,4 106,5 1,9 2,4 -4, 5
Mar. 88, 20 0,1 1 | 18,4 105,292 -0,6 1,8 1;2
Abr . 58,55 0,4 e 20,2 105, 2 =0, 7 1.2 4.8
May. 490,1% Al LR e e 20,1 10851 0,1 i O | 4,1
Jun. 81,13 et ] B R 18,3 104,7 0,4 a,? -
Jul . 81,89 Q.8 5,5 17,4 103, 4 =1,2 =0, 6 1]
Ago. 92,69 0,9 6,5 16,5 103, 7 0,3 =0,3 3,0
Sep. 100,94 8,9 15,9 24,3 11001 6,2 L | e
det. 116,39 15,3 33,7 a5,7 114,49 d4,4 10,5 11,3
Mew. 119,58 2,7 37,3 a0, 2 116,6 1l 12,1 13,2
Dic. 128 23 5,6 45,0 45 0 120, 4 A 15,58 15,8
1985
Eng. 128,08 P 2,2 46,9 116,4 -3.,4 11,3 10,3
Feb. 131,84 2,2 4.5 25,6 116, 7 0 | =3, 1 a9, 6
Mar. 145, 65 10,5 15,4 65,2 124,9*= 7.0 arT 17,4
Abr. 148, 76 2,1:-17.8 68,0 125, 3% OB 4,6 19,7
May. 152,15 P e 68,7 124, 8% -0.9 3,7 18,7
JUun . 155,06 1,9 22,8 70,2 120,5%* 3.5 0,8 15,1
Jul. 170,81 10,2 45,3 85,9 135,1%% 12,1 12,2 30,3
Ago . 176,49 3,3 38,8 50, 4 13a,8'" 2.7 15,3 33,9

1/ Tipo de Cambio Observado.

2/ Tipe de cambic real efectivo, que mide el promedic ponderads de los indices de pre-
ciocs pertinentes a nuestro comercio exterior en relacidn al IPC nacional. Se utili=-
zan los indices de precios al por mayor de los principales socios comerciales del
pais, traducidos a través de los tipos de casmbio de los respectives paises, pondera-
dos por la fraccién de las importaciones chilenas gue se origina en los respectivos
paises. Cifras preliminares.

*/ Yariacidn diciembre a diciembre.

3/ Provisorio.




IV - SECTOR EXTERNO

CUADRD N® 20

BALANZA COMERCIAL
(US$ Millones)

Saldo Balanza Comeprcial

Exportac. FOB. Importac. FOB. (Déficit (=) Superdvit (+])

Mes Acum. Afic Mes Acum, Afio Mes Acum.Afio
1981 - 3.836,5 - 6.513,0 - -2.676,5
1982 - 3.705,7 - 3.643,3 - 62 .4
1583 - 3.826,6 - 2.817.8 = 1.008, 8
1584 - 3.650, 3 - e O - 93,40
1984
Ene. cB82,6 282, 6 257 .8 257,8 24,8 24,8
Feb. 306,7 589,13 237,.8 4595, 6 E8.9 B
Mar . 383,.5 a72,.8 249 9 745,5 133, 6 27,3
Apr. aBg4,.3 1.357,.1 271.8 1.017,3 112,5 339,08
May. 328,5 1.685,6 329,6 1.346,9 ~111! 338,7
Jur . 324,2 2.009,8 2212 1.618,1 53,0 5
Jul. 308,2 2.318,0 283,0 1.901,1 25,2 416,19
Aug. 288,58 2,277, 5 357.9 2.299.0 -08. 4 3185
Sep. 259,4 2.836,9 281,1 2.540,1 -21,7 296 ,8
Oct. 254,.5 3,001 .4 318,0 c2.859,1 -64,5 232.3
How . 269 .6 3.361.0 288,2 3.147. 3 -18.6 213.7
Dic. 285, 3 3,850, 3 210,40 3.358%7. 3 9,3 293,40
1985
Ene. 268,7 268, 7 280,0 280, 0 -11,3 =11,3
Feb. 269,56 538, 3 204, 2 484 2 65,4 L=, B |
Mar. 333, 8 |32,2 272,86 756, 8 i2i,3 17504
Abr. 364,5 1.296,7 246, 5 S23 .4 127.9 303,33
May, 322,3 1.619,0 258,1 1.251,5 64,2 367,5
Jun. 264,4 1.883,4 227,8 1.479,3 36,6 404,1
Jul.(*) 300,4 2.183,8 230,2 1.708,5 70,2 4743
Ago.(*]) 311.8 2.495 .6 266,5 1.976,0 45 = 519,68
Sep.15(*) 125,5 2.621,1 105,8 2.085,8 157 58513

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacicnes e-
fectivas. Estdn basadas en las estadisticaz del Servicio Nacional de Adua-
nas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valora-
cidén para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.

[*) Cifras Provisorias.



CUADRD N®21

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

Mineros
Total Cobre
1983 2.,331,5 1.871,0
1984 1,961,7 1.603,8
1984( Acum.Ago) 1.352,6 1.104,7
1985( Acum.Ago) 1.307,4 1.085,6
1984
Ene. 169,4 134,.3
Feb. 164,0 128,3
Mar. 174 .8 139,6
Abr. sl 154,5
May. 180,7 136,65
Jun. 183,5 ENLS
Jul. 163,2 134,0
Ago. 143,5 125,5
Sep. 138,6 115,4
Det. 145.9 124,2
How. 153, 5 118,5
Die. 171,1 141 ,0
1985
Ene. 139, 8 108.8
Feb. 132,3 114.8
Mar. 189,1 153,6
Abr. 155,6 134,7
May. 08,9 172.3
Jun. 145,7 126,0
Jul. (*) 157,2 120,86
Ago.(*®) 178.,8 154,B
Sep.15(*) 70,5 63,9

(US$ Mill.)

_Agropec.y del Mar Industriales
Total Fruta Fresca
3z7,5 220,5 1.167,6
428,3 285,6 1.260,3
386,9 284,9 838,0
427,3 410, 8 760,98
23,7 16,6 BY .=
51,9 38,8 90,8
101,9 A0, A 106,8
81,6 737 119,2
49,0 40,3 98,8
31,3 18,5 109, 4
21,4 11,5 123,6
16,1 a,7 99,9
7,5 0,0 113,3
5,5 =0,7 103,1
11,8 1,4 104, 3
16,6 0,0 101,6
45,2 3,7 83,7
59,4 48,2 77,9
112,65 98,2 92,2
104,1 87,5 104,8
36,5 24,8 76,9
24,2 7,4 94,5
al, 1 6,3 112,1
14,2 3,7 118,8
4,1 1,0 50,9

[#*) Cifras Provisorias.



1983
1584
1984 (Acum.a Ago.)
1985 (Acum.a Ago.)

1984
Ene.
Feb.
Mar.
Abr .
May.
Jur .
Jul .
Ago .
SEP «
Oct.
Now .
Dic.

1985
Ene.
Feb.

Mar.

Abr .

May .

Jur .
Jul.(*)
Ago.(*)
Sep.15(*)

CUADRO N® 22

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

(USE Mill.)

Bienes de Consumo

Total

.019,4

.044,4

686,7
458, 2

67,3
83,1
74,7
74,6
86,9
81,4
109, 2
109,5
101,6
116,3
79,5
60,3

65,3
43,6
56,4
57,3
54,0
52,8
60,3
68,5
24,3

Alimentos

525, 3
4921
341,3
165,2

32,7
44,3
30,2
35, 4
42,3
a8, 4
60,2
57,8
51,4
57,7
24,2
17,5

23,8
ey
15,6
17,9
18,8
21,4
23,8
37,7
15,5

Bienes Intermedics

Bienes de Capital

L7 1
2.095,5
1.424,6
1.300,2

177,3
136,9
164, 4
183, 2
217,9
168,1
159 4
217,4
166, 8
187, 7
191,0
120,6

192,7
126, 2
170,52
157 2
189, 0
154, 2
145, 4
168,6
79,1

353, 4
557, 4
a04,1

426,7
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(#*) Cifras Provisorias.
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CUADRO N°® 23

PRECIOS PROMEDIO DEL COBRE

{Centavos de USH délar por libra)

Wominal Feal *
Centavos Variacidn % Centavas Variacidn %
Uss 1983

por libra Mes Afio 12 Meses Por libra Masg Afio 12 Meses

1982 (Prom.) 67,06 - =11,0"% 15,1 68,02 = -11,8** _1§,9

1983 (Prom.) 72,17 = =3,9** 7.6 ot T e -5, Tee 6,1

1984 (Prom.) 62,45 - -6, ,6%% _13 5 60,77 - -7,7%% _15 8
Prom. Acum.

1984 (a Ago.) 63,596 - =0 4 =15,2 62,11 - -2,9 -15,6
From.Acum.

1985 (a Ago.) 65,18 - 8,7 1,9 63,93 - 5,0 2,9

1984
Ene. €2,40 -2,8 -2,8 =12,3 61,37 =3,4 =3,4 -14,6
Fab. 64,81 3,9 1,0 =13,3 63,54 3,5 0,0 -15,5
Mar. 68,07 5.0 6,0 -6, 1 66,28 4,3 4,3 -9,4
Abr. g3, -0,8 3,7 -12,7 64,80 =2,2 2,0 -15,7
May. g4,46 =3,1 0,4 =15.5 2,70 =3,2 =-1,4 22,0
Jun. El1,94 -=3,89 =-3,5 =19,7 60,31 -3,8 =5,1 -22,0
Jul. &0,40 -2,5 -5,8 -21,9 58 81 -2,5 -7,8 -23,9
Ago. 60,68 0,5 =55 =18,4 59,08 0,5 =7,0 =-20,1
Sep. 59,80 -3,1 -B,4 =16,9 57,61 -2,5 -9.,4 -18,0
Oct. 57,77 =1,8 =10,0 =11,3 56,53 -1,9 -11,1 -12,2
Nov. 61,09 5,7 -4,B -3,1 59,54 5,3 =6,3 -4,8
Dic. 59,99 -1,8 -6,6 -6,6 g, 64 -1,5 -7,7 =7

1985
Ene. 61,61 2,7 2,7 -1,3 60,28 2,8 2,8 -1,8
Feb. 63,01 2,3 5,0 -2,8 61,77 2,5 5,3 -2,8
Mar. 62,91 =0,2 4.9 =7 .6 &1 ,86 a,1 B =h 7
Abr. 68,32 8,6 13,9 2,7 66,98 8,3 14,2 3,4
May. 69,54 1,8 15,9 7,9 67,98 1,5 15,9 B,4
Jun. 64,97 -5,6 B,3 4,9 63,63 -6,4 8,5 5,5
Jul. 66,74 2,7 11,3 10,5 65,45 2,9 11,6 11,3
Ago. 64,25 -3,6 7.3 6,1 63,52 =3,0 8,3 7.5

[*) Deflactade por IPM de Estados Unidos. (1983 = 100)
(**) Variacidn diciembre a diciembre.

FUENTE: Comisidn Chilena del Cobre y Cuadro N°17.




Cuadra 23 [cont. )

Mercado del Cobre: Stocks Mundiales y en Bolsas
(miles de toneladas métricas a fin de perioda)

Stocks Mundiales (1) Stocks en Bolsa (2)
Monto Yariacidén Per.Anterior Monto Variacidn Per.Anterior
(miles de Tons) En Tons En % (miles de Tons) En Tons En %
1982 1.640 507 ,0 44.8 502 205 69,0
1983 1.687 47,0 2,9 BO7 305 60,8
1984 1.191 =496 ,0 -29,4 377 =430 -53,3
1984
Ene. 1.549 -6,0 0,4 804 -3.0 0.4
Feb. 1.465 =84 ,0 =5,4 754 -50,0 -5,2
Mar. 1.405 -60,0 -4,1 GBE -68,0 -3,0
Abr. 1.400 -5,0 =0, 4 629 =570 =8,3
May. 1.308 =92,0 -6,6 571 -58,0 -9,2
Jun. 1.346 38,0 2.9 555 =16,0 =2,8
Jul. 1.334 =7,0 -0,5 456 =50 0 -10,6
Ago. 1.328 -6,0 =0,4 453 =43, 0 =3,7
Sept. 1.329 1,0 0,1 442 -11,0 =2.,4
Oct. 1.319 =10,0 -0,8 436 -5,0 ~1,4
Nowv. 1.217 -102.0 7,7 403 -33,0 -7.,6
Dic. 1.211 -6,0 -0,5 377 -26,0 -5,5
1985
Ene. 1.189 =22.0 -1,8 357 -21,0 -5,6
Feb. 1.1058 -84,0 =7.1 330 =27,0 -7,6
Mar. 1.043 -62,0 -5,6 293 -37,0 -11,2
Abr. 1.065 22,0 2,1 282 =11,0 =3,8B
May . 1.092 27,0 2.5 287 g, 0 1,8
Jun. 283 -4,0 -1,4
Jul . 30T 24,0 8.5
Ago. 347 40,0 13,0

(1) Excluye los paises del drea socialista
(2} Incluye la Bolsa de Metales de Londres y COMEX.

FUENTE: Comisidn Chilena del Cobre.
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Banco Central de Chile
Seccion Biblioteca
Casilla N"9&67

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero {publicacién quin-
cenal) desde el ........ e de 198, hasta el .. ool

de 198.,., Para este efecto, adjunte cheque cruzade a la orden de Banco
Central de Chile por la cantidad de: .....

5 LLLLLLLLLL 4 % 8 % ¢ & @ wom om o= = & 8
UEE llllllll i & & &% 8 & momowoE g .
L LT b S e S i) e i
= o e e et Lt Y e e
Agradeceré enviar los ejemplares a:
Nombre o Razén Social ....... P iV S g e T o T e
Direccion:
R L e e e e e T St e Me DR piEc o e R et R e I
L I e e w= B T G s Tl e i w e oA e o vt P e
Ciudad: ......- ... alad s viy e R g L R L oy el A P P U
0 e S e A S T S e e R I S e R et T ey i)
Precios:
Suscripcion anual (24 ejemplares): $ 2.500,00
uss 45,00
Cada ejemplar: £ 130,00
USH 2,00 (*)
(*) incluye despacho por via aérea.
PEdidog especiales: . .vuic.sciusinee te e s R P R AT, b gt i




DIRECTOR Y REFFESENTANTE LEGAL:
Eamiro Méndez Urrutia

BANCO CEWTRAL DE CHILE

Apustinas 1180 = Santiage, CHILE
Teléfono : G628

Télex : 40569 CENBC CL

Editads por &l Departamento de
Informaciones Estadisticas ¥
Publicaciones del Banco
Central de Chile

PRECIOS CHILE EXTERIOH
Cada Nimerao 5 130 wsE 2,00 (%)
Suscripcidn Anual 52500 UsE 45 .00 {*]

El formulario para suscripcidn se encusntra
#n la dltima phgina de cada &jesplar.

[*} Estos valores incluyen &1 despache por correc aéreo

REFROTUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MERCIONE EL ORIGEN

i Frowysse B & Fo P9 FEE




