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I.a PRODUCCION

Durante el primer trimestre, la produccién industrial mantuvo
los niveles observados durante igual pericdo del ano anterior, en tanto
gque las ventas del sector aumentaron levemente respecto de igual lapso.
Lo anterior se desprende de las cifras provistas tanto por la Sociedad

de Fomento Fabril (SOFOFA) como por el Instituto Naciocnal de Estadisti-

cas [INE).

El indice de Produccidén Industrial disminuyd en un 1,2% en el

periodo enerc-marzo 198571984 seqin SOFOFA. En cambio, el INE estima que
el nivel de actividad del sector superd durante el primer trimestre en
0,3% las marcas registradas en igual lapso del afo precedente. Durante
marzo Gltimo, los indices pertinentes de ambas entidades registraron im-
portantes aumentos, lo que se explica, en gran medida, por factores esta-
cionales, si bien debe considerarse el efecto negative sobre el sector
industrial y la econcmia en general, que tuvo el sismo ocurrido en dicho

mes.

A nivel de ramas de actividad, SOFOFA senala que la produccidn
de bienes intermedios para la construccidn aumentd en 7,6% durante los
tres primeros meses del afio, a la vez que la de material de transporte lo
hacia en 6,9%. Sin embargo, en el resto de los sectores se aprecia una
ligera disminucidn en la actividad, siendo especialmente notoria en la ela-

boracion de bienes de consumo durable. (Ver Cuadros 1 v 2)

Como se senald, las ventas fisicas industriales aumentaron en

el periodo enero-marzo 1985/1984, estimandc SOFOFA que el incremento bor-

ded el 2,4%, a la vez que el INE estima que la expansién alcanzd al 3,0%.

En general, la mayoria de las agrupaciones consideradas por el
indice de SOFOFA registraron incrementos durante el primer trimestre, en

especial las ventas de bienes intermedios para la construccidn (15,4%),



las ventas de material de transporte {6,2%) y los despachos de manufactu-

ras diversas, que lo hicieron en cerca del 4,0%.

En relacidn al sector mineroc, los antecedentes proporcionados

por el INE permiten apreciar una ligera dismimucidn durante el primer bi-
mestre en relacién a igual lapso del afio antericr. El indice general

anoté una baja de 2,5%, en tanto que la produccidén de minerales metdlicos

lo hizo en 3,1%. El cobre, a su vez, anot® una merma en sus hiveles de

actividad, estimada en alrededor de 0,4%. En cambio, la produccién de mi-

nerales no metd3licos se expandié en 1,8% durante el periodo, contrarres-

tando parcialmente 1la caida en la produccidn de metales. Las bajas coti-
-aciones en los principales productos mineros han afectado adversamente
1a actividad del sector, el gue a partir de 1983 ha mostrado un desempeno

por debajo del resto de las actividades de la economia. (Ver Cuadro 6)

En cambio, el sector construccién ha aumentado significativamen-

te su actividad, en especial a partir del segundo semestre de 1984. [Du-
rante los dos primeros meses del afio, la edificacién aprobada e iniciada
en 80 comunas seleccionadas del pais aumentd en 36,5% en relacidn al pri-
mer bimestre del afic anterior. A su vez, la edificacién habitacional lo
hizo en 43% en dicho lapso. La expansién del sector se estima gque aumen-
tari como resultado de los planes de construccidén implementados tras el

terremoto de marzo.

producte del mayor nivel de actividad de este sector el nivel
de ccupacifn en éste se ha incrementado en forma importante, a la vez que
ha incrementads la demanda por insumos caracteristicos. Es asi come en
los primeros dos meses del afio, el INE estima que las ventas de cemento
aumentaron en B,4% en relacifn a los dos primeros meses de 1984, Ademds,
los despachos de marcos y perfiles de acero lo hicieron en 14,1%, los ta-

bleros de madera en cerca de 33% y las ventas de pintura en 13,6%.

{(ver Cuadro 7)



FE DE ERRATAS

En el dltimo Informe Econfmico y Financiero (lra. quincena de
abril) se incluyen, dentro del habitual comentaric sobre la evolucidn
econdmica del pais, antecedentes sobre la variacidén trimestral del Pro-
ducto Geogrdfico Bruto (PGB) durante 1984. Sin embargo, debido a un
error de transcripcidn, la infermacidn inclufda no corresponde a la dltima
estimacifn disponible. De acuerdo a los antecedentes, las tasas de va-
riacién trimestral durante 1984 fueron de 6,4% durante el primar trimes-
tre, 7,9% durante el segundo y 6,8% y 4,3%, durante el tercer y cuarto

trimestre, respectivamente.

Lamentamos los inconvenientes que puedan haberse derivado de

la publicacidn aludida,

La presente edicidén incluye un anexo donde se da cuenta deta-

llada de la evolucidn trimestral del PGB en 1984,



I.b EMFPLEO

Los antecedentes proporcionados por el INE senalan que en los
doce meses terminados en marzo dltimo las personas desocupadas disminuye-

ron en 77 mil. Lo anterior permitid dismimuir la tasa de desocupacidn

desde el 15,5% de la fuerza de trabajo registrado en el trimestre mdvil
enero-marzo de 1984 hasta el 13,0% cbservado durante igual periodo del
afic en curso. Una mejoria mis significativa se registrd en el denominado

empleo productivo, es decir, el empleo total descontadas las personas

adscritas a los programas fiscales de empleo. En efecto, en los doce me-
ses terminados en marzo Gltimo, la contratacidn productiva aumentd en
cerca de 7,3%, lo que representd la creacién de alrededor de 202 mil em-

pleos.

El INE senald, adicionalmente, que se registrd durante el dl-
timo trimestre mévil una significativa discrepancia entre el porcentaje
de paro en el sector rural versus aquel observado en el drea urbana del
pais. Los antecedentes disponibles permiten consignar que en el sector
rural se registran, en promedio, tasas de desempleo en torno al 1% de la
fuerza de trabajc, magnitud que es sustancialmente inferior en el area

urbana. (Ver Cuadro B-=A)

Junto con lo anterior, seqin antecedentes proporcionados por la
Universidad de Chile, la desocupacién del pais bajé al 16% durante marzo
dltimo respecto de igual mes del afo anterior, en gque su nivel fue de
19,1%. Ello significa que en dicho periodo el niimerc de desocupados Se

redujo en alrededor de 104 mil personas.

El estudio anota que la fuerza de trabajo se expandid en 3,4%,
en tanto que el nimerc de personas empleadas lo hacia en 7,4%. Ello sig=
nificé que en los doce meses terminados en marzo {iltimo, se crearon
188 .500 occupaciones en la zona urbana y, 57.100 en el jrea rural. El

trabajo resalta la diferencia existente entre la tasa de desncuPaﬂiﬁn P



bana y rural, estimindola en 17,6% y 9,5%, respectivamente, A nivel
sectorial los mayores incrementos en el empleo durante el lapso marzo
85/84 se registraron en los sectores "minas y canteras" (33,3%), "cons-
truccién" (11,7%), "servicios comunales y sociales" (15,2%), "servicios
financieros y de gobierno" (2,3%) e "industrial"™ (9%). (Ver Cuadro B-B

y 8-C)

11 - DINERO, CREDITO Y TASAS DE INTERES

Durante el mes, la emisidn del Banco Central se mantuvo pricti-
camente inalterada, por lo que su nivel resulta ser superior en casi 20%
al observado durante igual mes del afio anterior. Con todo, el incremento
en los precios de la economia, gue se analiza a continuacidn, ha causado
una contraccién en la base monetaria real durante los (ltimos doce meses.

(Ver Cuadro 9)

A su wvez, los agregados monetarios mis restrictivos registraron
ligeras dismimiciones durante el mes, situacidén gque se debe, principal-
mente, a factores de tipo estacional. Estos agregados reducidos han re-
cuperado los niveles del cuarto trimestre de 1984, si bien ain muestran
tasas de crecimiento anual que no compensan totalmente la variacidn regis-
trada en la inflacién en similar periede, por lo que sus niveles reales

5¢ han contraido. Es asi como el Circulante, que ha exhibido un incrementa

real de 1,4% en relacién a diciembre dltimo, se ha contraido, también

en términos reales, en cerca de 11% en los dltimos doce meses. A su vez,
el dinero privado Ml (Circulante mis Cuentes Corrientes) registra una
disminucidn real del orden del 16% en el perfodo abril 1985/1984, a pe-
sar de haber aumentado en alrededor de 8% durante los Primeros cuatro

meses del ano.

En cambio, los agregados monetarios mds amplios, han exhibido
un continuo crecimients en lo que va corrido del ano. El agregado M2

(que a M1 agrega los depdsitos a plazo) aumentd en 3,3% durante el mes,



De iqual manera, la tasa de retorno de los principales instru-

mentos de renta fija transadas en la Bolsa de Comercio de Santiago subid

desde 8,68% real arual durante marzo hasta su nivel actual 9,40% al ano.

(Ver Cuadro 14)

[II - PRECIOS ¥ SALARIOS

Durante el mes, la variacion del Indice de Precios al Consumidor

(IPc) alcanzé al 2,3%, por lo que la inflacidén acumulada en los primeros
cuatro meses alcanza a 10,6%. A lo anterior contribuyd, en gran medida, el
incremento registrado en los precios de los bienes del rubreo “vivienda",
los que aumentaron en 11,7% respecto de diciembre dltimo. En igual perio-
do, el sub-indice "varios" lo hizo en 12,4%, "alimentacidn" 9,2% y "ves-

tuario™ 6,7%. (Ver Cuadro 15)

De igual manera, los precios al por mayor registraron un aumen-
to de 3,3% durante el mes, por lo que el INE estima que la variacidn acu-
mulada durante el ano alcanza a 14,1%. En los primeros cuatro meses del
ano, las principales variaciones se han registrado en los rubros "mineros"
(18 ,8%) , "importados"™ (17,2%), “agropecuarios" (14,6%) v en los valores

de los productos industriales gue aumentaron en 11,1%, (Ver Cuadro 16).

En lo que respecta a las remuneraciones, durante marzo Gltimo

su nivel nominal aumentd en 0,9% respecto del mes anterior, acumulando
una variacién de 22,2% en los doce meses terminades en dicho mes. HNo obs-
tante, el incrementc en los precios chservados durante los (ltimos meses

ha ocasionado un deterioro en el nivel de salarios reales de la economia.

Es asi como durante los Gltimos doce meses, el nivel de remuneraciones,
descontada la variacién en los precios al consumo, disminuyd en 5,9%, si
blen se registra un incremento de 0,9% respecto de las marcas de fines
de 1984. Cabe sefialar que el ajuste en las remuneraciones reales ha fa-
cilitado la generacidn de nuevos empleocs en la economia. Los salarios

registrados durante el primer trimestre son muy similares a leos cbservados



en promedic durante los anos 1983 y 1984. Ello ha coincidido con el ip-
portante crecimiento en el empleo, descrito con anterioridad, situacidn

que debiera mantenerse durante los proximos meses.

IV - SECTOR EXTERNO

Durante los primeros cuatro meses del ano, la Balanza Comercial

registrd un supéravit de US$S 324,7 millones, con exportaciones por USS...

1.307,7 millones e importacicones (FOB) por US$ 983,0 millones. Lo ante-

rior se desprende de los antecedentes definitivos para el primer trimestre

y provisorios para el mes de abril.

Durante este Ultimo pericdo, se obtuvo un superdvit provisorio
de US55 149,3 millones, resultado de exportaciones por US5 375,53 millones

e importaciones por USS 226,2 millones,

Con respecto a iqual pericdo del ano anterior, se ve gue el vo-
lumen de comercio exterior del pais se ha reducido ligeramente. Las eX-
portaciones han disminuido en 3,6% en tanto que las importaciones (FOB) lo
han hecho en 3,4%. A su vez, el saldo positivo de la Balanza Comercial

es inferior en alrededor de US$ 15 millones. (Ver Cuadro 21)

Al comparar las exportaciones del primer cuatrimestre del ano

con las de igual lapso de 1984, se aprecia que los envios de productos
agropecuarios (24% del total) han aumentado en 17,5%, lo gue ha permtido,
en parte, contrerrestar la baja registrada en las exportaciones tanto de

productos mineros (3,7%) como industriales (11%).

; ; : : g
Al incremento en el primer sector mencionade contribuyeron la

] = y - 1=
exportaciones de fruta fresca, con una expansién de 25,5%, atribuible pri

cipalmente a las mayores exportacicnes de uva por efecto favorable de

precios y volumen.,



La baja en los retornocs derivados de productos minercos (48% del
total) se debe a los menores precios de los principales productos, en
especial plata y cobre. La cotizacidn del metal rojo aumentd considera-
blemente (B,6%) durante el mes, a pesar de lo cual el precio promedic ob-
servado en el periodo enerc-abril 1985 fue alrededor de 2,2 centavos de

délar inferior al registrado en similar perlcdo del afio precedente.

(Ver Cuadro 18)

En lo que respecta a la contraccidn observada en les envios de

productos industriales, ésta se puede atribuir en forma significativa a

los menores montos embarcados de productos tales como: maderas, celulosa
y derivados, junto con disminuciones en el precic y veolumen exportado

de 8xido de molibdenc. (Ver Cuadro 22)

Al analizar el comportamiento de las importaciones, se pueden
destacar dos hechos. En primer lugar, la baja en los montos mensuales de
internaciones registradas durante el presente ano. El promedio mensual
observado en el pericdo febrero-abril del presente ano borded los US$ 230
millones al mes contrastande con el promedio de USS 2B0 al mes registra-

do durante 1984.

Por otro lado, se aprecia un cambio en la composicidn de las
compras del pais en el exterior. Durante los primeros cuatro meses del
ano, las importaciones de bienes de consumo se contrajeron en 28,3% res-
pecto del mismo pericde del afo anterior, disminuyendo las internaciones
de bienes alimenticios en mis de 50%. Junto con lo anterior se observd
una pequena contraccidn en las importaciocnes de bienes intermedios (3,2%).
En cambic, el ingreso de bienes de capital se expandid en 33% acumulando

US: 230 millones durante los primercs cuatroc meses.

La evolucién de las importaciones de bienes de consumoc estuvo

muy influenciada por las menores internaciones de productos alimenticios

tales como azlcar refinada, trigo, leche en polvo, maiz y arroz.
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A su vez, la reduccibn en las importaciones de bienes interme-

dios (59% del total) se explican por menores compras de materias Primas

(disminuyen 4,5% en el periodo enerc-abril 1985/1984) junte con una baja
en las internaciones de combustibles y lubricantes (5,1%). A =u vez, la
importacifn de repuestos se contrajo ligeramente (0,8%) durante el perio-

do. (Ver Cuadro 23)

Durante el mes se hizo uso de reservas internacionales por USS...

173 millones, por lo gue su nivel al 30 de abril ascendid a US$ 1.520,8

millones. Los activos internacionales totalizaron USS 2.308,8 millones

al 30 del presente, registrando una disminucidn de US5 173,1 millones
respecto al mes precedente. La diferencia entre ambas definiciones de re-
servas externas lo constituye el salde adeudado al FMI, el gue alcanzaba
a USS 788 millones a fines del presente mes. Finalmente, la Balanza de
Pagos arrojdé un déficit de US$ 174,3 millones, por lo que el déficit al-

canzd a US$ 441,1 millones. (Ver Cuadro 25)

Cabe recordar que los pagos al exterior por concepto de inte-
reses sobre la deuda externa tienden a acumularse durante los meses de
enero, abril, julic y octubre de cada ano debido a gue, entre otros, co-
rresponde servir los créditos renegociados y aquellos concedidos como
"new money" al pais durante los dGltimos afos. Ello, explica, en gran me-
dida, los mayores usos de reservas observadas durante enero y abril del
ano en curso. Por otra parte, se han dado importantes avances en las ne-
gociaciones con la banca extranjera acreedora para reprogramar parte de
los vencimientos de la deuda externa del pais, junto con la obtencidn de
recursos frescos gque permitan recuperar las reservas internacionales ¥
hagan posible la materializacidn del Programa Macroecondmico disenadoc pa-

ra el trienioc 1985-1987.
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I = PRODUCCION ¥ EMPLED

CUADHD N® 1

INDICE GENERAL DE PRODUCCION INDUSTRIAL

SOFOFA I.M.E.
Indice Variacidén Porcentual®® Indice Variacidn Poarcentual
{1969=100) Mesg Aflo 12 Meses {1979=100) HMes Afig 12 Meses
1382 (From. | 106 ,6 - -15,1% =17,6 80,1 - (-] =16, 1
1583 (Prom.) 111,5 - 13,0* 4,6 94,5 - 9,4* 4,9
1984 (From.) 120,9 - -0, 4% B, 4 103,9 - 0,2+ 10,0
Prom.Acum.
1984 (A Mar.) 113,2 - -3,1 12,6 94,6 - -2,5 12,2
Prom. Acum.
1985 (A Mar.) 111,9 - -3,8 -1,2 94,9 - -2,4 0,3
1984
Ene. 111,8 -4,2 =4,2 16,0 92,2 -4,9 -4,9 17,5
Feb. 104,4 -5,7 =10,6 11,5 85,8 6,9 =11,5 12,0
Mar. 123,3 18,1 5,6 10,7 105,9 23,4 9,2 8,3
Ilh'rd IE':IHE _Erﬁ ElIg ?ra jf."d-.]- _l|5‘ TI||l-'3' I:llE'
May . 128,0 6,5 9,6 9,0 110,4 5.8 13,8 8,7
Jun. 129,5 1,2 10,9 12,6 112,9 2,3 16,4 13,4
Jul. 124,8 -3,6 6,8 8,7 109,9 —i 13,3 10,7
Ago. 130,9 4,8 12,1 15,7 115,2 4,8 18,8 15,5
Sep. 114,90 -12,5 -2,4 2,2 95,1 -16,6 -0,9 3,39
Oct. 126,3 10,8 8,1 9,1 111,5 15,0 14,9 14,6
Nov. 121,6 —oi T 4,9 105,9 -5,0 9,2 8.6
Dic. 116,3 -4,4 -0,4 0,4 97,2 -8,2 0,2 0.2
1985 (#es )
Ene. 109,0 5 3 "25.a -2.8 93,2 —4,1 -4,1 L.}
Feb. 107, 4 =15 =27 2,9 87,3 -6,3 -10,2 1,7
Mar. 119,2 11,0 2,5 -3,3 104, 3 19,5 7.3 -1,5

=} Ho disponible.

(=} Variacién diciembre a diciembre.

(**) NOTA APLICABLE A TODOS LOS CUADROS:
“Variacién porcentual en el afio”, se refiere a la variacidn del promedio acumuledo €3
¢l afio respecto de diciembre del afio anterior.

,Lade
i W - : : jo acumy lad
"Variacién porcentual en doce meses", se refiere a la variacifn del prosed

eén €l aro, respecto de igual periodo del aflo precedente.
(*e® | Preliminar.

Fuente: I.N.E., SOFOFA



CUADRD N= 2
FRODUCCION INDUSTRIAL SECTORIAL

(Variacidn ¥ igual perfiodo afic anterior)

Bienes de Consumo Material de Bienes Intermed. Manufacturas

Habitual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
1982 (Prom. ) =10,7 -56,1 =37,1 =5,0 =30, 4 =22,3
1983 (Prom.) H,8 =18 ,6 =28, 2 2,7 =0, 1 S
15984 (Prom.) 9,0 28,6 =-1,6 1,2 15,8 15,4
Prom. Acums.
1884 (A Mar.) 16,8 53,49 -12,2 A3 15,4 17,5
Prom. Acum.
1985 (A Mar.) =0,9 =31,7 6,9 2,4 7,6 =0,5
14984
Ene. 19;0 122,00 =134 <l 33,9 14,8
Feb. 23,6 22,8 -31,0 1,4 6,4 38,1
Mar. 10,1 33,4 1 Tk 16,9 14,1
Abr. 10,3 e 2,7 -2,0 19,9 6,2
May . 12,3 40,9 -3,6 -6, 28,2 16,6
Jun. 1= A 2 1,5 3,2 20,5 25.8
Jul. 3,3 52,0 05 1,3 ef, e 2
Ago. 14,3 a7, 2 0,9 100, 5 24,4 22,6
Sep. -1,5 1,1 -3, 9 -2,9 -1,8 =1,6
Qct. 9,6 17,6 =2,0 1,8 22,0 13,1
How . 3,6 14,8 13,4 =3,9 19,3 19,4
Dic. -3,1 -17,0 11,0 4.0 =2,1 =3.1
15985
Ene. 1.6 -36,5 14,7 -6,7 -9,0 10,6
Feb. e -34,4 10,6 -1.,8 28,6 -0,4
Mar. -6,5 -25,5 -3,5 1.0 10,7 -10,7

FUENTE: SOFOFA
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CUADRDO N® 3

INDICE GENERAL DE WENTAS INDUSTRIALES

SOFOFA I.N.E.
Indice Variacidén Porcentual Indice Variacidén Porcentual
{1969=100) Mes Afio 12 Meses {1979=100) Mes Afio 12 Meses
1982 (Prom. ) 109,3 - =12,8" -14,5 90, 3 - (=) -12.5
1983 (Prom. ) 110,9 = 7,1* 1,5 a4,2 - 13,1°* 4,3
1984 (From.) 117.9 - [y [ Gy 3 101,1 - =1,0% 73
From. ACum.
1984 (A Mar.) 112,7 = =7,4 6,6 94,6 - =12,6 9.6
Prom. Acum.
1985 (A Mar.) 115, 4 - -5,3 2,4 g7 ,4 - =3,1 30
1984
Ene. 106,1 -12,8 =12,8 7.1 91,8 -15,1 =15,1 16,1
Feb. 107,3 1,1 -11,8 10,4 g, 7 -3,4 =18.0 13,4
Mar. 124,6 16,1 2,4 3,1 103, 4 16,6 =4,4 1,4
Abr. 119, 2 -4.,3 -2,1 9.7 95,6 -5,6 =10,7 4,5
May . 122,6 2,9 0,7 9,4 105,1 B,8 =-2,8 7.8
Jun. 120,3 —il ) 9,4 104,56 -0,5 =3,3 15,2
Jul. 119, 1 =il i) o =] 11,7 105,3 0,7 =2.5 11,2
Ago. 120,1 0,8 -1,3 8,4 104,3 -0,9 =-3,6 12,5
Sep. 116,3 S -5,3 101,6 -2,6 -6,1 2,8
Oct. 121,9 4,8 0,2 11,8 105, 3 3,6 =-2,6 7,3
Nov. 115, 6 el sy 2.8 99,5 -5,5 -8,0 ”-3
Dic. 121,8 5,4 0,1 0,1 107,1 7,6 -1,0 -1,
1985(** )
—12.2 =12,2 2,4
Ene. 109,0 -10,5 -10,5 2,7 94,0 12, -
Feb. 111,3 2,1 -B,6 3,7 89,3 -5,0 -16,8 5'3
Mar. 125,8 13,0 3,3 1,0 108,9 21,9 1,7 :
e
(=] Mo disponible.
(*] Variacidn diciembre a diciembre
[*=} Preliminar.
_-—--"_-‘

Fuente: INE, SOFOFA




1982 (Prom.)
1983 (Prom. )
1284 (Prom.)

From. Acum .
1984 (A Mar.)

Prof. ACLm.

1985 (A Mar.)

1984

G Ene.
Feb.
Mar.
Abr .
May .
Jun.
Jul .
Aga.
Sep.
Oct.
How .
Die.

1985
Ene.
Feb.

(Variacién % igual perlodo afic anterior)

CUADRD N* 4

VENTAS INDUSTRIALES POR SECTORES

Bisnes de Consumo Material de Bienes Intermed. Manufacturas
Habi tual Durable Transporte Indust. Construc. Diversas
=9,5 -4 .49 =27 .0 -3,4 =27 .4 =16,6
4,4 -23,1 =18,7 4.8 -3,7 3.6
6,4 15,5 -1%,2 1,3 15,3 16,7
12,9 4.9 =37 .6 5,3 -2,7 15,9
1,6 =123 5,2 =-0,8 15,4 4,0
15,8 28,8 -16,9 1,8 -10,2 18,7
19,4 =5,1 -23.8 1,2 11,9 25,1
b, =1,6 =54,9 13,3 -6,3 6,4
9,2 52,0 =-22,1 ] 31 . 10,5
B, 7 B4.,3 -12.4 =5, 2 32 .4 20,8
0,4 45 .8 -16,1 2,1 el 26,1
a.0 74,8 =10,5 2,0 34,3 29.9
4,7 =] =14,5 G, 4 19,2 27,9
-8,3 3,7 -15,3 =-8,0 q,.5 9.4
19,7 14,2 =5 Al 11,7 6,1
2,8 =18,0 -2,4 =1,0 14,1 10,8
-0,9 =-2f, 2 11,0 2,8 1,7 16,0
=2.1 -12,4 12,6 =-0,1 13,9 22,1
8,4 6,3 10,2 -E,3 19,4 1,2
07 -24,1 =3, 1 5,9 13,4 -11,5

FUENTE: SOFOFA
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INDICE VARIACION %
(1982=100) Mes Afio 12 Meses
1982 (Prom.) 100,0 = 4,0" -20,6
1983 (Prom.) 109,1 = 3,4* g,1
1984 (Prom.) 119,5 = _2,7" 9,5
Prom. Acum.
1985 (A Mar.) 112,2 - -2.9 16,4
Prom. Acum.
1985 (A Mar.) 121,9 ~ 8,4 8,6
1984
Ene. 111,9 -3,2 -3,2 24,1
Feb. 109, 3 2.3 -5,4 8,8
Mar. 115.5 5.7 -0,1 17,4
Abr. 121,0 4,8 4,7 9,1
May . 118,86 — 1) 2,6 5,6
Jun. 122,8 3,5 6,2 10,2
Jul. 121,0 -1,5 4.7 i
Ago. 129,3 6,9 11,9 10,3
Sep. 122,0 -5,6 5,5 11,2
Oct. 124,9 2,4 8,0 8,0
Nov. 125,89 0,8 8,9 9,9
Dic. 112,5 -10,6 -2,7 =2,7
1985
Ene. 121,5 8,0 8,0 8,6
Feb. 121,2 -0,2 7.7 10,9
Mar. 123,1 1,6 9,4 6,6

CUADRO N°®

5

INDICE DE CONSUMO ELECTRICO INDUSTRIAL

* Variacidn diciembre a diciembre

FUENTE: SOFOFA



CUADRD N*®

&

PRODUCCION MINERA

Indice General

Indices Sectariales (Jun.76=100]

Base

Variaciones %

Minerales Metdlicos Min. no Metalicos

(Jun.76=100) Mes

1982 (Prom.)
1583 (Proa.)

1984 (From.)

FEom. ACLm,.
1984 (A Feb.)

From.Acum.
1385 (A Feb.)

1984 [*)
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.
May .
Jun .
Jul.
Ago.
SeEp.
Qct.
How.
Dic.

133,2
132.9

139,4
133,5
130,2

132,5
134,5
144,59
143,1
142,.8
142.8
135,.8
143, 5
128,1
146,1
138,8
139, 6

133,5
126,8

(*) Provisionales

(**} Variacién diciembre a

Fuente: I.N.E.

Afio 12 Meses Total Grupo Cobre Total Grupo Petrol.
- P 10,8 132 .4 128,8 138,7 194,0
- 8,4%* =0, 2 132,4 128,8 136,86 178,3
= =1,2%* 4,6 139,3 134, 2 140, 3 174,7
= -5:5 8,0 133,0 127,5 137, 6 180, 4
- -6,7 -2,5 128,9 127.,0 140,1 167,1
-EFE -'5|E .1-1-|'|-Ir 131|E 129.2 13‘915 IEE.'D
1,5 =4,2 4,7 134.4 125,7 135,06 1748
7.7 3,2 9,3 laa 4 141 .4 149,1 188, 0
-1,2 i,9 11,4 la4,1 il | PR IE350s 1737
=0,2 1,7 12,4 143,686 140,7 136,5 173, 9
0,0 1,7 11,2 laa, 2 138 ,1 132, 1 168, 4
-4,9 -3,3 2:5 135,686 132, 7 137, 3 170, 8
5,7 2,2 a,7 143,2 138 ,0 146, 2 175, 2
-10,7 -8B -1, 126,65 121 ,1 139, 4 172, 4
14,1 4,1 Q0,9 145, 3 138,6 152, 6 182 .8
=5,0 =1,1 =i, 7 138,1 132.8 144, 3 170,99
0,6 =1,2 =1,2 140,2 135,1 135,1 159, 5
-d4,4 -d,4 0,8 131, 5 131, & 148, 4 177,58
diciembre

17



CUADND N*7

EDIFICACION APROBADA B INICIADA EN SU COMUmAS

STLECCIOmADAS DEL nlry

TOTAL GENERAL VIVIINDA oTROS 2/
Var.1 sn Part.n
Hilea n II measa 3.F0B]lico nidades T scbre #l total Tacbre el "otal

1902 2.080,8 59,4 6.7 24.19 61,9 .1
1943 2.411.8 15,9 4,9 4. 322 75.9 24,1
L1984 2.743,.8 13.8 3,5 41.670 7.3 2,7

1984 (*)
Ene. 2.867.2 12,3 6.1 47,264 a4 16,9
Feb. 2.044,3 -8, 7 3.1 31 .008 7.3 .7
Mar. 2.438.4 “-’; 1.2 33.950 ™.) 1,7
Abe. 3.731,3  -a9,8% 0,8 9. 680 8a,2 15,8
May. 2.801,7 17,7 3.4 34.%12 ™. 2,7
Jun. 2.%03,7 3,7 1.3 35.040 0.4 is.6
Jul. 2.209.,3 10,9 1.8 7%.3%2 7.5 2,%
Ago. 1.8&2.8 .7 5.3 72.5%% 7.2 in.8
Sep. 2.30%.4 8.6 10,4 23.67 58,3 4.7
oct. 2.777.0 8.6 n/d 3. 108 67,2 u..
Nov. 3.679.2 93,9 nid 81.359 ™, 8 n.a
Die. 4.108,9 120.8 n/d 84624 aa, 3 15,7

1983 ()
Ene. 4.344.% 62,9 n/d 80, 100 Lo a4
Feb. 2.08%,% 2,0 n/d 26,952 ™,2 21,8

1/ Incluye ocbras nuevaa tanto del sector privade come piblice. .
2/ Incluye comstrucciones de la Indwtria, ¢l comercio, los establecinientos financierss

dends serviclios. !
3/ La cifres de sbril de 1981 incluye ol sonto del subsidio habitscional de SIAvID ¥

pistema de financismiento complemsntario del Banco Central de Chile.
(*) Cifraa provisorisa & Tesas areales.
(**) Hasta septiesbrs.
({n/d) Mo disponible.



CUADRD N® 8-

EMPLED ¥ DESOCUPACION

{trivestres méviles terminados &] mes indicadol

1.- TOTAL PAIS (1}

FUERZA DE TRABAJOD CCUPADOS TASA DESOCUFPAC.
Miles de Var. % Prog. Fiscales (2] Resto % sobre la
Perzonas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trab.
Par. Ant. Per. Ant.
19682 Nowv. 3.660,7 ol 349,5 55, 3 2.593.6 i 19,6
1583 Dic. 3.887,5 0, e 500, 1 43,1*" 2.645, 4 0.8 14,6
1984 Dic. 3.798,4 L 363,4 =27, 3% 2.904,6 9,6% 14,0
1984
Ere. 3.713,3 0,7 480, 2 =4,0 2.688,3 1,5 14,7
Feb. 3.706,0 -0,2 430,7 =10, 3 2.720,8 1,2 15,0
Mar. 3J.70a,7 =0,1 373,6 -13,3 2.756,8 1,3 15,5
Abr. 3.691,0 =03 o e =g, 0 2783 4 1,0 15,9
May . A.702,1 a, 3 301,2 =5, 2 2.814,7 151 15,8
Jun. 2.710,3 Q,2 253,7 -2,5 2.833,B -0,7 16,2
Jul.  3.728,1 0,4 244,13 a,2 2.833,8 0,0 16,0
Ago. 2. 737,77 0,3 03,7 a2 2:-833,1 =0,1 16,1
Sep.  3.751,5 0.4 3l4.,3 A £.847,.3 0,5 15,7
det. 3.759.,43 0,2 330,7 5,2 2.853,7 0,2 15,3
Now. 3.779,1 0.5 345.2 4 4 2.882 8 1,0 14,6
Dic. 3.708,4 0o s 63,4 ey 2.904,6 0,8 14,0
1985
Ene. 3.B05,3 0,2 374,1 2,9 2.937,2 1,1 13.0
Feb. 3.805,1 0,0 375,1 0,3 2.941,6 0,1 12,8
Mar. 3.823.,4 L1 38,6 =1,7 2.958,5 0,6 13,0

(1} A partir del trimestre mayo-julic de 1983, el I.N.E. calcula la encuesta nacional del em-
plec para todo el pEfﬂ- a través de promedios mensuales moviles de tres meses.

{2) Corresponde al Programa de Emplec Minimo (PEM) y Programa Ocupacional para Jefes de Hogar
[FOJH) .

\*) Variacién en los doce meses que terminan en el periodo indicado.

(**) No comparable pues cambian las definiciones usadas.




2.- REGION METROPOLITANA (1)

CUADRD N® B-A (cont.)

rUERE-ﬁ I:IE THHEAJU UEUPADUS :]'I.Ej_ DES':'::FJ.E'.
Miles de Var. % Prog. Fiscales (2) Resto % sobre la
Personas Per.Ant. Miles Var. % Miles Var. % Fuerza de Trak.
Fer. Ant. Fer. Ant.
1982 Dic. 1.374,3 =1,28s 70,5 220,5** 1.002,6 -17,6%* 18,5
1983 Dic. 1.525,6 (*) 219,9 211,9** 1.053,3 (*) 16,5
1584 Dic. 1.584,7 3,8%" 125,1 =43,1*%* 1,172,4 11,3%e 18,1
1984
Ene. 1.544,9 1.3 217,0 -1,3 1.063,0 0,9 17,1
Feb. 1.%39,5 -0,3 188 ,8 -13,0 1.082,1 1,8 17,4
Mar. 1.521,6 -1,2 158,6 -16,0 1.085,1 0,3 18,3
Abr. 1.511;1 -0,7 127 .4 -149,7 1.097,9 L,2 18,9
May. 1.517,6 0,4 121,4 -4,7 1.114,4 1,5 18,6
Jun. 1.526,4 0,6 118,1 -2,7 1.126,7 1.1 18,4
Jul. 1.531,4 0,3 116,8 -1,1 1.141,7 1,3 17.8
Age. 1.534,2 0,2 118,0 1,0 1.132,1 -0,8 18.5
Sep. 1.543,3 0,6 120,9 2,5 1.129,2 -0,3 13,0
Oct. 1.5%52,7 0,6 123,6 2.2 1.133,0 0,3 13,1
Nov. 1.571,2 5.2 123,6 0,0 1.153,8 1,8 18,7
Dic. 1.584,7 0,9 125,1 1y 2 1.172,4 1,6 18,1
1885 .
Ene. 1.571,4 -0,8 128,0 i | 1.176,2 0,3 1:-9
Feb. 1.562,4 -0,6 133,0 3,1 1.165,4 -0,9 1?3
Mar. 1.569,4 0,4 135,8 2,1 1.161,8 -0,3 174
g

& Metrone-
(1) A partir del trimestre junic-agoste de 1983 las cifras corresponden a gz Hci;ﬁn
litana y no al Gran Santiago. Ademés, considera a la poblacifn de 15 aflos y =48

{2) Incluye PEM y POJH.

(®*) Mo comparables pues cambian las definicionés.
{**) Variacién en los doce meses que terminan en el perfodo indicado.

FUENTE: I.HN.E.
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CURDRO N®8 - C

ANALISIS DE FLUJOS

(Variaciones % entre Marzo y Marzo)

1982 1983 1984 1985

Fuerza de Trabajo 1,6 2.5 e Fey 3,4
Ocupados -6,8 -2,0 7,4 7,4

- Cesantes 94 20,9 -11,9 -13,6

- Buscan trabajo 13,2 28,1 -=1,5 -12,1

por primera vez

Fuente: Encuesta de Ocupacidn y Desocupacién U. de Chile, Marzo 1985



I1.- Dinero, Crédito y Tasas de Interés

CUADRO N® 3

EMISION: ORIGEMES DE LAS VARIACIOMNES
(Promedic mensual en Millones de pesos)

EMISION QPERAC.DE CAMBIOS CHELD, INTERND M/H
Promedio Var.From. Compra M/E Otrosi*) sec.Financ. Resto
1982
Dic. 61.746 4.255 -16.107 569 6.713 13.080
1933
Dic. 70.137 5.883 =11.190 413 16.660 -
1984
Ene. 69.750 -387 -4.810 403 4.020 -
Feb. 72.618 2.868 -7.080 778 9.180 =
Mar. 76.546 3.928 =5.940 708 9.160 -
Abr. T7.470 G924 =-23.110 254 23.780 =
May 78.279 809 =12.100 309 12.600 =
Jun. 76.542 =-1,737 -18.760 133 16.890 r
Jul. 76.354 =188 =16.940 32 16.720 =
Ago. 74.758 -1.596 -11.850 44 10.210 -
Sep. 78.693 3.935 -2.850 125 6.660
Oct. 75.646 =3.047 -3.940 553 240 =
Nov. 73.367 -2.279 -12.820 1.341 9.200 =
Dic. 82.455 9.088 -81.690 1.708 £89.070 i
1985
Ene. B6.489 4.034 -4%5.830 200 49,664 =
Feb. 89.573 3.084 -19.230 -166 g2 .480 o
Mar. 92.910 3.337 18.830 -283 -15.210 i
Abr. 92.729 =181 -4 . 720 -591 oy 130 3
i

{*) Operaciones en moneda nacional valorizadas en divisas.




CUADRO MN® 9 (Cont.)

VARIACIONES DE LA EMISION
(promedios en millones de pesos)

MONTO VARIACION (%)
($ Millones) Mes Afio 12 Meses

1982

Dic. 61.746 7.4 ~aii -29, 3
1983

Dic. 70.137 9,2 13,6 13,5
1984

Ene. 69.750 -0,6 ~0,6 4,8
Feb. 72.618 4,1 AL 0,8
Mar. 76,546 5,4 9.1 9,0
Abr. 77.470 1,2 10,5 5,9
May . 78.279 1,0 11,6 4,8
Jun. 76.542 -2,2 9,1 15,9
Jul. 76.354 -0,2 8,9 15,5
Ago. 74.758 =2,1 6,6 20,2
Sep . 78.693 T 12,2 21,3
Oct. 75.646 -3,9 Fog 20,8
Nov. T3 . 367 -3,0 4,6 TSR
Dic. 82.455 12,4 17,6 17,6
1985

Ene. 86 . 489 4,9 4,9 24,0
Feb. B89.573 3,6 8,6 23,3
Mar. 92.910 3,7 12,7 21,4

Abr, 92.729 =0, 2 ) il
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1983
Dic.

1584
Ene .
Feb.

Abr.
May .
Jun .
Jul .
Ago .
Sep.
Oct.
Nov.
Dic.

1985
Ene.
Feb.
Mar.
Abr.(*)

CUADRO N® 10

AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

[(Promedio en miles de millones de )

CIRCULANTE DINERD PRIVADD (ML)

Monto Variacidén % Monto Variacidn %

($ Mil.Mill) Mes Afic 12 Meses (£ Mil.Mill) Mes Afio 12 Meses
36,91 16,6 =6,1 =5,1 T5,. 05 16,5 =2.0 =50
46, 70 13,4 26,5 26,5 95,18 9,9 26,8 26,8
46,13 -1,2 =1,2 17,4 99,19 4q,2 4,2 13.5
48,91 G,0 4,7 10,9 102,06 2,9 e 7y
51,83 6,0 11,0 18,0 108,36, 6,2 13,6 13,7
52,67 1,6 12,8 26,7 111,45 «2,9  1I7, 1L 23,7
51,66 -1,9 10,6 26,5 110,85 -0,5 16,5 27,7
51,29 -0,7 9.8 25,4 110,74 =0,1 (77 =] 25,6
50,64 -1,3 8,4 24,5 107,41 -3,0 12,8 25,0
48,98 -3,3 4.9 22,0 105,75 =1,5 11,1 24,0
51,90 5,0 11.1 e, e 110,25 4,3 15,8 23,8
49,35 -4,9 5,7 22,2 104,29 -5,4 9,6 20,3
o LS T B 14,7 95,12 -8,8 -0,1 3,9
54,77 16,0 17,3 17,3 102 /87 o7, 6 7,6 7,6
55,21 0,8 0,8 19,7 117,77 15,0 15,0 18,7
2 A N - R Y- 13giaz - a6 d 16,7
61,79 il 12,8 19,2 123,56 3, 20,7 14,0
G1,44 =ni&. 12,2 @ 4ais 122,81 =0,6 20,0 13,3

e

(*) Cifras Provisionales.



CUADRD N* 10 (Cont.)

M2 M7
Manto Variacidn % Monto Variacion %
(% Mil.Mill) Me= Afio 12 Meses (% Mil.Mill) Mes Afo 12 Meses

1982
Dic. B0 A2 v 2, Sapsed o a,1 485,06 4,1 14,2 14,2
1983

Dic. 289,73 2;1 =-9,56 9,56 575,63 o, 7 18,7 18,7
1984

e 306,43 5,8 5,8 -2,6 604,74 5,1 5,1 23,7
Feb. 321,59 4;9 11,0 6,5 620,22 2.6 Tl 277
Mar. 328,74 22 A1EE 12,1 B31,15 1,8 9,6 LA
Abr. 325,54 =1,0 12,4 14,7 627,55 =0,6 9,0 26,8
May . 324,73 -0,3 12,1 17,1 640,78 2,1 11,3 28,6
Jun. 329,73 1,5 13,8 15,5 551 44 1,7 12,2 25,8
Jul - 333,59 1,2 15;1 17,8 655,58 0,6 13,9 24,6
Ago. 340,94 2,2 17,7 20,2 570,32 2,2 16,4 23,8
Sep. 350,7 2.8 S8 20,9 684 , 84 2,2 19,0 P [
Oct. 354,22 1,0 22,3 21,8 04, 29 3.2 22,8 e oy
Mov. 359,38 1,5 24,0 24,1 716,11 1,7 24,4 25,2
Dic. 380,62 5,9 31,4 31,4 755,91 5,6 i L 3153
1985

Ene. 405, 50 6,5 5,5 32,3 B0a , 21 5,4 6,4 33,0
Feb. 418,49 3,2 9,9 30,1 820,28 2,0 8,5 32,3
Mar. 431,43 N i 1] 31,2 850,51 3.7 12.5 34 .8
Abr. (=) 445,70 3,3 LR 35,6 880,53 5 b 16,5 39.5
RELACIONES: C = Circulante

Ml = C + Cuentas Corrientes Sector Privado

M2 = M1 + Depésitos a Plazo

M7 = M2 + Ahorro Vista y Flazo + Documentos Banco Central + Pagarés de
Tesoreria + Letras de Crédito + Dep. Sector Privado en moneda ex—
tranjera.

(*) Cifras Provisionales.



CUADRD N= 11

DETALLE ACTIVOS FIMNAHNCIEROS PRIVADOS
(Promedios en miles de mill. de £)

Doc. Dep.m/e

FECHA [ D1 Dp Ah+Dw Beo.Cen. P.de T L.Cr. Sec,Priv.
1982
Dic. 36,91 38,14 245,37 63, 71 10,78 12,76 55,91 21,48
1983

Dic. 46,70 48,48 194,55 95,54 60,19 43,59 65,31 20,27
1984

Ene. 46,13 53,06 207,24 a5, 28 65,45 @ [ 42,15 73,62 21,80
Feb. 48,91 53,15 219,53 97,10 62,43 41,13 77,69 20,28
Mar. =l ,83 56,53 el , 38 99,58 65,61 40,03 74,62 22,57
Abr. 52,67 58,78 214,09 104,99 51,89 39,29 71,69 24,15
May . 51,66 59,19 213,88 109,48 55; 21 39,67 76,33 25, d8
Jun. 51,29 59,45 218,99 111,35 66,99 42,72 74,82 25,83
Jul . 50,64 56, 7T 226,18 113,53 67,01 44,45 70,77 26,24
Ago . 48,98 56,77 235,19 113,57 67,43 45,19 70,33 27,01
Sep. 51,90 58,35 240,47 116,24 69, 40 47,66 59,78 31,04
Oct. 49,35 54,94 249,93 115,93 T, 73 52,29 71,39 34,67
Nowv. 47,24 47,88 264,26 115,98 80,28 51,88 73,29 15,29
Die. 54,77 47,60 278,25 121,67 88,04 50,33 78,24 37,01
1985

Ene. 55,21 62,56 287,73 128,10 g8,93 63,68 82,21 357
Feb. 58,77 60,35 299,37 129,78 92,49 c2,81 83,84 az,87v
Mar. 61,79 e1,77 307,87 133,47 104,78 46,47 #6,43 47,93
Abr.(*) 61,44 61,37 322,89 139,03 113,65 45,46 86,77 49,92
SIMBOLOGIA

c : Circulante

D1 : Cuentas Corrientes Sector Privado

Dp : Depésitos a Plazo Sector Privado :
Ah+Dv - Dep. Ahorro Vista y Plazo + Otros Dep.a menos 30 ds.Sec.Priv.
Doc.Beco.Cen. : Documentos del Banco Central

P.de T : Pagarés Reajustables y Descontables de Tesoreria

L.Cr. : Letras de Crédito

Dep.m/e Sec.Priv. : Depfsitos en moneda extranjera del Sector Privado

{(*) Cifras Provisionales



CUADRD N® 12

DINERDO GIRAL ¥ CUENTA UNICA FISCAL

{promedios mensuales en millones de pesos )

C.U.F. OTROS SECTOR PUBLICO DINERO
FECHA TOTAL PRINCIPAL SUBSIDIARIAS CANJE(®) BCO.CENT. SIST.BANC. GIRAL
1982
Dle. 22,046 7.459 15.837 350 279 16.227 39, 452
1983
Dic. 31.043 11.365 20.113 435 317 12.147 43,507
1984
Ene. 31.613 11.661 20. 381 429 216 12.914 44,743
Feb. 28.703 g2.388 20.715 400 268 13.644 42.615
Mar. 29.723 10.451 19.782 510 338 13.888 43.949
Abr. 27.400 8.841 18.931 a73 340 13.972 41.711
May . 36.323 17.688 18.984 249 255 14.289 50.867
Jun. 30.918 11.791 19.405 278 320 13.764 45.002
Jul. 28,959 9,402 20.043 486 337 13.622 42.918
Ago. 25.624 7.946 21.073 395 330 15.108 44,062
Sep. 26.417 5. 7HS 21.130 498 294 15.598 42,409
Oct. 30.237 9,730 20.816 309 31s 15.013 45,565
How. 30.738 9. 460 21.726 448 298 13.965 45,001
Dic. 29.097 6.913 23.096 a12 390 16.694 46.181
1885
Ene. 38,260 12.557 26.188 485 408 17.145 55.813
Feb, 34.B87 £8.905 26.414 432 413 16.209 51.509
Mar. 33.112 9.623 24.522 033 357 18.2239 51.698
Abr.(**) 30,840 5.035 26.174 369 307 16.529 47 .676

(*) Documentos & cargo de otros bancos depositados en la C.U.F.
{(**) Cifras Provisionales.
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CUADRO N® 13

COLOCACIONES CON RECURSOS PROPICS SEGUN MONEDAS
Promedios mensuales)

MONEDA NACIONAL (*) MONEDA EXTRANJERA
Monto Variacidn % Monto Variacidn %
(% Mill.) Mes Afioc 12 Meses (USH Mill.) Mes Ao 12 Meses

1982

Dic. 409. 309 4,1 =2,3 -2,3 5.679 -3,1 =15,2 -15,2
1983

Dic. 493.908 i By 20,7 4,065 ~2,9 -28,4 -28, 1
1984

Ene. 504.653 2,2 2,2 19,6 3.981 = P I -28,4
Feb. 511.565 1,4 3,6 24,1 3.954 -0,7 =2,7 -23,3
Mar . 518.557 1,4 5,0 19,9 3.915 -1,0 -=3,7 =22,b
Abr. 524.974 e ha 19,5 3.834 -2,1 -5,7 -23,2
May . 529.591 0,9 .7,2 18,6 3.746 2.3 =7,8.. =24,8
Jun. 524,001 =il 15,2 3.577 -4,5 =12,0  -26,4
Jul. 529.374 1,0 7,2 13,6 3.571 -0,2 =12,2 -24,3
Ago. 537.318 1,5 8,8 11,8 3.576 Al —Ianse =2l
Sep. 567.471 5,6 14,9 18,6 3.406 -4,8 -16,2 -23,3
Oct. 595.645 5,0 20,6 23,5 3.333 -2,1 -18,0  -23,9
Nov . 628.606 5,5 27,3 30,1 3.213 258 =23nee —23,2
Dic. 694 .888 10,5 40,7 40,7 2.875 -10,5 =-29,3 -29,3
1985

Ene. 755.242 E N R o e 2.873 g s [
Feb. 786.830 4.2 530 53,8 2,766 23,7 =387 =90
Mar. B15.353 5.6 7.3 57,2 2,702 Sooa dgrorsesal0
Abr.(**) 857.014 Eoagis gl 2,594 —qhg) —aiEREe

R

[*) Excluye Colocacicones Interfinancieras.
(*#*) Cifras Provisionales.
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III - PRECIOS Y SALARIOS

General Indice por Sectores
Indice Variacidn % (1978=100)
(1978=100) Mes Afio 12 Meses Alimentac. Vivienda Vestuaric Varios
1982 (Prom.) 212,2 - 20T 9,9 193,0 235,0 183,2 230,7
1983 (Prom.) 270,0 =i 0g g 27,3 242 .7 296 ,0 225,6 01,0
1984 (Prem.) 323,6 - 23,0° 19,9 293,8 341,3 280,0 64,9
Prom Acum.
1984 (a Abr.) 301,5 = 1,6 20,7 272.5 326, 6 258,73 333,6
Prom. Acum.
1985 (a Abr.) 389.,9 = 6,8 29,3 344,13 a17,7 31B.6 453,3
1984
Ene. 297,0 0,1 0,1 21,1 266 ,4 323,7 254,3 332,4
Feb. 296,5 -0,2 =0,1 20,7 263,5 324,9 255,3 3338
Mar . 304,0 2.5 2.4 21,5 277.2 326,9 258,7 37,7
Abr. apa,6 1,5 4,0 19,7 283,1 330,7 265,0 340,
May . 312,3 1,2 5,2 19,5 288,0 328,8 273,7 345,0
Jun. 316,2 1,3 6,6 19,2 287,8 332,0 280,8 354,7
Jul. 319,0 0,9 7,5 18,0 290,2 333,0 284,1 359,1
Ago. 31,8 0,3 7,8 15,2 288,7 334,4 283,9 362,1
Sep. 329,1 2.9 10,9 15,8 299,3 340, 8 287,1 374,3
Oct. 356,1 B,2 20,0 23,4 26,9 363,6 301,6 *‘“’5-:
Nov. 360,2 -~ 1,2 21,4 a3 2 329,6 369,8 304,7 “”'_g
Dic. 965 1e 1.4 23 23,0 25,5 387,0 31i,0 . 4l
1585 142
Ene. 376,6 3,1 3,1 26,8 333,09 404,2 312.7 m'?
Feb. 384, 2 2,0 5,2 29,6 339,8 412,6 312,2 ¢52'3
Mar. 395,0 2,8 8,2 29,9 348, 2 422,0 317,58 m'a
Abr. 404 .0 2.3 10,6 30,9 155, 3 432,2 331,8 :
I

CUADRO N* 15

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

(=) Variacién

FUENTE: I.N.E.

diciembre a diciembre.



1982
1983
1584

1984

1985

1584

1985

CUADRO N°®

16

INDICE DE PRECIOS AL POR MAYOR

Indice General

Indice por Rubros

Indice Variaciones% {19B83=100)
(1974=100) Mes Afia 12 Meses Agropec. Mineros Industr. Import.

{Prom. )} 6.353,1 - 46,9+ T 66,1 71,4 73,3 Gl,.5
{Prom. ) 9.240,5 = L 100,0 100,0 100,0 100,0
[Froa. ) 11.48%,9 = 36, 5% 24,3 121,0 127 ,4 124,1 128, 4
From. Acum.

(a Abr.) 10.299,5 = 2.7 24,9 106,1 Ll 111 .4 117, 8
Prom. Acum.

[a Abr.) 14.985,5 = 2L 45,5 143,6 179.,5 160, 1 186,5
Ene. 9.985,5 -0,4 =0,4 23,3 100,5 114,5 108,5 1132
Feb. 10.164,0 1,8 1.3 258 100 .49 115,1 111,0 118, 7
Mar. 10.453, 8 2.9 4,2 26,2 110,3 115.3 11155 119, 8
Abr. 10.594 .0 1,3 o 24,3 112,5 116,1 113,58 119.3
May. l0.858,2 2,8 #/,3 22,6 1196 117.8 115.8 118,0
JUn . 10.992 .6 1,2 9,6 21,0 120,3 1185 118,0 119, 4
Jul . 11.160,4 19855011, 5 18,0 124,7 118,2 118,5 21,1
Ago. 11.269,1 1.0 12,4 15.8 127.0 121, 7 120,3 118,4
Sep. 12.114,2 7.5 20.8 19,3 134.8 124, 9 131,4 127 .8
Oct. 13.064,2 7,8 30,3 26,5 138,8 141,90 143,2 141,3
How, 13.513,7 3,4 34,7 31,6 133,4 163,2 145, 7 158,88
Dic. 13.685,6 1,3 36,5 35,5 128.8 162,39 150,1 165, 4
Ene. 14.381,5 5,2 5,2 44,1 13,7 169 ,7 154,0 181 ,0
Feb. 14.826,9 3,0 8,3 45,9 146,0 171,2 157,5 153,3
Mar. 15.112,5 1,9 10,4 a4 6 143.9 183,4 161,7 187,5
Abr, 15.610,8 3.3 14,1 47,4 147 .6 193,86 166,8 193,59

(*) Variacién diciembre a diciembre.

Fuente: I.N.E.




CUADRO N® 18

FRECIOS FROMEDIO DEL COBRE

(Centavos de USE délar por libra)

Nominal Real *#=

Centavos Variacidén % Centavos Variacidn %

uss 1983

por libra Mesg Afie 12 Meses For libra Mes Al 12 Meses

1982 (Prom.) 67,06 - =11,0%% -15,1 68,02 = -11,8** =16,9

1983 (Prom. ) 72,17 = —JyOrR . STE 72,17 - =5,7"" 6,1

1984 (Prom. ) 62,45 - -5,6%% =13,5 50,77 - -7, 7*% =15,8
From. Acum.

1984 (a Abr.) 66,15 - 3,0 =10,2 64,00 - 0,7 -13,8
Prom.Acum.

1%5 {ﬂ .ﬁ.b.l.".} 5-31.95 by Ep'ﬁ _3|-3 62.?3 — ?.D _E||:'

1984
Ene. 62,40 -2,8 -2,8 -12,3 61,37 -=3.,4 -3,4 -14.,6
Feb. 64,81 3,9 1,6 =13,3 63,54 3,5 0,0 =-15,5
Mar. 68,07 5,0 5,0 -6,1 66, 28 4,3 4,3 =9 4
Abr. 66,55 =0,8 B =12,7 54,80 =22 2,0 =15,7
May . G4, 46 =3,1 0,4 -19,5 62,70 =3,2 =1,4 -22,0
Jumn. 61,94 -3,9 -3.,5% =19,7 60,31 -3.8 =5.1 =22,0
Jul. 60,40 -2,% =5.9 -21,9 58,81 -2.5 -7 .5 23,9
Aga. 60,68 0,% =5,5 -18.,4 59,08 0,5 =7,0 -20,1
Sep. 58,80 -3,1 -8,4 -16,9 57,61 -2,5 =-9.,4 -18,0
Oct, 57,77 =1,8 =10,0 =11,3 56,53 -1,9 =11,1 -12,2
HNowv. 6l,09 5,7 -4,8 =3,1 559,54 5;3 =5,3 =d,8
Dic. 59,99 -1,8 =-6.,6 -6,6 58.64 -1,5 -7,7 Ty

1985
Ene. 61,61 A -1,3 60,28 2.8 2,8 -1,8
Feb. 63,01 2,3 5,0 -2,8 BT 25 5,3 -2,8
Mar. 62,91 -0,2 4,9 -7,6 61,8 0,1 iyl -6,7
Abr. 68,32 8,6 13,8 2,7 66,98 8,3 14,2 3,4

(*] Deflactado por IPM de Estados Unidos.(1983 = 100)
(**) Variacién diciembre a diciembre.

FUENTE: Comisién Chilena del Cobre y Cuadra N°Ll7.



CUADRO N® 19

INDICE GEMERAL DE REMUNERACIONES

Nominal Real *
Indice Variacidn % Indice Variacion %
(Dic.82=100) Mes Afic 12 Meses (Dic.B2=100) Mes Afio 12 Meses

1982 (Prom. ) 95,28 - 5,7%% 9.8 108,70 -  =12,9** -0,1

1983 (Prom. ) 108,33 = 18,0%* 13,7 TN —4,2% -11,0

1984 (Prom.) 129,97 - 18,3** 20,0 96,81 - ST LB
Prom.Acum.

1984 (A Mar.) 124,02 - 5,1 22,6 99,95 - 4,3 1,2
FProm. Acum.

1985 (A Mar.) 150,91 - 8,1 21,7 94,46 - 2.5 -5,5

1984
Ene. 123,34 4,6 4,6 22,2 100,13 4,5 4,5 0,9
Feb. 124,01 Ll Al 23,1 100,83 0,7 5,2 2,0
Mar. 124,71 0,6 5,7 22,4 98,88 -1,9 3,2 0,8
Abr. 127,11 1,9 7,7 23,0 99,31 0,4 3,6 2.8
May. 128,19 0,8 8,7 21,2 ag,96 -0,4 3,3 1,4
Jun. lagie s als  a.% 206 eg,52 -0,4 2,8 1,2
Jul. 129,91 0,5 10,1 18,1 98,18 -0,3 2,5 '3:1’
AgO. 131,49 1,2 11,5 182 99,13 1,0 2. ?'5
Sep. 131,47 0,0 11,4 17,5 95,31 -2,8 0,5 1-3
Oct. 133,60 1,6 13,2 17,4 90,45 =-6,1 =95,6 ';-S
Nowv. 137,05 2,6 16,2 18,7 91,73 1,4 -4.3 = -‘!3
Dic. 139,58 © 1,3 18,3 18,3 g2,17 0,5 =3,8 -3

15985 e
Ene. 149,28 6,9 6,9 21,0 gs,s6 3,7 3,7 _e-'n
Feb. 151,04 1,2 8,2 21,8 94,79 -0,8 2,8 'E'E
Mar. 152,40 0,2 9,2 22,2 g3,02 -1,9 0,9 ek

o s

(*) Deflactado por IPC. (Base Dic.82 = 100)
(**) Variacidén diciembre a diciembre.
FUENTE: I.N.E.



CUADRD N*® 20

TIPO DE CAMBIO PROMEDIO MENSUAL

(Pesos por délar de Estados Unidos)

$/U5%
1982 (Prom.) 50,91
1983 (Prom.) 78,79
1984 (Prom. ) 98,48
From.Acum.
1584 (a Abr.) 858,17
[Prom.Acum. )
1985 (a Abr.) 138,82
1984
Ene. 87.82
Feb, 88,12
Mar. B3, 20
Abr. BB, 55
May . 90,19
Jun. 91,13
Jul ., 31,89
Ago. 52,69
SEDr lmq-gd-
det. 116,33
Howv. 119,58
Dic. 126,23
1985
Ene. 128,58
Feb. 131,84
Mar. 145,69
Abr. 148,76

1/ 2/
Nominal Real
Variacidn % Indice Yariacidn %
Mes Afic 12 Meses L1978=100] Mes Arfio 12 Meses
- -
= 85,6 0,5 85,6 - 47,3 12,9
- L
= 20,3 a4, 8 103, 7 - =3,7 r 1 |
= 45,0 25,0 108,323 - 14,5 a.5
- 1,2 17,8 105, 5 - 1,4 -4,5
- 10,0 57.4 1i18,1 - -, 8 11;9
0,9 0,9 18,6 104, 5 0,5 i =4 ,6
0,3 p 15,4 106,5 1,9 P -4 ,5
D-l 1'3 IE.d 1":'5.9 -Dpﬁ 1.3 112
0,4 1,7 20,2 105, 2 =0,7 1,2 4,8
119 3|E Eﬂ11- 1¢5|1 _l::'11 1.|1 d.l
1,0 4,7 18,3 104, 7 =0, 4 Q0,7 2,7
0,8 =] 17,4 103, 4 -1,2 =0,6 b
ng E|5 15;5 IDB.? Dr:'l' -D|:]' 3.':
8.9 15,8 24,3 110,1 B,2 5,9 Faa
15,3 33,7 9,7 ll1a,9 4 10,5 Llsa
i3, 3 40,2 116,6 1.5 12 .1 13,2
5,6 45.0 A5 .0 119,1 2,1 14,5 14.5
2.2 2,2 46,9 115, 3 -3,2 =3,2 10,3
2,2 4,5 49 6 113, 4 =1.6 -4, 8 i
10,5 15.4 &5, 2 121,49 Ty 2,4 15,1
2;1 17,8 68,0 121, 8 -0,1 2,3 15,8

1/ Tipo de Cambio Observado.

2/ Tipo de cambio real efectivo, que mide el promedic ponderado de los indices de pre-

Cios pertinentes a nuestro comercio exterior en relacidn al IPC nacicnal.

Se utili-

zan los Indices de precios al por maycr de los principales socios comerciales del

Pais, traducides a través de los tipos de cembio de los respectivos pafses,
dos por la fraccidén de las im

palses. Cifras preliminares.

*/ Variacién diciembre a diciembre.

** Promedio enero-febrero,

pondera=

portaciones chilenas que se origina en los respectivos
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IV = SECTOR _EXTERNO

CUADRO N® 21

BALAMZA COMERCIAL
(US$ Millones)

Saldo Balanza Comercial

Exportac. FOB. Importac. FOB. (Déficit (=) Superdvit (+]]

Mes Acum . ATio Mes Acum. AR Mes Acum. Afo
].EE]. - 3-336.5 - Eiﬁlﬂ.ﬂ — “2,5?":!.5
1982 - 3.705,7 - 3.643,3 E 62,4
1983 = 3.826,6 - 2.817,8 = 1.008,8
1984 - 3.650, 3 - 3.357,3 = 293,0
1984
Ene. 282.6 282,6 257,8 257 .8 24,8 24,8
Feb. 306,7 £89,3 237,8 495, 6 68,9 93,7
Mar. 383,5 Q72,8 249,9 745.5 133,6 227, 3
ApT . 384, 3 1.357,1 271,8 1.017,3 112,5 339,68
lay . 328,5 1.685,6 329,6 1.346,9 -1,1 338,7
Jun. 324,2 2.009,8 271,2 1.618,1 53,0 38,7
Jul: 308,2 2.318,0 283,0 1.901,1 25,2 416,%
AUE. 259 ,5 2,.277.5 357,9 2.2%9,0 -98,4 318,53
Sep. 259, 4 2.836,9 281,1 2.540,1 -21,7 296,8
Cet. 254,5 3.091,4 319,0 2.859,1 -64,5 232,3
Nov. 269,6 3.361,0 288,2 3.147, 3 -18,6 213,7
Dic. 289,3 3,.650,3 210,0 31.357,3 79,3 293,0
1985 5
Ene. 268,7 268,7 280,0 280,0 £ B R -11,3
Feb. 269, 6 538, 3 204,2 484,32 65,4 o
Mar. 393,9 9322 272, 6 756 , B 121, 3 175,4
Abr.(*) 375,5 1.307,7 296, 2 983,0 149, 3 324,7

e

* Cifras provisionales

NOTA:

ones y exportaciones =
de Adud”

yalordas

Las cifras de Balanza Comercial representan importaci
fectivas. Estin basadas en las estadisticas del Serviclio Nacicnal
nas, a las gque se le han hecho los ajustes pertinentes de cobertura ¥
cién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza de Pagos.
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CUADRO N=22

EXPORTACIONES CLASIFICADAS

(US$ Mill.)
Mineros _Agropec.y del Mar Industriales
Tatal Cobre Toatal Fruta Fresca
1983 2.331,5 1.871,0 327,5 220,5 1.167,6
1884 1.961,7 1.603,8 428,3 285,6 1.260,3
1984 (Acum.Abr.) 681,7 556,7 269,1 209,9 406, 3
1585 (Acum.Abr.) 629,8 522,5 3l6,2 263,4 361,7
1984
Ene. 169.4 134,3 23,7 16,6 89,5
Feb. 164,0 128,3 51,9 38,8 aQ, B
Mar. 174,8 139.6 101,49 B0, 8 106, 8
Abr. 173,5 154 & 1.6 2 119,
May . 180, 7 136,6 49,0 40,3 98,8
JUR . 183,5 151.,9 31,3 18, 5 109, 4
Jul . 163,2 134,0 21,4 1 Ealp Rl 123,6
ARC . 143, 5 125,5 16,1 F: [ 95,9
Sep. 138,6 115,4 7,5 0,0 113,3
Oct. 145,9 124,2 T -0,7 103,1
HNow . 153.5 118 .5 ii,.8 1,4 104, 3
Dic. 171,1 141,0 16,6 0,0 101,56
1985
Ene. 139,8 108,8 45,2 34,7 83,7
Feb. 132,13 114,8 59,4 48,2 7759
Mar. 189,1 153,6 112,6 ag, 2 92,2
Abr.(*) 168,6 145 .3 89,0 82,3 107,49

(*) Cifras Provisicnales.



CUADRO W= 23

IMPORTACIONES CLASIFICADAS (C.I.F.)

{USE Mill.)
Bienes de Consumo Bienes Intermedios Bienes de Capital
Total Alimentos
1983 1.019,4 525,3 1.747,1 393,4
1984 1.044,4 492,1 2.095,5 597, 4
1984 (Acum.a Abr.) 229,7 142,6 661,8 172,3
1985 (Acum.a Abr.) 215,0 68,6 g 639,0 228,5
1984
Ene. 67,3 32,7 177,3 a1,7
Feb. B3,1 44,3 136,9 44,4
Mar. 74,7 30,2 164, 4 40,3
Abr. 74,6 35,4 183,2 45,9
May . 86,9 42,3 217,9 61,4
JUr . 81,4 38,4 168,1 53,5
Jul. 109,2 60,2 162,7 46,2
AgO. 109,5 57,8 217,4 70,7
Sep. 101,6 51,4 166,8 43,7
Oct. 116, 3 57,7 187 ,7 52,4
Nov. 79,5 24,2 191,0 50,1
Dic. 60,3 17,5 120,6 47,1
1985 :
Ene. 65,3 23,8 192,7 5Lf
Feb. 43,6 1A 126,2 57,0
Mar . 54,4 15,0 167, 8 72,8
Abr. (*) 51,7 16,7 152, 3 45,4
E—

(*) Cifras Provisionales.



CUADRO N° 24

TASAS DE INTERES INTERNACIONALES *

{Promedios mensuales, %)

LIBO
1381 (From.) 16,77
1282 (Prom.) 13,58
1983 (Prom. ) 9,90
1984 (Prom.) 11,22
1984 (Prom.Acum.a Abr.) 10,58
1985 (Prom.Acum.a Abr.) g, 44
1984
Ene. 10,10
Feb. 10,21
Mar. 10,81
Abr. 11,22
May . 12,21
Jun. 12,44
Jul. 12,71
AgO. 12,21
Sep. 12,03
Oct. 0 i
Nov. He By
Dic. 9,51
1985
Ene . 8,91
Feb. 9,60
Mar. 10,05
Abr. 9,21

PRIME

18,82
14,84
10,80
12,04
11,28

10,53

11,00
11,00
11,20
11,89
12,38
12,60
13,00
13,00
12,99
12,59
11,73
11,09

10,61
10,50
1a, 50
10,50

* Tasas anuales para

FUENTE: Reuter.

operaciones en ddlares a 180 dias.

a9
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ANEXDO

PRODUCTO GEOGRAFICO BRUTO TRIMESTRAL 1981-1984

Presentac i6n

En este informe se proporcionan las cifras del PGB trimestral
revisado para el periodo 1981-1984. El cdlculo del PGB trimestral es un
aporte del Departamentc de Cuentas Nacionales del Banco Central de Chile

a las mediciones econdmicas de corte plazo.

Las bases metodoldgicas de la trimestralizacifn fueron estable-
cidas en el segundo semestre de 1982 y publicadas en octubre de 1983, en
conjunte con la serie de cdlculo trimestral periodo primer trimestre 1980
a segundo trimestre 1983 (ver Banco Central de Chile, "Cuentas Naciocnales
Trimestrales 1980-1983", Santiago, octubre de 1983)., Posteriormente el

cidlculo del PGB trimestral ha continuado realizdndose en forma periddica.

Las cifras trimestrales del PGB son provisorias, estando sujetas
a un proceso de revisidén y ajuste, dado que a medida que transcurre el afo,
aumenta la calidad y cantidad de la informacidén pertinente global y secto-
rial. Es recomendable, en consecuencia, gue sus usuariocs tomen en cuenta
el caracter tentativo de estas mediciones, el cual podria ser aminorado

sélo con una sensible pérdida de oportunidad en la informacidn.

Naturaleza de los Indicadores

La base estadistica disponible para la trimestralizacidn del
FGB es inferior en cobertura, confiabilidad Y oportunidad a la utilizada
en el cdlculo anual del PGB. Para la mayoria de los sectores los indi-
cadores empleados no son equivalentes con los del cilculo anual ¥y, ademis,

Pueden estar sSlo indirectamente relaciocnados con la actividad.

Por otra parte, los indicadores se refieren al Valor de la Pro-
duccidn Bruta, de modo que se trimestraliza esa variable, suponiendo si-

milar comportamiento para el Valor Agregado.
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Caracteristicas del Cilculo

La elaboracidn del PGB trimestral, tiene comoc principal objetivo,
proporcionar antecedentes sobre la evolucidén econdmica de corto plazo, lo
que exige un cldlculo fluido y oportuno. Estas caracteristicas impiden la
medicidn del PGB trimestral en cada sector de actividad econdmica, con el
grade de detalle empleado en el cilculec anual. Al margen de las diferen-
cias sefialadas, el método de trimestralizacidn del PGB no difiere mayormen-
te del utilizado en las Cuentas Nacionales anmuales. En otras palabras, el
método de trimestralizacifn del PGE es lo mismo que el PGB anual, sélo que
aplicado a una base estadistica distinta y con un mayor nivel de agregacidn

en el cilculo sectorial.

Ajustes al Calculo del PGB trimestral

Considerando a) que los indicadores sectoriales de corto plazo
utilizados en la trimestralizacifn generalmente no coinciden con la infor-
macidn anual de Cuentas Macionales ya que son de naturaleza y fuentes dis-
tintas, b) que los indicadores cubren un drea de la informacién total de
la produccifn sectorial, se tiene que al finalizar el afic la suma de los

PGB trimestrales no coincide con el PGB anual.

De aqui surge la necesidad de modificar ex-post los PGB trimestra-
les calculados en el transcurso del afo, aplicando a los valores de la Cuen-
ta Amal, la estructura que resulta del cdlculo de los FGB trimestrales.
Por ende, existirdn tantas modificaciones del PGB trimestral como versio-

nes del PGB anual existan para el periodo.

De lo expuesto, se puede deducir el caracter provisorio del cdlcu-
1o del PGB trimestral y la necesidad de revisarlo periddicamente a la luz
de antecedentes mis completos. Sin embargo, esta caracteristica en ningin
caso le resta validez come eficaz indicador de tendencia del comportamien-

- os ad-
to macroeconémico de corto plazo, para cuyo fin se elabora. Los cuadr

juntos Al y A2 presentan las dltimas cifras disponibles de la serie del PGB

trimestralizado y sus variaciones para el periodo 1981-84.
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Banco central de Chile
geccién Biblioteca
Casilla N®967

santiago - EHilEE

splicito suscribirme al Informe Econdmico y Financiero (publicacién quin-

cenal) desde S s A AT de 198..hasta el ...... o, TS O A St
de 198.... Para este efecto, adjunto cheque cruzade a la orden de Banco
central de Chile por la cantidad de: .......... Sk AR W PR A B A
TS iy D R
T e R e SR .
Cheque N®. . ..ciavcurnunn.
Bancu rrrrr #F = @ & B o4 & & s e
pgradeceré enviar los ejemplares a:
Nombre o Razdn SoCial ...cevrreevenaccnacnnssss et L e e AT el
Direccion:
L s A T O D o N° SR 1 [ ol o o e et e R b R e SR L s
R I e B B L e e e e e
VTR e Sl 1 Sy A e e o S e e e g
o i b o S A W R B R S M L E ) e Ry
Precios:
suscripcidn anual (24 ejemplares): $ 2.500,00
Uss 45,00
Cada ejemplar: $ 130,00
Uss 2,00 (=)
(*) incluye despacho por via aérea.
Pedidos especiales: ...., Gy A e ) B s o R s R v 3 eI .

tawe ke



DIRECTOR ¥ REPRESENTANTE LEGAL:
Aemirs Ménder Urrutis

BANCO CENTRAL DE CMILE

Agustinas 1180 - Santiago, CHILE
Teléfono : 6962281

TElex : 40569 CENBC CL

Editade por el Departamentc de
Informaciones Estadisticas ¥y
Publicacicnes del Banco
Central de Chile

PRECIOS CHILE EXTERIGR
Coda Nimers £ 130 UsE 2,00 (*)
Suscripcién Anual 2. 500 UsSS as5,0c [=]

El foreularic para suscripeidn se encuentra
en la Gltima pégina de ceda ejemplar.

{*)] Estos valores incluyen el despacho por correc aéreo

REPRODUCCION PERMITIDA SIEMPRE QUE SE MENCIONE EL ORIGEN

ey Frgiges L& PHREEA



