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INVERSION EXTRANJERA: El nuevo CSdigo de Minerfa y el convenio

con OPIC factores de futuro estimulo a la Inversidn Extranjera

El Gobierno realiza constantes esfuerzos para establecer normas y politicas
claras y estables que tiendan a incentivar y facilitar la inversidn extran-

jera.

Dos hechos recientes son claros ejemplos de lo anterior: La promulgacibn
del CB8digo de Mineria y el acuerdo bilateral entre los Gobernantes de Chile
¥ Estados Unidos que permitird a la OPIC (Overseas Private Investment

Corporation) operar nuevamente en nuestro pais.

Se egpera que ambas acciones estimulen el ingresoc de capitales extranjeros

que constituyanrecurscs valiosos para el desarrollo nacional.
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ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA: Explicacifn general de los mecanismos,

procedimientos y derechos contemplados en el DL N® 600, cuerpo legal que

gcbierna la inversifn extranjera en el pafs

Existe unanimidad de pensamiento respecto a los beneficios que reporta la

inversifn extranjera como complementoc de la inversidn nacicnal, dade el flujo
de capital real y financiero adicional que genera, asf como también el aporte

tecnoldgico y profesional tendientes a acelerar el desarrollo econdmico.
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INVERSION EXTRANJERA AUTORIZADA EN LOS PRIMEROS NUEVE MESES DEL ARO

El valor total autorizado durante dicho perfodo alcanzd a US$ 241,5 millones
representando 109 solicitudes de aporte de capital. Se destaca el sector

industrial con US$ 122,5 millones seguido por el minero con US$ B0,4 millones.
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SE MANTIENE TEWNDENCIA HACIA MENORES TASAS DE INTERES

Una declinacidn del 57% en colocaciones y del 85% en captaciones han
experimentado las tasas de interés reales entre enerc y septiembre en
comparacién con igual perfodo del afic pasadc. Las tasas de interés

nominales han mantenido niveles levemente inferiores a las del afic pa-

sado.
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BALANZA COMERCIAL, BALANZA DE PAGOS Y RESERVAS INTERNACIONALES

Al 15 de octubre, el superdvit comercial del pafs acumulado alcanzd a

Us$ 872,5 millones.

Por su parte, las tenencias de reservas internacionales y los activos in-
ternacionales alcanzaron a US$ 1.956,6 millones y US$ 2.511,4 millones

respectivamente.
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SIGNIFICATIVO AUMENTO DE RECURSOS COLOCADOS EN REPROGEAMACION DE DEUDAS

Se han presentado solicitudes de repactacidn por el 96% de la 1inea de cré-

dito dispuesta para esta finalidad, siendo el promedio de deuda repactada

de los deudores elegibles superior al 55%.
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INVERSION EXTRANJERA: El nuevo Cidigc de Minerfa y el convenio

con OPIC factores de futuro estimulo a la Inversifn Extranijera.

El Gobiernc realiza constantes esfuerzos para fijar un marco adecuado a la

inversidn extranjera en nuestro pais mediante normas y politicas claras y es-

tables que tiendan a incentivar y facilitar la inversidn extranjera.

Dos hechos son claros ejemplos de la politica de estimulo a la inversién
extranjera:

a) La promulgacién del CSdigo de Minerfa, el 26 de septiembre del presente afo.

b) El Acuerdo bilateral firmado en Santiago el 21 de septiembre recien pasado
por los Gobiernos de Chile y Estados Unidos que permitird a la OPIC (Overseas)

Private Investmente Corporation) operar nuevamente en nuestro pais.

El primerc tendri amplia repercusifn en la inversiSn minera, campo en que nues=

tro pafs tiene indudables ventajas comparativas e inmenso potencial de desa-
rrollo.

A raiz de la dictacién de este cuerpo legal, se prevee un importante crecimien=-
to, estimindose que puede la minerfa pasar a ocupar el primer lugar dentro del
aporte de capital extranjerc por sector. Lo anterior es sin perjuicio de los be-

neficios que significari para la inversién en otros sectores.

En efecto, la reciente promulgacifin del CSdigo de Mineria pone en vigencia una
moderna legislacidn minera que protege los derechos de quienes intervienen en
esta actividad de gran atraccifn para la Inversién Extranjera.

Hasta el afic 1971 los derechos constituidos sobre las minas gozaban de plena
seguridad juridica.

En dicho afic se modificd el texto constitucional de la época y mediante la dic-
tacién de la Ley N® 17.450 se agregaron nuevos preceptos a la referida Carta
Fundamental que debilitaron el derecho de los particulares scbre las minas,



llevando inseguridad e inestabilidad al campo minero, en términos de hacer

muy riesgosa la actividad.

El Gobiernc convencido de la necesidad de eliminar la incertidumbre
juridica respecto al derecho scbre la actividad minera, contempld en la Cons-
titucién de 1980 normas orientadas a reestablecer la confianza necesaria para

el desarrolle acelerado de la mineria, la gque requiere de grandes inversiones.

Procurando una mayor certidumbre de ciertos aspectos esenciales del ordena-
miento jurfdico minero, la Constitucién Politica dispusc la dictacidn de una
ley orgdnica constitucional, que se encuentra ya promulgada y que lleva el
N® 18.097.

De esta forma, la Constitucifn Politica establecid el marco general dentro del
cual desarrolld sus preceptos la referida ley orgdnica. Ambos cuerpos legales
suponen la existencia de un cuerpo normativo, que no es otro que el nuevo

C5digec de Minerfa, para gue especifique y detalle las regulaciones que habran

de regir en materia de derechos mineros.

Al entran en vigencia el C3digo de Minerfa, ha entrado en vigor toda la legis-
lacifn minera referida y en esta forma se dardn las seguridades que se han
estimadc convenientes para restablecer la confianza necesaria para que las in-
versiones nacionales y extranjeras, fluyan al sector minero y obtener asf el

adecuads desarrolls de esta industria.

Innovaciones del C8digo de Mineria

El Cédigo contempla numerosas innovaciones. En primer lugar, termina con el
sistema de concesiones administrativas scbre ciertas sustancias minerales, ¥y en
lo sucesive practicamente todos los derechos mineros sobre sustancias conce-
cibles se constituirdn por resclucifin judicial, en procedimiento seguido ante

los Tribunales Ordinarios de Justicia.

Se amplfa nimerc de sustancias minerales consecibles y se establece que el ob-
jeto de la concesifn comprende todas aguellas sustancias que se encuentren

dentrc de sus limites, excepto las reservadas al Estado.



Aspectos al que se atribuye singular importancia es la proteccidn juridica
a la biisqueda de yacimientos minercs y a tal efecto, el proyecto reglamenta a
un sistema de concesiones de exploracidn, prictico vy eficiente gque lle-

nard el vacfo que al respecto presentaba el antiguo C8digo.

El Codigo pasado fue blanco de justificadas criticas en lo relativo a la cons-
titucién del tftulo, en cuya tramitacifn, se criginaban interminables liti-
gios y consumaban grandes injusticias, aparte de gque las normas técnicas para
efectuar la mensura resultaban anticuadas y daban origen a imprecisifn en su

ubicacidn en el tarrenc.

El nueve Codigo contiene un sinnimerc de otras innovaciones en materia de con-
tratos, de sociedades mineras, servidumbres, amparc, publicaciones, catastro

minerc, etc.
Dictado el nuevo Cbdigo de Mineria, el pais cuenta con una eficiente legisla-
cifn minera que combina armoniosamente la experiencia acumulada a través e la

larga historia del Derecho Minerc con el progresco cientifico.

Acuerdo con OPIC

La Overseas Private Investmente Corporation (OPIC) es una institucién pertene-
ciente al Gabiernc de los Estados Unidos cuyo propdsito fundamental consiste
en asegurar contra riesgo politico las inversiones efectuadas por empresas nor-

teamericanas en distintas partes del nundo.

La reciente decisidn del Gobierno de firmar un acuerdoc con OPIC permitird incre-

mentar en el futurc el ingreso de inversiones provenientes del resto del mundo.



ESTATUTO DE LA INVERSION EXTRANJERA: Explicacién general de

los mecanismos, procedimientos y derechos contemplados en el DL N® 600,

cuerpo legal que gobierna la inversidn extranjera en el pafs.

En general, existe unanimidad de pensamiento respecto al reconocer el
beneficio que reporta la Inversidn Extranjera como complemento de la
Inversidn Nacional, dade el flujo de capital real y. financiero adicio-
nal que genera asi como también el aporte tecnoldgico y profesional

tendiente a acelerar el desarrollo econdmico.

La inversidn extranjera se ve atraida hacia un pais por la diferencia

de rentabilidad existente entre las naciones.

Estas diferencias en rentabilidad pueden originarse por distintas razones.
Por ejemplo, de la escasez relativa de capital real y financiero, y abun-
dancia en recursos naturales. Lo mds probable es que esta nacidn ofrezca
mayor rentabilidad que otras, en la produccién o extraccidn y produccidn

de un bien determinado.

Cuando se produce la diferencia de rentabilidad ésta es en si un indica-
dor tanto para el inversionista extranjeroc de que existe un buen lugar
donde realizar una inversidn; como para el pais receptor en cuanto indi-
ca la falta de capital real y financiero y la conveniencia de acoger un
flujo de inversidén extranjera, pues ésta se traducird en un mayor ingre-
so. Este mayor ingreso se produce porque el flujo de inversién extranje-

ra va incrementando el stock real de capital de la economia.

Parte del ingreso que se genera es obviamente para los inversionistas
extranjeros, pero el resto se genera por el pago a los distintos facto-
res productivos tales como insumos locales, mano de obra y capital de
propiedad de agentes econémicos nacionales. Esto se produce tanto en
forma directa, en los mercados de factores, como indirecta a través de
la demanda de insumos. De esta manera se genera un mayor ingreso para

l0s agentes econdmicos nacionales.

Es asi como el Supremo Gobierno consciente de la realidad antes sefialada

ha ordenado a través de los organismos pertinentes la realizacién de los



cuerpos legales y técnicos requeridos para llevar a cabo en la mejor forma posible
una verdadera y clara politica de inversidn extranjera compatible con la

politica econdmica general y acorde a nuestra realidad nacional,

El Estatuto de la Inversidn Extranjera D.L. N® 600,

El principal de dichos cuerpos legales, por el tamafio de inversidn extranjera
involucrada, es el correspondiente al Decreto Ley N® 600, denominado Estatuto de
ia Inversidn Extranjera.

Es también posible ingresar capital del exterior, a través de 2 regimenes es-
peciales, cuando estos se destinen a la explotacién de hidrocarburos y a la

explotacidn y exploracion de materiales atdmicos naturales (Decreto Ley N®1557

de 1976).

Laracteristicas generales del Estatuto de la Inversidn Extranjera.

Las principales caracteristicas del D.L. 600 son las siguientes:

a) Libre acceso del inversionista extranjero a los mercados nacionales y

sector econdmico, sujeto a las normas legales chilenas.
El inversionista extranjero puede adoptar sus propias decisiones basado
en la actividad econfmica de su negocio, forma de organizacién, nivel de

operacién, produccién y el desarrollo futuro de su proyecto, tomando en

consideracion su propio criterio de eficiencia y rentabilidad.

b) No discriminacién entre inversionistas nacionales o extranjeros o entre

estos Gltimos,

c) Procedimientos impersonales y automdticos. Las reglas y marcos contrac=

tuales son fijos como lo son los derechos y obligaciones de los inversio-

nistas extranjeros.



Modalidades de Ingreso de la Inversidn Extranjera.

Estas modalidades son las siguientes:

a) Libre convertibilidad de moneda extranjera, realizada a través
de instituciones autorizadas. La tasa de cambio a considerar es la

mas alta prevaleciente en el mercado bancario,

h) Activos tangibles, en cualquiera de sus formas o condiciones, los
cuales deberan traerse bajo las normas generales aplicables a las

importaciones vy valoradas de acorde,
c) TecnologTa,

d) Créditos externos asociados a la inversion extranjera. Las normas
generales, periodos de pago, tasas de interés y otros aspectos involu-
crados en la negociacidon de la deuda externa seran aguellos corriente-

mente aceptados por el Banco Central de Chile,

e) Capitalizacion de créditos externos y deudas en monedas |ibremente

convertidas estableciendo que tales contratos han sido debidamente

autorizados,

f) Capitalizacién de utilidades calificadas para su retorno al exterior.
Los contratos contienen las clausulas bajo formatos basicos donde se esta-

blece el objetivo del proyecto, la cantidad de inversién, el riodo para

su materializacidon y garantias para el inversionista.

Principales garantfas para el Inversionista

Las garantfas otorgadas al inversionista extranjerc son:

a) E] derecho a retornar su capital y utilidades netas provenientes de su
inversién. HNo hay tiempo 1Tmite para ejercer este derecho, sin embargo
el capital no puede ser retornado antes de tres afios de la fecha de su

entrada. Las utilidades se pueden transferir anualmente.



b) El derecho a incluir en su contrato, si asi lo decide, una clausula
de efecto que por un perfodo de diez afios de la iniciacién de la em-
presa, estaria afecto a una tasa de impuestos fija total de 40,5%
de su ingreso imponible. Puede una sola vez evitar este derecho y pedir

ila aplicacidon permanente de la ley impositiva ordinaria.

c) El derecho a incluir en su contrato una clausula estableciendo que
por la duracidn del perfodo de materializacidn de la inversidn no
habri cambios en los impuestos de venta y servicios y regimenes de
tarifas aduaneras, aplicable a la importacién de bienes de capital no
producidos en el pais e incluidos en una lista especial, al tiempo de

firmado el contrato.

d) La garantia de no discriminacién. La inversidn extranjera y empresas
en la cual &sta participe estdn sujetos a la misma legislacion general
aplicable a la inversidn doméstica y no se discrimina en contra,ni

directa o indirectamente.

El inversionista o su representante legal debe presentar el formulario
de solicitud a través de la Secretarfa Ejecutiva en el Banco Central de
Chile.

La tramitacidn de esta solicitud es expedita y culmina con la suscripcidn

de un contrato entre el Estado y el Inversionista el cual se conviene so-

bre la base de un contrato tipo, no discriminatorio.



LA INVERSION EXTRANJERA AUTORIZADA EN LOS PRIMERDS
NUEVE MESES DEL ARO ALCANZA A USS 241,5 MILLOMNES.

e sefialan a continuacién algunos cuadros que indican el estado de situa-

cién de la Inversidn Extranjera en el periodo enero-septiembre 1983.

Estos dicen relacidn con la Inversidn autorizada Yy materializada por .

cector de actividad econdmica.

Se aprobaron 109 solicitudes de aportes de capital por el monto de

us$ 241,5 millones.

El sector mds destacado es el industrial que registra una inversién

aprobada de U35 122,5 millones seguido por el minero con USS 80,4 mi-
| lones.

En los siguientes cuadros se analiza la Inversién Extranjera autorizada
por pals de origen y la materializacién de la inversidn segiin forma de
capital, para terminar con un cuadro donde se presentan las remesas de

divisas al exterior por diversos conceptos.



ESTADO DE SITUACION INVERSION D.L. 0O

PERIDDO :

EMERD - SEPTIEMDRE DE 1983

a) Inwersion Materializada segun Forma de Capital

bl

cl

Lt

Divisas
Creditos Asociados

Biencs Fisicos

Capitalizacidn de Creditos

Copitalizacién de Ueilidades

TOTAL

[=) Cilra provisoria.

UsS Miles

13).952
10.28%

h.797
1.268

15

150,361 (#])

83,

6,8
3.2

o,

9

100,0

Kemesas de Divisas Efectuadas al Exterior por Diversos Conceplos

urilidades
Capital
Foupr i zaciones

Intereses

TOTAL

[“) Cifra provisoria.

Flujo Jde Divisas

Ingresos -

Us§ Hiles
[ncro 12.5h2
Febrero h.hb}
R LT B.LED
Abr il 8. 33k
Mayee 13.367
Jur i 8.52}
Jul 1w 4. 164
Agusto 6.319
Seplivmbre 7.369
TurAL Phd, 240 (7]

[ ' Cilwa .rnnris.l:r'i.ﬂ.

UsSS Miley

LB. 76k 6
19.659,0
1.672,5
1.378,4

91.474,5 (#)

Egresos
uss Mlles

I

9.

o
Wz,
.357.,4
.067,0

056.0
913,2
659,5
729, 4
43,0

2.573,0

.376,0

A75,5 (#)

T

53.13
53,4

1,
1,

Ingreso Heto

8
5

100,0

Us§ Hiles

(5.

6.
30.
6.
13.
1.
.007,0)

(2

486,0
450,2)
199,5)
10k,6
62h,0
165,6
297,0
746,0

52,

766,5 ()



ESTADO DE SITUACION DE LA INVERSION EXTRANJEWA D.L. 600

PERIODO : EMERD - SEPTIEMBRE DE 1981

Inversion Autorizada y HMaterializada

H* 1 Valor
I PR, A TR TR | Gt L
Solicitudes nuevas autorizadas: gl b6, 8 316.071.000
(Pruycctos) -
Solicitudes de Aumento de Inver 1 53,2 205.417.000
siones Originales Autorizadas:
Total Solicitudes Autorizadas: 109 100,0 241.4688.000

Tutal Haverializade: USS 150.361.000 ()
j(2) Citra provisoria,

Lorizaciones anteriores.

2.- Inversién Autorizada por Actividades Econdmicas

H® Proyectos i Valor
_uss_
Industria 2k k7,0 122.522.000
Mineria 7 " 13,17 BO.&11.000
Serwicios i il ,6 21.313.000
Cunstruccidn 2 1.9 13.570.000°
Agricul Lura & 1,8 2.520.000
Transporie 1 2,0 1.152.000
Tutal gl 100,0 241.488. 000

Inversion Haterializada par Actividodes Econbmicas

Valor

uss
Industria &8.678.000
Hineria 3?.3Lﬂ.n0ﬂ
BCrviIC1O0% 26. 169,000
Agricultura 1.712.000
Transpuric &40 . 000
Construcc idn £22.000
Total i 150, 361.000 (%)

() Cilra provisoria.

I
T Toral

Inversién

14,9

85,1

100,0

Incluye 1a materializacién de la inversidn autorizada en
los primeros nueve meses del presente ado, asi como la correspondiente a au

1 Total
Inwersidn

50,7
33,3
8.8
G,b
i,
0,5

100,0

¥ Total Inversibn

=l

(== R Y ]
-4 A R LU D

1gn. A

10.-



h.- Inversién Extranjera Aulorlzada pur Paises de Origen

L

Paises H* Proyectos N* Solicitudes  Valor % Tote:
de Aumento uss Inversidn

ol anda | " 60.112.000 24,9
EE.UU. 12 19 41.019.000 17,0
Organlsmo Internacional | - 13.238.000 13.8
Panamd " 1 21.625.000 9.0
Espaha 3 i 20.557.000 8,5
Brasil - 2 13.300. 000 5,5
Suddfrica 1 I 11.400.000 h,7
Japén = 3 3,900,000 2,9
Framcia - ] 1.700.000 )
Islas Caymdn g - §.650.000 1.9
Alemania Federal 7 2 §.080.000 V.7
Argentina 3 3 1.905.000 1,6
Culombia - 1 3.492.000 1o
Canadj - I 3.216.000 1.3
tuiza 2 & 2.841.000 1,2
Fustralia - 1 2. 000 . 000
Liechtenstein 2 = 1.400.000

Inglaterra 2 ] 1.360.000

Curca 3 - &10.000

Taivedn 1 = £70.000

Himico | - 152.000

Dermudas | = 150. 000

Uruguay 1 | 148. 000

Veneruela - I 52,000

Luscmburgo e 1 9. 000

Lilseria - | Z.000

Twial g1 58 241,488,000 100, 0

Humero Je Paises @ 25

Oroani samr Internacional ;@ |



REMESAS DE DIVISAS EFECTUADAS AL EXTERIOR

EXTERIOR POR DIVERSOS CONCEPTOS

Perflodo:

Enero

Septiembre 1982

Utilidades
Capital
Intereses
Amortizaciones

TOTAL US$%

USS MILES

97.574%
12.280
1.901
1.053
112.808

86,5
10,9
1,7
0,9

100,0

12.



13.

SE MANTIENE TENDENCIA HACIA HENORES
TASAS DE IMTERES

Una declinacidn de 57% en colocaciones y de 85% en captaclones han experimentado
las tasas de Interes reales entre enaro y septiembre comparado con Igual perlodo
del afo pasado. Las nominales han mantenido niveles levemente Inferiores a las
del afo pasado.

La tendencia decrecliente, tiende a establlizarse luego de un leve Incremento en
septiembre, mes que Incorpora elementos de expectativas Inflaclonarias mds &ltas
generadas en agosto pasado.

 TASAS DE INTERES DE CORTO PLAZO

CAPTACIONES 30-89 DIAS COLOCACIONES 30-89 DIAS
1982 1983 1982 1983
Nominales Reales Hominales Reales Hominales Reales Hominales Reales
Ene. .3,23 2,51 2,87 1,05 b, 11 3,39 k,05 2,25
Fab. 2,77 3,60 2,26 2,16 3,82 L, 66 1,1 1,21
Mar. 2;39 l.a’E =|1? u|iﬁ' 3!39 zlga ]pll I-IE
Abr. 2,16 2,26 2,14 -0,83 3,15 3,25 3,03 0,22
May. 2,46 2,97 2,26 0,85 3,39 3.3 3,23 1,80
Jun. 2,53 1,82 2,07 0,46 3,45 2,73 2,99 1,37
Jul. 3,41 1,38 1,89 0,06 h,18 2,14 2,86 0,90
Ago. 3,21 0,00 1,88 -0, 80 §,04 0,80 2,76 0,06
Sep. 3,59 ~-0,68 1,91 -0,38 5,36 0,06 2,84 0,53
(21) Oet. &,51 =-0,28 1.91 = 5.02 0,21 2,81 =
m‘r" 4195 1.&“ = . EI?? I| 39 ! -
l“'h i.ﬁﬂ }r]‘b — - EIEG ‘h!zf' - =
PFrom.
Ene.5ep. 2,77 2,07 2,16, 0,31 Sep. 3,70 2,99 3,13 1,28 Sep
ARG 3,23 1. + 16 0,31 Sep. 4,19 2,57 3,13 1,28 Sep

FUENTE: Banco Central de Chile
* Se asume que el promedio se mantiene para el afo 1983

Causas de disminucidn de las menores Tasas de Interés

La tendencia a la reducclidn en las tasas de Interés nominales y reales puede atribulr-

se al siguiente conjunto de factores:

1.- Mecanismo de la tasa de Interés sugerida que ha procurado mantener una tasa real
baja.

2.~ Procesos de reprogramacidn de deudas Internas los que al diferir pagos de interés
y amort!zaclones hacla el futuro, reduce la presidn sobre el mercado crediticio
en &l momento actual.

3.~ Menor demanda crediticia como resultado de los bajos niveles de actividad econd-

mica en general .



14.

‘_:'Pnlrtiﬁl monetaria activa adoptada por el Banco Central lo gue se mani-
fiesta an la apertura de lineas de crédito a bajo costo y en la, compra
de diversos tftulos tales como bonos bancarios, Pagarés del Banco Central
atc. Estas accliones han permitido aumentar la disponibilidad de fondos
prestables, presionando por ende las tasas de interés hacia abajo.

La baja persistente experimentada por las tasas de inteards el prasente afo se
refleja también en las tasas de mis largo plazo como es la de captacifm y ~
colocacién reajustable entre 50-365 dfas gobre unidad de fomento y la evolu-
cifin de la tasz interna de retorno media de los instrumentos y la evolucifn
txp;rilintidl por la Tasa Interna de Retorno Media (TIRM) implfcita en los
instrumentos financieros de renta :E.!L;'u!'--'IF transados durants los primerca meases
de 19813.

TASAS DE INTERES REAJUSTABLES DE 90-365 DIAS DEL

SISTEMA FINARCIERO

CAPTACIONES COLOCACIONES
Enero 5,93 10,62
Febrero 12,50 10,44
Marzo 9,96 12,28
Aoril 8,39 11,68
Hayo 9,15 10,60
Junio 8,20 9,33
Julio B,32 10,52
Agosto 8,75 9,34
Septiembre 6,88 9,73
Octubrae (2L1) 5,40 6,84

HOTA: Se refiere a tasas reales anuales

Heges TIRM REAL AMUAL (A}
Encro 14 ,66
Febrero 12,86
Marzo 13,45
Abril 11,99
h}uu 10 ;92
Junio 10,10
Julie 2.87
Agosto 8, M
Septiembra 1,86
Octubre (24) T,5%

FUENTE: Informitico Bursftil, Bolsa de Comerclio de Santiage

]f CAR=E, CAR-F, Letras da Crédito, Bonos CORA, P.P.5.: Paqurﬁu H-'I-hj'ﬂ-lt-lhlﬂ'ﬂ
de Tesorerfa, Pagarfs Dolar Preferencial Pagarés al Portador del Beo.Central.
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El efecto de la baja en la tasa de interds se aprecia en g cuadro
giguiente &n el cual se observa la tasa interna de retorno de las Latras
de Crédito, CAR E y CAR F del conjunto de los instrumentcs PRT, rnp: Y
POBC.

TASA INTERHA DE RETORNHO (\)

Promedio, PRT

LETRAS DE CREDITO CMREYF PPBRC, POP (*)

1982 1983 1982 1981 1983
Enc. 0,62 = 11,60 18 = 8,60 19,73 - 9,31 15,42 - 10,85 =
Foeb . 27.1) = 15,11 21 - 9,60 4 - 12,2 12,88 - 9,0) -
HAL . 27,712 = 15,117 11,10 6,14 = 10,24 14 .44 -
Abr. 17,02 - 14,90 11,94 25,20 - 11,30 11,82 -
May - 17,06 - 12,00 11,54 25,94 = 12,7 10,43 -
Jun. 0,08 = 13,56 11,19 21,67 - 10,70 10,18 9,34
Jul. 26,45 = 11,44 10,72 18,37 - 9,50 9,90 9,53
Ago. 2%,0 = 8,00 9,68 18,82 - 9,32 8,13 0,15
Sop. 6,1 = 7,08 8,60 11,02 - 5,57 7,31 7.26
oct. (M) 16,35 = 6,50 8,37 %, 78 - 7,00 6,93 7,01
Hov 21,64 = 4,95 - . 95,4% = 5,49 - -
Dic 16,50 = 7,00 - 11,20 = 5,24 - -

Fuente: Boles de Comercio de Santiage
[*) Ho existe informaciféin desglosada por este tipo de intrumentos.

Evolucifn de las Tasas de Interés

_Sep. 3=7 Oct. 10-13 Ock. 17=-21 Ock.

Captac ifn

- PDBC 1,83 1,79 1,83 1,86
- Cap 10-89 dfas Mo Reajust. 1,91 1,93 1,94 1,92
- Cap.90-365 dfas Reajust. 1/ 5,17 5,54 5,23 335
Colocacibn

- 30-89 dias Ho Reajust. 2,84 2,89 2,77 2,719
- 90-365 dfas Reajust. 1/ 9,32 9,34 B,47 8,22

1/ Corresponde a tasas reales anuales sobre Unidad de Fomento



Las tasas de captacifn durante
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el mes de septiembre y las tres primeras semanas de octubre no presentan

ninguna tendencia sino mis bien leves fluctuaciones dentro de sus niveles,

pareciendo haberse logrado una estabilidad en estastasas.

En las de colocacidn, sin embargo, se puede verificar mis claramente una

tendencia a la baja especialmente en la tasa de 90-365 dfas reajustable en

Unidades de Fomento.

Los principales instrumentos gque componen la tasa interna de retorno media

(TIRM) de los instrumentos financieros de renta fija transadas en bolsa,

presentaron las siguientes variaciones:

TIRM (Tasa Real Anual)

SEMAMA

SEPTIEMBRE 3-7 Oeck.
- Letras de Crédito 8,60 8,42
~-CAREYF 7.31 6,96

- PRT, PDP, PPBC 7,26 6,95

SEMAHNA SEMANA
10-14 Oct. 17-21 Oct.
8,82 7,88
6,79 6,87
7,16 7,03
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AGREGADOS MONETARIOS

En las tres primeras semanas dal mes de octubre los agregados monetarios
bfsicos Ml y MI han mostrado decrecimientos de 4,0 y 0,3 por clento
respectivamentsa.

Con easte resultado y dadas las tasas de crecimiento positivas observadas en
Septiembre el resultado neto en relacifin a agosto es que Ml se incrementa

en s5lo 0,74% y H2 en 2,8%. De este modo el crecimiente positive que se habfa
cbservado en estas dos variables en el mes anterior al actual ss ha visto en
parte disminufdo por el comportamients qua allas han mostrado en las primeras

tres semanas de asta mas.

S¢ debe safialar sin embargo que el aumento registrade en M1 en septiembre
es producto, en parte, de un fendmeno estacional (fiestas patrias), por lo
coil no debe extrafiar que se observe una pequefis reduccifn en octubre cuan-

do ge toma com> base el mes anterior.

Los depSsitos a plazo por otra parte han creclido en relacifn al promedic del
mes anterlor en 1,3%, mientras que en septiembre esta tasa de expansifn
alcangf a 2,4%v. Los PRT y las Letras de Crédito en cambic muestran creci-

mientos mayores con tasas de 2,7 y 3,0 por clento.

For su parte, #l nivel de M2 se ha visto afectado por la sustitucién de
Depfaitos a Plago en &l Sistema Financiero por titulos de Tescoreria y :.Ill
Banco Central. Por asto cualquier andlisis scbre la liguider deba consi-
derar ademis las definiciones mis amplias de agregados monctarios, que im-
cluyen este fenSmeno, tal como el agregado ME.

TASAS DE CRECIMIENTO DE M1 y M2

(Calculada en Lase a niveles promedio y respecto del mes anterior)

Hl M2

Abril =5.4 =3.2
Maya =3.7 =g
Junio 1.6 3.0
Jullo -2.6 .
Secats -0.8 0.2
Septierbre 5.0 :':
Octubre (20) =4.0 .




AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

(promedios en miles de millones de §)

14 .

Total
FECHA C M1 M2 M2 M4 M5 ME Pas Briv,
1982 i
Dic. 36,91 75,05 320,42 384,13 394,91 413,82 469,73 492,01
1983
Ene. 39,31 87,36 314,69 378,50 398,25 417,34 474,71 495,34
Feb. 44,11 95,17 301,84 362,24 395,73 414,98 472,30 490,54
Mar . 43,94 95,28 293,18 356,17 404,47 425,36 483,86 501,19
Abr . 41,56 90,10 283,88 350,35 398,54 424,49 483,30 500,05
May . 40,85 B&,61 277,26 343,42 394,89 428,24 487,80 504,11
Jun. 40,90 88,17 285,54 355,18 407,28 442,19 503,59 521,14
Jul. 40,68 85,91 283,17 156,26 410,62 451,92 514,86 232,25
Ago. 40,16 B5,26 283,68 360,25 419,79 467,71 532,46 550,12
Sep. 42,29 09,49 292,64 174,22 428,32 483.44 550,87 ©5B7,78
oet.(20) 39,39 BS,89 291,68 379,34

RELACIONES

c + Dl = M]
M2 Ml +
M3 M2 +
Mg = M1 +
M = Mg 4
MB = M5 &

TOT.PAS.

Dp

(Ah_Dv)
Doc.Beco.Can.

PRT

Letras de Crédito

SEC.PRIV. = M6 + DEP.SEC.PRIV.EN M/E
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DETALLE AGREGADOS MONETARIOS PRIVADOS

{promedios en miles de mill.de §)

FECHA  C D1 Dp O pirresiiar (eE e e

B.Cen. s See.Priv.

Pic. 36,91 ig,l4a 245,137 63,71 10,78 18,91 55,91 22,28

1983

Ene. 39,31 48,05 227,33 63,81 19,75 19,09 57,39 20,61
Feb. 44,11 51,06 206,67 60,40 33,49 19,25 57,32 18, 24
Mar. 421,94 51,34 - 197,90 62,99 48,30 20,89 58,50 17,32
Abr. 41,58 48,52 193,78 66,46 48,20 25,95 58,81 16,75
May. 40,85 45,96 190,45 66,16 51,47 33,35 59,56 16,31
Jun. 40,90 47,217 197,37 69,64 52,10 34,91 61,40 17,55
Jul. 40,58 45,23 197,26 73,09 54,136 41,30 62,94 17,28
Ago. 40,16 45,10 198,42 76,57 59,54 47,92 64,75 17,66
sep. 42,29 47,20 203,15 81,58 54,10 Ll 67,43 16,91
Oct. 39,39 46,50 205,79 87,76

SIMBOLOGLA

c = Circulante

ol = (uentas Corrientes Sector Privado

g = Depdsitos a Plazo Sector Privado

Ah+Dv = Depdsitos Ahorro Vista y Plazo + Otres Dep. - 30 ds. Sec.Priv.
PRT = Pagarés Reajustables de Tesoreria

L.Cr. = Letras de Crédito

Dep.mfe S.Pr, = Depésitos en moneda extranjera del sector privade
Doc.B.Cen. = Documentos del Banco Central
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BALANZA COHERCIAL, BALANZA DE PAGDS Y RESERVAS INTERNAC |OMALES.

La informacion de balanza comercial al 15 de octubre, muestra un superavit
scumulado en el afo de USS 872,5 millones, con exportaciones por USS 3.042,8
millones e importaciones por US% 2.170,3 millones.

Las tenencias de reservas alcanzaron a U5$ 1.956,6 millones, con lo cual la perdida
de reservas acumuladas en el afio, asciende a US% 620,9 millones.

Por su parte, los activos internacionales a la fecha ascienden a USS 2.511,4 millones.

La balanza de pagos muestra una disminucidn del déficit el que al 15 de octubre
aleanzd a USS 625,9 millenes para el afio.
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SIGNIFICATIVO AUMENTO DE RECURSOS COLOCADOS EN REPROGRAMACION DE DEUDAS

Un significativo incremento se ha detectado en el monto de los recursos
de] Banco Central cclocados a través de los diferentes mecanismos de repac-
tacién de deudas vigentes, como también en aguellos canalizados mediante
lineas de crédito especiales hacia los sectores productivos del &rea privada

en la economia nacional.

De iqual forma el ndmero de personas beneficiadas con estas medidas con-

tinda evolucionando favorablemente.,

En este accionar, propio del rol subsidiario del Estado, el Banco Central
ha tenido una especial participacién como lo revelan las cifras que se
presentan a continuacién en un estado de avance con los principales siste-

mas en funcionamiento.

1.- Reprogramacidn de deudas productivas

A pocos dlfas para el término de vigencia de este sistema
de repactacién, las instituciones financieras continuaban aceleradamente

realizando operaciones de refinanciamiento.

Se han presentado solicitudes de repactacién por el 96% de la linea de

crédito dispuesta con esta finalidad

Con respecto a la semana pasada la utilizacién de la linea dispuesta

por el Banco Central, ha aumentado considerablemente alcanzando al 96,0%
1/

de ella,.=
Los antecedentes al dia 28 de octubre sefalan que 42,923 deudores habjfan
presentado solicitudes de reprogramacidn, representando €stas un monto

equivalente a UF 112.353 miles.

1/ Situacidn previa a la asignacidn adicional de UF 10 millones al
dfa 19.10.83,




E] promedio de 1a deuda repactada de los deudores elegibles es superior

al 55%.

El total de deudores que han reprogramado hasta este momento, han podido
reestructurar como promedio e155,5% de su deuda elegible al 28 de febrero

pasado y un 46,0% de su deuda total a dicha fecha.

A continuacién se presenta un cuadro con los idltimos antecedentes dispo-

22.

nibles.
SOLICITUDES DE REPROGRAMACION PRESENTADAS
(1) (2) (3)

N°Deudores N°Deudores con Monto Utilizade 2/1 % Linea
FECHA Elegibles 5ol .Presentadas Linea B.Central 5 Utilizado
Jun.17 124.723 30.023 38.142,8 24,1 34,0
Jun.30 124.723 33.423 £1.701,6 26,8 55,0
Jul .15 124.723 36.535 68.5L44,9 29,3 61,0
Jul .29 124.723 37.847 73.256,7 30,3 65,0
Ago. 05 124.723 38.963 75.836,9 31,2 67,6
Ago.12 124.723 39.96] 84.811,7 32,0 75,6
Ago.19 124,723 Lo.9k3 87.840,7 32,8 78,3
Ago.26 124,723 41.329 90.645,3 33,1 80,8
Sep.02 124.723 41.607 93.674,3 33,4 83,5
Sep.09 124.723 41.971 94.235,2 33,5 84,0
Sep.16 124.723 42 . 046 94.990,0 33,7 84,7
Sep.23 124,723 42 .245 98.002,0 33,9 83,7 2/
Sep.30 124.723 42.563 107.788,0 34,1 92,1
Oct.07 124,723 42 .850 110.840,0 34,4 9k, 7
Oct.lh 124.723 42.877 111.180,0 34,4 95,0
Oct.21 124,723 42.919 112.270,0 34,4 95,8
Oct.28 124.723 42.923 112.353,0 34,4 96,0 3/

FUENTE: Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.
2/  La disminucién del porcentaje de utilizacidén de la linea del Banco
- Central de Chile proviene del incremento experimentado por ésta al

23.09.83.

3/ Situacién previa a la asignacién adicional de UF 10 millones del

dia 19.10.83.



e

23.

Renegociacidn de deudas mediante la Emisién de Bonos Bancarios

- Flexibilizacidén de normas de utilizacidn

(Acuerdo N°1475 del Banco Central de Chile)

Este mecanismo de renegociacion consiste en que el Banco Central compra
Bonos Bancarios autorizados en Octubre de 1982 los cuales son emitidos
por las instituciones financieras.

Los fondos que el Banco Central proporciona a través de estos Bonos son
empleados por la respectiva institucién financiera para la reprogramacidn
de deudas productivas y comerciales,

El monto original a comprar por este Instituto Emisor alcanzaba a

& 21.400 millones durante el periodo comprendido entre el 1°de octubre

de 1982 v el 31 de diciembre de 1983. Posteriormente fue ampliado a

& 26.070.-millones.

A la fecha se han colocado recursos por $ 26.028 millones.

El propdsito es proveer recursos de mediano y largo plazo a las insti-

tuciones financieras de manera gque puedan renegociar con sus deudores,

Estos bonos ser3n emitidos a siete afos plazo con dos de gracia y deven-

gardn un interés del B% anual.

Durante el presente mes se efectuaron modificaciones en la tasa de
interés, la cual bajé del 8% al 5%, se ampliaron los recursos en

$ 4.600 millones, los cuales ya han sido utilizados. Al mismo
tiempo se flexibilizd su utilizacién al permitirse su aplicacién
a eréditos con un promedio de dos afos en vez de cuatro, como habla
sido previsto originalmente y al permitirse extender este beneficio
a deudas que excedan a 27.000 U.F. siempre que el 50% de su utiliza-

cion se destine a deudas inferiores a esa cantidad.
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3.- Refinanciamiento de Dividendos Hipotecarios

El dia 20 de octubre pasado, vencid el plazo para incorporarse por
primera vez a este refinanciamiento. Sin embargo, hasta mediados de noviembre
se mantiene el plazo para que aguellas personas que tengan tramites lega-

les pendientes puedan acogerse a este beneficio.

Los antecedentes del mes de octubre sefialan que 45,100 deudores refi-
nanciaron el 40% de sus dividendos, representando un monto equivalente

a UF 282.907.

Con respecto al mes de septiembre el nimero de deudores aumentd -&n
un 3,8% an tanto que el monto refinanciado aumentd en un 17% aproximada-

men e .

En relacién a los deudores morosos, cabe mencionar que durante el mes,
828 deudores regularizaron su situacidn, representande dividendos atra-
sados por un total de UF 82.607. Con esto la cantidad total de deudores
morosos beneficiados alcanza a 14.933 y el monto de la deuda total repro-

gramada a UF 989.559.

Dado que este mecanismo continda en el tiempo, es probable que en los
meses futuros, tanto el nimero de deudores como los montos refinanciados

se mantengan relativamente estables.

A continuacién se presenta un cuadro con los resultados de este proceso

desde sus inicios.
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SOLICITUDES DE REFINANCIAMIENTD DE DIVIDENDOS HIPOTECARIOS

W

H* Deudores N* Deudores Monto Refinan  Monto Dividendos
beneficiados mMOrosos que ciamiento 40% atrasados que se
MES 40v ref. se coloca- {UF) refinanciaren

ron al dia (UF)
Jul .07 14.876 J.495 91.520 2231.536
Jul.21 15.8131 6.322 86.859 J40.804
Tot.Mes J0.707 9.817 178.1379 564 .340
Ago.ll 30,161 1.898 184.770 112.96]
Ago.25 EELEEE 1.180 59 .666 110.921
Tot.Mes. 11.771 J.0%8 244 .436 223).804
Sep.08 40.199 498 “217.580 53.742
Sep.22 1.245 151 24.579 11.372
Tot.kHes 41 .444 G649 242.159 B7.514
Oct. 03 13.399 561 202.315 51.214
Oct.20 11.701 : 267 80,592 ' 31393

Tot.Mes 45.100 828 282.907 82607
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6.- Linea de Crédito para Capital de Trabajo

Hasta la fecha se han efectuado refinanciamientos por § 21.745 millo-

nes aproximadamente, tanto en moneda reajustable como no reajustable.

El objeto de estos fondos es que las instituciones financieras otorguen

créditos a los sectores productivos para capital de operacidn.

Debido a la forma en que opera este tipo de créditos, aln no es posible
obtener los montos efectivamente traspasados a los diferentes agentes

productivos.

Durante el proximo mes el Banco Central continuard expandiendo el

crédito utilizando esta linea,

7.- Linea de Crédito para el financiamiento de remuneraciones

Hasta el dia 311 de octubre se habian utilizado UF 39.842,5 con cargoe

a esta |linea de crédito. Este monto corresponde a 76 operaciones de

refinanciamiento.

Recientemente se ha efectuado una modificacidn en esta lTnea, consis-
tente en un incremento del 10% al 30% en el monto de las planillas sus-
ceptibles de refinanciarse, de igual forma con el objeto de flexibilizar
este mecanismo, se permitid a los agentes productivos anticipar hasta

por 3 meses el monto de la planilla reprogramable.
La Ifnea global asignada alcanza hasta 5 3.000 millones mensuales

B.- Linea de crédito para la contratacion adicional de trabajadores

Esta |Tnea tiene por objeto refinanciar el L0% de las contrataciones
adicionales efectuadas por el sector privado a contar del mes de septiem-
bre. Conforme a las Gltimas estadisticas disponibles no se han utilizado
montos significativos de recursos con cargo a esta 1Tnea, la cual alcan-

za hasta $ 500 millones mensuales.
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L. - Venta de inmuebles a 20 afos con 8% de interés.

Hasta la fecha se han recibido 4.342 solicitudes de compra de bienes
rafces mediante este financiamiento complementaric. Del total de soli-
citudes 3.843 corresponden a inmuebles propios y el resto a terceros no

deudores.

Cabe destacar que este mecanismo estard vigente sélc hasta el 31 de
diciembre préximo, por lo cual es dable esperar en los préximos dias

incrementos ain mayores en el nimero de solicitudes recibidas.

Del total de solicitudes presentadas el Banco Central ha refinanciado
al 2 de noviembre 1.311 contratos por ventas a 20 afios y 937 contratos

adicionales por operaciones a 12 afos. uf

.- Reprogramacién de deudas a transportistas financiadas por Importadores

Tal como se senalara en oportunidades anteriores, esta repactacion se
desarrolla paralelamente por la Corporacién de Fomento ""CORFO'' y el
Banco del Estado de Chile.

Con cargo a la |Tnea asignada a la CORFO, se ha utilizado hasta el
31 de octubre un monto equivalente a US$ 15,4 millones a valor prefe-

rencial.

Por otra parte, con cargo a la linea asignada al Banco del Estado se
ha utilizado al 31 de octubre un monto equivalente a US$ 780.046 tam-

bien a tipo de cambio preferencial.

ﬁf Acuerdo N°1512 del Banco Central de Chile
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9.- Linea de crédito para la construccién de viviendas nuevas y obras

de ingenieria

El Banco Central ha dispuesto una linea de financiamiento por el
equivalente a UF 1.600.000, con el propdsito de financiar obras de inge-
nierfa y construccidn de viviendas. Esta linea estd destinada especial-
mente para aquellas empresas constructoras que se han adjudicado propues-
tas plUblicas o estén en vias de obtenerlas. Segin los antecedentes al
dia 31 de octubre se habfan utilizado UF 557,517 con cargo

a esta linea de crédito.

10.= LTnea de crédito para forestacidn temporada 83-84

Esta linea de crédito tiene por finalidad entregar recursos para pro-
gramas de desarrollo forestal. EI| Banco Central aprobdé una 1Tnea por

UF 600.000 que serd canalizada por intermedio de las instituciones finan-
cieras. Debido a la operatoria de este sistema aln no se efectlan repro-
gramaciones, ya que se requiere de un tiempo prudente para que sean

presentados los proyectos correspondientes por parte de los interesados.
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IHFORMACION MOMETARIA Y FINANCIERA

fal 15 da oCectubre de 1983)

CIFRAS BOHNETARIAS i,." PROMEDIOS VARIARCIOHNES PORCEMTUALES

{en mill.de pesocs) __Entre 1* v 15.10.%93 en 30 ds. en 90 ds. en 120 da.
Emisibn 61.625-" =G .6 = = .3
Dinerc Sec.Priv. (M1) B85.433, : =6.4d =1.0 -2.4
M 289 . 780 =05 o | 2.3
Mb &f 559.520 2.3 9.0 10.4
Cuental Unica Fiscal 23 .051 3.2 =-12.2 =2.3
Principal’ 6.129 9.4 -47.2 -30.4
Subsidiaria 17. 204 0.5 14.1 14.1
Canje 2/ B 282 =25.0 =14.4 =0.4

OPERAC.EN HDA.CTE.
{en mill.de peszos)

Dep.y Cap.de 10 a 89 ds. 143,987 -7.9 =-12.1 ~13,:
E':'F-f Eﬂ-P.h msi dm gn. ds_ - Iy W i 22.5 Eﬁ.ﬂ '?2‘3
Coloc.c/recursos propios 3, 480.086 0.6 3.5 .
OPERAC .EN HMDA.EXT.
(en mill.de d&lares)
Drn.a la Vistca 135 8.4 15.8 . 7.0
Dep.a Flazo g2 11.2 4.5 9.9
Coloc.c/recursos proplos 4.416 =0.9 =7.0 -2.7
TASAS DE INTERES Mes Actual Hes -ﬁl‘l;.'-_. £ Heses Ant. 12 HEE;:;;H: -l__
15.10.83. 15.09.83 15.07.83 15.10.82
OFERAC .HO REAJUSTABLES
Cap.de 30 a 89 ds. 1.93 1.91 1.89 3.74
Coloc.de 30 a B9 ds. 2.82 2.82 2.93 4.43
OFPERAC . BERJUSTABLES
Cap.ds 30 ds5. a 1 afio 5.43 .12 B.65 1:.3;
Coloc.de 90 ds. a 1 afo 9.26 9.82 .09 -
TASAS DE INTERES HERCADO
FIHANCIERD INTERNACICHAL
Frime Rate 4/ 111.00 11.00 1G.50 13.28
Libe Rate 5/ 9.80 10.52 10.31 12.02

s e

1/ Nuevas Definiciones: Emisidn = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por
Beo.Cent,+ Dep.en Ctas.Ctes.des boos.comerc.de fomento y financ: en Boco.Cent.
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.eén el Sist.Financ. (netas de canje] + Circul.
M2 = Dinero Sec. Sec.Priv. + Depdsitos a Plarzo Privados en el Sistema Financ.

2/ Documentos a carge de otros bancos depositados en la CUF

3/ Excluye Colocaciones Interfinancieras -

4/ Cierre Mueva York. Tasa a 180 dfas en términos anuales

EI Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dias en términcs anuales.
§/ M6 = M2 + Ahorro + Otros Dep.menos 30 ds. + Doc.Bco.Central + PRT + Lts.de Créd.
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RESERVAS INTERMACIOMWALES

{cifras en mill. de USS5)

RCTIVOS 1/ VARIACIOHES SALDD 2
FECHA . INTERHAC. (") TEHEHCIAS ~ TENENCIAS BALANZA DE PAGOS =
1982
N - 3.577.6 " =197.7 -111.9
JUM . - 3‘-31g|-0 -ﬂS'Ei] =27%.3
Sep. = 2.675.4 =1.099.8 =]1.164.9
Dic. = 2.577.5 =1.197 .8 =1.164.9
1983
Ena. 2.408.6 . 1.952.4 =525.1 =535.9
Feb. 2.227.1 1.739.3 =Bi8. =847 .8
Hat. 2.019.3 1.577.5 =1.000.0 =1.085.2
ABE . 1.936.6 1.485.6 =1.091.9 =1.147.7
May . 1.967.7 1.518.4 =1.059.1 =].099.6
Jun . 1.989.0 1.543.5 =1.034.0 =) .051.9
Juln 2-1)31.1 1-59‘1.1 _EE‘E‘J: 'l.nnT1T
Ago. 2.250.6 1.702.2 -875.3 -915.6
Sep. 2.436,.3 1.881.5 =595 .0 -697.6
ﬂ:t;{lﬁ} 2.511.,4 1.956,56 =520,9 =625,9
How.
Dle.
A
BANCO CENTRAL:COMPRA HMETA DE DIVISAS
{en millones de USS)
FECHA ZEC.FINANC. OTROS SEC.FPUBLICOD TESORERLA TOTAL
1982
Ena . Mar . =15T7.1 - =0, & -'151!3
Abr.Jun. =487.6 = =315.1 =522.7
Jul .Sap. 1.102.2 =3.6 : =64.3
Oct.Dic. =999, 5 10B.6 B88.5% =g02.9
1983
Ene. =561.7 21.5 =11.0 =549, 2
Fab. =272.1 43.5 =-33.5 =262.1
Har. =277.7 a45.4 =0.7 =233 .0
Abr. -64.,3 38.5 -9,2 =35.0
Hay . =159.0 =0.5 =10,9 =170.4
Juni, -37 .6 BE.5 g 24.1
Jul., =0& .0 0.5 =5.0 -71.4
Ago. 37.5 =5.4 -5,7 26 .4
Sep. =479 _7 =35 .5 16.0 =449 .3
Oct. (15) -157.3 12.0 =1.6 -146.9
Hov. :
Dic.

1/ TEMENCIAS: Corresponde a los activos scbre el extericr del Beco.Central (considerando

=~ los Conv.de Créd.Rec.en términos netos (mencs los pasivos del FHI).

2/ SALDO BALANZA DE PAGOS: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales

T provenientes de transaccicnes de balanza de pagos, es decir, excluye aguellas va-
riacicnes de reservas producidas por revalorizaciones, monetizacicnas de oro y asig-
naciones de DEG. Para una mayor explicacifn ver Boletin Mensual del Banco Central
de abril de 1981.

3/ La compra neta de divisas corresponde a la diferencia entre compra y vanta de divi=
sas que hace el Banco Central al Sec.Financ., Tesoreria y Otros Sec.Fiblico. Se re-
sume la totalidad de operac.de compraventa tales como export,.-importac., COmpravVenta

de divisas a particularaes, etc.
{*) Tenencias mis pasivos con el FMI.
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BALANZA COMERCIAL

(US5 millones)

DEFICIT (=) O
EXPORTAC .FOB IMPORTAC . FOB SUPERAVIT(+) COMERCIAL
HES ACUM. ARO HES  ACUM.ARD HES ACUM.AROD

1982

Eneé. 241.9 241.9 I85.5 185.5 -143.6 -143.6
Feb, 297.6 539.5 341.6 727.1 -44.0 -187.6
Mar. 3197.0 536.5 405.0 1.132.1 -B.0 -195.6
Abr., 335.2 1.271.7 285.8 1.417.9 49.4 -146.2
May. 372.3 1.644.0 313.1 1.731.0 59.2 -B7.0
Jun. 319.13 1.963:3 3136.6 2.067.6 =17.3 =104.3
Jul. 306.5 2.269.8 263.3 2.330.9 43.2 -61.1
Ago. 317.0 2.586.8 246.5 2.577.4 70.5 9.4
Sep. 301.4 2.888.2 278.3 2.855.7 23.1 32.5
oct. 298.3 31.186.5 220.3 1.076.0 78.0 110.5
Hov. 259.5 1.446.0 248.3 3.324.3 11.2 121.7
Dec. 152,13 31.796.3 255.9 1.580.2 96.4 218.1
1983

Ene. 251.1 251.1 192.8 192.8 58.3 58.3
Feb. 302.7 553.8 199.1 191.9 103.6 161.9
Mar, 1931.1 89469 240.9 £312.8 152.2 314.1
Abr. 3133.0 1.279.9 224.7 857.5 108.3 422.4
Hay. 179.0 1.658.9 249.6 1.107.1 129.4 551.8
Jun. 318.5 1.977.4 220.6 1.327.7 97.9 649.7
Jul. 288.9 2.26A.3 219.0 1.546.7 69.9 719.6
Ago. 129.0 2.595.3 264.0 1.810.7 “65.0 T84.6
Sep. 328.5 2.923.8 254 .6 2.065.3 73.9 858.5
Oct. {15) 119.0 3.042.8 105.0 2.170.3 14.0 872.5
Hawv,

Dic.

HOTA: Las .ifras de Balanza Comercial representan importacliones y exportaciones efectivas.
Estin basadas en las estadisticas del Servicio Macional de Advanas, a las gque se le
han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valoracién para llegar a las cifras
que s& emplean an la Balanza de Fagos.

1/ Cifras Provisorias, por cuanto no se han hecho los ajustes correspondientes.
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panco Central de Chile
geccidn Biblioteca
casilla N¥ 967
santiago - CHILE

solicito suscribirme al Informe Econdémico y Financiero (pu-
plicacién quincenal) desde el ............ de 1983 hasta el
i usesssssssses de 1984, Para este efecto, adjunto cheque
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la canti-

.
dad dc = o o m m B B B & @B m B EE & @ N EEEEFSSEEEEEEEEEEEEEEE®E RN ER NS

$ & % B B @ @ @ & B 8 % # F B 8 ¥ K B B K K F B B B B
usﬁ B om oW @ B @ B OB B ¥ K B B B & W B B BN 8 B B B
Cheque Hi W @ @ @ @ W K W B OE B EFE BB & W

Eaﬂﬂﬂ: % 8 9 8 & & & & &# 4 4 ¥ F ¥ ¥ 8 8 8 =@

Agradeceré enviar los ejemplares a.

HGFﬂDI’“EﬂHEZéﬁ SGCJ.EI.]. 5 =B B & & 5 § @ i & ® @ % w8 @ B B R AT R P E R EE SR

Direcciodn:
':al]-'e H OB % & ® ®W @ & @ ®m & ® &  ® & & & »n = P OE E F B W Hi-ll-! Dﬂptﬂ'

Capilla N ....coceavansns TElIEfONO o esnasanson:

Eiudﬂdl vg-.--..lu---rl+1-a--k++$ll--llll!lliliil+

Fa-{s: -ll-il-l|---ii|||----I-!l-ll-ll-ii-ii-+l-l|-II---i-i-lv-p--i

Precios:

Suscripcién anual (24 ejemplares): $ 2.000,00
g e : US$ 33,00

Cada e jemplar: % 100,00
Uss =

%

(*) incluye despacho por via aésca.
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