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- LA ESTRATEGIA DE APERTURA COMERCIAL Y EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES

Las exportaciones chilenas - que se han incrementado en mis de tres veces
en los fltimos 10 afios = vy la diversificacidn de ellas, son claros resul-

tados de la apertura comercial de nuestro comercic exterior.

El mayor intercambio comercial, estimulado por la rebaja arancelaria, ha

permitido atenuar los efectos de la recesidn internacional, reduciendo las
1 . ' 2 & - £ . A '

fluctuaciones de nuestros ingresos dada la amplia diversificacidn de bie-

es "w.\xE-':'-z-t'“-:.:.-':".; 1 ¢ ':'L:‘.' ::'.-\.'. ,__:4__.'j_:,|._:r:| hip C-li{iﬂ :']:lrui"tl:ﬂ en ]{}S r'Et{u:'rnC's dE' ex-

portacion.
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= AGREGADOS MONETARIOS

42 experimentaron un alza de 4,7% ¥

2,6% en septiembre respecto a agosto regpectivamente. En general la totali-

dad de los agregados monetarios han mostrado una mayor estabilidad relativa

- - - _ — T g 3,03% de creci-
entre si. El agregado monetarioc mas amplio, MO, miestra un 2

miento en igqual mes.
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- TASAS DE INTERES

Las tasas de inter&s miestran una tendencia a la baja en el presente afio
¥

atribuible a una combinacidn de politicas del Banco Central, entre ellas

el mecanismo de tasa de interés sugerida para captaciones de corto plazo
r

el proceso de reprogramacidn de deudas internas y externas que ha generado uma

mayor disponibilidad de recursos a los deudores, la politica monetaria ac-
tiva adoptada por el Banco Central mediante el otorgamiento de lineas de
crédito de bajo costo y la compra de titulos financieros.

El promedio enerc-septiembre 1983 de la tasa de inter@s real para coloca-
ciones entre 30 y 89 dias es un 52% inferior al promedic para igual periodo
del ano pasado.

-
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- BALANZA COMERCIAL

Al 30 de septiembre el superfivit acumulado alcanzd a USS 858,5 millones, con
exportaciones por US$ 2.923,8 millones y un valor de US§ 2.065,3 millones en

importaciones.
Pig. 12

= INDICES DE COMERCI(Q EXTERIOR

Las cifras disponibles para el pericdec enerc-agestc 1983 en comparacin a igual
periodo del afic 1982, verifican un crecimiento en los volimenes fisicos expor-
tados de 7,65% y una baja en los precios de 7%. Esta situacién ha permtido man

tener estables los retornos de exportacidén en los iltimos mMEses.
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= RESERVAS INTERNACIONALES Y BALANZA DE PAGOS
| saldo
[sd regervas sumentaron en US$179,3 millones en septiembre con Lo guefel

de tenencias alcanzd a US$ 1.881,5 millones.
Pag. 18



por otro lado, a fin de aliviar los costos inherentes del proceso

de reasignacidn de recursos, se utilizd la politica cambiaria, de forma

de ir suvavizando el ajuste, evitindose de este modo cambios violentos

en los precios relativos. De esta forma, y pese a los augurios pesimistas

de los criticos del proceso, y tambidn a la difficil situacidn econdmica
internacional que ha enfrentado nuestra economia en este periodo, el sector
exportador se ha mostrado lo suficientemente dinfmico y eficiente, como

para superar con €éxito las mencionadas dificultades.

En el cuadro 1 ¥ 2 se aprecia la evolucién de nuestro comercio exterior

en los Ultimos anos.

CUADRO N° 1

PARTICIPACION DE LOS EMBARROUES DE

EXPORTACION: 1971-1982

Aflo . TOTAL MINERAS  AGROPECUARIAS INDUSTRIALES

EXPORTACIONES Y DEL MAR

(US5 Millones) (% del Tot.) (% del total) (% del total)
1971 962, 2 84,5 2,1 12,4
1972 836,2 87,8 2,3 9,9
1973 1.247,5 -90,8 2,0 T
1974 2.152,5 83,9 2,6 13,5
1975 1.552,1 69,3 5,6 25,2
1976 2.082,6 69,3 5,7 24,9
1977 2.190,3 64,1 73 28,7
1978 2.407,8 59,1 8,5 12,5
1979 3.894,2 51,2 6,8 32,0
1980 4.670,7 59,4 7.3 33,4
1981 3.906,3 57,9 9,4 12,8
1982 * 3.821,5 59,3 9.8 30,9
1982(Sep.) * 2.847,9 57,4 11,8 10,8
1983 (Sep.)* 2.923,8 59,0 10,0 31,0

FUENTE: Indicadores Sociales y Econfmicos, Banco Central de Chile
¥ CiFras Prellmlnares

Loanterior 5enala,elcaﬁblﬂ de composicidn en las &xpﬂrtacxﬂnES del pais. Durante

1971, las exportaciones mineras correspondian al 83% del total, represen-
tando el cobre sl 73% del total exportado por el pais. La situacidn varia

PAli i nemente con la apertura comercial. En 1982, las exportaciones mineras
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1.

habian bajade su Ieportancia relativa al 0% del volumen total, signifi=
cando el cobre un 45% de los retornos totales del pals. Resulta importante
destacar ¢l vioclento aumento sxperimentade por ol sector exportador "no tra-
dicional” en el periodo, factor gque ha aumentade el grado de diversificacidn
de nueatros envios al exterior. Es indudable que las dificultades por las
que atraviesa actualmente la economia mundial, han afectads adversamente loas
precics ds nuestras exportaciones. Sin epbargo, el hecho da que camblos &n
las condiciones de la economia sundial afecten adversamente a nuestro pais,
iy impllca que sea Lnconveniente la apertura al exterior y que por lo tamto
ee haga mis valnerable puestra economfia, como algunos crfiticos de la apertura
comereial han sefalado. La relacifén os exfectaments la opuesta; mientras mis
ablerta se encuentire la economia, mayor serf el lncentivo tanto a expockar
coma importar. Resulta claro que la diversificacifin de nuestro comepclo ex=
terior sumenta con el grado do libre comercio. De esta forsa, oxisten sin
posibilidades de atenuar fluctuaciones on nuestros ingresos por exportaclones
cuando B8 eXporta un gran nimeroy cantidad de bienes; gue cuando oste nirerc es
pequenc. A partic de 1981, les indices de precics de las principales expor—
taciones del pais Bajaron ostensiblenente.gin embargo, el sumento en el

volumen exportado atenia la calda en los ingresos de exportacifn.

En log dleimozs 1 afnos los _precics de exportacifn han caido en

My v la cantidad ha ssibhido en 14%

En el Cuadro H*3 se observa la evolucifn de estos Indices durante los dleimos
afos.

CUADRD M¥ 3

INDICES DE VALOR, PRECIDS ¥ QUANTUH DE PRODIMCTOS EXPORTADOS
PERIODD: Enero-Junic/80 a Enero-Junicf8l
BASE: Enero-Junio/D0=100

PHIUETS VALOR PRECIOS QUANTUN
[ [£:] m m B CE] m e [

= Hineros M5 WS T2 751 6,74 6,% 99,5 14,10 114,60
= Apregmtunrio ¥ del

var 113,68 131,30 10,0 100,40 99,5 &4 112,13 11,9 %
= striales 91,95 00,97 m,04 111,10 7,28 7,5 @77 27 10,8
TOTAL 3,04 62,47 @m,Al Mmoo 75,26 TR 95,4 165 113,90
Var. Xoff 6 1980 -16,95 -17,53 -18,19 13,02 -24,74 -20,18 -4 9,5 13,9
Var. % e/t a'o mte
rior T o169 - 0,60 -0,8 -13,0@ -13,47 - 4,60 -4% 147 3,06

—-—

FUENTE: Indicadores de Comercio Exterior, Panco Central de Chile.




ge aprecia una cafida acumulada en los precios de un 28% durante los tres
filtimos anos. Las cantidades exportadas se han incrementado continuamente,
siendo en la actualidad un 14% superiores a los registrados durante el
primer semestre de 1980. Como consecuencia de lo anterior, el valor de las
exportaciones ha sufrido una merma del 18% en el pericdc en cuestién, mos-

trando los mismos niveles obtenidos durante 1981.

Desafortunadamente, el proceso de apertura llevado a cabo en Chile, y en
otras econcmias latinocamericanas en la Gltima détada, ha coincidido con la
erisis econémica mundial mis severa desde los afios treinta. Ello ha llevado
a una confusidén en algunos sectores, gquienes han responsabilizado a la mayor
apertura de los problemas que enfrenta nuestra economia. Sin embargo, se
olvidan que una menor apertura habria significado acentuar la inestabil idad
en los ingresos de nuestras exportaciones, dependiendo de unos pocos produc-
tos mineros cuyos precios han experimentado una brusca calda en

este periodo, 23% aproximadamente.

En la actualidad, la economia chilena se encuentra en una etapa de supera-
cidn de la severa crisis por la que ha atravesado en los idltimos dos anos.
En este proceso de recuperacién, el sector exportador tiene un papel fun-
damental, constituyéndose en un elémentu de dinamismo que debe impulsar a

la economia hacia un mayor nivel de desarrollo.

La [Ecuperacian mindial, gue se apff_‘-cia como una realidad 1“EUEﬂ-tiﬂ‘na-blﬂ;

aumentar§ los precios y las cantidades demandadas de nuestras exportaciones.

AdemSs, el impulso que la politica cambiaria vigente da a la actividad ex-

& han alcanzado elevados niveles de de-=

y el firme convenci-

La experiencia de otras economias qu

sarrollo siguiendo una estrategia de 1ibre COMEIcio,
' i iten pronosticar
miento en la cocherencia y efectividad de esta politica permiten p :
icultades y Be@r

qUe nuestra economia serd capaz de superar las actuales dificu ¥

- ; i abitantes.
posible alcanzar un mejor nivel de vida para su8 h



AGREGADOS HOMETARIOS

Loa agregados moletarlos bfsicos, tales cemo Mi ¥ H2 denotan tasas de creci-
miento mayores que en meses antericres; caracterfstica que habfa estado susen-

te en la evolucién de estas cifras en perfodos pasados. En el cuadre aiguisnte
o puedo apreciar claramente sste fonfmono,

TASAS DE CRECIHIENTO DE AGREGADOS MOMETARICS

(Calculada en base a niveles promedio respecto del mes anterior]

M1 M2 M3 H4 M5 i
Abril =5.4 -3.2 -1.6 =-1.4 -0.2 =0.1
Hayo -3.7 =2.3 =2.0 =0.9 0.8 .9
Junino 1.6 3.0 3.4 3.1 3.3 3.2
Julic -i.6 =0.8 0.0 1.0 2.2 1.3
Agosto =0.5 0.7 1.73 2.76 3.97 A.82
Septiembre 4.7 2.6 3.25 1.5%0 2.86 3.03

Por otra parte, la evolucifn de los niveles promedio de M1 y W2 y las demfs defi-
nlciones de dinerc se pueden cbservar en los cuadros siguientes. Los depSsitos
a plaze del sector privado crecieron en septiesbre en 1,B% tasa que en sl mes an-
terior habfa sido de 1,2%. Los Documentos del Banco Central despuéa de haber
crecido an agosto en un 9,5% velvieron & su nivel de julio en septiembre, redu-
ciéndose respecto de sa nivel anterior em 9,18 y los Fagarés Feajustables do

Tessreria crécisrop en cste dltims mes en un 14,84

Es importante recalcar la sustitucifn existente entre estos pasivos. Asl,

i la Tesorerfa vende mis Pagars para financiar su fficit, Esta directaments

afectar§ las posibilidades de aumento en los otros pasivos, como los deplaitos

a plazo.

Asimismo, es conveniente recordar que el mivel rsal que alcancen &3tod mgregadcs -

¥ &l bien en periodos de mediand plaze paede habor

e un fendmenc de demanda.
posible hacer

=l eFER prEﬂitl‘.ibilld-‘ld de 1a demapda real de dipero, &8 machs Bends

ar
predicciones en perfodos cortos, scbre los cuales numerosos factores panden BUpex

a los determinantes de largo plazo.

agregados monetarics mis restringidos que

Esto s especialmente asi para los
wariabilidad chservada en

deben competir con los mis amplics, lo gque explica la

sus tagas de crecimients mensual.



Una prueba de crecimiento constante la exhibe el agregado mis amplio M6,
que en el presente afio sSlo exhibe una declinacidn en un mes, en Febrero,

de sélo 1%, y se mantuvo pricticamente constante en abril.

El resto de los meses muestra un crecimiento significativamente estable, que

en los Gltimos 4 meses alcanza a un promedio mensual de 3,0% aproximadamente.



AGREGADOS ROHETARIOS 1ME] VADOS

[promedics on miles de milloncy de 5)

Tutal
L H1 M2 M3 KA H5 (20 Pas.Priv. Fecha
i
19832
I, 91 75,05 130,42 Jd, 13 Jo4 91 413,08 469,73 192,01 Dic.
198
319,11 B7,16 14, &0 o, 0 Jog, 15 417,34 474, 7% 495,14 Ena.
44,11 9%,.17 101, By J62, 105,71 414,90 473,30 450, 54 Fab.
48,94 95,28 XNy, 18 J586,17 404,47 415,36 481,86 501,19 Har.
—d41,54 90,10 103,08 150, 3% 198, 54 414,49 483,30 500, 0% Bbr .=
40,05 86,81 117, 16 3,42 194,49 418,14 487,80 504,11 Fay .
40, 90 88,17 205,54 355,10 407,20 142,19 507,59 571,14 oJun.
10, 68 B%,91 283,17 56, 26 410,62 452,01 514,97 332,25 Jul .
10, 18 85,41 205,05 i6d, 44 431,98 469,99 2,65 552,14 hgo.
11,29 09,49 202,64 374,21 430,17 A81 44 550,87 567,M Sen.
RELAC LOKES
Celr] = H]
M2 = H1+Dp
M1 = M2+ [Alielie)
Hd = Ml+Doc.Boco.Cent.
H5 = MA+PRT
e = MS+Letras de Créd.
TOTAL PAS.SEC.PRIV. = MAE#DEP.SEC.I'RIV.EH M/E
DETALLE AGRECADOS MONETARIOS PRIVADOS
iProsegdio:s en miles de mill., de %)
e S A Fegcha
c ol op Ah+Ov  ©.Cen.  PRT L.Ce. ©Sec.Priw. F%
: 198
i
Dic .
36,91 38,14 5,37 63, 7T] 10,70 0,91 5 1,N
1941
TR Ene.
39,31 40,05 227,33 61,01 19,75 19,08 51,08 :E'H Feb.
44,11 31,06 206,67 60,40 3349 19,35 512 17,11 Mar.
13,9 51, 197,90 L2099 48,0 20,09 50,50 16, 75 Abr .
11,50 48,5 191,70 6646 48,20 25,95 5&‘?! S May .
40,05 45,96 190,45 66,16 51,47 33,05 3 :; 17,55 Jun.
40,90 47,27 197,17 R L 32,10 Ll :;'91 11'25 Jal .
MDNES: pf5. o SIRESaYes 10,095 seElml SRt ie SRCh tor ey g0,
40,00 45,29 199,50 77,39 59,04 ‘;[;u,], 67,43 16,91 Suje.
42,79 47,20 2031.15 81,58 519 =
5 LHIBDHOG LA ¢
C = Clrealante
(1] = Pucntay Cofricnbies FOCLOr Frivarlo
oy = Depdsitos a Mlazo Sector I'rivade
) e Bep, = 10 d5,.5cc.Priv.
Alveldw n |}._'||EI«.|L-:1'_. Abigrrs Wiska F Flazy + oLros L. LU
i 1ia 8 ] MFanards Heajostablles e |"|_'I§.:’!ll|’."l.'j-l|
L. r = letgam dle Creilitan L ulen
"|-|.l WE ©.Fr. = |!i.'|--'-=-‘!1'!1-'\ cip Beerala SR LU R alie ) BB fel 1A
thsg 0. Con. m Doumcotos el Banen Centboad



TASAS DE INTERES Y TIR
IHSTRUMENTCS FIMANCIEROS

El comportamiento de las tasas nominales y reales de interfs durante el presente
afic refleja una tendencia decreciente, revirtiéndose ligeramente en septiombre,

mres que incorpora olementos de expectativas inflacionarias mis altas por el fndi-
ce de precics al consumidor en agosto.

TASAS DE IMTERES DE CORTO FLAZO

CAPTACIDHES 20 - BS DIAS COLOCACTIONES 30-89 DIAS
19682 198313 1982 19821

Hominales Reales Hominales FRsales Hominales Realos Hominales Reales

Lne. 3,3 2,51 2,87 1,06 4,11 3,25 4,05 1,21
reb. 1,71 3,60 2, 26 2,1k 1,82 4,66 3,:31 1,2

Har . 2,19 1,98 2,17 0, 26 1% 2,98 3,11 1,19

Abr . 2,16 1,26 1,14 =0,83 3,19 3,29 1,03 0,22
Hay - 2,46 2,97 2,% 0,85 3,3 3,51 1,1 1,80
Jun. 2,53 1,82 2,07 0,46 1,45 1,7 2,99 1,37
Jul. 3,41 1,30 1,05 0, 0 4,10 2,14 1,06 0,90
Ago. 3,2 0,01 1,88 -0,80 4,04 0,00 & e 0,06
Sop. 3,59 -0 60 1,91 -0, )8 1,16 0, 06 2,04 0,53
oot 4,51 -0,20 - - 5,02 0,21 - -

Hov., 4,95 1,60 - = = 2,19 - =

ie. d 60 1,36 - = 5,580 4,23 - -
Mromadio

Ene. SCp. 2,77 1,07 2,16 0,31 Bep. 3,70 2,99 3.13 1,20 Sep.
MR 3,2 1,71 2. 16" 06,31 Sep. 4,19 2,57 1.13 1,38 5:p,

FUENTE: Dance Central des Chile
' So asume gque el promedic se mantiens para el afo 1993,

La tendencia a la roduccifn en las tasas d& interds nominales y reales puede

atribuirse al siguiente conjunts de factores:

1. Mecanismo de la tasa de interés sugerida que ha procurado santener una tasa
real baja. Si bien en los Gltimos meses #sto ha significado una tasa real
negativa en captaciones, o5 Importants tener prosente qua la palitica debe
entenderse para perfodos mis lapgos.

2. Procesos de _nprq;.gra_mfj-ﬁn de deudas internas los que al diferir pagos de in=
terés y amortizacicnes hacia el futuro, reduce la presifn scbre sl mercado cre-
diticio en el momento actual.

3. Menor demanda erediticia como resultado del nivel de actividad econfmica en

general mis baja.



4. Politica monetaria activa adoptada por el Bance Cential
it

10.

quu se manifies-

BN BUEGE At e n=asRReRc redl CoRaRb Ao R E ot y en la compra de di

versos titulos tales como bonos bancarios,

Pagarés del Danco Central, etc.
Estas acciones han permitido aumentar la disponibilid

ad de fondos presta-

bles, presionando por ende las tasas de interés hacia abajo.

La persistente declinacidn en el costo real del crédite se verilica e

en la evolucidn experimentada por la Tasa Interna de lictorno Hedia (TIRM) im-

plicita en los instrumentos linancieros de renta ijalf transados durante los

primercs siete meses de 1583

TIRM REAL AMUAL (V)

MESES

Ene.1903 14 ,66
Feb., " 12,86
MaAr, 13,45
Abrl. " 11,99
May, 10,92
Jun. 10,10
Juka oo 9,07
Ago. " A,74
oep. " 7.86

Fuente:Informitico Dursdtil, Bolsa

(*) Aproximado
I/ CAR-E, CAR-F, Letras dc Cré
Reajustables de Tesoreria,

de Comercio de Santiago

al Portador del Banco Central.

El efecto de 1a baja en la tasa d

en el cual se observa la tasa interna de retorno de 1

dito, Bonos CORA, P.P.5., Pagarés
Pagarés Dolar preferencial,

Pagarts

e interés sc aprecia c¢n el cuadro siguientc

as Letras de Crédito,

CARE y F y del conjunto de los instrumentos PRT, POP y FDEC.



TASA IMNTERNMA DE RETORMO (%)

11.

Promedio, PRT

LETRAS DE CREDITO CAREYF PPBRC, BPDP (*)

1982 19813 1982 1983 1982
Enc. 20,62 - 11,60 18 - 8,60 19,73 9,32 15,42 - 10,85 -
Feb. 21,1 - 15,11 21 - 9,60 24 - 12,2 12 .86 - 9,81 =
Har 27,712 = 15,17 13,10 26,34 10,24 14,44 =
Aar 27,02 - 14,90 11,94 25,20 - 11,30 11,62 -
Hay 27,06 - 12,00 11,54 25,94 - 12,7 10,43 -
Jui 28,08 - 13,56 11,19 23,67 - 10,70 10,18 9,34
dua. 26,45 - 11,44 10,72 18,137 9,50 9,90 9,53
hgo. 25,02 - 8,00 9,68 18,82 9,32 8,13 8,15
Sep. 26,74 - 7,886 B,60 11,02 5,57 FlfEh ! 7,26
Oct. 16,35 - 6,50 - 9,78 7,00 - -
Now, 21,64 - 4,95 - 9,49 5,49 - -
Dic. 16,50 - 7,00 - 11,20 5,24 - =

Puente: Bolsa

)

r

No existe

de Comercio de Santiago

informacidn desglosada por este tipo de intrumentos.




12.

BALANZA COMERCIAL

Al 30 de septiembre la informacion de balanza comercial, con
c¢ifras definitivas al mes de agosto y proviserias para el ultimo mes,
muestra un superfvit comercial de US3850.5 millones, con exportaciones
por U5%2.923.8 millones y un valor de importaciones de US52.C65.3 mi-

llones.

Las exportaciones de los Gltimos dos meses pricticamente han
mentenido el promedio acumulado a julio, a pesar de la baja normal de cs
te periodo por el decreccimiento normal de los productos agricolas. El
moantc total de exportaciones a septiembre supera en un 2,7% a2l de 1982 a
igual fecha. Las impertaciones, en cambio, en los Gltimos dos meses con
montos de US3264 y US$ 254,6 mills.respectivamente, han supcrado el prome-
dio del afio acumulade a julio (de US3220 millones mensuales). El monto
acumulado al 3® trimestre de este ano equivale al 72,3% del alcanzado el

afie pasado a septiembre.

Analizando las cifras a nivel de productos, el cobre en los
4ltimos tres meses ha mantenido priacticamente los valores promedios del
1* semestre, a pesar dc la baja del precio, mientras el salitre estd mos
trando su decrecimiento estacignal. Otros productos como hierro, plata

metdlica y el resto del los productos mineros ha mantenido la tendencia

evidenciada a junio.

Dentro del grupo de productos industriales, destaca por su

crecimiento cn e] afo la harina de pescado, con US3223 millones de ex-

artaciunesalseptxcmnre y con US369 millones solo cn el mes de septiem-
u :

bre. .
El precio del cobre a contar de julio ha decrecide paulati-
namente y es asi como el precio promedio acumlado del

L BEe R, Ss75:261 se] i reducido al 7 de octUbnEsE ESSTALSHIES
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En cuanto a los productos de importacion, destaca en el.
ultimo mes el crecimiento del rubro alimentos; ¢l resta de los produc

tos practicamente mantuvo los niveles del mes de agosto.

Ahora bien, si se comparan los promedios de importaciones
del 1° semestre con los del periodo julio-septiembre, destaca el creci-
miente de las materias primas (de US$37 a U$53 millones) ¥ en menor gra-
do el rubro de repuestos. El resto de los grupos de productos, como :
consumo no alimenticio, alimentos y bienes de capital ,manticne los prome

dios antenores,

14.
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16.

INDICES DE COMERCIO EXTERIOR

Ea relacién a las variacioncs de precios y cantidades de cxporteciones, las
cifras disponibles de cmbarques en el periede enerv-.qusto, en comparacién
a igual perfodo del afio B2, rmuestran lo siguiente: el vilor total de los em-
barques es pricticamente similar, pero con un crecimiento en les volGmencs

fisicos exportados de 7,G65% y una baja en los precios de 7%.

Los productos mineros cn conjunto muestran un aumento e 5,3% en los precios
eon una disminucidn de 4% en las cantidades, influido principalmente por
el cobre (que baja 3,8% en cantidad y aumenta 5% en precios), el mejor precio
del hierro pelletizado (11,3%) y el de la plata metilica (BGA) y por el cre-
cimiento de los volimenes embarcados en productos como salitre, yodo, plata y

minerales de oro vy plata.

En ¢l gripo de productos agropecuarios y del mar se produce una bzja en el
valor de los embarques de 8% respecto al afo antericr, como resultado de una
disminueién en los precios de mds de 17% compensada en parte por el aumento

de 11,3% en los velimenes fisicos embarcados.

En cuanto a los productos clasificazdos como industrizles, al mes de agosta
cemparado cen igual fecha ccl ano 1982, se ha producido un incremento en el
valor de los embargues de 1%, cornsecuencia de bajas de precios que en el

conjunto de productos ascicende a 6,5%, compensadas con avmentos de volumen

de BY.

nentro de los precics cabe Jdestacar el de la harina €e pescaco, y el del oro

motilico, con crecimiento t'..:_ 11,6 ¥ 347 gue compensiron las caidas importan-

1s casi la totalidad del resto de los productos y que per-

tes en el precio ¢

mitieron que la baja torai v precios del sector llegara solo al 6,5\,

s

¢l crecimiento en cl volumen de les embarques se debe esenclalmente a pro-

. v s o | b a il } -
ductos como harina de pe scado, maderas y papel, celulosa y derivados



VARIACIONES EM INDICES DE EXPORTACION §f

17.

% del pariodo Ene.-Ago.1903 con respecto al pericdo Ere.-hgo.)or2

FHDARCUES
Ene, -Apo. 83
QUANTUH PRECID YALOR (il . USS)
1. MINEROS -4.01 5.28 1.06 _1.554.8
Colii-e =1.79 5.03 1.05 1.202.6
Mierra Pellets =13.95 11.17 -4, 3% 61.7
Hierra Granel 12.19 =5, 54 =16, 46 27.4
Salitre Sodico 30.66 =173.36 13, 20 4.0
Zalitre PFotdaico af, 42 =2 . B4 dad, £1 13.7
Yoo 341,01 =19.64 T.69 26.6
Hol ibdeno =7, 44 -33.602 =03.00 13.5"
Plata Hetdlica 9.74 85.05 103.95% Tr.5
Otros : .79 F.24 46, (b ior.as*
2. ACROPECUARIOS ¥ DEL MAR _ 11.26 -17.26 -0.06 203.0
hgricolas 2/ 19.59 =10. 80 =2.89 2336
Pecuarios _:E.r' =d, 09 =.75 -22.34 £d.9
Forestales 4f 15.71 -46.1% 0.00 1.4
Pesca 3/ =20 . 06 =7.20 =31.45 24.5
1. 1NBUSTRIALES B.04 =0, a7 1.03 a0
Elimenticios 3,23 7,04 10,29 256.0
[harina de pescado]) (7.43) (11.61) [19.%1) [1B0.7])
Cebidas -4, 26 =11.11 =14 89 G.1
Haderas 10, 59 -10. 66 -10.04 75.3
Papel ,Celul.  Cart. 21.98 -231.65 =5.39 144.5
Frod. Quimicos =34.20 G.10 -30.21 6.6
Ind.HMetal .Bas, 7/ #0.83 =0,07 20.74 164.7
(éxide y ferromolib. ) (36.11)  (=19.80) {9.15) (65.6)
(ore metilico) (12.88) (3a4.02) (20.74) (64.6)
Prod, , H-L'T.al.,l.ﬁq.-_r
articulas eléctricos 20.00 -8.67 12.00 15.5
Otros .05 - _49 -2.70 24.3
TOTAL 7,65 -7.03 0.00 2.600.6°"*

1F
= Seecbo 19

! Ly sepresentaticichd de la macstre alcanza a un 0056 del total pua el perfod one-

5t mnito cexTesparie o las cifms de la Comizidn Chilema del Cobre {'I,.E‘.I.l.l].!l mill.

A pilio w5 eabimocidn de USE1.0 mill. &0 epesital.
El IR lo arstituym ninerales de oro ¥ plata.
o Incluye prodcton com s, moneas, peros, frejoles ¥ lentejm.

3 Inclyye solarente la lana scio de oveja.
oF el solomoete les eal limpes socas.
o d Inclyye nélo el peucaly eoyelad ¥y los alpas.
of Ireluye prodetm eore: hrwa de pescyb, eoreenas de pesceb ¥ “'m'l —
3.!" Feluye prodketos omo: deacks o mol ibdoo, Termoeo] ibdonn, oo nctilics ¥

] files e eolwe. =
:'-:E::rlu't.u. dificre de 1a cifra oficial de esburyues (US52.537.5) m 13.3

dimte a diferocia por cifra de rolibdore de Cochiloo.



RESERVAS INTERNACIONALES
Y BALANZA DE PAGOS

Al 30 de septiembre las tenencias de reservas ascendfana US$ 1.881,5

millones con una pérdida acumulada en el afio de US5 696,2 millones ¥

un crecimiento en el mes de US5 179,3 millones. Por su parte los ac-

tivos internacicnales llegaron a USS 2.426,3 millones, con un incre-
mento en el mes de USS 185,7 millones. Este aumento refleja el ingre-
so de US$ 570 millones producto del giro de la segunda cuota del cré-

dito por US$ 1.300 millones, concedidos por la banca internacional.

El saldo acumulado en el afio en la Balanza de Pagos alcanzd a -US% ..-
697,6 millones en septiembre dltimo.

18.



INFORMACTON MOMETARIA ¥ FIMAMCIERA

{al 30 de septiemhre de 1981)

CIFRAS MCHETARIAS 1.!"
{en mill.de pesos)

Emisifn
pinero Sec.Priv. (M1]
M2

Cuental Unica Fiscal
Principal
fubsidiaria

Canje 2/

OFERAC.EM MDA .CTE.
[en mill.de pesos)

Dep.y Cap.de 10 a 89 ds.
bep.y Cap.a mis de 90 43,

Coloc.c/recursos propios 3

OPERRT .EH rm.EE’L._
{en mill.de dblaces)

Dep.a 1a Vista
pDep.a Plazo
Coloc.c/recursos propios

TASAS DE INTERES

OFERMRC .HO REMJUSTABLES

Cap.de 3 a B9 ds.
Coloc.de Y0 a A9 ds.

QPERAC . REAJUSTABLES

Cap.de 90 ds. a 1 ans
Coloc.de 90 d48. a 1 afo

ThEAS DE INTERES MERCADO
FINANCIERD INTERHACIOHAL

Prime Rate 4f
Libo Rakbe 3

19,

PROMEDIOS VARIACIOMES POHCENTUALES
Entre 1° y 30.09.8) en 30 ds. en 90 ds. cm 120 d.

64.069 4.3 -1.7 -13.2

83.173 4.5 1.3 2.7

290.217 2.3 1.9 4.7

231.887% =5.5 =1.0 =-42.1

6.658 -18.0 -27.0 -T4.4

17.562 -1.12 13.4 11.6

337 -45.4 = .1 -24.5

153.154 4.5 -8.2 9.4

B4 . 596 18.5 48.2 74.1

478 .450 0.4 5.2 7.1

131 6.6 3.4 0.6

167 7.3 0.8 6.0

4.440 =4.2 -8.6 -10.7

Hes Retual  Mes Ank. 2 Meses Ant. 12 Heoses Ant

10.00.81, 31.08.83  30.06.83 10.09.82
1.%1 i.08 2.07 1.%9
2.84 2.76 2.99 4.6
5.17 6 .88 B.32 T.30
9.32 9.73 10.52 15.48
11.00 10.90 10.50 13.50
10.19 10.79 10.0% 12.76

1/ Hugvas Definiciones: Emisin = Bill.y Hdas.Emitidas + cheques cmitidos por

Ben.Cent,+ Dep.en Ctas.Ches.de BOOS.comer
Dingro Sec.Priv.s Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Fimpanc.
Hl = Dinceo Scc. Sec.Priv.
Dorumentos a cargo de otros bancos depositados en

!
{ Excluye Colocaciones Interfimancieras
!

2

3

Af Cierre Hueva York.
5/ Euromercado:

Cierre Londras.

Tasn a 180 d{as en términos unuble?
Tiga & 180 dias en tEérminos anaalEs.

¢.de fomento y [inanc. en Beo.Cent.
{netas de camje] + Cireul.
+ Dophisitos a Plazo Privados en #l Sistema Fimanc.
la CcurF



RESERVAS INTERNACIOMALES

{cifras en mill. de US5)

ACTIVOS 1/ VARIACIOHES

M = if
FECHA INTERNAC. (*) JENERCIAS _TENENCIAS BALAHZA DE PAGOS =
1982
Mar . = 3.577.6 =197.7 -111.9
Jun. - 3.119.0 ~456.3 =275.1
Sep. - 2.675.4 =1.099.8 =1.164.9
pie, - 2.577.5 =1.1497.8 -1.164.9
1983
Ene. 2.400_ 6 1.952.4 =525.1 =531%.9
Feb. 2.22T.1 1.739.3 -BlA.2 =H4T.8
H&T . 2.01%.13 1.577.5% =1.000.0 =1.085.2
Abr. 1.936.6 1.485.5 =1.091.9 =1.147.7
May . 1.9657.7 1.518.4 =1.0%9.1 -1.099.5
Jun., 1.989.0 1.541.5 =1.034.0 =1 .05]1.9
Jul. 2.031.4 1.591.1 =986.3 =1.007.7
Aga. 2.250.6 1.702.2 -875.3 -915.6
Sop. 2.436.3 J.88].5 =596 .0 =597 .§
ock.
How.
Dic.
BAHCO CENTHRAL :COMPRA META DE DIVISAS =
(on millones de USS)
FECHA SEC.FINANC. OTROS SEC.PUBLICO TESORERIA TOTAL
1982
Ene.Mar. =157.1 - -0. 2 -157.3
Abr . Jun. =487 .6 - =35,1 =522.7
JU]-5IP- 1:]{:2!2 =3.6 =84.3
Ock.Dic, =599 .5 108.6 BE.5 =802.9
1981
Ene, =561 .7 231.5 =11.0 =¥ 9.3
Fab., =272.1 43.5 -31.5 =}2.1
Mar. -277.7 d5.4 =0.7 =133.0
Abr . -64.1 IA.5 -%, 2 =35.0
Moy . =15%9.0 =0.5 =10.9 =1T0.4
Jun, -97 .6 Bg. 5 332 4.1
aful . =0 . 9 0.5 =5.0 =7.4
Ago. 37.8 =5.4 =5.7 6 .4
Sep. =429, 7 =35, 6 16.0 =443 .3
Oct .
Meow .
Dic.

if TENEWCIAS: Corresponde a los activos sobre el oxterior del Boo.Contral (consideramd

los Conv.de Créd.Rec.en términcs netos (menos los pasivos del FMI).

£f GALLC BALANZA DE PAGOS: Corresponde a las variaciones de reservas internacionales
Provenientes de Eransacciones de balanza de pagos, es decir, excluye aguellas wa-
riacicnes de reservas producidas por revalorizaciohes, monetizaciones de oro y asig
naciones ds DEG. Para una mayor explicacifin wer Boletin Mergual del Banco Central
de abril d4e 1981.

3 La compra neta de divisas corresponds a la diferencia entre coepra y UNIEE de d‘“1:
~ sas fgue hace el Banco Central al Sec.Finane., Tesoreris y Otros Sec.Publico. Ee ':t
sume la totalidad de oparac.de compraventa tales como export.-imeportac., comprave
de diviass & particulares, ete.

(*} Tenencias mis pasivos con el FHI.
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BALANZA COMERCIAL

{(US5 millones)

EXPORTAC . FOB

THPORTAL . FOB SUPERAVIT(+) COMERCIAL
HES ACUM. ARD MES ACUH. ARO HES KCUM. ARO
241.9 241.9 iAs5.5 I85.5 -141.5 =143.6
297.6 539.5 141.6 727.1 -44.0 =187.6
197.0 936.5 405%.0 1.132.1 =80 -195.6
335.2 1.271.7 i85.8 1.417.9 49.4 =146.12
373.3 1.644.0 313.1 1.731.0 59.3 -87.0
119. 3 1.981.3 136.6 2.067.6 =17.% =104.1
06 .5 2.269.8 63.3 2.330.9 41.2 =61.1
117.0 2.506.8 2465 2.5%77.4 0.5 9.4
301.4 2.808.2 278.3 2.0855.7 1.1 11.5
2968.3 3.186.5 220.1 31.076.0 78.0 110.5
259.5 }.446.0 248.3 3.3724.3 11.2 111.7
352,13 3.798.3 2%%.9 1.5680.2 96 .4 218.1
251.1 251.1 192 .68 192.8 58.3 58.1
2.7 553.8 19%.1 I91.9 103.6 161.9
393.1 946.9 240.9 632.8 152.2 J14.1
113.0 1.279.9 224.7 B57.5 108 .3 424
379.0 1.658.9 249.6 1.107.1 120.4 551.8
3l8.5 1.977.4 220.6 1.327.7 47 .9 64%.7
288.9 2. 266, ] 219.0 1.546.7 69.9 Ti9.6
3129.0 2.595.3 264.0 1.810.7 65.0 846
18,5 2.923.8 254 .6 2.065. 3 71.9 B58 .5

1.

DEFICIT (=} O

Lag cifras de Balanza Comereinl representan 1%[!#[“! ¥ axportaciones lltﬂtl.'l':l--
Estin basadas en las estadisticas del Servicio Macional de Rduanas, a las que se le

han hecho los ajustes pertinentes de cobertura y valoracidn para llegar a las cifras
que s& emplean en la Balanza de Pagos.

1f Cifras Provisorias, por cuanto no se han heche los ajustes correspondicntes.
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Banco Central de Chile
Seccidn Biblioteca
Casilla N¥ 9&7

Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Econdémico

Financiero (pu-
blicacidén quincenal) desde el ............ de 1983 hasta el

R OB B @ B ® B OB B R OB @ B @ 'd.'E 19544. Par"a EEtE Efectal adduntu cheque
cruzado a la orden de Banco Central de Chile por la canti-
dﬂ.d dE o R R E E oW OE s R R OB R oE

L I T I I BT T I T T I T R B ]
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USE ¥ HF F " " 8 = F F 5 F F 49 @ & 8B F a

cheque Hi & & *# & & F B &4 & & @ & »

Agradeceré enviar los ejemplares a:

ﬂ{}mbrEGHaZéﬁ SGCial " @ 8 @ @ @ @ ® & B ® § B ® 8 B # B ® 8 # & ® B B #

Direccidn:
Ealle " R & @ ® ® ® # ® % % ® = W @m ¥ B W oSN W ® @ & @ & N*'II'I" Deptﬂ @ = 8 @

Casilla N? ...... e et R R R LR e

Ciudad- 6 B # ¥ # & B B B ® N & @ @ & @ =« B & # 8 ®# ® 8 ® & & & B & & B B R B ODE QWG

PEIE. OB OF W W ® & ow @ & @ W E W EE R EEEEFAEEEFEE RN A EAEA RN

Precios.

Suscripcién anual (24 ejemplares): $ 2.000,00
. US$ 33,00

Cada ejemplar: % 100,00
UsSs 1,540 (=]

(*) incluye despacho por via aérca.

Pedidos especiales: ...... e T e g e S w m m O
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