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CONOMICO
FINANCIERO

SUBVENC |OMES Y
ARANCELES COMPENSATCRIOS

General i dades

El libre comercio entre los paises permite a €stos mejorar el bienestar de
su poblacién. El intercambio, induce a una correcta utilizacion de su dota-
cién de recursos humanos y materiales, al orientar sy produceién hacia aque-
llos bienes que usan intensivamente los factores productivos relativamente
abundantes en el pais. Por otro lado, el intercambio permite a los consumi-

dores tener acceso a bienes de calidad y precios internacionales.

Las restricciones a la libertad de comercio en consecuencia, no salo lleva a
una inconveniente utilizacidon de los factores productivos, sino que perjudica

directamente a aquellos m3s abundantes en el pais y a los consumidores.

La politica arancelaria tiene un importante papel en la asignacién de los re-
Cursos a través de estimular o desestimular el comercio, seqln sea su nivel,

afectando de esta forma directamente el bienestar de los habitantes del pais.

No se puede desconocer sin embargo que existen intervenciones en los mercados
que interfieren en el libre comercio y afectan la utilizacidén eficiente de re-
cursos. Este es el caso de restricciones administrativas, |lamadas pararan-
celarias,que impiden el ingreso de productos a ciertos mercados externos, como
asimismo, la existencia de subsidios otorgados por otros paises a ciertos pro-
ductos gue se importan. Como principio, los paises afectados no pueden quedar
inermes ante estas distorsiones. Por el contrario, deben contrarrestar estas

imperfecciones a fin de lograr incorporar a la economia nacional la totalidad

de las ventajas de comercio internacional.
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Entre los incentivos que algunos paises otorgan a sus exportaciones

algunos constituyen subsidios (sindnimo de subvencidn e e

del Codigo Glﬁ.TT}. lo que se traduce en una competencia desleal contra
productores nacionales, en contravencién con las normas del GATT Dado
lo extendido de dichas practicas, nuestro pafs no ha podido estar impa-

cible ante ellas.

Es asi como el Gobierno de Chile aprobé en 1981 las normas del GATT con-
templadas en el C6digo de Subvenciores y Derechos Compensatorios, incor-
porando de esta forma una herramienta efectiva que permite tomar las me-
didas necesarias para evitar las pricticas comerciales desleales con los

productos nacionales.

El propdsito principal de este codigo es impedir que el empleo de subven-
ciones por parte de cualquier signatario perjudique los intereses de otros
contemplando, bajo ciertas condiciones, el derecho de los paises signata-
rios para aplicar, eventualmente, derechos compensatorios que eliminan el

efecto interno del subsidio o subvencidn.

Se designd al Banco Central como autoridad nacional competente para reali-
zar las investigaciones sobre denuncias de situacidn de subvencién y propo-
ner al Ministro de Hacienda, cuando proceda, el establecimiento de derechos

compensados.,

Es importante destacar que el cardcter transitorio de las subvenciones
aplicadas por diversos paises hace necesario el establecimiento de medidas
compensatorias también de cardcter transitoric. Es por ello que cada seis

meses deben analizarse los antecedentes de cada uno de los casos en que se

establezeca la necesidad de una tarifa compensatoria.
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Procedimiento para determinar la existencia de dafio

Tanto las investigaciones como los informes finales en que se fundamentar

las recomendaciones del Banco Central, est3n basados rigurosamente en las

disposiciones del (6digo de Subvencicnes vy Derechos Compensatorios del que

sOmOs signatarios.

La conclusidn sobre la necesidad de establecer un derecho compensatorio
se basa segln las normas del GATT en la existencia concurrente de tres re-

quisitos:

1] la existencia de la subvencién
2) existencia de dafio o amenaza de dafioc a la actividad nacional denunciante, +

3) relacion de causalidad entre los dos requisitos anteriores.

Entre los principales elementos que se considera para determinar la exis-
tencia de dafic o amenaza de dado a la produccién nacional, se encuentranr Ir

siguientes:

= Volumen de las importaciones subvencionadas y su evolucidn.

- Efecto de las importaciones subvencionadas en los precios de venta
de los productos nacionales.

- Incidencia de las importaciones subvencionadas en la produccién y el
CONSUmMo INterno.

- Disminucién actual y potencial de la produccidn nacional.

- Disminucién actual y potencial de las ventas locales.

- Beneficios o pérdidas obtenidos por los productores nacionales.

- Utilizacion de la capacidad instalada de la industria local.

- Niveles de empleo y salarios en la industria.

- Otros factores internos y externos que repercutan en los precios

internos y las cantidades vendidas por la industria nacional.

Esta lista no es exhaustiva, debiendo tenerse presente que pueden existir

otros factores, diferentes a las importaciones subvencionadas, que al mismo

tiempo pueden estar afectando a la produccidn nacional.
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sintesis de las denuncias presentadas

Desde noviembre de 1981 hasta Junio de 1983 el Banco Central ha recibido
105 denuncias de situacién de subvenciones. pe éstas 46 han dado origen a
una investigacion por cuanto sus antecedentes hacian presumir la existen-
cia de subsidio y dafio a la industria nacional. De &stas 22 cuentan con
sobretasas arancelarias. Las restantes han sido deshechadas por falta de

meErito.

Es necesario indicar que se ha estimado inconveniente aplicar derechos com-
pensatorios especificos contra determinados paises por los problemas que

ello involucra para las relaciones comerciales bilaterales, y por ello la au-
toridad ha optado hasta el momento por aplicar sobretasas arancelarias gene-
rales a la importacidén de caricter transitorio en cada uno de los casos en

que se ha establecido una tarifa compensatoria.

Efectos de las sobretasas en las importaciones y el arancel general

Las sobretasas arancelarias vigentes alcanzaron un promedio ponderado de
13.45%, tasa que implicaria un incremento del arancel aduanero general de
20 a 20,617 (no se han considerado en este cilculo los productos negocia-

dos en ALADI ni las partidas negociadas en el Estatuto Automotriz)

Conclusiones

1. El desarrollo de los paises se beneficia de la libertad de comercio.

Z. Diversos paises otorgan subvenciones a la exportacién, entre las gque se
pueden considerar, por ser las mads comunes, las siguientes:
Reembolsos directos, créditos a tasas de interés preferenciales, exen-

ciones del impuesto a la renta, seguros con primas preferenciales, etc

3. El Cédigo de Subvenciones y Derechos Compensatorios reconoce el derecho

de todo signatario afectado por importaciones subsidiadas en sus paises

de origen, a aplicar derechos compensatorios.
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Pafses como Estados Unidos de América han aplicado derechos compensato-
rios, ¥y otros de la Comunidad Econdmica Europea han establecido s
ciones a la importacion de productes subvencionados. Es el caso de di-

versos articulos como aceros, vidrio, calzado, productos lacteos, hilado
de algodon, prendas de vestir, etc.

Considerando la experiencia internacional en esta materia y los proble-
mas bilaterales que se han suscitado, las autoridades nacionales han
optado por la aplicacidn de sobretasas arancelarias generales, de cardc-
ter temporal, cuando se ha comprobado la existencia de importaciones

subvencionadas que provoquen un dafio significativo a la produccifn naciona

Hasta la fecha se ha aplicado medidas compensatorias en 22 casos, de un

total de 105 denuncias de subvencidn presentadas.

El establecimiento de medidas compensatorias se realiza con un criterio
estrictamente técnico, a fin de que se pueda complir cabalmente con el
objetivo de eliminar el efecto negativo del subsidio otorgado por el pais

de origen de las importaciones.

La cabal comprension del fundamento que justifica las sobretasas que se
han aplicado es de extrema importancia para no desvirtuar un instrumento
vilido y necesario para restaurar condiciones de competencia gque han

sido deterioradas por la existencia de subvenciones.

No se debe confundir con un resquicio a través del cual se pretenda
otorgar aranceles preferenciales injustificados a determinados secto-

res, en perjuicio del resto de la poblacién. Las sobretasas preten-

den precisamente defender la libertad de comercic compensando los ne-

gativos efectos de subvenciones de paises extranjeros que dafan la

produccion nacional.
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SOBHETASA VENCIMIENTO
AHANCELAHI A ARANCELARIA
OHIGINAL % VIGENTE %
16 15 07.11.83
12 15 07.11.83
18 10 Indefinido
18 15 07.11.83
10 10 07.11.83
2l 15 07.11.83
16 15 07.11.83
15 15 07.11.83
20 15 07.11.83
24 15 Indefinido
16 3 Indefinido
W, 2 Indefinido
22 15 07.11.83
15 15 07.11.83
20 15 07.11.83
15 1% 07.07 .B3
15 15 o707 .83
a 0 11.09.83
10 10 07.11.83
23 15 11.09.83
6 15 25.10.83
: 15 25.10.83

ad=-valorem.
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FVOLUCION DE LA
AcTIVIDAD PESOUERA

i bien la actividad pesca extractiva aporta al P.G.B. s6lo un 0.8%, su
importancia es cada vez mayor como abastecedora de materia prima para

la industria de reduccison (harina y aceite de pescado) caracterizada. en
el Gltimo periodo, por su notable impulso exportador. Es asi como la -
tasa de aumento promedic anual del PGB pgesquero es de 13,6% en el perio-
do 1976-1982; por su parte las exportaciones de productos del mar
(incluidos productos industriales), que sumaron US$107,2 millones en 1976,
alcanzarcon USS40L,9 millones en 1982.

Previo a un mayor andlisis, es necesario explicitar la estructura de
demanda de la produccidn pesquera, dado que es un elemento basico en la

explicacion del desarrollo de la actividad.

UTILIZACION DE LA PESCA EXTRACTIVA (1)

(En porcentajes)

PARTICIPACION DESTINDO DE LA PRODUCCION
EN EL P.G.E. [INDUSTRIA INDUSTRIA OTROS CONSUMD TOTAL

ACTIVIDAD PESQUERD DE REDUCCION CONSERVERA USODS FRESCO

Y DE  MDUSTRIALES
CONGELADO

Pesca industrial 60 86 9 5 100
Pesca Artesanal . 20 37 f3 100
Extraccion de Algas 12 100 100
Otras Producciones(2)8 100 100
TOTAL 100 51 13 20 16 100

(1) Estimacién basada en antecedentes de Cuentas Nacionales y Anuario
Servicio Nacional de Pesca (SERNAP) afios 1981-1982.

(2) Corresponde a producciones MENOres: lobos marinos, productos de

cultivo, prospeccidn aérea, etc.



L

8. -
PARTICIPACION DE LAS EXPORTACIONES DE PRODUCTOS DEL MAR EN 1982
(En Toneladas)
PRODUCTOS () (2) PARTICIPACION
PRODUCC I ON EXPORTAC I ONES EXPORTAC I ONES(2)

Harina de Pescado 795. 768 768.637 96,6
Aceite de Pescado 144.979 89.238 61,6
Conservas 23.526 20.870 88,7
Congelado 60.827 52.510 86,3
Algas 173.375(3) 22.784 £
Agar-Agar L85 L7y 97.7

s

(1) Anuario SERNAP
(2) Indicadores de Comercio Exterior, Banco Central de Chile
(3) Algas 90% de humedad

(4) Algas secas.

Del andlisis de ambos cuadros, se concluye la importancia fundamental de la
demanda externa en el resultado del sector. Este fenomeno se ubica en el
contexto de desarrollo de actividades con ventajas comparativas de exportacion
existe en el litoral chileno abundante riqueza de recursos marinos, en un
medio ecolégico muy favorable (corrientes, temperatura, salinidad del aqua).
Estas condiciones han sido aprovechadas eficientemente por la industria
pesquera nacional, que en los Gltimos cinco afios aumentd considerablemente

su inversién y productividad, dotando a la actividad de modernos implementos

técnicos de extraccion e incorporando profesionales de alta calificacion.

Pese a la situacidn recesiva que ha experimentado la economia a partir del
dltimo trimestre de 1981, el desarrollo pesquero medido a traves de la tasa

de crecimiento del PGB, fue de 18,1% en 1981 y 8,8% en 1982. Sin embargo,

este resultado no ha sido facil de obtener; la contraccién del mercado

externo redujo fuertemente los precios de los productos del mar, efecto

que se neutralizé a nivel de retornos, con un aumento de las cantidades

exportadas: a su vez la disminucion de la demanda interna, derivada de la
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caida del
de productos frescos,

DESEMBARQUE ESPECIES DESTINADAS A INDUSTRIAS DE REDUCCI

ingreso,

determinantes en |3 pesca artesanal.
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incidid en la industria Conservera y el abastecimiento

(En toneladas)

1981 1982 1983
Enero 131.534 168.271  220.048
Febrero 167.411 291.817 289.155
Harzo 302.940 387.832  389.387
Abril 253,885 301.985 364,722
Mayo 259.517 321.298  423.430 ")
Junio 306.157 325,364 3#3.51.9“}
Total Acumulado
| Semestre 1.4521 ., 444 1.796.567 2.030.291
Tasa de
Variacidn 26,4 13

FUENTE: Estadisticas mensuales, Instituto de Fomento Pesquerc (IFOP)

(1) Estimacién basada en datos semanales IFOP, de los principales puertos

de la Zona Norte.
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La modificacién cambiaria a partir de] segundo semestre del afo anterior,
influyd en la superacién parcial de las dificultades que encaraba el
sector: aumentaron los ingresos relativos de las exportaciones, que
paliaron los efectos de la baja de los Precios internacioneales y, por
otra parte, se produjo un mejoramiento de las condiciones competitivas de
la industria conservera en el mercado interno, 1a-que se enfrentaba a pro-
ductos importados subsidiadios. De esta manera, en 1983, existen mejores
condiciones para el desarrollo de 1a actividad que en el afo anterior,
quedando adn por superar el problema de los precios internacionales que

no recuperan todavia los niveles de 1981, v la contraccién de la demanda

interna.

Los indicadores de pesca industrial, sefalan un crecimiento del 13% en el
desembarque de especies destinadas a |3 industria de reduccidn en el primer
semestre. A su vez, las exportaciones de productos del mar, en los meses
de enero a abril han aumentado en 10% en términos reales; los precios, en
cambic han disminuido en 4%; el precio de la harina de pescado y productos
de conserva crece en poco mds de un 1%, mientras el de las algas y produc-
tos congelados disminuye en 20%. El resultado conjunto de precio y guantum

ha permitido un aumento de los retornos del valor del 6% para el perfiodo.

Constituye una excepcién, a estas favorables condiciones, la pesca artesa-
nal que, a juzgar por antecedentes parciales del primer trimestre, continda
disminuyendo su nivel de desembarques. Esta situacién de deterioro se
podria superar via aumento de la demanda para el consumo fresco y la reac-
tivacién de la industria conservera. Los resultados del Indice de Conservas
de Pescados y Mariscos del INE, para los 4 primeros meses de 1983, sedala

un 0,6% de crecimiento, lo que podria ser la pauta de una lenta recuperacidén

de la actividad artesanal.
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En general, las perspectivas para el resto del afio son auspiciosas.
Las autoridades del sector han pronosticado un desembarque de 4.5
millones de toneladas, que representan un incremento bruto anual
del 17%; a su vez los retornos por exportaciones de productos del
mar, ascenderian a US5470 millones, equivalente a un incremento del

16%.

Las probables dificultades derivadas de una sobreexplotacién de
recursos estan previstas en las politicas sectoriales, en un amplio
marco de crecimiento equilibrado del sector, que incluye medidas para
el desarrcllo de la pesca artesanal. La explotacidn de recursos se
ha centrado en estos afos en especies de superficie en la costa de

la Zona Norte, existiendo recursos que sdlo estdn parcialmente explo-

tados, como por ejemplo la meriuza en la Zona Austral.

Con todo, no se descuida la proteccion a los recursos actualmente
explotados, coordinando el conocimiento de ellos con una adecuada
fiscalizacion. Asi, en 1982 se fijé una cuota maxima de captura

para sardina espafnocla, especie muy abundante y explotada en la actua-
lidad. Otro paso importante en este terrenc, es la creacidn de una
comision reguladora de la explotacién pesquera en que participan:-

la Subsecretarfa de Pesca, el SERNAP, IFOP, Centro de Investigacio-
nes Pesqueras de la Universidad Catdlica de Valparaisoe y CORPESCA,

entidad representante de los productores y comercial izadores privados.

Para el sector artesanal se implementan acciones destinadas a elevar

el nivel de ingreso y grado de capacitacion de los pescadores, asi

como |Tneas de crédito para compra de bienes de capital y la creacidn
de un sistema de comercializacién favorable. Asi también reviste

gran importancia la puesta en marcha de un plan piloto de construccidn,

reparacidn y mejoramiento de caletas artesanales por parte del Ministerio

de Obras PGblicas, financiado por un préstamo BID=-CORFO.
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AGREGADOS MONETARIOS

El Dinero del Sector Privado (M1) experimentd un aumento de 1.6% en el mes

como promedio. El aumento en M1 fue causado principalmente por un incremen-
to de un 4,1% en los depésitos en cuenta corriente del Sector Privado (D1).

El Circulante (C) por su parte se mantuvo pricticamente inalterado.

AGREGADOS MONETARIOS

(promedios en miles de millones de §)

Banco Lineas Dep.m/e
Fecha : . op L eri F ) Fadl Créd. Sec.Priv.
1982
Dic. 36,91 38,14 245,37 63,71 10,78 18,91 55,91 22,28
1983
Ene. 39,31 L8,05 227,33 63,81 19,75 19,09 57,39 20,61
Feb.  &h,11 51,06 206,67 60,40 33,49 19,25 57,32 18,24

Mar. 43,94 51,34 197,90 62,99 48,30 20,89 58,50 17,33
Abr. 41,58 LB .52 193,78 66,46 48,20 25,95 58,81 16,75
May. 40,85 45,96 190,45 66,16 51,47 33,50 59,56 16,31
Jun.* 40,93 47,86 198,85 69,94 52,10 37.72 61,08 16,17

Simbologia:

C : Circulante

D1 . Depbsitos en Cuenta Corriente al Sector Privado

Dp : DepBsitos a Plazo Sector Privado . :
Ah+Dv : Depdsitos Ahorro Vista y Plazo + otros Depdsitos -30 ds. Sec.Priv.
PRT : Pagarés Reajustables de Tescreria

o
oy

Datos Provisorios

El agregado M2 registrd un aumento de 3,1% en el mes como resul tado del incre-
mento en M1, pero muy especialmente como resultado del repunte experimentado

F":lr IQE ﬂepﬁgitus 3 Flﬂzﬂ dEI EEC.LDF Privadﬂ. [Dp;l Ell I-I"IICFE.'MEI'llﬂ en E5tﬂﬁ- LII"'

timos se verifica particularmente en los depdsitos y captaciones a mas de 30

dias en moneda corriente, los que aumentaron en un 17,.4% en el periodo.
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En el mes de junio se observa un menor ritmo de colocacién de titulos
piiblicos (especialmente Pagarés Reajustables de .Tesoreria) lo que ha per-

mitido canalizar un flujo mayor de fondos prestables al sistema financiero.

La mayor disponibilidad de fondos del sector privado se ha traducido en
una menor presion sobre las tasas de interés de colocacién y en un aumento

en las colocaciones con recursos propios en moneda nacional.

Estas Gltimas aumentaron en un 1,8%, 5.2% v 10,4% en los dltimos 30, 90 y

120 dias respectivamente.

DEPOSITOS Y CAPTACIONES

En lo concerniente a las captaciones en moneda nacional, los agregados
para el sector financiero han mostrado un comportamiento mds erratico

durante el primer semestre.

Los depdsitos a la vista mantienen en junio los niveles nominales de fines
de 1982 y de hace 12 meses atras. Las captaciones entre 30-89 dias bajaron
durante los primeros meses de 1983, tendencia que ha comenzado a rever-
tirse a fines de junio. Similar comportamiento se detexta en las captacio-
nes de larga madurez (1 afio y mds) que caen un 13% durante el semestre.

Por otro lado, los depdsitos a plazo entre 90-365 dias y de ahorro, han su-
bido continuamente y en forma creciente. En el primer semestre, su nivel

ha aumentado un 31%, habiéndolo hecho un 16% con respecto al mes anterior.

B —————



SISTEMA FINANCIERD: CAPTACIONES TOTALES

(promedios en miles de millones de % y millones de USS)

Moneda Nacional (%) Moneda Extranjera (yss)
Mes Vista 30-89 90-365 1 afioc Ahorro Total Vista Plazo Total
ds. ds. Yy mas

Dic.82 123,2 221,5 28 .4 1
Mar. 122,7 186,8 16,0

1 47,8 4h0,8 1W1,7 252,6 3943
Abr. 130,9% 181,7 16,7 1
1
1

21,3 394,3 139,7 162,2 308,9

9

5

6 23,5 399,4 143,4 152,5 295,9
Hay. 137,3 169,3 24,8 7
[

54,0  LD1,1 130,1 157,8 287.9
Jun. 121,9 167.0 34,0

57.6 394,9 126,6 165.9 292,5

Fuente: Sintesis Monetaria, Banco Central

F}nalmente, las captaciones en moneda extranjera han declinado durante 1983,
Los depdsitos a la vista eran en junio un 112 inferiores a los existentes a
fin de afic y 174 menores que los niveles de junio de 1982. Las captaciones

a plazo del sector financiero en moneda extranjera alcanzaron su nivel mas
bajo de los Gltimos 12 meses en abril (USS 153 millones), con una caida del
40% respecto de diciembre. Diversos factores, entre ellos la mayor estabili-

dad cambiarira, han revertido la tendencia durante los meses de mayo y junio

por lo que el nivel ocbservado se ha incrementado un 9% durante el bimestre.




15, -

COMPORTAMIENTO DE LAS COLOCACIOMES

Las colocaciones en moneda nacional muestran un 10,4% de crecimiento nominal

en los Gltimos 4 meses y un 29% en 12 meses. El crédito total en moneda ex-

tranjera, en cambio, ha disminuido. El monto a Junio fue un 5,8% inferior al

de cuatro meses atrds y un 29% 3] observado un afio atris.

SISTEMA FINANCIERD: COLOCACIONES CON RECURSOS PROPIOS

(promedios en miles de millones de pesos

¥y millones de délares)

Moneda Nacional Moneda Extranjera

MES Totales Hasta 1 ano Totales Hasta 1 afio

1 afo y mas 1 afio ¥y mas

Dic.B2  1433,7 305,4 128,3 5.679 2.048 3.631
Mar. 439,3 292 .2 1471 5.060 1.824 3.236
Abr. L, 5 02,1 144 4 L.992 1. 844 3.149
May . 455, 4 300,0 155, 4 4.970 1.845 3.125
Jun. heh, 6 301,2 165, 4 b.861 1.782 3.079

Fuente: Sintesis Monetaria, Banco Central

En lo que respecta a las condiciones de las colocaciones, se aprecia

en las cifras de junio, que del total de préstamos en moneda corriente

con recursos propios, un 65% de ellos son a menos de un afo y un 62%

no son reajustables, En diciembre pasado, un 70% de las colocaciones eran
a corto plazo y el 68% de ellas no estipulaban cliusulas de reajustabili-
dad. La tendencia del semestre sefiala que se estdn alargando los plazos,
a la vez que se contemplan condiciones para el reajuste de las obligacio-
nes. Las colocaciones en moneda extranjera tienen plazos de madurez mayo-
res. En junio, el 37% del total prestado era a menos de un afio, magnitud

muy similar a la de hace 6 meses.
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.LEAE [JE IHTERES

Para las operaciones de intermediacidn del sector financiero, se observa una
cafda en las tasas nominales de interés durante el primer semestre. La baja
en los niveles registrados se ha producido en pricticamente todos los tipos

de captaciones y colocaciones. En diciembre, la tasa de colocacién para ope-
raciones entre 30 y 89 dias (54% del total de colocaciones) era de 5,5%, bajan
do en junio a 2,99%. En forma similar, la tasa RS e e e L
30-89 dias (68% del total de captaciones a plazo) era 4.6% a fines de 1982
siendo seis meses después de 2,07%.

También las tasas de interés reales han mostrado una tendencia a la baja en lo

que va corrido del afo, situacidn que favorece notablemente el nivel de activi-

dad del pais, al reducir la carga financiera de los demandantes de crédito.

SECTOR FINANCIERO: TASAS DE INTERES, OPERACIONES EN MONEDA NACIONAL (%)

No reajustables (mensuales) Reajustables (anuales)
30-89 ds. 90-365 ds. 1-3 afos 90-365 ds. 1-3 afos 3 afios y mds
FECHA Cap. Col. Cap. Col. Cap. Col. Cap. Col. Cap. Col. Cap. Col.
1982
iic. b4.60 5.500 4 26 5.lg. 4o col) 5 o3t ioial i EeTIRn 10,88

1983

Nar. 2,17 3.11 2.63 3,65 3.42 & 4o B,39 11,68  7.85 1488 - 12,20
Abr. %2 IR 03t gy Tigh 3o MR ANES Bg TEURT0TE0T HURLT 1G.2y 12 005 12 BY
May. 2,26 3,23 2,65 3,75 3,33 3,74 8,20 9,33 12,06 12,52 10,00 12,95
Jun. 2,07 2,99 2,48 3,57 3,25 3,90 8,32 10,52 10,98 11,04 10,53 10,63

FUENTE: Sintesis Monetaria, Banco Central
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BALANZIA DE PALOS Y
RESERVAS INTERNAC IONALES

Las exportaciones de 1983 acumuladas a junio alcanzaron a USS 2.005,5
millones, cifra levemente superior a los US$ 1.963,3 millones de las

exportaciones acumuladas en igual periodo del afio 1982.

Por su parte, las importaciones acumuladas a junio del presente afo tota-
lizaron US% 1.326,1 millones, lo que equivale a un 64% de lo importado

por el pais en igual lapso de tiempo en 1982.

La conjuncidn de importaciones y exportaciones generaron un superavit
comercial acumulado a junio de USS 679.4 millones. La proyeccidn anual
de dicha cifra sugiere un superdvit superior a los US$ 1.000 millones
para 1983.

El creciente superavit comercial, la postergacién en los pagos por concep-
to de amortizaciones de la deuda externa y los giros por USS 250 millo-

nes efectuados en el crédito de enlace del BIS, han permitido un aumento
sostenido en las Reservas Internacionales a partir de abril de 1983. En
efecto, en junio las reservas totalizaron US$ 1.543,5 millones, un 4% supe-

riores a las existentes en abril.

Por su parte, los Activos Internacionales alcanzaron a USS 1.898.0 millo-

nes en junio.

Por las mismas razones que dieron origen al aumento en las Reservas Interna-

cionales, la Balanza de Pagos mostrd un resultado superavitario en mayo y

junio, con lo cual el déficit para el primer semestre del afo alcanzd a

USS 1.051,9 millones.
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Al 30 de Junio de 1983
CIFRAS MOMETARIAS 1/ ____PROMEDIOS VAR IACIOMES PORCENTUALES
ten mill.de pesas) Emcre 1%y 3 uﬁv.gj en 50 ds. en 90 d3. en 120 da.
Emi s ign 66,023 -11.6 =5 o =8 .4
Dimero Sec.Priv. (M1} 183 1.5" =7 .4 =F. 3
Hi 2EE 8, 3.1 -2.5 -5.13
Cuenta Unica Fiteal 24.134 -4]1.5 19.1 7.7
Primeipal I =F4 . O 100 . 0 66 .8
Subsidiaria 15.4 =1.5 =3.9 =H.6
Canje i/ 457 4,5 13.0 M. 3
OFERAC . EN HDA,CTE,
ten mill .de pesos)
Dep.y Cap.de 30 a B9 dg, 167 .035 =-1.3 -10.6 -12.7
Dep.y Cap.a mis de 90 ds. 57 .0F 17.4 53.5 42,0
Coloc.cfrecursos propios 34 454 TEI 1.8 L 10.4
OFERAC . EN MDA, EXT
]r" mill.de délares)
Dep.a 1a Vista 127 =27 L | 0.7
bep.a Plazo L&6 Bl =« =13.5
Caloc .cfrecursos Drop G d ., BED — ol =d .0 =5_8
TASAS DE INTERES Hes Actual MEs Ant d Meses Ant, 12 Meses Anc.
A0, O, B3 L05.83 31.03.83 30 ph. A2
OPERAC . W0 REAJUSTABLES R ST e
Cap.de 30 a B9 ds, 2.07F 2.26 2.17 2.53
Coloe.de 10 & B9 ds. 2.99 1.23 1.11 3.45
OPERAL . REAJUSTABLES
Cap.de 90 ds. a 1 afa A.32 .20 B39 16.13
Loloc.de 90 ds. a 1 afo 10.52 59.33 11.68 20,42
TASAS DE INTERES MERCADOD
FIH-’HEI_FPE_I NTERMAL IDNAL
Prime Rate &/ 10. 50 10. 50 10.50 16.50
Liba Rate 5 10.07 3.19 9. 59 1%.74
-I_u'r HUEVAS EI‘.F”‘“E”:HE.: [Cmigion = Bill v Mdas Emitidas + chegues omltidos par

Banco Central + Omp

Len Ctas.Cres.de beos.comerc .de Fomento ¥ Tinancieras &n
abEPriv. = Ctas.Cees.Priv.en el Sist.Financ ., (netas de

HMZ = Dinero Sec.Priv. + Depfsitos & Plazo Privados

Bea.Cent., - QOinero

canje) + Clrculante. =

en ¢l Sistema Financiero.
2/ Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF
E.lr Excluye Colocac lones Interfinanciersas

Cierre Kuevwo York.
Euromercadeo:

Cierre Londres .

Tasa a 180 dias on términaos anuales.
Tasa a 180 diatz en t&rminos anuales,
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=561, =11
=172 .
=277
=6k,
=153,

23.5
k1.5
45 &
16.5
-0.5%

D ol el =

=35.

[OMPEA WETA DE DIWISAS =

TESOQORERIA

Tl == Bl

57 .8

=111.
~175.
L1
=1, k&,

(V- = NN

=535,
-HLT.
=1 . 0DEG
-1.147.
=1.033.
=1 .05,

Ol

B e B

TOTAL

-157.3
-522.7
=1.170.1
-802.9

=5N5.2
-262.1
=233.0
=35.0
=10 &
ad.1

1/ TEMEHMCIAS: Corresponoce & S ;
o l:a;g.n-,hd.pr.-pn.‘-_.,_-; la% Convenios de Creditos Rec iprocos eh
los pasivas del FAL,

2/ SALDO RALAMIA DE PAGDS

naled provenientes de Lransaccioncs
aguellas variaciones de reservas prodec 1das por
cionnes de org ¥y asighac iones de DEG.
Hensual del Banco Central de abrill de
3/ La compra neta de divisas corresponde a
de divwisas gue hace &l Banco Cemtral &l Seclor
tector Piblica, %Sec réesume la total idad de operdc ignes

Corresponde a |85 Yariaciongs de

rEwd 1 oF ) Ea
1981

F i nanc V& rfo,

como expGriaciones = Importaciones, Eompravenia
%) Tenemcias mis pasivos COfR el

FM| .

reservas

de compravenia

loe actiwvos sobre el exterior del Banco Lentral
rErminog netos) memos

| Qs ,

la diferenc s enltre compra y wvenld
Tesoreria y Otros
rales

de divisas a particulares, BLE.

19.

internac lo-
de balanra de pagos, e decir, enc luye
maaneEl i 24
para una mayor explicacidn ver Boletin
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BaLANIA COMERCIAL

{455 millones)

EXPORTAC. F.0.8, HPORTAC.F.0.8
1582 RET ACUR ARD  RES — ACUM.AND
Ere, 151.9 141.9 385.5 385, 5
Feb. 197.6 £39.5 gL LI 1271
Mar. B1.0 9316.5 OS.0  1.132.10
Abr . 335.1 1.271.7 285 B 1.k17.9
May . 172.3 1,644 .0 mi.i i.731.0
Jun. 119.3 1.96%. 5 1366  2.067.6
Jul . 306.5 7.269.8 263.3  7.330.9
Ago. 7.0 2.586 8 2h6.5%  2.57T.4
Sep 101.% ?.B88.2 278.3 2.855.7
dct. 2983 3.186.5 220.31 1.076.0
MNow, 1%9.5 ¥, 546.0 4B .3 T.3206. 3
Dic 352.13 3.798.1 155.9 },580.2
1983
Ene 251.1 251 .1 192, 8 197 .4
Feb. 02.7 6% H 199, 1 191 .8
Mar, 1930 ghE_ 2 0.9 RPN
Abr. 333.0 1.279.9 224.7 Bs7.5
Hay 179.0 1.658.9 245, 8 1.107.1
Jum. 346, & 2.005.5 219.0 1.326.1
Jul,
Ago
Sep
L1 [ 3
Rov .,
Oic.
HOTA: Las cifras de Balanza Comercial

1/ Cifras provisorias, por cuanto ne se ham hecho Iy @ jusies correspoendicnies.

nes efectivas.

Estdn baiadas en

represenian imporlaciones y @#sportacio-
las estadisticas del Servicio Naciomals
dg Aduansi, & las gue se le han hecho los ajustey pertingntes de cobor-
turé y valoracitn para llegar a las cifras que se emplean en la Balanka
de Fagos.
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AL

BANCO CENTRAL DE CHILE
ECCCION BIBLIOTECA
Casilla N°967
SANTIAGO - CHILE

Solicito suscribirme al INFORME ECONOMICO ¥ FINANCIERO (publicacidn

quincenal) desde el ...... L e e de T9B3 hastaiml s e e
de 1984. Para este efecto, adjunto cheque cruzado a la orden del
Banco Central de Chile por la cantidad de: ............ = o S e
iy N 3 S oo D e T

USS & B B B B Om R om OmoE E R @ E R E # 8 B 3 & ®E @ ma@

EhE‘quE Hﬂ ------------ B woa s -

Banco:! .sec-sascnns o e O P o

Agradeceré enviar los ejemplares a:

NOMBRE o RAZON SOCIAL .......... R = 5 e R
DIRECCION: Calle ....czrevescssas e e D it B
o LA 8 RS S nn e et e o m e e w Tel&fono .c.isssssscssannsnss
Ciudad: ....... SR - oo Pals: e e
PRECIOS:
Suscripcion Anual (24 ejemplares): $ 2.000.-

Uss$ 33.-
Cada Ejemplar: 5 100.-

15 1,50 (%)

(%) Incluye despacho por Via Aérea

PEDIDOS ESPECIALES

------------------------------
111111111111111111111111111111




