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INFORME ECONOMICO Y FINANCIERO

Al 15 de febroro de 1983

AGREGADOS MONETARIODS

Durante la primera quincena de febrero se mantuvo la tendencia cre-
ciente en los principales agregados monetarios iniciada en el mes
de diciembre pasado.

Al 15.02.83. la Emisién promedio aumentd en 18,8% en los dGltimos 30
dias. Un comportamiento andlogo se observd en la Emisidn Privada
{emisidn total menos encaje exicido por depdsitos pdblicos) que se
incrementd en 21,2% en los dltimos 30 dfias.

El comportamiento de M1 y M2 refleja un cambio de preferencias de
parte del piblico en favor de activos liquidos. Es asi como M
crecidé en 18,3% en los Qltimos 30 dias y M2 declind levemente en
2,4% en igual periodo.

TASAS DE INTERES

A partir del mes de noviembre pasado se ha venido observando una
persistente declinacién en las tasas nominales de interés en el
mercado de las operaciones no reajustables. En efecto, mientras
que al 15.11.82. las tasas de captacidn y colocacidn alcanzaban

a 4,95% y 5,80% mensual respectivamente, estas declinarocn a 2,252



En los Gltimos 30 dias, asimismo, el diferencial entre las tasas
de captacidn y colocacidn también se redujo de 1,25% al 15.01.83.
a 1,09% al 15.02.813.

BALANZA COMERCIAL

Manteniendo la tendencia superavitaria registrada a partir de
agosto de 1982, la Balanza Comercial cerrd al 17.02.83 con un su-
peravit acumulado de US5 107,7 millones. En los primeros 17 dfias

de febrero se logrd unm superdvit de USS 30,4 millones.

RESERVAS INTERNACIONALES Y BALANZA DE PAGOS

Al 17.02.83., los Activos Internacionales del Banco Central (Te-
nencias mas pasivos con el FMI} alcanzaron a USS 2.27L4,1 millones
reflejando una caida de USS 134,5 millones en los primeros 17 dias
de febrero, muy inferior a la caida de USS 290,3 millones registra

da en la gquincena anterior.

Si alosActivos Internacionales del Banco Central se le deducen los
pasivos con el FMI se obtiene el concepto tradicional de Tenencias
las que al 17 de febrero alcanzaron a U$%5 1.818,0 millones, mostran
do una baja de USS 134.,5 millones en los primeros 17 dias del mes.
Cabe notar que esta baja es también bastante inferior a la ocurrida
en la primera y segunda quincena del mes anterior, donde esta cifra

alcanzo a USS 207,7 millones y USS 17,4 millones respectivamente.

Lo anterior es un reflejo de que estd operando en forma satisfacto-
ria el acuerdo con la Banca Internacional de suspender las amorti-
zaciones por 90 dias. Es asi como tras las conversaciones inicia-
les de informacidn, relativas 3 la solicitud de refinanciamiento de
los vencimientosde la deuda externa del presente afio, y la obtencidn
de una suma adicional de recursos externos, la gradual normaliza-

cidn de las relaciones con los bancos extranjeras ha permitido

A



la renovacidén de las lineas de comercic y financieras de corto
plazo, e incluso su incremento en algunos casos durante los Gl=-
timos dias.

Cabe destacar que el concepto de Activos Internacionales consti-
tuye una aproximacion mds rigurosa a la disponibilidad efectiva
de reservas del pais que el concepto de tenencias, por cuanto el

primeroc incluye el reciente crédito aprobade por el FMI a Chile.

Existen factores muy favorables en la parte externa, como son las
tendencias de la balanza comercial en el primer mes y medio del afo,
cuyas proyecciones son acaso mas positivas de lo anticipado por las
perspectivas de la recuperacidn de la economia mundial que proyec-
tan diversos analistas internacionales, wunido a la reduccién en las
tasas de interés y los acuerdos a que se ha |llegado preliminarmente
con la banca internacional en torno al tratamiento de los vencimien=
tos.

Todo lo anterior permite que las regociaciones con respecto al refinan
ciamiento puedan ser llevadas a término con el adecuado respaldo

que representa el nivel actual superior a USS 2.200.- millones de Ac-

tivos Internacionales.

Hay que tener presente que estos acuerdos son de laboricsa imple-
mentacidn por el gran nimero de participantes involucrados vy que
por consecuencia demoran enconcretarse, tal como ha sido la expe-
riencia de paises que comenzaron estas operaciones con anterioridad
al nuestro. Lo importante es destacar que en el perfodo intermedio
el acuerdo con los acreedores permite igualmente el normal Funciuni
miento del sector externo, ya que este es el mutuc interés de acree

dores y deudores.



INFORMACION MONETARIA Y FIMANCIERA

AL 15 DE FEBRERO DE 1983

CIFRAS MONETARIAS 1/

{en mill, de pesos)

Emisidn Privada */
Emisidn =
Dinero Sec.Priv. (M1)
M2

Cuenta Unica Fiscal
Principal
Subsidiaria

Canje 2/

OPERAC.EN MDA.CTE.

len mill.de pesos)

Dep.y Cap.de 30 a B9 ds.

Dep.y Cap.a mas de 90 ds.

Coloc.c/recursos propios

QPERAC.EN MDA.EXT.

{en mill.de dolares)

Dep.a la Vista
Dep.a Plazo
Coloc.c/rec.propios

TASAS DE INTERES

OPERAC.NO REAJUSTABLES

Cap.de 30 a 89 ds.
Coloc.de 30 a 89 ds.

. OPERAC.REAJUSTABLES

Cap.de 90 ds.a 1 afo
Coloc.de 90 ds.a a 1 afo

TASAS DE INTERES MERCADO
FINANCIERD INTERNACIONAL

Prime Rate &f
Libo Rate 5/

PROMEDI 0S VARIACIONES PORCENTUALES
Entre 1°y 15.02.83 en 30 ds. en 90 ds. en 120 ds.
64.500 21,2
69.290 18,8 22,9 10,1
96.1135 18,3 48,5 41,6
306.422 -2,4 -0,6 0,8
20.337 1,1 =6, 7 =15, 1
4.318 -5,7 -28,6 -51,1 |
16.330 3,6 2,5 5,9 |
311 LE 1 75,7 0,6 |
194.343 8,5 =135 =97
43.224 =7,5 -9,0 2,6
3/ 409.949 -2,0 5, 10,4
|
125 -14,5 -18,8 -24,5 |
199 -21,6 -26,6 o |
5.180 =6,7 -12,5 -15,8
Mes Actual Mes Ant. 3 Meses Ant. 12 meses An
K i5.01 B3 10 .82 15.02 87
2,25 3,29 4,85 ET
3,34 b, 54 5,80 3,81
10,59 14,09 e 15,00
11,77 9,64 11,61 15,86
11,00 11,00 12,00 16,50
9,44 8,34 10,25 16,50

NUEVAS DEFINICIONES: Emisifn = Bill.y Mdas.Emitidas + cheques emitidos por Banco
Central + Dep.en Ctas.Ctes.de bcos.comerc.de fomento y financieras en Beco.Cent.
Dinero Sec.Priv.= Ctas.Ctes.Priv.en el Sist.Financ.netas de canje + Circulante
M2 = Dinero Sec.Priv. + Depdsitos a Plazo Privados en el Sistema Financiero.

Documentos a cargo de otros bancos depositados en la CUF

Excluye Colocaciones Interfinancieras
Cierre NMueva York. Tasa a 180 dias en términos anuales
Euromercado: Cierre Londres. Tasa a 180 dfas en términos anuales
Emisidn total menos encaje exigido por depdsitos oiblicos.



RESERVAS INTERNACIOMNALES

(cifras en mill. de USS)

FECHA ACTIVOS

INTERMAC. (*)

19682
Mar. =
Jun. -
Sep.
Dic.

1983
Ene 2.408.6

Feb.(17) 2.274.1
Har.
Abr.
Hay .
Jun.
J'-l‘l-i-
Ago.
Sep.
fer.

bie.

V

TEMEHCIAS —

VARIACIOMES
TEWENMC 1 AS

SALDO
BALANIA DE PAGOS

LAcumul ARG

-197.7
=456.1
=1.099.8
=-1.197.8

-625.1
=7548.5

BANCO CEMTRAL: COMPRA META DE DIVISAS

FECHA

SEC.FIMANC.

OTROS SEC.PUBLICO

~{en millones de délares)

TESORERIA

[Acumulade AfG)

=111.9
-275.3
-946.0
-1.164.9

-624.6
=735.2

A

TOTAL

1982

Ene.Mar.
fbr.Jun.
Jul.Sep.
Det.Dic.

1983
Ene.
Feb. [15)
Mar.
Abr.
May.
Jun .
Jul.
Ago.
Sep.
Oct.
Wy ,
bic.

=157.1
-4B7.6
-1.069.2
-999.5

-561.7
-148.1

=2i.0
=2.h

L]
O s i 0
R S =]

e S p—

-11.0
=11

-157.3
=522.7
=1.110.6

890.2

-594.7
=151.6

2/

1/ TEMENCIAS: Corresponde a los activos scbre el exterior del Banco Central
(considerando los Conv.de Créd.Rec.en términos netos) menos los pasivos

del F.M.1I.

2/ SALDD BALAMIA DE PAGDS: Corresponde a las varfaciones de reservas [nterns-
cionales provenientes de transacciones de balanza de pagos, es declr, ex-

cluye aguellas variaciones de resarvas producidas por revalorizaciones,
monetizaciones de oro y asignaciones de DEG.

Para una mayor explicacibn

ver BoletTn Mensual del Banmco Central de abril de 1981,
1/ La compra neta de divisas corresponde a la diferencia entre compra y ven-
ta de divisas gua hace al Banco Central al Sec.Financiero, Tesoreria y

Otros Sec.Plblico.

5e¢ resume la total idad de operaciones de compra=venta

tales como exportaciones= importaciones, compra-venta de divisas a parti=

culares, etc.

(*) Tenencias més pasivos con el FAI.
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BALANZA COMERCIAL
(USS millones)

DEFICIT (=) 0

EXPORTAC. F.0.B. IMPORTAC.F.0.B. SUPERAVIT (+) COMERCIAL

1982 MES  ACUM.ARD MES _ ACUM.ANO MES ACUM. ARD
Ene. 241.9 241.9 3185.5 3185.5 -143.6 -143.6
Feb. 297.6 539.5 341.6 727.1 -44.0 -187.6
Mar . 397.0 936.5 LO5.0 1.132.1 -8.0 -195.6
Abr. 335.2 In271.7 285.8 1.417.9 49,4 -146.2
May . 372.3 1.644.0 3.1 1.731.0 59.2 -87.0
Jun. 319.3 1.963.3 336.6 2.067.6 -17.3 -104.3
Jul. 306.5 2.269.8 263.3 2.330.9 43.2 -61.1
Ago. 317.0 2.586.8 26,5 2.577.4 70.5 9.4
Sep. 301.4 2.888.2 278.3 2.855.7 23.1 32.5
Oct. 298.3 3.186.5 220.3  3.076.0 78.0 110.5
Nowv. 259.5 3.446.0 248.3 3.324.3 11.2 T2
Dic. 352.3 3.798.3 2556.9 3.5B80.2 26. 4 218.1
19813

Ene. 273.0 273.0 195.7 1495.7 77-3 77.3
Feb.(1 152.6 425.5 122.2 317.9 30.4 107.7
Mar.

Abr.

May .

Jun.

Jul,

Ago.

Sep.

Oct.

Nov .

Dic.

NOTA: Las cifras de Balanza Comercial representan importaciones y exportacio-

1/

nes efectivas. Estdn basadas en las estadisticas del Servicio Nacional
de Aduanas, a las que se le han hecho los ajustes pertinentes de cober-

tura y valoracién para llegar a las cifras que se emplean en la Balanza
de Pagos.

En base a estadisticas de Aduanas. No se han hecho en exportaciones los
ajustes por informacién de ventas de cobre al exterior, ni en importacio=
nes por informes de compras de crudo en el exterior, se han estimado las
importaciones de las Zonas Francas.



10.=

ALGUNDS INDICADORES SOBRE HOVIMIENTO DE CAPITALES 1/
(millones de délares)

: (1-18) Ene.
CAPITALES 1582 Ere . 82 Ene.B87 Feb.B3 Feb.(18)
a) Créd.Art.14 (liguidacionas

Menos amortizaciones) 859.4 116.3 -15.7 =22.0 =17.7
b] Créd.Art.15 (liquidacionas

menas amartizaciones 764 k.6 =7.3 =5.9 =13.2
¢} Créd.Asoc.DL 600 (1iquida-

ciones menos amortizaclones 1.7 2.0 1.1 a.1 11.2
dl Iaversién Extranjera (liguida=

ciones menos reexportacionss) 385.6 18.7 0.9 2.3 3.2

Aport.Art.14% (liguidaciones

menos reexportaciones (51.9) (6.3) (0.5) (-0.9) (=0.4)

Aport.0OL 600 (llquidaciones

menos reexportaciones) (333.7) (12.4) (0.4) (3.2) (3.6)
e] Endeudamiento Externc Corto T,

Plazo Sistema Bancario 86.7 -27.1 =250.12 4B .6~ =296.8

. Créd.Acuerdo 1418 (k63.5) (61.2) (-39.1) (-14.4) (-53.5)
ii. Resto (-406.8) (-B8B.3) (-211.1) (=32.2) (243.3)

1/ Estas estadisticas parciales sobre movimientos de capitales se refieran

a la liguidaci&n neta de divisas correspondientes a los capitales ingresa=
dos al amparo de los Art.s 14 v 15 de la Lay de Cambios Internacionales y
del DL &00, as7 como &l endeudamiento externo de corto del sisc.bancaria.

Estas cifras excluyen otros movimientos de capitales con el exterfor, tales
como créditas & inversiones gue no se liguidan en el sistema financiera, en=
deudamiento comercial de corto plazo, crédito de proveedores, endeudamiento
del Banco Central, Tesoreria, Codelco y parte del endeudamiento del sistema

bancario. Tampoco quedan reflejados los aportes netos de capital del pafls
al exterior.

Dentro del endeudamients externs de corto plazo del sistema bancario, se ha
presantado, sdlo de modo referencial, un desglose entre créditos de 1lbre
disponibilidad (scuerda 1418) v resto. Los créditos de |ibre disponibilidad
son activos que también pueden ser financiados con recursos distintos de los
pasivos provenientes de endeudamiento externo de corto plazo.

bentro del resto, estarfan comprendidos, en términos generalas, el endauda-
miento externo destinade al financlamiento de [mportaciones v & la constltu-
cién de encaje por los créditos de libre disponibilidad.

1/ al dia 17:¢



BANCO CENTRAL DE CHILE
SANTIAGO

Al

Banco Central de Chile
Seccién Biblioteca
Casilla N* 967
Santiago - CHILE

Solicito suscribirme al Informe Economico y Financiero (publica-
€16n quincenal) desde el il ide 1983 Thastat™el Pi.cvasss
de 1984. Para este efecto, adjunto cheque cruzade a la orden

de Banco Central de Chile por la cantidad de!...cvvvnerennarens

i-"!"-‘"i-"l'llﬂlllll

Agradeceré enviar los ejemplares a:
Hnmbreﬂﬂazén Sacialill-lil'liilll+l'+l+ll+liiii-l+lIilil-lii- lllll

Direccidon:

Caﬁl‘lla IFU FEEESFEEYENE TELéEQnG: F FFEE Y EEFERE

"
E

e Tl e e e S s e s R
)
F&iE: ‘|‘.Il T FEFE EETEFEREREEFEERNRYEREEEEYREEE RNE

Precios:
Suscripcidn anual (24 ejemplares) : $ 2.000,00
: US% 33.00
Cada ejemplar: $ 200,00
- : US$ 1.50 (*]
(*) incluye despacho por via aérea.
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