BANCO CENTRAL DE CHILE

SANTIAGO

Décima Memoria Anual

presentada a la

Superintendencia de Bancos

ANO 1935

Santiago de Chile
IMPRENTA UNIVERSITARIA
Estado 63
1936






Santiago, 31 de Marzo de 1936,

Sefior Supsrintendente de Bancos,
Don J. Gabriel Palma R.

PRESENTE.

En cumplimiento de lo prevenido en el
articulo 91 de la Ley Orgéanica del Banco Central de
Chile, presentamos a Ud. la Memoria Anual de esta

Institucién, correspondiente al afio 1935.

Atentamente saludamos a Ud.

GUILLERMO SUBERCASEAUX PEREZ,
Presidente.

0TTO MEYERHOLZ,
Gerente General.






PERSONAL DIRECTIVO
EN 1935

PRESIDENTE
Guillermo Subercaseaux Pérez

VICEPRESIDENTE
Luis Schmidt Quezada

DIRECTORES

Representantes del Gobierno (Clase A.)
Guillermo Subercaseaux Pérez
Cornelio Saavedra Montt
Luis Aldunate Echeverria

Representantes de los Bancos Nacionales (Clase B.)
Arturo Phillips Sanchez
Ricardo Searle

Representante de los Bancos Extranjeros (Clase C.)
Stanley Vatcky

Representante del publico accionista (Clase D.)
Luis Matte Larrain

Representante de la Sociedad Nacional de Agricultura
y de la Sociedad de Fomento Fabril
Walter Miiller H.

Representante de la Camara Central de Comercio
y de la Compafiia de Salitre de Chile
Juan C. Fischer

Representante de las Instituciones Obreras
Alfredo Rossi

GERENTE GENERAL
Otto Meyerholz

SUB-GERENTE SUB-GERENTE

Arturo Maschke DE AGENCIAS
Gonzalo Debesa

REVISOR GENERAL SECRETARIO

Ramén Rojas Osvaldo del Rio



AGENCIAS

IQUIQUE
Agente
Luis Pineda

ANTOFAGASTA
Agente

Germéan Schefold

VALPARAISO
Agente

Enrique Chirgwin

CONCEPCION
Agente
Miguel Angel Gallardo

VALDIVIA
Agente

Carlos Vicufia

MAGALLANES
Agente

Jorge Herreros



1. El Banco Central de Chile y el desarrollo de los
negocios en 1935

El 11 de Enero iltimo se han completado diez afios
desde que el Banco Central de Chile abrié sus puertas al
publico.

En sus diez afios de existencia, el Banco ha cumplido
ampliamente su misién, hasta que los acontecimientos po-
liticos v la crisis mundial, que han afectado tan honda-
mente a nuestro pais, hicieron necesario decretar la
inconversién del billete y ocasionaron fuertes emisiones
de papel moneda.

No obstante estos excepcionales contratiempos, el Ban-
co ha hecho todo lo posible, en los ultimos afios, para
regular el circulante, mantener el valor de la moneda y
por consiguiente estabilizar los precios de los articulos de
consumo, lo que ha conseguido en gran parte. Al mismo
tiempo ha prestado positivos servicios a los bancos, y a
la Caja Nacional de Ahorros en momentos dificiles para
ella.

Normalizada ya en parte la situacién mundial de los
negocios y de los cambios, asi como las condiciones de la
vida nacional, podra el Banco recobrar y desarrollar sus
funciones y cumplir los importantes objetivos que moti-
varon su creacién.
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En el décimo aniversario de su fundacion, es una obra
de justicia recordar los nombres de los sefiores Ismael To-
cornal, Emiliano Figueroa, Francisco Garcés Gana y Ar-
mando Jaramillo que han sido sus cuatro primeros Pre-
sidentes y que con singular acierto han dirigido los des-
tinos del Banco, desde 1926 hasta 1932. (1).

El afio 1935 ha significado para Chile un importante
progreso en la consolidacién de su situacién interna y ex-
terna; ha sido un afio de gran expansién de los negocios y
el resultado econémico en general puede considerarse co-
mo satisfactorio. Todavia no se ha liquidado totalmente
la crisis; todavia no se han vencido las consecuencias de
la desvalorizacion que ha sufrido la moneda; pero es evi-
dente el progreso que ya se ha hecho hacia el restableci-
miento de la economia en su funcionamiento normal. Hubo
en el primer semestre del afo pasado un momento algo
critico en que toda una serie de factores parecia indicar
la proximidad de un cambio en las condiciones generales
de los negocios. Posteriormente, los temores que se tenian
a ese respecto han resultado injustificados, y al terminar
el afio, las perspectivas que se abren para el afio 1936, no
son desfavorables.

La actividad principal del pais, la produccién minera,
ha experimentado en 1935 un nuevo incremento, no obs-
tante el hecho de que el indice general de estas actividades
ha seguido desde Mayo una tendencia a la baja. Se debe
este descenso tanto a una cierta disminucién de la pro-
ducci6n de salitre, como especialmente a la que ha experi-
mentado el cobre. La produccién minera, en su totalidad,

(1) Como anexo al Boletin Mensual del Banco Central de Chile,
N.* 94 de Diciembre de 1935, se publicé un estudio del Dr. Germén
Max, Jefe de la Seccién de Investigaciones Econémicas v Estadis-
tica del Banco Central sobre “Diez afios de Historia Monetaria de
Chile”, que abarca el periodo de la existencia del Banco Central.



acusa en comparacién con el afio anterior un suments de
13%.

La produccién de cobre en barras alcansd a 359.996 to-
neladas y es superior a la del afio 1934, en sflo 5%. En
Abril se registrd la produccién mensual més alts jamés
aleanzada, con 32.732 toneladas. En los meses siguientes
se hizo efectivo el acuerdo internacional de los producto-
res de proceder a una restriccitn general de la produccién
con el fin de liquidar més rapidamente los stocks scumu-
lados de afios anteriores y de mejorar el precio de este me-
tal. A la reduccién acordada tuvieron que acogerse tam-
bién lns minas explotadas en Chile, cuya produccién se
redujo en un 40% mis o menos, para mantenerse, en la
segunda mitad del afio, en un término medio mensual de
18,000 toneladas. A pesar de la medida mencionads, el
precio del cobre en Nueva York para el consumo interno,
no ha reaccionado en forma apreciable durante el afio; de
8,775 ctvs. de dblares por libra, que fué su cotizacién a fi-
nes de 1934, subid a 9,025 a fines de 1935: el precio para
el mercado internacional, en cambio, subié en el mismo pe-
riodo de 6,600 a 8,410 ctvs. de délares, La cotizacién del
cobre electrolitico en Londres fué a fines de 1034 de
£ 31.086 por tonelada inglesa y subié hasta fines de 1835
a £ 39.313.

La produccién de carbon nacional acusa para el afio pa-
sado, con 1.899.801 toneladas brutas, el més alto rendi-
miento habido hasta ahora; el aumento, en comparacién
con el total producido en 1934 es de sélo 5%. La exporta-
cién de carbén fué de 162.111 toneladas en 1934 y de
152.000 toneladas en 1935.

A 8 toneladas alcanzé en 1935 la produccitén total de
oro la que, en comparacion con la de 1934, acusa un in-
cremento de 11%. La produccién de las minas fué de 640
kilos; la de los lavaderos de 1.608 kilos; y el oro exporta-
do en minerales, barras de cobre y otras formas fué de
5.980 kilos. En comparaciéon con 1934, la produccién de
las minas fué inferior en 12% ; la de los lavaderos acusa



una baja de 18%, y la exportacién de oro en minerales,
etc., un aumento de 269%. Las cifras referentes a la pro-
duceién de minas abarcan tunicamente las cantidades fun-
didas y refinadas por la Casa de Moneda. La produccién
efectiva ha sido superior, y tal vez en grado considerable,
pero se sustrae al control estadistico debido a la exporta-
cién clandestina, especialmente a la Repiblica vecina. A
fines de afio fué entregado al Congreso un proyecto de ley
del Ejecutivo que consulta un cambio en la organizacién
de la produccién de oro con el fin de contrarrestar el con-
trabando de este metal.

La produccién manufacturera nacional ha continuado
aumentando durante el afio pasado. El indice general que
calcula la Direccién General de Estadistica y que abarca
catorce de las mas importantes ramas de produccion fa-
bril, acusa, en su término medio mensual, un aumento de
15% sobre el del afio anterior. El aumento se ha hecho
extensivo a todos los diferentes ramos, a excepcién del de
calzado, que acusa una disminucién en relacién con 1934.
Las ventas de los productos industriales nacionales han
aumentado aproximadamente en la misma proporcién que
la produccién, o sea, en 12%.

A fines de 1934, la Inspeccién General del Trabajo re-
gistré 12.110 obreros en busca de ocupacién. Hasta fines
de 1935, ese niimero se ha reducido a 5.726. Si se toma en
cuenta que parte de las personas que registra la Inspec-
cién del Trabajo tiene empleo, pero se ha inscrito en busca
de otra ocupacién, puede decirse que el problema de la
desocupacién, practicamente ya no existe.

El monto de los jornales pagados en el pais ha seguido
aumentando durante el afio pasado, aunque con menor in-
tensidad que el afio anterior. En total se pagaron por este
concepto 902,2 millones de pesos en 1934 y en 1935 se cal-
cula que se ha pagado 1.130 millones. El aumento corres-
ponde a un 25%. Los jornales pagados en el afio pasado
son ademas, superiores en 6% a los que se pagaron en
1929. Desgraciadamente no es posible, establecer el mon-



to individual de los jornales porque no se sabe el niimero
exacto de los asegurados en la Caja de Seguro Obligato-
rio.

El comercio interior se ha desarrollado con bastante
actividad. En el curso del afio 1935 se presentaron solici-
tudes de construccién y edificacién que abarcan una su-
perficie de 515.091 metros cuadrados y cuyos presupuestos
representan un valor de 185,8 millones de pesos. En com-
paracion con el afio 1934, la superficie tomada en edifica-
cién aument6 en un 7% y el valor de los presupuestos en
un 3%.

La intensidad de estas actividades no ha dejado de
repercutir favorablemente en el mercado. No tenemos un
indice del volumen de los negocios; sélo en forma indirec-
ta puede medirse el aumento que han experimentado las
transacciones comerciales. Desde luego, por el rendimiento
del impuesto a las transacciones comerciales que, en 1934
fué de 102,6 millones de pesos y en 1935 de 128,6 millo-
nes, el aumento es de un 26%. Sin embargo, mas signifi-
cativas son las cifras que se refieren al giro de cheques.
En 1934, el total de los cargos efectuados en cuentas co-
rrientes en los bancos y en la Caja Nacional de Ahorros
fué de 21,5 mil millones de pesos y en 1935 de 26,6 mil mi-
llones. Hubo, pues, un aumento de 24% en las transaccio-
nes efectuadas en cheques, cifra que, puede decirse, re-
fleja, a la vez, el aumento del volumen de los negocios, ya
que el nivel general de los precios ha quedado sin mayores
variaciones. En lo que a las ventas al por menor de las
grandes casas comerciales en Santiago se refiere, el indice
general correspondiente al afio pasado indica un aumento
de 15% en el valor de las transacciones y de un 18% en el
volumen fisico de las ventas. El aumento se produjo tanto
en las ventas de articulos alimenticios como en las de ar-
ticulos de tienda, pero ha sido mayor en las nltimas que
en las primeras.

Una consecuencia directa de la reaccién de las activida-
des internas ha sido el aumento relativamente considera-



ble que se produjo en las importaciones. En 1934, el valor
de las importaciones—sin tomar en cuenta el grupo “Nu-
merario y Metales preciosos"—fué de 214 millones de pe-
sos oro: en 1935 llegé a 294 millones. Hubo, pues, un au-
mento de 309 al que corresponde un aumento en el vo-
liimen fisico de las mercaderias importadas de un 43%.
Las exportaciones han permanecido mas o menos estacio-
narias; su valor en 1934 fué de 460 millones de pesos oro
y en 1935 de 464 millones. Debido a la estagnacién de las
exportaciones y al incremento de las importaciones, el sal-
do activo de la balanza comercial se ha reducido de 245
millones de pesos oro que fué en 1934 a 170 millones en
el afo pasado.

El nivel general de los precios al por mayor se ha man-
tenido relativamente estable durante el afio pasado. El
término medio mensual del indice de estos precios ha sido
en 1934 de 343,5 y en 1935 de 344,0. No obstante esta no-
table estabilidad del nivel de los precios, se han producido
alzas en tres de los indices parciales. Los precios de los
productos agropecuarios acusan, entre Diciembre de 1934
¥ el mismo mes de 1935, un aumento de 14% ; el de los
productos industriales nacionales un alza de 8%. El indice
de los productos mineros indica, en el mismo periodo, un
alza de 34% la que, empero, no es efectiva sino debida a
una modificacién del tipo de cambio que se usa para re-
ducir esos precios a moneda nacional. El aumento real
que han experimentado esos precios debe haber sido ape-
nas de un 10%. Todas estas alzas han sido compensadas
por la baja de un 17% que se produjo en los precios de los
productos importados. Si el indice de los precios al por
mayor se basa lnicamente en las transacciones efectua-
das en el pais, resulta que el nivel general de esos precios
ha experimentado una ligera haja de un 3%.

El indice del costo de la vida en Santiago indica para el
afio pasado sélo un aumento de 0,4 puntos. Su término
medio mensual fué de 140,3 en comparacién con 139,9 en
1934. La ligera alza que se produjo se debe, principalmen-
te, al precio de la carne y algunas verduras,
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Para la agricultura el afio 1934/35 s6lo ha sido regular,
ya que la cosecha de cereales fué en un 20% inferior a la
del afio anterior. La reduccién se debid, en parte, a la me-
nor extensién sembrada, pero, principalmente, a adversas
condiciones climatéricas tanto en el momento de efectuar
las siembras, como también durante el desarrollo de las
plantaciones. Los precios del trigo no han experimentado
grandes variaciones en el curso del afo; los de la avena
y cebada se han mantenido, dentro de algunas fluctuacio-
nes, al alto nivel que habjan alcanzado en los ultimos me-
ses del afio 1934, La exportacién de cereales fué inferior
en 58% a la de 1934. Para el afio 1935/36, la extension
sembrada con cereales es aproximadamente igual a la del
afio agricola anterior. Se espera una buena cosecha, pues
las condiciones climatéricas han sido favorables.

La cosecha de productos de la chacareria fué algo
superior a la del afio 1934, a excepeion de la de papas y
lentejas. Los precios de algunos de estos productos han
sido inferiores & los del afio anterior, pero, en general, han
tenido buenas cotizaciones. La futura cosecha de chécaras
promete dar buenos resultados, especialmente, para las
lentejas.

Segiin céleulos aproximados efectuados por la Direceion
General de Estadistica en los primeros meses del afio 1935,
la existencia total de ganado vacuno en Chile era de
2462730, cifra practicamente igual a la existencia en
1930, afio en que se realiz6 el Gltimo Censo Ganadero, y
en que los animales vacunos aleanzaron a 2.387.940. En
realidad, en los tltimos afios la masa total de ganado va-
cuno del pais ha permanecido sin grandes variaciones. Las
importaciones que en ciertas épocas alcanzaron a cifras
de consideracién, han llegado a ser insignificantes. En
1934 se importaron 4.658 animales vacunos; en 1935,
aunque la cifra es algo mayor, pues alcanza a 8.300, la im-
portacion permanece siempre reducida. En afios anterio-
res, 1920 por ejemplo, la importacién de vacunos aleanzé
a 134.057 animales. El niimero de vacunos rematados en
las ferias del pais ha sido en 1935 de 614.238, cifra ligera-
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mente inferior a la del afio 1934, en que fué de 636.321, y
siempre bastante menor que la de afios anteriores. El nii-
mero de animales vacunos beneficiados en los mataderos
de las ciudades importantes ha ido disminuyendo cons-
tantemente. En 1933 alcanzd 289.682 animales; en 1934
bajé a 281.075 y en 1935 sélo ha sido de 272.310.

Las exportaciones de lana de oveja en 1935 han alcan-
zado a 9.979 toneladas, en 1934 se exportaron 11.293 to-
neladas. El precio de la lana cruda de Magallanes, clase
media, siguiendo la tendencia descendente que casi sin va-
riacién tuvo desde Marzo del afio 1934, baj6é durante los
primeros meses del afio 1935, llegando a cotizarse en Mar-
zo a Tl d por libra, Se not6 después una reaccion cons-
tante en el mercado de este producto y a fines de Diciem-
bre su cotizacién en Londres era de 1114 d por libra.

El desarrollo de los negocios bancarios ha sido muy fa-
_ vorable. Las utilidades liquidas que registran los bancos,
de acuerdo con las cifras publicadas por la Superinten-
dencia de Bancos fueron, en 1935, de 42,3 millones de pe-
sos, contra 30,4 millones en 1934.

Las colocaciones de los bancos comerciales aumentaron
en el curso del ano en 265 millones de pesos y han supe-
rado, con 1.722 millones, el nivel que tenian en Marzo de
1930 que fué el mes en que se registrd el volumen mas alto
de los créditos bancarios antes de la crisis. Como las ope-
raciones en moneda extranjera se han reducido considera-
blemente, el monto de los créditos otorgados en moneda
nacional resulta superior en 17% al de Marzo de 1930. Los
depositos bancarios sumaban, a fines de ano, 1.540,9 mi-
llones, lo que significa, en comparacién con fines de 1934,
un aumento de 173 millones. Igualmente han experimen-
tado un aumento los fondos de caja de los bancos; de 315
millones a fines de 1934 subieron a 358 millones a fines del
afio pasado. A pesar de la expansién de las colocaciones,
siempre se registra un excedente de caja relativamente
grande que a fines de afio fué de 115 millones de pesos in-
cluso 48 millones en documentos visados por el Banco Cen-
tral segiin autorizacién de la Ley N.» 5.185. De ahi que los



bancos, durante todo el afio, a excepcién de un corto pe-
riodo en Abril y Mayo, casi no han tenido necesidad
de recurrir al redescuento en el Banco Central.

Las operaciones de crédito de la Caja Nacional de Aho-
rros han experimentado, durante 1935, un ligero descenso;
el saldo de sus colocaciones fué de 285 millones a fines de
1934 y de 270 millones a fines del afio pasado. En cambio,
han aumentado sus inversiones en el mismo periodo, de
9252 millones de pesos a 342 millones. Los depésitos de la
Seccién Ahorros de la Caja aumentaron en 63 millones, en
cambio los depositos de su Seccion Comercial bajaron li-
geramente en 8,2 millones. La situacion de caja de la Ins-
titucién es satisfactoria. El total de sus disponibilidades
liquidas, incluso documentos autorizados por la Ley N.°
5.185 fué a fines del afio recién pasado, de 187 millones de
pesos, con un excedente sobre el encaje minimo legal de
T4 millones, en comparacién con un total de caja de 124
millones y un excedente de 29 millones a fines de 1934.

El movimiento bancaric ha seguido aumentando en
1935, aunque con menor intensidad que en el afio anterior.
El término medio diario de los cargos en cuentas corrien-
tes y cuentas de deposito en los bancos comerciales y la
Caja Nacional de Ahorros se ha incrementado de 83 mi-
llones de pesos en 1934, a 100 millones en 1935. El movi-
miento en las siete cimaras de compensacion establecidas
en el pais ha aumentado, de 46 millones diarios en 1934, a
54 millones en el afio pasado.

La seguridad del crédito se ha mantenido mas o menos
en las mismas condiciones que el afo anterior. En 1935,
se protestaron letras por un valor de 18 millones de pesos;
se declararon 90 quiebras y 110 causas de insolvencia. Las
cifras correspondientes al afio 1934 fueron las siguientes:
12 millones de pesos en letras protestadas, 67 quiebras y
T5 causas de insolvencia.

El nivel general de las cotizaciones de las acciones en
las bolsas de valores ha sido algo inferior en 1935 al del
aifio anterior. El indice general de las acciones acusa un
término medio de 136,8 para el afio pasado en compara-



cién con 140,5 que fué su promedio en 1934, Se registran
bajas en las acciones de compafias mineras, salitreras y
de seguros, y alzas en los grupos de acciones de compa-
filas maritimas, carboniferas, de bancos, industriales, y
gas y electricidad.

Los bonos, tanto hipotecarios como fiscales, se han man-
tenido, durante la mayor parte del afio, al nivel que habian
alcanzado a fines de 1934 ; s6lo en la segunda mitad del afno
pasado se notd cierta leve tendencia a la baja en las coti-
zaciones de ambas clases de bonos.

El monto total de las transacciones efectuadas en las
bolsas en toda clase de valores fué de 1.387 millones de pe-
s0s en 1935 contra 1.244 millones en 1934,

Los tipos de cambio de la libra esterlina y del ddlar
americano, que son las mas importantes monedas extran-
jeras para nuestro mercado, se han mantenido relativa-
mente estables durante todo el afio. El término medio del
cambio de exportacién de la libra esterlina fué de 119 pe-
sos y del délar de 24 pesos. El departamento estadistico
del Banco Central caleula el valor exterior del peso en oro
a base de las cotizaciones de los cambios de exportacién y
del cambio extraoficial de las dos divisas mencionadas. De
acuerdo con este céleulo, el promedio del valor exterior
del peso fué en 1935 de 1,18 peniques oro. El valor mas al-
to fué de 1,25 peniques y el més bajo de 1,12 peniques oro,
de manera que el margen de fluctuaciones correspondié a
un 11% de la paridad media que ha mantenido el peso con
el oro.

Las entradas propiamente ordinarias del Fisco han al-
canzado en 1935 a 1.247 millones de pesos, agregado a este
monto 68 millones provenientes del superavit de entradas
del afio 1934 y 93 millones provenientes de aportes de las
Municipalidades y de la Caja de Crédito Hipotecario, he-
chos de acuerdo con la ley 5.601 que complementé la de
la reanudacién del servicio de la Deuda Externa, el total de
entradas ha sido de 1.408 millones de pesos. El total de los
gastos ordinarios ha aleanzado a 1.291 millones, con lo que
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el ejercicio fiscal ordinario ha cerrado con un superavit de
117 millones. El déficit de arrastre del afio 1932, cuyo sal-
do en 31 de Diciembre de 1934 quedé reducido a 30 millo-
nes, sigue gravitando sobre la Caja Fiscal, requiriéndose
para su cancelacién una ley que proporcione los recursos
necesarios.

Mencionamos a continuacién, haciendo una breve rese-
fia de ellas, algunas de las mas importantes leyes dictadas
en el curso del afio 1935.

Con fecha 31 de Enero de 1935 fué promulgada la Ley
N.° 5.580, por la cual se autoriz6 a la Caja Auténoma de
Amortizacién de la Deuda Piblica para reanudar el servi-
cio de los bonos de la Deuda Piblica Exterior, directa e in-
directa del Estado y de las Municipalidades. Para atender
al servicio de las deudas indicadas, la ley establecié que
entrarian a formar parte de los recursos de la Caja de
Amortizacién, a contar desde el 1.° de Enero de 1935, las
rentas que corresponda percibir al Fisco por su participa-
cién en las utilidades de la Corporacion de Ventas de Sa-
litre y Yodo de Chile, de acuerdo con lo dispuesto en el
Art. 18 de la Ley N.° 5.350 de 8 de Enero de 1934, y las
que igualmente le corresponda percibir de las empresas
que exploten o beneficien minerales de cobre en el pais por
coneepto de los impuestos de la cuarta categoria y adicio-
nal establecidos en la Ley N.° 5169 de 30 de Mayo de
1933, de impuestos sobre la renta. De estas rentas que per-
ciba la Caja y que serin las finicas que se destinaran a
atender el servicio de la Deuda Externa, se aplicari el
50% al pago de los intereses de Ia totalidad de las deudas
¥ el 50% restante, deducidos los gastos que la aplicacién
de la ley origine, sera dedicado por la Caja al rescate o
amortizacién de titulos de la Deuda Externa.

En conformidad con el Reglamento Provisional dictado
en los primeros dias de Enero de 1936 y que establece la



forma en que la Caja Auténoma de Amortizacién de la
Deuda Publica invertira los fondos que perciba para el
servicio de la Deuda Externa, esta institucién declaré ha-
ber percibido en el afio 1935, por utilidades de la Cor-
poracién de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, US.
$ 2.691.318,42 y por impuestos a la renta de la cuarta ca-
tegoria y adicional de las empresas cupriferas US.
$ 1.436.933,18; en total US. § 4.128.251,60. El 50% de es-
tas rentas, o sea, la suma de US. § 2.064.125,80 se aplica-
ra al pago de intereses y el 509 restante de las rentas
percibidas al rescate de bonos.

El 14 de Febrero fué promulgada la Ley N.° 5.601 que
complementé la ley anterior y establecié que las deudas
pendientes por concepto de empréstitos externos en mone-
da extranjera que tuvieran la Empresa de los Ferrocarri-
les del Estado, las Municipalidades y la Caja de Crédito
Hipotecario pasarian a ser de responsabilidad fiscal con la
obligacién por parte de las instituciones mencionadas de
depositar en moneda nacional en la Caja de Amortizacion
el 509 del servicio de sus deudas. De las cantidades asi
percibidas, deben ingresar a rentas generales de la nacién
aquellas sumas de que pueda disponer la Caja de Amorti-
zacion en conformidad a las disposiciones de la misma ley.
Estos fondos se destinaran al financiamiento de un plan
de fomento de la produccion y construccién de obras pi-
blicas y de habitaciones higiénicas para el pueblo; tam-
bién, en parte, al financiamiento de los Institutos de Fo-
mento Minero e Industrial del Norte.

Con fecha 16 de Septiembre fué promulgada la Ley N.°
5.687 que determiné el nuevo Estatuto Organico del Insti-
tuto de Crédito Industrial. Por medio de esta ley, el Ins-
tituto en referencia, quedé autorizado para otorgar crédi-
tos en cualesquiera de sus formas (en cuenta corriente,
descuentos de letras, libranzas y pagarés, etc.) y para
abrir cuentas de depdsito, recibir valores en custodia, efec-
tuar cobranzas y transferencias de fondos, facilitar bole-
tas de garantia, establecer almacenes generales de depdsi-
to (Warrants), ete. El plazo de sus créditos se amplié de
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5 a 10 afios, siempre que sobre ellos se constituya garantia
hipotecaria. También la ley 5.687 extendié a nuevas in-
dustrias los servicios del Instituto de Crédito Industrial y
especialmente determina ayuda a la pequefia industria,
Aumenté el capital de la institucién de 30 millones de pe-
sos a 100 millones.



2. Tasas de descuento e interés

Las tasas de redescuento, descuento e interés que estan
en vigencia al 31 de Diciembre de 1935, son las mismas
que regian a fines de 1934. En el curso del anio fueron re-
bajadas en medio punto y después aumentadas en igual
proporeidn, segiin acuerdos del 23 de Enero y 12 de Junio,
respectivamente, las que se refieren a los redescuentos a
los bancos accionistas y a la Caja Nacional de Ahorros, a
los descuentos al ptblico, a las operaciones garantidas con
Vales de Prenda y a los préstamos a la Caja de Prevision
de Empleados Particulares. Ademas, en sesién del Direc-
torio de fecha 10 de Julio, se fijé una tasa de 5% para
los redescuentos que presente el Instituto de Crédito In-
dustrial.

El cuadro que se inserta a continuacién muestra todas
las variaciones que han sufrido, desde que se fundé el
Banco, las tasas de redescuento y descuento:



Redescuentos Descuentos
Bancos d:C;jhamii:‘; 4
EN VIGENCIA DESDE: AT st de . Poblico
1926, Enero .. .. .. .. 11 9 %
» Enero... .. .25 8 % : )
» Febrero ... ..1.° 8 % : 10 %
» Agosto. ... 9 8 % 9 %
»  Septiembre . 27 TVa % 814 %
1927, Marzo .. .. .. .. T T % 8 %
»  Diciembre .. .12 614 % TV %
1928, Octubre .. .. .. 22 6 % T %
1929, Marzo .. .. .. D 6 % T %
1930, Agosto . 4 T % & %
1931, Mayo .. .. .. .. 4 8 % 9 %
» Mayo...... . @ 9 % 10 %
» Agosto.. ... 3 8 % 9 9
» Septiembre ... 3 T % 8 %
» Octubre ...... & 614 %% TV %
»  Oectubre .. .. .. 26 6 % T %
1932, Febrero .. .. .19 51%6% T %
» Agosto.. ... .23 414 % 6 %
1935, Enero .. .. .. .23 4 % 514 %
5> Junio . ... .12 414L% 6 %

A continuacién se inserta otro cuadro con las deméis
tasas de interés que estén en vigencia al 31 de Diciembre:

Operaciones garantidas con Vales de Prenda, Ley
Operaciones con la Industria Salitrera (a mas de
90 dias, y a menos de 180), Leyes 5.185, 5.307

Operaciones con la Industria Salitrera (hasta 90
dias), Leyes 5185, 5307y 5350 ... ... ... ... 3 %

(*) Desde el 30 de Junio de 1833 y hasta el 10 de Julio de 1935,
estas tasas se aplicaron sélo a la Caja Nacional de Ahorros.
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Operaciones con las Instituciones de Fomento,

Ley 5185 .. 3 %
Operaciones con la Ca]a de Colomzacmn Agnco~

la, hasta $ 10.000.000, Ley 5.185 .. IR R
Préstamos a Instituciones ijoteca.riaa. Decreto-

Ley 466 .. 4 1 %
Préstamos a la Caga de Prevmun de Empleados

Particulares, Decreto-Ley 182 .... ... ... ... ... 4145
Préstamos a la Junta de Exportacién Agricola,

Ley 5.394 . . 3 %
Préstamos a la Ca]a de Credxto Popular Ley 5 398 3 %

Con posterioridad al 31 de Diciembre, en sesion del Di-
rectorio de fecha 8 de Enero, se acordé rebajar la tasa de
redescuento a los bancos accionistas, durante el afio 1936,
del 414 al 3149 anual, Gnicamente para los documentos
que tengan su origen en operaciones de trigo de la dltima
cosecha y siempre que no se haya cobrado, por su des-
cuento, una tasa superior al 6%, comprendiendo interés,
comisién y gastos. En virtud del mismo acuerdo, queda
también rebajada en 1 punto, o sea al 4%, la tasa de re-
descuento para los documentos que presente la Caja Na-
cional de Ahorros de igual procedencia.

Ademas, en conformidad con lo establecido en el articulo
N.» 27 de la Ley N.° 3.896, modificada por la Ley N.° 5.089,
sobre Almacenes Generales de Depdsito (Warrants), se
aplicara también la tasa de 314% a los créditos que el
Banco conceda en el presente afio con garantia de Vales
de Prenda sobre trigo de la 1ltima cosecha.

3. Tasas de interés sobre depdsitos

Han continuado en vigencia, durante el afio 1935, las
mismas tasas méaximas de interés sobre depésitos que ri-
gen desde el 28 de Junio de 1933 con la modificacion intro-
ducida el 12 de Diciembre de 1934.

Los acuerdos del Directorio de este Banco que con
aprobacién de la Superintendencia de Bancos determinan
estas tasas, y cuyos textos han sido publicados en nues-
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tros boletines mensuales N.os 65 y 82, clasifican a las em-
presas bancarias en dos grupos, “A” y “B"”, segiin el
monto de sus activos. El grupo “A’ comprende a los ban-
cos nacionales cuyo activo era, al 30 de Junio de 1933, de
60 millones de pesos o més, y también, a la Caja Nacional
de Ahorros, a la Caja de Crédito Popular, a todos los ban-
cos extranjeros establecidos en el pais y a todas las insti-
tuciones bancarias no incluidas en el grupo “B". A este
{iltimo grupo pertenecen los bancos nacionales cuyo ac-
tivo era, a la misma fecha, inferior a 60 millones de pesos.
De acuerdo con esta clasificacién, se inserta a continua-
ci6n un cuadro en gue se indican las tasas maximas de
interés anual que pueden abonar las empresas bancarias
sobre los depésitos a plazo fijo, a plazo indefinido y a

plazo indefinido renovable en moneda chilena.
Grupo A Grupo B

o T 1 T O R PR 3% 414 %
BB MBHEEY ) S e e e 3 % 4 %
CHATIBRE o ot i v e sy s 2146% 3% %
d) 3 MBS ... ... ciee cree aee e eens 2 o 3 %
B R IBEeR o i s ikt 114% 2% %
E) ALUFHOR .. vvos vaie SRS Bl o 1 % 2 9%

Sobre los depositos constituidos y pagaderos en mone-
da extranjera, a plazo fijo o indefinido de 3 meses o mas,
no puede pagarse un interés superior al 1% anual.

Por los depdsitos recibidos en la Seccion de Ahorros, a
cualquier plazo, pueden abonar; la Caja Nacional de Aho-
rros, hasta un 415 % anual, y la Caja de Crédito Popular,
hasta un 5% %. Esta tltima institucién abonara dicho in-
terés mientras la suma total de sus depositos de ahorro
no exceda de 30 millones de pesos. Sobre los que recibie-
re después de enterada esta suma sélo podri abonar has-
ta un 4149 anual.

4. Cambio

Durante el afio 1935 nuestro mercado de cambios ha
continuado funcionando en la misma forma que la rese-



fiada en nuestra memoria correspondiente al afio 1934.
Han existido siempre las diferentes cotizaciones para las
monedas extranjeras a que nos referimos, esto es, la coti-
zacion del cambio oficial, la del cambio de exportacién y
la del cambio de compensacién. Esta diversidad de cam-
bios es la resultante de las diferentes disposiciones a que
deben sujetarse las operaciones de cambio internacionales
de acuerdo con la Ley 5.107 y de los Tratados o Convenios
de Compensacitn que Chile ha celebrado para poder aten-
der sus obligaciones con los acreedores extranjeros des-
pués de la dictacién de las leyes de control de cambio.
Ademais, y como siempre ocurre cuando las operaciones de
cambio estan sujetas a control, se produce también una
cotizacion del cambio en el mercado libre o extraoficial,
que rige en aquellas operaciones que se realizan al mar-
gen de la ley.

Como consecuencia del sistema bilateral de intercambio
establecido con respecto de aquellos paises con los cuales
Chile ha celebrado tratados o convenios de compensacion,
se producian dificultades a los exportadores para la venta
de los cambios provenientes de sus exportaciones, ya que
estaban obligados a encontrar un importador que deseara
traer mercaderias del mismo pais a que se habia hecho la
exportacién y por una suma exactamente igual al monto
de ella. Como se viera la necesidad de subsanar esta difi-
cultad, que habria acabado por afectar nuestro comercio
exterior o por lo menos, haber perturbado el mercado de
cambios, se promulgé con fecha 13 de Febrero de 1935 la
Ley N.° 5594, cuyo texto integro aparece en el Anexo
I de esta Memoria. Por ella se autorizd al Banco
Central para comprar y vender, de acuerdo con el Minis-
terio de Hacienda, divisas provenientes de la venta de
mercaderias a aquellos paises con los cuales existen trata-
dos o convenios de compensacion y que, por lo tanto, no
son de libre disposicién en el lugar de pago.

Las cotizaciones de los diferentes cambios, se han man-
tenido en general bastante estables en el curso de los dos
tltimos afios. Sé6lo en la cotizacion del cambio oficial se



observa una marcada variacion. Efectivamente, a fines
de 1934, el Banco, por acuerdo del Directorio, acepté del
Gobierno ofertas de cambio sobre el exterior, a un precio
en moneda corriente equivalente al doble del tipo del cam-
bio oficial que entonces estaba vigente. Con esto, result6
modificado el tipo de cambio oficial, el que fué fijado en
conformidad a lo dispuesto en el articulo 5.° de la Ley
5107 a razén de un recargo de oro de 300%, o sea, de
una equivalencia de 1,5 peniques oro por cada peso mo-
neda corriente. La moneda chilena, como consecuencia
de este acuerdo sufrié una nueva devaluacién en su pre-
cio oficial, la que tuvo por objeto, lo mismo que la que se
produjo en Abril de 1932, acercar el tipo de cambio oficial
al tipo de cambio comercial.

En el curso del afio 1935 la cotizacion oficial de las di-
ferentes monedas no ha experimentado grandes variacio-
nes. En el grafico adjunto puede observarse que las cur-
vas correspondientes a la libra y al délar, especialmente
la de esta tltima moneda, se han movido en forma muy
tranquila. Mayor variacién se observa en la cotizacion
extraoficial o del mercado libre de las monedas extran-
jeras. Se produjo desde comienzos de ano una tendencia
ascendente en estas cotizaciones, la que culmino en el mes
de Julio; después hubo una pequefia baja, pero se observa
nuevamente un alza a fines de afio. El alza producida en
el tipo de cambio libre se debe en gran parte a que, como
consecuencia del auge general de los negocios internos,
se fomentan importaciones que repercuten en el mercado
de cambio, produciendo una tendencia al alza. Las coti-
zaciones del cambio de exportacién, por su parte, y por
idéntica razén, han experimentado, mas o menos, las mis-
mas fluctuaciones que las del cambio extraoficial. A co-
mienzos de afio el cambio de exportacién de la libra y del
délar se mantuvo casi al mismo nivel que el cambio libre,
desde Abril hasta Octubre se produce una baja en el cam-
bio de exportacién, pero nuevamente a fines de afio las
dos cotizaciones se nivelan. En la cotizacién del franco
franeés, en 1935, lo mismo que en 1934, el cambio de ex-
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portacién se mantiene casi constantemente sobre el cambio
extraoficial debido a que hay poca demanda para esta clase
de cambios porque de Francia sélo se puede importar mer-
caderias en retorno de lo que de Chile se ha exportado a
ese pafs. El cambio de exportacién del reichsmark se man-
tuvo més o menos estable hasta mediados del afio, mo-
mento en que se produjo un alza que se mantuvo hasta
fines de Octubre; en los dos 1ltimos meses se observa nue-
vamente un descenso; pero la cotizacion de esta moneda
siempre permanece mas alta que en los dos primeros me-
ses del afio.

En el curso del afio 1935, el precio libre del oro no ha
experimentado marcadas variaciones, y ha fluctuado al-
rededor de un término medio de 486%. A fines de afo
acusd una tendencia ascendente, la que ha seguido en los
primeros meses del afio en curso. Su mas alto precio en
1935 fué de 514%.

Segiin los céalculos efectuados por la Oficina de Esta-
distica de este Banco, el promedio del valor del peso en
peniques oro, en relacién con el délar americano y la libra
esterlina, y a base de los cambios de exportacion y de los
cambios extraoficiales para cheques y letras a la vista,
ha sido en 1935, de 1,18 peniques oro.

5. Reserva de oro

Durante todo el ano 1935 la reserva de oro del Banco
Central ha consistido Unica y exclusivamente en oro fi-
sico guardado en sus bévedas en Chile y en depésitos, en
este mismo metal, a la vista o en custodia en bancos del
exterior. Los depositos en moneda extranjera constituidos
fuera del pais, que también formaban parte de la reserva
en conformidad al articulo 83 de la Ley Organica del Ban-
co, fueron convertidos a oro a fines del afio 1934, de lo
que se informé detalladamente en nuestra Memoria an-
terior.

Al 31 de Diciembre de 1934, el monto de la reserva as-
cendia a $ 141.816.530,61 de 6 d oro. En Enero de 1935
experimentd un ligero aumento de $ 5.350. Posteriormen-
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te, al 30 de Junio y al 31 de Diciembre de 1935, se incre-
menté con las utilidades liquidas en oro obtenidas por
¢l Banco en ambos ejercicios semestrales. Estas utili-
dades, que provienen especialmente de las conversiones
de monedas extranjeras y de las comisiones que el Banco
aplica, autorizado por la Ley N. 5107, a la compra y
venta de divisas, fueron de § 332.473,17 y de § 287.289,80
en los respectivos semestres. Con estos abonos el total
de la reserva de oro ha quedado, al 31 de Diciembre ulti-
mo, en $ 142.441.643,58 de 6 d.

Como se indic6 en nuestra Memoria de 1934, el Direc-
torio de este Banco resolvid trasladar a Chile la mayor
parte del oro de la reserva que se hallaba en el exterior.
La tltima remesa recibida con este objeto llegd a prinei-
pios de Enero de 1935, con lo que el saldo fuera del pais
quedé reducido a § 6.056.270,38. Tanto este saldo como
la casi totalidad del oro remesado nuevamente al exte-
rior, que suma $ 5.792.87545 con un peso fino de
1.060,45 kilogramos, se ha utilizado en cubrir los giros
que el Banco emite a ecambio de oro producido en el pais
que gueda depositado en sus bévedas en Chile. Al 31 de
Diciembre el saldo de la reserva en el exterior era de
$ 1.283.623,37 de 6 d oro.

Produoceién de oro.—La produccion de oro en el pais,
durante el 1iltimo afio, ha sido atin mayor que en 1934, su-
perandola en un 11%.

En el cuadro que se inserta a continuacién se detalla
la produccién mensual y anual habida en 1935 y los tota-
les de los tres afios anteriores.



Produccién de oro en Chile
(En miles de gramos de oro fino)

1935 Oro de Oro de la- ig&“:‘héﬂ:&: Prodaceifn

minas vaderos yen rg“n:lm Total.
Enero .. o, . 26,0 1541 147,5 3276
Febrero: i a0 53,3 140,0 436,3 6297
Marzo .. .. .. .. . . 442 117,9 746,3 908,4
Abril: . s s 31,9 1455 618,0 7954
1% £ S R e 18,6 135,5 4247 578,9
Junle) e s i i 497 109,9 8298 9894
JOHO o0 o semmir e 584 1154 3115 4854
Agosto .. .. . T 71,8 1121 202,9 476,8
Septiembre .. .. . . 78,9 138,5 T49,8 967,2
Octubre: .. - .. ... 65,3 158,9 204,7 4289
Noviembre.. .. .. .. . 716 1354 6120 8250
Diciembre .. .. .. .. . 82,0 1417 587,7 8113
Total, 1935 .. .. .. 657,7 1.6050 5.9613 8.2240
Total, 1934 .. .. . T30,7 1.9594 47020 T7.3921
Total, 1933 .. .. .. . 297,3 1.703,5 25828 4.5835
Total, 1932 . . . . 58,6 278,2 8383 11751

Las cifras referentes al oro de minas representan las
cantidades ingresadas y fundidas en la Casa de Moneda.
Las que se refieren a la produccién de los lavaderos, son
suministradas, desde Enero de 1935, por la Direccién de
esos servicios. En la tercera columna se registran las ex-
portaciones de minerales de oro y combinados, en con-
centrados y precipitados, ¥ el oro contenido en minerales,
barras y ejes de cobre. El oro exportado en las diferentes
formas antedichas lo calcula la Direccién General de Es-
tadistica segin informes de los mismos productores.

El oro de minas y de lavaderos, una vez fundido por la
Casa de Moneda, es comprado por el Banco Central de
Chile. Este Banco vende el valor equivalente a ese oro,
en divisas contra sus disponibilidades fuera del pais, a los
importadores de mercaderias debidamente autorizados por
la Comisién de Cambios Internacionales.

(3)



Fl valor del oro exportado en minerales, barras de co-
bre, ete., retorna al pais en letras sobre Nueva York, las
que pueden ser vendidas a los importadores chilenos au-
torizados por la Comisién de Cambios Internacionales.

6. Operaciones por cuenta de terceros

El Banco Central realiza algunas operaciones en oro y
en monedas extranjeras que por su naturaleza se regis-
tran en cuentas especiales y cuyos saldos aparecen en sus
balances bajo los rubros “Oro de terceros” y “Disponibili-
dades por cuenta de terceros”. En nuestras Memorias an-
teriores dichas operaciones se han comentado en el capitu-
lo “Reservas de Oro”.

A continuacion se indica el objeto de estas cuentas y su
funcionamiento en el curso del afio a que nos referimos.

Operaciones por liguidar con la Comisién de Cambios
Internacionales.—Por disposiciones de la Ley N.® 5107
y del Decreto Ley N.° 646, el Banco Central de Chile
adquiere, al tipo oficial, cambios internacionales que po-
ne a disposicion de la Comisién mencionada. En el
afio 1935 el total de estas adquisiciones ha llegado a
$ 28.409.834,26 de 6 d oro, contra § 57.587.703,60 en el
ano anterior. Los saldos disponibles se registran en los
balances del Banco, al pasivo, bajo el rubro “Operaciones
por liquidar con la Comisién de Cambios Internaciona-
les” y se corresponden al activo en los rubros “Oro por
cuenta de terceros” y “Disponibilidades por cuenta de
terceros”. Al 31 de Diciembre ultimo el saldo de estas
operaciones era de § 1.188.569,73 en moneda extranjera
méas § 584.576,94 en oro (francos franceses), todo en
$ de 6 d.

Los billetes que el Banco emite por concepto de estas
compras de divisas se registran, en el activo, en “Cambio
y compra ventas Ley N.° 5.594". En el pasivo este mon-
to esta comprendido en los “Billetes en circulacién y de-
positos”, pero se elimina del total de éstos para los efec-
tos de establecer el coeficiente de la reserva de oro.

Operaciones por liquidar Ley N.° 5.594. — La Ley N.°



5.594, del 13 de Febrero de 1935, cuyo texto se inserta en
el Anexo I de esta Memoria, autorizé al Banco Central de
Chile para comprar y vender, de acuerdo con el Ministerio
de Hacienda, los cambios internacionales que provengan
de las exportaciones de productos chilenos que no sean de
libre disposicién en el lugar de pago. En otras palabras,
son los cambios destinados a pagar nuevas importaciones
de los paises con los cuales existen Tratados o Convenios
de Compensacién.

La misma Ley determina que el Banco Central lleve
contabilidad aparte de estas operaciones y que las dife-
rencias de cambio que se produzcan seran por cuenta del
Fisco.

Hasta el 31 de Diciembre tltimo el total de las compras
efectuadas por el Banco, por este concepto, suma
$ 12.812.126,26 de 6 d oro, y las ventas § 10.994.690,16
de la misma paridad. A la misma fecha, el saldo de
$ 1.817.436,10 corresponde a 801.60880 RM. y a
5.355-9-3 libras esterlinas disponibles en el Brasil, y apa-
rece registrado al activo del balance en “Corresponsales,
segiin Ley N.° 5.594"” y en una contracuenta al pasivo, lla-
mada “Operaciones por liquidar, Ley N.® 5.594".

Los billetes que el Banco emite para financiar estas
compras de cambios se contabilizan en igual forma que la
indicada bajo el rubro anterior.

Compraventas de oro y divisas segiin Ley N.° 5.416.—
A fines de Diciembre de 1935 han caducado los contratos
que autorizé la Ley N.° 5.416, del 20 de Febrero de 1934,
entre el Presidente de la Repiiblica y algunas companias
mineras, en virtud de los cuales el Fisco adquiria instru-
mentos de cambio provenientes de exportaciones chilenas,
que destinaba, autorizado por la Comisién de Cambios In-
ternacionales, a sus propias necesidades o vendia a terce-
ros. El precio base que el Fisco pagaba por estos cambios
era de 16,55 pesos chilenos por délar americano moneda
corriente.

El total de las compras de cambios efectuadas por el
Fisco desde la vigencia de la Ley mencionada hasta los



vencimientos de los contratos, cuyo detalle se pu-
blic6 semanalmente en el “Diario Oficial”, asciende a
$ 125.940.269,68 de 6 d oro ($ 40 por 1 £y $ 8219
por 1 US. 8). Los saldos disponibles de estas cuentas apa-
recian en nuestros balances incluidos en el rubro “Deposi-
tos del Fisco” en monedas extranjeras; la atencién de di-
chas operaciones no significaba para el Banco emisién de
billetes.

Depositos de terceros en oro y en monedas extranje-
ras.—Durante el afio 1935 ha continuado funcionando en
las mismas condiciones que antes el servicio de depositos
en oro y en monedas extranjeras constituidos por los ban-
cos accionistas, puablico, Fisco, Reparticiones Gubernati-
vas y Caja de Amortizacién. Las cuentas respectivas, que
aparecen detalladas al pasivo de los balances, tienen sus
correspondientes contracuentas al activo, bajo los rubros
“Oro de terceros: en el pais y en el exterior” y “Disponibi-
lidades por cuenta de terceros: en corresponsales’.

El cuadro insertado a continuacién representa, en mi-
les de francos franceses, las compras de divisas y de oro
metélico efectuadas por el Banco Central desde el afo
1932 hasta 1935, segin autorizacién de la Ley N.° 5107
y del Decreto Ley N.° 646. También se consignan las
compras efectuadas por el Fisco segin Ley N.” 5.416, en
los afios 1934 y 1935. Todas estas disponibilidades son
destinadas a cubrir autorizaciones de la Comisién de Cam-
bios Internacionales.

(En miles de francos franceses)

Compras 1932 1933 1934 1935
del:
Bqnco 303.644,5 126.353,6 178.843,8 88.229,3
Fisco — ——  (1113.347,4 (2 125.109,0
Total 303.644 .5 126.353,6 292.191,2 213.338,3

(1) £ 283.165-5-3 convertidas a francos a razén de Fr. 76,03 por
£ y 4.983.968,30 US.§ convertidos a francos a razén de Fr.
15,11 por dolar. Se incluyen también Fr. 16 millones 510,6 mil por
adquisiones de oro metdlico.

(2) £ 25.809-19-0 convertidas a francos a razén de Fr. 75 por li-
bra gﬁgrzlﬂ.sn'f.a US.§ convertidos a francos a razén de Fr. 15
por J
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7. Billetes

El total de billetes retirados en el curso del afio 1935 y
reemplazados por nuevos con el fin de mantener en buen
estado el circulante ha sido de § 198.560.805. De ea-
tos corresponden $ 124.183.325 a billetes provisorios y
$ T4.377.480 a billetes definitivos.

A fines del afio 1934 quedaba en billetes de un peso,
cuya impresién fué autorizada para salvar las dificultades
que produjo la escasez de moneda divisionaria en 1932, un
saldo sin rescatar de $ 1.103.149. En 1935 se han retirado
$ 305.730, con lo que el saldo ha quedado reducido a
$ 798.419. En realidad, puede decirse que este saldo efec-
tivamente no existe, pues la mayor parte de estos billetes
de un peso han desaparecido de la circulacién por haber
sido destruidos o perdidos.

Los billetes retirados de la circulacién en los tltimos
siete afios han sido los siguientes:

1920 o .. S e 164.584.800
3 £ 0 D e g L By S = 172.657.115
TOL i s s i waE 108.037.575
1882rs. . WAL L AT o 47.176.090
1k R e R R e S 265.079.230
1934 L I L Ml 203.637.381
R : s Gt e 198.560.805

8. Antiguas emisiones fiscales

Las antiguas emisiones de billetes fiscales y Vales del
Tesoro casi han desaparecido totalmente y afio a afio, por
consiguiente, son menores las cantidades que se retiran de
la circulacién. En el curso del afio 1935 se han canjeado
$ 79.123 en billetes fiscales y § 11.350 en Vales del Tesoro.
El saldo no canjeado de billetes fiscales quedd reducido al
31 de Diciembre de 1935 a $ 10.199.990 y el de Vales del
Tesoro a $ 441.350.



9. Moneda divisionaria

Poca variacion ha experimentado en el curso del ano
1935 la cantidad de moneda divisionaria en circulacion, Se
han entregado al Banco Central $ 155.000 en monedas de
10 y 5 centavos acunadas en conformidad a las disposicio-
nes de la Ley 5.146 y se han retirado de la circulacién, de
acuerdo con lo dispuesto en la misma ley, § 45.530 en mo-
nedas de plata que han sido entregadas a la Casa de Mo-
neda y Especies Valoradas.

La existencia de moneda divisionaria en circulacién a
fines de 1935, tomando en cuenta las nuevas acufiaciones
y el retiro de las monedas de plata antes mencionado, a
base de los cilculos hechos anteriormente por este Banco,
seria la siguiente:

Saldo de antiguas emisiones de monedas de
DB e S GG R e & 1.852.440

Saldo de antiguas emisiones de monedas de
3 e A O b (111011

Monedas de niquel acunadas en conformidad
R ST 32.126.000

$ 44.978.440
Menos plata y niquel en el Banco Central ... $ 18.692.288

Total moneda divisionaria en circulacién . . § 26.286.152

El saldo de las antiguas emisiones de monedas de plata,
en realidad, puede decirse que ha desaparecido casi total-
mente de la circulacién, por cuanto gran parte de estas
monedas se ha acaparado para fines comerciales.

10. Operaciones de crédito con el Fisco y reparticiones
publicas

No se han concedido nuevos créditos, durante 1935, ni
al Fisco ni a las Reparticiones Gubernativas.

En el curso del afio se cancelaron normalmente los abo-
nos ordinarios al préstamo consolidado del Fisco (Ley N.»
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5.206) v a los pagarés suscritos por algunas municipali-
dades. El primero se redujo de § 665.712.043,37 que
sumaba a fines de 1934, a § 658.817.873,76 al 31 de
Diciembre tiltimo. Los préstamos a las Municipalidades
de Santiago y de Nufioa, que al terminar 1934 estaban en
$ 0.541.000 quedaron a fines de 1935 en § 8.823.000.

Las obligaciones municipales aparecen registradas en
los balances del Banco en un solo total, bajo el rubro
“Préstamos a Reparticiones Gubernativas”. El Préstamo
Consolidado del Fisco (Ley N.° 5.296) se registra junto
con el crédito a que se hace referencia a continuacion, en
el rubro “Préstamos al Fisco”.

El crédito concedido al Fisco, por autorizacién de la Ley
N.° 5.331, del 23 de Diciembre de 1933, para completar el
capital de la Caja de Crédito Minero, se ha mantenido en
su valor primitivo de § 38.362.544,77. El primer servi-
cio de esta obligacién, que vencié el 23 de Diciembre 1il-
timo, s6lo fué satisfecho en lo que se refiere a intereses.
La cuota a capital que debio pagarse, ascendente a
$ 9.590.636,20 no pudo ser cancelada porque no se
consultaron los fondos necesarios en el presupuesto de la
Naci6én. Hasta la impresién de esta Memoria continia pen-
diente dicha obligacién y el Banco hace gestiones ante el
Supremo Gobierno encaminadas a obtener su pago.

11. Operaciones de crédito con los bancos, el pablico
¥ otras instituciones

En el afio 1935, las operaciones de redescuento a los
bancos accionistas han sido superiores a las de 1934. Sin
embargo sus saldos se mueven siempre a un nivel muy
bajo. El mayor de éstos, que llegb a 25,1 millones de pesos
(7 de Junio) equivale sélo al 3% del total de las coloca-
ciones del Banco. Fuera del periodo comprendido entre
principios de Mayo y mediados de Agosto, en que fluctua-
ron alrededor de 13 millones de pesos, el resto del afio su
nivel fué afn inferior, reduciéndose en algunas épocas a
menos de 2 millones, Al 31 de Diciembre ultimo quedaron
en $ 2.081.500.



==

También los descuentos al piiblico acusan un aumento
sobre los de 1934, aunque sus saldos han fluctuado sélo
entre 3 y 9 millones de pesos. A fines de 1935 saldaban en
$ 5.480.322,50

A mediados de afio, algunos bancos y la Caja Nacional
de Ahorros descontaron en el Banco Central documentos
de crédito de la Industria Salitrera visados de acuerdo con
la Ley N.° 5185, por un total de 38,8 millones de pesos. A
medida que estos documentos han vencido se han efectua-
do abonos sobre ellos, habiéndose reducido, hasta el 31 de
Diciembre, a § 20.489.309,56. De esta cantidad corres-
ponden a obligaciones de la Compafiia Salitrera Anglo
Chilena, 10,7 millones, y de The Lautaro Nitrate Co. Ltd.,
la suma de 9,8 millones.

El monto de los documentos de la Industria Salitrera
visados por este Banco, de acuerdo con el articulo 14 de la
Ley N.° 5.185, para ser descontados por los bancos comer-
ciales y por la Caja Nacional de Ahorros, disminuyeron
considerablemente durante 1935, en mas de 122 millones
de pesos. Al 31 de Diciembre filtimo sumaban 99,4 mi-
llones, de los cuales correspondian a la Corporacién de
Ventas de Salitre y Yodo de Chile, 48 millones; a The Lau-
taro Nitrate Co. Ltda., 26,7 millones; a la Compaiiia de
Salitre de Tarapacd y Antofagasta, 19,2 millones; y, a la
Compaiia Salitrera Anglo Chilena, 5,5 millones.

Los créditos otorgados por el Banco Central a las Ims-
tituciones de Fomento, segin autorizacién de la Ley N.°
5.185, fluctuaron, de Enero a Julio, alrededor de 20 millo-
nes de pesos. En los meses siguientes aumentaron, hasta
llegar al 31 de Diciembre a 32,1 millones. Este aumento se
debi6, exclusivamente, a los préstamos concedidos a la
Caja de Crédito Agrario, que a la fecha citada sumaban
15 millones. Los demés préstamos que comprende el rubro
en referencia experimentaron descensos; fué cancelado
totalmente el crédito concedido a la Caja de Fomento
Carbonero que, el 31 de Diciembre de 1934, sumaba
$ 500.000; los préstamos a la Caja de Colonizacién Agri-
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cola y al Instituto de Crédito Industrial disminuyeron en
$ 2.200.000 y $ 149.810,28, respectivamente.

En el cuadro que se inserta a continuacién se detallan
los saldos al 31 de Diciembre de las operaciones con las
instituciones mencionadas, como también, de los documen-
tos visados en conformidad con la Ley N.° 5185.

Contrat Caja Nac ekt
(Visaciones)
A la Caja de Crédito
Agrario .. .. .. .. .. .. § 15.000.000,00 -
Al Instituto de Crethto
Industrial . e 10.319.009,35 $ £00.000,00
A la Caja de Cred.ito
Minero .. .. .. .. - —
A ]la Caja de Fomento
Carbonero .. .. .. — =
A la Caja de Colomza‘
cion Agricola .. .. .. 6.800.000,00 -
A la Industria Salitrera A — 99.450.000,00

'$ 32.119.009,35 $ 100.250.000,00

Los Préstamos con Garantia de Productos, autorizados
por la Ley N.° 5.069, del 17 de Febrero de 1932, que modi-
fico a la Ley N.° 3.896, del 13 de Noviembre de 1922, so-
bre Almacenes Generales de Depésito (Warrants), se
mantuvieron durante los primeros meses de 1935 en me-
nos de 2 millones de pesos. Posteriormente aumentaron,
hasta indicar su punto mas alto del afio, el 9 de Agosto,
con 4,9 millones. A fines de Diciembre arrojaban un saldo
de § 3.177.390,28. La mayor parte de estas operaciones
nes ha sido garantida con productos agricolas.

Los préstamos concedidos por este Banco a las Institu-
ciones de Crédito Hipotecario experimentaron un ligero
descenso. Sus saldos, que a fines de 1934, sumaban
$ 11.831.380,93 quedaron, al 31 de Diciembre de 1935, en
$ 11.567.111,11.

El monto de las operaciones que ha hecho el Banco Cen-
tral, en conformidad con la Ley N.° 5.398, del 14 de Febre-
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ro de 1934, que lo autorizé para conceder préstamos a la
Caja de Crédito Popular, alcanzé al 31 de Diciembre de
1934, a 5 millones de pesos, cantidad que se ha ido amorti-
zando en el curso de 1935 y que al 31 de Diciembre pre-
sentaba un saldo de $ 4.050.000.

Se han amortizado también, en 1935, los créditos con-
cedidos a la Caja de Prevision de Empleados Particulares,
por autorizacién del Decreto Ley N.° 182, Estos se man-
tuvieron en los iltimos meses de 1934 en un saldo de 3
millones de pesos. A mediados de Enero de 1935 éste dis-
minuy6 a 1 millén de pesos, continuando en esta suma
hasta el 31 de Diciembre.

Finalmente, los descuentos efectuados por el Banco en
conformidad al Decreto Ley N.° 364 (derogado por Ley
N.° 5427, del 28 de Febrero de 1934) que concedi6 faeili-
dades a los deudores de impuestos provenientes de la Ley
de Herencias, fueron amortizados en 1935 con una suma
igual al 25% de su valor primitivo, quedando reducidos,
al 31 de Diciembre, a $ 139.379,30.

12. Traspasos de fondos

El Banco Central ha continuado atendiendo, para ma-
yor facilidad de los bancos, de las empresas comerciales y
de los particulares, en general, al servicio gratuito de
transferencia de fondos que tiene establecido entre sus di-
ferentes oficinas del pais.

En los tltimos tres afos se ha producido un aumento
casi constante en el movimiento de estos traspasos de fon-
dos, efecto, que refleja la reaccion que en este periodo han
experimentado las actividades comerciales. En los afios
mas graves de la crisis tltima, esto es, en 1931 y 1932, el
total de los fondos transferidos cayd a un muy bajo nivel,
especialmente en el dltimo de estos afios en que sélo al-
canzdé a 762,8 millones de pesos. Con el mejoramiento
de las condiciones econdémicas que se produjo ya en 1933
vino un aumento en el monto de los traspasos de fondos,
que en ese ano, llegé a 11943 millones de pesos
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esto es, se incrementd con respecto al afio anterior en
56%. En 1934, en que ya la economia nacional sali6 mas
decididamente de la postracién de los afios de crisis, vol-
vi6 a producirse un aumento en las transferencias de fon-
dos y alcanzaron a 1.747,9 millones de pesos, o sea, subie-
ron con respecto a 1933 en 46% y en comparacién con
1932 acusan un incremento de 129%. En 1935 continué
aumentando el movimiento de los traspasos de fondos, el
total de las transferencias ha alcanzado este ano a 2.494,5
millones de pesos; por consiguiente acusa un aumento de
429 respecto a 1934 y de 108% respecto de 1933.

13. Camaras de compensacion

Las Camaras de Compensacién que funcionan en San-
tiago y en las Agencias del Banco, cuyo movimiento es
uno de los mas importantes indicadores de las actividades
comerciales del pais, presentaron en 1935 un aumento de
consideracién en relacién con el afio anterior, el que, a su
vez, habia también superado el movimiento habido en 1933.
El total de los cheques compensados en 1933 alcanzo a
10.939,4 millones de pesos, en 1934 subi6 a 13.543,7, esto
es, experimentd un incremento de 24 % ; en 1935 ha subido
a 16.107,0 millones de pesos, lo que representa un aumen-
to de 199 con respecto a 1934 y de 47% en relacién con
1933.

Publicamos en el cuadro N.° 10 del Anexo III las cifras
referentes al movimiento en las diferentes Camaras de
Compensacién que funcionan en el pais, asi como el total
para todo el pais en los afios 1932 a 1935.

Insertamos también en el cuadro N.° 9 del Anexo III los
datos referentes a los cargos en cuentas corrientes y en
cuentas de depdsitos en los bancos comerciales y en la
Caja Nacional de Ahorros. Lo mismo que en las Cimaras
de Compensacién se observa un aumento en el movimien-
to de estos cargos, que es el reflejo de la recuperacién de
las actividades econémicas del pais en los filtimos tres

anos.



14. Balances y publicaciones

En cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 92 de su
Ley Orgénica, el Banco Central ha presentado semanal-
mente a la Superintendencia de Bancos, un balance de su
situacién financiera, que contiene un detalle de las di-
ferentes cuentas que la Ley sefiala. Estos balances han si-
do publicados en el “Diario Oficial” y en otros periodicos
del pais. Se han enviado copias de ellos a los bancos cen-
trales extranjeros, a revistas financieras y econémicas y
a importantes bancos comerciales de otros paises.

Desde Enero de 1935 se llevan contabilidades separadas
para las operaciones en moneda corriente, moneda ex-
tranjera y oro, publicindose también en esta forma los ba-
lances semanales.

Ademis de los estados semanales de situacitn, se han
hecho balances semestrales en 30 de Junio y 31 de Di-
ciembre. En los cuadros niimeros 1 y 6 del Anexo Esta-
distico de esta Memoria, podrin consultarse los balances
semestrales completos y los saldos de los rubros méis im-
portantes del Activo y Pasivo de los balances semanales
de 1935.

En conformidad con las instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Bancos, se han confeccionado balan-
ces generales en 8 de Abril, 22 de Mayo, 17 de Agosto y
15 de Octubre, los que también han sido publicados en el
“Diario Oficial”, y algunos periodicos importantes.

La Novena Memoria Anual, correspondiente al ejerci-
cio de 1934, fué publicada como las anteriores y se le di6
amplia circulacién en el interior y exterior. Junto con ella
se reparti6 a los accionistas una némina completa de los
tenedores de acciones en 31 de Diciembre de 1934.

Durante el afio 1935 se ha continuado editando un Bo-
letin Mensual en castellano y un folleto en inglés que con-
tienen informaciones mensuales sobre la situacion gene-
ral de los negocios. Ambas publicaciones se reparten gra-
tuitamente a todos los interesados.
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15. Agencias

Las Agencias que el Banco tiene establecidas en Valpa-
raiso, Iquique, Antofagasta, Concepeibn, Valdivia y Ma-
gallanes han continuado funcionando normalmente, como
en afics anteriores, durante 1935.

16. Personal directivo

El Directorio del Banco en conformidad a las disposicio-
nes de la Ley Orgénica de la Institucién, en sesién ordi-
naria celebrada el 2 de Enero de 1935, efectud la eleccién
de Presidente y Vicepresidente del Banco. Resultaron ree-
legidos los mismos funcionarios que desempeiiaban esos
cargos el afio anterior; en consecuencia el sefior don Gui-
llermo Subercaseaux P. fué designado Presidente, y el se-
fior don Luis Schmidt, Vicepresidente. Los seflores Su-
bercaseaux y Schmidt, en sesién celebrada el 3 de Enero
de 1936 fueron nuevamente reelegidos para el desempefio
de sus respectivos cargos para el afio 1936.

El sefior Subercaseaux, es ademas Director de la Insti-
tucién en representacién del Gobierno (Clase A). Su pe-
riodo en calidad de Director expiraba a fines de 1935, pero,
por Decreto Supremo N.° 3411, del Ministerio de Hacienda,
de fecha 20 de Noviembre, se le designé nuevamente para
dicho cargo, por un periodo de tres afios a contar desde el
1. de Enero de 1936.

El 5 de Noviembre ocurrié el sensible fallecimiento del
sefior don Carlos Aguirre Luco, que desempefiaba el car-
go de Director del Banco en representacién de los Bancos
Nacionales, desde principios de 1934. En reemplazo del se-
fior Aguirre Luco, los Bancos Nacionales, accionistas cla-
se “B” eligieron al sefior don Ricardo Searle, quien desem-
pefiara el cargo por el tiempo que faltaba a su antecesor
para completar su periodo, esto es, hasta el 31 de Diciem-
bre de 1936.

_Para reemplazar al sefior don Alfredo Rossi, que falle-
€6 el 15 de Noviembre y que era Director del Banco en
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representacién de las Instituciones Obreras, se convocé a
éstas a una eleceién extraordinaria. Designaron al sefior
don José Victor Cienfuegos, para servir el cargo de Direc-
tor por el tiempo que faltaba al sefior Rossi para cumplir
el periodo de tres anos para el cual habia sido elegido, esto
es, hasta fines del afio 1935. Las funciones del sefior
Cienfuegos, en conformidad al Art. 27 de los Estatutos
del Banco se entenderan prorrogadas hasta que sea desig-
nado el nuevo representante de la Clase Obrera, por el pe-
riodo 1936 a 1938. Esta designacién se verificard en los
primeros meses del afio 1936, una vez que se haya efec-
tuado la calificacién de las sociedades obreras del pais pa-
ra intervenir en la eleccién correspondiente.

En el curso del ano 1935 se produjeron también algunos
cambios en el resto del personal directivo:

El sefior Arturo Maschke que desempefaba el cargo de
Revisor General fué nombrado Subgerente; el sefior Gon-
zalo Debesa paso a desempefiar el cargo de Subgerente de
Agencias, y el senor Ramén Rojas, que habia sido Jefe de
la Seccién Cambios desde la fundacién del Banco, pasé a
ser Revisor General.

17. Capital y reservas

El capital del Banco Central, formado por 90.832 accio-
nes de un valor pagado de mil pesos cada una, no experi-
menté variaciones en el curso de 1935. En el cuadro
insertado a continuacién se indica la distribucién de las
acciones en sus diferentes clases, al 31 de Diciembre de
dicho ano.
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Clase Clase
Cl?\se ane E o

Fisco Bancos Bancos Piibli- TOTALES
Naciona- Extran- co
les jeros

Dic.31 de 1026 20.000 37.036 21.227 8309 86.689
» s »1927. 20.000 37.002 22.807 9.704 89.513
, 1928 20.000 37.739 22260 10.626 90.625

» »

s s »1020. 20.000 39.915 20.815 10.103 90.832
» » »1030. 20.000 39.709 23603 7.520 90.832
. » »1031. 20000 39.715 23.681 7.436 90.832
» » »1932. 20.000 36.897 23.082 10.853 90.832
» » »1933. 20000 31498 21.105 18229 90.832
» » »1934. 20.000 33311 21112 16.409 90.832
» » »1935. 20.000 34488 23.275 13.069 90.832

Los cambios que se notan en la distribucién, que con-
sisten en una baja de las acciones pertenecientes al piiblico
(Clase D) y un aumento de las de los bancos nacionales y
extranjeros (Clases B y C), se debe a las compras de
acciones que han debido efectuar los bancos mencionados
para cumplir con la ley orgéinica del Banco Central, segiin
se explica mas adelante.

Ademas, es del caso manifestar que a principios de 1936
el niimero de acciones se elevd, en total, a 93.790 con mo-
tivo de las nuevas acciones que hubo necesidad de emitir
para algunos Bancos accionistas.

En efecto, en conformidad a lo dispuesto en el articulo
19 de la Ley Orgénica del Banco Central, todos los bancos
comerciales nacionales, deben conservar acciones del Ban-
co Central en la cantidad necesaria para que su valor no-
minal equivalga al 10% del capital pagado y reservas, ¥y
los bancos extranjeros las conservaran en la proporeién
de un 10% del capital y reservas, calculado de acuerdo
con el articulo 25 de dicha ley.

El cumplimiento de esta obligacién se comprueba al 30
de Junio de cada afio bajo la vigilancia del Superintendente
de Bancos y los bancos deben proceder de inmediato a res-
tablecer la mencionada proporcién. Sin embargo, en el
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curso del segundo semestre de 1935 no fué posible que los
Bancos comerciales dieran cumplimiento a esta disposicién,
porque no se ofrecieron en el mercado las acciones necesa-
rias.

Al mismo tiempo, el elevado precio que tuvieron en Bolsa,
segun lo que anotamos més abajo, hizo necesaria la emisién
a que nos referimos, que se efectué a un precio calculado
de acuerdo con lo establecido en el articulo 21 de la ley or-
ganica del Banco Central, que resulté ser de $ 1.195,75 por
acclon.

Las acciones emitidas por esta causa fueron 2.958, co-
rrespondiendo 1.323 a la clase “B” (Bancos nacionales) y
1.635 a la clase “C" (Bancos extranjeros).

El valor de las acciones segin los balances era, a prin-
cipios de afio, de $ 1.176,11 y al 31 de Diciembre, de
$ 1.213,79. La cotizacion en Bolsa de las acciones, que a
fines de 1934 era de $ 1.115, aument6 hasta el 31 de Di-
ciembre de 1935 a § 1.225.

El Fondo de Reserva Legal del Banco sumaba a princi-
pios de afio, después de efectuados los cargos para el fi-
nanciamiento de parte de la pérdida producida por la
conversion de libras esterlinas a oro especifico, de que se
inform6 en nuestra Memoria anterior, $ 10.116.142,88.
En el resto del afio fué incrementado con § 2.454.108,08,
acusando al 31 de Diciembre fultimo un saldo de
$ 12.570.250,96.

El Fondo de Reserva Especial, a cuyo haber se cargé
el dividendo ordinario pagado a los accionistas por el se-
gundo semestre de 1934, habia quedado, después de dicha
operacién en $ 5.880.407,16. Con los abonos que se le
hicieron en Junio y Diciembre de 1935 su saldo aumentd
a § 6.848.579,82.

18. Utilidades

Las entradas brutas del Banco, ascendieron en el pri-
mer semestre de 1935 a § 10.392.982,76 y los gastos y
castigos efectuados sumaron § 4.130.729,85, es decir, las

4
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ganancias netas durante ese ejercicio alcanzaron a
$ 6.262.252,01. Estas utilidades se distribuyeron conf?r'fne
a lo dispuesto en el art. 99, titulo 10 de la Ley Organica
del Banco, destinandose $ 1.784.155,42 a Fondos de Re-
serva, $ 31311265 al Fondo Leg_'al de Previsién,
$ 3.633.280, para dividendos a los accionistas y § 531.704,84
para regalia al Fisco.

En el segundo semestre las entradas brutas alcanzaron
a § 10.436.186,19 y los gastos y castigos a § 4.427.898 68,
es decir, las ganancias netas durante ese ejercicio fueron
de $ 6.008.287,51. Estas utilidades se distribuyeron en la
siguiente forma: § 1.638.125,32 a Fondos de Reserva;
$ 300.414,37 se destinaron al Fondo Legal de Prevision;
$ 3.633.280 para dividendos a los accionistas y § 436.467,82
para regalia al Fisco.

Las cifras referentes a la cuenta “Ganancias y Pérdi-
das” del Banco y su distribucién durante el afio 1935 en
comparacién con 1933 y 1934, figuran en el Cuadro N.° 2
del Anexo ITT de esta Memoria.

Las entradas brutas percibidas por el Banco en 1935
han sido superiores a las del afio 1934 en $ 1.211.073,07.
El incremento se ha producido especialmente en el rubro
“Otras Utilidades” que corresponde a Arriendos, Comi-
siones de Compensacién, ete. También han sido ligera-
mente mayores las ganancias en moneda extranjera y oro
que aparecen en el cuadro bajo el rubro “Intereses sobre
fondos en el exterior y de conversiones”. Actualmente es-
te rubro representa ganancias en oro producidas por las
conversiones en monedas extranjeras ¥ por las comisio-
hes que el Banco cobra segfin autorizacién de la Ley
5107, y no intereses sobre fondos en el exterior, debido a
que éstos se encuentran en su mayoria depositados en
custodia. El rubro “intereses sobre colocaciones” pre-
senta una pequefia disminucién en el afio 1935 a pe-
sar de que en el segundo semestre se produjo cierto in-
cremento, debido especialmente, al alza de medio punto de
las tasas de descuento y redescuento que entré en vigen-
cia el 12 de Junio de 1935
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19. Gastos

El detalle de los gastos que ha tenido el Banco Central
durante el afio 1935 aparece en el Cuadro N.° 3 del Ane-

xo III de esta Memoria. 2 )
Los gastos totales del Banco en los diez afios de su fun-

cionamiento han sido los siguientes:

1926 oo iieis e e o B 3:404.502,71
T2 (e R 3.024.110,38
AOZES ol ey asvess) e 2.952.378,38
HGIOT Lo unsens. sesssrl opiin) { oiains 4.414.602,50
MOBE ot e 4.480.407,38
S e st muarn heThR 4.425.808,13
2 0 Rl e R E e S 4.807.194,32
1 L TR S RO 5.519.273,98
< e R P e A 5.408.787,86
14 S R O 5.994.342,59

Durante 1935 los gastos del Banco experimentaron, en
comparacién con el afio 1934 un aumento de $§ 495.554,72.
El incremento de los gastos proviene principalmente de los
rubros Sueldos y Gratificaciones del Personal, Imposicion
Patronal, Contribuciones sobre Bienes Raices y Arriendos.
Es de advertir que este filtimo rubro no constituye propia-
mente un gasto sino una partida de contabilidad, ya que
la misma suma se abona a la cuenta “Intereses”. Se han
producido también algunas disminuciones en los gastos,
especialmente de Correos, Fletes, Telegramas, etc., de las
Remuneraciones a los Consejeros, de los Gastos de Reme-
sas y de Biblioteca, Periddicos, Avisos, etc. También se
observa una disminucién en la partida Compra de Comi-
siones, Ley 5.107, pero, en este caso también hay que con-
siderar que no se trata propiamente de un gasto, pues el
B?.n..co recibe el valor pagado en la compra de dichas co-
misiones, en oro que se abona a la cuenta de Ganancias.

Las cifras referentes al niimero de empleados que ha
tenido el Banco a fines de cada afio desde su fundacién,



L el

incluso porteros, telefonistas y ascensoristas, ¥ las canti-
dades ganadas por el personal en sueldos, gratificaciones
y asignaciones, son las signientes:

1926 ... ... .. .. .. .. 50 empleados $ 1.038.12832
FORT ivesins vl v s O » 1.252.382,82
00 I R RN {1 | » 1.577.872,42
1929, s 18 5 1.882.287,89
1930 ... ... ... ... ... ... 140 » 2.432.906,21
AR irmran ain bl w246 » 2.199.691,76
1932 . v aes wie veis ssy 2O > 2.447.696,46
193 osvise v wn i 300 » 2.748.944,05
i 4 R e I O T |- | » 2.821.558,91
L T s 1ol ere B » 3.380.801,85

Para formar el fondo especial de beneficio para los
empleados, el Banco ha pagado, conforme al articulo 99,
inciso 2.°, de su Ley Orgéanica, las siguientes cantidades:

20 v i e i b B IO348.50
b 897.747,18
5 S s s e e e 936.352,87
% U e I Sl S L
2 2 5 A N Y AT N R o 549.449,88
7 42 e o e 705.861,72
R e R LT, ¥ 500.967,99
3 20 e e 765.161,24
1035 S Sl T o 0o 303.417,94
i {7 2L R e b e i 613.527,02

El personal del Banco, era a fines de 1935 de nacionali-
dad chilena y se componia de 112 hombres; de los cuales
81 eran empleados de oficina y 31 porteros y ascensoristas
y 51 mujeres, de las cuales 49 eran empleadas de oficina y
2 telefonistas.

De acuerdo con lo dispuesto en la Ley Organica, los
directores del Banco tienen una remuneracién de $ 250
por cada sesién a que asistan, no pudiendo exceder la re-
muneracién total de $ 10.000 al afio, sin contar las reunio-



nes de Comité o Comisiones por las cuales ne_cl‘ben un hono-
rario de $ 100 por cada reunion en que partlczpa.n._

Las cantidades percibidas, en total, p{:ur los. Directores
del Banco durante los 10 anos de funcionamiento de la

Institucién han sido las siguientes:

e nn 8 114500
R
IR o e mee sane i R 119.200
T et T 132.250
1980 .5 . .. | FEEE 128.500
15| S O R A o e 126.850
R s aay e s ey 113.100
HBEE e 124.050
e R L ST RO LT R 131.900
1935 . s 92.900

Los rubros restantes del detalle de los gastos del Banco
Central que se publican en el Cuadro N.° 3 del Anexo Es-
tadistico de esta Memoria, no necesitan mayores explica-
ciones.

20. Convenios de Compensacion

Durante el afio 1935 el Banco Central ha continuado
atendiendo las operaciones determinadas en los diferentes
Convenios Privados y Tratados de Compensacién suscritos
con los siguientes paises: Alemania, Austria, Bélgica-Lu-
xemburgo, Brasil, Checoeslovaquia, Dinamarca, Espaia,
Francia, Holanda, Italia, Suecia y Suiza.

El Convenio de Pagos entre Chile y Alemania, firmado
en Santiago el 26 de Diciembre de 1934, sélo entré en vi-
gencia el 1.° de Febrero de 1935. Dicho Convenio continud
las operaciones de descongelacién de créditos y de inter-
cambio comercial que se habian iniciado de acuerdo con el
“Tratado Provisorio Comercial y de Pagos entre la Repii-
blica de Chile y el Reich Aleméan”, vencido el 30 de Junio
de 1934. El nuevo Convenio, que debia caducar a fines de
1935, fué prorrogado el 25 de Septiembre por un afio, es
decir hasta el 31 de Diciembre de 1936. Su texto se publico
en nuestro Boletin Mensual N.° 83, de Enero de 1935.



Todos los Tratados y Convenios de Compensacién, a ex-
cepcion del de Espafia, que se inserta en esta Memoria, y
del de Ttalia que es un Convenio Privado de la Corporacién
de Ventas de Salitre y Yodo de Chile, han sido publicados
en nuestros Boletines Mensuales y Memorias Anuales co-
rrespondientes a afios anteriores.

El estado de las Cuentas de Compensacién con los dife-
rentes paises puede verse en el Cuadro N.° 15 del Anexo
Estadistico de esta Memoria.

21. Instituto de Estudios Bancarios

En 1935 se desarollaron las clases correspondientes al
segundo ano de estudios del tercer curso de esta institucidn,
es decir, de Economia Politica, Contabilidad, Legislacién
Comercial e Inglés, este 1ltimo ramo, en calidad de facul-
tativo. Se presentaron a rendir examenes un total de 27
alumnos, de los cuales, 19 fueron aprobados para cursar el
tercerc y tltimo afio. Ocho alumnos deberén, en conse-
cuencia, rendir examenes en Marzo. El resultado de los
examenes de los alumnos aprobados ha sido altamente sa-
tisfactorio, pues arrojé un promedio general de 4,15 puntos
sobre un méximo de 3.

Durante el afio que acaba de terminar continuaron en
funciones los mismos miembros del Directorio nombrados
en 1934: don Guillermo Subercaseaux, Presidente; don
Alberto Henckel, Director, en representacion de los bancos
comerciales nacionales; don Guillermo Haase, Director, en
representacién de los bancos comerciales extranjeros; don
Ernesto Aguirre, Director, representante de las demas ins-
tituciones; don Osvaldo del Rio A., Secretario; el Prof. Dr.
Hermann Max, Rector, y don Alfredo Commentz V., pro-
secretario.

Ultimamente se han dado algunos pasos para obtener el
reconocimiento oficial de los estudios del Instituto de Es- -
tudios Banearios, asunto que ha quedado sometido a la
resolucién del Ministerio de Educacion.
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ANEXO I
LEYES Y DECRETOS

dictados en el curso del afio 1935 que se relacionan con
el Banco Central de Chile






Ley N.» 5.394

Promulgada el 6 de Febrero de 1934 (*)

AUTORIZA A LA JUNTA DE EXPORTACION AGRICOLA PARA COM-
PRAR EN EL PAfS TRIGO Y SUS DERIVADOS, PARA EXPORTAR-
LOS AL EXTRANJERO Y EN CASOS DE EXTREMA NECESIDAD
IMPORTAR TRIGO DEL EXTRANJERD Y VENDERLO DENTRO
DEL PAfs,

Disposiciones referentes al Banco Central de Chile

Art. 6. El Banco Central de Chile podra descontar a la
Junta de Exportacién Agricola pagarées con garantia de
trigo hasta concurrencia de $ 60 por gquintal métrico sin
saco, puesto en la estacién de Providencia, de Santiago.

Estos descuentos se harin a seis meses plazo, podrin
renovarse hasta por otros seis meses, devengarin un inte-
rés de 3% anual, y no excederin de un total de ciento
veinte millones (3§ 120.000.000).

Para la constitucién y realizaciénn de la garantia se
aplicaran las disposiciones del Decreto N.° 38, de 4 de
Marzo de 1932, que refundié en un solo texto las Leyes
N.© 3.896, de 13 de Noviembre de 1922 y N.° 5.069, de 19
de Febrero de 1932.

(*) Se incluye por haber sido omitida en 1934, Esta ley ha sido
modificada por la Ley N.* 5713, promulgada el 4 de Octubre de
1935, en lo que se refiere a las facultades que se l:om:edm ala
Junta de Exportacién Agricola resp a sus of de com-
pra y venta de trigo.




Art. 7. Los descuentos a que se refiere el articulo an-
terior podran hacerse también por los Bancos Comerciales
establecidos en Chile, o por la Caja Nacional de Ahorros,
dentro del maximo sefialado.

EI Banco Central de Chile redescontard a su presenta-
cién los documentos a la orden, descontados con arreglo
al inciso precedente, sin responsabilidad para el Banco
Comercial o la Caja Nacional de Ahorros, siempre que esos
descuentos hubieren sido previamente visados por el Ban-
co Central para los efectos de la garantia y de que estén
dentro del limite sefialado.

El Banco Central hara el redescuento al mismo tipo
que hubiere cobrado el Banco Comercial o la Caja Nacio-
nal de Ahorros, el cual no podra exceder de cuatro por
ciento anual.

Los Bancos Comerciales quedan facultados para consti-
tuir con los pagarés o documentos descontados con arre-
glo al presente articulo, hasta un 25 por ciento del encaje
minimo que estin obligados a mantener en virtud de lo
dispuesto en el articulo 73 de la Ley General de Bancos,
modificado por la Ley N.° 4.997, de 30 de Septiembre de
1931, sin perjuicio de lo establecido en las Leyes N.os
4272, de 15 de Febrero de 1928 y 4.897, de 23 de Septiem-
bre de 1930.

Art, 8 Para los efectos de lo dispuesto en los articulos
5.2 6.° y 7.° no se aplicarén las prohibiciones o restriccio-
nes establecidas en las leyes organicas del Banco Central
de Chile, de la Caja Nacional de Ahorros, y en la Ley Ge-
neral de Bancos.

Art. 9° La Junta de Exportacién Agricola es el tinico
organismo del Estado que intervendra en la aplicacién de
las disposiciones legales que se refieren al trigo y sus de-
rivados y demas productos agricolas susceptibles de ex-
portacién.

Art. J:O. Para las exportaciones de productos agricolas y
sus derivados, bastara la autorizacién de la Junta de Ex-
portacién Agricola, sin perjuicio de lo dispuesto en el ar-
ticulo 6. de 1a Ley N. 5.107, de 19 de Abril de 1932,



—

Art. 11. Se otorga personalidad juridica a la Junta de
Exportacion Agricola, cuyo representante legal seri su
presidente.

Derdgase el inciso 1.° del articulo 8.” de la Ley N.» 4,912,
texto definitivo, ¥ el Decreto con Fuerza de Ley N:° 20,
de 28 de Febrero de 1931.



LEY N.° 5.594

Promulgada el 13 de Febrero de 1935

DISPONE QUE LOS CAMBIOS INTERNACIONALES QUE COMPRE
EL Banco CeENTRAL DE CHILE, QUE PROVENGAN DE LA
EXPORTACION DE PRODUCTOS O MERCADERIAS CHILENAS
¥ QUE NO SEAN DE LIBRE DISPOSICION EN EL LUGAR DE
PAGO, PODRAN SER VENDIDOS LIBREMENTE POR DICHO BAN-
€O, SIEMPRE QUE LA COMPRA Y LA VENTA SE EFECTUEN DE
ACUERDO CON EL MINISTERIO DE HACIENDA.

Por cuanto el Congreso Nacional ha dado su aprobacién
al siguiente
Proyecto de Ley:

Articulo 1.° Los cambios internacionales que compre
el Banco Central de Chile, de acuerdo con la Ley N.° 5.107,
de 19 de Abril de 1932, que provengan de la exportacién
de productos o mercaderias chilenas y que no sean de libre
disposici6n en el lugar de pago, podran ser vendidos libre-
mente por dicho Banco, siempre que la compra y la venta
se efectiien de acuerdo con el Ministerio de Hacienda. Sin
embargo, este acuerdo no seri necesario para la venta de
cambio cuya compra date de seis meses.

El Banco Central de Chile no podra conservar en ningiin
momento mas de veinte millones de pesos de estos cam-
bios internacionales en una sola moneda.

Art. 2.° El Banco Central de Chile llevard contabili-
dad separada de las operaciones a que se refiere el articulo



precedente, las que no se tomarén en consideracién para
fijar el cambio internacional conforme al articulo 5.° de
la Ley N.»° 5.107.

Art. 3.2 El Banco Central de Chile hara el 30 de Junio
y €l 31 de Diciembre de cada afio una liguidacién para de-
terminar la diferencia de cambio que se hubiere producido
entre las compras y las ventas, diferencia que serd de car-
go o a favor del Fisco, segiin los casos.

Art. 4.° El Banco Central de Chile podrd cobrar hasta
un cuarto por ciento de comisién sobre cada compra y so-
bre cada venta de cambio. En los casos de adquisiciones
de instrumentos de cambio a plazo, el Banco cobrari, ade-
mas, el descuento que corresponda. Los gastos especiales
seran de cuenta del vendedor.

Art, 5. Derdgase el Decreto-Ley N.° 299, de 5 de Agos-
to de 1932.

Las operaciones pendientes a la fecha de la promulga-
cién de la presente ley se liquidaran en conformidad con
lo dispuesto en los articulos precedentes.

Art, 6.° La compra de los cambios internacionales a
que se refiere el articulo 1.°, sélo podra hacerla el Banco
Central de Chile hasta el 30 de Junio de 1936.

Art, 7.° La presente ley regira desde la fecha de su
publicacion en el “Diario Oficial”.

Y, por cuanto, he tenido a hien aprobarlo y sancionar-
lo; por tanto, promilguese y llévese a efecto como ley
de la Repiiblica.

Santiago, a trece de Febrero de mil novecientos treinta
¥ cinco—ARTURO ALESSANDRL—Gustavo Ross.



LEY N 5.621

Promulgada el 29 de Mayo de 1935

FijA EL TEXTO DEFINITIVO DE LA LEY QUE RIGE A LA CaJa
NACIONAL DE AHORROS.

TITULO IV

Relaciones de la Caja Nacional de Ahorros con el Banco
Central de Chile

Art. 35 El Banco Central de Chile podrd conceder
préstamos a la Caja Nacional de Ahorros en casos de gra-
ve emergencia, calificados previamente por el Superinten-
dente de Bancos y percibira sobre esos préstamos un inte-
rés no superior al fijado por el Banco Central de Chile
para las operaciones de redescuento a log bancos accionis-
tas. Estos préstamos no se concederan por plazos mayores
de 90 dias y deberin estar garantizados con prenda de
los valores indicados en los nfimeros 1.2 y 2.° de la letra
a)del articulo 26, El monto de los préstamos no podri ser
superior al 75% del precio de cotizacién de los valores
dados en prenda,

‘Para estos préstamos serd necesario el acuerdo de los
dos tercios de los directores en ejercicio, tanto del Direc-
torio de la Caja Nacional de Ahorros como del Consejo
del Banco Central.

El valor total de estos préstamos no podré exceder en

caso alguno, del 40% del capital pagado y reservas del
Banco Central. !



Cuando la Caja Nacional de Ahorros haya completado
el capital de 100 millones de pesos, de acuerdo con lo pres-
crito en el articulo 5.° de la presente Ley, esos préstamos
no podran exceder de una suma superior al 30% del capi-
tal y reservas de la misma Caja.

Art. 36. El Banco Central de Chile podri efectuar con
la Caja Nacional de Ahorros, operaciones de redescuentos
de su cartera de letras descontadas que cumplan con los
requisitos del niimero 4. del articulo 57 de la Ley Orga-
nica del Banco Central y pagarés suseritos a favor de la
Caja, cuyo plazo de vencimiento a la fecha del redescuento
no sea superior a 90 dias, a un interés superior en medio
por ciento al que rija para los bancos accionistas. En ga-
rantia de esas operaciones, la Caja depositara en el mismo
Banco, valores mobiliarios de las clases indicadas en los
nimeros 1 y 2 de la letra a)del articulo 26, en cantidad su-
ficiente para que su valor comercial supere, a lo menos, en
un 25%, al monto de la operacion de redescuento.

Art. 37. La Caja Nacional de Ahorros debera concu-
rrir a la Camara de Compensacion que establece el articulo
56 del decreto-ley niimero 486, de 21 de Agosto de 1925,

La Caja Nacional de Ahorros entregara en depésitos
de garantia al Banco Central de Chile, valores mobilia-
rios cuyo precio comercial equivalga al 10% del monto
de su capital autorizado y reservas, para responder a las
obligaciones que puedan afectarle a consecuencia del canje
diario de esos documentos.

Art. 38 —No regiran en cuanto a las garantias mencio-
nadas en el presente titulo, para los efectos de esta ley,
las restricciones o prohibiciones establecidas en la Ley Or-
ganica del Banco Central de Chile.

(5)



DECRETO N. 3.746

De 18 de Diciembre de 1935, publicado en el “Diario
Oficial” del 6 de Enero de 1936

FIJA LA TARIFA QUE SE INDICA, QUE COBRARA LA SUPERIN-
TENDENCIA DE LA CASA DE MONEDA PARA LA RECEP-
¢16N DE ORO POR CUENTA DEL BANcO CENTRAL DE CHILE.

N. 3.746.—Santiago, 18 de Diciembre de 1935.—Visto
el oficio N.° 990|211, de 3 del actual, de la Superintenden-
cia de la Casa de Moneda y Especies Valoradas,

DECRETO: ..

12 Fijase la siguiente tarifa de gastos de fundicién y
ensaye, que cobrara la Superintendencia de la Casa de Mo-
neda para la recepeién de oro por cuenta del Banco Central
de Chile:

$ 60 por el primer kilo de peso bruto o fraccién, y

$ 5 por cada cien gramos de peso bruto, o fraccion, adi-
cionales.

2° Derégase el decreto de este Ministerio N.° 139, de
fecha 18 de Febrero de 1932,

Toémese razén, comuniquese, publiquese e insértese en
el «Boletin de las Leyes y Decretos del Gobierno»—ALES-
SANDRL—Gustavo Ross.



DECRETO SUPREMO N.- 3.230

Del Ministerio de Hacienda

De 6 de Octubre de 1932, publicado en el “Diario Oficial”
de 7 de Octubre de 1932

El artfculo 2.° del Decreto-Ley N.° 646, de 23 de Sep-
tiembre de 1932, que insertamos en nuestra memoria anual
correspondiente a ese afio, dispone:

«Art. 2.° La Comisién de Cambios Internacionales exi-
gird que una cuota no superior al veinte por ciento
(2095) del valor de cada exportacién, sea retornada en
letras en moneda extranjera, facil y seguramente co-
brables que se venderian al Banco Central de Chile al
cambio oficial.

«La Comisién de Cambios, de acuerdo con el Directorio
del Banco Central, fijara el monto de la cuota a que se
refiere el inciso precedente, para cada clase de produc-
tos de exportacién atendida su naturaleza. Las determi-
naciones que al efecto se adopten se someterdn a la
aprobacién del Presidente de la Repiiblica. En la mis-
ma forma podrin modificarse o eximirse de cuota a de-
terminadas clases de productos.

«No se comprenderan en lo dispuesto por este articulo
las exportaciones de salitre, yodo, cobre y hierro, ni el
comercio de transitos.

Posteriormente, en el curso del afo 1935, las cuotas
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PRS0 APFENRAAG .. i i e e R e

Pescado en general ... ... ...

Productos licteos al Perll ..o ad i it s
QUBBOE! ¢ o i e bt

Sulfato de soda natural ... ... ... . o

Sombreros de pafio y pelo de conejo

LRI s
Trigo y tngo mote






ANEXO 1II

CONVENIOS DE COMPENSACION






CONVENIO COMERCIAL Y DE COMPENSACION
CON ESPANA

Suscrito en Madrid el 23 de Diciembre de 1933.
Aprobado por el Congreso Nacional el 21 de Junio de 1935.
Promulgado por Decreto N.° 741, de 24 de Junio de 1935.

N.® 51.—Madrid, Diciembre 23 de 1933.
Muy senor mio:

El creciente déficit que para Espana arroja el inter-
cambio con Chile y las medidas restrictivas que acerca del
régimen de divisas se ha visto precisado a imponer el Go-
bierno de ese pais, determinaron un estado de legitima in-
quietud entre los exportadores espafioles que diariamente
ven disminuir sus ventas en Chile, hasta anularse por com-
pleto, al no poder percibir el importe de las mismas.

Por otra parte la caracteristica de la exportacién chile-
na a Espafia, representada casi exclusivamente por el sa-
litre, parecia indicar un camino de posible solucién y en él
hubo de fijar su interés el Gobierno de Espafia proponien-
do un régimen de compensaciones que tendiese a nivelar la
balanza entre ambos paises hasta donde las circunstancias
lo consintiesen.

Es criterio fundamental del Gobierno espafiol, en cuanto
concierne a su politica comercial exterior, que sélo debe
comprarse a los paises que nos compren y por sumas equi-
valentes, y en tal caso correspondia ofrecer a Chile un
trato de compensacion integral que limitase el consumo
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del salitre al valor equivalente de los productos espaiioles
ile consuma.
qu;]gc::leado asi el problema, el Gobierno c‘hile‘no hubo de
alegar circunstancias peculiares que transitorlamente di-
ficultan la marcha de la industria salitrera, y aunque Es-
pafia no podia tomarlas en cuenta quebrantando el prinei-
pio de la compensacion integral por ella adoptada como
norma de su politica exterior, quiso sin embargo su Go-
bierno extremar su cortesia y su cordialidad para el Go-
bierno chileno reduciendo la compensacion, por lo que al
salitre se refiere, a un 40% siempre que Chile, por su
parte, accediese a una serie de demandas de caracter co-
mercial previamente estimadas por Espafia como una com-
pensacién complementaria equivalente al 609 del salitre
por ella importado.

Tales son los antecedentes y el alecance del acuerdo que
se recoge en la presente nota que tengo la honra de dirigir
a V8. y en la que se especifican los siguientes puntos:

1.0 A partir del 1.° de Enero de 1934 todas las mercan-
cias importadas de Chile en Espana, a excepcién del sa-
litre y sus derivados, seran compensadas en su totalidad
por las mercancias espafiolas vendidas a Chile.

2.2 A partir de la misma fecha el nitrato y sus deriva-
dos entrarin en la compensacién por un total del 40%,
cuyo importe se ingresara en la cuenta de bloqueo cuando
la Sociedad Comercial del Nitrato de Chile exporte las pe-
setas o reciba las divisas necesarias para el pago de la
mercancia importada.

37 El Centro Oficial de Contratacién de Moneda de
Espafia tendré la facultad de determinar el orden de apli-
cacién de las cantidades retenidas, en la forma que se
especifica en el apartado siguiente:

Con referencia a toda clase de créditos se establecers
una declaracién obligatoria, especificando su origen y ca-
tegoria, debiendo acompafarse los documentos justifica-
tivos correspondientes, que amhos Gobiernos, o sus Dele-

gados, tendrén el derecho de comprobar dentro de un pla-
zo razonable.



4° Las cantidades retenidas durante la vigencia del
acuerdo serén aplicadas en la forma siguiente:
a) Durante el afio 1934.

Créditos comerciales anteriores al 19 de
Diciembre de 1932.

Por un méiximum de dos millones y medio de pesetas
seran compensados dichos créditos al cambio de pesos
1.35=1 peseta.

Los créditos de esta clase que excedan a dicha suma se
compensaran al cambio oficial de la exportacién.

Dentro de lo posible se procurari dar preferencia a la
liquidacion de los créditos comerciales atrasados.

Créditos privados anteriores al 19 de
Diciembre de 1932.

Por un maximum de dos millones y medio de pesetas
seran compensados al cambio de pesos 1.50=1 peseta.

El saldo de las sumas retenidas del nitrato y de sus
derivados se aplicara al pago de los créditos comerciales
y privados posteriores al 19 de Diciembre de 1932, a com-
pensar al cambio llamado de exportacién fijado por el Go-
bierno de Chile,

b) Durante el ano 1935.

Créditos privados anteriores al 19 de
Diciembre de 1932.

Por un méaximum de dos millones de pesetas serdn com-
pensados al cambio de pesos 1.50=1 peseta.

Se entiende que dichos créditos privados se refieren ini-
camente a los procedentes de rentas y en ningtin caso a la
exportacion de capitales.

El saldo de las sumas retenidas del nitrato y sus deri-
vados se aplicara al pago de los créditos comerciales y
privados posteriores al 19 de Diciembre de 1932, a com-
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pensar al cambio llamado de exportacion fijado por el Go-
bierno de Chile. i o :

Queda bien entendido que el cambio de exportacion sera
en todo caso equivalente al mas favorable que para esj;a
clase de operaciones Chile conceda a cualquier otro pais.

Asimismo queda entendido que en todo caso quedara
siempre retenido el 409, y las cantidade% que queden de
remanente de un grupo o concepto podran pasar a otro
sin mas modificacién que la aplicacion del cambio corres-
pondiente segtin lo establecido. )

5. Independientemente a lo establecido se autorizara
a los organismos competentes de ambos paises la compen-
sacién que pueda presentarse entre productos de todas
clases, incluso nitrato, entre un exportador chileno y otro
espanol.

6. El Banco Central de Chile y el Banco de Espana
(C. 0. C. M.), se pondran de acuerdo para el estableci-
miento de las cuentas, las cuales no podran devengar in-
terés ni comisién por las érdenes de pago, sean postales o
telegraficas.

7. El Gobierno chileno se compromete a adquirir en
Espafia el 409 del material ferroviario y naval que ad-
quiera en el extranjero durante la vigencia del presente
acuerdo, a base de una igualdad de precios y calidades, y
siempre que su importe no exceda del total disponible de
las cantidades retenidas para compensacion.

8. El Gobierno espafiol, por su parte, declara que no
abriga el menor propésito de adoptar medidas que restrin-
jan la importacién del salitre en Espafia; sin embargo, en
el caso de que por circunstancias especiales se viese for-
zado a ello, concederia a Chile un trato igual al que otor-
gue a cualquier otro pais en punto a la importacién de
aquellos productos nitrogenados que actualmente importa
Espafia para abonos.

Ls_l dura.ci'én del presente acuerdo serd de dos afios, a
partir del dia 1. de Enero de 1934, debiendo denunciarse

con una antelacién de seis meses y siendo prorrogable, ca-
so de no hacerlo, por un afio mas.
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En vista de lo que antecede me complazco en manifes-
tarle que tan pronto V8. acuse recibo a esta Nota, decla-
rando en nombre de su Gobierno hallarse conforme con
su contenido, quedara formalizado el presente Acuerdo.

Aprovecho gustoso la ocasién para reiterar a V8. las
seguridades de mi distinguida consideracién.—(Fdo.).—
Leandro Pita Romero.

Sefior don Carlos Morla Lynch, Encargado de Negocios de Chile.
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CUADRO N~ 1

BALANCES

SEMESTRALES

ACTIVO 31 de Dic. 1931 | 31 de Dic. de 1932| 31 de Dic. de 1933 | 31 de Dic. de 1934 | 30 de Juniode 1935 | 31 de Dic. de 1935
Oro en Caja (amonedado y en barras) .. ... $ 6580108418 §  75.475.102,01 83.612.873.72 §  124.616.558,66 §  138.517.116,7 158,
Oro en moneda extranjera. ... ............ 1.030.759,52 1.254.948 12 ? 1.682.884, 14/ 2.189.680,67 2-385.969,9;1 § 141158 m,ﬂ
Dcpdmton en oro en Bancos del extranjero. 119,743,984 42 30.543. 110 77 19.566.618,0 1472431, 1.251.267 07 1.283.623 37
Depésitos en oro en libras esterlinas en Ban-
cos del exterior. . ¥ i = 46.000.000, 58.800.000, 13.537.851, ] -1
s 186.575.828,121 §  153.273.1609p § 163.662.375,94 § I4l‘8l6.530,61[ $ 14215435378 § 142.441.643,58
Provision para letras giradas a plazo. ... 640.680,1')| 68.173, 67.467,83 — = i
Reserva legal de oro. : I % 185.935,14?.QSJ § 153.204987,24| § 163.594.908,11 §  141.816.530.61) § 142.154.353.78( § 142.441.643 58
Letras compradas sobire el exta‘lr.rr | R.613.660,16 377.0364 3.430,377 45 S —! ==
ToTAL DE LA RESERVA . $ 194.548.808,00, $ 153.582.02360) § 167.025.285.56 §  141.816.530,61| § 142.154.353.75‘ §  142.441.643 58
Oro dep. por cuenta del Fisco en el exterior . 1?5,903.6?| 365.039,59 639.053.69| 3.880.443,70 = o
Oro dep. por cuenta del ptiblico en el exterior. ‘ S 998.999 45/ 2.848.033,80 — =
Conversion Decretos-Leyes 295-646 - 13,045.389,79 1.644.430,69) — — =
Oro depositado del piblico [ = 224.696,24 271.578,97 366.716,70 — =
Oro depositado del Fisco... ... ..., | — 7.602,60 1.660.975,88 65.330.53| == =
Oro exterior.—Caja de Amortizacion - | — = — 6.985.854,14 — =
Oro de 3.0s: a) en el pais... ool — - = — 382.154,82 1.314.832,66
b) en custodia en el exterior .|| —i 1 — — 193.047,25 788.742,50
Disponibilidades por cuenta de terceros: (i
a) en cuenta con corresponsales. i - = - — 20.383.387,12 7.812.461,77
b) en Corresp. s. Ley 5.107 y DL. 646 — 2.633.917,95 410.190,89, 10.036.157,29 2,242,546 44 1.773.146,67
c) en corresponsales s. Ley 5.504. —] = — - 1.395.278,84 1.817.436,10
Plata y niquel . .| 11.491.266,06 4.281.054,75 26.737.149, 14! 22.014.799,21) 10.899.221 .34 18.602.288,76
Cheques y valores a cargu de otros Bancos. | 158.127,03] 925.410,52 691.381,05 340.353,42 008.502,94| 3.736.884,93
Letras descontadas v redescontadas . | 83.788,155,46 26.799.347 47 4.409.820,89, 6.859.218,33 17.477.415,09 7.561.822,50
Préstamos al Fisco ; It 83.855.771,77 178.855.771,77 672.470.370,59 T04.074.588,14 700.644.633,01 697.180,418,53
Vales del Tesoro 7.999.929,72 328.583.333,33 —3 — o
Préstamos a repnrt:clones pub]lc-.l-&- : | 46.500.000,00 10.800.000,00 9.786.000, 00 0.541.000, Uﬂ 9.064.500, 8.823.000,00
Otros préstamos. — 91.503,207,00/ 105.949.854, 21' 42.201.019, 5& 72.626.155,1 72.542.199,60
Inversiones Ley N.® 4. 971. 100.000.000,00 132.000.000,00 | | —
Bienes raices. . ; | 13.037.000,00 12.451.000,00 11.350.000,00/ 0.490.000, 00 ID.JDD.UCK].GO 9.610.000,00
Valores en poder del Supermlenden te de Ban-| |
o e B o e | 45.000,00 45.000,00 45.000. 35.000, 00- 35.000,00 35.000,00
Muebles v mau:nal ...... - _i 672.719,39 400.350,00 3.296, 3.386,00 3.40‘).00‘ 3.407,00
Cambio y compraventas, Ley 5.504. !l — 5.294.766,44 820.887, Ni 31.389.155,63 12.453.118,90 12.376,777,57
Agencias en el pafs.. . . vl 474.794,35 = 1 2.631.343,61 846.296,18
Intereses por recibir . .. ) o 1.358,512,70 379,228 51 33?,:4?.:8 80].115.60' 1.081.180,13 86.320,69
Operaciones pendientes y varios. . 14.946,94 541.641,57 162.827,64 72.353,100 526.630,50 2,213.756,00
Material v elaboracién de hilletes. s 670.000, 560.000, 8.928,00] 0.642.00 7.399,60 115.586,58
| s 5M.700,040.IS| $ 06328787122l § 1.005.473.777.42] § 992.830.795.800 § 1.014.409.20691] § 989.772.021,80
| [ |
PASIVO | ‘
Emisiones del Banco. . .. = 319.147.985.00 48?.?53‘304.00| 514.700.060,00, 515.619.619,00 522.551.469,00¢ 566.801.154,00
Depdsitos de Bancos Accionistas a4t 76.269.428,14 219.164.552,88 208.384.644,51 189.881.569, DSl 220.242.922,60 169.153.526,62
Depbsims de Reparticiones Pfiblicas. ! 2.646.161 40 ?.{39.143.901 2.308.882,11 2.423.791 35 2.080,582,12) 1.669.340,97
Depésitos del Fisco en mon. chilena . | 2.765.300,64 6.368.452,38 19.289.759,74 50.866.007,74 39.641.439,88 25,342.091,23
Depésitos de la Caja de Amortizacién. ... | 6.922.424.54 31.945.703 48 14.639.301,21 1&.826.537.51] 32.605.699,09
Depbsitos del Phablico. .. . - s 4.557.782, -H 73.590.282,78 83.396.017,73 82,328.700, 69| 71,347.990,88 63.808.813,53
Otros depésitos. . e e 431.754.18) 484.312,73 492.0071 345,125,39) 079.058,15
Cheques de la Geﬂ::lcla. kel . 640.!9!,62 1.902.944 24 1.807.007,03 2.257.503,03 2.223.165, 514.452,05
Dividendos por pagar. . . 2,840,910 46 3.642,527 00 2,841,830, 2.543.043.60| 2.847.154,2 2.848.243.00
TOTAL DE OBLIGACIONES Y DEPOSITOS. . .|| §  408.868.359,60) §  806.795.384,05 § 865.158.217,33| §  861.356.542,85) §  880.106.436,98] §  863.722.378,64
Depdsitos en oro y das extranjeras
a) Bancos Accionistas. ... ............ —] — = — 3.384.039,06 3.047.088,15
b) Del Pfl'b!mo = 7 T 224.696,24 1.270.578 42 3.214.750,30, 482.598,99 159.064,76
i el e T R R . i 175.908,67 372.732,19 2.300,029,57 3.945.774,23 11,301,642, 19;| 2,442,881 .89
d) ollea Gubu-naum = — == = 70.175,12) 288.320,78
e} Caja de Amortizacidn. .. izt — — —] 6.985.854,14 5.290.121,15 4.085.916,26
Otros compromisos. .. .., ............. — =] — = 32.103.88 25.290,00
Conversitn Ley 5.107 y DL. 646. Letras 90|
dfas, - = — 958.335,35 =1 =t
es por hqu.l.dar con la Comisién de — — — ~— —
Cnmbl.oe Internacionales. . .. .. — 2,633.91?.951 410.190,89 9.077.821,94 2.242.546.44 1.773.146,67
— = — 178.475,37 1.425.544,13
— 26.268.586,5 3.400,283,61 — —
— —_ — I 395.278, 840 1.817.436,10
727.366,9. 563.884 46 333.434,10 8.187,02 364,
5?5 314,83 3.550.056, 599.176,19 38.561,78) -
1.654,06/ 3.250.575,1 7.140.788,55 699.728,72 1.304.936,4! 726.758,40
15.000 000, =1 — — —
90,832, 90.832.000, 90.832.000,00 90.832.000, 90.832.000,00 90.832.000,00
19, 679.418 93 21.683.290, 24.743.935,83 5.551.064,38 11,368,503 46/ 12.570.250,96
6.825.283 37 6.949.263 31 9.054.692,57 9.836.927,71 6.412.112,00 6.848.579,82
s m.?oo.m.mi § 963.287.871,22 § 1.005473.77742 § 992.830.?95.?01 s 1.011‘109‘!96.91! $  989.772.021,80

Nota.—El oro y la moneda extranjera estin considerados a base de la antigua paridad de 6 d oro por peso. (1 £= § 40. 1 US.= § 8,219, 1 Fr, = § 0,322).



CUADRO N.° 2

GANANCIAS

Intereses sobre colocaciones. .
Intereses sobre inversiones.

| Intereses sobre fondos en el exterior y conversién .

Otras utilidades . ...,..

TOTALES.

DEbuccloNgs

Gastos. .
Castigos, etc..

TOTALES. .

Ganancias netas

1933 1934 1935
' 8§ 18.106.170,15| § 16.858,173,32[ § 16.803.211 48
| 3.931.049,33 6.410,00 6.013,80
1.637.807,61 588.996,04 619.762,97 |
687.550,16 2.164.511,52 3.400.180,70
$§ 24.362.577,25 § 109.618.095,88 § 20.829.168,95
§ 5.715.24993 § 5.498.787,86/ §  5.994.342,59
| 3.344.102,62 2.344.601,00 2.564,28594
0.059.352,55| § 7.843.388,86/ § 8.558.628,53
‘ S 15.303.224,70) § 11.774.707,02| § 12.270.540,42

Distribucion de las Utilidades, conforme al Art. 99. Tit. 10 de la Ley Orgénica del Banco

Fondos de reserva ...........ccooviviuiinnn... §  5.166.074,20] § 1.672.666,36| §  3.422.280,74
Fondo Legal de Previsién.... ...... .. . 765.161,24 303.417,94 613.527,02
Dividendo a los accionistas. . ... ... 5.666.560,00 2.833.280,00 5.666,560.00
Dividendo al Fisco . .. 1.600.000,00) 800,000,00 1.600.000,00
Regalfa al Fisto. .. ...0.eeriornciiinnnrueoranes 2.105.429,26 458.994,59 968.172,66
Ganancias quundas del 2. semestre destinadas al
financiamiento de la pérdida por conversion de
libras esterlinas a oro especifico ... .......... : — 5.706.348,13 =
$ 15.303.224,70/ & 11.774.707,02| § 12.270.540,42




CUADRO N.= 3
Detalle de los gastos en 1935
Sueldos del personal.. $ 2.776.490,10
Imposicitn Patronal al Fondo de Retiro y otros Fondos de Pre-

Visibn . ..... 214.971,72
Otras remuneraciones. (onres. casa. ete.) - NAT AR 423.795,66
Gratificaciones al Personal . - 389.340,03
Contribucién sobre Bienes Ralces (Fiscales y Municipales). . . . 151.625,28
Superintendencia de Baneos . .......oiiiiiiiii i 239.010,91
Arriendos (7 sobre Bienes Raices propiedades del Bam:o (1) 419.221,70
Gastos edificios Galeria Antinez. ... . 5 16.361,83
Mantenimiento (Aseo, Lavados, Uniformes, etc.) ... . .. 72.398,32
Asignaciones para Cajeros (Pérdidas de Caja). .. ... 18.666,61
Casilla, correo, franqueo, fletes, telegramas, tele[unos lowmu-

cién (carros, coches, gnndola.s autcs\ : 163.653,80
Gastos de remesas. A be aileca APl 122.990,58
Gas, agua, luz, d.l'sagﬂl.'s. e, 74,588,25
Gastos de lnsperc!én represemacwn \13,1?-5. traslado de em-

plcados. viiticos, remuneracion a los Inspecmres de Cuen-

tas. ... . o Sl P ies 55.847.42
Gastos }Ud—lt.lﬂ]ES y notariales. . v 6.806,56
Biblioteca y Peritdicos, Boletin, Avisos v Publ:canoncs ....... 125.835,67 |
Reparaciones v Gastos, mantencién edificios. . . . A4 g 41,320,35
Seguros sobre edificios. . - 17.519,53
Imposicién Patronal LcY 4,054 (SEg'u.rn Obreru) S 098,05
Gastos edificios de renta Valparafso. ... .. S e ter e 24.465,44
Remuneracion a los Consejeros ..............cooonininn.. 93.650,00
Consumo de materiales. . A S T T e T T 121.263,00
Compra, Cnmusnones, Ley 0T e S e e e 174.071,93
Varios, ....... i s An 232.720,76
Composturas.. . P T e AR P TR e T e e 15.739,00

Total de gastos en el a . § 5.498.787,86
5.519.273,98
4.807.194,32
4.425.808,13
4.480.407,38
4.414.602,50
2.052,378,38
3.024.110,38

3.404.502,71

e wwNw e
I I )
PR I I I
R )
Y Y e oW

(1) Este rubro no es propiamente un gasto, sino una partida de Contabili-
La misma suma se ha abonado a la cuenta <Interesess, como entrada.



CUADRO N.= 4
Oro y obligaciones sujetas a reserva
(En millones de pesos)

Reservas Obligaciones | Porcentaje de
1935 de oro sujetas a reser- | la reserva
") va (**) oro (***)
Enero [ R S S 1418 826,8 34,54
g e 141,8 831,3 34,35
> YL, o o 141,8 826,5 34,55
» 25 b T : 1418 832,0 34,32
Febrero 1.7 . | 141,8 830,6 34,38
, B el | 141,8 833,9 34,25
» 15 || 1418 29,0 3445
22 141,8 839,0 34,04
Marzo LR e ] 141,8 829,7 3442
N e 141,8 829,3 34,44
» B ; I 141,8 828,5 34,47
s 22 | 141,8 827.8 34,50
29 141,8 831,7 34,34
Abril 5 141,8 836,58 34,13
» 12 141,8 833 4 34,27
3 19 | 141,8 880,7 3243
26 1418 8731 32,71
Mayo 3 141,8 883,2 32,33
> ) 1+ VS PRI ARV AT 141,8 §806,6 32,21
" 17 141,8 881,7 32,39
s 24 141,8 878,1 32,52
3 3l 141,8 81,1 32,41
Junio Cf 141,8 8893 32,11
» 14.. 141.8 874,2 32,67
> 21 141,8 871,8 32,76
30 142,2 867,7 33,00
Julio 5 142,2 862,5 33,19
12 1422 864,2 33,12
» 19 1422 866,1 33,05
26 142,2 873,2 32,78
Agosto 2 1422 875,7 32,69
9 142.2 8744 32,713
a 16 142,2 870,0 32,57
s 23 142,2 868,0 32,98
R s et Al e 1422 860,7 33,26
Snpnembﬂ: (e S 142,2 84904 33,70
IR e Y 142,2 8540 33,52
> 20... R 142,2 853,2 33,55
> i B O e 142,2 8614 33,23
Octubre T b P 1422 855,7 33,45
3 5 e e T 142,2 8525 33,57
> 11, SR o b ¥ 142,2 852,0 33,60
25 142,2 852,8 33,57
Nuwcmbre 12 142,2 861,2 3,24
» 1422 8409 33,68
» 142,2 850,1 33,67
» 1422 860,1 33,28
> 1412 855,6 33,46
Diciembre 6 142,2 856,3 3343
> 142,2 8554 33,46
> 142,2 8540 33,52
» 142,2 858,5 33,34
> 1424 851.3 33,69

H

Pesos de 6 peniques

A partir d'rl b Ium d:l 22 de Abril de 1932, para los efectos de establecer el
ge las e'gnmim- ‘sujetas o reserva, e Jeta el total de low biletes v depteiton e mido de
l.:l de 1 g 1 ré de C blds lnl:m ‘Ii:a::;.nﬁ“ "miﬂﬁ’m?m""sﬁmm .:lh?:-
z ones de la omision e LCambio 1 .
lance del 15 de Febrero de 1935, con las emisiones url;lnadnl por la compra de cambioa Inter-

v

naclanales autorizada por la N.+ 5.504, del 13 de Febrero de 1935,

=5 "Desde el 15 m— 1.11?'.5 de 1932, por aworsncion Gcf. Deerto Ley Moo 127, ralicade
después por la Ley N.» 5.185, el m de la reserva de nr‘n:le enmld:'lndn
metal con un recar ﬂp 10136’; [ nlas: un paridad aro por peso.
31 de ‘.Dk:lnml:u \fﬂ 1934, no se .Imjuye en In reserva ¢l valor en oro de las letras compradas

re el exterior.



ekl Medio circulante en el pais

(Promedios quincenales en millones de pesos)

Distribucién del
Medio Circulante | Exoese

Composicién del Medio Circulante

de Circy.
lantsen | Dinerm
TOTAL |Existencias los Bancos en
Oro Deplisite en caja de ¥ Caja
1035 Phta Bllletes i DEL Yo Tkrions En poder N e libre
en -y MEDIO | v Caja del Ahorros | drculacién
¥ . Nac. de " sobre el
o Circulacifn e CIRCU=- | 4\ . | piblico Encaje (2)

X LANTE | () Legal

Dic. 24 a Ene. 6] 31,0 515,2 340,0 886,2 323,2 563,0 16,6 413,3]

Ene. 7 a Epe. 20| 34,5 5081 352,4) 89500 3309 564,1 24.5' 396,

Ene. 21 a Feb. 3| 34,5 5077 354,7 896,94 3209 576,0 21,0

Feb. 4 a Feb. 17| 34,5 503,06/ 348,2 886,3 320,7 5635,6] 16,9

Feb. 18 a Mar. 3| 34,5 5060, 3424 8829 3055 5774] — 7.31
Mar. 4 a Mar. 17|| 34,5 5196/ 329,7) 883,8 302, 581,7 18,4

Mar. 18 a Mar. 31/ 32,8 s21,1| 3209) 8838 02,5 81,3 — 176
Abr. 104 Abr. 14] 32,6 5369 3177 8872 29800 589,20 — 27,9
Abr. 15 a Abr. 28l| 32,6| 5324 3575 9225 3361 5864 5.2
Abr. 29 a May.12)| 32,6] 5474 3544 o03s4l 3742 5602 42,5
May 13 a May. 26| 32,8| 5374 3579] 9274 3954] 532,00 582
May. 27 a Jun. 0| 320 5332 3633 o285 a7s0 5535 367
Jun. 10 a Jun. 23| 31,9 5178 371,8 o021,5] 3s4| 5331 52,4

Jun. 24 a Jul. 7] 31,7 5218 3601 0136 3609 5527 351
Jul. 8aJu. 21) 31,7 5094 3682 9093 3597 sao.nH 29,4\
Tul 22 a Agt. 4| 31,7 5060 3835 21,2 3383 ss27| 144
Agt. 5 a Agt. 18| 31,7 so2,8 a3s7s| o220 3182 6038 — 85
Agt. 10 aSept. 1.l 31,7| 5038 3719 074 3430 5644 53|
Sept. 2 a Sept.15| 31,4 5203 3506 9023 350,8] 5515 13,1
Sep. 16 a Sep. 29| 31,2 5185 3509 o006 360,35 sS40, 14,7
Sep. 30 a Oct. 13|| 31,2] 5352 3385 oos9] 3533 ss, 7.8
Oct. 14 a Oct. 27| 31,2| 5263 3438 o013 3685 ssz,ZI
Oct, 28 a Nov. 10| 31,2 540,1{ 3365 907,8( 3484 5504 11,0]
Nov. 11 a Nov. 24|| 31,2| 526,6| 349,3] 007,1| a3ss0 5231 405
ov. 25 a Dic. 8 367 5423| 3369 o159 3605 5554 8,6
9 a Dic. zz‘ 3691 35382 3354] o105l 34820 5623 — ?,7'

(1) Seincluyen los depdsitos gue estas empresas tienen en el Banco Central, :
(2) Se calcula eliminando del dinero <en poder del piblicos el total de los depésitos constituf-
dos en el Banco Central que na sean de los bancos ni de la Caja Nacional de Ahorros.



CUADRO N.» 6

SALDOS SEMANALES DE LOS RUBROS MAS IMPORTANTES DEL ACTIVO Y PASIVO DEL BANCO CENTRAL DURANTE EL ARO 1935

—_
|
- -+ Préstamos y P P Préstamos

Org en el Oro en el D P E a x 31;!-.:9':[';1;“"! ¥ a Ducuenton?l th“’. Descuentos | Cajn Crédite | Billetes en | Depbeitos de | Otros depd-

FECHAS pals exteriar a los Bancos i piiblico al Fisco funicipalidades| ©o0 garantia Particulares | Iostituciones | qnggituciones | la Industris | D. L. N.= 364 Popular circalacién fos Hancos | #itos en mone-
Accionistas de productos | D. L. N.» 182 | Hipotecarias | de Fomento Salitrera Ley 5308 da corriente

Enero 4|l 127.002.366/ 14.513.338 2.561.333 3.907,526 704,074‘533! 9.541,ooo| 2135750,  3.000.000 11.331,351} 19.968.820| - 209.069)  5.000.000] 520.154.045 200.504.312| 134.773.151
> 11| 135.953.663 5.862.007 2,509.935 3.748.805| 704.074.588  0.541.000,  1.889.150,  3,000.000( 11,831.381) 19.885.062| — 209,069(  5.000.0000 510.024.139) 176,945.106| 173.989.318

» 18] 136.374.519 5.426.619 2.188.524  3.399.771) 704.074.588  9.306,000,  1.840.270 1,000,000 11.831.381|  19.849.062 — 209.069)  5.000.000) 499.960.318/ 162.844.550| 193.708.245

> 25/ 136.633.112 5.188.768) 7.269,510|  3.266.159 704.074.588  9.306.000  1.770.270 1,000,000 11.831.381] 20.564.062| — 209.069(  5.000.000{ 510.637,714| 159.740.635| 190.983,076|
Febrero, 1|| 136.988.371 4,833.510[  5.420.548 2951916 704.074.588  9.306,000 1.782.770) 1.000.000) 11.831.381]  20.373.991| — 200069  4.975.0000 500.056.110/ 196450382 153,938.789
» 8l 137.241.243) 4.580.637 2.935.473 3.158.005| 704.074.488  9.306.000 1.532.270 1000000/ 11.831.381)  22.298.990) - 209.069)  4.975000] 505.469.114] 182068858 162.533.538
» 15(| '137.472.642 4,349,238 3215988  3.274.981 707.074.588 9.306.000(  1.520.270 1.000.000|  11.831.381)  22.298.990 - 209.069)  4.975.000{ 494.014.255| 183.118.184 :72.790.15.j

> 22| 137.925.654 3.806.226, 2.774.045 3.237.096| 704.074.588  9.306.000 1.384.270 1.000,000  11.831.381)  22.211.574 — 209.069)  4.975.000) S08.023.975| 182,736.005| 163.639.13
Marzo . 1] 138.167.438 3,654.442 -LA?SI.T!?O‘ 3.214.609) 704.074.588  9,306.000 1.101.770,  1.000.000| 11.831.381] 22.206.574 — 209.069)  4.950,000| 512.258.357| 138.609.679] 193.319.594
> 8| 138.423.603 3.398.277 2.047.916 3.702.228| 704.074.588  9.306.000 1.710.770 1.000.000| 11.831.381] 22.192.261 — 209.069) 49500000 518120429/ 176.324.036| 130.308.153

» 15(| 138.643.223 3.178.657 2,019.159 4.113.649) 704.074.588  9.306.000 1.692.770 1.000.000| 11.831.381] 22.112.301 — 209.069]  4.950.000/ 519.853.692| 164.904.976 159,573,376

> 22/l 138.750.,958 3,070.922 2.007.571 4.664.081| 704.074.588  9.306.000 1.679.020 1.000.000 11.831.381)  22.612.301 - 209.069)  4.950.000( 511.680.374| 173.534.025| 159.644.497

> 20/ 139.021.381 2.800.499 2.550.043 5.461.752| 704.074588  9.306.000 1.679.020 1.000.000] 11,831,381{ 22.433.576 - 209.069]  4.850.000] 531.214.224] 166.913.874 150.208.856
Abril 5/ 139.301.126 2430.734]  5.306.941 6.249.554] 704,074.588)  9.306.000 1.782.460 1.000,000] 11.831.381| 22.265.003 - 209.060)  4.750.000] 536.239.389] 154.303.890 164.401.914
» 12(| 139.554.397)  2.267.483  1.396.842)  6.850.033 704.074,588  9.306.000  1.788.820]  1.000.000| 11.831.381| 22.237.003| _ —i 209.060|  4.700,000| 535.909.962| 153.887.032) 157.086.620

» 19)| 139.838.038 1.983.842|  8.364.329 7.028.168 704.074588  9.306.000 1.808.820,  1.000.000{ 11.831.381| 22141481 37.831.867 209.069]  4.600.000( S528.148.756] 173.412.617 192.243.465

» 26/ 140.064.209 1.757.671]  4.757.661 6.083.632| 704.074.588  9.306.000 2.108.8200  1.000.000( 11.831.381] 22.141.481) 37.831.857 209.069 4.600.000( 539.607.352| 233.961.205 113.254.022
Mayo 3| 140.202.234 1.619.646) 15.223.404 7.460.465 704.074.588/  9.306,000 2.099.620(  1.000.000] 11.831.381) 21.834.731 37.831.867 209.069) 4600000 346.943.693) 229.571.037) 119.908.978
» 10| 140.330.445 1.491.435  17.009.730 7.788.432 704.074.588]  9.306.000 1.948,620| 1,000.000| 11.831.381] 22.049.291| 3B8.831.867 209.069 4.550.000 546.243.965| 239.682.971) 116.212,204

> 17||  140.460.852 1.361.028) 14.963.215 7.002.311) 704.074.588  9.306.000 1,004 620) 1.000.000| 11.831.381) 19.858.304| 38.831.867 209.069)  4.550.000| 533.611,963| 246.775.799 116,249,096

» 24(| 140.709.143 1.112.737) 13.815.365  7.724.234| 704.074.585|  9.306.000|  2.534.620 1.000.000| 11.831.381] 19.823.605| 30.831.847 209.069|  4.550.000] 541.632.666] 223.516.254 125448474

. 31| 140.855.002 066.878  22.307.140 7.640.600| 704.074.5880  9.306.000]  2.537.740/  1.000.000] 11.831.381] 18.823.605 31.831.867 200.069|  4.500.000| 537.138.271) 229.522911| 124.037.425
Junio 7|l 141.091.381 730499 25.114.796|  8.443.524| 704.074.588  9.306.000  2.955.020 1.000.000| 11.831.381| 18.823.605| 33.331.867 209069/ 4500000 526.055.230] 242,658,057 133.595.940
» 14( 141.285.900 535980 13.654.837  9.009.340| 704.074385|  9.306.000 2.058.300/  1.000.000| 11.831°381| 1B.686.159| 33.331.867 209.069  4.500.000 S518.219.215| 244.355.953| 123.952.283|

* 21| 140.417.583 1.404.297)  9.446.227|  8.668.019| 704074588  9.306.000 2978.680]  1.000.000[ 11.831.381 18.584.601| 33.331.867 209.069)  4.300.000] 514.728.970! 230.023.784 139,653.929

» 30/ 140.903.087 1.251.267|  9.272.490,  8.204.925| 700.644.653)  9.064.500]  3.169.237|  1.000,000| 11.831.381| 18.584.601) 33.331.867 2090690  4.500.000| 522.551.469) 220242923 137,312.045
Julio 5| 140945212 1.209.142)  9.328.682 7.544.704] 700.544.653|  9.064.500,  3.262.037)  1.000.000( 11.831.381 18,584.601] 33.331.867 209.069  4.500.000| 521.414.851] 222.961.658 130.252.502
» 12| 141.107.317 1.047.037|  8.407.927 7.222.547| 700.644.653| 0.064.500)  3.401.737  1.000.000] 11.541.732) 18.825.433 33.33L.867 200.069)  4.500.000| 509.439.087] 223472245 144.470431

> 19 141.174.647 979.707|  7.650.328 7.200.045| 700.644.653  9.064.5000  4.076.665|  1.000,000] 11.541.732) 21.762.676| 33.331.867 209.069)  4.500,0000 S02.157.214| 224.377.048 150.170.730

L E 26/ 141,367.212 787.142]  7.901.873 7.006.943) 700.644.653|  9.064.300) 4102000,  1.000.000[ 11.541.732] 26.734.426| 33.331.867 209069  4.500.000| 505.208.373| 216.653.017 163.835.43
Agosto. 2| 141.502.974 651.380] 11.948.022 6.479.430| 700.644.653)  9.064.300|  4.860.745{  1.000.000) 11.541.732] 26.717.925| 33.331.867 209.060] 4477500 506.730.967| 191.853.487| 191.606.172
> 9| 141.751,308 403.046) 13.287.636 5.846.727) 700.644.653|  9.064.500|  4.910.045  1.000.000 11.541.7321 26364926/ 33.331,867 209.069)  4.477.500| 504.173.258/ 194.398.586) 190.474.390

. 16/ 141.837.294 317.060 7.254.713 5.673.50 644,63 0.064.500)  4.862.345|  1.000,000] 11,541.732| 26.216.071| 33.331.867 200.069|  4.477.300| 496.760.377| 199.334.346/ 104.869.223

» 23(| 142.051.387 102.967 3.451.203)  5.208.263 644, 9.064.500]  4.857.945|  1.000.000| 11.541.732| 28.135.196| 33.331.867 209.069]  4.477.500| 404.953.852| 204.499.267) 181.092.737

ol B 30| 142.154.354 — 4.681.008  4.643.632 : | 0064500 4.724.195  1.000.000] 11.541.732| 30.129,196 21.989.310 139.370| 4455000 518.304.387) 224351.155 122.599.518
Septiembre 6| 142.154.354 = 3.786.883|  3.791.348 700.644.653| 9.064.500] 4.649.905|  1.000.000] 11.541.732 30.103.217| 21.989.310 130.370|  4.555.000 520.374.420| 222.863.817| 122.270.557
» 13| 142.154.354 — 2.976.860 3.285.106 .644.653|  9.064.050(  4.622.995]  1.000.000] 11.541.732] 30.024.767 21.989.310 139.370|  4.455.0000 516.306,573| 231.841.062| 121.155.88§

» 20/ 142.154.354 — 2.722.311)  3.397.890| 700.644.653]  9.064.500|  4.622.905 1.000.000 11.541.732| 20.987.767 21.080.310 139.379]  4.455. 517.362.305| 223.920.008) 127.309.930

» 27| 142.154.354/ — 2.551.236 3.190.305| 700.644.653]  9.064.500|  4.580.995 1.000.000( 11.541.732] 29.831.015| 21,989.310 139.379)  4.365. 526.114.988) 223.836.392| 126.073.587
Octubre 4| 140.077.784)  2.076.570 4.876.606 2784786/ 700.644.653] 9.064.300|  4.372.795 1.000.0000  11.541.732] 20.743.286| 21.980.310 139.370|  4.275 538.515.655) 215.523.895 120.430.103
» 11)| 140.077.784]  2.076.570 1,808,804 2.921.399) 700.644.6530  0.064.500|  4.231.645 1,000.000( 11.541.732{ 29.466,836| 21.989,310 139.370|  4.230. 532.805.660) 220.830.410) 117.040.361

» 18 140.077.784 2.076.570 1.774.051) 3.175.335 700.644.653, 9.064.500 4.127.295 1,000.000 11.541.732 29.285.836/ 21.989.310 139.379 4. . % 112.201.9099

B 25/ 140.097.579 1.056.775 1.047.013| 3114119 700.634.653  9.064.500]  4.091.205 1.000.000( 11.541.732] 29.213.086| 21.989.310 139.370| 4. 151.697.123
Novbre. 1|| 141.097.579 1.056.775 7.019.069  3.321.637 700.644.653 0.064.500  3.936.095 1.000.000| 11.541.732| 20,021.121) 20.480.310 139.379| 4. 126.281.731
> 8i| 142,154,354 - 1.875.408 1051.040 700.644.653|  0.064.500|  3.841.095 1.000.000| 11.541.732| 28.993.057| 20.489.310 139.379| 4 108.530.686

> 15/| 142.154.354 — 1.969.390/  3.560.390| 700.644.653 9,064.500,  3.746.005 1.000.000) 11.541732 28938682 20.480.310 139379 4, 105.948.745

> 22| 140.707.264 1.447.090 3.157.571 4,140,480 700.644.653  9.064.500,  3.514.005 1.000.000(  11.541.732] 28.900.548| 20.489.310 139.379| 4. 120.536.448

» 29| 140.707.264 1.447.000 8.368.254 4.252.149) 700.644.653] 9.064.500(  3.390.995 1.000.000(  11.541.732] 28.877.798] 20.480.310 130.379 I 123.630.788
Dicibre. . 6|| 140.707.263 1.447.000 89023.036)  4.584.525| 700.644.653  9.0643500  3.244.615 1.000.000|  11.541.732] 28.773.269| 20.489.310 139.379 120.173.040
» .. 13| 140.707.263 1.447.000 7.477.320)  4.684.286) 700.644.653  9.064.500]  3.101.215 1.000.000( 11.541.732] 28.307.009| 20.489.310 137.379 117.560.907

. 201 139.423.640 2.730.714 6,360,143  4.038.385| 700.644.653)  9.064.500 2.999.769 1.000.000| 11.567.111| 27.807.000)  20.489.310 139.379 149.163.530

» 27/ 140.870.730 1.283.623 5.603.071 5.417.105| 700.644.653  9.058.000(  3.237.190 1.000.000) 11.567.111f  32.119.009|  20.489.310 139.370 124.621.928

. 31| 141.158.020 1.283.623 2081500 5480322 697.180.419  8:823.000,  3.177.390 10000000 11.567.111f 32,119.009| 20.489.310 139.379 127.767.698
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CUADRO N.° 11

Precios méximo y minimo de la libra esterlina a 90 d.v.
y sus oscilaciones, por promedios mensuales,
desde 1910 hasta 1935

| ; :
ANOS | tims | musimo | Oseilacién
b 20,98 23,27 2,29
igi?ﬁﬁf.”ﬁﬁ' oA 21,88 23,56 1,68
T ol 23,06 24,53 1,47
1038 0 oo s el 23,63 25,86 2,23
TR T e gt SO 24,69 30,72 6,03
1015, s oeeiin | 26,48 30,00 3,52
OIRE L Dl e D = 20,70 28,87 8,17
TN S 16,55 22,33 5,78
oSN e e sl 14,00| 22,07| 8,07
AR e, L 20,21 32,54/ 12,33
T S Yo 15,80 22,45| 6,65
T N ; 26,48 39,79| 13,31
19220000 S 32,12 43,50/ 11,38
G IR ek R 34,21 40,58 6,37
G0 s ol 39,41 44,30 4.80
RS Hsh ‘ 39,14 43,36 4,22
Banco Central [
1926.. ... U O L 39,40 39,87 0,47
LT e R 39,35 39,85 0,50
T e N ) 39,38 39,70 0,32
L A i 39,42 39,69 0,27
L., Sl D 39,58 40,01 0,43
R 27,03 40,03 13,00
e 29,44 60,43 30,99
e S e 49,75 64,42 14,67
I SRR e R 46,83 52,55 5,72
RE T el SRR 90,41 96,08 5,67

(1) Desde 1932 £ a la vista.

Nota.—La baja del cambio de la libra esterlina durante el afio 1931, se
debe al abandono del patrén de oro de parte de Inglaterra el 20 de Sep-
tiembre de ese afio. {a variacion del cambio de la libra esterlina en 1932,
tiene su causa especialmente en la devaluacién del cambio oficial del peso,
que por medio de la Ley N.° 5,107, del 19 de Abril de 1932, fué rebajado a

la mitad de su antiguo valor, En 1935 e procedit a una nueva devaluacién
del cambio oficial del peso,



CUADRO N.° 10

Movimiento de las Camaras de Compensacién (En millones de pesos)

SANTIAGO VALPARAISO
S 1932 I 1933 1934 ’ 1935 H 1932 I 1933 1934 l 1935
Enero ...... $ 331,2($ 48538 6257 $ 842,8[$ 1509 § 12246 § 293,008 3361
Febrero. . ... 274,2 402,2 553,2 752,3 169,4 204,4 279,00  350,0
Marzo. ..... 229,2 580,1 627,8 796,2 191,4 255,0 305,0 378,1
Abril........ 368,8 532,6 702,9 8489 210,4 248,2 359,6 405,1
Mayo ...... 329,3 615,7 712,7 926,8 1845 268,9 317,7 404,8
Junio. . ... .. 316,9 572,0 680,4 795,1 173,2 259,0 292,7 385,6
PRRG s 366,4 779,4 837,0 893,7 187,6 257,7 3251 305,4
Agosto. .. ... 4744 604,5 730,8 855,8 210,2 251,5 335,3 384,4
Septiembre. . 517,3 583,9 642,0 679,5 2484 231,9 316,9 342,8
Octubre. . . .. iE 5127 605,8 731,4 908,5 260,8 284,2 369,9 440,4
Noviembre. . 503,6 611,9 836,1 838,3 201,1 251,7 364,7 4158
Diciembre. . . 530,6 623,9 827,3 882,6 237,5 272,3 340,8 441,0
$ 47545/ 8 6.997,3| § 8,508,2! § 10.0204] $ 24344/ § 3.009,5| $ 3.899,7| § 4.679,4
[ Il IQUIQUE ANTOFAGASTA
| MESES
3 H 1932 || 1933 ‘ 1934 [ 1935 1932 1933 1934 1935
'Enero ...... E 4908 59 8 6,9 S 12,1 $ 12,0 § 8,5 S 11,60 8§ 17,4
| Febrero. .. | 5,1 5,7| 7,5 9,1 10,9 8,7 10,7 14,3
Marzo. Al 4,4 6,8 8,7l 12,8 10,5 10,1 12,3 18,4
AL o oy l 5.1 5,5 8,2 10,0 10,4 10,1 11,0 17,4
Mayo ......| I 48 7,0 6,8 10,3 12,0 12,5 13,9 19,9
Junio I 4,7 6,3 8,8 8,9 8,2 10,8 11,8 17,5
Julio ....... I 5,3 7,0) 9,6 11,2 10,6 13,5 13,7 20,0
|Agosto. .. ... 6,5! 6,7| 8,5| 11,8 13,6 11,6 13,0 18,2
Septiembre. . 6,7 5,6 7.1 9,9 10,4 10,3 12,8 15,9
Octubre. . . .. 6,1| 6,6 9,3 10,9 8,8 11,9 14,9 19,3
Noviembre. . 6,3 5,8 10,0 10,3 10,8 11,9 17,6 21,2
Diciembre. .. 9,0 7,2 9,8 11,7 11,7 10,7 16,1 18,7
$ 68,9 § 7638 101,2s 1200 8 1298 8 1307 $ 1595/ $ 2181
~ CONCEPCION VALDIVIA
MESES
i 1932 ‘ 1933 ‘ 1934 ‘ 1935 1932 1933 ! 1934 1935
| Enero . ... .. [$ 27,6‘ S 381§ 449$S 557 S 7.8 $ 11,7 § 13718 178
Febrero. ... .| 29,6 44,2| 41,3 53,4 7.8 9,5 11,3 18,1
Marzo. . ... .|| 421 54,5 52,4 62,8 9,9 13,5 14,6 21,8
Abril ... .... I 371 47,5| 54,2 60,5 9,6 15,1 15,9 19,7
Mayo ...... I 37 48,7| 48,8 55,9 8,1 14,9 17,2 21,9
Junio. ......| 28,5| 36,0| 48,0 51,9 6,6 12,7 14,8 17,5
Yalior . S|l 33,2| 38,4/ 51,0 56,8 7 14,0 16,7 22,4
Agosto. . . . .. , 39,9 34,0 47,6 55,3 8,6 12,4 17,2 18,2
Septiembre. . | 41,5 33,0 41,6/ 45,9 8,0 10,9 14,0 16.6
Octubre. . . .. | 441 36,2 51,9 60,5 10,5 12,1 16,8 20,4
| Noviembre. . 41,7 38,1 49,2 62,4 9,5 13,5 18,5 22,4
Diciembre . . . 46,7 40,8 50,3 68,4 11,4 14,0 16,0 22,6
s a437]s 4s06/s ssi1ls 6806l s 10558 1543s 1866l 2394
| MAGALLANES TOTALES
MESES |
‘ 1932 } 1933 ‘ 1934 1935 ‘ 1932 1933 1934 1935
Enero ...... [3 33 $ 518 6,9 $ 10,0] § 546,71 § 779,2[ $ 1.002,6/ $§ 1.291,9
Febrero. . . .. 5,4 7,0 7.7 7.9 502,3 681,8 910,7]  1.205,1
Marzo. . 5,8 79 13,2 13,7 493,2 928,00  1.034,1  1.303,8
Abril........ 5,1 9,9 12,8 14,4 646,6 869,00  1.164,6|  1.376,1
Mayo ...... 5,9 10,8 14,0 17,6 576,3 978,6)  1.131,00  1,457,2
Junio. ...... 4,3 7,5 9,7 9,4 5424 904,4  1.066,2]  1.286,1
Yulio i 3,7 5,7 6,7 11,9 614,5 1.115,7]  1.260,7] 1.411,4
Agosto ______ 3,2 5,6 7,0 9,3 756,3 926,3 1.159,5 1.353,0
Septiembre. . 47 6,2 5,5 7,6 837,1 881,9)  1.040,0f 1.118,3
Octubre. . . .. 34 4.8 5,5 6,8 846,3 961,7  1,199,7]  1.466,7
Noviembre | 5,4 5,9 9,0 13,5 778,3 938,8  1.305,2  1.383,8
Diciembire, o 5.6 5,1 9,2 8,8 852,4 973,9  1.269,5  1.453,7
$ 55,71 8 81,58 1074/ $ 1308] 8 7.992,5 § 10.939,4] § 13.543,7 § 16.107,1
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CUADRO N.» 12
TASAS DE CAMBIO

Promedios semanales durante 1935

FECHAS £ vsta, | Dis. vta. FECHAS £ vsta, | Dis. vta.
1 [ |
Enero .. 6 04,79 19,23 | Julio .. 7 95,11 19,24
gk = 13 04,72 19,27 » 14 95,52 19,25
¥ o 20 04,62 19,37 D% | eeel A 95,35 19,22

= .. 27| 9500 1946( 28| 05,65 19,28
Febrero. 3| 94,85 1948| Agosto 4| 9547 19,25
» . 10| 9480 1942| > . 11| 9551 19,25
> . 17| 9439 1935 - . 18 9563 1922
> .24l Tom35l . 1933 » 25| 9576 19,23
Marzo . 3| 93,03 19,20| Septbre. 1.°| 9583 1927
> .. 10] 9091 19,10| 8 9565 19,33

17 91,73 19,25 » 15 05,56 19,35

C SN 24 92,30 19.32" » e R 9548 19,35

> 31 92,87 19,01 » 29 95,16/ 19,34
Abril . 7 93,28 19,33 || Octubre. 6 04,89 19,36
> A g 93,52 19,32 » 13} 94,88 19,35

> L 2 03,81 19,33 » 20 95,05 19,35
28 03,46 19,33 » 27 95,10 19,34
Mayo .. 5§ 93,42 19,31 || Novbre. 3 95,15 19,35
> Ar- 12 93,83 10,34 » ¥ 10 95,29 19,36
3! 19 04,65 19,35 s v 7 95,27 19,36
T 26 05,46 19,37 > . 24 05,48 19,38
Junio. .. 2 05,66 19,36 Dicbre... 1. 05,96 10,44
- - 9 95,21 19,30 > 8 95,85 19,44

» b 95,32 19,31 » Moy i) 95,62 19,40

23 95,18 19,29 » .. 22 95,61 19,40

. 0 30| osos| 1024 -+ . 20| 90597 19145




CUADRO N.° 13

BILLETES
A. Billetes

DEL BANCO

Provisionales

J

Billetes recibidos

Retirados de la

Billetes en Caja

Billetes en circu-

Al 31 de Diciembre \ y emitidos circulacién y Stock culacién
1926 T 408.460.000] $ 2.329.425| § 165.830.895] $ 240.299.680
1927 497.360.000, 79.968.820) 143.592.110 273.799.070|
1928. 723.460.000 260.090.610 128.533.080 334.836.310
1929. .. .. 1.147.522.000 424.675.210 371.226.340 351.620.450:
1930..... 1.357.122.000 597.332.325| 453.952.445 305.837.230
1931, . 1.397.002.000 705.369.900 372.484.115] 319.147.985
1932. .. 1.406.992.000 752.425.270 235.017.1755 417.649.554
1933, . ... . .. 1.429.402.000 1.012.522.000 04.590.150 322.289.850
BO34 . . . i 1.429.402.000 1.194,084.971 26.071.900 208.345.129,
1935. .. .. Y 1.429.402.000] 1.319.168.296 3.270.930 106.962.774
B. Billetes Definitivos

|
1931. . ]‘ 8 48.000,000, & 48.76(]{ s 47.951.240| & —:
1932. | 378.000,000) 169.480 307.746.770 70.083.?5{'}'
1933 | 726.000.000] 5.151.980| 528.437.810 192.410.210
1934 | 802.000.000 26.326.390) 468.399.120 307.274.490
1935. ] 1.504.610.000) 100.703.870 844.067.750 559.838.380,

Las cifras de las dos primeras columnas son sumas acumuladas.
: El aumento que se nota, hasta el 31 de Diciembre de 1929, en la circulacién de los billetes provi-
sionales del Banco, corresponde a las mayores necesidades que trafa consigo el retiro del circulante fiscal.



CUADRO N.» 14

Emisiones fiscales que tomé a su cargo el Banco
Central

A. Billetes Fiscales
CIRCULACION AL 10 DE ENERO DE 1926

§ 255.544.750
Al 31 de Diciembre |I Retirado E Saldo en circulacién
1926. .. cieeoood| § 160.556.320 | § 04088430
1927, e e | 60.282.395 | 34.706.035
1028, : k| 20.247.808 | 14.458.227
1929 (1). Aol 2.066.585 12.391.642
1030 i) 936.606 | 11.454 946
1931 AT NPy 2 | 527.580 10.927.366
JO3Z STt e 4 327.072 10.600.294
LR HAV AN ey 181.562 10.418.732
| K5 RN &, % OB 139.619 10.279.113
1513 N I, e i 79.123 10.199.990

I

B. Vales del Tesoro

CIRCULACION AL 10 DE ENERO DE 1926
$ 149.231.250

Al 31 de Diciembre H Retirado Saldo en circulacién
1 A e |l § 113.584.750 §  35.646.500
£ A NS ol 26.403.450 9.243.050
1028 . .. Rk 7.679.650 1.563,400
1929 (1), ....cenns] 622.100 041.300
TR | o S Yy es | 226.100 715.200
L et ‘ 101.550 {113.650
LG e s 64.900 548.750
3 £ T 39.050 509,700
1934 . i ey [l 57.000 452.700
5 2. - T ” 11.350 441.350

(1) En conformidad a la Ley l'i." 4.385, df fecha 9 de Agosto de 1928,
el saldo no rescatado de les qued aba por cuenta del Fisco, li-
berindose el Banco Central de esta responsabilidad mediante la entrega al
Fisco de un valor correspondiente a dicho saldo. El Banco Central integrd
este saldo al Fisco el 19 de Marzo de 1929 con § 10.000.000, y el 2 de Se;
tiembre de 1929 con $ 4.046.110, o sea un total de § 14.046.110, que fuélo
no rescatado hasta el 31 de Agosto de 1929, fecha en que vencia la obliga-
cién de la ley mencionada. (Ver capitulo N.° 8 de Ia Memoria_de 1931).




CUADRO N.° 15
ESTADISTICA DE LAS COMPENSACIONES

{En_miles)
CREDITOS ATRASADOS NUEVAS IMPORTACIO-| EXPORTA- TIPOS DE CAMBIO
NES CIONES
PAISES Di ili- Autorizadas a
¥ Aceptados y | dades en el [Deplsitos en leondicitn del Tipo de
¥ Depositados | autorizadns (exterior paral e exterior | Parte utili: i Para créditos bio de com-
f en el Banco |su pago en ellcubrir lns au-] destinados a| da de estos fcon r!
ANOS Central  |exterior por el| torizaciones |  su pago deplsitos  |ciones. (Com-| atrasados (31 de Dicbre)
Hanco del Banco | Cuentas «As penmoones
Central Central Privadas)
Cuentas «Ba)
ALEMANIA: 10341 § 12,3933 OIRM 1.7205 [RM  31443[RM  29224RM 536860 1| RM =5 3,9557| 1 RM=%
1035 11.244.4 8.165,7 2.836.2] » 45| » 22570 »  20.065, Id 1 RM=§
23.537,7 14.965.7) » 45567 > 3488 »  3.048.1] » 25233
AUSTRIA: 10341 § 4159 § 303,1{5ch ?z 7|Sch 72,7i5ch 70, —{ 1 Schm$ 1,79 | 1 Sch=%
1935 13,6/ 6.0 » 7.1 § 61| » 218,0) — Id. I Sch=§
4295 309,1 l!ﬂj » 2888 » 288.7) —
BELGICA-LUXBGO.: 1933 § 14.3389| § 260,8| B 107,84 - B sl L B=§ 22857
1934) 2.323.2 136183 » 27414 - > 4403, 1d.
1935 2.171,5 3.018,0 2.468 4] —] » 34902 1d.
1B.833,6 17.797,1 53174 — » BAe
i =] ) p= N 2=8s117—
BRASIL: 1934 8 519.2 1 E=giss—
1935 1.140,0 1.668.2 ? £ 116,2 110, ] 1d.
1.668,2 1.668,2 —1 = 116.2) » 110,
CHECOESLOVAQUIA 1933] §  1.756.4 — - |
1934 609§  1.7318{Ke  3291,7|Ke 2.207, - — |1 Kc=%
1935 6,0 42,0 » 14.1] » 41758 —[1 Ke=8048 || Ec=§
s 1.823.3) 1.773,8 Kc  3.305,8] » 383 1 Kg-! 0,54
DINAMARCA: 1033 1.759.8( § 1.407,1|Kd 561,5 — 1 Ed=§
1934 918,1 1.051,5| » 42.1|Kd 55. —{ 1 Ed=%§ 148125 Id.
1935 1.2 41| » 34.4] » 1.355, — 14. 1d.
s 2.679,1 2.462,7| *(1) 992,5] » 2.108, = Id.
ESPANA: 1934 7.0203| §  7.0203 ? 5.195.4 7506411 Pra=$§ 150 |1 Pta=$§
19350(2)  9.019,2 2.019,2 ? 53831 » 1210, {I Pta=$ 135 |1 Pa=§
L 16.039,5((2) 16.039.5 - 10.578,3] » ),
FRANCIA: 1933 47.607,4| § 14059, 18.609,5{Fr  14.703.3] 1 Fr=§%
1034 1834 15.689, 17482 »  14.841,1] 1 Fr=3% 0,65 1 Fr=%
1935 30,3 976, 11.002,4] » 11992, 1d.
$ 47.911.1 33.725, 33.360,1] » 41137 4.
HOLANDA: 1934 2,286,5| §  L.OB4 331,00F1 1377} Fl=§
1935 108,3] 781 7908 » 1 1 Fl=§ 66666 | 1 Fi=%
2.6%4,8 1.865, 1.121,8] » a1, d.
ITALIA: 1034 —| — 6.511.7] 1 Lit=%
1935 — — 4.634,7] — | 1 Lit=$
. =i =| —1is 111664} ==
SUECIA: 1933 400320 §  2.237.6/Kr 7209} —
1934 1.185.0/ 28753 » 959,0| - 1 Kr=3 3,0423
1935 1.666,9 1.650.,4| » 630,85 —] Id.
s 6.855,1 6.763,2 » 1.320,3] == 1d.
SUIZA: 1934 135211 § 44,7 —{Fr 2019/ Fr 60,2Fr 416, 1 Fr=§
1935 137.9 —IFr 46,5| » W3] » 699 » 14177 | Fr=8§ 31746 [ 1 Fr=$
1,490,0((3) 708,8| » 46,50 » (4) 1969 » (5) 1882 »  L.834, Td.

(1) Se traspasaron en Diclembre de 1935 a lu Cuenta «A» Kd, 45,

5 miles.
Rli;_iEnlo- crﬂ;lkoss:orrwmndcn 36lo a rentas de diversas fechas. Ea los afios 1933, 1934 ¥ 1935 se créditos dos de
s por 6,5; 1 de
(3) Se han hecho contrapartidas por ‘s’ 359 miles, que mrrupundm a criditos pagados por intermedio del Consulado de Suiz.
El\ Se devolvieron Fr. 50,3 miles por no nmnspunﬂn a esta cuen
5) Se anularon autorizaciones por Fr. 41,9 miles.
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