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1. Situacion general

La situacién econdmica de Chile en 1928 ha ido
mejorando constantemente; la produceion del sali-
tre y del cobre, los productos mds nobles de nuestro
comercio, ha aumentado en forma considerable. El
afio ha sido bueno para la agricultura; se han em-
prendido grandes construcciones en diferentes pun-
tos del pais, y las finanzas del (Gobierno estin en
buenas condiciones. Las tasas de intereses han ba-
jado v hay dinero en abundancia para todas las
verdaderas necesidades del comereio. Las perspee-
tivas para el afio 1929 son favorables.

En Febrero de 1927 la industria del salitre que
s6lo produjo 74,000 toneladas habiéndose empleado
24,000 operarios, auments a 234,000 toneladas a fi-
nes de Dieiembre del mismo afio con 54,000 opera-
viog, v a fines de Diciembre de 1928 la g odueeion
aleanzaba a 294,000 toneladas v la industria daba
ocupacién mds o menos a 60,000 hombres. La pro-
duccién total en 1927 fué de 1.600,000 toneladas ¥
de 3.160,000 toneladas en 1928.

La mayor demanda mundial de ¢obre ha hecho
aumentar considerablemente la produceién en Chi-
le. En 1927, la produecién de cobre vefinado subid
de 17,000 toneladas en Enero a 18,800 toneladas en
Diciembre, o sea, un término medio de 17,800 tone-



ladas por mes. ln 1928, la produceion subio de
26,900 toneladas en Octubre a 30,000 toneladas en
Noviembre. Los altos precios que ban regido du-
rante 1928 han redundado en un doble beneficio
para el pais: las ganancias de las companias nacio-
nales han sido mayores y mas erecidas han sido
también las recaudaciones por impuestos sobre ufi-
lidades pagadas por las compaiilas extranjeras.

La produccién del carbin no ha aumentado; en
1927 era mas o menos de 123,000 toneladas por mes
v serd aproximadamente la misma en 1928.

Las cifras dadas por la Direccion General de Es-
tadistica para la produccion de cereales en 1928 son
muy superiores a las de afios anteriores. También
se ha observado que la produccion de la industria
vinicola ha aumentado en un 129%. Los precios de
los productos agricolas han sido asimismo en gene-
ral satisfactorios, el maiz se cotiza mucho mas alto,
los frejoles bajaron durante los primeros meses del
atio, pero posteriormente, debido a una buena de-
manda para la exportacion subieron bastante, las
papas se han mantenido altas, el precio del forraje
ha sido mds o menos el mismo, han bajado la ceba-
da y el trigo que en término medio se ha cotizado a
$ 6 menos que durante el afio 27,

Los precios de la ganaderia han gido mds altos
en 1928 que en 1927 y ha habido mucho méas movi-
miento en las Ferias de ganado. Los cueros alean-
zarvon un alto precio a mediados del afio, pero ba-
Jaron después cerrando al precio més bajo del afio.

E127 de Abril empez6 a regir una nueva Ley de
Aranceles, ley que aumenta en generval los derechos
de importacién. La importacién y exportacién en
1928 ha sido mayor que en los dos Gltimos afios.
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Las cifras de los dos afos anteriores son las si-
guientes:

En millones de pesos

1026 1987
Tmporfacion. . - . < =2 = « = 1262 1,073
Kxportacién. . . ... ..... 1655 1,690

Juzgando por las ecifras correspondientes a los
10 primeros meses de 1928, la nmportacién deberia
exceder de 1,150 y la exportacion deberia aleanzar
aproximadamente a 2,000 millones.

Las cifras de 1o ingresado por Aduana en los dos
tiltimos afios son:

Otras
Exportacitn  Importacion  ontradus Total

(En milones de pesos)
L7y (R s . ) 229.4 10.7 477.0
ROZH T A T e 250.3 15.1 556.2

El precio de las aceiones en el mercado de valo-
res del pais, ha subido apreciablemente, Nuestro
indice compilado a base de 35 clase de acciones te-
niendo como punto de partida 100 para el término
medio de 1926 dié 76.22 para los precios al 31 de
Diciembre de 1927 y 1026 para los precios al 31 de
Diciembre de 1928, El aumento ha sido més noto-
rio en las acciones industriales, ganaderas y mine-
ras, las acciones salitreras estan, sin embargo, mis
bajas que a principios de afo.

Los depésitos en los baneos comerciales han au-
mentado bastante en el curso del ano, el anmento
de depésitos en moneda corriente ha sido de 280
millones hasta fines de Noviembre, Los préstamos
en moneda corriente han aumentado en 154 millo-
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nes en el mismo tiempo. Los depisitos de ahorros
han aumentado mis o menos en 45 millones de pe-
508 en el afio. Bl movimiento de cheques interveni-
do en las eamaras de compensacion muestra consi-
derable aumento. Los bonos ¢n eirculacion emitidos
por los bancos hipotecarios también tienden a au-
mentar y los prostamos de la Caja de Crédito Agra-
vio han legado a fener un aumento neto de 24.7
willones de pesos en el afio, El movimiento de los
ferrocarriles del pais ha progresado.

En el transeurso del afio se ha terminado la or-
sanizacion de la ofieina de Contraloria General de
la Reptblica. Actualmente es posible saber dia a
dia el monto exacto del saldo de eaja de la Tesore-
ria Nacional, Mis o menos el 10 de cada mes se sa-
ben y publican las eifras definitivas de ingresos y
egresos, En atencion a los nuevos reglamentos so-
bre informaciones entre oficinas, todas las tesore-
rias loeales deben rendir cuenta diariamente al
Contralor, cuentas que son revisadas tan pronto
se reciben y registradas inmediatamente por la
contabilidad. De esta manera la contabilidad y re-
vision estan siempre al dia,

La Tesoreria también ha sido enidadosamente
reorganizada y se la ha dotado de un sistema eom-
pletamente nuevo de control propio que le permite
estar cierta de la efectividad de sus operaciones,
Dada esta nueva organizacitn se ha cervado la Te-
soreria en Londres y todos los ingresos v pagos en
¢l extranjero se tramitan por intermedio del Ban-
co Central. Esto ha permitido que sea mis rapido
el control y que la contahilidad de esas transaceio-
nes se genere en forma mas expedita,
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Las entradas y gastos ordinarios del Gobierno
segnin el informe dado por el Contralor, son:

Entradas. . . . . . . . . $§ 1.021.041,399.40
GESHOE . s e 0982.733.620.07
Superavit, . . .. ... $ 38.307,779.33

Fisto corrobora el superdvit de 16 millones que
se habia caleulado para el presupuesto de 1928, en
el gque se consideraba que las entradas serian de
959 millones ¥ los gastos de 943 millones,

il presupuesto aceptado por el Congreso para
1929 ealenla las entradas en 1,123 millones de pe-
sos, ineluyendo un superavit aproximado de 20 mi-
llones en 1928 v gastos de 1,071 millones, o sea, un
superdavit aproximado de 52 millones de pesos,

I5] presupuesto extraordinario para 1929 es de
225 millones de pesos. Este presupuesto compren-
de todos log gastos permanentes, como ser, cons-
frucciones de caminos, adquisicién o construceién
de edifieios, obras portuarvias. de regadio, ete. Este
presupuesto se cubre con empréstitos externog o
internos preseritos en el plan general de obras pii-
hlicas.

En el transeurso del afio se eolocaron varias emi-
siones de honos en el pais consecuente con el pro-
posito del Ministro de Hacienda que ha fratado de
crear un mereado interno para los bonos del Go-
hierno. Las primeras emisiones fueron al 8%, pero
en razon de la facilidad con que se colocaron, las
iiltimas emisiones han sido al 79 y a precios mas
suhidos,



Se han hecho las 5iguieﬁte.~; emisiones en el afo:

Bones Camino Santiago-San Ber-
o L1 S R N B
Pago Aporte Fiscal Caja Seguro
() 3p1/ch a0 2 i e R e
Bonos Caminos Cartagena San
AVBOREOL o e s s g e
Bonos Caminos Punta Arenas
Puerto Natales. &
Bonos Caminos de la Provineia
AeVBATETD. o L el b d et s
Camino de Concepeion-Taleahua-

Bonos Caminos y Puentes Carre-
AETOEL s o G ol ol 5 7
Bonos Plan de Obras Publicas.
Bonos Auxilio Empleados Cesan-

Bonos Conversion Dendas Hipo-
tecarias. . . . . ... -
Bonos Conversion v Consolida-
cion Deuda Interna. . ¥
Bonos Conversion y rescate Ley
TR T e e Ty T
Bonos Conversién y Consolida-
ciom Denda Interna. . . . . .
Bonos Pago Aporte Fiscal Caja
Nacional de Empleados Pribli-
cos v Periodistas, . . . . . . .
Bonos construceién Ramal Cura-
nilahue Los Alamos

8.150,000
20,000,000
730,000
2,300,000
11.236,000
1.900,000

5.000,000
25.000,000

30,000,000
6.000,000
17.500,000
5.614,000

7.841,000

29,800,000

8%
»

B

»

Ademis, en Enero el Gobierno emitié en Nueva
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York % 45.912,000 U. 8. en honos, la mayor parfe
de esta emisién fué destinada a redimir antiguas
emisiones de bonos a alto interés. El 4 de Septiem-
bre se hizo una emision de bonos para Ohras Piibli-
cas, de $ 16.000,000 U, 8. en Nueva York, y de
£ 2,000,000 en Londres.

Por ley promulgada durante ¢l afio, log eupones
de los bonos de Gobierno quedan exentos del pago
de impuesto a la renta ¥ del impuesto adicional.

En 1928 el Congreso promulgd una ley por la que
auforizé la creacion del Instituto de Crédito Indus-
trial. De acuerdo con dicha ley esa institueion fué
establecida v abierta al pablico el 3 de Septiembre
de 1928.

Tiene por objeto conceder eréditos a largo plazo
a industriales, ya sea para comprar maquinarias,
para extender sus instalaciones o para cualguier
otro ohjeto que no pueda ser consegnido con un
préstamo baneario a corto plazo. TFsta misma ley
contiene una dispdsicion que antoriza hipotecas so-
hre maquinavias, ete,, ofra forma de auxilio con
propésitos industriales.

Durante muchos afios la constitueion de la pro-
piedad austral adolecfa de graves defectos que im-
pedian la regular inseripein de los titulos y de alli
que la concesién de erédifo hipotecario, en esa re-
gion fuera redueida y entrabado su desarrollo agri-
eola. Para solncionar esas difienltades, el Congreso
dieté el afio pasado una ley a fin de eorregir y per-
feceionar los fitulos,

También se ha dictado una ley que concede faei-
lidades para aumentar el regadio en los distritos
agricolas que actualmente carvecen de esa importan-
te aynda.
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La ley de Timhres, Estampillas y Papel Sellado
ha sido revisada a efecto de aclarar varios puntos
dudosos y simplificar su aplicacion.

Tn el enrso del aiio se ha ereado una Superin-
tendencia de Seguros para confrolar las comparnias
que trabajan en el pais. De este modo se podrin
supervigilar las compafias de segnro y sus agen-
tes, uniformar el sistema de eontabilidad y esta-
dos, eomo asimismo los formularios de polizas.

IZn la noche del 30 de Noviembre la parte central
del pais, desde Talea a Constitueion y Chillin, se
vid afectada por un fuerte terremoto, el que oca-
siond numerosas pérdidas de vidas y grandes da-
fios materiales, El Banco Central. haciéndose cargo
de los sufrimienfos v perjuicios experimentados
por esa zona, acordd conenrrir a la suseripeion de
fondos que se organizé en el pais para auxiliar a
los dammificados,

2. Tasas de descuento

Las tasas de descuento fijadas par el Banco Cen-
fral el 12 de Diciembre de 1927, reguladas en 6145%
para las operaciones con bancos v en 7T14% para
las operaciones con el piblico, continuaron vigen-
tes hasta el 22 de Octubre de 1928, fecha en que
fueron reducidas a 6, y 7% respectivamente, coti-
zacion que hasta ahora se mantiene.

El Directorio redujo las tasas de descuento en
Octubre, como queda dicho, guiado del propésito
de equiparar las tasas de interés del Banco Central
a las tasas de interés que prevalecian en el mereca-
do para papeles de primera clase, las que a su vez
se habian mostrado més moderadas en razén de
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gue los depdsitos en los bancos comerciales habian
ido en continuo aumento.

Se considerd ademds, que convenia aprovechar
las facilidades existentes en el mereado monetario
y reducir las tasas de deseuento del Banco Central,
por manera que si mis tarde llegara a ser necesario
subirla para remediar una gituacion desfavorable a
cansa de una erisis o por motivo de exagerada es-
peculaeion, el punto de reaceién seria bajo, punto
que alzado y fodo no aleanzaria nunea a constifuir
una tasa de interés perjudicial para los intereses
comereiales del pais, como ocurriria en caso que se
partiera de uno elevado.

3. Tasas de interés sobre depdsitos

Por mucho tiempo los baneos en Chile pagaron
intereses muy subidos sobre toda clase de depdsi-
tos, estos eréditos no extaban en armonia con la
baja general de la fasa de interés en el pais. Se
traté de obtener que los bancos llegaran a un
acuerdo para reducir la tasa de interés pagada so-
bre depésitos y como no se pudiera llegar a este
acuerdo, el Congreso dicté una ley por la eual auto-
rizaba al Banco Central y a la Superintendencia
de Bancos, para que obrando de consuno, fijaran
las tasas méximas que a los bancos se les permiti-
ria pagar.

El Banco Central ¥ la Superintendencia de Ban-
¢os otorgaron una eivcular fijando esos infereses y
las demis condiciones relacionadas con la materia.
Copia de Ia ley veferida y de la cireular comple-
mentaria se inserta al fin de la memoria.

Banco.—1
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4 Cambios

Como se verd por los enadros de las cotizaciones
del cambio internacional durante el ano, insertas
en el apéndice de esta memoria, ellas no han expe-
rimentado variaciones apreciables. El punto mas
bajo para letras en libras esterlinas a 90 dias fué
de 39.38 v el mas alto de 39.708, o sea, ha existido
una diferencia de mis o menos 33 puntos o .008 lo
que implica una fluetuacién inferior a 1%.

El cambio se mantuvo relativamente bajo en la
primera mitad del afio y aleanzé su punto inferior
en Marzo, manteniéndose mis firme en la segunda
mitad del afio. Este fenémeno obedece a la mayor
oferta de letras salitreras que se produce en la pri-
mera parte del afio, época en que inciden las mads
fuertes ventas en la industria del salitre.

Repetidas veces durante 1928, el Banco Central
entrd al mercado como vendedor a 39.70 para evi-
tar que las eotizaciones se aproximaran demasiado
al punto de exportacion del oro. Por otra parte, el
Banco ha comprado también al Gobierno grandes
cantidades de monedas extranjeras provenientes
de empréstitos en el exterior,

5. Traspasos de fondos

El Banco Central efectiia traspasos gratuitos de
fondos entre sus oficinas. Este servicio ha sido muy
beneficioso para los hancos y mis para los intereses
comereiales del pais, ya que facilita el traspaso de
fondos a las regiones donde se necesitan en un mo-
meuto dado, evitando en esta forma la falta de eir-
culante en ciertos puntos y la acumulacién en otros,
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que redunda en reeargos del valor de la moneda
nacional. También tiende este servicio a uniformar
las tasas de interés en las distintas regiones del
pais.

Tas eifras que insertamos en el apéndice de esta
memoria demostrardin lo mueho que han empleado
pste servicio tanto los banecos como las easas comer-
ciales. Clon la apertura de nuevas Agencias del
Baneco Central este servieio tendrda una aplicacion
mis amplia.

6. Céamaras de Compensacién

) Baneo Central ha continuado ocupindose de
las Cimaras de Compensacién en provecho de los
bancos existentes en las ciudades donde mantiene
Agencias, esto es, en Santiago, Antofagasta, Valpa-
raiso y Valdivia. Por intermedio de estas C‘dmaras
los bancos pueden eobrar con gran facilidad los che-
qnes que reciben y que son girados sobre otros ban-
cos, estableciéndose los saldos por medio de cargos
v abonos que se registran en las cuentas del Banco
Central evitando asf los traspasos de dinero en efee-
tivo para liquidar esos saldos.

Kl movimiento habido en las Cdmaras de Com-
pensacién ha aumentado considerablemente como
podri verse por las cifras que aparecen en el apén-
dice de esta memoria.

La estadistica de las Cdmaras de Compensacién
es muy interesante porque refleja el movimiento co-
merecial del pais, pero es incompleta pues muchos
cheques no pasan por las Camaras de Compensa-
cibn ya que se depositan directamente en el banco
girado. Para remediar esta deficiencia, la Superin-
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tendencia de Bamecos y la Direceion General de Hsta-
distica, establecieron que los hancos presentarian se-
manalmente listas con los totales diarios de los car-
gos en cuentas corrientes y en las de depdsito. Estas
cifras se comunican al Banco Central donde se las
recopila y publica, otro tanto hace la Direceion Ge-
neral de Estadistica. Estos datos demuestran mejor
que los de las Cdmaras de Compensacion el movi-
miento comercial del pais. Las cifras detalladas se
ingertan en el apéndice de esta memoria.

Fsta recopilacion se comenzo el 1.' de Julio y has-
ta la fecha sélo se refiere a los bancos existentes en
las ciudades donde el Banco Central ha abierto
agencias, esto es, Santiago, Antofagasta, Valparai-
so y Valdivia.

7. Operaciones con el Gobierno

El Banco Cential ha continuado desempenando
su rol de agente fiscal del Grobierno en las diversas
actividades que le es dado intervenir manteniendo
sus relaciones con el fisco en la mas perfecta armo-
nia y desarrollando los servicios a entera satisfac-
eion de ambas partes.

Durante 1928 no se han otorgado nuevos présta-
mos al Gohierno y la cartera de bonos ha variado
s6lo ligeramente. El total de las obligaciones gu-
bernamentales se ha encuadrado siempre dentro de
los limites fijados por la ley para esta clase de ope-
raciones y es interesante hacer notar, que los depo-
sitos del Gohierno en el Banco, exceden siempre a
los valores del mismo que fiene en cartera el Banco.

A principios de afio, el Gobierno cerré la Tesore-
ria Fiscal en Londres y desde entonces todas las
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transacciones del Fisco en el extranjero se han
efectuado por intermedio del Banco Central.

8. Antiguas emsiones fiscales

1 primero de Enevo de 1928 los billetes fiscales
en eireulacion aleamzaban mds o menog a 44 millo-
nes de pesos, esta cantidad ha sido redueida en el
ano a menos de 17 millones.

Al iniciar sus funciones el Banco Central asumis
la obligacion de retirar todos estos billetes, desde
entonces hasta ahora, la cantidad original de cerca
de 405 millones de pesos, ha quedado reducida a
menos de 17 millones.

Como es probable gue la mayor parte de las an-
tiguas emisiones actualmente en ecireulacién se ha-
yvan perdido o destruido, el Congreso aprobé una
ley que libera al Banco Central a partir del 1.°
de Septiembre de 1929, de la obligacién de redimir
esos billetes entonces en eireulacion, obligacion que
seria asumida desde esa fecha por el Gobierno, En
ese momento el Banco Central devolverd al Estado
una suma de dinero equivalente a la cantidad de
billetes fiscales en circulacién en esa fecha.

La ley a que se hace referencia dice:

LEY N 4385

Por cuanfo el Congreso Nacional ha dado su
aprobacion al siguiente

«ProvecTo g Ley

Articulo 1.° Dentro del plazo de un afio, contado
desde la fecha de la publicacién de la presente Ley,
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el Baneo Central enterard en Arveas Fiscales, en
billetes del Banco, un valor igual al saldo no can-
jeado de los billetes fiscales y vales de Tesoreria.

Articulo 2. La obligacién del canje de billetes
fiscales y Vales de Tesoreria por billetes del Baneo
Qentral, corresponderd después del plazo estipula-
do en el articulo primero, a las Tesorerias Provin-
ciales y Comunales de la Repiblica, Para este ob-
jeto, el Presupuesto Ordinario Nacional, consulta-
v en la partida destinada a la deuda phblica, un
item destinado al canje de billetes fiseales vy vales
de Tesoreria, por hilletes del Banco Central.

Articulo 3. La presente Ley comenzarda a regir
desde su publicacion en el Diario Oficialy.

Y, por cuanto, he tenido a bien aprobarla y san-
cionarvla, por tanto, promilguese v llévese a efecto
como Ley de la Repiblica.—Santiago, a nueve de
Agosto de mil novecientos veintiocho,

C. IsixEz C.
Pablo Ramirez.

9. Moneda divisionaria

El afio pasado, el Congreso dietd una ley que va-
ri6 el porte de las monedas de plata y niquel del
pais a efecto de obtener una moneda divisionaria
que fuera mis pequenia y mis edmoda. Las mone-
das de niquel serdu mis o0 menos del mismo tamano
fque las actuales pero estardn perforadas para dis-
tinguirlas de las monedas de plata.

Las nuevas monedas se pondran en circulacion
tan pronto como la Casa de Moneda pueda acufiar
una cantidad suficiente para cubrir las necesidades
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del pais. El Baneo Central y el Gobierno se propo-
nen obrar de acuerdo para llevar a efecto el cambio.

Las nuevas monedas de plata serdn de $ 1 y § 2
con 720 milésimos de fino y un peso de 6 y 12 gra-
mos respectivamente. Las nuevas monedas de ni-
quel serdn de ecinco, diez y veinte centavos.

10. Biblioteca

Uno de nuestros Directores, el sefior Guillermo
Subercaseaux, obsequio al Baneo una valiosa biblio-
teca gue contiene colecciones muy completas sobre
temas economicos y de hacienda. Esta biblioteca es
probablemente la mejor en su clase en Chile y es el
producto de muchos anos de estudio y trabajo de
parte del senor Bubercaseaux, quien ha dedicado su
vida a investigaciones de carvacter econdmico. Kl
Directorio agradeeié a nombre del Banco este va-
lioso y util obsequio y estd haciendo lo necesario
para darle la colocacién y profeceién que merece,
como también para aumentarla con nuevas publi-
caciones que la mantengan al dia y hagan de ella
una biblioteea completa sobre materias economicas.

11. Seccidn de Investigaciones econbmicas

Se ha constituido una comisién de directores
para organizar y dirigir una seceion del banco que
se dedicard a investigaciones de caricter econd-
mico.

Esta seecion deberd reunir datos estadisticos en
relacién con las condiciones comerciales y econdmi-
cas del pais que puedan ilustrar con sus resultados
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a la administracién del Banco; ademds, en general,
se dedicard a investigaciones de utilidad para el
comercio bancario relacionindolo con la situacion
mercantil y financiera del pais, sin descuidar las
nuevas teorias y tendencias de los bancos centrales
del mundo. Tendrd a su cargo asimismo las publi-
caciones que haga el Banco.

Esta comisién estudia también la posibilidad de
organizar cursos para empleados de bancos, cursos
que los prepararin mejor para el ejercicio de su
profesion.

12. Sucursales

El Banco Central no ha abierto nuevas sucursa-
les en el afio, pero si, ha comprado propiedades en
Iquique y Concepeion en donde los edificios que se
construyen estdn bastante adelantados. Se espera
que estas sucursales puedan abrir sus puertas a
prineipios de 1929,

Durante el afio se compré la propiedad que el
Banco Central ha ocupado en Antofagasta desde
que se instalé. El Banco ha comprado también una
propiedad en Valdivia y confia empezar los traba-
Jos de construeeion a principios de 1929,

Siguiendo la norma de llegar a ser propietario
de los edificios en gque funcionan sus propias ofi-
cinas, el Banco Central compré el afio pasado un
predio en Valparaiso para edificar en él. Esta pro-
piedad se encuentra en el centro de la ciudad, que
es también el centro baneario, tiene frente a tres
calles, lo que asegura buena Iz v ventilacion para
el nuevo edificio.

Las propiedades que posee ¢l Banco fuera de
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Santiago y el valor con gue figuran en los libros en
31 de Diciembre de 1928 es:

*ANEORAZABIA . oo & etk e e $  298,523.—
VAlPITEIS0E « = o cemilol. RO 1.100,000.—
Cloncepcion (en construeeion). . 244.364.10
Iquique (en construeeién). . . . 203,900.—
Valdivia (terreno solo). . . . . . 60,476.—

$ 1.907,263.10

Durante el ano las sucursales del Banco han con-
tinuado funcionando a entera satisfaccion del pi-
blico y de la Administracién del Banco.

13. Edificio

El 17 de Diciembre abrié el Banco sus puertas
al piblico en su nuevo edificio de Agustinas esqui-
na de Morandé. Este edificio ha estado en cons-
truceion durante casi dos anos. Su costo, incluso
el valor del terreno al 31 de Diciembre de 1928, era
de $ 8.666,279.47, pero esta suma aumentara porque
queda trabajo por hacer para terminarlo completa-
mente,

Las oficinas del banco ocupan todo el edificio.
Bste da a dos calles y en la parte posterior se ha he-
cho un pasaje privado para el servicio del bhanco.
En el primer piso se encuentra la boveda principal,
la seccién cajas y el departamento de contabili-
dad. En el segundo piso se encuentra la Gerencia,
la Sala del Consejo, la seccién de descuentos e in-
formaciones y la Secretaria. En el tercer piso estd
la biblioteca y la seceién de investigaciones econé-
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micas, la oficina de facturacion y en el mismo piso
se encuentra también la cocina y los comedores, en
Jos que se sivve almuerzo a todos los empleados.

El edificio estd dotado del méds nuevo servieio de
ascensores, tiene la mejor calefaccién central y el
mas perfecto sistema de desagiies. Es un edificio
moderno que se adapta bien a las necesidades del
Baneo.

14. Capital

A continuaeién indicamos las aceiones en circu-
lacién a prineipio y fines de 1928:

31 de Dic. 31 de Die,

1927 1928
Clase Ay v o o o oo 20,000 20,000
» B.......... 371002 37,739
S S L . 92807 22,260
DI ) el e 9,704 10,626

89,513 90,625

Las diferencias entre un afio y otro se deben a
nuevas emisiones o conversiones de acciones mo-
tivadas por las fluctuaciones del eapital y reservas
de los bancos accionistas, pues todos ellos deben
cuidar porque en 30 de Junio de cada afio el valor
nominal de sus acciones corresponda exactamente
al 109, de su eapital y reservas en dicha fecha.

Al hacer estos ajustes los bancos que tienen un
excedente de aeciones pueden vender ese excedente
en el mercado o convertirlo en acciones de la clase
D las que a su vez pueden conservar, siempre que
en total no exeedan del 5% de su eapital y reservas.



Si en razon del reajuste algin banco aceionista
ha de comprar acciones, puede adquirir en el mer-
cado la cantidad que requiera de la clase D y con-
vertirlas en seguida por aceliones de la clase que ne-
cesite, o bien puede comprarlas directamente en el
Banco Central. En este ultimo caso el precio de
venta sera el que resulte mas alto después de com-
parar el valor de las acciones segiin balance y el
precio medio de venta durante el atio anterior, pre-
cio que se tomara atendido el nimero de acciones
veudidas durante ese lapso de tiempo a cada tipo
de cotizacion. En 30 de Junio de 1928, el valor se-
gin balance de las acciones era de $ 1,126.65 cada
una, valor que se obtiene dividiendo el capital y
las reservas del Banco Central por el mimero de
acciones en circulacion, En esa misma fecha el pre-
cio medio de las acciones vendidas durante el afio
anterior, del 1." de Julio de 1927 al 30 de Junio de
1928 era de $ 1,276.06, valor gue se obtiene, como
se ha dicho, sumando el precio de venta de las ac-
ciones vendidas durante el ano, adicion que, en este
caso alecanzo a $ 2,102,945 y dividiendo ese total por
el nimero de acciones vendidas, o sea, por 1,648,

El valor segiin balance de las acciones en eireula-
¢ién en 31 de Diciembre de 1928 era de $ 1,161.66 y
el precio medio de las aceiones vendidas en el ltimo
semestre de 1928 fué de $ 1.391.91.

15. Utilidades
Con arreglo al Art. 99 de la ley Organica del

Banco, debe destinarse el 209 de las utilidades a
incrementar el fondo de reserva, hasta que aleance,
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por lo menos, a una suma igual a la mitad del capi-
tal; un 5% de esas utilidades corresponde por la
misma ley a un fondo especial de beneficio para
los empleados, y del saldo debe repartirse a los ac-
cionistag un dividendo hasta de 8% sobre el valor
pagado de sus acciones,

Las utilidades de los balances de 30 de Junio y
de 31 de Diciembre de 1928 dejaron un sobrante
considerable después de hecha esa distribueién, so-
brante que segun el articulo antes citado, debia dis-
tribuirse dando al Fisco una regalia que no podin
exceder de 49 anual sobre todo el capital pagado
del Banco y una cantidad igual a los acecionistas
como dividendo adicional o como reserva especial,
El Directorio ha mantenido su politica de asegurar
a los aceionistas un dividendo de 10% al ano, para
lo eual dividié esta segunda cantidad destinando
un 2% anual a aumentar el dividendo de 8% y el
saldo al fondo de futuros dividendos gque prineipié
a formarse en 1926,

De las utilidades del segundo semestre de 1928
todavia queddé un margen disponible que, econforme
al mismo Art. 99 corvespondio en el 759 al Fiseo,
como regalia, y en el 257, restante al foudo espe-
cial de reserva para futuros dividendos.

El fondo general de reserva se ha inerementado,
ademis, con el mayor precio sobre el valor nominal
de las acciones de la elase B y €, que el Banco
Central emitio a consecuencia del aumento de las
reservas de algunos bancos accionistas.

Al final de esta Memoria se encontrarin cuadros
en que apavece la distribueion de utilidades. El re-
sultado en 31 de Diciembre de 1928 fué el siguiente:
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Capital del Baneo integramen-

te pagado. . .

Fondo General
acumulado en

1927-1928. . .

de reservas
los afios 1926-

Fondo especial de reserva para

futuros

dividendos aenmu-
lado en los afios 1926-1927-

Suma capital y reservas. . . .

90.625,000

10.265,295.18

100.890,295.18

4.384,791.95

105.275,087.13

Dividendes repartidos a los ac-
cionistas de las clases B, C
y D durante el afio 1928, .

Dividendos que correspondie-
ron al Fiseo por las acciones
de la clase A, durante el ano

Regalias que correspondieron
al Fisco durante el afio 1928

2,000,000.—

3.501,000.22

5.501,009.22




16, Gastos

Aunque el Banco Central, abriendo fires sneursa-
les ha aumentado en forma considerable su campo de
aeeion y tamhién sn mimero de empleados, los gas-
tos de administracion (sueldos, gastos de remesas,
eontribucion a la ley general de Bancos, comisiones
de aceptacion de letras, ete., ete.) han tendido a dis-
minuir, Bl fotal de estos gastos durante los tres afios
pasados ha sido:

HYABRICaN ¥ I8 T, 3.404,502,71
1P e e B o SR 3.024.110.38
WePLeb i e 2.952,378.38

A fines de 1926 ¢l Baneo confaba con cineuenta
empleados; éstos anmentaron a noventa y cuatro a
fines de 1927 y a ciento uno al terminar 1928. Los
sneldos, sin embargo, no han anmentado en la mis-
ma proporeion, eomo se podrd ver por las cifras
anotadas:

1L S 1.038,128.32
L o 1.252,382.82
1 T I T o R 1.577.872.42

La ley orgénica del Banco establece que ademis
de su sueldo los empleados deben participar en un
5% de las utilidades del Banco,

Las utilidades han sido las siguientes:

PO e 10.386,867.16
12 e = 17.954,943.41
028 L e e 18.727,057.55
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v por lo tanto la participacién que ha correspondi-
do a los empleados ha sido:

I920),. « (o o o e . . 019,343.35
1927, . < (5 v v s = e SYOTETES
19285 & & W e . - - 936,352.87

El porcentaje medio correspondiente a los sueldos
ha sido de 77% al afio.

Estas cifras tendran que disminuir a medida que
el Banco aumente su desarrollo, ya que una orga-
nizaeién de mayor importancia exige mas gastos y
mas empleados. Asi. las nuevas sucursales que se
abrirdn este afio en Tquique, Concepciin y Maga-
llanes, aumentarian en forma considerable los gas-
tos v el niimero de empleados del Banco.

La remuneracién que fija la ley orginica del
Baneco para los miemhbros del Directorio es de
£ 250 por sesion, y el total no debe exceder de 10
mil pesos al afio, y de $ 100 por cada reunién de
Comité, El total pagado a los directores ha sido:

J926% - = Rl 114,500
b ¢} (TN 1) e ¢ 118,950
JOZ8L 1o vl 121,700

Damos en un enadro inserto al final de esta me-
moria el detalle de la distribueion de los gasfos co-
rrespondientes a eada afio como tambhién el detalle
de las utilidades ¥ de la forma en que han sido dis-
frihuidas.

17. Directores

E118 de Enero de 1928 se reunieron los accionis-
tas de la clase D y eligieron director al sefior don
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Luis Matte Larrain en reemplazo del sefior don Ay-
turo Alessandri, euyo periodo expiraba el 31 de Di-
ciembre de 1928.

Reunidos los baneos nacionales del pais, el 31 de
Enero de 1928, para designar reemplazante al se-
fior don Pedro Torres que habia renunciado, v cuyo
periodo expiraba el 31 de Diciembre de 1928, eli-
gieron a don Manuel Hederra.

El 9 de Octubre fué elegido el sefior Howard Na-
tion, representante de los accionistas de la clase O
( Bancos extranjeros) en reemplazo del sefior Ale-
xander Me, Kerrow, euyo mandato expiraba el 31
de Diciembre de 1928, quien habia renunciado.

El 10 de Diciembre el setior Manuel Hederva fué
reelegido como representante de los accionistas de
la clase B (Banecos nacionales) para el periodo que
terminard el 31 de Diciembre de 1931,

En la misma fecha los accionistas de la clase €
(Bancos extranjeres) reeligieron al sefior Howard
Nation para igual periodo.

El 12 de Diciembre hubo reunién de accionistas
de la elase D y el sefior Lnis Matte Larrain fué ree-
legido como director por el mismo término.

La Sociedad Nacional de Agrieultura y la Socie-
dad de Fomento Fabril, reeligieron al sefior Fran-
cisco Gareés Gana para que log representara en el
Directorio del Banco por otro periodo de tres afios,
que concluye el 31 de Diciembre de 1931.

Por Decreto Supremo N.* 5374 del 14 de Diciem-
hre de 1928 el sefior Rail Simén fué nombrado di-
rector de eleccion del Gobierno hasta el 31 de Di-
ciembre de 1931.

En Diciembre 31 de 1929 concluirdn los periodos
de los signientes directores:
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Senior Herndin Correa Roberts, de eleceion del
Giobierno, ¥ senor Abraham Morales Ihanez, de
oleecién de las Instituciones Obreras.

En la primera sesion del Directorio en 1928 que
tuvo lugar el 7 de Enero, fueron reelegidos los se-
fiores Ismael Tocornal y Francisco Clareés (GGana,
como Presidente y Vice-Presidente del Baneo res-
pectivamente; ellos desempefiardn estos altos car-
gos por el plazo de un afio.

18. Balances y publicaciones

Todas las semanas el Banco ha presentado a la
Superintendencia un balance de su situacion fi-
nanciera, de acuerdo con lo dispuesto en el Art, 92
de su ley orginica. Hstos balances han sido publi-
cados en el «Diario Oficialy» v en algunos otros pe-
riogdicos del pais, copia de ellos se han enviado a to-
dos los bancos centrales del mundo, a las revistas
sobre finanzas v a los bancos comerciales mas im-
portantes en el exterior.

En el Anexo N.° 6 se encuentran los saldos sema-
nales de los rubros mis importantes del Aetivo ¥
Pasivo de 1928.

En 30 de Junio y 31 de Diciembre se han hecho
los balances semestrales v de aenerdo con ellos, se
distribuyeron las utilidades obtenidas en esos pe-
riodos.

En Marzo 3, Mayo 5, Septiembre 1.° ¥ Octubre
31, por disposicién de la Superintendencia de Ban-
cos, le fueron presentados los balances de csas fe-
chas, los que se publicaron en los periddicos de
Santiago y Valparaiso.

La segunda Memoria anual del Baneo fué pu-

Rascw - 4



834 —

blicada en castellano y en inglés habiéndosele dado
amplia circulacién, tanto en el pais como en el ex-
tranjero.

En Enero el Banco inicié la publicacion de un
holetin mensual. En dicho boletin se publican da-
tos estadisticos relacionados con el comercio vy las
finanzas de Chile. Se insertan estadisticas destina-
das a reflejar la verdadera situacién comercial del
pafs ¥ se suministran informaciones fidedignas a
los hombres de negocios deseosos de conocer nues-
tro desarrollo econémico y financiero.

Este boletin se publica en castellano y en inglés
y tiene gran circulacién tanto en Chile como en el
extranjero. Ha sido bien recibido por el publico el
que por diferentes conductos ha manifestado que
cumple con su cometido. Se han recibido importan-
tes colaboraciones de varias oficinas publicas como
también de particulares y de firmas comerciales,
los que han cooperado en su publicacién suminis-
frando datos para nuestra seceion de estadistiea.
Aprovechamos esta oportunidad para agradecer
tan valiosa cooperacion.

19 Visita de la Dzlegacidon Baliviana

En Diciembre tuvimos el agrado de recibir la vi-
sita de una delegacién de representantes del Baneo
de la Nacién Boliviana, que vino a Chile para es-
tudiar la organizacion de nuestro Banco Central.
Ha sido muy satisfactorio para éste recibir y aten-
der a esa comisidn, contribuyendo asi a faeilitar la
tarea del establecimiento de la institucién similar
en una Repiiblica hermana,
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ANEXO N»# 1

Ley sobre fljacién de las tasas de inferés
de los depdsitos de los bancos comerciales
y Caja Nacional de Ahorros

MENSAJE DEL EJECUTIVO

Coneiudadanos del Senado y de la Cimara de
Diputados:

Una de las razones que se hacen valer para jus-
tificar los altos intereses de las empresas bancarias,
es lu circunstancia de que esas instituciones estin
ubligadas a abonar subidos infereses sobre los de-
positos que reciben del piblico, y que les propor-
¢iona en esta forma una parte de los recursos con
que ftrabajan.

Iin sus operaciones con el publico los bancos se
ven obligados a cobrar un tipo de interés que les
permita pagar los que ellos a su vez abonan sobre
los depésitos, y satisfacer ademas sus gastos de ad-
ministracion, realizando al mismo tiempo alguna
utilidad.

No ha sido posible obtener de los baneos un
acuerdo relativo a los intereses sobre los depdsitos,
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pues las condiciones especiales de los diversos ban.
cos y los puntos de vista en que ellos se colocan ma-
nifiestan que no es dable llegar a producir un
acuerdo voluntario entre ellos.

El proyecto de ley gue acompaino autoriza al
Banco Central para fijar esos intereses, de acuerdo
con el Superintendente de Bancos, pues esta insti-
tueion estda capacitada, como ninguna otra, por sus
actividades y el conocimiento que tiene de las nece-
sidades del mercado monetario, para apreciar las
conveniencias nacionales y las posibilidades que al
respecto existan. El sefor Superintendente de Ban-
cos, conoeedor de la situacidn de éstos, puede repre-
sentar los conocimientos de los mismos.

Santiago, 23 de Diciembre de 1927.
Ley N.o 4291

Articulo 1." El Banco Central de Chile, de acuer-
do con la Superintendencia de Bancos, fijara las
tasas de interés que las empresas bancarias y la
Caja Nacional de Ahorros puedan pagar sobre las
distintas clases de depositos, y determinara la pro-
poreién que debe existir entre las tasas de intereses
que fijen esas instituciones y las tasas de descuento
establecidas por el Banco Central.

La Superintendencia de Bancos deberd fiscali-
zar el cumplimiento de los acuerdos que el Banco
Central tome sobre lo establecido en el inciso ante-
rior y denunciard sus infracciones, las que serdn
penadas con multa a beneficio fiseal equivalente al
monto de las utilidades obtenidas con la infraccién.
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Art. 2.* Esta Ley comenzari a regir desde su pu-
blicacion en el Diarie Oficial.

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y san-
cionarlo; por tanto promilguese v llévese a efecto
como Ley de la Repibliea.

Santiago, a quince de Febrero de mil novecientos
veintiocho. — Carnos ITeiNez pEL Camro, — Pablo
Ramirez.

Fljacién de las tasas de Interés sobre depdsiios

Cmovrar N.* 68,
Santiago, 23 de Marzo de 1928,

Senor Gerente:

Para los fines correspondientes, ponemos en su
conocimiento que, con arreglo a lo dispuesto en la
ley N.* 4291, de 15 de Fehrero de 1928, el Directo-
rio del Banco Central de Chile en sesién de 19 de
Marzo actual, ha tomado el siguiente acuerdo, que
fué aprobado por la Superintendencia de Bancos,
v que fija las tasas de intereses que las empresas
bancarias, la Caja Nacional de Ahorros, la Caja
de Crédito Popular podrin pagar sobre las distin-
tas clases de depdsitos:

«1.* Para los efectos del presente acuerdo, las
iustitueiones de erédito se dividirdn, por ahora, en
dos grupos, segtin el monto de su aetivo, conforme
al estado de su situacién al 5 de Noviembre de 1927,
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publicado por la Superintendencia de Bancos, a
saber:

(frupo A —Bancos nacionales con un activo de
G0 millones de pesos o mas, la Uaja Nacional
de Ahorros, la Caja de Crédito Popular, todos
los bancos extranjeros establecidos en el pais
que e indican en el estado referido, y todas las
demis empresas bancarias mo ineluidas en el
grupo B.

(‘rupo B—Baneos nacionales con un aetivo in-
ferior a 60 millones de pesos.

«2.* Sobre los depositos a plazeo [ijo y a plazo in-
definido en moneda chilena que las institueiones
indicadas hayan recibido o reciban en adelante,
sean en sus oficinas principales o en enalguiera de
sus sueursales, no podrdin abonarse tipos de infe-
rés superiores a los que a continuacion se fijan
para cada uno de los plazes que también se deta-
llan:

Depbaitos a plazo fijo y deplsitoa a plare in
definido, ecuyos términos, incluso desahucio
de ealos dltlwos, correspondan o un plago to-
tal no menor de
Grupo A, Grupo B,

G B TIEERRY . w8 e e s (BT %
) BITBSS . &y v s . DOHEE 6Y5%
8) & MEEOB i v v s s e D% 6%
) RIBTERBEY & % ) o ket e e e % 2%
8) 2 MESeBL i sia i e e . 3% 49
Pl o w0 s s e s o 2% 3%

«3." Los depésitos a plazo fijo y a plazo indefini-
do pagaderos en monedas extranjeras, devengarén
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un interés inferior, a lo menos, en uno por ciento
anual al fijado en el N.' 2 para cada categoria de
depdsitos en moneda chilena.

«4.* Sobre los depisitos a plazo fijo y a plazo in-
definido gue se puaguen antes de sus respeetivos
vencimientos, no podrd abonarse mayor tipo de in-
terés que el que corresponda al plazo efectivamente
corrido hasta la fecha del pago segiin las tasas fi-
jadas en los nimeros 2 v 3.

«b." Sobre los depositos a plazo indefinido en mo-

eda chilena o extranjera euyo plazo origimal lnya
expirado y que puedan ser retirados con el solo
aviso de desahucio, no podrda abondrseles, sino el
interés que corresponda segin log nimeros 2 y 3 al
plazo del referido desahucio, a contar desde la ex-
piracién del plazo orviginal mis el fijado parva el
desahueio.

«S1i se hubiere estipulado que estos mismos depi-
sitos, una vez vencido el plazo oviginal y a falta de
desahueio, continien renoviandose por nuevos pla-
zos iguales, regirin para ellos las fasas de inferés
gue correspondan segin los nimeros 2 v 3 al tiem-
po que comprenda el nuevo plazo y desabucio. Para
estos efectos la renovacion se computara a contar
desde la expivacion del plazo original mas el fija-
ilo primitivamente para el desahucio.

«6.* Sobre los depésitos que se hagan en la See-
cion de Ahorros de los Bancos, conforme a las dis-
posiciones del Titulo VI de la Primera Parte de la
lLiey General de Bancos, y sobre todos los depositos
que reciba en la Seccion de Ahorros la Caja Nacio-
nal de Ahorros, no se podrd abonar un interés su-
perior al 69 anual. El total de los depésitos de
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aborros de una misma persona en la Caja Nacional
de Ahorros, no podra exceder, en capital e intere-
ses de la suma de § 30,000

«72 Bl dinero depositado en cuenta corriente y
lus depdsitos a la vista o con un plazo menor de 30
ifias, sea en moneda chilena o en moneda extranje-
7@, 1o ganaran intereses, a no ser que el saldo acree-
dor de una misma persona pase de § 50,000 duran-
te 10 dias consecutivos, en cuyo caso las institueio-
nes estardin facultadas para abonar el 1% de inte-
vés anual sobre la cantidad que exceda de $ 50,000
por el tiempo que este saldo se mantenga sobre la
suma indicada.

«B.* Las tasas de inferés fijadas en los nimeros
2 y 3 regivin:

a) Para todo depdsito nuevo que se reeciba, con
posterioridad a la publicacién de este acuerdo en el
Diario Ofictal;

b) Pura los depositos a plazo fijo, a partiv de la
expiracion del plazo consnltade en el certificado
actnalmente vigente;

¢) Para los depdsitos a plazo indefinido, cuyo
plazo original haya expirado, después del aviso
consultado en estos contratos, aviso que deberd dar-
se dentro de los 15 dias siguientes a la publicacion
de este acuerdo en el Diario Oficial ;

d) Para los depositos a plazo indefinido cuyo
plazo original no ha expirado atin, después del avi-
so consultado en estos contratos, aviso que deberd
darse a la expiracion del plazo convenido:

e¢) Para los depisitos a la vista y en cuenta co-
rriente, después de los 15 dias posteriores a la fe-
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cha en que se publique el presente acuerdo en el
Diario Oficial,

«9." Las instituciones cuyas tasas de interés se fi-
jan por el presente acuerdo, consultarin en sus
certificados una eldusula que disponga que los ti-
pos establecidos en los certificados respectivos po-
drdn variar, segin los acuerdos que tome el Banso
Central de Chile con aprobacitn de la Superinten-
dencia de Bancos en conformidad eon las disposi-
ciones de la ley 4291, de 15 de Febrero de 1928, Ks-
tus variaciones regirin en la forma establecida en
) nimero anterior.

«10. Las disposiciones del presente acuerdo no se
aplicaran a los siguientes depdsitos:

a) A los depdsitos que los empleados de una ins-
tifueién bancaria y de la Caja Nacional de Ahorros
hagan en sus euentas personales en la respectiva
instituecion;

h) A los depésitos que mantengan las Institucio-
nes de Prevision de los empresas banearias funda-
ilas en conformidad a la Ley de Empleados Parti-
culares para la admimstracion de los fondos de re-
tiro de sus respectivos empleados.

«11. La falta de eumplimiento por parte de las
empresas bancarias, de la Caja Nacional de Ahorros
v de la Caja de Orédito Popular, de las disposicio-
nes del presente acnerdo, se penard con una multa
i beueficio fiseal equivalente al monto de las ntili-
dades obtenidas por cada una de las infraecciones.
Igual sancién sufririn las institueinnes que paguen
directa o indirvectamente comisiones, corretajes, bo-
nificaciones, o ventajus de cualquiera naturaleza y
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en cualquier forma sohre los dineros que reciban
en deposito,

«12. De acuerdo con los preceptos de la ley N’
4291, la Superintendencia de Bancos fiscalizard el
cumplimiento de estas disposiciones y hard los de-
nuneios que correspondan por las infracciones de
la ley».

El acuerdo traserito serda publicado préxima-
mente en el Diario Oficial para los efectos de su vi-
gencia, en conformidad con lo establecido en el ni-
mero octavo del mismo acuerdo.

Hacemos, por ltimo, presente a Ud, gue los de-
poésitos a plazo fijo cuvo plazo haya veneido con
anterioridad a la publicacion referida, se conside-
rardn, para los efectos de este acuerdo, como depd-
sitos a la vista, y por consigniente debera aplicarse
a ellos lo dispuesto en el mimero octavo. inciso e).

Saludan atentamente o Ud.

Ismarn TocorNarL
Presidente del Baovo Ceutral
de Ohille,

Gabriel Palma
Intendente de Buncos,
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GRAFICO A

GANANCIAS

Millones # Millones #
28 s
27 | Ao 1926 Ano 1927 ANo 1928 55
28 | . $14.135407.82 $21.662.190.20 $22.225481.03 26
25 | 28
=Sl |24
¥
2 . GASTOS 21
o (40 e GASTOS 13.28% 20
19 | 13987“ CASTIGOS 19
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i 1 24067 T |
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52 | FOND JiEs ; ALOS 10
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| 24457 - 2 -
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) R RAISFISEON ... 17677 | | 1575% {
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ANEXO N 4

Detalle de los gastos durante los afos 1926, 1927 y 1928

| ] | |
! 1926 1927 1928 |

i I =

Agus, Laz vy Ga+ - b 14 13%.17/8 211677318 2560481

AT RES o ONERS . A 30670.03 TLOA%.65 10503620

Arrionda . : coodl 133846500 20414530 239.166.40

AR TEDB S s i e | I38TLGY  IB8TEIG 2770827

Banalicancia.. st e 19,300,00 40.517.52 138 845,40 |

Cambio, azeptaginnas, ete. | 20568502 170,867.01 46,160.52

Jomunicaciones

1.88 10,339.04| 68,270,368 |

BmISION . e irersrsanrics snasiirreine 2 029 1
| Fomoracios. dal Dicketorie. | 114.300,00 12?:?&?:3&
| Instalacion. ... (38,100,68 1.476.00 |
| Mantenimientn « iein,..| 46,076.24 87.900,92
| Organizacion. ... .. el 17185433 o 5
Ramesas , srmrmarmsnaued] TORESI1ZS 175.275.32
Raparacionas y Varios ... 82 538.35 81,535.11
Susldos y fondos de provision] 103812832 | 252392082 1.577.872.42
Sapsrintandencia de Bancos, 7710180 123023000  138.578.00
Utiles y materiales. ...........] B4,627.72 106,181,949 86,681.11 |

T T e P |
$3.404,502,71/$3.024,110,38/$ 2.052,378.38

ANEXO N 5
COLOCACIONES EN 1928

| Total de redescuentos...................... - 92.55‘3.951.06?

| Total de descaentos al piblico.............. § 37.580,631.91

iTot-n! de préstamos al Fisco........coo. 5 A.440,514.58

| Mayor cantidad descontada en un solo do-

I TR O s S Vs s e L 250,000.00

| Menor eantidad deseontada en un solo do-

| (BT (ke o RS O SO (e o oo o 3 144.00

| Inversiones en Bonog fiscales. ............... &  9.000,000.00
Total de giros comprados......... . . ... $ 22aETRTHA

| Tatal de giros vendidos.......... S Ry $ 62.841,699.62

Numero de papeles redescontados. 2,963
Nimero de papeles descontados............ e 13820

1199636901




ANEXO N 6
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Saldos Semanales de los Rubros mas imporfanfes

FECHAS

Enero
»
5
| i_""bl'l’]" ¥
»
.
| »

[ Marzo

Junio

»

»

.

»
.]ll]jn

»

»
:\;_:rl,‘sln

»

»

Oro on Chile

11,104,617
31,142,926
31,278,941
11,259,103
i1.248,871
11.284,507
11.240,752
11.267,949

11.245,932
7
247,207

i1.238,517
31.225,122
11,214,527
i1.605.250
i1.617,957
11,622,477
11,829,766
i1.820,576
11.818,781
11.791,491
11.789,515
2,078,603
32.063,523
32,048,312
712,041,271
12,086,261
12,027,956
12,045,258
10,586,147
30,580,356
30,571,394
10,548,967
10,541,632

Oro en el Extarior |

405.01 1,091

401.677,593
407,851,913
108.076,394
408.212,336
412,769,404
408.1589,155
471.471,776
46G5.842,372
471.117,706
462,504,515
462.451,236
499.549,978
207.127,898
207.806,825
319,599,769
513.389,218
209,126,935
208.422,810
311.008,193
508.532 477
486.759,108
454.979,728
471.563.981
216,109,955
501.105,567
a01.486,854
304.318,965
488.725,969
487.772,399
476.244,775
470.067,986
465.678,339
465.555,439

. 10,524,907 | 476.253,913
Setiembro 30,528,777 | 464.761,642
» 10,511,782 | 468.271,040
» 30,494,292 | 519.670,230
¥ 30,532,209 530.306,061
Octubre 60.518,695 | 553.937,718
» 60.517,204 | 553.225,591
| » 60,508,218 @ 552.086,163
! » 60.522,304  570.876,736
Noviembre 60.523,551 532.018,838 |
| » 60.529,656 @ 920,965,042
i » 60.525.084 | 519,451,566
| » 60.523,513 | 512,450,516
' » 60,529,009 = 504.602,741
Iiciembre 60.518,958 | 503.541,100
» 60.510,154  480.786,051
» 60,509,369 486,838,319
» 60.500,921 | 476,815,218
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Y PASIVO durante el

afio 1928

12.2490,727
10,772,298
11,024,804
11,521,849
0,740,487
65,972,212
5.589,890
5.462,555
4.584,006
4.895,908
5,157,048
5,609,183
5.105,293
7.184, 866
5,666,200
4,780,661
2,089,011
2,426,971
2,415,747
2,101,702
2,044,846
1.585,188
2.673,516
2,488,814
2,042,743
2,207,289
2,002,075
2,780,542
1.628,413

|
Redescurnios

1.684,322 |

| 2,287,488
1.204,507
1.307,106

1.046,873 | 5.721,606| 325,062,756 |116.566,650120.304,158

919,348 | 5.535,378 333,087,100 | 116.71 5,812‘520‘39-},158 |

8.354,011 | 5.449,159 880.759,180 | 108.440,053/20.394,158 |
0,758,847 | 5.215,843] 484,239,301 |1 15.538,?36I20.394.I 58
0.072,859 :').Uﬁ[i.f:l?gi 304,514,642 [170.402,746(22.000,516
4,880,545 | 4.808,510] 827,845,304 |177.541,751{22.000,516
| 11,017,477 4.697.394.' 882,578,250 [204.006,348(22.000,516
727,177 | 4.465,359( 320,885,084 | 200.969,452120,141,002
5,257,872 +.544,359| 426,068,318 | 200,274,155(20.141,002
| 4,700,175 | 4.547,087 330.396,414 |213,793,76120.690,673
| 8.865,231 | 4,855,684 834.440,715|150,024,159/39.761,687
8.888,786 | 4.708,171|881,947,407 | 144,308,665 39.801,687
8,741,241 | 4.667,833| 330,480,225 | 144,808,320 37.254,179
2,788,541 | 4.641,264] 320,210,660 | 142,781,997/31.261,687
4.878,790 | 4.608,054 835,880,023 132,073,8751'29.515.%2
4,014,970 | 4.593,028) 840,264,245 | 136,463,263/19.985,755
6,580,113 4.?88,059| 441,087,278 [109,167,199/22.255,755
11.415,892 | 4,766,145 847,810,605 | 108,688,447 29.835,7556
41,451,605 | 5,855,948| 848,692,287 |127,097,960{29.835,755

al Piblico

[
9,715,610 817.376,526
10.197,666| 417,892,817
10.927,518| 812,984,045
11.236,614| 818.187,500
11.684,615 326.044,680
11.830,242| 822,702,463
12.117,707| 819.808,627
12,654,846 817,706,766
12.908,497| 333.244,740
12.245,312, 836.475,034
11.155,370/ 331,989,881
10.503,627| 427,204,760
9,734,440/ 333,888,571
8.853,314| 348,266,256
9.171,408| 844,885,146
9.287,404/ 330,762,004
9.087,781| 840,980,074
8.813,550| 347,334,056
8.602.198 345,036,479
$.198,055) 841,501,777
8.307,368 344,071,193

8.390,701 847,016,462 | 133.893.8-1»ﬁ§ 1.927,367 |

8.470,569| 860,326,805
7.084,802| 345,181,700
7.411,886| 444,004,715
7.346,555| 848,808,984
7.225,205| 845,215,538
7.152,185 841,102,366
['i.T[IS.UB{i!l 885,685,018
6.490,623 839,890,200
5,248,622 340,267,469
£.263.274 384,020,006
5,972,576/ 828.618,490

¥ K emi.
| "Wiones flnonlos

& Plaeg

S

ﬂs.nn.am!m.ma.ma
88 567,582/10.465,785

1100.045,684/19.465,785

102.808,869/19.465,785
| 8§7.431,001! 9.388,623
107.503,889, 3.177,716
105.531,538, 188,170
169,113,062, 3.804,020
143.591,407| 8.804,920
148,249,106/ 3.804,020
142.589,962| 3.804,920
145,738,833 3.804,020
172,124,382 5.892,682
159.117,727| 5.892,682
161.266,081| 5.892,682
178.080,073, 5.754,511
166.845,021| 5.754,511
155.649,114 2,087,761
|157.681,937 2,087,761
168,389,505 2.087,761
[163.415,800! 2.087.761

| 129.880,789
122,707,436/
167.706,761| 1,927 367
153.383,100] 1.927 867
|]ﬁ5.?'2ﬂ.‘272 1.927,867
1163:929,961| 1.927 367
| 149:887,786) 1.927,867
1135.368,771/10.613,101
115.236,127/12.914,158
113.312,617/19.994,158
114.660,437/20.394,158

1.927,867
1.927,867

‘l.nuaa radas

Banoo.—4
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ANEXO N 7
Billetes del Banco y antiguas Emisiones Flscales
en circulacién durante 1928
FECHA Vitlos dol Tesoro| Billates Fiscules Billotos del Beo,
Enero fi... | B.960,700 85422516 | 272,998,310
» 18... | H.835,600 35.105,0897 | 278.052,120
v 20... | 8.751.150 44.916,505 ' 260.266.390
. 27.. 5.628,850 44.702,115 | 269.856,625
|Fabivero 3... (1 H.468,8650 84.405,855 | 288,175,675
» 10. B.809,750 43,803,643 | 280,499,070
. 17... | 8.283,000 48.710,677 | 277.865,850
i 24... || H.162,400 33.620,841 | 276,028,425 |
Marzo 2... | 7.716400 82,685,020 | 202.848,320 |
= L T 7.074,000 81,188,320 202.202,705 |
. 16... | 7.001,850 | 31.025,671 | 208,962,360 |
. 23... 6.588,300 $0.694,130 | 2580.622,330
. 0. || 6,733.800 40,346,841 | 206,807,930
Abnl fish f.607,350 30,067,326 | 8411.501,580
| 18... | 6.541,800 20,882,786 | 807.910,560
. 20.,. | 6.283.100 20,986,014 | 304.212,9580
» 27 £.040,700 28,578,614 | 806,211,660
Mayo 4, 5.837,150 27,906,646 | 818,500,260 |
. 1l... | &.665,100 27.442.3556 | 812,629,024 |
. 18.. 5,042,050 27.102,762 | 808.856,965
[, » 25. . || 5.428,700 205,707,768 | 811.846,730
Junio 5,821,900 26,517,172 | 815.177.8490
. Hi 5.245,800 26.207,6855 | B18.788,050
- 15 4.545,100 25,419,740 314.566,860 |
» 22 4.468,000 24,458,575 | 315.075,140
[ 30... || 4.161,600 28,650,448 | 820.091,935 |
Julio 6... | B.577,850 22 146,818 | 319.400,870 |
| » 13 8.362,550 21,405,001 | 816.884,725
Ty 201 2,006,350 20,344,228 | 812,845,340
1% 27... | 2915100 10.957,064 | 816,518,135
A gnsto 3... [ 2.512,200 18,594,084 | 819.161,185
[ 10... || 2425200 18.309,716 | 818.285,000 |
» 17... || 2.268,100 17,667,720 | 808.682,670 |
» 24... | 2.158,850 17.833,416 | 306.475,490 |
U .. 31... | 2,104,000 17.125,540 | 318,807,260
Septiembre 7... | 2.061,500 17,006,695 | 811,690,985
» 14... | 1,999,250 15815,761 | 815.424,380
. 21.. o 1874550 16,749,237 | 315,790,855
| > 28... | 1.897,150 16.545,274 | 808.802,880
|Octubre 5... | 1.874250 16:457,201 | 814.241,715
» 9., 1.845 450 16,534,239 | 811.655,845
- 19... || 1.825,750 16,240,258 | 507.992,310
» 26... | 1.811,350 16,184,479 | 312,400,585
Noviembre 2... || 1.794,400 16,109,080 | 316.546,285
» 9,.. 1.764,800 15,992,447 | 814.190,160
» 16... || 1.737,500 16.905,750 | 812,836,975
* 23... 1.697,250 15.802,099 ' 811.720,320
. 30... 1.647,450 15.612,303 | 818.579,270
[Diciembre 7. | 1.634,200 | 15.567,905  23.062,140
- 14... || 1.618,750 15.5624,785 | 324.848.735
B 21.., || 1.598,350 15,430,150 | 880,287,008
» 28... | 1.570,850 15,836,807 | 881.786,080
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ANEXO N° 8
Reserva de Oro
p == =1 Porcentajs de ressrva
s | e | s
Eaato i, 59,61/, 108,197,
» 18 ... 59.52 » 108.66 »
L, Al s 60,00 » 108.40 »
[ > D e detae's 29.71 » 107.78 »
Felirero Bt 6010 » 108.45 »
i {1 IR 61.07 » 109.37 »
i /[ 57.2T » 110.33 »
» L B2.67 » 108.58 »
IMar70 2, 55.85 1 109.66 »
= 9. 56,08 » 108.97 »
| 16 imis 55.39 » 109.41 »
23 .. 53.60 » 109,85 »
| i 30...... 59.02 » 109.55 »
Abril B 23.94 » 110.43 »
» 18 e e 24.38 » 111.32 »
» (DR 25.87 » 112.08 »
» L R 09.21 » 111.97 »
Mayo 4... 55.00 » 112.38 »
" 11 .. 55.12 » 112.76 »
I8 . 24.95 » 111.88 »
- 25 5172 » 111.94 » _
Junio lines 28.24 113.61 » |
» A 23.00 » 1183.47 »
13 ... 3242 113.59 »
22 86.3] » 112.36 »
30 .. 26.20 » 11171 »
Julin 6. 26.50 » 112.06 »
® 18-.. 28.22 » 111.71 »
| 2 AR A 52.30 » 112.98 »
| . 27 .. aT7.11 » 112.98 »
A gasto AR 92.26 114.46 »
- EQ... 23.76 » 113.55 »
» 15 73.23 » 113.49 »
24 ..... 01.48 > 113.57 »
» al 54.70 » 114.17 »
Septembra 7., 33.46 » 114.29 »
» 14 v 23.00 » 112.47 »
. 21 .. 09.32 » 110.10 »
i o SRty 35.15 » 112.14 »
iON.llhrl.‘ R 54.10 » 110.00 »
» 1. 7= 54,72 » 111.40 »
» 19...... 54.96 » 112.10 »
o 26...... 56.49 » 111.78 »
F oviembre 2...... | 52.04 » 113.08 »
* B 83.10 » 112.66 »
» 16 .. 53.18 » 118.16 »
. 23 ... 52.88 » 113.85 »
o iR 51.92 » 113.61 »
IiDmimnbra 7 SRR 51.79 » 113.57 »
» Idiean 51.21 » 114.34 »
¥ s 55.27 » 112.66 »
» 28...... | 74.38 » 106.27 »
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ANEXO N» 11

< 1 - LS

Traspasos mensuales de fondos enfre oficlnas
del Banco Ceniral de Chlle

1927 1928 |

1
LT R . 116.087,000
TFebrero ... 122,102,000
T s va vatan b5 W e 119.882,000
Abril e 85.506,457
Mayo 66.768,937 95,045,000
DOm0 ens 45,886,284 98.177,000
Julio ... ..., 68,880,000 108.762,800
AEOBEOL - oeibiniressanas i6.966,328 93.867,718
Septiembre, . ... 55,487,267 102,967,000
Octubre ............... 88.951,662 152.565,799
Noviembre. ............. 79,820,000 129,293,940

Diciembre ............... §8,026,902 187.016,000 ﬁ

559,687,465 1,358.762,209 |

El aumento de transferencias que arroja el aiio 1928 en
comparacién con el afio 1927 no se debe tan sélo a un ma-
yor volumen en estas operaciones sino a la circunstancis
de que & fines de 1927 se abrieron al piblico las oficinas
do Antofagasts y Valdivia, ampliindose asi el radio de ac-

cidn en este servicio,
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ANEXO N 12

Precios maximo y minimo de la libra esterlina y sus
oscilaciones, por promedios mensuales desde 1910 hasta
1928.

PRECIO PRECID

AR08 H sivTMO MAXIMO iosclmcms
| |

L0 ] 20,98 23.27 2.29
:'1911,“. 2188 | 28.56 1.68 |
1912.... 28.06 24,58 1.47
| 1913.... 28.68 | 2586 - 228
1914 24,69 30,72 " 6.08
[ 1915.cuueiinennn 26.48 30.00 3.62
| 1918, eunal 20.70 28.57 8,17
| 1017 16.55 22,88 5.78
1918w ima 14.00 22.07 8.07
I L e e 20.21 82.54 12,33
S I R SE e 15.80 29.45 6.65
[ 1921.0eiiesnne 26.48 89,79 18.81
| 1992, .. onsumi 92,12 48.50 11.38
1028 e 34.21 40.58 6.87
| 1924, 39.41 44.30 4.89
1925. 39.14 4886 | 4.22
Baneo Central

1926............ 39.40 39.67 | 0.47
1927...........)| 89.35 3985 | 050
| A8l 39.98 39.70 0.42
I




ANEXO No 13

— B8 —

Tasas de Cambio

Promedio semanal durante 1928

!

Fechas

Enoro
»

»
Febrero

Lud0ds

1
|
639,383
13(30.385
20[80,40
27149.4185
8/89.4425
130,418
17,389,402
24'3&;.4:)
2l3$l.3.'17.'1
480.8815
106(49.382
2813048
3013988
,86.85
14/89.48
20(80.50
27.89.6975
4'39.5685
11(89.57
1530.46
25(89.455
1139.452
539,505
15/89.686
22/89.565
30|39,t}'5?

—
| D18, via, Fechns

8.1625 { Julio 6180657 [8.2250
‘a.mm > 13/80.66 (8,227
817 » 20(89.6775 [8.2589
8.1765 » 27/30.6915 [8.259
515863 | Agosto  830.698

K.1812 » 10/80.70

817606 » 17/89.601 [8.2650
8.1712 » 2439.645 [8.2581
51668 » 31.80.6125 18.2525
B.16o6 | Septiemb, 73956875 [5.2450
8.1647 » 148964 [8.2444
8.15675 » 2110.5025 (8.
8.1578 » 2880.4587 8.228] |
8.1573 | Octubre |8.241
B.16185 » 8.271
8.1865 g 5.274
8.2050 . B.274
8.199 Noviemb. 289,708 8280
8,199 » 039,602 8,270
K176 » 16/39.614 |8.265
8.1721 » 2389.611 [8.200
5.16563 » 30/89.650 |8.267 |
5.1808 | Diciembra 739.607 |8:275
B.1896 E 14/39.608  8.275
5.1962 » 21189.687 (8.273
5.2250 » 268 39.660 8.265 |

000 ds,

Dlls, vt |
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ANEXO N 15
MOVIMIENTO BANCARIO

Total de cargos en cuentas corrientes y de depésitos en las ciudades donde esid establecido
¢l Banco Cenfral (En millones de pesos)

ANTOFAGASTA |

SANTIAGO “ VALPARAISO || VALDIVIA
E | =

- z TENE : | 25 | B s | 32 | 2 : |22
FECHA PERIODO Z . .= g8 I= .5 £ = S s z= 3 |58
23 1 &% ge {| 83 e | = : g 3z ol

°C | 25 | 23 1 35 |45 | 23 |35 | §% | 23 | 35 | 4% |33

24 |58 |25 | 52 [ 2F | 3 §5 | 23 | = s | 48 |23

| & 2 | 37 || £ o | & S o | & & e |

3 | M

Jul. 2 aJul. 28..[ 243.5 84120 128.3) 171.5 586.3 27.6| 7.8 859 85 262 677 3.9

Jul, 80 a Ag. 26..| 2745 7964 1198 16250 514.0 22.9) 60| 349 :-s.z“ 191 67.6) 5.1]

Ag. 27 a Sep. 22...§ 220.5) 823.5 i.‘nu,'.r'l_ 175.2. 486.9 0.4 68 dL8 300 207 708 5.4

Sep. 24 a Oct. 20...| 407.9/1,064.9 B07.8 170.8 5944 17.9 S8 229 72.6| 5.0]

Oct. 22 a Nov. 17...| 817.0| 803.9 2|r..~.h 192,00 566.9 331‘ 46.0,  70.4/ 5.1}

170.5, 582.3 30.2) 9.9 3u.8 3.7 4.6 817 58

9.9 384 3.-’Jl

Nov. 19 a Die. 15...] 362.8 785.9

e
(3]
x
=

"

Die. 17 a En. m,..Laaz.n‘ 1.9 214.'.r| 1?.,3I .s:m.ui 29,.=.i- 7.3] 87,1 4.4'} 824 84.7) 64
. | | |
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ANEXO 16

— e

Medio Circulante en el Pafs

(Promedio bi-semanal en millones)

| 102 _:;iu;m: O E:ls ‘cﬂmw En los | En afF“Pﬁﬂit
| _ Niguel |Centrai| | Bancos | Piblieq é@l
|Bnere & 18 | 40 80 | 438 194 244 | 1418
* 55 314 40 | 85 |489 207 | 239 | 1448
Feliraro 1“:’! 327 | 40 | 81 | 448) 200 | 248 | 1499 I_
}q 325 | 40 l 98 | 463] 218 @ 245 | 1,528 .
Marzo 10| 335 | 40 ‘ o4 | 108 212 | 287 | 1518
Yo 388 40 | 95 |48 215 258 | 128
lavei 7 888 | 40 ‘ 109 | 487 222 265 | 1,549 |
of] 846 | 20 | 113 | 499 236 | 263 1.553'
Mayo 3 344 | 40 | 111|495 233 | 262 | 1578
© ) a5 | 40 | 106|491 220 | 262 | 1,592
Tame 23| 848 [ 40 98 l 481| 238 | 248 | 1,636 |
6 348 | 40 91 | 479 215 | 264 || 1,618
) S 346 | 40 95 | 4a1| 20| 252 1,641 |
i"““j’ | 845 | 40 | 102|487 224 268 | 1608 |
! og 338 | 40 | 107 | 483 284 | 251 | 1,697 |
iigu'sw 3 a9 | 40 96 | 475 213 | 262 | 1587
=2 I,j 320 | 40 90 | 450 212 | 247 | 1,619 |
Septiemb. ¢ 382 | 40 | 84| 456/ 194 | 262 | 1,576
: by 334 | 40 88 | 462 202 260 (| 1,624
Octabre o 330 | 40 | 132 502 248 | 254 | L6O1
* ool 828 | 40 | 157 | 525 28 | 247 || 1677
Noviemb, 3| 332 | 40 | 144 | 516 262 | 254 | 1,662
: B as1 | 40 | 117 | 488 284 | 254 | 1,698
Dicemb, 13| 888 | 40 | 108 | 481p 208 258 | 1,720
: lg 340 | 40 93 | 473 207 @ 266 § 1,722
C g 840 | 4o 87 | 476 200i 276 | 1,690
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ANEXO0 N.o 17

Billetes provisionales del Banco Central

Esrmnos

En ecirculacion al 31 de

Diciembre de 1927 .... § 273.799.070
En caja al 31 de Diciem-
bre de 1927.............. 51.852,110
Emitidos en 1928......... 242,340,000
$ 567.991,180
Retiradog 60 192B....ccoveimisimmianiosimisiis ~ 180.121,790
Emitidos el 31 de Diciembre de 1928....... $ 887.869,390
En circulacion al 31 de
Diciembre de 1928..... $ 334.836,310
En eaja al 31 de Diciem-
bre de 1927 ............. ~ 53.083,080
§ 387.869,390
Por Emimir

Existencia en 31 de Di-

ciembre de 1927........ $§ 01.740,000
Recibido de los Talleres

de Especies Valoradas

BN ABZB e annnne 226.100,000

P 3 21 7.840.000
Emitidos en 1928 ......... 242,340,000 —

Existencia por emitir al
31 de chmmbra da
1928... WA 75.500,000

$ 317.840,000
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ANEXO N» 19

Circulante retirado e incinerado en 1928

RetirApo Ex 1925

Billetes fiscales............. § 20.247,808
Vales del tesoro ........... 7.679,650
Billetes del Baneo. ....... 180.121,790

[NoINERADO EN 1928

Billetes fiscales............. $  2B.152,480
Vales del tesoro ... 21.434,000
Billetes del Banco

PoB INCINERAR EN 31 DE
Dioemsre pE 1928

Billetes fiscales............. 3 905,082
Vales del tesoro ... 3 267,400
Billetes del Baneo

Menos el total de Vales
¥y Billetes por incinerar

en 31 de Diciembre de
1927

$ 208.049,248

128.412,070

$ 177.088,550

88,797,715

$ B9.970,197
$ 267.968,747 747

$ 59.919,499
_ $ 208.049,248
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GRAFICO F
COLOCACIONES (1)

Seaa

(1) INCLUYENDO LOS SIGUIENTES RUBROS

LETRAS DESCONTADAS A BANCOS ACCIONISTAS
LETRAS DESCONTADAS AL RUBLICO
PRESTAMOS AL FISCO

BONOS EN PODER DEL SUPERINTENDENTE
BIENES RAICES

LETRAS S0BRE EL EXTRANJERD COMPRADAS
BONDS FISCALES
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